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Az Allianz Globalis Vagyonosodasi Jelentése: a
pénzeszk6zok terlletén tapasztalhatd fellendiilés
tovabb folytat6dik

o Az eqgy fore esd nettd pénzeszkdzallomany tekintetében Magyarorszag a
30. helyet foglalja el
 AGini-index szerint Magyarorszagon nem egyenl6tlen a vagyoneloszlas

Az Allianz ma nyilvanossagra hozta hatodik Globalis Vagyonosodasi Jelentését, amely tdbb mint
50 orszag haztartasainak vagyoni és ad6ssaghelyzetét elemzi. A jelentés megallapitdsai szerint a
pénzeszkdz boviilés szempontjabél 2014-ben magunk mdégétt hagytunk egy mérféldkévet: a
haztartasok globélis netté pénzeszkézallomanya atlépte a 100 billié eurés hatart. Magyarorszag
az egy fore esd nettd pénzeszkdzallomany tekintetében a 30. helyet foglalja el, a Gini-index
alapjan pedig hazankban nem egyenl&tlen a vagyoneloszlas.

A haztartasok bruttd pénzeszkoze 2014-ben 7,1 szazalékkal nétt, azaz a korabbi években kezd6dd
massziv bovulés folytatddott, igaz lassabb Gtemben. A névekedés mdogott egyre inkabb a
haztartasok fokozottabb megtakaritasi erdfeszitései allnak, amihez Azsidban és Amerikaban a
t6zsdepiacok tovabbra is kedvezd széljarast biztositottak. Mindennek kdszénhetden a globalis
pénzeszkdz rekordszintre, 136 billié euréra nétt, ami tébb, mint a vilag dsszes, tézsdén jegyzett
vallalatanak Osszértéke és a vilag 0sszes orszaganak allamado6ssaga egyuttvéve. , Az elemzdk
kézul sokan ezt az (n.megtakaritasi bdség bizonyitékaként értelmezik — nyilatkozta Michael
Heise, az Allianz vezetd kdzgazdasza. — Ez a megallapitds azonban nem helytéll6. Az alacsony
kamatlabak miatti kedvezd gazdasagi kornyezet ellenére a haztartdsok nyugdijcéli
megtakaritasai még mindig nem elégségesek. A ddéntéshozoknak nem a megtakaritasok
korlatozasan kellene térnitk a fejiket, hanem a tdkekereslet tdmogatasahoz kellene (j
maodszereket és 6sztonzoket kidolgozniuk. Befektetési lehetdségek béven akadnak, hiszen az
elottink allo kihivasok oériasiak. Csak hogy néhanyat emlitsiink ezek kozil: klimavaltozas,
szegénység és migracio, a digitalis forradalom és a korszerditlen infrastruktdra.”

Tavaly a pénzeszkdzoknél lassabb Gtemben, alig 4,3 szazalékkal, 6sszesen 35 billié euréra néttek
a haztartasok kotelezettségei, ezzel elérve a pénzigyi valsag kitorése Ota tapasztalhaté
legnagyobb  globélis adéssagbdvilést. Ha ezt az adéssagot levonjuk a  brutté
pénzeszkdzallomanybal, akkor az latszik, hogy 2014 végére a nettd pénzeszkdzallomany elérte a
100 billié eurds rekordszintet, ami az el6z6 évihez képest 8,1 szazalékkal magasabb.

A korabbi évekhez hasonldéan a pénzeszkdz ndvekedés regiondlis szinten jelentds eltéréseket
mutat. Tovabbra is Azsia (Japan kivételével) a névekedés éllovasa, ahol a nettd pénzeszkdz 2014-
ben 18,2 szézalékkal nétt. A tendencia mdgott elsésorban az értékpapir-allomany ugrasszerd (és
néha nem is fenntarthat6) bévilése all, ami kilonésen Kinara igaz. A vilag két masik feltérekvd
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visszafogottabb volt: az el6bbinél 8,6 szazalékkal, az utébbinal pedig minddssze 4,2 szazalékkal
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bovilt a pénzeszkozallomany. Kelet-Eurdpaban ez 2013-hoz képest harom szazalékpontos
visszaesésnek felel meg. Az egyes régiok novekedési (teme azonban messze nem volt
kiegyenlitett. Mikozben egyes orszagok (pl. Torékorszag) magasabb sebességi fokozatba
kapcsoltak, addig masok (pl. Oroszorszag, Ukrajna vagy Romania) jelentds visszaesést szenvedtek
el. A pénzigyi valsag 6ta 2014-ben fordult eld el6sz6r az, hogy az eurddvezet gyorsabb Gitemben
fejlédott, mint Eszak-Amerika. Az el6bbi dinamikus, 6,2 szazalékos béviilése (szemben az utdbbi
5,3 szézalékos eredményével) féként a szigord ,ad6ssagfegyelem” bevezetésének volt
kdszonhetd. Szamos eurdpai orszagban 2014-ben is folytatodott a lakossagi hitel csokkentése.

Az Azsiaban élland6suld kiemelkeds novekedési Gtem ranyomta bélyegét a vagyonhelyzet
vilagtérképére is, ahol az egyes piacok silya még inkabb eltolédott. Az azsiai régio (Japan
kivételével) 2014-ben b6 16 szazalékban részesilt a vilag pénzeszkézallomanyabdl (bruttd és
nettd értékben egyarant), mig Kelet-Eurépa részesedése minddssze 1,1 szazalékos volt. Ez azt
jelenti, hogy Azsia részesedése 2000 Gta tobb mint megkétszerez6dott. Tavaly ennek a
felzarkozasi folyamatnak egy masik jelentds mérfoldkovét is magunk mogott hagytuk: Kina teljes
brutté pénzeszkozallomanya el6szor 2014-ben haladta meg Japanét. , Az azsiai és kilonésen a
kinai pénzeszkdz névekedés a kozelmdaltban valéban nagyon pozitiv fejlemény — jegyezte meg
Heise. — Ehhez képest a névekedés jelenleg tapasztalhaté visszaesése egyaltalan nem ad okot az
aggodalomra. Kina felzarkézasa azonban még messze nem ért véget, és az orszag ma mar
teljesen mas képet mutat, és sokkal gazdagabb, mint akar 6t vagy tiz éwvel ezel6tt. Kina
felemelkedése tovabbra is 6riasi hatast gyakorol a globalis gazdaséagra és pénzpiacokra.”

Azsia névekvd silya mas szempontbdl is tetten érhetd, tavaly ugyanis a vagyoni helyzet alapjan
osztalyozott globalis kozéposztaly 1étszama eldszér Iépte tdl az 1 milliard fét. 'Az ezredforduld
6ta kozel 600 milli6 ember kapaszkodott fel az ,als6 osztalybdl” a ,kézéposztalyba”, ha a
pénzeszkdzoket nézzlk. Ekdzben az utdbbi csoportba tartozok szama megharomszorozédott. A
névekedés lendlletét azonban szinte kizarolag egyetlen régiobél, pontosabban egyetlen
orszagbdl kapja: Kinabél. A globalis, vagyoni alapon megkilénboztetett kdzéposztaly kdzel
kétharmada Azsiaban él, és 85 szazalékuk kinai. Kelet-Europaban ezzel szemben 40 milliéan
sorolhatdk ebbe a kategéridba, azaz itt az (j évezredben ,mindéssze” megduplazédott a vagyoni
kbzéposztalyhoz tartozok szama. ,A fejlddés dsszességében a vagyoni eszkozok bévilésének
befogadé természetére hivja fel a figyelmet, azaz arra, hogy egyre tébben valnak a globalis jélét
részeseivé” — mutatott ra Heise.

Magyarorszagon a bruttdé pénzeszkdzallomany 9,2 szazalékkal, a nettdé pénzeszkdzallomany
pedig 12,9 szazalékkal bovilt tavaly. A kettd koézotti kulonbség a lakossagi hitelallomany
alakulasat tikrézi, 2014-ben ugyanis immar negyedik egymast kévetéen évben 1,0 szézalékkal
csokkentek a kotelezettségek. A 2010-es cslcshoz képest a magyar haztartasok kdézel 20
szazalékkal csokkentették addssagterheiket. Ennek eredményeként az adéssagrata (azaz az
adéssagallomany a CDP szazalékaban kifejezve) koézel 14 szazalékponttal, 28,9 szazalékra
csokkent, ami 4 szazalékponttal elmarad az Eur6pai Unié kelet-eurdpai tagallamainak atlagatol.

! A korabbi évekhez hasonléan az Allianz Clobélis Vagyonosodasi Jelentése idén is harom csoportba sorolja az

eszkdztulajdonosokat. A globalis vagyon szerint besorolt kozéposztalyhoz tartoznak azok a maganszemélyek, akik 6100 és
36 700 eur6 kozotti vagyonnal rendelkeznek.
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Mi sem mutatja jobban a régid viszonylag alacsony részesedését a globalis vagyoni
kdzéposztalybdl, mint a 20 leggazdagabb orszag listaja (egy fére esd nettd pénzeszkdzallomany,
lasd a tablazatot). Ahogy az lathatd, ezen a huszas listan egyetlen kelet-eurépai orszag sem
szerepel. Rdadasul Eurdpa keleti fele a lista masodik felében is eléggé vegyes képet mutat.
Mikdzben egyes orszagok — példaul a Balti &llamok — az ezredfordul6 6ta egyre elSkel6bb
helyezéseket érnek el, masok — konkrétan Horvatorszag, Lengyelorszag és Szlovakia — &t vagy
még annal is tébb hellyel lejjebb cslsztak. Magyarorszdg 9180 eurds egy fére es6
pénzeszkdzallomanyaval nemzetkdzi viszonylatban a 30. helyet foglalja el, ezzel két helyet Iépett
elére. ,Ezekkel a rangsorokkal dvatosan kell banni — magyarazta Heise. — Hossz( tavon azonban
jelentds mozgasoknak lehetiink szemtandi, igy az Uzenet egyértelm: a pénzeszkdzok regionalis
bdvilése messze nem kiegyenlitett. Az egyes orszagok kdzott ériasi kiilonbségek mutatkoznak, és
kézltk sokan komoly lemaradassal kiizdenek.”

A vagyon eloszlasa azonban nemcsak az egyes orszagok kozott, hanem akar orszagokon belil is
eltérd. A vagyon orszagon belili eloszlasanak szemléltetéséhez ebben a jelentésben el6szor
mindegyik orszagra vonatkozdan kiszamitottuk a multbéli (2000 kordli) és jelenlegi Gini-indexet,
amelynek alapja a népesség deciliseiben mérhet6 atlagos nettd pénzeszkozallomanya. Az
elemzésben szerepld Osszes orszagot szamba véve nagyjabdl ugyanannyi orszagban ,javult”
idével a vagyoneloszlast mutaté Gini-index értéke (azaz egyenletesebb lett), mint ahanyban
ennek épp az ellenkezbje tortént. Ez Kelet-Eurépara nézve is igaz, bar az elmozdulas egyik
iranyban sem tekinthet6 markansnak, és a valtozasok tobbé-kevésbé kiegyenlitették egymast.
Osszességében elmondhatd, hogy a vagyoneloszlas Eurépaban kicsit egyenletesebb, mint
mashol, és a Gini-index (egyszerl) regionalis atlaganak 60,7 szazalékos értéke csak kis
mértékben marad el a globdlis atlag 63,8% szazalékos értékétsl. Magyarorszagon ez az érték
60,6 szazalék, ami nagyjabol megegyezik a kelet-eurépai atlaggal. A vilag fejlett orszagai azonban
mer6ben mas képet mutatnak, ugyanis azokban a régidkban a kozelmdltban (néha jelentGsen)
névekedtek a vagyoni kiilénbségek. Ez fokozottan igaz az Egyesiilt Allamokra, ahol az
egyenl6tlenség a vizsgalt id6szakban minden mas orszagnal magasabb Gini-indexet
eredményezett az elemzésiinkben (80,6 szazalék). ,Az Egyesiilt Allamokban egyértelmien
aggaszt6 a helyzet — mondta Heise. — Szamitasaink szerint azonban a tébbi orszagban nem
ennyire dramai a kép. A piacgazdasagok kozott az USA szokas szerint inkabb kivételnek szamit.
Errél pedig a szakmai vitdk soran hajlamosak vagyunk megfeledkezni, hiszen az angolszasz
kézgazdaszok talstlyban vannak, igy az Egyesilt Allamok aktuélis helyzetét hajlamosak globélis
szinten kivetiteni. A val6sag azonban szerencsére ett6l eltérd.”
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Az elsd 20 orszag (2014) az alabbiak szerint:

- Egy fGre es6 nett6 pénzeszkdzallomany
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Egy fore esd bruttd pénzeszkozallomany
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Az Allianz Globalis Vagyonosodasi Jelentése angolul:
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Tovabbi Informacio:

Szabé Linda

PR és rendezvény osztaly

Allianz Hungaria Zrt.

1087 Budapest Kényves K. krt. 48-52.
Tel.: +36-1-301-6526

Mob.: +36 20 468 8782

e-mail: linda.szabo@allianz.hu

Az Allianzrél

Ugyfeleivel és értékesitési partnereivel az Allianz az eqyik legersebb pénziigyi kbzosséget alkotja.
A pénzligyi lehetSségek kiaknazasa és a kockazatok elleni védelem terén vilagszerte tébb mint 83 millid magan- és véllalati igyfél
tamaszkodik az Allianz szaktudasara, tékeerejére, globalis jelenlétére és stabilitasara.

2014-ben az Allianz a vildg tobb mint 70 orszagaban 148 ezer alkalmazottal 122,3 millidrd eurés dijbevételt és 10,4 milliard eurés mikodési
eredményt értel.

Az Allianz magyarorszagi csoportjanak tagjai az Allianz Hungaria Zrt., az Allianz Hungéria Nyugdijpénztér, az Allianz Hungéria Egészségpénztar,
valamint az Allianz Alapkezel6 Zrt. termékeikkel és szolgaltatasaikkal széles korli pénziigyi megoldésokat nyGjtanak. Az Allianz Hungaria Zrt. a
Nemzetkdzi Szamviteli Szabalyok (IFRS) szerint 123,76 milliard forint brutté dijbevételt ért el 2014-ben, a Mabisz ltal kozzétett adatok szerint 15
szazalékkal tovabbra is piacvezetd a biztositasi piacon, 21 szazalékkal szintén piacvezetd a nem-életbiztositasok teriiletén.

A kozlemények mindenkor az alabbiak figyelembe vételével értelmezendék

Figyelmeztetés a jovire vonatkozd allitasokkal kapcsolatban

A sajtészoba kozleményeiben szerepld allitasok kozott elfordulhatnak jovére vonatkozo varakozasok és egyéb progndzisok, amelyek a vezetdség
jelenlegi elképzelésein és feltételezésein alapszanak, valamint tartalmazhatnak ismert és nem ismert kockézatokat és bizonytalan tényezdket,
amelyek miatt a tényleges eredmények, teljesitmény vagy események lényegesen eltérhetnek az ilyen éllitasokban kifejezettektdl vagy
sugalltaktdl. A kontextus okan a jovore vonatkozo allitasokon kiviil a jovdre vonatkoz6 éllitasokat olyan szavak jeldlik, mint ,esetleg", ,majd... fog",
Jkellene", elvér", tervez", ,szandékozik', ,var", ,vél"', .becsil", ,eldrejelez", ,potencialis’, vagy ,folytatodik" és hasonlé kifejezések. A tényleges
eredmények, teljesitmény vagy események Iényegesen eltérhetnek az ilyen éllitasokban szerepl6ktdl a kovetkezdk miatt, de nem kizérélag: (i)
altalanos gazdasagi feltételek, ide értve kiilondsen a gazdasagi feltételeket az Allianz Csoport {6 Uizleti tevékenységében és {6 piacain, (ii) a
pénziigyi piacok teljesitménye, ide értve a feltérekvd piacokat, és ideértve a piac volatilitésat, a likviditast és a hitelezési eseményeket (iii) a
biztositott karesemények gyakorisagat és stlyossagat, tobbek kozott természeti katasztrofakbol eredden, és ide értve a karokkal kapcsolatos
kiadasok alakulasat, (iv) halélozéasi és megbetegedési szinteket és tendenciékat, (v) a megujitési ardnyokat, (vi) a hitel-nemteljesitések mértéke,
(vii) kamatlabak szintje, (viii) devizaarfolyamok, ide értve az Euro/U.S. dollar arfolyamot, (ix) a verseny valtozd szintjei, (x) térvények és
szabélyozasok véltozasai, ide értve a monetaris konvergenciat és az Eurépai Monetdris Uni6t, (xi) a kdzponti bankok és/vagy kalféldi korméanyok
politikdinak véltozésai, (xii) az akviziciok hatasa, ide értve a kapcsol6dé integracids kérdéseket, (xiii) atszervezési intézkedések, és (xiv) altalanos
versenytényezdk, minden esetben helyi, regiondlis, nemzeti és/vagy globalis alapon. Az ilyen tényez6k kézUl sok el6fordulésa valészindibb vagy
hatarozottabb lehet terroristék tevékenysége és azok kévetkezményei eredményeképpen.

Nincs frissitési kételezettség
Az Allianz nem vallal kotelezettséget az itt kozolt informéciok frissitésére.
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