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A 2015-0s mikodési eredmény a

céltartomany felso szintjéhez kozelit

e Arekordmagas, 125,2 milliard eurés teljes dijbevétel 2,4 szazalékkal magasabb az el6z6

évi eredménytol

e A2015-6s miikodési eredmény 3,2 szazalékkal, 10,7 milliard euréra nott

e Anegyedik negyedéves miikodési eredmény 14,5 szazalékkal, 2,6 milliard euréra

emelkedett

e Erds, 200 szazalékos a Szolvencia Il. szerinti tokemegfelelési mutatd

e Azigazgatosag részvényenként 7,3 eurds osztalékot javasol a 2015-6s évre vonatkozdan

e Azigazgatésag magabiztosan tekint a 2016-o0s év elé: a miikodési eredményre

vonatkoz6 kilatasunk jelenleg 10,5 milliard £500 milli6 eurd.

NEGYEDEVES ES EVES EREDMENYEK (euro)

3 havi december 31-i zarassal

12 havi december 31-i zarassal

2015 2014  Valtozas az 2015 2014 Valtozas az

el6z6 évhez el6z6 évhez

képest képest

Teljes dijbevétel milliard 29,7 30,1 -1,1% 125,2 1223 2,4%
Miikodési eredmény milliard 2,6 23 14,5% 10,7 104 3,2%
Részvényesek szamara megtermelt adozott milliard 14 1,2 16,2% 6,6 6,2 6,3%

Az Allianz betartja az igéretét

Az Allianz Csoport 2015-ben nagyszer( évet zart: a 10,7 milliard eur6s m{ikodési eredmény elérésében
f6szerepet jatszott a negyedik negyedév. A vagyon- és felelsségbiztositasi tizletdghan egyarant nétt a
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brutté dijbevétel és a miikddési eredmény, és ez utébbi f6ként annak titkkrében nagy sz, hogy az el6z6
évhez képest a természeti katasztrofak nagyobb hatast gyakoroltak. Az élet- és egészségbiztositasi
szegmensben felgyorsult a termékdsszetétel stratégiai atalakulasa, ami ugyan némileg alacsonyabb
bevételeket eredményezett, ugyanakkor magasabb miikodési eredményt hozott. A vagyonkezelési
lizletdgban az év soran tovabb csokkent a harmadik felekt6] szarmaz6 nett6 tékekiaramlés. A
harmadik felektdl szarmazo kezelt vagyon alacsonyabb étlagszintje tikr6z6dik a szegmens m@ikodési
eredményében.

,Az Allianz az egyre nehezebb mtikodési koriilmények ellenére is rendre jol teljesit. Uzleti
miikodéstink egészséges alapokon nyugszik és kell6képpen sokoldald. Emiatt magabiztosan
kijelenthetjlik, hogy a tovdbbiakban is kival6 eredményekre szamithatunk. Szamitésaink szerint 2016-
ban a m{ikodési eredménytink 10,5 milliard £500 milli6 eurd koriil alakul majd” — nyilatkozta Oliver
Béte, az Allianz SE vezérigazgatdja. ,2015-re az igazgatdsag részvényenként 7,3 euros osztalékot fog
javasolni, ami a 2014-eshez képest 6,6 szdzalékkal magasabb dsszeg.”

,Anegyedik negyedévben a biztositasi dgazat kiemelked6 teljesitménye és a vagyonkezelési iizletag
teljesitési dijai az egész évre szamitott miikodési eredménytinket a megcélzott tartomany felsd
részébe repitette” — mondta Dieter Wemmer, az Allianz SE pénziigyi igazgatéja. ,Az aktiv
kockazatkezelés eredményeként a Szolvencia II szerinti t6kemegfelelési mutatonk nagyszerd,

200 szazalékos eredményt ért el, igy kivald poziciébdl tekintiink a jelenlegi volatilis piacok elébe.”

Csoport: massziv novekedés a miikodési eredmeény teriiletén

1 Amikddési eredmény éves szinten 3,2 szazalékkal, 10,7 milliard euréra nétt,
2015-6s6y 1 ezzel a2015-6s céltartomany felsd régiojaba jutottunk. A névekedés

} els6sorban a biztositasi szegmensnek volt koszonhet6, mikozben a
vagyonkezelési tertiletén a miikodési eredménytink a varakozasoknak
megfelel6en csokkent. A javuld, nem miikodési eredményre vetitett eredmény
pozitivan hozzdjarult a részvényesek szimdra megtermelt adézott eredmény
6,3 szdzalékos novekedéséhez. Az egész évre vetitett teljes dijbevétel
2,4 szazalékkal emelkedett. Az eqy részvényre juto éves nyereséqg (EPS)
6,2 szazalékkal, 14,56 euréra nétt. 2015-ben a tékeardnyos megtértilés
12,5 szazalék volt (2014-ben 13 szazalék).

Ev végén 200 Az aktiv kockazatkezelés eredményeként a Szolvencia Il t6kemegfelelési
_ szézalékos mutato a 2014. év végi 191-r61 200 szazalékra emelkedett. 2015 novemberében
tokenrqlegtefl)elem a német feliigyel6 hatosag jovahagyta a bels6 modellt.
Ateljes dijbevétel a negyedik negyedévben 1,1 szazalékkal csokkent, aminek
Q‘!'be? 11 oka az élet- és az egészségbiztositasi 4gazatban a befektetési egységhez kotott
ii%zkislétzl és a tékehatékony termékek iranyaba térténd elmozdulas volt.
bevétel




Q4-bena
mikodési
eredmény 14,5
szazalékkal
emelkedett.

Anegyedéven beliili miikddési eredmény névekedése az élet- és
egészségbiztositasi 4gazatban nagyon erdteljes volt, amely a f6ként
Németorszagban elért magasabb nett6 nyereségnek, valamint az Egyesiilt
Allamokban béviil§ eszkozalapnak volt koszonhetd. A vagyon- és
felel6sségbiztositasi tizletdgban a miikodési eredmény a jobb jegyzési és
befektetési eredmények miatt boviilt. A vagyonkezelési tizletdgban a kedvez6
devizaarfolyam hatésai és a magasabb teljesitési dijak mérsékelték az
alacsonyabb teljes kezelt vagyon hatasait.

Vagyon- és felelosségbiztositas: szilard belso novekedés

1
1
2015-0s év 1
1
1

A brutto
dijbevételek
Q4-ben 1
szazalékkal
csokkentek

A kombinalt
hanyad Q4-ben
96,2 szazalék volt

Osszefoglald

Avagyon- és felelgsségbiztositasi tizletdg brutto dijbevétele 6,8 szazalékkal,
51,6 milliard euréra nétt az év egészét nézve. A devizaarfolyam- és
konszolidaci6s hatasoktol megtisztitott belsé névekedés 2,9 szazalékos volt,
ezek koziil az Allianz Worldwide Partners, Torokorszag és az Allianz Global
Corporate & Specialty (AGCS) teljesitett a legjobban. A miikddési eredmény az
év egészét nézve 4,1 szézalékkal, 5,6 millidrd euréra emelkedett. Az éves
kombindlt hanyad az el6z6 évinél 0,3 szdzalékponttal magasabban,

94,6 szazalékon zart. A természeti katasztrofak hatésa 1,6 szdzalékpontra

emelkedett, ami az el6z6 évihez képest 0,9 szdzalékpontos novekedést jelent.

A brutto dijbevétel 2015 utolsé negyedévében 10,9 milliard eur6t tett ki, ami

1 szézalékkal kevesebb az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. A
devizaarfolyam- és konszolidacios hatdsoktol megtisztitott bels6 névekedés
2,6 szazalékos volt, és ez elsésorban Torokorszagnak és az AGCS-nek volt
koszonhet6. Mind az arak, mind pedig a volumen terén jelentkez6 hatasok
pozitivak voltak.

P

A negyedik negyedévben a miikddési eredmény az el6z6 év azonos
negyedévéhez viszonyitva 8,6 szdzalékkal, 1,2 milliard euréra névekedett. A
természeti katasztrofakbol ered6 karesemények 6sszege nétt, ezekért
elsésorban az Egyestilt Kirdlysdgban, Franciaorszdgban, az Egyestlt
Allamokban és Indidban bekdvetkez6 dradasok okolhatok. Ezt ellenstlyozta a
magasabb kifutasi jarulék. A kombindlt hanyad az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest 0,2 szazalékponttal javult, és ezzel 96,2 szazalékot tett ki a
negyedik negyedévben.

A novekedés mind a f6 piacokon, mind a feltdrekvé piacokon folytatodott,
aminek eredményeként az elmdlt tiz év legmagasabb éves dijnovekedését
konyvelhettiik el. N6vekedési programunkat tovabbra is célzott



felvasarlasokkal tamogatjuk, amilyen példaul a Hollandiaban nemrégiben
megszerzett kereskedelmi vagyon- és felelGsségbiztositasi portf6lio is volt.

Elet- és egészségbiztositas: a termékosszetétel stratégiai valtasanak felgyorsitasa

H 1 Azélet- és egészségbiztositasok terén az egész évre szamolt miikddési

: 2015-65 év : eredmény dinamikusan, 14,1 szazalékkal, 3,8 milliard euréra béviilt, amelyért
1

elssorban a nagyobb befektetési nyereségrata felels. A teljes éves befektetési
tipust termékeket is tartalmazo dijbevétel 66,9 milliard eurénal zart, ami

0,6 szazalékos csokkenésnek felel meg. Az tj értékesités nyereséghdnyaddnak
(NBM) egész éves alakulasa egyértelmiien mutatja a befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) és a t6kehatékony termékek irdnyaba torténd célzott
elmozdulast. Az év elsé felében a tovabbra is alacsony kamatlabak és a piaci
volatilitdsok viszonylag alacsony, 1,5 szazalékos NBM-et eredményeztek. A
termékosszetétel célzott modositasa pozitiv hatassal jart a masodik félévben,
amikor az NBM kozel duplajara, 2,9 szazalékra nétt, igy éves szinten az atlagos
NBM 2,1 szézalékon allt meg. Ennek megfelelGen - az év elsé feléhez képest - az
lij értékesités -értéke (VNB) magasabban alakult a mésodik félévben.
Osszességében a VNB 2014-hez képest 18,5 szazalékkal, 1,2 millidrd eurcra
csokkent az els6 félév kamatvaltozdsai miatt.

A be’fektgtési A negyedik negyedévben a befektetési tipusti termékeket is tartalmazo dijbevétel
tipusd - ) . L1 . .

termékeket is 17,0 millidrd eur6 volt, ami 1,8 szazalékos csokkenésnek felel meg. A
tartalmazé csokkenés oka els6sorban a hagyoményos termékek visszaesé olaszorszagi
dijbevételek értékesitése, valamint az, hogy 2015-ben elmaradtak a 2014. év negyedik
Q‘!'b‘lf[‘k}(:ﬁ negyedévében az Egyesiilt Allamokban a fix indexalt évjaradék tizletagban
szazalékka - S
cskkentek megfigyelt magasabb dijbevételek.

1,1 milliard eurd

A miikédési eredmény 63,7 szazalékkal, 1,1 milliard euréra nétt a negyedév
soran. Ez a novekedés els6sorban az Egyesiilt Allamokban a nagyobb

miikodési . , o L . .
eredmény Q4- eszkozalapon elért magasabb befektetési nyereségratanak, illetve a német
ben életbiztositasi tizletdgbhan elért magasabb nettd nyereségnek volt kdszénhetd.

2,8 szazalékos

Az 1jj értékesités értéke (VNB) kis mértékben, 392 millié euréra emelkedett a
negyedévben. A termékstratégia eredményeként a dijak inkdbb a befektetési

39 2'\:11Bill\fi§séur6 egységhez kotott és a t6kehatékony termékek irdnyaba mozdultak el, és az tij
VNB Q4-ben értékesités nyereséghdnyada (NBM) az egy évvel kordbbihoz képest

0,3 szazalékponttal, 2,8 szdzalékra emelkedett.



Osszefoglald

Az Allianz a 2015-6s évben az élet- és egészségbiztositasok szegmensében két
fontos tertileten ért el sikereket: egyrészt folytatddott az kimondottan az
alacsony kamatlabta kornyezethez tervezett tj termékek térnyerése, masrészt
2015 mésodik felében jelentdsen javult az Gj iizleti eredményhanyad.

A vagyonkezelési iizletagban jelentosen csokkent a harmadik felektdl szarmazo
netto tokekiaramlas

637 M eurd
miikodési
eredmény Q4-
ben

63 szazalékos CIR
Q4-ben

8 milliard eur6
harmadik félhez
kothetd nettd
tokekiaramlas
Q4-ben

Avagyonkezelés tertiletén a mitkddési eredmény éves szinten 11,8 szazalékkal
csokkent. Ez els6sorban az dsszességében kisebb eszkozalap hatdsat titkkrozi,
amelyet a tovabb folytat6do, bar csokkend titem harmadik félt6] szdrmazo
nett6 tékekidaramlast okozott a PIMCO esetében, illetve kisebb mértékben a
harmadik fél altal kezelt teljes vagyonra vonatkozo6 csokkend eredménnyel
volt magyarazhato. A PIMCO-nal a harmadik féltél szarmazo nett6
t6kekidramlas a 2014-eshez képest kozel megfelez6dott, mikozben az Allianz
Global Investors rekordmagas harmadik félt61 szarmazo nett6 tékebearamlast
ért el. Az Allianz Global Investors a vagyonkezelés tertiletén 2012-ben
megjelent Gj struktira bevezetése 6ta a legmagasabb mtikodési eredményrél
szamolhatott be. A kéltség-bevétel ardany (CIR) az egész szegmens tekintetében
5,3 szazalékkal, 6sszesen 64,5 szazalékra emelkedett.

Amikddési eredmény a 4. negyedévben 8,2 szazalékkal, 637 milli6 eurdra
emelkedett. Bels6 alapon, a devizadrfolyam pozitiv hatasait kizarva és f6leg az
amerikai dollar eurdval szembeni felértékelése miatt a m{ikodési eredmény
2,7 szézalékkal csokkent. A harmadik fél altal kezelt teljes vagyon csokkenése
miatt az ehhez kapcsol6dé bevételek is csokkentek. Ezt némileg ellenstlyoztak
amagasabb teljesitési dijak és az alacsonyabb tizemi koltségek.

Az el6z6 év azonos idGszakahoz képest a CIR 63-161 64,3 szazalékra emelkedett,
ami elsésorban a negyedévet jellemz& magasabb teljesitési dijakat tikrozi.

2015. szeptember 30-hoz képesta harmadik fél dltal kezelt teljes vagyon

17 milliard euréval, 6sszesen 1276 milliard euréra névekedett, amelyért
els6sorban a kedvez6 devizadtvaltas hatasai voltak felelsek. A negyedik
negyedévben a harmadik felekt6l szarmazoé netto tékekiaramlés

8 milliard euréra apadt szemben az el6z6 év negyedik negyedévében mért
141 milliard eurds 6sszeggel. A tékekidramlas elsGsorban a PIMCO-nél a
harmadik félté] szarmaz6 nettd tékekidramlésnak volt kdszonhetd, mikdzben



Osszefoglalo

az Allianz Global Investors immar a tizenkettedik negyedévben harmadik
féltsl szarmazo nettd tékebedramlast regisztralt.

Avagyonkezelési iizletdg 2015-ben a varakozasoknak megfelelGen teljesitett. A
PIMCO-nal tovabbra is tapasztalhat6 lassuld titem nett6 t6kekidaramlas és a
Allianz Global Investors massziv fejlédése igazan kedvezg hir. Mindazonaltal
2016-ban is a vagyonkezelés marad a kdzponti téma.



Allianz Csoport —a 2015-0s pénziigyi év 4. negyedévének fébb el6zetes adatai

201504 2014 Q4 A 2015 éves 2014 éves A
Teljes dijbevétel Mrd 29,7 30,1 -1,1% 125,2 122,3 24%
euro

- Vagyon- és felelésségbiztositas Mrd 10,9 110 -1,0% 51,6 483 6,8%

eurd

- Elet- és egészségbiztositas Mrd 17,0 174 —1,8% 66,9 67,3 -0,6%

eurd

- Vagyonkezelés Mrd 1,7 1,6 4,6% 6,5 6,4 1,4%

eurd

- Vallalati és egyéb Mrd 0,2 0,2 6,3% 0,6 0,6 3,7%

eurd

- Konszolidacio Mrd -01 -01 0,2% -04 -03 6,1%

eurd
Miikodési eredmény M eurd 2 586 2258 14,5% 10735 10 402 3,2%

- Vagyon- és felel6sségbiztositas M eurd 1,221 1,125 8,6% 5603 5382 4,1%

- Elet- és egészségbiztositas M eurd 1101 673 63,7% 379% 3327 14,1%

- Vagyonkezelés M eurd 637 588 8,2% 2297 2603 -11,8%

- Vallalati és egyéb M eurd -368 -131 181% -945 -820 15,1%

- Konszolidacid M eurd -5 3 - -16 -91 -81,9%
Netto jovedelem M eurd 1499 1318 13,8% 6987 6603 5,8%

- nem ellen6rz6 részesedések M eurd 81 98 -16,9% 371 381 —2,6%

- részvényesek szamara megtermelt M eurd 1418 1220 16,2% 6616 6221 6,3%
Egy részvényre juté eredmény alapértéke eurd 312 2,69 16,1% 14,56 13,71 6,2%
Egy részvényre juté felhigitott eredmény eurd 312 2,67 16,8% 14,55 13,64 6,6%
Egy részvényre juté osztalék dsszege eurd - - - 7,30" 6,85 6,6%
Tovabbi KPI-k

- Csoport Tékemegtériilés™ % — — - 12,5% 13,0% —0,4% —

- Vagyon- és felelésségbiztositas Kombinalt hanyad % 96,2% 96,5% —0,2% — 94,6% 94,3% 0,3% —p

- Elet- és egészségbiztositas  Uj lizleti eredményhanyad” % 2,8% 2,5% 0,3% 2,1% 2,6% —0,4%—p

- Elet- és egészségbiztositas  Uj izleti érték” M eurd 392 390 0,4% 1196 1468 —18,5%

- Vagyonkezelés Koltség-bevétel arany % 63,0% 64,3% —-1,2% —p 64,5% 59,2% 53%—p

201512.31. 20141231 A
Sajat toke” Mrd - - - 63,1 60,7 3.9%
eurd
Szolvencia ll szerinti tokemegfelelés® % - - - 200% 191% 9% —p
Harmadik fél altal kezelt teljes vagyon Mrd - - - 1276 1313 -2,8%
euro

Megjegyzés: Ellenkez6 értelm( tajékoztatas hianyaban a pénzugyi kimutatasok millid eurdban szerepelnek. A kerekitések miatt a jelentésben szerepl6 szamok, illetve a szazalékos értékek
Osszege nem feltétienill egyezik meg az dsszesitésnél szereplé szamadatokkal.

Javaslat

Nem ellenérz6 részesedések nélkl.

Amyék” halasztott szerzési kdltségek (shadow DAC) nettd kétvényértéken meg nem szerzett nyereségiveszteség nélkil

Az (j liZeti szamadatokat a szerz8déses korlatozasok hatasok Ujraszamolasa, a holding koltségek levonasa, a CNHR és a CReC addzas utani kockazati rahagyassal torténd
helyettesitése révén kerliltek megjelenitésre, hogy megfelelienek a Szolvencia Il mérleg kévetelményeinek

5 Akockazati téke értékek 99,5%-0s biztonsagi szintii csoportdiverzitast tikroznek. Az Allianz Life harmadik orszag ekvivalencidja alapjan szerepel 150%-0s RBC CAL értékkel
2015.12.314 allapot szerint és 100%-0s RBC CAL értékkel 2014.12.31- dllapot szerint.
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