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Az Allianz tizenharmadik Globdalis Vagyonosoddsi Jelentése a haztartasok vagyoni és
addssdghelyzetét vizsgdlja a vildg csaknem 60 orszdgdban.

Az utolsé hajra

Visszatekintve taldn 2021 volt a régi ,Uj alaphelyzet” utolsé éve, amikor a monetdris
politika részvénypiaci arfolyam-emelkedést indukalt. A haztartdsok busds hasznot
huztak ebbdl: a globdlis pénzeszkozallomany[1] 2021-ben immdar harmadik éve
produkalt kétszdmjegyl novekedést, ezzel elérve a 233 billid eurdt (+10,4%). Az elmalt
harom évben a magdnvagyon elképesztd mértékben, 60 billié eurdéval gyarapodott,
ezdltal két eur6zéndanyi osszeggel nétt a globdlis pénzhalom.



Harom térségben volt kimagaslé a vagyon névekedése: a Japdn nélkili Azsiaban
(+11,3%), Kelet-Eurépdban (12,2%) és Eszak-Amerikaban (12,5%). Igy, a vildg
leggazdagabb térsége tovabbra is Eszak-Amerika — amely az elézé két évhez
hasonléan megdrizte elsé helyét. Az egy fére jutd bruttd pénzeszkozdallomany 294 240
euroét tett ki, mikozben a globdlis dtlag 41 980 eurd volt, igy a feltorekvd piacokéhoz
mérhetd novekedési ratdkkal blszkélkedhetett. Ezzel szemben Nyugat-Eurdpa

(109 340 eurd) inkdbb érett, gazdag térség képét mutatta 6,7 szdzalékos ndvekedéssel.

A novekedés f6 motorja a diiborgd részvénypiac volt, amelynek a vagyonnovekedés
mintegy kétharmada volt betudhaté 2021-ben az értékpapirok eszkdzosztalydban
bekovetkezett jelentds (15,2%-0s) fellendUlésnek koszonhetden. Egyuttal az Uj
megtakaritdsok szintje is magas maradt. Noha 2021-ben az Uj megtakaritdsok mintegy
19 szazalékkal csokkentek, 4,8 billié eurds osszértékiukkel még mindig 40 szdzalékkal
meghaladjak a 2019-es szintet. A megtakaritdsok osszetétele csekély mértékben ugyan,
de vdltozott: a bankbetétek ardnya csokkent, de 63,2 szdzalékos hdnyadukkal
tovdbbra is messze a legkedveltebb eszkozosztalyt képviselik a megtakaritok korében.
Az értékpapirok, valamint a biztositasok és nyugdijcéli megtakaritdsok népszerlsége
viszont nétt, de az Uj megtakaritdsokon bellli részardnyuk joval csekélyebb, 15,5
szazalék, illetve 17,4 szdzalék volt. A bankbetétek globdlis alakuldsa is e dinamikdat
tikrozte: 2021-ben ugyan ,minddssze” 8,6 szdzalékkal béviltek, ez azonban az eddigi
masodik legnagyobb novekedésnek felel meg (a 2020-ban tapasztalt 12,5 szazalékos
ugrds utdn). A biztositasi és nyugdijpénztarakban lévé eszkozallomany jéval
szerényebb, minddssze 5,7 szazalékos emelkedést mutatott.

Fordulépont

A vildg 2022-ben forduléponthoz érkezett. Az ukrajnai hdbori megakasztotta a
gazdasdg Covid19-valsdg utdni helyredllds folyamatdt, és a feje tetejére dllitotta a
vildgot: elszabadult az inflacid, energia- és élelmiszerhidny alakult ki, valamint
monetdris szigoritdsok szorongatjdk a gazdasdgokat és a piacokat. A hdztartdsok
vagyona varhatdéan megsinyli a megszoritasokat. Vilagszinten a pénzeszkozdallomdany
tobb mint 2 szdzalékos zsugoroddsa varhatd 2022-ben, ami a 2008-as nagy pénzugyi
valsdg 6ta az elsd jelentésebb mértékl veszteség lesz a pénzvagyonban. A redlértéket
tekintve a hdztartdsok elveszitik a vagyonuk tizedét. Mig a nagy pénzlgyi valsagot
viszonylag gyors fordulat kévette, ez alkalommal a kézéptdavu kildtdsok is borlsak: a
pénzeszkozdllomdny nomindlis atlagnovekedése varhatéan 4,6 szdzalék korul alakul
2025-ig, szemben az elmult hdrom évben tapasztalt 10,4 szazalékkal.



A 2021-es évvel lezdrult egy korszak” — vélekedik Ludovic Subran, az Allianz vezetd
kdzgazddsza. ,Az elmult hdrom év bizony rendkivili volt, a legtobb megtakarité
szamara igazi aranykort jelentett. Ugyanakkor nemcsak 2022, de az azt kovetd évek is
mdsnak igérkeznek. A megélhetési valsdg prébdra teszi a tarsadalmi szerzédést. A
szakpolitikai dontéshozdk hatalmas kihivdsok elé néznek, ha Grrd akarnak lenni az
energiavalsdgon, gondoskodni akarnak a zold atallasrol, és serkenteni akarjdk a
novekedést, mikdzben a monetdris politika keményen behlzza a féket. Politikai
hibdnak nincs helye. A siker kulcsa nemzeti szinten az innovativ és célzott
intézkedésekben, szupranaciondlis szinten pedig az eurdpai egységben rejlik.”

Visszatért az adossag

2021 végén a hdaztartdsok addssdgdallomdanya vildgszinten 52 billié eurd volt. A 7,6
szdzalékos éves novekedés messze fellilmulta a 4,6 szdzalékos hosszU tavu atlagot és a
2020. évi 5,5 szdzalékot. Legutdbb 2006-ban, még a nagy pénzigyi valsdg elétt volt
tapasztalhatdé nagyobb GtemU ndvekedés. A névleges teljesitmény ugrdsszer(
novekedése miatt azonban a globdlis addssagrata (a kotelezettségek GDP-hez
viszonyitott szdzalékos ardnya) még csokkent is (a 2020. évi 70,5 szdzalékrol 68,9
szdzalékra). Az addssdg foldrajzi megoszldsa valtozott a legutdbbi valsdg éta. Mig a
fejlett piacok részardnya csékken — az Egyesiilt Allamok hanyada példdul tiz
szdzalékponttal 31 szdzalékra esett a nagy pénzlgyi valsdg éta —, addig a feltorekvd
gazdasdagok egyre nagyobb részt tudhatnak magukénak a globdlis
adéssagallomanybdél. Kiildndsen igaz ez a Japdn nélkiili Azsidra, amelynek részardnya
tobb mint a kétszeresére, 27,6 szdzalékra nétt az elmdalt évtizedben.

~Aggasztd, hogy a globdlis recesszid kezdetén ugrdsszerlen bévilt az
addssdgdllomany — mutat rd Patricia Pelayo Romero, a jelentés tdrsszerzdje. — A
feltorekvd piacokon a hdztartdsok addssagdllomdnya kétszdmjegyl ndvekedést
mutatott az elmult évtizedben, ezzel tébb mint 6tszords Utemben bévilt, mint a fejlett
gazdasdagokban. A teljes addssdgszint azonban még mindig kezelhetének tlnik, de a
piacokon érzékelhetd strukturdlis ellenhatdsokra tekintettel, valés fenyegetést jelent az
addssagvalsag.”

Magyarorszdg: erételjes, 11,9 szazalékos novekedés a pénziigyi eszk6zok
allomanydaban

A magyar haztartasok brutté pénzeszkozdallomdanya 2021-ben 11,9 szazalékkal nétt,
joéval meghaladva a 8,6 szdzalékos hosszu tavu atlagot. Ez a kimagaslo teljesitmény
mindhdrom fé eszkozosztalyban tetten érhetd, ami a virdgzo részvénypiacok és a
jelentés megtakaritdsi eréfeszitések egyittes hatdsdnak tudhaté be. Mdr az eléz6 két



év is erds volt, 2021-ben viszont a teljes nettd bedramlds elérte a 14,8 milliard eurdt, ami
tobb mint a kétszerese a hosszu tavu atlagnak. Ezeknek az Uj megtakaritdsoknak a 37
szazaléka értékpapirokba kerllt, ami messze a legnépszerlibb megtakaritdsi forma
Magyarorszdgon (a teljes eszkozdallomdny 55 szazaléka). A szdmottevé bedramlds
mellett a részvénypiacokon tapasztalt értéknovekedésnek koszonhetd, hogy a
részvényekben, befektetési jegyekben és mds, tulajdonviszonyt megtestesitd
értékpapirban tartott megtakaritdsok tekintélyes mértékben, 12,4 szazalékkal néttek.

A nettd bedramlds masik 37 szdzaléka bankbetétekbe kerllt. Kovetkezésképpen ez az
eszkozosztdly is erbteljes, 10,8 szdzalékos novekedést mutatott a nulla kozeli
kamatkornyezet ellenére. A portfélion bellli ardnya 28 szdzalék volt 2021-ben.

Végul, de nem utolsdsorban a biztositdsi és nyugdijpénztdri eszkozok allomanya 7,8
szdzalékkal nétt. A magyar megtakaritdk csak pénzvagyonuk csekély hdnyaddat
helyezik ebbe az eszkdzosztdlyba (a teljes eszkozallomdany 7 szdzalékdt). Az dsszes
megtakaritason bellli hdnyada az elmult évtizedben még csokkent is 3
szdzalékponttal.

Ezzel szemben felgyorsult az addssdgdllomdny ndvekedési Giteme: 2021-ben elérte a 14
szdzalékot, miutan az elmult két év mindegyikében meghaladta a 12 szdzalékot. A
nagy pénzugyi valsdg 6ta ez a legnagyobb ardnyd novekedés. Az addssagrata (a
kotelezettségek GDP-hez viszonyitott szdzalékos ardnya) viszont szerény, 25 szdzalékos
szinten maradt, tehat jéval a szomszédos orszdgokban tapasztalt szint alatt volt.
Végezetill a nettd pénzeszkozdllomdny 11,4 szdzalékkal nétt. Az egy fére jutd nettd
pénzeszkozdallomdany 18 060 eurd volt, ezzel Magyarorszdg a 29. helyre kerllt a
leggazdagabb orszdgok rangsordban (egy fére jutd pénzeszkodzdallomany, az elsd hlsz
helyezettet ldsd a tdbldzatban).

[1] Pénzlgyi eszkdznek tekintjik a készpénzt és a bankbetéteket, a biztositotarsasdgokkal és nyugdijintézetekkel szembeni kdveteléseket, az

értékpapirokat (részvényeket, kotvényeket és befektetési jegyeket) és az egyéb koveteléseket.

Az interaktiv ,Allianz Globdlis Vagyonosodasi Térkép” megtaldlhaté honlapunkon: Allianz Globdlis Vagyonosoddsi Térkép.

A teljes, angol nyelvd tanulmdényt megtaldlja ITT.
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