Allianz ()

Kozlemény a negyedéves eés féléves
eredmeényekrol

Eros eredményekkel zarta az Allianz a masodik negyedévet, a

vallalat megerdésitette a 2018-as kilatasokat

— A bels6 bevételndvekedés Uteme 6,5 szdzalék volt, a mikodési eredmény pedig
2,3 szazalékkal, 3 milliard euréra nétt 2018 mdsodik negyedévében

— A részvényesek szdmdra addzott eredmény 5,2 szdzalékkal, 1,9 millidrd eurdra
csokkent a tajvani életbiztositdsi portfolic  értékesitésének elére bejelentett
negativ hatdsa miatt 2018 mdsodik negyedévében

— A Szolvencia Il szerinti tokemegfelelési mutatd 230 szdzalékra nodtt

— Az Allianz Csoport jo Uton halad a 2018. évi mUkodési eredményre vonatkozd
célja felé

Vezet6i oOsszefoglalé: Minden lzletagban erételjes volt a belso
bevételnovekedés

A 2018-as sikeres évkezdetet kdvetden az Allianz Csoport a mdsodik negyedévben is jO teljesitményt
nyUjtott. A mutatdk a geopolitikai instabilitdsbdl és a devizadrfolyam ingadozdsaibdl adddd terhek
dacdra is a 2017 mdsodik negyedévi értékek kozelében maradtak, illetve meghaladtdk azokat. A belsé
bevételndvekedés darfolyam- és konszoliddcids hatdsoktdl megtisztitott mértéke 6,5 szdzalék volt, ezen
belil minden Uzletdg erdteljes novekedést ért el. A teljes dijbevétel 2,9 szdzalékkal nétt az eldzd év
hasonlé idészakdhoz képest, dsszege 30,9 millidrd eurd volt. A mikodési eredmény 2,3 szdzalékkal
3,0 milliard eurdéra novekedett az elézd évi 2,9 millidrd eurdhoz képest. A teljes kezelt vagyon
bovilésébdl és a magasabb hozambdél adddd magasabb bevételnek koszonhetden a vagyonkezelési
Uzletdgban is n6tt a mikodési eredmény. Ez bdven ellensulyozta az élet- és egészségbiztositdsi Uzletdg
muikodési eredményében tapasztalt visszaesést. Vagyon- és felelésségbiztositdsi Uzletdgunk mikodési
eredménye stabil maradt. A részvényesek szdmdra addzott eredmény az el6zd év azonos iddszakdban
elért 2,0 milliardhoz képest kismértékben, 1,9 millidrd eurdra csokkent a tajvani hagyomdnyos
életbiztositdsi portfolionk értékesitésének negativ hatdsa miatt, amelyet csak részlegesen ellensulyozott
az alacsonyabb nyereségadé.

Az egy részvényre jutd eredmény alapértéke (EPS) az eldzé év azonos idészakdban elért 8,45 eurdhoz
képest 5 szdzalékkal, 8,86 eurdra ndtt 2018 elsd félévében. Az évesitett sajattéke-ardnyos megtérilési
mutatéd (ROE) 13,8 szdzalékra nétt a teljes 2017. évi 11,8 szdtalékhoz képest. A 2018 elsé negyedévében
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elért 225 szdzalék utdn a masodik negyedév végi 230 szdzalékos Szolvencia Il szerinti tékemegfelelési
mutatdjdval az Allianz megdrizte erds tékeelldtottsdgat.

2018 elsé félévében a mikodési eredmény 59 millidrd eurdrdl 1,8 szdzalékkal, 5,8 milliard eurdra
csokkent, elsésorban az élet- és egészségbiztositdsi Uzletdg visszaesése miatt, amelyet a befektetési
hozam normalizaléddsa és a devizadrfolyamok kedvezétlen alakuldsa okozott. A vagyonkezelési
Uzletdgban a mikodési eredmény a teljes kezelt vagyon bdévilése miatti magasabb bevételnek
koszonhetden ndtt. A vagyon- és feleldsségbiztositdsi Uzletdg mikodési eredménye kismértékben nétt az
el6zé évhez képest. Osszességében az elsé hat hénapban elért mikddési eredmény valamivel
meghaladja a teljes éves céltartomdny felezdpontjat. Az alacsonyabb nyereségadd ellensulyozta a
mulkodési és nem-mUkodési eredmény visszaesését, ennek koszonhetben a részvényesek szdmdra
addézott eredmény valtozatlanul 3,8 millidrd eurd volt.

2018. julius 2-an az Allianz Csoport Uj, 1 millidrd eurd keretdsszegl részvényvisszavdsdarldsi programot
hirdetett. A program 2018. szeptember 30-dn lezdrul, ezt kdvetden az Allianz valamennyi visszavdsdarolt
részvényt bevonja.

,Tovdbbra is j6 Uton haladunk a 2018. évi mikodési eredményre vonatkozd célunk felé. Koszonettel
tartozom az Allianz-csapat minden tagjdnak, akik dsszes orszdgunkban és tagvdllalatunkndl lehetévé
tették ezt. Igy bizonyos lehetek abban, hogy megvaldsitjuk hdroméves Megujuldsi Programunk céljait” —
kozolte Oliver Bate, az Allianz SE vezérigazgatdja.

Vagyon- és felel6sségbiztositds: eroteljes belsé novekedés és jo miikodési
teljesitmény

— 2018 mdsodik negyedévében a bruttd dijbevétel 12,1 millidrd eurdt tett ki az elézd év azonos
idészakdban elért 11,7 millidrd euréhoz képest. Az drfolyam- és konszoliddcids hatdsoktol
megtisztitott belsé ndovekedés elérte a 7,3 szdzalékot, ezen belll az drhatdsok 2,2 szdzalékot, a
mennyiségi hatdsok pedig 5,1 szdzalékot tettek ki. A novekedés elsésorban az AGCS, az Allianz
Partners és az Allianz Németorszdag teljesitményével volt magyardzhaté.

— A kombindlt hdnyad 2018 mdsodik negyedévében 93,7 szdzalékrol 94,1 szdzalékra nétt, amely
magasabb kdrhdnyadot tikroz;, ez a jelentds veszteségek és az idéjardssal dsszefliggd események
nagyobb dsszegének tudhatd be, amelyet részben ellensulyoz a jobb koltséghdnyad.

— A muUkodési eredmény gyakorlatilag valtozatlan, az elézd év azonos idészakdban elért 1,446
millicrd euréhoz képest 1,455 millidrd eurd volt.

A vagyon- és felelésségbiztositds j6 eredményei tlkrozik vdllalatunk erés alapjait. Amint azt a
koltséghdnyad alakuldsa is mutatja, hatékonysdgi kezdeményezésink terén sikerllt elérelépnink.
Tovdbbra is jo Uton jarunk a 94 szdzalékos kombindlt hdnyadban meghatdrozott cél megvaldsitdsa felé”
- nyilatkozta Giulio Terzariol, az Allianz SE szdmviteli rendért felelds vezetdje.

2018 elsé félévében a bruttd dijbevétel az elé6zé év azonos idészakdban elért 29,4 millidrd euréhoz
képest kis mértékben, 30 millidrd eurdra nétt. Az darfolyam- és konszoliddcids hatdsoktdl megtisztitott
belsé novekedés 5,9 szdzalékos volt, elsésorban az AGCS, az Allianz Németorszdg, valamint az Allianz
Partners kedvezéen alakuld teljesitményének kdszonhetben. A mikodési eredmény az elézd év azonos
idészakdhoz képest kis mértékd, 0,9 szdzalékos novekedéssel 2,729 millidrd eurdt ért el a magasabb



jegyzési eredménybdl addddan. A kombindlt hdnyad 93,5 szdzalékrél 0,2 szdzalékponttal 94,4
szdzalékra javult.

Elet- és egészségbiztositds: tovabbi javulas az Gj lizletagban

— Az Uj értékesitésbdl szarmazé dijbevétel nettd jelenértéke (PVNBP) 2018 mdsodik negyedévében
13,6 milliard eurdrél 14 milliard eurdra nétt elsésorban annak koszonhetben, hogy a németorszdgi
életbiztositdsi Uzletdg bdvitette a tékehatékony termékek értékesitését.

— Az Uj értékesités eredményhdnyada (NBM) 3 4 szdzalékrol kis mértékben, 3,5 szdzalékra erésodott
a kedvezd Uzleti strukturdbdl, valamint a kamatszint enyhe emelkedésébdl addédoan. Az Gj
értékesités értéke (VNB) a negyedév sordn 469 milliorol 491 millio eurdra nétt a tékehatékony
termékekre valo dttérés folytatdéddsanak kdszonhetden.

— A mikodési eredmény 1,128 milliard eurdrdl 4,6 szdzalékkal 1,075 eurdra csokkent, miutdn a
spanyolorszdgi és németorszdgi életbiztositdsi Uzletdg alacsonyabb befektetési hozamot ért el. A
féként az Egyesilt Allamok felél a dollar gyengiilése miatt jelentkezd kedvezétlen devizadtvaltdsi
hatdsok szintén hozzdjdrultak a visszaeséshez.

A termékosszetételben a tékehatékony termékekre valéd folyamatos dttérés kedvezd eredményei
bizonyitjdk, hogy képesek vagyunk alkalmazkodni a nagy kihivdst jelentd kamatkornyezethez. Az (j
értékesités 3,5 szdzalékos eredményhdnyada jéval meghaladja a célértéket, az Uj értékesités értéke
pedig a negyedév sordn 491 millid eurdra nétt, ami negyedéves szinten jonak tekinthetd, 5 szdzalékos
novekedésnek felel meg” — értékelte az eredményeket Giulio Terzariol.

2018 els6 félévében a PVYNBP 28,4 millicrdrol 29 milliard eurdra nétt, ami nagyrészt annak eredménye,
hogy a németorszdgi életbiztositdsi Uzletdg bévitette a tékehatékony termékek, Tajvan pedig a garancia
nélklli befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi termékek értékesitését. A mikodési eredmény 2,282
milliardrol 2,144 milliard eurdra esett amiatt, hogy az Egyesilt Allamokban romlottak a piaci feltételek, és
kedvezétlenll alakultak a devizadtvdltdsi hatdsok.

A 3,3 szdzalékrol 3,4 szdzalékra emelkedd NBM hatdsdra a VNB 922 milliorol 980 millid eurdra nétt.

Vagyonkezelés: tovabb nottek a bevételek és a miikodési eredmény — minden
eddiginél nagyobb a teljes kezelt vagyon

— 2018 elsd negyedévének végéhez viszonyitva a harmadik felektél szdrmazé kezelt vagyon értéke
35 milliard eurdval (2,5 szdzalékkkal) nétt, és elérte az 1464 milliard eurdt. A ndvekedés a kedvezd
devizadtvdaltdsi hatdsoknak készonhetd. A harmadik felektédl szdrmazd nettd tdkekidramlds 9,2
milliard eurdt tett ki, A teljes kezelt vagyon minden eddiginél magasabb, 1993 millidrd eurd volt.

— A koltség-bevétel ardny (CIR) 2018 mdsodik negyedévében 0,9 szdzalékponttal, 61,6 szdzalékra
javult, mivel a bevétel novekedésének Uteme meghaladta a koltségndvekedést.



— A midkodési eredmény 584 millid eurdrol 11,6 szdzalékkal, 652 millié eurdra nétt 2018 mdsodik
negyedévében. Ez a mlkodési bevételek novekedésének tudhatd be, amelyet a teljes kezelt vagyon
magasabb dtlagértéke, valamint a magasabb hozam egyardnt elésegitett. A devizadtvdltdsi
hatdsoktol megtisztitott mikodési eredmény 18,8 szdzalékkal magasabb volt.

LA teljes kezelt vagyon bévilése, a magasabb hozam, valamint az alacsonyabb koltség-bevétel ardny
egylttesen két szdmjegyl profitnovekedést eredményezett. Bar a negyedévet nettd kidramldssal zartuk,
juniusban és juliusban is bedramldsra kerdlt sor. Igen elégedettek vagyunk vagyonkezelési Uzletdgunk
teljesitményével” — nyilatkozta Giulio Terzariol.

2018 els6 félévében a mikdodési bevétel 4,6 szdzalékkal, 3,3 millidrd eurdra nétt, féként a PIMCO
harmadik felektdl szdrmazd kezelt vagyondnak magasabb dtlagértékébdl, valamint a PIMCO és az
AllianzGl harmadik felektél szarmazd kezelt vagyondn elért magasabb hozambél addddan. Mivel a
mukodési koltségek csupdn 2,6 szdzalékkal néttek, a CIR 1,2 szdzalékponttal, 61,7 szdzalékra csokkent. A
mulkodési eredmény 1,156 milliardrol 7,9 szdzalékkal, 1,247 milliard euréra emelkedett. Emellett a
kedvezé devizahatdsok és a harmadik felektél szarmazéd tékebedramldsok ellensulyoztdk a negativ piaci
hatdsokat, igy 2017 végéhez képest a harmadik felektél szdrmazd teljes kezelt vagyon 17 millidrd
euréval, 1464 milliard euréra nétt.



Allianz Csoport — 2018 mdsodik negyedéves és elsé féléves fébb adatok

2Q2018 | 2Q2017 | VAltozds | 6M201 6M2017 Véltozés
8

Teljes dijbevétel Mrd EUR 309 30,0 2,9% 673 66,2 17%
— Vagyon- és felelésségbiztositds Mrd EUR 12,1 11,7 3,4% 30,0 294 2,0%
- Elet- és egészségbiztositds Mrd EUR 17,1 16,7 2,6% 342 33,6 1,8%
— Vagyonkezelés Mrd EUR 17 1,6 9.0% 3,3 31 4,6%
- Vdllalati és egyéb Mrd EUR 0,1 0,1 -541% 01 03 -46,5%
— Konszolidacié Mrd EUR -0,1 -0,1 152% -0,3 -0,2 497%
Mikédési eredmény MEUR 2997 2928 2,3% 5753 5860 -1,8%
— Vagyon- és felelésségbiztositds MEUR 1455 1446 0,7% 2729 2705 0,9%
- Elet- és egészségbiztositds MEUR 1075 1128 -4.6% 2144 2282 -6,0%
— Vagyonkezelés MEUR 652 584 11,6% 1247 1156 7.9%
— Vdllalati és egyéb MEUR -196 -224 -12,4% -378 -265 42,7%
—  Konszolidacio MEUR 11 -5 n. m. 12 -18 n. m.
Adbézott eredmény MEUR 1995 2093 -4.7% 4025 4013 0,3%
- nem ellenérzd részesedések MEUR 104 99 5,5% 196 203 -3,6%
—  részvényesek szdmdra MEUR 1891 1994 -52% 3830 3810 0,5%
Egy részvényre juté eredmény alapértéke EUR 441 445 -1,0% 8,86 845 4.9%
Egy részvényre juté eredmény higitott értéke EUR 438 4,45 -1,5% 8,78 8,44 4,0%
Tovdbbi KPI-k
—  Csoport Tékemegtériilés? % 13,7% 11,8% 19% —p 13,8% 11,8% 2,0%—p
— Vagyon- és Kombindalt hdnyad % 94,1% 93,7% 0,3% —p 94.4% 94.6% -0,2% —p

felelésségbiztositds
—  Elet-és Ertékesités % 3,5% 3,4% 0,1% —p 3.4% 33% 0,1% —p

egészségbiztositdas eredményhdnyada
- Elet-és Uj értékesités MEUR 491 469 47% 980 922 63%

egészségbiztositdas értéke
— Vagyonkezelés Koltség-bevétel % 61,6% 625% | -09%-p 61,7% 629% -12%—p

ardny
2018.06 2017.12.31.
30.

Sajat tékel Mrd EUR - - - 60,3 65,6 -8,0%
Szolvencia Il szerinti tdkemegfelelési mutaté? % - - - 230% 229% 1% —p
Harmadik felektdl szarmazé teljes kezelt vagyon Mrd EUR - - - 1464 1448 12%

Megjegyzés: Ellenkezé értelm téjékoztatds hidnydban az adatok millid eurdban szerepelnek. A kerekitések miatt az itt szerepld szamok, illetve a

szdzalékos értékek 6sszege nem feltétlentl egyezik meg az sszesitésnél szerepld abszolut szémadatokkal.

I Nem ellenérzé részesedések nélkil.

2 A kotvényeken nem realizalt érfolyamdifferencia figyelmen kivil hagydasaval, arnyékelszamolds nélkil. A 2Q2018 és 6M12018 idészaki RoE
évesitett érték. A 2Q2017 és 6M2017 idbszaki tékemegtérilés a teljes 2017. évre vonatkozéan szerepel. Az évesitett adatok nem tekintheték a

teljes évi szamokra vonatkozé elérejelzésnek.

3 A kockdzati téke értékei 99,5%-os konfidenciaszint( csoportdiverzitést tikréznek.




Minchen, 2018. augusztus 3.

Tovdbbi informdacio:

Christian Kroos Tel. +49 89 3800 5043
Daniela Markovic Tel. +49 89 3800 2063
Az Allianzrél

Az Allianz Csoport a vildg egyik vezeté biztositéja és vagyonkezeldje, tobb mint 88 millid lakossdagi és vallalati Ugyféllel. Az
Allianz a vagyon-, élet- és egészségbiztositastol az assistance szolgdltatdsokig és a hitelbiztositdsig, valamint a globdlis
Gzleti biztositdsig széles korl személyi és vallalati biztositdsi szolgdltatdsokat nyUjt Ugyfelei szamdra. Az Allianz a vildg egyik
legnagyobb befektetdje, biztositdsi Ugyfelei megbizdsdbdl tobb mint 660 milliGrd eurdt kezel, mig vagyonkezeldi, az Allianz
Global Investors és a PIMCO tébb mint 1400 milliard eurdnyi harmadik felektél vagyont kezelnek. Az okoldgiai és
tarsadalmi szempontok Uzleti gyakorlatba és a befektetési dontésekbe vald szisztematikus beépitésének kdszonhetéen az
Allianz vezetd szerepet tolt be a biztositétdrsasdgok kozott a Dow Jones Fenntarthatdsdgi Indexben. 2017-ben az Allianz a
vildg tébb mint 70 orszagdban 140 ezer alkalmazottal 126 milliard eurds bevételt és 11 milliard eurds mikodési eredményt

értel

A kozlemények mindenkor az aldbbiak figyelembevételével értelmezenddk.
Figyelmeztetés a jovére vonatkozé dllitdsokkal kapesolatban

A jelen dokumentumban szerepld kijelentések jovébeni kildtdsokra és vdarakozdsokra hivatkozhatnak, amelyek a
vezetés aktudlis véleményét és feltételezéseit tlkrozik, ugyanakkor ismert és ismeretlen kockdzatokat és
bizonytalansdgokat is tartalmazhatnak. Utdbbiak nyomdn a tényleges eredmények, teljesitmények vagy események
jelentésen eltérhetnek az itt hivatkozott kijelentésektdl.

A tényleges eredmények, teljesitmény vagy események lényegesen eltérhetnek az ilyen dllitdsokban szerepléktdl a
kovetkezék miatt, de nem kizdarélag: i. dltaldnos gazdasdgi feltételek, ide értve kiulonésen a gazdasdgi feltételeket az
Allianz Csoport f& Uzleti tevékenységében és fé piacain, ii. a pénzigyi piacok teljesitménye, ideértve a feltorekvd
piacokat, és ideértve a piac volatilitdsat, a likviditdst és a hitelezési eseményeket iii. a biztositott kdresemények
gyakorisdga és sulyossdga, tobbek kozott természeti katasztrofdkbol eredden, és ide értve a kdrokkal kapcsolatos
kiaddsok alakuldsdat, iv. haldlozdsi és megbetegedési szintek és tendencidk, v. a megujitasi ardnyok, vi. a hitel-
nemteljesitések mértéke, vii. kamatldbak szintje, viii. devizadrfolyamok, ideértve az EUR/USD darfolyamot, ix.
jogszabdlyok és szabdlyozds, tobbek kozott az adérendeletek modositdsai, x. az akviziciok hatdsa, ide értve a
kapcsolddd integrdcios és dtszervezési intézkedések, és xi. dltaldnos versenytényezdk, minden esetben helyi, regiondlis,
nemzeti és/vagy globdlis alapon. Az ilyen tényezék kdzul sok eléforduldsa valdszinlbb vagy hatdrozottabb lehet

terroristdk tevékenysége és azok kévetkezményei eredményeképpen.
Nincs frissitési kotelezettség

A torvény dltal eldirt tdjékoztatdsi kotelezettség eseteit kivéve a vallalat nem vallal frissitési kotelezettséget egyetlen
jovére vonatkozo kijelentéssel kapcsolatban sem.
Egyéb informdcidk

A nettd eszkozdllomdanyra, a pénzigyi helyzetre és a mikodési eredményre vonatkozé adatok szadmitdsa a nemzetkozi
pénzlgyi beszdmoldsi standardoknak megfeleléen tortént. Ez a negyedéves és féléves eredményekrdl szold kozlemény
nem minéstl a 34. nemzetkozi szdmviteli standard (IAS 34) szerinti kdzbensd pénzlgyi beszédmoldnak. Eltérd jelzés



hignydban a kozleményben az (j értékesitésbdl szarmazd dijbevétel nettd jelenértéke (PVNBP) a nem ellenérzé

részesedések levondsa utdni értéken szerepel.

Ez a kozlemény az Allianz Csoport negyedéves és féléves eredményeirdl szold német nyelvl kozlemény forditésa. A két
szoveg kozti barmely eltérés esetén a német nyelvil eredeti az irdnyado.

Adatvédelmi tdjékoztatds

Az Allianz SE elkételezett az On személyes adatainak védelme irdnt. Bévebb tajékoztatds adatvédelmi nyilatkozatunkban
talalhato.


https://www.allianz.com/en/info/privacy-statement/https:/www.allianz.com/en/info/privacy-statement/

