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Az Allianz Globalis Vagyonosodasi Jelentése: veget ért az
aranykor

e 2015-ben jelentdsen lelassult a vagyon névekedése
o Japant kivéve egyediil az azsiai régié névekedett dinamikusan

o Az iparosodott orszagokban a haztartasok az alacsony kamatlabak ellenére sem
szivesen vesznek fel Gjabb kélcsdndket

o Az egy fbre esd nettd pénzeszkdz allomany tekintetében Magyarorszag
megdrizte a 30. helyét a vilagrangsorban

o Bar csokkent a globalis egyenl6tlenség, sok iparosodott orszagban a névekedés
gytimolcsét csak a legfels6bb tarsadalmi réteg élvezi

Az Allianz nyilvanossagra hozta hetedik Globalis Vagyonosodasi Jelentését, amely tdbb mint 50 orszag
haztartasainak vagyoni és adossaghelyzetét elemzi. A jelentés alapjan Ggy tiinik, hogy véget ért az
aranykor: 2015-ben minddssze 4,9 szazalékkal emelkedett a globélis pénzeszkdzok Gsszértéke, és ez
éppen csak meghaladja a gazdasagi aktivitds ndvekedési Gtemét. A kordbbi harom évben a pénzeszkozok
ennél kétszer gyorsabb Utemben, éves szinten atlagosan 9 szézalékkal ndévekedtek. ,A pénzeszkoz
novekedés kritikus pontot ért el — nyilatkozta Michael Heise, az Allianz vezet6 kdzgazdasza. — A
szélsdséges monetaris politika hatasa egyértelmden csékken, mely az arakon is érezhetd. Ezért a téke
gyarapodasanak egyik f& mozgatérugbja mara mar megszint. A kamatlabak ugyanakkor
megallithatatlanul cstsznak lefelé, és mar mélyen a negativ tartomanyban jarnak. Azok szamara, akik a
megtakaritasokra koncentralnak, nem tal rézsasak a kilatasok.”

A pénziigyi eszkdzok lassulé ndvekedési iiteme az iparosodd orszégokban

Nyilvéanvaléan nem véletlen, hogy a lassuld novekedési titem Eurépat, az Egyesiilt Allamokat és Japant
sUjtotta a leginkabb. 2015-ben a névekedési rata alig felére esett vissza Nyugat-Eurépaban (3,2 szazalék)
és az Egyesiilt Allamokban (2,4 szazalék). Azsia (Japan nélkill) a spektrum masik szélén foglal helyet, ahol
a pénzeszkdz allomany 14,8 szazalékkal bovilt. A vilag tébbi orszagahoz képest a régié elénye tovabb né.
Ez a vilag masik két feltorekvd régidjara, Latin-Amerikara és Kelet-Eurépara is igaz, ahol a novekedés
minddssze fele volt az azsiainak. Mar régen véget ért az a korszak, amikor ezek a régiok tartani tudtak a
lépést azsiai vetélytarsaikkal. A globalis pénziigyi vagyon 155 billio eurds 6sszértékébsl Azsia (Japan
nélkal) 2015-ben 18,5 szazalékkal részesedett. Ez pedig nem csak azt jelenti, hogy a régiéban
dsszpontosuld eszkdzok ardnya 2000 6ta tobb mint haromszorosara nétt, hanem azt is, hogy mara mar
meghaladta az euréovezet részesedését (14,2 szazalék).

Oriési tertileti egyenl6tlenségek az adéssagallomény novekedésében

A haztartasok kotelezettségei 2015-ben a 2014-essel megegyezd mértékben, 4,5 szazalékkal nottek. Az év
végére a haztartasok 0sszadossag-allomanya 38,6 billio eurd volt, ami a nagy pénzigyi valsag
kirobbanasat megel6z& idészakhoz képest j6 egynegyeddel magasabb érték. A fejlédés titeme jelentdsen
eltért a régiok kozott: Azsiaban (Japant kivéve) az ad6ssagbéviilés felgyorsult, és egyes orszagokban, igy
példaul Dél-Koredban vagy Malajzidban, az adéssagrata — azaz a héztartasok adéssaganak a nominalis
gazdasagi teljesitmény aranyaban kifejezett szazalékos mértéke — megkozelitette azt a szintet, amit az
Fgyeslt Allamokban, frorszagban vagy Spanyolorszagban az ingatlanpiaci csiics idején mértek. Ezzel


https://www.allianz.com/en/economic_research/publications/specials_fmo/

szemben Latin-Amerikaban és Kelet-Eurdpaban, ahol a valsag a legnagyobb gazdasagokat elkertilte,
jelentdsen lelassult az adéssag ndvekedési iteme.

Fszak-Amerikaban és Nyugat-Eurépaban alig volt érezhetd a valtozas, hiszen a kételezettségek csak
szerény mértékben novekedtek, ami immar hatodik éve elmarad a gazdasagi teljesitmény novekedési
litemétdl. Osszességében a lakossag, kilénosen a fejlett orszagokban, még mindig nagyon Gvatos a
hitelfelvétellel, ennek megfelelsen Nyugat-Eurépaban 2015-ben tovabb csokkentek a haztartasok
adéssagai. ,Ugy tlnik, csak nagyon kevés haztartds enged a nagyon alacsony kamatok csabitasanak és
koltekezik hitelbdl — kommentalta a trendet Heise. — A lakossag nagy része kézgazdasagi szempontbdl
megfontoltan viselkedik, és nem enged az agressziv kamatcsékkentéssel keresletet generald kozponti
bankok torekvésének. A pénzligyi valsag hullamverései utan a haztartasok szamara ennél sokkal fontosabb
a meglév adossagallomany csokkentése.”

Ahogyan a pénzeszkdzok és az adéssagallomany egymassal szinkronban névekedett 2015-ben, Ggy a
nettd pénzeszkoz allomany is, azaz kozel ilyen mértékben nétt a bruttd pénzeszkézéllomany és a
kotelezettségek kozotti kiilonbség, egészen pontosan 5,1 szazalékkal az egy évvel kordbbihoz képest, ami
egyértelmdien elmarad az el6z6 harom évben tapasztalt két szamjegy trendtdl.

A magyar haztartasok tovabb csékkentik addssagterheiket

A magyar lakossag pénzeszkozallomanya 7,5 szazalékkal nott 2015-ben — ez a ndvekedési Gtem
magasabb, mint a kelet-eurépai uniés tagallamok régios atlaga. A kételezettségek viszont atlagosan
10,6 szazalékkal mérséklddtek, azaz a magyar lakossag mar 6todik éve folyamatosan csékkenti
felhalmozott tartozésait. A szigorGbb hitelezési gyakorlat eredménye mar lathatd, mivel a magyar
haztartasok adéssagrataja (adoéssagallomany a GDP  szazalékaban kifejezve) 2010 6ta  szinte
megfelezddott, és a mostani 24 szazalékos értékével a régio egyik legalacsonyabbja. A hazai egy fére jutd
2650 eurés addssag kevesebb, mint fele a szomszédos szlovakiainak, ami azért meglepd, mert mindéssze
ot éwvel ezel6tt a helyzet pont forditott volt, azaz a magyar haztartasok addssagai egyértelmien
meghaladtak a szlovak lakossagét. A nettd pénzeszkdzallomany 2015-ben 13,3 szézalékkal, a régiés atlag
kétszeresével nétt. 2015 volt egymas utdn a negyedik év, amikor két szamjegyl novekedést lehetett
regisztralni.

Az egy fore es6 nettd pénzeszkdzallomany tekintetében Magyarorszag ismét a 30. helyet foglalja el

Az éveken &t tart6, stabilan j6 teljesitmény a leggazdagabb orszagok listajan is meglatszik (Id. az egy fére
esO pénzeszkdzallomany elsd hisz helyezettjét a tablazatban). Nettd értékben Magyarorszag a 30. helyet
érte el, mint ahogy az a 2014-es Vagyonosodasi Jelentésben is szerepelt. Szlovénia és Csehorszag utan
Magyarorszag Gorogorszaggal megosztva a régié harmadik leggazdagabb orszaga. A hossza ideje vezetd
Svajc és Egyesiilt Allamok mellett a lista élén jelenleg skandinav és azsiai orszagok allnak.

Az els6 20 orszag 2015-ben az alabbiak szerint:
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#4 Svédorszag 89,940 9.3 11 #4 Nagy-Britannia [1222hl0) 1.2 4
#5 Belgium 85,030 33 4 #5 Svédorszag 130,660 8.3 11
#6 Japan 83,890 1.4 3 #6 Hollandia 129,700 3.2 6
#7 Dania 81,290 11.7 12 #7 Ausztrélia 120,520 5.7 14
#8 Tajvan 81,240 39 15 #8 Szingapar 114,160 2.7 9
#9 Hollandia 80,180 4.7 7 #9 Kanada 113,830 5.1 8
#10 Szingapr 79,260 3.7 14 #10 Japan 108,660 1.9 3
#11 Kanada 76,960 5.7 8 #11 Belgium 107,880 33 5
#12 Izrael 71,370 4.2 10 #12 Tajvan 99,260 44 16
#13 Uj-Zéland 67,900 46 13 #13 Uj-zéland 90,600 5.0 19
#14 Ausztralia 58,870 6.3 19 #14 |zrael 85,310 44 17
#15 Olaszorszag 53,490 2.8 6 #15 Norvégia 82,090 4.2 20
#16 Franciaorszag | sej2Ell) 5.1 9 #16 irorszég 75,720 23 13
#17 Ausztria 51,060 0.8 17 #17 Franciaorszag [ sil0) 4.4 12
#18 Németorszag | A7 alt) 5.6 18 #18 Ausztria 71,870 14 18
#19 Trorszég 41,910 10.2 16 #19 Olaszorszag 68,850 2.2 10
#20 Finnorszag 27,470 5.1 20 #20 Németorszag  [Lei/ Ll 4.6 15

Interaktiv vildgtérkép a lakossdg pénzeszkozeirdl és kotelezettségeirdl:
https://www.allianz.com/en/economic_research

Avagyon globadlis eloszlasa egyre egyenletesebb

A vagyon eloszlasanak elemzése meglehet&sen vegyes képet mutat. A feltérekvd piacok sikertorténetének
eredményeként egyre tébb ember részesil az altalanos fejl6désbdl és jolétbdl, igy létrejott egy Gj globalis
kézéposztaly. Ezzel parhuzamosan az elmdult évtizedekben vilagszerte jelentdsen csokkent a szegénységi
kuiszob alatt &6k aranya. Bar az elemzésiinkben taglalt orszagokban él6 ot milliard ember nagy tébbsége
tovabbra is a globélis als6 osztalyba tartozik', dssztdrsadalmi ardnyuk a 2000-ben mért 80 szézalékrol
masfél évtized alatt 69 szazalékra mérséklddott. Ennek elsésorban az az oka, hogy a kézelmdltban egyre
tobben, vilagszerte mintegy 600 milliéan keriltek be a globalis kézéposztalyba. Ennek megfelelen az
elmalt évek soran ez a kozéposztaly kozel kétszeresére, tobb mint 1 milliard fére nétt, és ezzel a Fold teljes
népességén bellli aranya 10-rél 20 szazalékra emelkedett. A kozéposztaly tulajdondban lévg globalis
vagyon aranya is jocskan megugrott, és 2015-ben elérte a 18 szazalékot, ami az évezred elejéhez képest
mintegy haromszoros névekedést jelent. Ez a globalis kozéposztaly tehat nem csupan népesebb, hanem
egyre gazdagabb is lett.

Noha a hagyoményosan fejlett gazdasdgokban mara kevesebb haztartas sorolhaté a globalis vagyoni
felsGosztalyba, ez a réteg vilagszerte az elmalt években mégis kibévilt: 2015 végére mintegy 540 millian
tekinthették magukat a globalis felsGosztély tagjanak, ami a 2000-ben rogzitett adatokhoz képest j6
100 millié f6s, azaz 25 szazalékos emelkedést jelent. Ez egyben azt is jelenti, hogy a vilag felsGosztalya
mara joval sokszin(ibb is. Mig itt kordbban szinte kizarélag (90%-ban) csak eurdpai, amerikai és japan
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A korabbi évekhez hasonléan az Allianz Globalis Vagyonosodasi Jelentése idén is harom csoportba sorolja az
eszkoztulajdonosokat. A globalis kozéposztélyhoz tartoznak azok a maganszemélyek, akik 7000 és 42 000 eurd kozotti nettd
vagyonnal rendelkeznek.
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haztartasok voltak jelen, addig mara ezeknek a régidknak az ardnya mar csak 66 szazalék a csoporton
belil. A felséosztaly tagjainak részesedése a globélis pénzeszkozallomanybdl ugyancsak visszaesett. Ez
egyben a vagyon szélesebb korben torténd megoszlasara is utal, legalabb is globalis szinten. ,A
vilaggazdasag szempontjabdl az egyik legfontosabb fejlemény, hogy ilyen rovid id6 alatt kialakult egy
val6ban globalis kozéposztaly. Mindeddig a folyamat f6 motorja Kina volt. Ha a jovében az olyan népesebb
orszagok, mint India is maximalisan ki tudjak aknazni a benntk rejl6 potencialt, akkor ez a sikertorténet
belathat6 idon belul tovabb folytatddhat” — flizte hozza Heise.

Sok iparosodott orszagban a kdzéposztaly folyamatosan zsugorodik

Az egyes orszagokat, kilondsen pedig az iparosodott orszagokat megvizsgalva egy masik trendet is
lathatunk. A nemzeti vagyon megoszlasanak elemzése érdekében az idei Globalis Vagyonosodasi Jelentés
megvizsgalta a kozéposztaly tulajdondban lévs vagyon aranyat, és kilondsen azt, hogy ez az aranyszam az
évek soran hogyan valtozott. Igazabél nem allapithaté meg altaldanos érvényl mintézat. Az elemzésbe
bevont orszagok korulbelll egyharmadaban a kézéposztaly folyamatosan zsugorodik, a teljes vagyonbdl
egyre kisebb aranyban részesedd tarsadalmi rétegnek a fokozatos emancipaciéjarél van szé jelen esetben.
Fz a trend foként az eurdvalsaggal érintett orszagokban (Olaszorszag, frorszag, Gordgorszag) és a
hagyoményosan iparosodott nemzeteknél (Egyesiilt Allamok, Japan, Egyesiilt Kiralysag) figyelhets meg, és
Magyarorszag is ehhez a csoporthoz tartozik. Az elemzett orszagok mintegy felénél azonban nétt a
kozéposztaly kezében v vagyon aranya: itt a kdzéposztaly folyamatos térnyerése figyelhetd meg, és a
vagyon mar kevésbé koncentralddik a cstcson, azaz kiegyenlitettebb médon oszlik el. Kilonésen az olyan
feltérekvé piacoknal, mint Térokorszag, Thaiféld vagy Brazilia megfigyelhetd, hogy a kdzéposztély egyre
népesebb, mivel sokaknak sikerdlt a vagyoni alsé osztalybdl folfelé Iépni. Végul pedig a vizsgalt orszagok
egy6todérdl elmondhaté, hogy a kdzéposztaly statusza szinte alig valtozott. Az 6sszkép tehat elég vegyes:
az biztos, hogy nem beszélhetlink a kdézéposztaly globalis szintd altaldnos hanyatlasarél vagy
visszaesésérdl, viszont szamos iparosodott orszagban ez a kép rajzolédik ki.

A vagyonpiramis csicsa egyre messzebb keriil az atlagtél

Azonban még ott is, ahol a k6zéposztaly nem zsugorodik, nem tudjuk egyértelmden jellemezni a vagyon
megoszlasat, legyen szé Svéjcrél, Franciaorszagrél vagy az eurézéna egészérdl. A harom vagyoni osztaly
kozll egyedil csak a kdzéposztaly gyarapszik. A fels6osztaly mind a népességen belll aranyat tekintve,
mind pedig a nettd pénzeszkdzok tekintetében csokkent. Ez azonban nem vonatkozik a felsgosztaly egy
konkrét csoportjara, nevezetesen a ,felsd tizezerre". Ez a csoport folyamatosan névelni tudta a teljes
vagyonon beliili részesedését. Osszefoglalasként: egyre tobb ember rendelkezik atlagos vagyonnal, mig a
vagyonpiramis cslcsa egyre messzebb kerll az atlagtol (és ugyanakkor egyre kisebb is lesz). Azaz a
tavolsag a gazdagok és nem gazdagok k6zott tovabb né. Végeredményben ez a megfogalmazas a vilag
egészét tekintve helytalld. ,A vagyon eloszlasanak kérdése sokkal Osszetettebb, mint amire a
figyelemfelkeltd célzati és a fokozodd egyenl6tlenségre figyelmeztetd cim koévetkeztetni enged —
jegyezte meg Heise. — A déntéshozdknak ennek megfelelden differencialt modon kell kezelnilik a vagyon
eloszlasaval kapcsolatos problémékat. Ez azonban nem jelenti azt, hogy egyes régiokban, kiléndsen a
hagyomanyosan fejlett orszagokban ne lenne sziikség azonnali |épésekre. Kezdésnek mindenképpen jol
jénne, ha végre véget érne a negativ kamatok korszaka.”

Minchen, 2016. szeptember 21.



Tovabbi Informacié:

Szabd Linda

Kommunikacios osztaly

Allianz Hungaria Zrt.

1087 Budapest Kényves K. krt. 48-52.
Tel.: +36-1-301-6526

Mob.: +36 20 468 8782

e-mail: linda.szabo@allianz.hu

Az Allianzrél

Ugyfeleivel és értékesitési partnereivel az Allianz az egyik legerGsebb pénziigyi kozosséget alkotja.

A pénzligyi lehet&ségek kiaknazasa és a kockazatok elleni védelem terén vildgszerte tébb mint 83 millié magan- és vallalati tgyfél

tamaszkodik az Allianz szaktudasara, t6keerejére, globélis jelenlétére és stabilitasara.

2014-ben az Allianz a vilag tobb mint 70 orszagaban 148 ezer alkalmazottal 122,3 millidrd eurés dijbevételt és 10,4 millidrd eurés mikodési
eredményt értel.

Az Allianz magyarorszagi csoportjanak tagjai az Allianz Hungéria Zrt,, az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar, az Allianz Egészség- és Onsegélyez6
Pénztar, valamint az Allianz Alapkezel6 Zrt. termékeikkel és szolgéltatasaikkal széles korli pénzligyi megoldasokat nyGjtanak. Az Allianz Hungaria
Zrt. a Nemzetkdzi Szamviteli Szabalyok (IFRS) szerint 123,76 milliérd forint brutté dijbevételt ért el 2014-ben, a Mabisz éltal kzzétett adatok
szerint 15 szazalékkal tovabbra is piacvezetd a biztositasi piacon, 21 szazalékkal szintén piacvezetd a nem-életbiztositasok tertletén.

A kozlemények mindenkor az aldbbiak figyelembe vételével értelmezendtk

Figyelmeztetés a jovire vonatkoz6 &llitdsokkal kapcsolatban

A sajtészoba kozleményeiben szerepl§ allitasok kozott el6fordulhatnak jovére vonatkozo varakozéasok és egyéb prognézisok, amelyek a vezetdség
jelenlegi elképzelésein és feltételezésein alapszanak, valamint tartalmazhatnak ismert és nem ismert kockézatokat és bizonytalan tényezoket,
amelyek miatt a tényleges eredmények, teljesitmény vagy események lényegesen eltérhetnek az ilyen éllitasokban kifejezettektdl vagy
sugalltaktél. A kontextus okén a jovGre vonatkozo allitésokon kivill a jovGre vonatkozo allitésokat olyan szavak jelélik, mint ,esetleg", ,majd ... fog",
Jkellene', elvar", tervez", ,szandékozik", ,var", ,vél", ,becsul", ,el6rejelez", ,potencialis’, vagy ,folytatodik" és hasonlé kifejezések. A tényleges
eredmények, teljesitmény vagy események lényegesen eltérhetnek az ilyen éllitasokban szerepldktdl a kovetkezok miatt, de nem kizérélag: (i)
altalanos gazdasagi feltételek, ide értve kiilondsen a gazdasagi feltételeket az Allianz Csoport f6 (izleti tevékenységében és 6 piacain, (ii) a
pénziigyi piacok teljesitménye, ide értve a feltorekvs piacokat, és ideértve a piac volatilitasat, a likviditast és a hitelezési eseményeket (iii) a
biztositott karesemények gyakorisagat és stlyossagat, tobbek kozott természeti katasztrofakbol eredden, és ide értve a kérokkal kapcsolatos
kiadasok alakulasat, (iv) haldlozési és megbetegedési szinteket és tendenciakat, (v) a megujitasi aranyokat, (vi) a hitel-nemteljesitések mértéke,
(vii) kamatlabak szintje, (viii) devizaarfolyamok, ide értve az Euro/U.S. dollar arfolyamot, (ix) a verseny valtozo szintjei, (x) torvények és
szabélyozasok valtozasai, ide értve a monetaris konvergenciét és az Eurépai Monetéris Unidt, (xi) a kdzponti bankok és/vagy kiilféldi kormanyok
politikdinak véltozasai, (xii) az akviziciok hatésa, ide értve a kapcsol6dd integrécids kérdéseket, (xiii) atszervezési intézkedések, és (xiv) ltalanos
versenytényezdk, minden esetben helyi, regiondlis, nemzeti és/vagy globalis alapon. Az ilyen tényez6k kézUl sok elfordulésa valészintibb vagy
hatarozottabb lehet terroristak tevékenysége és azok kévetkezményei eredményeképpen.

Nincs frissitési kotelezettség
Az Allianz nem vallal kételezettséget az itt kozolt informaciok frissitésére.



