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Allianz 2020-as globalis vagyonosodasi je-

lentes: Magyarorszag jo évet zart vagyon
és adossag szempontjabol

e Rekordév elképeszt6 teljesitménnyel: 2019-ben a bruttd pénzeszko-
z0k 9,7 szazalékos novekedéssel elérték a 192 billio euro6t

e A valsagellenére a vagyon ellenallonak bizonyult: a globalis pénzesz-
kozallomany 2020 elsé hat hdnapjaban 1,5 szazalékkal nétt, ami f6-
ként a bankbetétek gyorsan ndvekvo ertéekenek koszonhetd

e Forditott trend: tovabb nétt a leggazdagabb és a legszegényebb or-
szagok kozotti kilonbség

e Magyarorszagon a haztartasok pénzeszkozei 11,2 szazalékkal néttek,
€s az adossagratatovabbraisigen alacsony: mindossze 23 szazalék.

Az Allianz SE ma hozta nyilvanossagra 11. globalis vagyonosodasi jelentését, amelyben
tobb mint 60 orszag haztartasainak vagyoni és addssaghelyzetét veszi gorcsé ala.

Rekordév

Az elmult tiz évben egyszer sem szamolhattunk be ekkora mértéki vagyonnovekedésrél:
2019-ben a brutté pénzeszkbzallomany?! 9,7 szazalékkal nétt, ami a legnagyobb névekedés
2005 ota. Erre a teljesitményre pedig nincs jobb sz6, mint az elképesztd, figyelembe véve,
hogy a 2019-es évet felkavaré tarsadalmi valtozasok, er6s6dé kereskedelmi konfliktusok és
ipari recesszio fémjelezte. A kbzponti bankok azonban iranyt valtoztattak és széles kori
pénzigyi konnyitéseket vezettek be, igy a tézsdék a fundamentumoktél fiiggetlenedve 25
szazalékkal feljebb szarnyaltak, és a pénzeszktzoket is magukkal huztak: Az értékpapirok
vagyoni osztalya 2019-ben hatalmas, 13,7 szazalékos névekedést produkalt. llyen gyors
novekedésre a XXI. szazadban még nemvolt példa. A masik két vagyoni osztaly névekedési
Uteme ugyan alacsonyabb, azonban még igy is impozans volt: A biztositas és a nyugdij 8,1
szazalékos novekedest ért el, ami féként a mogottes eszkdzok ndvekedését tukrdzi, mig a
bankbetétek 6,4 szazalékkal emelkedtek. Lényegében mindegyik vagyoni osztaly jelentésen
a hosszu tavu ndévekedési atlaga folott teljesitett a nagy pénziigyi valsag (GFC) 6ta. 2019
masik kulonlegessége: Az évek soran idaig a regionalis ndvekedési toplistan a feltérekvé
piacok dominaltak. 2019-ben ez a trend megszakadt, ugyanis a leggyorsabb névekedést

1 A pénzeszkdzok kbzé a készpénz, a bankbetétek, a biztositotarsasagoktdl és nyugdiintézetektsl érkezd kifize-
tések, az értékpapirok (részvények, kdtvények és befektetési alapok) és mas kintlévéségek tartoznak.
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éppen a leggazdagabb régiok produkaltak. Idetartozik Eszak-Amerika és a Csendes-6ceani
térség, ahol a haztartasok bruttd pénzeszkozei 11,9 szazalékos ndvekedési rekordot értek
el. Ennek eredményeképpen a feltdrekvé piacoknak mar zsinérban a harmadik évben nem
sikerult tulszarnyalniuk joval gazdagabb versenytarsaikat. A novekedési folyamat elakadt.

Valsag? Milyenvalsag?

Ugy tlinik a torténelem ismétli 56nmagéat 2020-ban — csak még szélséségesebben. Amikor a
Covid—19 100 év 6ta a legmélyebb recesszidba taszitotta a vilaggazdasagot. A kézponti
bankok és adbhatdsagok vilagszerte példatlan pénziigyi és koltségvetési nagyagyukat vetet-
tek be, hogy megvédjék a haztartasokat és pénzeszkdzeiket a globalis zlirzavar kdvetkez-
ményeitél. Becsléseink szerint a maganhaztartdsoknak sikerdlt behozniuk a 2020 elsé ne-
gyedévében elszenvedett veszteségeket, és a masodik negyedév végére szerény, 1,5 sza-
zalékos ndvekedést produkaltak a globalis pénzeszkzok terén, mikdzben a bankbetétek a
nagyvonala allami thmogatasoknak és a megtakaritdsoknak kdszonhetéen impozans 7, sza-
zalékkal néttek. Igen valdszin(, hogy a maganhaztartdsok pénzeszkdzei 2020-at, a jarvany
évét pozitiv mérleggel zarjak.

»A monetaris politika tlizoltasnak j6 volt” — nyilatkozta Ludovic Subran, az Allianz vezet6 koz-
gazdasza. ,Nem szabad azonban illizi6kba ringatni magunkat. A nullas és a negativ kamat
édes méreg. Aldassak a vagyonosodast és elmélyitik a tarsadalmi egyenlétlenségeket, hi-
szen az eszkdzok birtokosai csinos, varatlan nyereségeket zsebelhetnek be, &ameznem
fenntarthat6. Ami tlizoltasnak jo volt, az hossza tavon nem feltétlenlil vezet kedvezé ered-
meényre. Ennek érdekében a Covid—19 utdn minden eddiginél nagyobb sziikségiink van
olyan strukturalis reformokra, amelyek megalapozzak a szélesebb koérl ndvekedést.”

Forditott trend

A leggazdagabb és a legszegényebb orszagok kozotti killonbség tovabb nétt. 2000-ben az
egy fére es6 nettd pénzeszkdzallomany atlagosan 87-szer nagyobb volt a fejlett gazdasa-
gokban, mint a feltérekvé piacokon. 2016-ra ezaz arany 19-re esett vissza, majd visszament
22-re (2019). A felzark6zasi folyamat megfordulasa széles kdrben megfigyelhet6. A globalis
ko6zéposztaly tagjainak szama most elészor jelentésen cstkkent: mig 2018-ban valamivel
tobb mint 1 milliard fét szamlalt, 2019-re mar a 800 milliot sem érte el. Masfelél az ezredfor-
dulé 6ta végbement fejlédést nézve a feltdrekvd piacok felemelkedése tovabbra is meggy6-
z6. A népességnovekedést is figyelembe véve ez azt jelenti, hogy a globalis vagyoni kdzép-
osztaly majdnem 50 szazalékkal, a felsé vagyoni osztaly pedig 30 szazalékkal, mig a vagyo-
ni als6 osztaly majdnem 10 szazalékkal csuszott vissza. A fejlédés ellenére még mindig nagy
az egyenl6tlenség a vilagban. A vilag leggazdagabb 10 szazaléka (a vizsgalt orszagokbol 52
milli6 ember, atlagosan 240 ezer eurd értéki nettd pénzeszkdzallomannyal) 2019-ben a net-
t0 pénzeszk6zok mindegy 84 szazalékat birtokolta, kdztiik a leggazdagabb 1 szazalék (1,2
millié euro folotti atlagos nettd pénzeszkozallomannyal) pedig majdnem 44 szazalékat. Az
ezredforduld 6ta végbement fejlédés szembedtlé: mig a leggazdagabb 10 szazalék részese-
dése hét szazalékponttal csokkent, a leggazdagabb 1 szazaléké harom szazalékponttal nétt.
Vagyis a szupergazdagok egyre tavolabb kertilnek a tarsadalom tobbi részétél.

,lgen aggasztd, hogy a gazdag és a szegény orszagok kozotti kilénbség Ujra néni kezdett,
rdadasul még azel6tt, hogy a Covid—19 lecsapott a vilagra” — mondta errél Patricia Pelayo
Romero, a jelentés tarsszerzéje. ,Hiszen a vilagjarvany valdszinileg tovabb néveli az egyen-
I6tlenséget, ami nemcsak a globalizaciot hatraltatja, hanem az oktatasi és az egészsegigyi
szolgéltatasokat is visszaveti, kiilondsen az alacsony jovedelemi orszagokban. Ha egyre
tobb gazdaséag fordul befelé, a vilag egészében véve szegényebb hely lesz.”
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Magyarorszag: j6 év mind vagyon, mind addssag szempontjabol

A magyarorszagi portfoliokban a haztartasok pénzeszkozei 11,2 szazalékkal néttek, ami
meghaladja a hosszu tava (2009-2019) 7,6 szazalékos atlagos névekedést. Ez a legna-
gyobb névekedés a nagy pénziigyi valsag 6ta. A névekedés motorja féként az értékpapirok
teljesitménye volt (15 szazalék az el6z6 év azonos id6szakahoz képest). Ezek alkotjak a
magyarorszagi portfoliok legnagyobb részét (55 szazalék). A masodik legnépszer(ibb vagyo-
ni osztaly 27 szazalékos arannyal a bankbetét. Itt 7,5 szazalékos ndvekedés kbvetkezett be,
ami szintén meghaladja a 4,7 szazalékos hosszl tavu atlagot (CAGR 09-19). A biztositasi és
nyugdijkifizetések szintén 10 szazalékos fellendilést produkéltak az elmult évben a 0,4 sza-
zalékos atlagos éves ndvekedéshez képest. A magyar haztartasokban a biztositasi és nyug-
dijcélt pénzeszkdzok aranya mindossze 7 szazalék.

Az adbssagok ndvekedése szintén jocskan meghaladta az tlagot az elmilt évben a maga
12,3 szazalékaval, az elmult évtized -1,0 szazalékos értékéhez viszonyitva. Mindezzel egyutt
az addssagrata (az allamad6ssag GDP-hez viszonyitott aranya) tovabbrais igen alacsony:
mindossze 23 szazalék.

Az eszkdzOk és az addssagok netto értékének ndvekedése megfelelt a nettd pénzeszkdzok
10,9 szazalékos hosszl tava névekedési atlaganak. Az elmult tiz évben az egy fére esé net-
t6 pénzeszkozallomany csaknem haromszorosara nétt a GFC 6ta, igy mara eléria 16 140
eurot. A netté pénzeszkdzallomany ranglistajan Magyarorszag tartja 29. helyét. Bar a ma-
gyar haztartasok stabilitasat tekintve pozitiv fejlédésnek lehettiink szemtanui, a vilagjarvany
hatasa tagadhatatlan. Valészinilleg visszaesés jelentkezik a megtakaritasok terén. Csak a
haztartasi célu bankbetéteknél 0,8 szazalékos zsugorodast figyeltiink meg az év elsé felé-
ben. Bar ez nem a legjobb barométere az eszkdzok teljesitmeényének, valamilyen forméaban
meégis csak jelzi, hogy milyen hatdssal volt a karantén a magyar haztartasokra.
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2019-estop 20 a kovetkezé szempontok alapjan:

Egy f6re jut6 nettd pénzeszkozallomany
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Minchen, 2020. szeptember 23.
A tanulmany honlapunkon it talalhaté

Tovabbitdjékoztatasért kérjuk, keresse kapcsolattartonkat:
Dr. Lorenz Weimann Tel.: +49 89 3800-16891, e-mail: lorenz.weiman@allianz.com

Az Allianzrol

A vildg vezetd biztositéinak és vagyonkezeldinek egyikeként az Allianz Csoport tdbb mint 70 orszagra kiterjed6
magan- és vallalati igyfelei a 100 milliét is meghaladjak. Az Allianz személyi és vallalati biztositasi szolgaltatadsok
széles korét nyUjtia Ugyfelei részére a vagyon-, élet- és egészségbhiztositastdl kezdve az asszisztenciaszolgalta-
tasokon &t egészen a hitelbiztos itdsig és globalis Uzleti biztositasig. A vildg egyik legnagyobb befektetdjeként az
Allianz mintegy 740 milliard eur6t kezel biztosftasi ligyfelei megbizdsabdl. PIMCO és Allianz Global Investors
vagyonkezel6ink ezenfelll kdzel 1,6 billi6 eurd értéki tGgyfélvagyont kezelnek. Az dkoldgiai és tarsadalmi szem-
pontokat rendszerszinten beépitettiik az iz leti folyamatainkba és befektetési dontéseinkbe, igy a biztos iték kozott
mi rendelkeziink a legjobb Dow Jones fenntarthatdéséagi indexszel. 2019-ben 147 000-nél is tébb munkatarsunkkal
csoportszinten 6sszesen 142 milliard eurd bevételt és 11,9 milliard eurd Gzemi eredményt realizaltunk.

Ezen allitdsokra — mint mindig — a kévetkez6 jogi nyilatkozat vonatkozik.

A jovére vonatkozé allitasokkal kapcsolatos figyelmeztetés

A jelen dokumentum jovére vonatkozo allitasokat — pl. lehetéségeket vagy varakozasokat — tartalmaz, amelyek a
vezet6ség jelenlegi nézetein és feltételezésein alapulnak, valamint ismert és is meretlen kockazatokat és bizony-
talansagokat tartalmaznak El6fordulhat, hogy a tényleges eredmények, teljesitmény mutatok vagy események
jelentésen eltérnek a jovére vonatkoz6 ilyen alltasok kifejezett vagy kikovetkeztethetd tartalmatol. Eltérést okoz-
hat tobbek kozott az olyan tényezdk valtozasa, mint (i) az Allianz Csoport alapvetd Uzleti tevékenységében és
fébb piacain uralkodd altaldnos gazdaséagi és versenyhelyzet, (i) a pénzpiacok teljesitménye (kiléndsen a piaci
ingadozasok, a likviditas és a hitelkockazati események), (iii) a biztositasi karesetek — beleértve a természeti
katasztrofakra visszavezethetket is — gyakorisaga és sulyossaga és a karkoltségek alakulasa, (iv) a halalozasi
és megbetegedési szintek és trendek, (v) a megtartasi szintek, (vi) a hitelek nemteljes t€ésének mértéke, kiilono-
sen a bankiigyletek terén, (vi) a kamatszintek, (viii) a devizaarfolyamok, killdonésen az EUR/USD arfolyam, (ix) a
jogszabalyok és el6irasok — kiillondsen az adézasi szabalyok — valtozasai, (x) az akviziciok — beleértve a kapcso-
I6d6 integraciokat és reorganizacios intézkedéseket — hatadsai, és (xi) az altalanos versenyfeltételek, amelyek
minden egyes esetben helyi, regiondlis, orszagos és/vagy globalis szinten érvényesiiinek. A terrorcselekmények
ezen valtozasok kozil tdbbet is sulyosbithatnak.

Onkéntes naprakésszététel

Az Allianz Csoport nem vallal kételezettséget a jelen dokumentumban foglalt infor maciék vagy jévére vonatkozo
allitasok naprakésszé tételével kapcsolatban, kivéve, ha az adott informéacié kbozzétételére jogszabaly koételezi
vallalatunkat.

Adatvédelmitajékoztato
Az Allianz SE elkotelezett az On személyes adatai védelme irant. Tovabbi tajékoztatas Adatvédelmitéjékozta-
tonkban olvashaté.
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