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1 A SZABALYZAT CELJA

1.1 Valaszthato portfdlios rendszer inditasanak célja

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar 2010. januér 1-t8l valaszthato portfolios rendszert
inditott, amellyel tagjainak a befektetési portfoliok kozotti valasztasi lehetéséget kinalja
fel. A pénztartagok a sajat kockazatviselési hajlandosaguk és befektetési id6tavjuk
alapjan — az aldbbi szabalyzat rendelkezéseinek betartasdval — valaszthatnak a
felkinalt portféliok kozdl.

A vélasztasi lehetéség biztositdsan tal a kilénbdzd portfoliok kialakitasanak és
felkinalasénak célja, hogy a kockézatviselési hajland6sag és befektetési id6tav
szétvélasztasaval a Pénztar magasabb hozamot és igy magasabb nyugdijszintet
biztositson tagjai szaméra. A rendszer mikdodtetése soran a Pénztar célja, hogy a
befektetések tovabbra is zart, ellendrizhet6 rendszert alkossanak, a fedezeti tartalék
részei és az annak megfeleld portfoliok kozotti egyezéeés fennalljon, és igazolhatd
legyen.

A valaszthatd portf6lios rendszer a pénztartagi megtakaritas felhalmozasi
id6szakaban makodik, a nyugdijszolgéltatasi szakaszban nem. A rendszerre
vonatkoz0 eljarasi és mikodési szabalyokat jelen Valaszthato portfolios szabalyzat
(tovabbiakban: Szabalyzat) tartalmazza.

1.2 Szabdlyzat célja

A Szabalyzat célja, hogy mind a pénztartagok, mind a Pénztar részére rogzitse azokat
a szabdlyokat, amelyek a valaszthato portfélios rendszer inditdsaval, mikodésével és
mikodtetésével kapcsolatosak.

A szabalyzat célja tovabba a rendszerre vonatkoz6 legfontosabb jogszabalyi elvarasok
egységes anyagban tortén6 megjelenitésével a rendszer  kdnnyebb
attekinthetéségének biztositasa.

1.3 Szabalyzat targya

A Szabdlyzat targya a valaszthato portfoliok meghatarozasa, a valaszthatd portfélios
rendszer mikodtetésének, eljarasi szabalyainak rogzitése, kapcsoldédd koltségek
meghatarozasa, illetve az ehhez kapcsol6do befektetési, szamviteli, nyilvantartasi és
informatikai szabalyok meghatarozasa, a pénztartagok tajékoztatdsanak részletes
leirasa.

2 AZ ALKALMAZASI TERULET, AZ ILLETEKESSEG ES A
FELELOSSEG MEGHATAROZASA

2.1 Személyi hataly

A jelen Szabalyzat rendelkezései a Pénztar szervezetére, valamint a pénztartagokra
kotelez6ek, ezen tuimenden a Pénztar koteles betartatni e rendelkezéseket a Pénztar
vagyonkezelését, valamint letétkezelését végz6 szervezettel.
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2.2 Szervezeti hatély

A valaszthatd portfélios rendszer bevezetésére és megszintetésére, valamint a
mikodtetésének a rendszer szineteltetését kovetd folytatdséra vonatkozd dontés,
illetve a rendszer szabdlyait tartalmazé szabalyzat elfogadasa a rendszer
bevezetésekor a Pénztar kozgyllésének, a valaszthaté portf6libs rendszer
szuneteltetésére, modositdsara vonatkozé dontés, illetve a modositott
rendelkezéseket tartalmazé szabalyzat elfogadasa a Pénztar lgazgatétanadcsanak
kizarélagos hataskorébe tartozik. Az lgazgatétanacs dontését nem hozhatja meg ulés
megtartdsa nélkul. Az Ellen6rz6 Bizottsag koteles el6zetesen megvizsgalni a
valaszthatd portfélios rendszer bevezetésére, modositasara, szlneteltetésére, a
mikodtetésének a szilineteltetést kdvetd folytatdsara és a rendszer megsziintetéseére
vonatkozo javaslatot, és véleményét az erre vonatkoz6 dontés elétt a kdzgylésen,
illetve az lgazgatétanacs Ulésén ismertetni kell.

A jelen utasitidssal kapcsolatosan, és az itt szabdalyozott tevékenységek
végrehajtasaban az alabbiak illetékesek, illetve felel6sek:

b az utasitas készitéséért: - Befektetésekért felelés vezetd
P az utasitas - Ugyvezetd igazgatd
alkalmazaséaért:
P a belsé felllvizsgélat - lgazgatotanacs
soran az utasitasban - Bels6 ellenér

szabalyozott tevékenység
ellenérzéséért

3 HIVATKOZOTT JOGSZABALYOK, SZABALYZATOK

az Onkéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény

a Polgéri Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V. torvény

a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (Sztv.)

az dnkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak beszamolokészitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairél sz6l6 mindenkor hatalyos 223/2000. (XII.

19.) Korm. rendelet (Oszvhr.),

§ az oOnkéntes Kkolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl szolé 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet (Ogvhr)

§ a Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1.) szamu ajanldsa az O©nkéntes
nyugdijpénztarak valaszthaté portféliés rendszerének kialakitasarol,
mikddtetésérdl

§ Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar mindenkor hatalyos Alapszabalya

§ Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar mindenkor hatalyos alabbi szabalyzatai:

o0 Szamwviteli politika,

Hozamfelosztasi szabalyzat,

Pénzkezelési szabalyzat,

Szolgéltatasi szabalyzat,

Elszamol6 egységes nyilvantartasi rendszer szabalyzata-

§
§
§
§

O 00O
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§ Az Eurbpai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgaltatdsi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kodzzétételekr6l szo6l6 2019/2088. szamdu
rendelete (SFDR rendelet).

4 A FOGALMAK MEGHATAROZASA

A szabalyzat megfogalmazisa és alkalmazdsa soran hasznalatos fogalmak az
alabbiak:
Portfolio:
Olyan befektetési csomag, amely tébb tipusu befektetést, elsésorban értékpapirokat

tartalmaz. A portfolié 0sszedllitdsaval az elsédleges cél, hogy a Pénztar az adott
befektetési politika keretein belul a lehetd legnagyobb befektetési hozamot érje el.

Véalaszthat6 portféliok:
A pénztartagok szamara Osszedllitott portfoliok, amelyek mind kockazatukat, mind
varhaté hozamukat, mind befektetési idétavjukat tekintve jol elkllonitheték egymastol.

Valaszthato portfoliés rendszer:
Olyan nyilvantartasi rendszer, ahol a tagok egyéni szamlakdvetelése egyedileg kerdl
besorolasra az el6re meghatarozott valaszthato portféliok kozé.

Egyéni szamlakovetelés:
A pénztartag egyéni szamldjan jévairt 6sszeg, amely tartalmazza a befizetéseket,
nettd6 hozamokat, csokkentve az esetleges kifizetésekkel.

Elszdmol6 egység:

A tagok felhalmozasi id6északban fennallé kovetelésének, valamint a fliggé tételeknek
a kimutataséara, nyilvantartasara szolgal6é, napi arfolyammal rendelkez6 egység. A
rendszer indulasakor minden elszamol6 egység nyitd arfolyama 1 forint.

Elszdmolo6 egységre épilé nyilvantartasi rendszer:

Olyan nyilvantartasi rendszer, amelyben a tagok javara torténd befizetéseket
elszamol6 egységekre valtjdk at, és a tagok egyéni szamlakovetelését elsédlegesen
elszamolo6 egységekben mutatjak ki.

Elszdmolo egységek arfolyama:

Az elszamolé egységek arfolyama napi rendszerességgel, hat tizedesjegy
pontossaggal megallapitasra kertl. Az elszamol6 egységek arfolyamanak valtozdsa a
befektetési portfolion elért hozamok fliggvénye.

Hozam:

A befektetési portfélion elért eredmény, amely arfolyamvaltozasbdl, kamatokbal,
osztalékokbdl, illetve egyéb hozamijellegl bevételekbél adddik. Netté hozam esetén
az elért hozam mér csokkentve lett a befektetés kapcsan fizetett koltségekkel és
dijakkal (ugy, mint vagyonkezelési, letétkezelési dijak, tranzakcids koltségek).

Befektetési Politika:

A Pénztar IgazgatOtanacsa Altal legaldbb évente egy alkalommal aktualizalt
szabalyzat, amely toébbek kozott tartalmazza a befektetési tevékenység céljait, a
felvéllalhatd kockazatokat, a lehetséges befektetési eszkdzok korét, az elbre
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meghatarozott befektetési korlatozasokat. A Befektetési Politikdt a Pénztar
vagyonkezeldjének be kell tartania.

Brutt6 hozamrata:

Az adott idészakban elszamolt befektetési vagyonardnyos koltségek aranyat a
portfélié adott idészak alatti napi bruttd piaci értékeinek szamtani atlagara vetitve meg
kell hatarozni, majd ezzel a nettd hozamrata értékét névelni.

Nett6 hozamréta:

Az adott idészak zar6 arfolyamanak és a megel6z6 idészak zaré arfolyamanak
hanyadosaként kell kiszamitani oly modon, hogy az elsé idészak netté hozamratajanak
kiszamitdsanal a megel6z6 id6szak zaré arfolyamaként 1-et kell figyelembe venni.

Referenciaindex (benchmark):
Olyan pénz- vagy t6kepiaci index, amely azt fejezi ki, hogy az adott befektetési
eszkdzcsoport atlagos piaci értéke hogyan alakult az adott id6szakban.

Referencia-hozamréta:

A referenciaindexek névekménye alapjan szamitott hozammutato, amely azt fejezi ki,
hogy a Pénztar &ltal megcélzott portfolioval a piacon atlagosan milyen hozamot
lehetett elérni az adott idészakban. A referencia-hozamréata brutté hozamrataval valo
Osszevetése alkalmas arra, hogy megitéljuk, az adott portfdlié a piaci atlaghozam alatt
vagy felett teljesitett-e.

Fenntarthatésagi kockéazat:

Olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy korulmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére.

5 A VALASZTHATO PORTFOLIOK

5.1 Piaci kérnyezet, kockazati tényezék bemutatasa
A valaszthaté portféliokra vonatkozé befektetési kockazati tényezék:
Piaci és nem piaci kockazatok:

Arfolyamkockazat: A hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok  arfolyamat
hatranyosan érintheti a hozamszint emelkedése, a féként a fix kamatozasu
kotvények piaci értéke ilyenkor csokkenhet, amely a portfélio értékének
csokkenéséhez vezethet. Amennyiben a kotvények hozama nem haladja meg az
inflaciét, negativ realhozamrél beszélunk.

Likviditdsi kockazat: el6fordulhat, hogy a portfolibban szereplé eszkdzok
értékesitése a piaci viszonyok flggvényében idénként nehézségekbe Utkdzhet,
illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges.
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Devizaérfolyam kockézat: A portfoliok devizanemétdl eltér6 devizanemekben
kibocsatott eszktzokbe torténd befektetések esetén, az eszkdz portfélié-devizdban
kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok arfolyamainak kockazatan kivil a
devizék arfolyaméanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza. A
devizanemek kozotti arfolyamok valtozasanak kovetkezményeként a portfélio
értéke ingadozhat.

Hitelkockazat: Az egyes befektetési eszkozok, igy kiuléndsen a bankbetétek,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, részvények és tézsdén kivili forgalomban
szerepld szarmaztatott eszkdzok esetében a kedvezétlen piaci folyamatok, a
kibocsatok megitélésének vagy helyzetének romlasa, esetleges csédje a
portféliokban szerepld ezen eszk6zok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
telles megszinéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy a tarsasagok egyes, altaluk
kibocsatott értékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségeiket nem idében, részben
vagy egyaltalan nem teljesitik, amely a portfoliok értékének csotkkenését
eredményezheti.

Partnerkockédzat: a portféliokban tartott eszk6zok kilsé partnerek altal torténd
forgalmazasabol, kezelésébdl fakadéan adddd kockazatok, igy kilondsen az
értékpapirok késedelmes leszallitasabol, elvesztésébdl adddo veszteségek. A
t6zsdén Kkivili szarmaztatott Ugyletekbe torténd befektetés esetén az uUgyletek
teljesitésével kapcsolatosan is felmerilhetnek.

Orszag kockazat: Az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjainak értéke jelentésen flgghet az adott orszag gazdasagi
teljesitményétél, politikai stabilitdsatol.

Szarmaztatott Ugyletek kockédzata: A szérmaztatott Ugyletek tdbb kilonbdzé
kockazati tényez6t egyuttesen tartalmaznak. Partnerkockdzat az ugyletek
teljesitésére vonatkozik, amit a futures piacon az elszamoléhaz, a forward
ugyleteknél pedig kdzvetlenll a partner biztosit. A likviditasi kockdzatot az adott
szarmaztatott termék forgalma, nyitott kétéséllomanya hatarozza meg. A piaci
kockazat felnagyitia a mogobttes termék (alaptermék) ardban bekdvetkezd
valtozasokat. Baziskockazatrol akkor beszélink, amikor nem tokéletes a fedezet,
mert az adott termékre nincs hataridés kereskedés, nem azonos a lejarat a fedezni
kivant id6szak hosszaval, vagy a fedezeti Ggyletk6té nem biztos a termék jovébeli
megvételének vagy eladasanak idépontjaban.

Ingatlanbefektetések kockazata: Ingatlanbefektetés lehet direkt, vagy kozvetett. Az
ingatlanpiac jellemzéen tobbéves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdaség
egyéb szektorainak ciklusatdl. Altalanossagban az ingatlanok megtériilési ideje
hosszabb, direkt ingatlanbefektetések esetén jellemzéen nagy tékét kot le. A direkt
ingatlanbefektetések likviditasa  kisebb, mint az  értékpapiroké. Az
ingatlanbefektetések kockazata dontéen az ingatlanok hasznositdsabdl eredd
kockazatbol, valamint az ingatlanok értékének ingadozasabdl szarmazhat. 1d6r6l
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idére — a piaci viszonyok valtozasaval — nehézségekbe (tkézhet az ingatlan
értékesitése. Kozvetett ingatlanbefektetés ingatlanalapok befektetési jegyeinek
megvasarlasaval valésulhat meg. Az ilyen kozvetett befektetés is hordoz piaci,
likviditasi, gazdasagi, szabalyozasi kockazatot mind révid, mind hosszua tavon.

A portfoli6 abba a kockézati kategodriaba kerul besorolasra, amelyet a Befektetési
Politikdjanak megvalésitdsa sordn arfolyaméanak ingadozédsa indokol (alacsony,
mérsékelt, magas, nagyon magas).

A legalacsonyabb kategéria sem jelent teljesen kockazatmentes befektetést.

5.2 Valaszthat6 portféliok

A Pénztér altal kezelt portfélidk elsédlegesen az egyes portfélibkban 1évé eszkdzok
kockazati jellegzetességei szerint kuloniinek el egyméstdl.

A valaszthato portfolibk hozamara, tékéjének megévaséara a Pénztar nem tud jovébeni
garanciat vallalni.

A pénztartagok az alabbi 4 valaszthat6 portfolié kozil valaszthatnak, illetve, ha nem
valasztanak, kertilnek besorolasra:

Allianz Klasszikus Portf6li6 (5.2.1),

Allianz Kiegyensulyozott Portf6lié_(5.2.2), (alapportfélié)
Allianz Noévekedési Portfolio (5.2.3),

Allianz Kockazatvallalé Portfélio (5.2.4)

5.2.1 Klasszikus portfolié

A Klasszikus portfélibban elsédleges cél a megfelel6 likviditas, illetve az alacsony
veszteségkockazat. A Klasszikus portfolio befektetési idétavja 0 és 5 év kozotti. Ezek
alapjan olyan rovid tavd, elsésorban pénzpiaci portfoliot kell kialakitani, amely
alacsony veszteségkockazatot és megfelel6 likviditAst biztosit. A Klasszikus
portféliénal kertulni kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a
termék jellege, futamideje, kockazati szintje, elézménye, piacanak sajatossagai folytan
a rovid tavon beldli, veszteség nélkili likvidalas bizonytalan. A Klasszikus portfélié
esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a
befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A portfdlio lehetséges elemei dontéen hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok
(hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve értékpapirok,
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap), kisebb részben lekotétt betét és folydoszamlapénz.

A portfolié alacsony kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Rovidtdvon gondolkod6 pénztartagoknak, ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a nyugdijba vonulasig kevesebb, mint 5 év van hatra.

A portfolié id6 elétti elhagyasa alacsony arfolyamkockazattal jar.
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Amennyiben a portf6liot valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tobb éve van a
nyugdijba vonulasig, nagyon magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezaltal a véarhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szamara optimalizalt portfoliot valasztana.

5.2.2 Kiegyensulyozott portfélio

A Kiegyensulyozott egy kdzéptavu vegyes portfolid, ahol a cél, hogy a portfolid
hozamel6nye 10 éven belll jelentkezzen. A Kiegyensulyozott portfélio befektetési
idétavja 5 és 15 év kdzotti. A portfolié mikoddtetése soran vegyes befektetési portfoliot
kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvéllalas mellett megfelelé hozamot biztosit.
A Kiegyensulyozott portfélionél elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell
alkalmazni, amelyek hozamel6nye vérhatéan a befektetést kovetd 10 éven beldl
jelentkezik.

A portfolio lehetséges elemei dontéen hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok
(hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb koétvények), illetve értékpapirok,
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap), kisebb részben Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet Altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
altal kibocsatott jelzaloglevél, tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és
az ebbe fektet6 kollektiv befektetési értékpapirok (részvény), tulajdonviszonyt
megtestesitd kulfoldi értékpapirok, és az ebbe fekteté kollektiv befektetési
értékpapirok (részvény).

A részvény tipusu befektetések a portfolio 6sszetételében mérsékelt sulyt képviselnek,
melyet a mindenkor hatalyos Befektetési Politika szabalyoz.

A portfolié mérsékelt kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Kozéptavon gondolkod6 pénztartagoknak, ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a nyugdijba vonulasig hatralévé idé 5 és 15 év kdzott van.

A portfélio idé elétti elhagyasa mérsékelt arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portf6liot valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tobb éve van a
nyugdijba vonulasig, magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezéltal a véarhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szadmara optimalizalt portfoliét valasztana.

Amennyiben a portféliét valaszté pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, magasabb az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama az arfolyammozgasok kovetkeztében alacsonyabb lesz, mintha az
életkordnak, ezaltal a varhatd nyugdijba vonuldsanak idépontjaig héatralévé évek
szamara optimalizalt portfoliét valasztana.

10/28 (c) Allianz Hungaria Nyugdijpénztar




IT 028/2024 Véalaszthatd Portfoliés Szabalyzat

Hatélybalépés datuma:

Igazgatétanacsi utasitas 2024, december OL.

5.2.3 Novekedési portfolio

A Novekedeési portfolié egy hosszu tavu dinamikus portfolid, ahol magasabb hozam-
kockazat profili eszk6zok is bevonasra kertlnek. A Novekedési portfolié befektetési
idétavja 15-25 év kozotti. A portfoli6 mikodtetése sordn hosszu tava, dinamikus
befektetési portfoliét kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profild
eszkdzok bevonasaval, a pénztar altal vallalhatdé kockazat mellett, a lehetd
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolié kialakitdsa és kezelése soran
a hosszu tava szemlélet mellett kiemelked6 hozamra kell torekedni.

A portfdlio lehetséges elemei a hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok (hazai
allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve értékpapirok, amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexuk alapjan ebbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap),
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok,
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet &ltal kibocsatott jelzaloglevél,
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd§ kollektiv
befektetési  értékpapirok (részvény), tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi
értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény).

A részvény tipusu befektetések a portfélio 6sszetételében jelentds sulyt képviselnek,
melyet a mindenkor hatalyos Befektetési Politika szabalyoz.

A portfolié magas kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Hosszu tavon gondolkodd pénztartagoknak, ha a nyugdijba vonulasig
tébb, mint 15 év van hatra.

A portfélio idé elétti elhagyasa magas arfolyamkockéazattal jar.

Amennyiben a portf6liot valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tobb éve van a
nyugdijba vonulasig, megvan a lehetésége annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezéltal a véarhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szadmara optimalizalt portfoliét valasztana.

Amennyiben a portfoliot valasztd pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama az &rfolyammozgasok kovetkeztében alacsonyabb lesz, mintha az
életkordnak, ezaltal a varhatd nyugdijba vonuldsanak idépontjaig héatralévé évek
szamara optimalizalt portfoliét valasztana.

5.2.4 Kockazatvallal6 portfélio

A Kockazatvallalo portfolié egy nagyobb részt részvényeket tartalmazd, hosszu tavon
optimalizalt dinamikus portf6lio. A Kockazatvallalé portfélié befektetési idétavja a 25
évet meghaladja. A befektetési portfélié kialakitasa és kezelése soran a teljes
életpalyara vonatkoz6 szemlélet a meghatarozd, mely soran a hozammaximalizéalasra
kell térekedni.
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A portfolié lehetséges elemei kis részben a hitelviszonyt megtestesité magyar
allampapirok (hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve
értékpapirok, amikért a magyar allam készfizeté kezességet vallal és a referencia
indexiuk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditasi alap), Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
altal kibocsétott jelzaloglevél, nagyobb részben tulajdonviszonyt megtestesité magyar
értékpapirok, és az ebbe fektet§ kollektiv befektetési értékpapirok (részvény),
tulajdonviszonyt megtestesitd kulfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok (részvény).

A részveény tipusu befektetések a portfolio dsszetételében kiemelkedéen nagy sulyt
képviselnek, melyet a mindenkor hatélyos Befektetési Politika szabalyoz.

A portféli6 nagyon magas kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Nagyon hosszu tadvon gondolkodé pénztartagoknak, ha a nyugdijba
vonulasig tébb, mint 25 év van hatra.

Amennyiben a portféliét valasztd pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, jelentésen magasabb az esélye annak, hogy a nyugdijba
vonulasra elért hozama az arfolyammozgasok kovetkeztében alacsonyabb lesz,
mintha az életkoranak, ezaltal a varhaté nyugdijba vonuladsanak idépontjaig hatralévé
évek szamara optimalizalt portféliét valasztana.

A vélaszthato6 portfdlidkra vonatkozo altalanos informéacidk
A fenti portfoliokhoz tartozo Befektetési Politikat illetéen Id. a 2. sz. mellékletet.

A pénztartagok egyéni szamlaira érkez6 befizetések csak azonositasuk utan kertilnek
a megfelel6 véalaszthatdé portfolioba. Addig, amig a befizetések pénztartaghoz
rendelése nem torténik meg, azok az un. fuggé portféliban kertilnek elhelyezésre. A
fllggd portfolié konzervativ modon kerul kezelésre. Azt kdvetéen, hogy a pénztartag
egyeéni szamlajara érkezett befizetés pénztartaghoz rendelése megtorténik, a Pénztar
a befizetésre juto, figgd portfélibdban megtermelt hozamot is jovéirja a pénztartag
egyéni szamlajan.

A Pénztar a portfdlios rendszer bevezetésével egyidejileg elszdmol6 egységes
nyilvantartasi rendszert alkalmaz. Ennek megfeleléen a pénztartagok egyéni
szamlajara érkezé befizetéseket a Pénztar elszamol6 egységekké véltja at, majd ezt
kdvetéen elsbédlegesen elszdmol6 egységekben mutatja ki. A pénztartag aktualis
egyeéni szamlakovetelése mindig kiszamolhat6 az egyéni szamlajan jovairt elszadmolo
egyseégek darabszaméanak, illetve az elszamold egységek aktualis arfolyamanak
szorzataként.

Egy tag csak egy valaszthatd portféliot valaszthat, egyéni szamlakovetelését tébb
portfélié kozott megosztani nem lehet.
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A pénztartag portféliovalasztasra, illetve portféliovaltasra vonatkozo6 nyilatkozatat az
alabbiak szerint teheti meg:

a.) irasos formaban

— a belépési nyilatkozatan
— ajelen szabalyzat 1. szdmu mellékletében szerepld formanyomtatvanyon
— aformanyomtatvany feltintetett adatait tartalmazé nyilatkozaton

b.) online, elektronikus Gton

— az online belépési fellleten a belépési folyamat soran
— a Pénztar szamlainforméaciés rendszerében kialakitott online portfoliovaltasi
fellleten

5.3. Kozzététel az EU fenntarthatd finanszirozasrol szo6ld rendelet
(SFDR) 6. cikke alapjan

A pénztari vagyont képezé befektetési eszkbzoknél az aldbbi médon kell figyelembe
venni a fenntarthatdsagi kockézatokat is. E kock&zatokat az SFDR rendelet hatérozza
meg, amely alapjan fenntarthatésagi kockazatnak minésil az olyan kdrnyezeti,
tarsadalmi vagy iranyitasi esemeény, illetve kortilmény, amely bekdvetkezése, illetve
fennéllasa tényleges vagy potencidlis, jelentés negativ hatast gyakorolhat a befektetés
ertékere.

A Pénztar a befektetési eszktzok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi
vagyon esetén pedig a fentiekkel dsszhangban a Vagyonkezel6vel egyuttesen
monitorozza az aldbbi agazatokba és tarsasagokba torténé befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket eléallito, vagy az elébbiekhez kéthetd
vallalatokat?;

a szénalapu uzleti modellt alkalmazé vallalatokat?;

olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok
sulyosan sérilnek és az ESG kritériumrendszer teljesulésével
kapcsolatban jelentés aggalyok merulnek fel,

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

2.
3.

A fenntarthatosagi kockazatok csak olyan mértékig kerilnek figyelembevételre a
befektetési dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok

hatalyos befektetési céljat, stratégidjat, eszkdzallokaciojat, illetve a referencia
index(ek) altal kijelolt befektetési lehetéségeket.

1 A kovetkez6 nemzetkdzi egyezmények hatdlya ala tartoz6 fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a
kazettds |6szerekrol (kazettds l6szerek / bombéak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biolégiai fegyverek); a
vegyifegyverekrdl sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy anndl tobbet nyernek készénbanyaszatbdl;
Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbdl
nyerik, és / vagy t6bb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A fenntarthatésagi kockdzatok a portféliokban 1évé befektetések hozamat varhatdéan
nem befolyasoljak szamottevéen.

6 A PENZTARTAGOK ES A PENZTAR JOGAI ES
KOTELEZETTSEGEI, PORTFOLIOVALASZTASI, -BESOROLASI, -
VALTASI SZABALYOK

6.1 A pénztartagok és a Pénztar jogai s kotelezettségei

A pénztartag jogai:

- a Pénztarba torténd belépéskor a felkinalt portfoliok kdzotti valasztas

- akordbban valasztott, vagy besorolt portfolié helyett masik portfélié valasztasa

- a felhalmozasi id6szak teljes id6tartama alatt korlatlan alkalommal, az el6z6
portfélidvaltastdl szamitott idékorlat nélkul portféliovaltas kezdeményezése

- informaciéigénnyel fordulni a Pénztarhoz az egyes portféliok dsszetételét, elért
teljesitményeét illetéen, illetve a sajat megtakaritasuk portfoliobesorolasaval
kapcsolatosan

- portféliovalasztassal, illetve portféliovaltassal kapcsolatos eljarassal
Osszefuggésben felmerilé kifogas esetén a Pénztar felé panasszal élni.

A pénztartag kotelessége:

- aportféliovalasztasra és portféliovaltasra vonatkoz6é nyomtatvanyok hidnytalan,
olvashato kitoltése és a Pénztar postacimeére vagy elektronikus aléirds (AVDH)
esetén a Pénztar nypenztar@allianz.hu email cimére torténd eljuttatasa, vagy

- online belépés esetén az online belépési felileten a portfolibvalasztas
rogzitése, vagy

- online portféliovaltas esetén kétfaktoros azonositas végrehajtasat kovetdéen a
portféliovaltas rogzitése, amelyrél tovabbi informéacibk a Szabalyzat
7.pontjdban olvashatok

- a Pénztar altal kuldott visszaigazolasok attekintése, ellenbrzése, esetleges
észrevételeinek kozlése a Pénztarral a kézhezvételt kdveté 3 munkanapon
beldl,

- gondoskodni arrél, hogy érvényes lakcime és levelezési cime a valtozast kbvetd
5 napon belil a Pénztarnal irdsban bejelentésre kertljon.

Amennyiben a pénztartag ezeket elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag
eredeti szandékanak megfeleld portfoliovalasztast, illetve portféliovaltast végrehajtani,
és mentesul minden kartéritési ktelezettség alol.

A Pénztar jogai:
- a hatalyos jogszabélyok és a piaci korulmények figyelembevétele mellett a
Valaszthat6 Portfoliés Szabalyzat felulvizsgalata és médositasa
- 0] portféli6 bevezetése és meglévé portfoli6 megszintetése, a véalaszthatd
portfoliés rendszer sziineteltetése, esetleges megsziintetése
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- a portféliovalasztasra és portfélibvaltasra vald jogosultsag vizsgalata alapjan a
portfélidvalasztasi és portfoliovaltasi igény elbiralasa

A Pénztéar kotelessége:

- a pénztartag irdsos tajékoztatdsa a portféliovaltasra vonatkoz6 igénye
teljesitésérol

- a pénztartag megkeresésére valaszolva irasos tajékoztatast nyujtani egyes
portféliok 0Osszetételérél, elért teljesitményérdl, illetve a megtakaritasuk
portfélibesorolasarol

- évente az egyéni szamla értesitével egyidejileg a portféliok altal elért
befektetési eredményt a pénztartagokkal ismertetni

- a pénztartag portfoliovalasztassal, illetve portfoliovaltdssal kapcsolatos
panaszigényét kivizsgalni, és jogos reklamacio esetén a tag egyéni szamlgjat
ért esetleges veszteség alapjan kéartalanitani

- gondoskodni arrdl, hogy a Pénztar vagyonkezelbje, letétkezelbje szerzédéses
kotelezettséget vallaljon a valaszthatd portfoliés rendszer eszkdzalapjainak
elkulonitett kezelése, értékelése tekintetében, amely megfelel a jelen
szabalyzat rendelkezéseinek.

Az egyéb, jelen pontban nem nevesitett jogokat és kotelezettségeket a Szabalyzat
tovabbi pontjai tartalmazzak.

6.2 Portfoliovalasztas belépéskor

Az Ujonnan belép6 pénztartagok, illetve az atlépé pénztartagok portfélibvalasztasukat
a belépési nyilatkozaton, tovabb& az online belépési folyamat soran jelélhetik. A
Pénztar a pénztartag portfolibvalasztasat a tag részére megkuldésre keruld tagsagi
okiraton feltlinteti. llyen esetben a Pénztar a tagsagi okirat megkuildésével értesiti a
pénztartagot a sikeres portfoliovalasztasrol.

A belépé tagok a felkindlt portfoliok kdzott szabadon valaszthatnak.

Amennyiben a pénztartag a belépési nyilatkozaton vagy az online belépési folyamat
soran

nem jeldl meg portfdliot, vagy

vélasztasa olvashatatlan, illetve nem egyértelmien beazonosithat6, vagy

egyszerre tobb portfoliét jeldl meg,
a Pénztar végrehajtjia az automatikus besorolast. Ebben az esetben a Pénztar a
benyujtast kovetd tiz munkanapon belll irdsban téjékoztatia a tagot, hogy
rendelkezését a hibak, hiAnyossagok miatt nem hajtotta végre, és 6t az automatikus
besorolas elvei alapjan az alapportfolioba sorolta be. Ett6l a besorolastél a
pénztartagok a késébbiekben eltérhetnek azzal, hogy masik portfoliot valasztanak.

6.3 Automatikus besorolas

Automatikus besorolas esetén a Pénztar a pénztartagot a kiegyensulyozott portfélioba
sorolja be (alapportfdlio).
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6.4 Portfoliovaltas
A belépé tagok a felkinalt portféliok kozott szabadon valaszthatnak.

A tag a koradbban valasztott, vagy besorolt portfélié helyett masik portfélidt is
valaszthat. A portfoliovaltasi igény a nyugdijpénztar erre rendszeresitett
nyomtatvanyan irdsban (1. sz. melléklet), vagy a pénztar internetes oldalan elérhetd
szamlainforméciés rendszerében kialakitott online portféliévaltasi feliletén (elézetes
regisztraciot kdvetéen) elektronikusan nyujthato be.

Résznyugdijszolgéltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan
fennmaradd, szolgaltatdsként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgéltatas
igénybevételét megel6zéen nyilvantartott fedezeti portfélioban kerul befektetésre,
melyre a Vvalaszthaté portfélios rendszer szabdlyai iranyaddék, mig a
résznyugdijszolgéaltatasként igényelt 0sszeg tekintetében portfolibvaltdsra nincs
lehetbség.

A Pénztar tagjai tudatos befektetési dontését az ingyenes portfoliovaltassal kivanja
el6segiteni, azonban felhivia a figyelmet arra, hogy a gyakori portféliovaltasnak
lehetnek negativ kovetkezményei, ugymint a veszteség realizalasa, hozam
elmaradéasa.

A pénztartagok korlatlan alkalommal, a felhalmozasi idészak teljes id6tartama alatt, az
el6z6 portfoliovaltastol szamitott idékorlat nélkil kezdeményezhetnek portfoliovaltast.

7 PORTFOLIOVALTASI ELJARAS

A benyujtott Portféliovaltasi nyilatkozat a Pénztarhoz térténé beérkezést kbvetéen nem
vonhato vissza.

@ Irasban tett portféliovaltasi igény érvényességének feltételei:
A kérelem (nyomtatvany) hibatlan, hidnytalan adattartalommal torténd
beérkezése a Pénztarhoz. Amennyiben a tag Portfolibvaltasi nyilatkozata
hibadsan, vagy hianyosan kerult kitoltésre, akkor a Pénztar a valtast nem hajtja
végre, a pénztartag részére 10 munkanapon belll hianypotlasrol szolo
felhivast kuld.

@ Elektronikus portféliovaltasi igény érvényességenek feltételei:

A portfoliovaltds kezdeményezéséhez a szamlainformécios rendszerében
kialakitott online portfoliovéltasi fellleten kétfaktoros azonositds elvégzése
szukséges, melynek soran az azonositdskor kapott kéd megadasaval a
pénztartagnak véglegesitenie kell a portféliovaltasi szandékat. Amennyiben a
véglegesités nem torténik meg, a portfoliovaltasi szandék automatikusan
meghiusul. A Pénztar az elektronikusan igényelt portfoliovéaltas esetén a sikeres
bekildésrdl jovadhagyo visszajelzést kild. Online portfolidvaltas esetén, az
igény visszavonasara a meger6ésité kod beirdsa és elkildése utdn nincs
lehetésége a pénztartagnak.

A Pénztar a nyilatkozat benyujtdsat kovetdé tiz munkanapon belll visszaigazolja a
tagnak a rendelkezés érkeztetését, valamint tajékoztatast kild a tényleges
portféliovaltas pontos idépontjarol. A tajékoztatas megkildése elektronikus benyujtas
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esetén a pénztartag regisztralt email cimére, az irasban benyujtott valtasi igény
esetében pedig a pénztartag levelezési cimére torténik.

A tagnak a Portféliovaltasi nyilatkozaton lehet§sége van az altala kivant fordulonap,
azaz a portfoliovaltds végrehajtasi idépontjanak megjeldlésére. A nyilatkozatot
legkésdbb a megjeldlt forduldonapot tiz munkanappal megel6zéen el kell juttatnia a
Pénztarhoz. Amennyiben a nyilatkozatban a tag fordulénapot nem jelél meg, akkor a
Pénztar forduldonapként a teljesithet6ség legkoréabbi idépontjat, de nem késébbi
hatarnapot, mint a benyujtast kdvetd tizedik munkanapot veszi figyelembe. Szintén az
el6z6 mondatban foglaltak szerint jar el a Pénztar abban az esetben is, ha a pénztartag
irasban tett Portféliévaltasi nyilatkozatot és megjeldlt fordulonapot, de a Portfoliovaltasi
nyilatkozat hataridén tal kerilt benyujtasra. Folyamatban lévé tranzakcié esetében a
tag részére torténd portfoliovaltas csak a tranzakcid atértékelése utdn — de nem
késdbb, mint az atértékelést kdvetd 10. munkanapig - hajthat6 végre.

A Pénztér a fentiek szerint meghatérozott fordulénapot koveté nyolc munkanapon beldl
a portfoliovaltast elszamolja, visszamendélegesen a forduldnapra vonatkozoéan.

A Pénztar a portféliovaltast olyan moédon szadmolja el, hogy a tag a korabbi portfélioja
utani hozamot egészen a forduldnapig megkapja, ugyanakkor az Ujonnan valasztott
portfélioban a fordulonapot kdvetd naptol kezdédben jar részére hozam.

A Portfélivaltas elszamolasa két 1épésben, de ugyanazon fordulénapra vonatkozéan
torténik. Elséként a korabbi portfélibban 1év6é elszamoldé egységek kivezetésre
keriilnek, majd ugyanezen 6sszegért elszamol6 egységek kerllnek nyilvantartasba
vételre a tag részére az Uj portfélioban.

8 KOLTSEGEK

A vélaszthatdé portfolios rendszer bevezetésével, (j portfélio Iétrehozasaval
kapcsolatosan felmerilé adminisztraciés, elszamolasi, informatikai, szamviteli, tagi
tajékoztatassal kapcsolatos koltségeket a Pénztar a mikodési célu bevételeibél fedezi.

A portfoliévaltasok kapcsan a Pénztar a pénztartagok egyéni szamlajara semmilyen
tovabbi koltséget nem terhel, a portféliévaltdshoz kapcsoléddéan kulon dijat nem
szamol fel.

Adott  portfélic mikodése soran felmeril6 folyamatos befektetéseinek,
mikodtetésének vagyonaranyos koltségeit a fedezeti tartalékbodl kell biztositani (pl.
vagyonkezel6i dij, letétkezel6i dij, forgalmazasi dijak).

9 TAGI TAJEKOZTATAS

A Pénztar a Valaszthatd Portfolios Szabdlyzatot, a Szabalyzathoz kapcsol6dd
Befektetési Politikat a pénztartagoknak a kézponti Ugyfélszolgalaton, illetve honlapjan
folyamatosan elérhet6évé teszi. Ugyanezen helyeken szintén biztositja a valaszthaté
portféliokra és azok hozamaira vonatkoz6 éves adatok elérhetéségét, a rendszer
induldsaig visszamendlegesen.

A Pénztar a valaszthaté portfélios rendszerrel parhuzamosan elszamolé egységes
nyilvantartasi rendszert mikodtet. Ebbdl addédéan a Pénztar honlapjan
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visszakeresheté modon a Pénztar elérhetévé teszi az egyes valaszthatd portféliok
elszamol6 egységeinek arfolyamat. Ezen arfolyamok a Magyar Nemzeti Bank
honlapjan (www.mnb.hu) napi rendszerességgel szintén elérhetéek.

A pénztartagok tudatos befektetési dontéseinek eldsegitéséhez az MNB altal
mikdodtetett honlapok (www.mnb.hu valamint www.kozzetetelek.hu) is segitséget
nyudjtanak, a valasztashoz szilkséges — esetenként 0Osszehasonlitd jellegi —
informaciokat bemutatva a pénztartagok részére (példaul Befektetési Politikak,
hozamrata adatok, TKMnyp mutatdk).

9.1 Tagi t4jékoztatas, nyilvanossagra hozatal a 281/2001. (XII.26.)
kormanyrendelet valtozasanak figyelembevételével 2024.06.30-ig

A Pénztar az egyéni szamlaértesitd részeként éves rendszerességgel tajekoztatja a
tagokat, hogy az egyéni szamlaértesité forduldnapjan megtakaritAsuk mely
portfélidban kerllt elhelyezésre. Az értesitd keretein belil bemutatasra kerllnek a
Pénztér altal elért, portfélionként kimutatott eredmények (adott évi, atlagos 10 éves
valamint atlagos 15 éves netté hozamrata, 10 illetve 15 éves realhozam, inflacios
adatok). Pénztartagjainkat tajékoztatjuk arrél, hogy a pénztarak ésszehasonlité adatai
megtalalhatok a Fellgyelet honlapjan, valamint a vagyonkezelési jelentések
honlapunkon val6 elérhetéségérdl. Bemutatjuk az egyes portfoliok kockazati
besorolasat, optimalis befektetési idétavjat, és a kockazatcstkkentd stratégia
megvalositasanak fontossagat figyelembe véve az egyéni kockazatvallalasi
hajlandésagot, kulonos tekintettel a nyugdijkorhatar betoltését megel6z6 5 éven belll,
javasoljuk tovabba a kockazatvallalé portféliot valasztd pénztartagjaink szaméra a
fokozott koriltekintést a portféliovalasztas tekintetében, tajékoztatast nydjtunk tovabba
a portfoliovaltas koltségérol.

A Pénztar a vélaszthatdé portféliokra vonatkozd bruttdé és nettdé hozamratékat,
referencia-hozamratakat és a portfoliok fordulénapi zaré piaci értékét, illetve az elmult
tiz és tizenot naptéri év atlagos nettd és brutté hozamratajat, referencia-hozamréatajat
a targyévet kovetd év februar 28-aig a Felugyeletnek bejelenti és azt a Fellgyelet
marcius 15-éig a honlapjan kdzzéteszi. A kdzzététel sordn a Fellgyelet jelzi, hogy a
tiz és tizentt éves atlagos hozamréata a vagyonkezeldi teljesitményt mutatja.

A Pénztar a Felugyeletnek jelentett referencia-hozamratéknal feltiinteti, hogy azok
pénz- és tékepiaci indexe(ke)n és/vagy abszolut hozammutatdn alapulnak-e.

A Pénztar minden évben, legkésébb a pénzlgyi évet kdvetd év junius 30-aig koteles
nyilvanossagra hozni a valaszthaté portféliokra vonatkozé targyévi, és az azt
megel6z8 kilenc, illetve tizennégy évi bruttd és nettd hozamratékat, referencia-
hozamratakat, megjelélve az egyes portféliokba befektetett eszkdzok targyév végen
kimutatott értékét is. A referenciaindex hozamratajat csak a 2002. januar 1-jétél
kezdddé idészakra kell publikalni.

A Pénztar kereskedelmi kommunikacidja [a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalméaroél sz6l6 2008. évi XLVII. térvény 2. § e) pontja] csak az
egyes portféliokra vonatkozd, atlagos hozamratait tartalmazza a tiz naptari év atlagara

18/28 (c) Allianz Hungaria Nyugdijpénztar


http://www.mnb.hu)
http://www.mnb.hu
http://www.kozzetetelek.hu)

IT 028/2024 Valaszthat6 Portfolios Szabalyzat

Hatélybalépés datuma:

Igazgat6tanacsi utasitas 2024. december 0L

és a targyévre vonatkozoan, a tobbi hozamrataval azonos méretben, feltiintetve a
pénztari vagyon forduldnapi zaré piaci értékének egyes portféliok kozoétti megoszlasi
aranyat is.

Ha - a valaszthat6 portf6lios rendszer indulasi id6pontjabdl adédoan - a tiz vagy tizenot
éves hozamrata szamitasdhoz a portfélionkénti hozamrata nem értelmezhetd, akkor
az indulas el6tti évekre vonatkozéan az atlagos hozamrata szamitasahoz - minden
portfélié tekintetében - a fedezeti tartalék szinti hozamratat kell alkalmazni annak
feltiintetésével, hogy a fedezeti tartalék hozamrataja mely id6szak tekintetében kerilt
figyelembevételre.

9.2 Tagi tgjékoztatas, nyilvanossagra hozatal a 281/2001. (XII.26.)
kormanyrendelet valtozasanak figyelembevételével 2024.07.01-t6l

A Pénztar az egyéni szamlaértesité részeként éves rendszerességgel tjékoztatja a
tagokat, hogy az egyéni szamlaértesitd fordulonapjan megtakaritasuk mely
portfélioban kertlt elhelyezésre. Az értesitd keretein belul bemutatasra kertilnek a
Pénztar altal elért, portfélionként kimutatott eredmények (adott évi, atlagos 10 éves,
atlagos 15 éves, valamint atlagos 20 éves nettd6 hozamrata, 10, 15 illetve 20 éves
readlhozam, inflacios adatok). Pénztartagjainkat tajékoztatjuk arrél, hogy a pénztarak
Osszehasonlit6 adatai megtaladlhatok a Fellgyelet honlapjan, valamint a
vagyonkezelési jelentések honlapunkon valé elérhetéségérél. Bemutatjuk az egyes
portféliok  kockazati besorolasat, optimélis befektetési idétavjat, és a
kockazatcsokkentd stratégia megvalésitasdnak fontossagat figyelembe véve az
egyéni kockazatvallalasi hajland6sagot, kulonds tekintettel a nyugdijkorhatar
betdltését megel6zé 5 éven belll, javasoljuk tovabba a kockazatvallalé portfoliot
valasztdé pénztartagjaink szamara a fokozott korlltekintést a portféliovalasztas
tekintetében, tjékoztatast nydjtunk tovabba a portféliovaltas koltségérél.

A Pénztar a vélaszthatdé portféliokra vonatkozd bruttdé és nettdé hozamratékat,
referencia-hozamratakat és a portfoliok fordulénapi zaré piaci értékét, illetve az elmult
tiz, tizen6t és hisz naptéri év atlagos netté és bruttd hozamratdjat, referencia-
hozamréatajat a targyévet kdvetd év januér 31-ig a Felligyeletnek bejelenti és azt a
Fellgyelet februar 28-ig a honlapjan kozzéteszi. A kozzététel soran a Fellgyelet jelzi,
hogy a tiz, tizentt és husz éves atlagos hozamrata a vagyonkezel6i teljesitményt
mutatja.

A Pénztar a Fellgyeletnek jelentett referencia-hozamratanal feltiinteti, hogy azok
pénz- és tékepiaci indexe(ke)n és/vagy abszolut hozammutatdn alapulnak-e.

A Pénztar minden évben, legkésébb a pénzlgyi évet kdvetd év junius 30-aig koételes
nyilvanossagra hozni a valaszthaté portféliokra vonatkozd targyévi, és az azt
megel6z8 tizenkilenc évi bruttdé és netté hozamratakat, referencia-hozamratakat,
megjelblve az egyes portfélidkba befektetett eszkdzok targyév végén kimutatott értékeét
is. A referenciaindex hozamratajat csak a 2002. januar 1-jétél kezd6d6 idészakra kell
publikalni.
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A Pénztar kereskedelmi kommunikacidja [a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalmardl sz6l6 2008. évi XLVII. térvény 2. § e) pontja] csak az
egyes portfoliokra vonatkozo, atlagos hozamratéit tartalmazza a tiz, tizenot és husz
naptari év atlagara és a targyévre vonatkozban, a tobbi hozamrataval azonos
méretben, feltlintetve a pénztari vagyon fordulénapi zaré piaci értékének egyes
portféliok kozotti megoszlasi aranyat is.

Ha - a valaszthato portf6lios rendszer indulasi idépontjabol adoddan - a tiz, tizenot
vagy hlsz éves hozamrata szamitasdhoz a portfolionkénti hozamrata nem
értelmezhetd, akkor az indulads el6tti évekre vonatkozéan az atlagos hozamrata
szamitasdhoz - minden portfélio tekintetében - a fedezeti tartalék szintii hozamratat
kell alkalmazni annak feltiintetésével, hogy a fedezeti tartalék hozamrataja mely
idészak tekintetében kerult figyelembevételre.

Jelen Szabdlyzat a Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1.) szamu ajanlasanak (az
onkéntes nyugdijpénztarak valaszthatd portfolios rendszerének kialakitasarol,
mikodtetésérdl) figyelembevételével kerilt kialakitasra.

10 SZAMVITELI, NYILVANTARTASI, INFORMATIKAI HATTER

A valaszthaté portfélios rendszerhez kapcsoldédd nyilvantartasi tevékenységet a
Pénztar maga végzi. A Pénztar olyan nyilvantartasi rendszerrel, illetve informatikai
hattérrel rendelkezik, amely biztositja a valaszthaté portfoliés rendszerre vonatkozé
jogszabalyi eldirasok betartasat. A nyilvantartast olyan modon kell vezetni, hogy abban
napi szinten minden tag egyéni szamlakdvetelése, illetve portféliok k6zotti besorolasa
nyomon kdvethetd legyen.

A Pénztar olyan szamviteli, nyilvantartasi, informatikai hattér kialakitasarél és
mikodtetésérél gondoskodik, amely:

- biztositia a tagok portféli6 valasztdsanak nyilvantartasat, valamint a
portfélibvalasztasra, valtasra vonatkozé tagi rendelkezések, illetve
automatikus besorolasok folyamatos nyomon kdvetését,
biztositja az egyes befektetési portf6liok hozaménak és a befektetésekkel
kapcsolatos koltségeknek valaszthato portfélionkénti nyilvantartasat,
biztositja portfolionként és tagonként a netté eszkdzérték nyilvantartasat,

a konyvelés szdmara biztositja azon adatokat és informéciokat, amelyek a
vélaszthaté portfoliés rendszer jogszabaly szerinti szamviteli elszamolasahoz
szlkségesek,
megfelel a jogszabdalyok altal megfogalmazott adatbiztonsagi és egyéb
eléirasoknak.

11 PORTFOLIOK KOzOTTI ATVEZETESEK

A jogszabalyok lehetévé teszik a Pénztarnak, hogy az egyes portféliok kdzott
értékpapir atvezetéseket végezzen. Ezen atvezetések célja a pénztartagok
érdekeinek érvényesitése, hiszen ezzel az egyes portfoliok kdzétti ellentétes irdnyu
ugyleteket a Pénztar koltséghatékonyan és gyorsan végzi el. Ertékpapir atvezetés az
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egyes valaszthato portfoliok kozott, illetve a fiiggd portfdlio és valamely valaszthato
portfélio kozott lehetséges.

Az értékpapir atvezetés szikségességérdl, illetve az éatvezetendd értékpapirok
kivalasztasarol dontés a 12. pontban foglaltak szerint torténik. Ennek soran
figyelembe kell venni, hogy atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben
lehet mod, és az atvezetés nem irdnyulhat valamely portfélié tudatos elényhoz
juttatéasara. Szempont az is, hogy az atvezetést kdvetéen is be kell tartani a Befektetési
PolitikAban meghatarozott vagyonkezelési irAnyelveket.

Az atvezetendd értékpapirok kivalasztasa soran az alabbi elveket sziikséges szem
elétt tartani:
Lehetéleg megfeleld likviditasu értékpapirt kell valasztani.
Az atvezetést ugy kell megval6sitani, hogy lehetdleg kevés értékpapirt,
értékpapirfajtat érintsen (koltséghatékonysag miatt).
Nem lehet atvezetni olyan értékpapirt, amelyrél a vagyonkezel6 tudja, hogy a
jogszabalyi el6irdsok alapjan megallapitott piaci értéke nem tikrozi
megfeleléen a tényleges piaci értéket (pl. piacidegen kotés miatti irrealis zard
tézsdei arfolyam).
Az A&tvezetés soran a vagyonkezeld a Pénztarral szemben Kkoltséget nem
érvényesithet. Az atvezetésrél a vagyonkezelének napi rendszerességgel tajékoztatni
kell a letétkezel6t, illetve Pénztart, olyan formaban, hogy azok a nyilvantartasaikban
az atvezetéseket figyelembe tudjak venni.

Az atvezetés elszamolaséat a vagyonkezel§ instrukcioja alapjan a letétkezel6 vegzi. Az
atvezetés modszerét a vagyonkezel6 hatdrozza meg, az atvezetés modszerének
ugyanakkor biztositania kell a jogszabalyban és a jelen szabdlyzatban rogzitett
eléirasok betartasat.

Az ertékpapir atvezetesek soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzek az aznapi,
az Ogvhr alapjan megallapitott piaci eszkbzértékkel, ezzel biztositva az atvezetési ar
piackonform jellegét.

12 ERTEKPAPIR ATVEZETESEKRE VONATKOZO SZABALYOK

Ertékpapir atvezetésre az alabbi esetekben keriilhet sor:
a) beolvadas,
b) 0] portfolié inditas,
c) portfélio szétvalasztas,
d) eszkdzcsoportokat érintd Befektetési Politika valtoztatas esetén a portfolid
idegenné valo eszkozok atvezetése,
e) illetve olyan esetben, amikor a tagok nagy létszdmu portf6lié valtasainak
hatasara az atvezetés dsszege meghaladja az 50 milli6 forintot.

Az értékpapir atvezetések teljesitési napja meghatérozasi elvei:

a) beolvadas esetén a beolvadas forduldénapja
b) 0] portfolié inditas esetén a portf6lio inditasanak kezd6 napja
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c) portfoli6 szétvalasztds esetén az érintett portfoliok szétvalasanak
fordulénapja

d) eszkozcsoportokat érinté Befektetési Politika valtoztatas esetén a portfolio
idegenné valb eszkdzok atvezetésének esetén a Befektetési Politika valtozas
hatalyba Iépésének napja

e) a tagok nagy létszamu portféliovaltadsainak hataséra torténd atvezetés
esetén a napi, vagyon- és letétkezeld részére teljesitett, adott forduldbnapra a
portfoliok kozotti mozgasokra vonatkoz6 adatszolgéltatas atértékelését
kovetbéen a forgalmazas értéknapja

Ertékpapir atvezetés altalanos szabalyai

Portfélidk kozotti atvezetésre csak az indokolt és szikséges mértékben kertlhet sor,
az atvezetés nem iranyulhat valamely portf6lié tudatos elényh6z juttataséara.

Az elsd bekezdés a), b), c), pontjaiban foglalt esetekben az lgazgatétanacs, mig a d)
és e) pontban foglalt esetben a Pénztar Vagyonkezelje jogosult donteni.

Pénztar az elsé bekezdés a), b) és c) esetében a Vagyonkezel6t és Letétkezelbt
legaldbb 5 munkanappal az atsorolas forduldnapja el6tt tajékoztatja az atsorolasban
érintett portfolidkroél, értékpapirokrél (eszkdzokrdl) és azok darabszamaral, tovabba az
atvezetés el6re kijel6lt fordulonapjarol.

Vagyonkezel6 az atvezetésrél tranzakcids értesitét készit, amely minimdlisan az
alabbi informéciokat tartalmazza: értékpapir (eszkdz) megnevezése, atvezetési ar, az
eladd és a vevé portfoli6 megnevezése, atvezetés értéknapja.

13 HOZAMOK, HOZAMSZAMITAS

Az egyes tartalékra juté hozam két részbdl all 6ssze, realizalt hozambdl és értékelési
klonbozetbdl ad6db hozamrészekbdl.

A fedezeti tartalék valaszthaté portfolidin, illetve a figgd portfélion a hozamok az
elszamol6 egységek arfolyamvaltozasain keresztil napi rendszerességgel
elszamolodnak, az egyéni szamléakra tényleges jovairds nem torténik. Az elszamolé
egységek napi arfolyamai netté arfolyamok, melyek tartalmazzak az adott napig a
befektetési hozamokat — a felhalmozott kamatokat, a realizalt hozamokat, értékelési
kulonbozetet—, illetve a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokat.

Az egyes befektetési portfoliok netté hozamratajdnak kiszamitasa az elszamolé
egyseégek arfolyamvaltozdsa alapjan torténik:

_ arfolyam,
arfolyam,
ahol,
H: az adott idészak nettd hozamréataja
arfolyam;: az adott idészak utols6 napjara vonatkozé elszamold egység
arfolyam
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arfolyamo: az adott idészakot kozvetlenil megel6z6 napra vonatkozo
elszamolo egység arfolyam

Példa:
Amennyiben az elszamolé egységek arfolyama a Novekedési portfélioban 2010.
december 31-én 1,123413, mig 2011. december 31-én 1,224123, akkor a 2011. évre
vonatkozo befektetési nettd6 hozamréata az alabbi:
:L224123_ 1=8,96%
1123413

A fenti nett6 hozamréata a vagyonaranyos befektetési koltségekkel (vagyonkezelési,
letétkezelési dij, tranzakcids kdltségek) mar cstkkentve lett.

A brutté hozamrata szamitasa soran az adott idészakban elszamolt vagyonaranyos
befektetési koltségek portfoliohoz mért aranyat meg kell hatarozni, majd ezzel a nettd
hozamrata értékét novelni.

14 A PORTFOLIOK MUKODTETESE, A RENDSZER
SZUNETELTETESE, MEGSZUNTETESE, uJ PORTFOLIO
BEVEZETESE, MEGSZUNTETESE

14.1 A portfoliok mikodtetése

A Pénztar a jelen szabalyzatban meghatarozott portféliét abban az esetben tartja fenn,
amennyiben az adott portfélioban lévé 6sszeg az 50 millio forintot eléri vagy
meghaladja (kliszdbérték).

14.2 A portfolios rendszer sziineteltetése, megszintetése

Portf6lié szineteltetésére nem kerilhet sor, a Pénztar - az lgazgatétanacs - déntése
esetén — csak a teljes portfélids rendszer sziineteltetését mondhatja ki.

A vélaszthatd portfélios rendszer szineteltetésére rendkiviuli korilmények kozott
kertlhet sor, melynek a Pénztar azon korilményt mingsiti, miszerint a Pénztar négy
vélaszthat6 portfélioja kozul harom portfélioban 1évé 6sszes vagyon értéke 500 millio
forint ald csokken. Amennyiben a Rendszer szineteltetésének feltételei
bekbvetkeznek, a dontés az lgazgatétanacs hatédskorébe tartozik.

A szlineteltetés ideje alatt portfoliovaltds nem lehetséges, a pénztartagok vagyona az
altaluk kordbban valasztott portfélioban marad, illetve befizetéseik tovabbra is oda
kerllnek. Az Udjonnan belépd pénztartagok csak az alapportfolioba kerllhetnek,
vélasztasra ebben az idészakban nincs lehetéség.

Az igazgatétanacsi dontésig beérkezett portfolibvaltasi kérelmeket a Pénztar
végrehajtia. A szineteltetés kezd® napjat koveté 180. napig az Igazgatétanacs
megvizsgalja szlineteltetés hatasat és dont a lehetséges alternativak kozil, melyet
Kozgydlés elé terjeszt:

a szlneteltetést tovabb folytatja
a szlneteltetést befejezi
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az elszdmol6 egységes rendszert megszunteti.
14.3 Uj portfélio bevezetése, portfélio megsziintetése

14.3.1 Uj portfolié bevezetése

A Pénztar uj portféliot a pénztartagok erre vonatkozoan jelentkezé igényei, illetve a
piaci kornyezetnek valé megfelelés érdekében vezet be az lgazgatétanacs vonatkozo
dontésének megfeleléen. Az lgazgatdtanacs elsédlegesen abban az esetben dont
Gjabb portfolio(k) létrehozaséarél, amennyiben a pénztartagok 1%-a, €és az 6sszesen
legaldbb 200 millié Ft szamlakdveteléssel rendelkezd tagok csoportja erre igényt jelent
be. A tagoktdl érkez6 igényeket a Pénztar 6sszesiti. Amennyiben a bevezetéshez
szikséges feltételek teljesilnek, a Pénztar errél a soron kdvetkezé kozgyllésen a
kuldotteket tajékoztatja.

Amennyiben a tag 0] portf6lié bevezetése soran olyan portfoliot valaszt, amely végul a
kiiszObérték alatti 6sszérték miatt nem kerul bevezetésre, a Pénztar tovabbra is az ezt
megel6z6 valasztasa szerinti portfolibba fekteti be az egyéni szamlajan 1évé 6sszeget.

A portfélié Befektetési Politikajat, eszkdzstruktarajat a Pénztar vagyonkezeléjének és
a Pénztar befektetésekért felelés vezetéjének javaslata alapjan az lgazgatotanacs
hagyja jova.

14.3.2 Portfdlié megsziuntetése

Amennyiben 3 hoénapon keresztll az adott portfélioban Iévd vagyon 0sszege a
kiszobérték alatt marad, a Pénztar Igazgatétanacsa a portféliét megszinteti, illetve
egyéb indokolt esetben - killéndsen a valaszthat6 portfoliés rendszer atstrukturalasa,
az egyes portfoliok stratégiai jellegi véaltoztatasara, koltséghatékony vagyonkezelés
megvaldsitasara - megszintetheti.

Portf6li6 megszintetése esetén a Pénztar a megszinést megel6z6 legfeljebb 45
napon belll irasban tajékoztatia az adott portfélioban lévé tagokat a portfolid
megszinésérdl és a fennmaradd portfoliok kozotti valasztas lehetéségérél a
Portfélibvaltas szabalyai szerint. Amennyiben a pénztartag a portfoliovalasztasrol a
megszinésrél szolé értesités kézhezvételétél szamitott 30 napon belil nem
rendelkezik, ugy a Pénztar az automatikus besoroldsi szabalyok szerint az
alapportfoliéba sorolja be.

15 BEOLVADO PENZTARAKKAL ES AZOK PORTFOLIOIVAL
KAPCSOLATOS SPECIALIS SZABALYOK

Mas pénztar beolvadasa esetén a fedezeti vagyon az egyestlési megallapodas
szerinti, alapértelmezésben a részvényaranyt tekintve a legkdzelebbi portfolibba olvad
be. Amennyiben a beolvadd pénztar fedezeti portfélioja jelentésen eltér a befogadd
pénztar portf6liéitol, akkor az egyestilési megallapodas részeként dénthet agy a két
pénztar, hogy a beolvadd pénztar portfélidja U] portfolioként mikodik tovabb a
befogadd pénztarban.
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Amennyiben a pénztartag mind a beolvadd, mind a befogadd pénztarban rendelkezik
tagsagi jogviszonnyal, az aldbbiak szerint torténik a szamlak dsszevezetése:

a.) A pénztartag a beolvadé és a befogadd pénztarban is egy portfélioban tag:

Abban az esetben, ha a pénztartag egyéni szamlai a beolvado és a befogado
pénztarban
azonos portfélioban vannak, a befogad6 pénztari szamlara kerulnek
Osszevezetésre a fedezeti egyenlegek a beolvadéas fordulénapjat kovetd 20
fordulénapon belll;
kilonb6z6 portfélioban vannak, akkor a pénztartagot fel kell kérni arra, hogy
nyilatkozzon arrél, mely portfolibban szeretné a tovdbbiakban az
Osszevezetésre kerulé egyéni szamlajat elhelyezni. Amennyiben az értesitést
kovetd 30 napon belll a pénztartag nem tesz ilyen irdnyu nyilatkozatot, ugy a
befogado6 pénztari szamlara és portfoliéra kerul jovairasra a fedezeti vagyon.

b.) A pénztartag a beolvad6 pénztarban két portfélibban tag:

Tekintettel arra, hogy a Pénztarban egy tag csak egy valaszthatd portfolidt
vélaszthat, azaz az egyéni szamlakovetelés tobb portfoli6 kdzott nem
megoszthato, a tagot fel kell kérni arra, hogy nyilatkozzon arrél, hogy mely
portf6lidban szeretné a tovabbiakban az 0Osszevezetésre keruld egyéni
szamlgjat elhelyezni.

Az atalakulas idépontjdban a beolvadd Pénztarban nyilvantartott kedvezményezettek
és 0rokosok egyéni szamlakbvetelései a befogad6 Pénztarban a fedezeti tartaléknak
nem képezik részét, azt a tagokkal szembeni kotelezettségként kerllnek
nyilvantartasra.

Beolvadas kapcsan egyéb, jelen Szabdlyzatban nem részletezett korulmény
felmertlése, illetve mas tipusu atalakulas esetén (pl. egyesullés, szétvalas) a
Szabalyzat — a felmertlé korilmény, vagy az atalakulas részleteinek és
korilményeinek ismeretében, azok figyelembevételével — amennyiben sziikséges,
kiegészitésre keril a részletszabalyokkal.

16 ZARO RENDELKEZESEK ES MELLEKLETEK JEGYZEKEK

16.1 ZARO RENDELKEZESEK

16.1.1 Hatalyon kivul helyezett szabalyzat(ok):
KGY 002/2024 Valaszthato Portfolios Szabalyzat

16.1.2 Vegyes rendelkezések

Jelen — mddositasokat kiemelve tartalmazd, modositasokkal egységes szerkezetbe
foglalt — szabalyzat megtargyalasra és elfogadasra kerult az Allianz Hungéria
Nyugdijpénztar lgazgatétandcsanak 2024.09.25-i Ulésén, érvényes a Felugyelet
jovahagyéasét koveté hdnap 1. napjatol, 2024.december 01-t6l.
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16.2 MELLEKLETEK JEGYZEKE

Sorszam: | Azonosito Megnevezés:
mgllzillet Portféliovaltasi nyilatkozat (AHNYP-15)

2.sz. - Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar altal kinalt
melleklet onkéntes nyugdijpénztari valaszthatd portféliok
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1. sz. melléklet

Allsonz Hungana Nyuwgdijpénztar
1242 Budapast, PF. 471 Allianz @
Takafon: +36 (1} 429-1-429

E-mail: mypennangalanchu

Wick: wesrar iz hu

PORTFOLIOVALTASI NYILATKOZAT ONKENTES NYUGDUPENZTARI TAGOK RESZERE AHNYP-15
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Portfélio
megnevezése

Portfélio jellemzéi

Kockéazatvallalé
portfélié

nagyon magas
kockazat mellett
kiemelked6 hozam

Novekedési
portfélié

nagyobb kockazat

hosszl tavon a nagyobb

hozam reményében

Kiegyensulyozott

portfélié

mérsékelt kockazati

szint mellett megfelel6

hozam-érhet6 el

Klasszikus
portfélio

nagyon alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb

hozamok

Portfolio optimalis

A oo 5 éunél k bb
befektetési idétavja evnel kevese

meghaladja a 25 évet 15-25 év 5-15 év
A portféliok osszetétele, tovabba az egyes eszkozcsoportok célértékeinek alakuldsa a honlapon elérheté mindenkor hatalyos
Befektetési Politikaban talalhatd.

nagyon alacsony
(féként likviditasi és

magas (féként deviza,
arfolyam és orszag

mérsékelt (foként
arfolyam és likviditasi

nagyon magas (féként

Portfélié kockéazata deviza, arfolyam és

Kinek ajanljuk?

orszag kockazat) kockazat) kockazat) orszag kockazat)
L " kozéptavon gondolkodd rovidtavon gondolkodd

p=0yonihos=2lijtavon floss2(iiavon énztartagoknak énztartagoknak

gondolkod6 gondolkod6 p 9 § p g ¥

pénztartagoknak, ha a
nyugdijba vonulasig
tébb mint 25 év van

hatra

pénztartagoknak. ha a
nyugdijba vonulasig
tébb mint 15 év van

héatra

ha a nyugdijkorhatar

eléréséig, vagy a

nyugdijba vonulasig
hatralévé id6 5 és 15 év

kozott van

ha a nyugdijkorhatar

eléréséig, vagy a

nyugdijba vonulasig
kevesebb mint 5 év van

héatra

2. sz. melléklet

ALLIANZ HUNGARIA NYUGDIJPENZTAR ALTAL KINALT ONKENTES NYUGDIJPENZTARI VALASZTHATO PORTFOLIOK

A Nyugdijpénztar tagjai altal vélasztott portféli6osztalyok teljesitményét az aladbbi fébb kockazati tényezék
befolyasolhatjak:

— Devizaarfolyam-kockazat: kulfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok arfolyamainak
kockazatan kivul a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

— Arfolyamkockazat: az adott portfoliGosztalyban talalhaté befektetett eszk6zok piaci értékének valtozasaibol ereds kockazat:
mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal fenndll, azonban a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol eredé kockazata, mig a
tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknal ezzel is szamolni kell.

— Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kulonésen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
részvények és tézsdén kivili forgalomban szereplé szarmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges csédje a
portfélikban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a
portféliok értékének csokkenését eredményezheti.

— Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditdsa alatta marad a kivanatosnak, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a portfoliokban 1évé egyes értékpapirok értékesitése, illetve
adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe Utkdzhet.

— Orszagkockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak értéke jelentésen
fugghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a pénzugyi szolgéaltatasi Agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szélo,
az eurdpai parlament és Tanacs 2019/2088 Rendelet (2019, november 27, tovabbiakban SFDR rendelet) 6. cikkének 1.
bekezdése alapjan tajékoztatja leendd tagjait

a) afenntarthatdsagi kockazatoknak Nyugdijpénztar befektetési dontéseiben valé intergralasanak maédjarol és

b) a fenntarthatésagi kockazatok Nyugdijpénztar Aaltal kinalt termékek hozamara gyakorolt valészinl hatésai

értékelésének eredményeirdl.

A Nyugdijpénztar ezen tajékoztatasi kotelezettségeinek Befektetési Politikajaba foglaltan tesz eleget, amelyet a leendd tagjai
részére a honlapon torténd kozzététel formajaban kell6 idében bocsat rendelkezésre, illetve a tag kérésére azt meg is kuldi
részére.
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1 A SZABALYZAT CELJA

1.1 Valaszthato portfdlios rendszer inditasanak célja

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar 2010. januér 1-t8l valaszthato portfolios rendszert
inditott, amellyel tagjainak a befektetési portfoliok kozotti valasztasi lehetéséget kinalja
fel. A pénztartagok a sajat kockazatviselési hajlandosaguk és befektetési id6tavjuk
alapjan — az aldbbi szabalyzat rendelkezéseinek betartasdval — valaszthatnak a
felkinalt portféliok kozdl.

A vélasztasi lehetéség biztositdsan tal a kilénbdzd portfoliok kialakitasanak és
felkinalasénak célja, hogy a kockézatviselési hajland6sag és befektetési id6tav
szétvélasztasaval a Pénztar magasabb hozamot és igy magasabb nyugdijszintet
biztositson tagjai szaméra. A rendszer mikdodtetése soran a Pénztar célja, hogy a
befektetések tovabbra is zart, ellendrizhet6 rendszert alkossanak, a fedezeti tartalék
részei és az annak megfeleld portfoliok kozotti egyezéeés fennalljon, és igazolhatd
legyen.

A valaszthatd portf6lios rendszer a pénztartagi megtakaritas felhalmozasi
id6szakaban makodik, a nyugdijszolgéltatasi szakaszban nem. A rendszerre
vonatkoz0 eljarasi és mikodési szabalyokat jelen Valaszthato portfolios szabalyzat
(tovabbiakban: Szabalyzat) tartalmazza.

1.2 Szabdlyzat célja

A Szabalyzat célja, hogy mind a pénztartagok, mind a Pénztar részére rogzitse azokat
a szabdlyokat, amelyek a valaszthato portfélios rendszer inditdsaval, mikodésével és
mikodtetésével kapcsolatosak.

A szabalyzat célja tovabba a rendszerre vonatkoz6 legfontosabb jogszabalyi elvarasok
egységes anyagban tortén6 megjelenitésével a rendszer  kdnnyebb
attekinthetéségének biztositasa.

1.3 Szabalyzat targya

A Szabdlyzat targya a valaszthato portfoliok meghatarozasa, a valaszthatd portfélios
rendszer mikodtetésének, eljarasi szabalyainak rogzitése, kapcsoldédd koltségek
meghatarozasa, illetve az ehhez kapcsol6do befektetési, szamviteli, nyilvantartasi és
informatikai szabalyok meghatarozasa, a pénztartagok tajékoztatdsanak részletes
leirasa.

2 AZ ALKALMAZASI TERULET, AZ ILLETEKESSEG ES A
FELELOSSEG MEGHATAROZASA

2.1 Személyi hataly

A jelen Szabalyzat rendelkezései a Pénztar szervezetére, valamint a pénztartagokra
kotelez6ek, ezen tuimenden a Pénztar koteles betartatni e rendelkezéseket a Pénztar
vagyonkezelését, valamint letétkezelését végz6 szervezettel.
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2.2 Szervezeti hatély

A valaszthatd portfélios rendszer bevezetésére és megszintetésére, valamint a
mikodtetésének a rendszer szineteltetését kovetd folytatdséra vonatkozd dontés,
illetve a rendszer szabdlyait tartalmazé szabalyzat elfogadasa a rendszer
bevezetésekor a Pénztar kozgyllésének, a valaszthaté portf6libs rendszer
szuneteltetésére, modositdsara vonatkozé dontés, illetve a modositott
rendelkezéseket tartalmazé szabalyzat elfogadasa a Pénztar lgazgatétanadcsanak
kizarélagos hataskorébe tartozik. Az lgazgatétanacs dontését nem hozhatja meg ulés
megtartdsa nélkul. Az Ellen6rz6 Bizottsag koteles el6zetesen megvizsgalni a
valaszthatd portfélios rendszer bevezetésére, modositasara, szlneteltetésére, a
mikodtetésének a szilineteltetést kdvetd folytatdsara és a rendszer megsziintetéseére
vonatkozo javaslatot, és véleményét az erre vonatkoz6 dontés elétt a kdzgylésen,
illetve az lgazgatétanacs Ulésén ismertetni kell.

A jelen utasitidssal kapcsolatosan, és az itt szabdalyozott tevékenységek
végrehajtasaban az alabbiak illetékesek, illetve felel6sek:

b az utasitas készitéséért: - Befektetésekért felelés vezetd
P az utasitas - Ugyvezetd igazgatd
alkalmazaséaért:
P a belsé felllvizsgélat - lgazgatotanacs
soran az utasitasban - Bels6 ellenér

szabalyozott tevékenység
ellenérzéséért

3 HIVATKOZOTT JOGSZABALYOK, SZABALYZATOK

az Onkéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény

a Polgéri Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V. torvény

a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (Sztv.)

az dnkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak beszamolokészitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairél sz6l6 mindenkor hatalyos 223/2000. (XII.

19.) Korm. rendelet (Oszvhr.),

§ az oOnkéntes Kkolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl szolé 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet (Ogvhr)

§ a Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1.) szamu ajanldsa az O©nkéntes
nyugdijpénztarak valaszthaté portféliés rendszerének kialakitasarol,
mikddtetésérdl

§ Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar mindenkor hatalyos Alapszabalya

§ Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar mindenkor hatalyos alabbi szabalyzatai:

o0 Szamwviteli politika,

Hozamfelosztasi szabalyzat,

Pénzkezelési szabalyzat,

Szolgéltatasi szabalyzat,

Elszamol6 egységes nyilvantartasi rendszer szabalyzata-

§
§
§
§

O 00O
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§ Az Eurbpai Parlament és a Tanacs a pénzlgyi szolgaltatdsi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kodzzétételekr6l szo6l6 2019/2088. szamdu
rendelete (SFDR rendelet).

4 A FOGALMAK MEGHATAROZASA

A szabalyzat megfogalmazisa és alkalmazdsa soran hasznalatos fogalmak az
alabbiak:
Portfolio:
Olyan befektetési csomag, amely tébb tipusu befektetést, elsésorban értékpapirokat

tartalmaz. A portfolié 0sszedllitdsaval az elsédleges cél, hogy a Pénztar az adott
befektetési politika keretein belul a lehetd legnagyobb befektetési hozamot érje el.

Véalaszthat6 portféliok:
A pénztartagok szamara Osszedllitott portfoliok, amelyek mind kockazatukat, mind
varhaté hozamukat, mind befektetési idétavjukat tekintve jol elkllonitheték egymastol.

Valaszthato portfoliés rendszer:
Olyan nyilvantartasi rendszer, ahol a tagok egyéni szamlakdvetelése egyedileg kerdl
besorolasra az el6re meghatarozott valaszthato portféliok kozé.

Egyéni szamlakovetelés:
A pénztartag egyéni szamldjan jévairt 6sszeg, amely tartalmazza a befizetéseket,
nettd6 hozamokat, csokkentve az esetleges kifizetésekkel.

Elszdmol6 egység:

A tagok felhalmozasi id6északban fennallé kovetelésének, valamint a fliggé tételeknek
a kimutataséara, nyilvantartasara szolgal6é, napi arfolyammal rendelkez6 egység. A
rendszer indulasakor minden elszamol6 egység nyitd arfolyama 1 forint.

Elszdmolo6 egységre épilé nyilvantartasi rendszer:

Olyan nyilvantartasi rendszer, amelyben a tagok javara torténd befizetéseket
elszamol6 egységekre valtjdk at, és a tagok egyéni szamlakovetelését elsédlegesen
elszamolo6 egységekben mutatjak ki.

Elszdmolo egységek arfolyama:

Az elszamolé egységek arfolyama napi rendszerességgel, hat tizedesjegy
pontossaggal megallapitasra kertl. Az elszamol6 egységek arfolyamanak valtozdsa a
befektetési portfolion elért hozamok fliggvénye.

Hozam:

A befektetési portfélion elért eredmény, amely arfolyamvaltozasbdl, kamatokbal,
osztalékokbdl, illetve egyéb hozamijellegl bevételekbél adddik. Netté hozam esetén
az elért hozam mér csokkentve lett a befektetés kapcsan fizetett koltségekkel és
dijakkal (ugy, mint vagyonkezelési, letétkezelési dijak, tranzakcids koltségek).

Befektetési Politika:

A Pénztar IgazgatOtanacsa Altal legaldbb évente egy alkalommal aktualizalt
szabalyzat, amely toébbek kozott tartalmazza a befektetési tevékenység céljait, a
felvéllalhatd kockazatokat, a lehetséges befektetési eszkdzok korét, az elbre
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meghatarozott befektetési korlatozasokat. A Befektetési Politikdt a Pénztar
vagyonkezeldjének be kell tartania.

Brutt6 hozamrata:

Az adott idészakban elszamolt befektetési vagyonardnyos koltségek aranyat a
portfélié adott idészak alatti napi bruttd piaci értékeinek szamtani atlagara vetitve meg
kell hatarozni, majd ezzel a nettd hozamrata értékét névelni.

Nett6 hozamréta:

Az adott idészak zar6 arfolyamanak és a megel6z6 idészak zaré arfolyamanak
hanyadosaként kell kiszamitani oly modon, hogy az elsé idészak netté hozamratajanak
kiszamitdsanal a megel6z6 id6szak zaré arfolyamaként 1-et kell figyelembe venni.

Referenciaindex (benchmark):
Olyan pénz- vagy t6kepiaci index, amely azt fejezi ki, hogy az adott befektetési
eszkdzcsoport atlagos piaci értéke hogyan alakult az adott id6szakban.

Referencia-hozamréta:

A referenciaindexek névekménye alapjan szamitott hozammutato, amely azt fejezi ki,
hogy a Pénztar &ltal megcélzott portfolioval a piacon atlagosan milyen hozamot
lehetett elérni az adott idészakban. A referencia-hozamréata brutté hozamrataval valo
Osszevetése alkalmas arra, hogy megitéljuk, az adott portfdlié a piaci atlaghozam alatt
vagy felett teljesitett-e.

Fenntarthatésagi kockéazat:

Olyan koérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy korulmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére.

5 A VALASZTHATO PORTFOLIOK

5.1 Piaci kérnyezet, kockazati tényezék bemutatasa
A valaszthaté portféliokra vonatkozé befektetési kockazati tényezék:
Piaci és nem piaci kockazatok:

Arfolyamkockazat: A hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok  arfolyamat
hatranyosan érintheti a hozamszint emelkedése, a féként a fix kamatozasu
kotvények piaci értéke ilyenkor csokkenhet, amely a portfélio értékének
csokkenéséhez vezethet. Amennyiben a kotvények hozama nem haladja meg az
inflaciét, negativ realhozamrél beszélunk.

Likviditdsi kockazat: el6fordulhat, hogy a portfolibban szereplé eszkdzok
értékesitése a piaci viszonyok flggvényében idénként nehézségekbe Utkdzhet,
illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges.
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Devizaérfolyam kockézat: A portfoliok devizanemétdl eltér6 devizanemekben
kibocsatott eszktzokbe torténd befektetések esetén, az eszkdz portfélié-devizdban
kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok arfolyamainak kockazatan kivil a
devizék arfolyaméanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza. A
devizanemek kozotti arfolyamok valtozasanak kovetkezményeként a portfélio
értéke ingadozhat.

Hitelkockazat: Az egyes befektetési eszkozok, igy kiuléndsen a bankbetétek,
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, részvények és tézsdén kivili forgalomban
szerepld szarmaztatott eszkdzok esetében a kedvezétlen piaci folyamatok, a
kibocsatok megitélésének vagy helyzetének romlasa, esetleges csédje a
portféliokban szerepld ezen eszk6zok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
telles megszinéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy a tarsasagok egyes, altaluk
kibocsatott értékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségeiket nem idében, részben
vagy egyaltalan nem teljesitik, amely a portfoliok értékének csotkkenését
eredményezheti.

Partnerkockédzat: a portféliokban tartott eszk6zok kilsé partnerek altal torténd
forgalmazasabol, kezelésébdl fakadéan adddd kockazatok, igy kilondsen az
értékpapirok késedelmes leszallitasabol, elvesztésébdl adddo veszteségek. A
t6zsdén Kkivili szarmaztatott Ugyletekbe torténd befektetés esetén az uUgyletek
teljesitésével kapcsolatosan is felmerilhetnek.

Orszag kockazat: Az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjainak értéke jelentésen flgghet az adott orszag gazdasagi
teljesitményétél, politikai stabilitdsatol.

Szarmaztatott Ugyletek kockédzata: A szérmaztatott Ugyletek tdbb kilonbdzé
kockazati tényez6t egyuttesen tartalmaznak. Partnerkockdzat az ugyletek
teljesitésére vonatkozik, amit a futures piacon az elszamoléhaz, a forward
ugyleteknél pedig kdzvetlenll a partner biztosit. A likviditasi kockdzatot az adott
szarmaztatott termék forgalma, nyitott kétéséllomanya hatarozza meg. A piaci
kockazat felnagyitia a mogobttes termék (alaptermék) ardban bekdvetkezd
valtozasokat. Baziskockazatrol akkor beszélink, amikor nem tokéletes a fedezet,
mert az adott termékre nincs hataridés kereskedés, nem azonos a lejarat a fedezni
kivant id6szak hosszaval, vagy a fedezeti Ggyletk6té nem biztos a termék jovébeli
megvételének vagy eladasanak idépontjaban.

Ingatlanbefektetések kockazata: Ingatlanbefektetés lehet direkt, vagy kozvetett. Az
ingatlanpiac jellemzéen tobbéves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdaség
egyéb szektorainak ciklusatdl. Altalanossagban az ingatlanok megtériilési ideje
hosszabb, direkt ingatlanbefektetések esetén jellemzéen nagy tékét kot le. A direkt
ingatlanbefektetések likviditasa  kisebb, mint az  értékpapiroké. Az
ingatlanbefektetések kockazata dontéen az ingatlanok hasznositdsabdl eredd
kockazatbol, valamint az ingatlanok értékének ingadozasabdl szarmazhat. 1d6r6l
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idére — a piaci viszonyok valtozasaval — nehézségekbe (tkézhet az ingatlan
értékesitése. Kozvetett ingatlanbefektetés ingatlanalapok befektetési jegyeinek
megvasarlasaval valésulhat meg. Az ilyen kozvetett befektetés is hordoz piaci,
likviditasi, gazdasagi, szabalyozasi kockazatot mind révid, mind hosszua tavon.

A portfoli6 abba a kockézati kategodriaba kerul besorolasra, amelyet a Befektetési
Politikdjanak megvalésitdsa sordn arfolyaméanak ingadozédsa indokol (alacsony,
mérsékelt, magas, nagyon magas).

A legalacsonyabb kategéria sem jelent teljesen kockazatmentes befektetést.

5.2 Valaszthat6 portféliok

A Pénztér altal kezelt portfélidk elsédlegesen az egyes portfélibkban 1évé eszkdzok
kockazati jellegzetességei szerint kuloniinek el egyméstdl.

A valaszthato portfolibk hozamara, tékéjének megévaséara a Pénztar nem tud jovébeni
garanciat vallalni.

A pénztartagok az alabbi 4 valaszthat6 portfolié kozil valaszthatnak, illetve, ha nem
valasztanak, kertilnek besorolasra:

Allianz Klasszikus Portf6li6 (5.2.1),

Allianz Kiegyensulyozott Portf6lié_(5.2.2), (alapportfélié)
Allianz Noévekedési Portfolio (5.2.3),

Allianz Kockazatvallalé Portfélio (5.2.4)

5.2.1 Klasszikus portfolié

A Klasszikus portfélibban elsédleges cél a megfelel6 likviditas, illetve az alacsony
veszteségkockazat. A Klasszikus portfolio befektetési idétavja 0 és 5 év kozotti. Ezek
alapjan olyan rovid tavd, elsésorban pénzpiaci portfoliot kell kialakitani, amely
alacsony veszteségkockazatot és megfelel6 likviditAst biztosit. A Klasszikus
portféliénal kertulni kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a
termék jellege, futamideje, kockazati szintje, elézménye, piacanak sajatossagai folytan
a rovid tavon beldli, veszteség nélkili likvidalas bizonytalan. A Klasszikus portfélié
esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a kotelezettségallomany és a
befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A portfdlio lehetséges elemei dontéen hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok
(hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve értékpapirok,
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap), kisebb részben lekotétt betét és folydoszamlapénz.

A portfolié alacsony kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Rovidtdvon gondolkod6 pénztartagoknak, ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a nyugdijba vonulasig kevesebb, mint 5 év van hatra.

A portfolié id6 elétti elhagyasa alacsony arfolyamkockazattal jar.
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Amennyiben a portf6liot valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tobb éve van a
nyugdijba vonulasig, nagyon magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezaltal a véarhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szamara optimalizalt portfoliot valasztana.

5.2.2 Kiegyensulyozott portfélio

A Kiegyensulyozott egy kdzéptavu vegyes portfolid, ahol a cél, hogy a portfolid
hozamel6nye 10 éven belll jelentkezzen. A Kiegyensulyozott portfélio befektetési
idétavja 5 és 15 év kdzotti. A portfolié mikoddtetése soran vegyes befektetési portfoliot
kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvéllalas mellett megfelelé hozamot biztosit.
A Kiegyensulyozott portfélionél elsésorban az olyan befektetési instrumentumokat kell
alkalmazni, amelyek hozamel6nye vérhatéan a befektetést kovetd 10 éven beldl
jelentkezik.

A portfolio lehetséges elemei dontéen hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok
(hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb koétvények), illetve értékpapirok,
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap), kisebb részben Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet Altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
altal kibocsatott jelzaloglevél, tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és
az ebbe fektet6 kollektiv befektetési értékpapirok (részvény), tulajdonviszonyt
megtestesitd kulfoldi értékpapirok, és az ebbe fekteté kollektiv befektetési
értékpapirok (részvény).

A részvény tipusu befektetések a portfolio 6sszetételében mérsékelt sulyt képviselnek,
melyet a mindenkor hatalyos Befektetési Politika szabalyoz.

A portfolié mérsékelt kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Kozéptavon gondolkod6 pénztartagoknak, ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a nyugdijba vonulasig hatralévé idé 5 és 15 év kdzott van.

A portfélio idé elétti elhagyasa mérsékelt arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portf6liot valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tobb éve van a
nyugdijba vonulasig, magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezéltal a véarhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szadmara optimalizalt portfoliét valasztana.

Amennyiben a portféliét valaszté pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, magasabb az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama az arfolyammozgasok kovetkeztében alacsonyabb lesz, mintha az
életkordnak, ezaltal a varhatd nyugdijba vonuldsanak idépontjaig héatralévé évek
szamara optimalizalt portfoliét valasztana.

10/28 (c) Allianz Hungaria Nyugdijpénztar




IT 028/2024 Véalaszthatd Portfoliés Szabalyzat

Hatélybalépés datuma:

Igazgatétanacsi utasitas 2024, december OL.

5.2.3 Novekedési portfolio

A Novekedeési portfolié egy hosszu tavu dinamikus portfolid, ahol magasabb hozam-
kockazat profili eszk6zok is bevonasra kertlnek. A Novekedési portfolié befektetési
idétavja 15-25 év kozotti. A portfoli6 mikodtetése sordn hosszu tava, dinamikus
befektetési portfoliét kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profild
eszkdzok bevonasaval, a pénztar altal vallalhatdé kockazat mellett, a lehetd
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolié kialakitdsa és kezelése soran
a hosszu tava szemlélet mellett kiemelked6 hozamra kell torekedni.

A portfdlio lehetséges elemei a hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok (hazai
allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve értékpapirok, amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexuk alapjan ebbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap),
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok,
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet &ltal kibocsatott jelzaloglevél,
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd§ kollektiv
befektetési  értékpapirok (részvény), tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi
értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény).

A részvény tipusu befektetések a portfélio 6sszetételében jelentds sulyt képviselnek,
melyet a mindenkor hatalyos Befektetési Politika szabalyoz.

A portfolié magas kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Hosszu tavon gondolkodd pénztartagoknak, ha a nyugdijba vonulasig
tébb, mint 15 év van hatra.

A portfélio idé elétti elhagyasa magas arfolyamkockéazattal jar.

Amennyiben a portf6liot valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tobb éve van a
nyugdijba vonulasig, megvan a lehetésége annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezéltal a véarhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szadmara optimalizalt portfoliét valasztana.

Amennyiben a portfoliot valasztd pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama az &rfolyammozgasok kovetkeztében alacsonyabb lesz, mintha az
életkordnak, ezaltal a varhatd nyugdijba vonuldsanak idépontjaig héatralévé évek
szamara optimalizalt portfoliét valasztana.

5.2.4 Kockazatvallal6 portfélio

A Kockazatvallalo portfolié egy nagyobb részt részvényeket tartalmazd, hosszu tavon
optimalizalt dinamikus portf6lio. A Kockazatvallalé portfélié befektetési idétavja a 25
évet meghaladja. A befektetési portfélié kialakitasa és kezelése soran a teljes
életpalyara vonatkoz6 szemlélet a meghatarozd, mely soran a hozammaximalizéalasra
kell térekedni.
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A portfolié lehetséges elemei kis részben a hitelviszonyt megtestesité magyar
allampapirok (hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve
értékpapirok, amikért a magyar allam készfizeté kezességet vallal és a referencia
indexiuk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditasi alap), Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
altal kibocsétott jelzaloglevél, nagyobb részben tulajdonviszonyt megtestesité magyar
értékpapirok, és az ebbe fektet§ kollektiv befektetési értékpapirok (részvény),
tulajdonviszonyt megtestesitd kulfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok (részvény).

A részveény tipusu befektetések a portfolio dsszetételében kiemelkedéen nagy sulyt
képviselnek, melyet a mindenkor hatélyos Befektetési Politika szabalyoz.

A portféli6 nagyon magas kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Nagyon hosszu tadvon gondolkodé pénztartagoknak, ha a nyugdijba
vonulasig tébb, mint 25 év van hatra.

Amennyiben a portféliét valasztd pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, jelentésen magasabb az esélye annak, hogy a nyugdijba
vonulasra elért hozama az arfolyammozgasok kovetkeztében alacsonyabb lesz,
mintha az életkoranak, ezaltal a varhaté nyugdijba vonuladsanak idépontjaig hatralévé
évek szamara optimalizalt portféliét valasztana.

A vélaszthato6 portfdlidkra vonatkozo altalanos informéacidk
A fenti portfoliokhoz tartozo Befektetési Politikat illetéen Id. a 2. sz. mellékletet.

A pénztartagok egyéni szamlaira érkez6 befizetések csak azonositasuk utan kertilnek
a megfelel6 véalaszthatdé portfolioba. Addig, amig a befizetések pénztartaghoz
rendelése nem torténik meg, azok az un. fuggé portféliban kertilnek elhelyezésre. A
fllggd portfolié konzervativ modon kerul kezelésre. Azt kdvetéen, hogy a pénztartag
egyeéni szamlajara érkezett befizetés pénztartaghoz rendelése megtorténik, a Pénztar
a befizetésre juto, figgd portfélibdban megtermelt hozamot is jovéirja a pénztartag
egyéni szamlajan.

A Pénztar a portfdlios rendszer bevezetésével egyidejileg elszdmol6 egységes
nyilvantartasi rendszert alkalmaz. Ennek megfeleléen a pénztartagok egyéni
szamlajara érkezé befizetéseket a Pénztar elszamol6 egységekké véltja at, majd ezt
kdvetéen elsbédlegesen elszdmol6 egységekben mutatja ki. A pénztartag aktualis
egyeéni szamlakovetelése mindig kiszamolhat6 az egyéni szamlajan jovairt elszadmolo
egyseégek darabszaméanak, illetve az elszamold egységek aktualis arfolyamanak
szorzataként.

Egy tag csak egy valaszthatd portféliot valaszthat, egyéni szamlakovetelését tébb
portfélié kozott megosztani nem lehet.
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A pénztartag portféliovalasztasra, illetve portféliovaltasra vonatkozo6 nyilatkozatat az
alabbiak szerint teheti meg:

a.) irasos formaban

— a belépési nyilatkozatan
— ajelen szabalyzat 1. szdmu mellékletében szerepld formanyomtatvanyon
— aformanyomtatvany feltintetett adatait tartalmazé nyilatkozaton

b.) online, elektronikus Gton

— az online belépési fellleten a belépési folyamat soran
— a Pénztar szamlainforméaciés rendszerében kialakitott online portfoliovaltasi
fellleten

5.3. Kozzététel az EU fenntarthatd finanszirozasrol szo6ld rendelet
(SFDR) 6. cikke alapjan

A pénztari vagyont képezé befektetési eszkbzoknél az aldbbi médon kell figyelembe
venni a fenntarthatdsagi kockézatokat is. E kock&zatokat az SFDR rendelet hatérozza
meg, amely alapjan fenntarthatésagi kockazatnak minésil az olyan kdrnyezeti,
tarsadalmi vagy iranyitasi esemeény, illetve kortilmény, amely bekdvetkezése, illetve
fennéllasa tényleges vagy potencidlis, jelentés negativ hatast gyakorolhat a befektetés
ertékere.

A Pénztar a befektetési eszktzok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi
vagyon esetén pedig a fentiekkel dsszhangban a Vagyonkezel6vel egyuttesen
monitorozza az aldbbi agazatokba és tarsasagokba torténé befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket eléallito, vagy az elébbiekhez kéthetd
vallalatokat?;

a szénalapu uzleti modellt alkalmazé vallalatokat?;

olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok
sulyosan sérilnek és az ESG kritériumrendszer teljesulésével
kapcsolatban jelentés aggalyok merulnek fel,

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

2.
3.

A fenntarthatosagi kockazatok csak olyan mértékig kerilnek figyelembevételre a
befektetési dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfoliok

hatalyos befektetési céljat, stratégidjat, eszkdzallokaciojat, illetve a referencia
index(ek) altal kijelolt befektetési lehetéségeket.

1 A kovetkez6 nemzetkdzi egyezmények hatdlya ala tartoz6 fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a
kazettds |6szerekrol (kazettds l6szerek / bombéak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biolégiai fegyverek); a
vegyifegyverekrdl sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy anndl tobbet nyernek készénbanyaszatbdl;
Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbdl
nyerik, és / vagy t6bb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A fenntarthatésagi kockdzatok a portféliokban 1évé befektetések hozamat varhatdéan
nem befolyasoljak szamottevéen.

6 A PENZTARTAGOK ES A PENZTAR JOGAI ES
KOTELEZETTSEGEI, PORTFOLIOVALASZTASI, -BESOROLASI, -
VALTASI SZABALYOK

6.1 A pénztartagok és a Pénztar jogai s kotelezettségei

A pénztartag jogai:

- a Pénztarba torténd belépéskor a felkinalt portfoliok kdzotti valasztas

- akordbban valasztott, vagy besorolt portfolié helyett masik portfélié valasztasa

- a felhalmozasi id6szak teljes id6tartama alatt korlatlan alkalommal, az el6z6
portfélidvaltastdl szamitott idékorlat nélkul portféliovaltas kezdeményezése

- informaciéigénnyel fordulni a Pénztarhoz az egyes portféliok dsszetételét, elért
teljesitményeét illetéen, illetve a sajat megtakaritasuk portfoliobesorolasaval
kapcsolatosan

- portféliovalasztassal, illetve portféliovaltassal kapcsolatos eljarassal
Osszefuggésben felmerilé kifogas esetén a Pénztar felé panasszal élni.

A pénztartag kotelessége:

- aportféliovalasztasra és portféliovaltasra vonatkoz6é nyomtatvanyok hidnytalan,
olvashato kitoltése és a Pénztar postacimeére vagy elektronikus aléirds (AVDH)
esetén a Pénztar nypenztar@allianz.hu email cimére torténd eljuttatasa, vagy

- online belépés esetén az online belépési felileten a portfolibvalasztas
rogzitése, vagy

- online portféliovaltas esetén kétfaktoros azonositas végrehajtasat kovetdéen a
portféliovaltas rogzitése, amelyrél tovabbi informéacibk a Szabalyzat
7.pontjdban olvashatok

- a Pénztar altal kuldott visszaigazolasok attekintése, ellenbrzése, esetleges
észrevételeinek kozlése a Pénztarral a kézhezvételt kdveté 3 munkanapon
beldl,

- gondoskodni arrél, hogy érvényes lakcime és levelezési cime a valtozast kbvetd
5 napon belil a Pénztarnal irdsban bejelentésre kertljon.

Amennyiben a pénztartag ezeket elmulasztja, a Pénztar nem koteles a pénztartag
eredeti szandékanak megfeleld portfoliovalasztast, illetve portféliovaltast végrehajtani,
és mentesul minden kartéritési ktelezettség alol.

A Pénztar jogai:
- a hatalyos jogszabélyok és a piaci korulmények figyelembevétele mellett a
Valaszthat6 Portfoliés Szabalyzat felulvizsgalata és médositasa
- 0] portféli6 bevezetése és meglévé portfoli6 megszintetése, a véalaszthatd
portfoliés rendszer sziineteltetése, esetleges megsziintetése
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- a portféliovalasztasra és portfélibvaltasra vald jogosultsag vizsgalata alapjan a
portfélidvalasztasi és portfoliovaltasi igény elbiralasa

A Pénztéar kotelessége:

- a pénztartag irdsos tajékoztatdsa a portféliovaltasra vonatkoz6 igénye
teljesitésérol

- a pénztartag megkeresésére valaszolva irasos tajékoztatast nyujtani egyes
portféliok 0Osszetételérél, elért teljesitményérdl, illetve a megtakaritasuk
portfélibesorolasarol

- évente az egyéni szamla értesitével egyidejileg a portféliok altal elért
befektetési eredményt a pénztartagokkal ismertetni

- a pénztartag portfoliovalasztassal, illetve portfoliovaltdssal kapcsolatos
panaszigényét kivizsgalni, és jogos reklamacio esetén a tag egyéni szamlgjat
ért esetleges veszteség alapjan kéartalanitani

- gondoskodni arrdl, hogy a Pénztar vagyonkezelbje, letétkezelbje szerzédéses
kotelezettséget vallaljon a valaszthatd portfoliés rendszer eszkdzalapjainak
elkulonitett kezelése, értékelése tekintetében, amely megfelel a jelen
szabalyzat rendelkezéseinek.

Az egyéb, jelen pontban nem nevesitett jogokat és kotelezettségeket a Szabalyzat
tovabbi pontjai tartalmazzak.

6.2 Portfoliovalasztas belépéskor

Az Ujonnan belép6 pénztartagok, illetve az atlépé pénztartagok portfélibvalasztasukat
a belépési nyilatkozaton, tovabb& az online belépési folyamat soran jelélhetik. A
Pénztar a pénztartag portfolibvalasztasat a tag részére megkuldésre keruld tagsagi
okiraton feltlinteti. llyen esetben a Pénztar a tagsagi okirat megkuildésével értesiti a
pénztartagot a sikeres portfoliovalasztasrol.

A belépé tagok a felkindlt portfoliok kdzott szabadon valaszthatnak.

Amennyiben a pénztartag a belépési nyilatkozaton vagy az online belépési folyamat
soran

nem jeldl meg portfdliot, vagy

vélasztasa olvashatatlan, illetve nem egyértelmien beazonosithat6, vagy

egyszerre tobb portfoliét jeldl meg,
a Pénztar végrehajtjia az automatikus besorolast. Ebben az esetben a Pénztar a
benyujtast kovetd tiz munkanapon belll irdsban téjékoztatia a tagot, hogy
rendelkezését a hibak, hiAnyossagok miatt nem hajtotta végre, és 6t az automatikus
besorolas elvei alapjan az alapportfolioba sorolta be. Ett6l a besorolastél a
pénztartagok a késébbiekben eltérhetnek azzal, hogy masik portfoliot valasztanak.

6.3 Automatikus besorolas

Automatikus besorolas esetén a Pénztar a pénztartagot a kiegyensulyozott portfélioba
sorolja be (alapportfdlio).
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6.4 Portfoliovaltas
A belépé tagok a felkinalt portféliok kozott szabadon valaszthatnak.

A tag a koradbban valasztott, vagy besorolt portfélié helyett masik portfélidt is
valaszthat. A portfoliovaltasi igény a nyugdijpénztar erre rendszeresitett
nyomtatvanyan irdsban (1. sz. melléklet), vagy a pénztar internetes oldalan elérhetd
szamlainforméciés rendszerében kialakitott online portféliévaltasi feliletén (elézetes
regisztraciot kdvetéen) elektronikusan nyujthato be.

Résznyugdijszolgéltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan
fennmaradd, szolgaltatdsként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgéltatas
igénybevételét megel6zéen nyilvantartott fedezeti portfélioban kerul befektetésre,
melyre a Vvalaszthaté portfélios rendszer szabdlyai iranyaddék, mig a
résznyugdijszolgéaltatasként igényelt 0sszeg tekintetében portfolibvaltdsra nincs
lehetbség.

A Pénztar tagjai tudatos befektetési dontését az ingyenes portfoliovaltassal kivanja
el6segiteni, azonban felhivia a figyelmet arra, hogy a gyakori portféliovaltasnak
lehetnek negativ kovetkezményei, ugymint a veszteség realizalasa, hozam
elmaradéasa.

A pénztartagok korlatlan alkalommal, a felhalmozasi idészak teljes id6tartama alatt, az
el6z6 portfoliovaltastol szamitott idékorlat nélkil kezdeményezhetnek portfoliovaltast.

7 PORTFOLIOVALTASI ELJARAS

A benyujtott Portféliovaltasi nyilatkozat a Pénztarhoz térténé beérkezést kbvetéen nem
vonhato vissza.

@ Irasban tett portféliovaltasi igény érvényességének feltételei:
A kérelem (nyomtatvany) hibatlan, hidnytalan adattartalommal torténd
beérkezése a Pénztarhoz. Amennyiben a tag Portfolibvaltasi nyilatkozata
hibadsan, vagy hianyosan kerult kitoltésre, akkor a Pénztar a valtast nem hajtja
végre, a pénztartag részére 10 munkanapon belll hianypotlasrol szolo
felhivast kuld.

@ Elektronikus portféliovaltasi igény érvényességenek feltételei:

A portfoliovaltds kezdeményezéséhez a szamlainformécios rendszerében
kialakitott online portfoliovéltasi fellleten kétfaktoros azonositds elvégzése
szukséges, melynek soran az azonositdskor kapott kéd megadasaval a
pénztartagnak véglegesitenie kell a portféliovaltasi szandékat. Amennyiben a
véglegesités nem torténik meg, a portfoliovaltasi szandék automatikusan
meghiusul. A Pénztar az elektronikusan igényelt portfoliovéaltas esetén a sikeres
bekildésrdl jovadhagyo visszajelzést kild. Online portfolidvaltas esetén, az
igény visszavonasara a meger6ésité kod beirdsa és elkildése utdn nincs
lehetésége a pénztartagnak.

A Pénztar a nyilatkozat benyujtdsat kovetdé tiz munkanapon belll visszaigazolja a
tagnak a rendelkezés érkeztetését, valamint tajékoztatast kild a tényleges
portféliovaltas pontos idépontjarol. A tajékoztatas megkildése elektronikus benyujtas
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esetén a pénztartag regisztralt email cimére, az irasban benyujtott valtasi igény
esetében pedig a pénztartag levelezési cimére torténik.

A tagnak a Portféliovaltasi nyilatkozaton lehet§sége van az altala kivant fordulonap,
azaz a portfoliovaltds végrehajtasi idépontjanak megjeldlésére. A nyilatkozatot
legkésdbb a megjeldlt forduldonapot tiz munkanappal megel6zéen el kell juttatnia a
Pénztarhoz. Amennyiben a nyilatkozatban a tag fordulénapot nem jelél meg, akkor a
Pénztar forduldonapként a teljesithet6ség legkoréabbi idépontjat, de nem késébbi
hatarnapot, mint a benyujtast kdvetd tizedik munkanapot veszi figyelembe. Szintén az
el6z6 mondatban foglaltak szerint jar el a Pénztar abban az esetben is, ha a pénztartag
irasban tett Portféliévaltasi nyilatkozatot és megjeldlt fordulonapot, de a Portfoliovaltasi
nyilatkozat hataridén tal kerilt benyujtasra. Folyamatban lévé tranzakcié esetében a
tag részére torténd portfoliovaltas csak a tranzakcid atértékelése utdn — de nem
késdbb, mint az atértékelést kdvetd 10. munkanapig - hajthat6 végre.

A Pénztér a fentiek szerint meghatérozott fordulénapot koveté nyolc munkanapon beldl
a portfoliovaltast elszamolja, visszamendélegesen a forduldnapra vonatkozoéan.

A Pénztar a portféliovaltast olyan moédon szadmolja el, hogy a tag a korabbi portfélioja
utani hozamot egészen a forduldnapig megkapja, ugyanakkor az Ujonnan valasztott
portfélioban a fordulonapot kdvetd naptol kezdédben jar részére hozam.

A Portfélivaltas elszamolasa két 1épésben, de ugyanazon fordulénapra vonatkozéan
torténik. Elséként a korabbi portfélibban 1év6é elszamoldé egységek kivezetésre
keriilnek, majd ugyanezen 6sszegért elszamol6 egységek kerllnek nyilvantartasba
vételre a tag részére az Uj portfélioban.

8 KOLTSEGEK

A vélaszthatdé portfolios rendszer bevezetésével, (j portfélio Iétrehozasaval
kapcsolatosan felmerilé adminisztraciés, elszamolasi, informatikai, szamviteli, tagi
tajékoztatassal kapcsolatos koltségeket a Pénztar a mikodési célu bevételeibél fedezi.

A portfoliévaltasok kapcsan a Pénztar a pénztartagok egyéni szamlajara semmilyen
tovabbi koltséget nem terhel, a portféliévaltdshoz kapcsoléddéan kulon dijat nem
szamol fel.

Adott  portfélic mikodése soran felmeril6 folyamatos befektetéseinek,
mikodtetésének vagyonaranyos koltségeit a fedezeti tartalékbodl kell biztositani (pl.
vagyonkezel6i dij, letétkezel6i dij, forgalmazasi dijak).

9 TAGI TAJEKOZTATAS

A Pénztar a Valaszthatd Portfolios Szabdlyzatot, a Szabalyzathoz kapcsol6dd
Befektetési Politikat a pénztartagoknak a kézponti Ugyfélszolgalaton, illetve honlapjan
folyamatosan elérhet6évé teszi. Ugyanezen helyeken szintén biztositja a valaszthaté
portféliokra és azok hozamaira vonatkoz6 éves adatok elérhetéségét, a rendszer
induldsaig visszamendlegesen.

A Pénztar a valaszthaté portfélios rendszerrel parhuzamosan elszamolé egységes
nyilvantartasi rendszert mikodtet. Ebbdl addédéan a Pénztar honlapjan
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visszakeresheté modon a Pénztar elérhetévé teszi az egyes valaszthatd portféliok
elszamol6 egységeinek arfolyamat. Ezen arfolyamok a Magyar Nemzeti Bank
honlapjan (www.mnb.hu) napi rendszerességgel szintén elérhetéek.

A pénztartagok tudatos befektetési dontéseinek eldsegitéséhez az MNB altal
mikdodtetett honlapok (www.mnb.hu valamint www.kozzetetelek.hu) is segitséget
nyudjtanak, a valasztashoz szilkséges — esetenként 0Osszehasonlitd jellegi —
informaciokat bemutatva a pénztartagok részére (példaul Befektetési Politikak,
hozamrata adatok, TKMnyp mutatdk).

9.1 Tagi t4jékoztatas, nyilvanossagra hozatal a 281/2001. (XII.26.)
kormanyrendelet valtozasanak figyelembevételével 2024.06.30-ig

A Pénztar az egyéni szamlaértesitd részeként éves rendszerességgel tajekoztatja a
tagokat, hogy az egyéni szamlaértesité forduldnapjan megtakaritAsuk mely
portfélidban kerllt elhelyezésre. Az értesitd keretein belil bemutatasra kerllnek a
Pénztér altal elért, portfélionként kimutatott eredmények (adott évi, atlagos 10 éves
valamint atlagos 15 éves netté hozamrata, 10 illetve 15 éves realhozam, inflacios
adatok). Pénztartagjainkat tajékoztatjuk arrél, hogy a pénztarak ésszehasonlité adatai
megtalalhatok a Fellgyelet honlapjan, valamint a vagyonkezelési jelentések
honlapunkon val6 elérhetéségérdl. Bemutatjuk az egyes portfoliok kockazati
besorolasat, optimalis befektetési idétavjat, és a kockazatcstkkentd stratégia
megvalositasanak fontossagat figyelembe véve az egyéni kockazatvallalasi
hajlandésagot, kulonos tekintettel a nyugdijkorhatar betoltését megel6z6 5 éven belll,
javasoljuk tovabba a kockazatvallalé portféliot valasztd pénztartagjaink szaméra a
fokozott koriltekintést a portféliovalasztas tekintetében, tajékoztatast nydjtunk tovabba
a portfoliovaltas koltségérol.

A Pénztar a vélaszthatdé portféliokra vonatkozd bruttdé és nettdé hozamratékat,
referencia-hozamratakat és a portfoliok fordulénapi zaré piaci értékét, illetve az elmult
tiz és tizenot naptéri év atlagos nettd és brutté hozamratajat, referencia-hozamréatajat
a targyévet kovetd év februar 28-aig a Felugyeletnek bejelenti és azt a Fellgyelet
marcius 15-éig a honlapjan kdzzéteszi. A kdzzététel sordn a Fellgyelet jelzi, hogy a
tiz és tizentt éves atlagos hozamréata a vagyonkezeldi teljesitményt mutatja.

A Pénztar a Felugyeletnek jelentett referencia-hozamratéknal feltiinteti, hogy azok
pénz- és tékepiaci indexe(ke)n és/vagy abszolut hozammutatdn alapulnak-e.

A Pénztar minden évben, legkésébb a pénzlgyi évet kdvetd év junius 30-aig koteles
nyilvanossagra hozni a valaszthaté portféliokra vonatkozé targyévi, és az azt
megel6z8 kilenc, illetve tizennégy évi bruttd és nettd hozamratékat, referencia-
hozamratakat, megjelélve az egyes portféliokba befektetett eszkdzok targyév végen
kimutatott értékét is. A referenciaindex hozamratajat csak a 2002. januar 1-jétél
kezdddé idészakra kell publikalni.

A Pénztar kereskedelmi kommunikacidja [a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalméaroél sz6l6 2008. évi XLVII. térvény 2. § e) pontja] csak az
egyes portféliokra vonatkozd, atlagos hozamratait tartalmazza a tiz naptari év atlagara
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és a targyévre vonatkozoan, a tobbi hozamrataval azonos méretben, feltiintetve a
pénztari vagyon forduldnapi zaré piaci értékének egyes portféliok kozoétti megoszlasi
aranyat is.

Ha - a valaszthat6 portf6lios rendszer indulasi id6pontjabdl adédoan - a tiz vagy tizenot
éves hozamrata szamitasdhoz a portfélionkénti hozamrata nem értelmezhetd, akkor
az indulas el6tti évekre vonatkozéan az atlagos hozamrata szamitasahoz - minden
portfélié tekintetében - a fedezeti tartalék szinti hozamratat kell alkalmazni annak
feltiintetésével, hogy a fedezeti tartalék hozamrataja mely id6szak tekintetében kerilt
figyelembevételre.

9.2 Tagi tgjékoztatas, nyilvanossagra hozatal a 281/2001. (XII.26.)
kormanyrendelet valtozasanak figyelembevételével 2024.07.01-t6l

A Pénztar az egyéni szamlaértesité részeként éves rendszerességgel tjékoztatja a
tagokat, hogy az egyéni szamlaértesitd fordulonapjan megtakaritasuk mely
portfélioban kertlt elhelyezésre. Az értesitd keretein belul bemutatasra kertilnek a
Pénztar altal elért, portfélionként kimutatott eredmények (adott évi, atlagos 10 éves,
atlagos 15 éves, valamint atlagos 20 éves nettd6 hozamrata, 10, 15 illetve 20 éves
readlhozam, inflacios adatok). Pénztartagjainkat tajékoztatjuk arrél, hogy a pénztarak
Osszehasonlit6 adatai megtaladlhatok a Fellgyelet honlapjan, valamint a
vagyonkezelési jelentések honlapunkon valé elérhetéségérél. Bemutatjuk az egyes
portféliok  kockazati besorolasat, optimélis befektetési idétavjat, és a
kockazatcsokkentd stratégia megvalésitasdnak fontossagat figyelembe véve az
egyéni kockazatvallalasi hajland6sagot, kulonds tekintettel a nyugdijkorhatar
betdltését megel6zé 5 éven belll, javasoljuk tovabba a kockazatvallalé portfoliot
valasztdé pénztartagjaink szamara a fokozott korlltekintést a portféliovalasztas
tekintetében, tjékoztatast nydjtunk tovabba a portféliovaltas koltségérél.

A Pénztar a vélaszthatdé portféliokra vonatkozd bruttdé és nettdé hozamratékat,
referencia-hozamratakat és a portfoliok fordulénapi zaré piaci értékét, illetve az elmult
tiz, tizen6t és hisz naptéri év atlagos netté és bruttd hozamratdjat, referencia-
hozamréatajat a targyévet kdvetd év januér 31-ig a Felligyeletnek bejelenti és azt a
Fellgyelet februar 28-ig a honlapjan kozzéteszi. A kozzététel soran a Fellgyelet jelzi,
hogy a tiz, tizentt és husz éves atlagos hozamrata a vagyonkezel6i teljesitményt
mutatja.

A Pénztar a Fellgyeletnek jelentett referencia-hozamratanal feltiinteti, hogy azok
pénz- és tékepiaci indexe(ke)n és/vagy abszolut hozammutatdn alapulnak-e.

A Pénztar minden évben, legkésébb a pénzlgyi évet kdvetd év junius 30-aig koételes
nyilvanossagra hozni a valaszthaté portféliokra vonatkozd targyévi, és az azt
megel6z8 tizenkilenc évi bruttdé és netté hozamratakat, referencia-hozamratakat,
megjelblve az egyes portfélidkba befektetett eszkdzok targyév végén kimutatott értékeét
is. A referenciaindex hozamratajat csak a 2002. januar 1-jétél kezd6d6 idészakra kell
publikalni.
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A Pénztar kereskedelmi kommunikacidja [a fogyasztdkkal szembeni tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalmardl sz6l6 2008. évi XLVII. térvény 2. § e) pontja] csak az
egyes portfoliokra vonatkozo, atlagos hozamratéit tartalmazza a tiz, tizenot és husz
naptari év atlagara és a targyévre vonatkozban, a tobbi hozamrataval azonos
méretben, feltlintetve a pénztari vagyon fordulénapi zaré piaci értékének egyes
portféliok kozotti megoszlasi aranyat is.

Ha - a valaszthato portf6lios rendszer indulasi idépontjabol adoddan - a tiz, tizenot
vagy hlsz éves hozamrata szamitasdhoz a portfolionkénti hozamrata nem
értelmezhetd, akkor az indulads el6tti évekre vonatkozéan az atlagos hozamrata
szamitasdhoz - minden portfélio tekintetében - a fedezeti tartalék szintii hozamratat
kell alkalmazni annak feltiintetésével, hogy a fedezeti tartalék hozamrataja mely
idészak tekintetében kerult figyelembevételre.

Jelen Szabdlyzat a Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1.) szamu ajanlasanak (az
onkéntes nyugdijpénztarak valaszthatd portfolios rendszerének kialakitasarol,
mikodtetésérdl) figyelembevételével kerilt kialakitasra.

10 SZAMVITELI, NYILVANTARTASI, INFORMATIKAI HATTER

A valaszthaté portfélios rendszerhez kapcsoldédd nyilvantartasi tevékenységet a
Pénztar maga végzi. A Pénztar olyan nyilvantartasi rendszerrel, illetve informatikai
hattérrel rendelkezik, amely biztositja a valaszthaté portfoliés rendszerre vonatkozé
jogszabalyi eldirasok betartasat. A nyilvantartast olyan modon kell vezetni, hogy abban
napi szinten minden tag egyéni szamlakdvetelése, illetve portféliok k6zotti besorolasa
nyomon kdvethetd legyen.

A Pénztar olyan szamviteli, nyilvantartasi, informatikai hattér kialakitasarél és
mikodtetésérél gondoskodik, amely:

- biztositia a tagok portféli6 valasztdsanak nyilvantartasat, valamint a
portfélibvalasztasra, valtasra vonatkozé tagi rendelkezések, illetve
automatikus besorolasok folyamatos nyomon kdvetését,
biztositja az egyes befektetési portf6liok hozaménak és a befektetésekkel
kapcsolatos koltségeknek valaszthato portfélionkénti nyilvantartasat,
biztositja portfolionként és tagonként a netté eszkdzérték nyilvantartasat,

a konyvelés szdmara biztositja azon adatokat és informéciokat, amelyek a
vélaszthaté portfoliés rendszer jogszabaly szerinti szamviteli elszamolasahoz
szlkségesek,
megfelel a jogszabdalyok altal megfogalmazott adatbiztonsagi és egyéb
eléirasoknak.

11 PORTFOLIOK KOzOTTI ATVEZETESEK

A jogszabalyok lehetévé teszik a Pénztarnak, hogy az egyes portféliok kdzott
értékpapir atvezetéseket végezzen. Ezen atvezetések célja a pénztartagok
érdekeinek érvényesitése, hiszen ezzel az egyes portfoliok kdzétti ellentétes irdnyu
ugyleteket a Pénztar koltséghatékonyan és gyorsan végzi el. Ertékpapir atvezetés az
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egyes valaszthato portfoliok kozott, illetve a fiiggd portfdlio és valamely valaszthato
portfélio kozott lehetséges.

Az értékpapir atvezetés szikségességérdl, illetve az éatvezetendd értékpapirok
kivalasztasarol dontés a 12. pontban foglaltak szerint torténik. Ennek soran
figyelembe kell venni, hogy atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben
lehet mod, és az atvezetés nem irdnyulhat valamely portfélié tudatos elényhoz
juttatéasara. Szempont az is, hogy az atvezetést kdvetéen is be kell tartani a Befektetési
PolitikAban meghatarozott vagyonkezelési irAnyelveket.

Az atvezetendd értékpapirok kivalasztasa soran az alabbi elveket sziikséges szem
elétt tartani:
Lehetéleg megfeleld likviditasu értékpapirt kell valasztani.
Az atvezetést ugy kell megval6sitani, hogy lehetdleg kevés értékpapirt,
értékpapirfajtat érintsen (koltséghatékonysag miatt).
Nem lehet atvezetni olyan értékpapirt, amelyrél a vagyonkezel6 tudja, hogy a
jogszabalyi el6irdsok alapjan megallapitott piaci értéke nem tikrozi
megfeleléen a tényleges piaci értéket (pl. piacidegen kotés miatti irrealis zard
tézsdei arfolyam).
Az A&tvezetés soran a vagyonkezeld a Pénztarral szemben Kkoltséget nem
érvényesithet. Az atvezetésrél a vagyonkezelének napi rendszerességgel tajékoztatni
kell a letétkezel6t, illetve Pénztart, olyan formaban, hogy azok a nyilvantartasaikban
az atvezetéseket figyelembe tudjak venni.

Az atvezetés elszamolaséat a vagyonkezel§ instrukcioja alapjan a letétkezel6 vegzi. Az
atvezetés modszerét a vagyonkezel6 hatdrozza meg, az atvezetés modszerének
ugyanakkor biztositania kell a jogszabalyban és a jelen szabdlyzatban rogzitett
eléirasok betartasat.

Az ertékpapir atvezetesek soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzek az aznapi,
az Ogvhr alapjan megallapitott piaci eszkbzértékkel, ezzel biztositva az atvezetési ar
piackonform jellegét.

12 ERTEKPAPIR ATVEZETESEKRE VONATKOZO SZABALYOK

Ertékpapir atvezetésre az alabbi esetekben keriilhet sor:
a) beolvadas,
b) 0] portfolié inditas,
c) portfélio szétvalasztas,
d) eszkdzcsoportokat érintd Befektetési Politika valtoztatas esetén a portfolid
idegenné valo eszkozok atvezetése,
e) illetve olyan esetben, amikor a tagok nagy létszdmu portf6lié valtasainak
hatasara az atvezetés dsszege meghaladja az 50 milli6 forintot.

Az értékpapir atvezetések teljesitési napja meghatérozasi elvei:

a) beolvadas esetén a beolvadas forduldénapja
b) 0] portfolié inditas esetén a portf6lio inditasanak kezd6 napja
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c) portfoli6 szétvalasztds esetén az érintett portfoliok szétvalasanak
fordulénapja

d) eszkozcsoportokat érinté Befektetési Politika valtoztatas esetén a portfolio
idegenné valb eszkdzok atvezetésének esetén a Befektetési Politika valtozas
hatalyba Iépésének napja

e) a tagok nagy létszamu portféliovaltadsainak hataséra torténd atvezetés
esetén a napi, vagyon- és letétkezeld részére teljesitett, adott forduldbnapra a
portfoliok kozotti mozgasokra vonatkoz6 adatszolgéltatas atértékelését
kovetbéen a forgalmazas értéknapja

Ertékpapir atvezetés altalanos szabalyai

Portfélidk kozotti atvezetésre csak az indokolt és szikséges mértékben kertlhet sor,
az atvezetés nem iranyulhat valamely portf6lié tudatos elényh6z juttataséara.

Az elsd bekezdés a), b), c), pontjaiban foglalt esetekben az lgazgatétanacs, mig a d)
és e) pontban foglalt esetben a Pénztar Vagyonkezelje jogosult donteni.

Pénztar az elsé bekezdés a), b) és c) esetében a Vagyonkezel6t és Letétkezelbt
legaldbb 5 munkanappal az atsorolas forduldnapja el6tt tajékoztatja az atsorolasban
érintett portfolidkroél, értékpapirokrél (eszkdzokrdl) és azok darabszamaral, tovabba az
atvezetés el6re kijel6lt fordulonapjarol.

Vagyonkezel6 az atvezetésrél tranzakcids értesitét készit, amely minimdlisan az
alabbi informéciokat tartalmazza: értékpapir (eszkdz) megnevezése, atvezetési ar, az
eladd és a vevé portfoli6 megnevezése, atvezetés értéknapja.

13 HOZAMOK, HOZAMSZAMITAS

Az egyes tartalékra juté hozam két részbdl all 6ssze, realizalt hozambdl és értékelési
klonbozetbdl ad6db hozamrészekbdl.

A fedezeti tartalék valaszthaté portfolidin, illetve a figgd portfélion a hozamok az
elszamol6 egységek arfolyamvaltozasain keresztil napi rendszerességgel
elszamolodnak, az egyéni szamléakra tényleges jovairds nem torténik. Az elszamolé
egységek napi arfolyamai netté arfolyamok, melyek tartalmazzak az adott napig a
befektetési hozamokat — a felhalmozott kamatokat, a realizalt hozamokat, értékelési
kulonbozetet—, illetve a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokat.

Az egyes befektetési portfoliok netté hozamratajdnak kiszamitasa az elszamolé
egyseégek arfolyamvaltozdsa alapjan torténik:

_ arfolyam,
arfolyam,
ahol,
H: az adott idészak nettd hozamréataja
arfolyam;: az adott idészak utols6 napjara vonatkozé elszamold egység
arfolyam
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arfolyamo: az adott idészakot kozvetlenil megel6z6 napra vonatkozo
elszamolo egység arfolyam

Példa:
Amennyiben az elszamolé egységek arfolyama a Novekedési portfélioban 2010.
december 31-én 1,123413, mig 2011. december 31-én 1,224123, akkor a 2011. évre
vonatkozo befektetési nettd6 hozamréata az alabbi:
:L224123_ 1=8,96%
1123413

A fenti nett6 hozamréata a vagyonaranyos befektetési koltségekkel (vagyonkezelési,
letétkezelési dij, tranzakcids kdltségek) mar cstkkentve lett.

A brutté hozamrata szamitasa soran az adott idészakban elszamolt vagyonaranyos
befektetési koltségek portfoliohoz mért aranyat meg kell hatarozni, majd ezzel a nettd
hozamrata értékét novelni.

14 A PORTFOLIOK MUKODTETESE, A RENDSZER
SZUNETELTETESE, MEGSZUNTETESE, uJ PORTFOLIO
BEVEZETESE, MEGSZUNTETESE

14.1 A portfoliok mikodtetése

A Pénztar a jelen szabalyzatban meghatarozott portféliét abban az esetben tartja fenn,
amennyiben az adott portfélioban lévé 6sszeg az 50 millio forintot eléri vagy
meghaladja (kliszdbérték).

14.2 A portfolios rendszer sziineteltetése, megszintetése

Portf6lié szineteltetésére nem kerilhet sor, a Pénztar - az lgazgatétanacs - déntése
esetén — csak a teljes portfélids rendszer sziineteltetését mondhatja ki.

A vélaszthatd portfélios rendszer szineteltetésére rendkiviuli korilmények kozott
kertlhet sor, melynek a Pénztar azon korilményt mingsiti, miszerint a Pénztar négy
vélaszthat6 portfélioja kozul harom portfélioban 1évé 6sszes vagyon értéke 500 millio
forint ald csokken. Amennyiben a Rendszer szineteltetésének feltételei
bekbvetkeznek, a dontés az lgazgatétanacs hatédskorébe tartozik.

A szlineteltetés ideje alatt portfoliovaltds nem lehetséges, a pénztartagok vagyona az
altaluk kordbban valasztott portfélioban marad, illetve befizetéseik tovabbra is oda
kerllnek. Az Udjonnan belépd pénztartagok csak az alapportfolioba kerllhetnek,
vélasztasra ebben az idészakban nincs lehetéség.

Az igazgatétanacsi dontésig beérkezett portfolibvaltasi kérelmeket a Pénztar
végrehajtia. A szineteltetés kezd® napjat koveté 180. napig az Igazgatétanacs
megvizsgalja szlineteltetés hatasat és dont a lehetséges alternativak kozil, melyet
Kozgydlés elé terjeszt:

a szlneteltetést tovabb folytatja
a szlneteltetést befejezi
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az elszdmol6 egységes rendszert megszunteti.
14.3 Uj portfélio bevezetése, portfélio megsziintetése

14.3.1 Uj portfolié bevezetése

A Pénztar uj portféliot a pénztartagok erre vonatkozoan jelentkezé igényei, illetve a
piaci kornyezetnek valé megfelelés érdekében vezet be az lgazgatétanacs vonatkozo
dontésének megfeleléen. Az lgazgatdtanacs elsédlegesen abban az esetben dont
Gjabb portfolio(k) létrehozaséarél, amennyiben a pénztartagok 1%-a, €és az 6sszesen
legaldbb 200 millié Ft szamlakdveteléssel rendelkezd tagok csoportja erre igényt jelent
be. A tagoktdl érkez6 igényeket a Pénztar 6sszesiti. Amennyiben a bevezetéshez
szikséges feltételek teljesilnek, a Pénztar errél a soron kdvetkezé kozgyllésen a
kuldotteket tajékoztatja.

Amennyiben a tag 0] portf6lié bevezetése soran olyan portfoliot valaszt, amely végul a
kiiszObérték alatti 6sszérték miatt nem kerul bevezetésre, a Pénztar tovabbra is az ezt
megel6z6 valasztasa szerinti portfolibba fekteti be az egyéni szamlajan 1évé 6sszeget.

A portfélié Befektetési Politikajat, eszkdzstruktarajat a Pénztar vagyonkezeléjének és
a Pénztar befektetésekért felelés vezetéjének javaslata alapjan az lgazgatotanacs
hagyja jova.

14.3.2 Portfdlié megsziuntetése

Amennyiben 3 hoénapon keresztll az adott portfélioban Iévd vagyon 0sszege a
kiszobérték alatt marad, a Pénztar Igazgatétanacsa a portféliét megszinteti, illetve
egyéb indokolt esetben - killéndsen a valaszthat6 portfoliés rendszer atstrukturalasa,
az egyes portfoliok stratégiai jellegi véaltoztatasara, koltséghatékony vagyonkezelés
megvaldsitasara - megszintetheti.

Portf6li6 megszintetése esetén a Pénztar a megszinést megel6z6 legfeljebb 45
napon belll irasban tajékoztatia az adott portfélioban lévé tagokat a portfolid
megszinésérdl és a fennmaradd portfoliok kozotti valasztas lehetéségérél a
Portfélibvaltas szabalyai szerint. Amennyiben a pénztartag a portfoliovalasztasrol a
megszinésrél szolé értesités kézhezvételétél szamitott 30 napon belil nem
rendelkezik, ugy a Pénztar az automatikus besoroldsi szabalyok szerint az
alapportfoliéba sorolja be.

15 BEOLVADO PENZTARAKKAL ES AZOK PORTFOLIOIVAL
KAPCSOLATOS SPECIALIS SZABALYOK

Mas pénztar beolvadasa esetén a fedezeti vagyon az egyestlési megallapodas
szerinti, alapértelmezésben a részvényaranyt tekintve a legkdzelebbi portfolibba olvad
be. Amennyiben a beolvadd pénztar fedezeti portfélioja jelentésen eltér a befogadd
pénztar portf6liéitol, akkor az egyestilési megallapodas részeként dénthet agy a két
pénztar, hogy a beolvadd pénztar portfélidja U] portfolioként mikodik tovabb a
befogadd pénztarban.
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Amennyiben a pénztartag mind a beolvadd, mind a befogadd pénztarban rendelkezik
tagsagi jogviszonnyal, az aldbbiak szerint torténik a szamlak dsszevezetése:

a.) A pénztartag a beolvadé és a befogadd pénztarban is egy portfélioban tag:

Abban az esetben, ha a pénztartag egyéni szamlai a beolvado és a befogado
pénztarban
azonos portfélioban vannak, a befogad6 pénztari szamlara kerulnek
Osszevezetésre a fedezeti egyenlegek a beolvadéas fordulénapjat kovetd 20
fordulénapon belll;
kilonb6z6 portfélioban vannak, akkor a pénztartagot fel kell kérni arra, hogy
nyilatkozzon arrél, mely portfolibban szeretné a tovdbbiakban az
Osszevezetésre kerulé egyéni szamlajat elhelyezni. Amennyiben az értesitést
kovetd 30 napon belll a pénztartag nem tesz ilyen irdnyu nyilatkozatot, ugy a
befogado6 pénztari szamlara és portfoliéra kerul jovairasra a fedezeti vagyon.

b.) A pénztartag a beolvad6 pénztarban két portfélibban tag:

Tekintettel arra, hogy a Pénztarban egy tag csak egy valaszthatd portfolidt
vélaszthat, azaz az egyéni szamlakovetelés tobb portfoli6 kdzott nem
megoszthato, a tagot fel kell kérni arra, hogy nyilatkozzon arrél, hogy mely
portf6lidban szeretné a tovabbiakban az 0Osszevezetésre keruld egyéni
szamlgjat elhelyezni.

Az atalakulas idépontjdban a beolvadd Pénztarban nyilvantartott kedvezményezettek
és 0rokosok egyéni szamlakbvetelései a befogad6 Pénztarban a fedezeti tartaléknak
nem képezik részét, azt a tagokkal szembeni kotelezettségként kerllnek
nyilvantartasra.

Beolvadas kapcsan egyéb, jelen Szabdlyzatban nem részletezett korulmény
felmertlése, illetve mas tipusu atalakulas esetén (pl. egyesullés, szétvalas) a
Szabalyzat — a felmertlé korilmény, vagy az atalakulas részleteinek és
korilményeinek ismeretében, azok figyelembevételével — amennyiben sziikséges,
kiegészitésre keril a részletszabalyokkal.

16 ZARO RENDELKEZESEK ES MELLEKLETEK JEGYZEKEK

16.1 ZARO RENDELKEZESEK

16.1.1 Hatalyon kivul helyezett szabalyzat(ok):
KGY 002/2024 Valaszthato Portfolios Szabalyzat

16.1.2 Vegyes rendelkezések

Jelen — mddositasokat kiemelve tartalmazd, modositasokkal egységes szerkezetbe
foglalt — szabalyzat megtargyalasra és elfogadasra kerult az Allianz Hungéria
Nyugdijpénztar lgazgatétandcsanak 2024.09.25-i Ulésén, érvényes a Felugyelet
jovahagyéasét koveté hdnap 1. napjatol, 2024.december 01-t6l.
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16.2 MELLEKLETEK JEGYZEKE

Sorszam: | Azonosito Megnevezés:
mgllzillet Portféliovaltasi nyilatkozat (AHNYP-15)

2.sz. - Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar altal kinalt
melleklet onkéntes nyugdijpénztari valaszthatd portféliok

26/28 (c) Allianz Hungaria Nyugdijpénztar




IT 028/2024 Véalaszthatd Portfoliés Szabalyzat

Hatélybalépés datuma:

Igazgatétanacsi utasitas 2024, december O1.

1. sz. melléklet

Allsonz Hungana Nyuwgdijpénztar
1242 Budapast, PF. 471 Allianz @
Takafon: +36 (1} 429-1-429

E-mail: mypennangalanchu

Wick: wesrar iz hu
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A nyilgtkozatat legiesthb a megjalcd fordulonapct tir munkanoppol megeiSoden el kel wrictnio o Pénsiorhcs. Amennyitan o mylgtioratban fordulénapot am jelol
mag, okkar a Pénrtar fordulanapkant o taljesithet Gsag begiombbs iddpoatjal, da nem kasobibi hatarnapot, mint o banyitast kivetd tradi munkanapot veszi figgelembe
Srintdn az eided mondatban [ogloftok szorint jar ol o Pénetar obban ar asatban is, ha magelal forduidnrapot, de o Portfolidwaltas nyilmbkczot hatdridan tal kardlt
baryigsma. A Panztor o nyiotosatabon meghotoosott fordulonopot kbwebd nyobc munkonapan bedil o postfaliosatiast alsamaolje, viessomendlegesan o fordulonapm

wonotkordan

Amennyiben a Portfaliovolasi nydatioeatban megielod Mdpont hétvigers wogy innepnopra ask; okkor o Pénrtar ferdulonoplent o megiailt idoponbot kovetd

murionapot (idesdai nopat) vess figyelemba:

Ha o Porifoeavaltas myilotkoeat hibasen, vogy hionyosan e
boérkoras

isre, oikor o Pénctdr o valizst nam hogtjo wigre. Ebben ar asetben o Pénsior a mydotkozod
frgsbali folhieast kild

% kdvatd tir munkonapon bell hiarypotlasral szold

Alulbratt myctioeom, hogy a pordoldwaitdsm wonmbkon donésomat o Pénrar Bofaktoees Polrfognoi os Yalasrthatd Portidlos Srobaeomnoi emaretiban hortom mag

Az dalinlom volosrtott portfobin vonoikoee informacdcknt — odnds tnkinattel annok kodoroion - megismaniam

Kokt | | |-:w| hul |1:|:
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Hatélybalépés datuma:

Igazgatétanacsi utasitas 2024, december OL.

Portfélio
megnevezése

Portfélio jellemzéi

Kockéazatvallalé
portfélié

nagyon magas
kockazat mellett
kiemelked6 hozam

Novekedési
portfélié

nagyobb kockazat

hosszl tavon a nagyobb

hozam reményében

Kiegyensulyozott

portfélié

mérsékelt kockazati

szint mellett megfelel6

hozam-érhet6 el

Klasszikus
portfélio

nagyon alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb

hozamok

Portfolio optimalis

A oo 5 éunél k bb
befektetési idétavja evnel kevese

meghaladja a 25 évet 15-25 év 5-15 év
A portféliok osszetétele, tovabba az egyes eszkozcsoportok célértékeinek alakuldsa a honlapon elérheté mindenkor hatalyos
Befektetési Politikaban talalhatd.

nagyon alacsony
(féként likviditasi és

magas (féként deviza,
arfolyam és orszag

mérsékelt (foként
arfolyam és likviditasi

nagyon magas (féként

Portfélié kockéazata deviza, arfolyam és

Kinek ajanljuk?

orszag kockazat) kockazat) kockazat) orszag kockazat)
L " kozéptavon gondolkodd rovidtavon gondolkodd

p=0yonihos=2lijtavon floss2(iiavon énztartagoknak énztartagoknak

gondolkod6 gondolkod6 p 9 § p g ¥

pénztartagoknak, ha a
nyugdijba vonulasig
tébb mint 25 év van

hatra

pénztartagoknak. ha a
nyugdijba vonulasig
tébb mint 15 év van

héatra

ha a nyugdijkorhatar

eléréséig, vagy a

nyugdijba vonulasig
hatralévé id6 5 és 15 év

kozott van

ha a nyugdijkorhatar

eléréséig, vagy a

nyugdijba vonulasig
kevesebb mint 5 év van

héatra

2. sz. melléklet

ALLIANZ HUNGARIA NYUGDIJPENZTAR ALTAL KINALT ONKENTES NYUGDIJPENZTARI VALASZTHATO PORTFOLIOK

A Nyugdijpénztar tagjai altal vélasztott portféli6osztalyok teljesitményét az aladbbi fébb kockazati tényezék
befolyasolhatjak:

— Devizaarfolyam-kockazat: kulfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok arfolyamainak
kockazatan kivul a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

— Arfolyamkockazat: az adott portfoliGosztalyban talalhaté befektetett eszk6zok piaci értékének valtozasaibol ereds kockazat:
mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal fenndll, azonban a hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol eredé kockazata, mig a
tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknal ezzel is szamolni kell.

— Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kulonésen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
részvények és tézsdén kivili forgalomban szereplé szarmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges csédje a
portfélikban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a
portféliok értékének csokkenését eredményezheti.

— Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditdsa alatta marad a kivanatosnak, azaz viszonylag
nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a portfoliokban 1évé egyes értékpapirok értékesitése, illetve
adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe Utkdzhet.

— Orszagkockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak értéke jelentésen
fugghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a pénzugyi szolgéaltatasi Agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szélo,
az eurdpai parlament és Tanacs 2019/2088 Rendelet (2019, november 27, tovabbiakban SFDR rendelet) 6. cikkének 1.
bekezdése alapjan tajékoztatja leendd tagjait

a) afenntarthatdsagi kockazatoknak Nyugdijpénztar befektetési dontéseiben valé intergralasanak maédjarol és

b) a fenntarthatésagi kockazatok Nyugdijpénztar Aaltal kinalt termékek hozamara gyakorolt valészinl hatésai

értékelésének eredményeirdl.

A Nyugdijpénztar ezen tajékoztatasi kotelezettségeinek Befektetési Politikajaba foglaltan tesz eleget, amelyet a leendd tagjai
részére a honlapon torténd kozzététel formajaban kell6 idében bocsat rendelkezésre, illetve a tag kérésére azt meg is kuldi
részére.
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