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1 A SZABALYZAT CELJA

1.1 Valaszthato portféliés rendszer inditasanak célja

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2010. januar 1-t6l valaszthaté portfolids rendszert
inditott, amellyel tagjainak a befektetési portfoliok kozotti valasztasi lehetdseget kinalja
fel. A pénztartagok a sajat kockazatviselési hajlandésaguk és befektetési idétavjuk
alapjan — az alabbi szabalyzat rendelkezéseinek betartasaval — valaszthatnak a
felkinalt portféliok kozul.

A valasztasi lehet6ség biztositasan tul a kulonb6zd portfoliok kialakitasanak és
felkinalasanak célja, hogy a kockazatviselési hajlandésag és befektetési idétav
szétvalasztasaval a Pénztar magasabb hozamot és igy magasabb nyugdijszintet
biztositson tagjai szamara. A rendszer mikodtetése soran a Pénztar célja, hogy a
befektetések tovabbra is zart, ellendrizhetd rendszert alkossanak, a fedezeti tartalék
részei és az annak megfelelé portféliok kozotti egyezés fennalljon, és igazolhatd
legyen.

A valaszthaté portféliés rendszer a pénztartagi megtakaritas felhalmozasi
id6szakaban mudkodik, a nyugdijszolgaltatasi szakaszban nem. A rendszerre
vonatkozo eljarasi és mikodési szabalyokat jelen Valaszthatd portféliés szabalyzat
(tovabbiakban: Szabalyzat) tartalmazza.

1.2 Szabalyzat célja

A Szabalyzat célja, hogy mind a pénztartagok, mind a Pénztar részére rogzitse azokat
a szabalyokat, amelyek a valaszthat6 portfolids rendszer inditasaval, mikodésével és
muUkddtetésével kapcsolatosak.

A szabalyzat célja tovabba a rendszerre vonatkozo legfontosabb jogszabalyi elvarasok
egységes anyagban tortén6  megjelenitésével a rendszer  konnyebb
attekinthet6seégének biztositasa.

1.3 Szabalyzat targya

A Szabalyzat targya a valaszthatd portfoliok meghatarozasa, a valaszthatd portfélios
rendszer muikodtetéseének, eljarasi szabalyainak rogzitése, kapcsolodd koltségek
meghatarozasa, illetve az ehhez kapcsolddoé befektetési, szamviteli, nyilvantartasi és
informatikai szabalyok meghatarozasa, a pénztartagok tajékoztatasanak részletes
leirasa.

2 AZ ALKALMAZASI TERULET, AZ ILLETEKESSEG ES A
FELELOSSEG MEGHATAROZASA

2.1 Személyi hataly

A jelen Szabalyzat rendelkezései a Pénztar szervezetére, valamint a pénztartagokra
kotelez6ek, ezen tulmenden a Pénztar koteles betartatni e rendelkezéseket a Pénztar
vagyonkezelését, valamint letétkezelését végz6 szervezettel.

2.2 Szervezeti hataly

A jelen szabalyzatot a Pénztar Igazgatotanacsa terjeszti a Pénztar kozgyllése elé
elfogadas végett. A kdzgyllés hatarozatat egyszeri tobbséggel hozza meg.
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A jelen szabalyzat indulaskori elfogadasat kovetd modositasa a Pénztar
kozgyullésének hataskorébe tartozik.

A jelen utasitassal kapcsolatosan, és az itt szabalyozott tevékenységek
végrehajtasaban az alabbiak illetékesek, illetve felel6sek:

= az utasitas készitéséért: — Befektetésekeért felelés vezetd
= az utasitas - Ugyvezet6 igazgato
alkalmazasaért:
= a bels6 felllvizsgalat — lgazgatétanacs
soran az utasitasban — Bels6 ellenér

szabalyozott tevékenység
ellendrzéséeért

3 HIVATKOZOTT JOGSZABALYOK, SZABALYZATOK

az Onkéntes Kolcsdnds Biztositd Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. torvény

a Polgari Torvénykonyvrél sz6lo 2013. évi V. torveny

a Szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (Sztv.)

az onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak beszamolokészitési és konyvvezeteési

kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 mindenkor hatalyos 223/2000. (XII.

19.) Korm. rendelet (Oszvhr.),

» az oOnkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
szabalyairdl szolé 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet (Ogvhr)

» a Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XIl.1.) szamu ajanlasa az 6nkéntes
nyugdijpénztarak valaszthaté portfélids rendszerének kialakitasardl,
mukodtetéserdl

» Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar mindenkor hatalyos Alapszabalya

» Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar mindenkor hatalyos alabbi szabalyzatai:

o Szamviteli politika,

Hozamfelosztasi szabalyzat,

Pénzkezelési szabalyzat,

Szolgaltatasi szabalyzat,

Elszamolo6 egységes nyilvantartasi rendszer szabalyzata.

4 A FOGALMAK MEGHATAROZASA

A szabalyzat megfogalmazasa és alkalmazasa soran hasznalatos fogalmak az
alabbiak:

Portfélié:

Olyan befektetési csomag, amely tdébb tipusu befektetést, elsésorban értékpapirokat
tartalmaz. A portfélio 0sszeallitdsaval az elsdédleges cél, hogy a Pénztar az adott
befektetési politika keretein belll a lehetd legnagyobb befektetési hozamot érje el.

0O O O O

Valaszthato portfdlidk:
A pénztartagok szamara dOsszeallitott portféliok, amelyek mind kockazatukat, mind
varhato hozamukat, mind befektetési id6tavjukat tekintve jél elkulonitheték egymastol.

Valaszthato portféliés rendszer:
Olyan nyilvantartasi rendszer, ahol a tagok egyéni szamlakdvetelése egyedileg kerdl
besorolasra az elére meghatarozott valaszthaté portfoliok kozé.
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Egyéni szamlakévetelés:
A pénztartag egyéni szamlgjan jovairt 6sszeg, amely tartalmazza a befizetéseket,
nettdé hozamokat, csdkkentve az esetleges kifizetésekkel.

Elszamolé egység:

A tagok felhalmozasi id6szakban fennalld kovetelésének, valamint a fliggé tételeknek
a kimutatasara, nyilvantartasara szolgal6, napi arfolyammal rendelkez6 egység. A
rendszer indulasakor minden elszamolo egység nyit6é arfolyama 1 forint.

Elszamolé egységre épiilbé nyilvantartasi rendszer:

Olyan nyilvantartasi rendszer, amelyben a tagok javara torténdé befizetéseket
elszamold egységekre valtjak at, és a tagok egyéni szamlakovetelését els6dlegesen
elszamol6 egységekben mutatjak ki.

Elszamolé egységek arfolyama:

Az elszamol6 egységek arfolyama napi rendszerességgel, hat tizedesjegy
pontossaggal megallapitasra kerul. Az elszamol6 egységek arfolyamanak valtozasa a
befektetési portfélion elért hozamok fliggvénye.

Hozam:

A befektetési portfolion elért eredmény, amely arfolyamvaltozasbdél, kamatokbal,
osztalékokbdl, illetve egyéb hozamjellegl bevételekbdl adddik. Nettd hozam esetén
az elért hozam mar csokkentve lett a befektetés kapcsan fizetett koltségekkel és
dijakkal (Ugy mint vagyonkezelési, letétkezelési dijak, tranzakcids koltségek).

Befektetesi politika:

A Pénztar lgazgatotanacsa altal legalabb évente egy alkalommal aktualizalt
szabalyzat, amely tobbek kodzott tartalmazza a befektetési tevékenység céljait, a
felvallalhatd kockazatokat, a lehetséges befektetési eszkdzok korét, az elbre
meghatarozott befektetési korlatozasokat. A befektetési politikat a Pénztar
vagyonkezelbjének be kell tartania.

Brutté hozamrata:

Az adott idészakban elszamolt befektetési vagyonaranyos koéltségek aranyat a
portfélié adott id6szak alatti napi bruttd piaci értékeinek szamtani atlagara vetitve meg
kell hatarozni, majd ezzel a nettdé hozamrata értekét ndvelni.

Nettoé hozamrata:

Az adott id6szak zaré arfolyamanak és a megel6z6 idészak zard arfolyamanak
hanyadosaként kell kiszamitani oly médon, hogy az elsé idészak nettd hozamratajanak
kiszamitasanal a megel6z6 idészak zaré arfolyamaként 1-et kell figyelembe venni.

Referenciaindex (benchmark):
Olyan pénz- vagy tdkepiaci index, amely azt fejezi ki, hogy az adott befektetési
eszkdzcsoport atlagos piaci értéke hogyan alakult az adott idészakban.

Referenciahozam-rata:

A referenciaindexek ndvekménye alapjan szamitott hozammutato, amely azt fejezi ki,
hogy a Pénztar altal megcélzott portfélidval a piacon atlagosan milyen hozamot
lehetett elérni az adott idészakban. A referenciahozam-rata brutté hozamrataval valo
Osszevetése alkalmas arra, hogy megitéljuk, az adott portfélié a piaci atlaghozam alatt
vagy felett teljesitett-e.
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5 AVALASZTHATO PORTFOLIOK

5.1 Piaci kornyezet, kockazati tényez6k bemutatasa

A valaszthat6 portfélidkra vonatkozé befektetési kockazati tényezék:

Piaci és nem piaci kockazatok:

Arfolyamkockazat: A hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok  arfolyamat
hatranyosan érintheti a hozamszint emelkedése, a féként a fix kamatozasu
kotvények piaci értéke ilyenkor csoOkkenhet, amely a portfoli6 értékének
csOkkenéséhez vezethet. Amennyiben a kotvények hozama nem haladja meg az
inflaciét, negativ realhozamrol beszéllink.

Likviditasi kockazat: el6fordulhat, hogy a portfélioban szereplé eszkdzok
értékesitése a piaci viszonyok fuggvényében idénként nehézségekbe Utkozhet,
illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges.

Devizaarfolyam kockazat: A portfoliock devizanemétdl eltérd devizanemekben
kibocsatott eszkdzokbe torténd befektetések esetén, az eszkdz portfélio-devizaban
kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok arfolyamainak kockazatan kivil a
devizak arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza. A
devizanemek kozotti arfolyamok valtozasanak kovetkezményeként a portfélio
ertéke ingadozhat.

Hitelkockazat: Az egyes befektetési eszkdzok, igy kilondsen a bankbetétek,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények és t6zsdén kivili forgalomban
szerepl6 szarmaztatott eszkdzok esetében a kedvezétlen piaci folyamatok, a
kibocsatok megitélésének vagy helyzetének romlasa, esetleges csédje a
portféliokban szerepl6 ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet. El6fordulhat, hogy a tarsasagok egyes, altaluk
kibocsatott ertékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségeiket nem idében, részben
vagy egyaltalan nem teljesitik, amely a portfoliok értékének csokkenését
eredményezheti.

Partnerkockazat: a portfolibkban tartott eszk6zok kulsé partnerek altal torténd
forgalmazasabol, kezelésébdl fakadéan adddd kockazatok, igy kuldondsen az
ertékpapirok késedelmes leszallitasabdl, elvesztésébdl adddd veszteségek. A
tézsdén kivuli szarmaztatott Ugyletekbe torténd befektetés esetén az ugyletek
teljesitésével kapcsolatosan is felmertlhetnek.

Orszag kockazat: Az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjainak értéke jelentésen fugghet az adott orszag gazdasagi
teljesitményétdl, politikai stabilitasatol.

Szarmaztatott Ugyletek kockazata: A szarmaztatott Ugyletek tébb kilénb6zé
kockazati tényezét egyuttesen tartalmaznak. Partnerkockazat az Ugyletek
teljesitésére vonatkozik, amit a futures piacon az elszamoléhaz, a forward
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ugyleteknél pedig kozvetlenul a partner biztosit. A likviditasi kockazatot az adott
szarmaztatott termék forgalma, nyitott kotésallomanya hatarozza meg. A piaci
kockazat felnagyitia a mogottes termék (alaptermék) araban bekdvetkezd
valtozasokat. Baziskockazatrol akkor beszélink, amikor nem tokéletes a fedezet,
mert az adott termékre nincs hataridés kereskedés, nem azonos a lejarat a fedezni
kivant id6szak hosszaval, vagy a fedezeti ugyletkot6 nem biztos a termék jovébeli
megvételének vagy eladasanak idépontjaban.

¢ Ingatlanbefektetések kockazata: Ingatlanbefektetés lehet direkt, vagy kdzvetett. Az
ingatlanpiac jellemzéen tobbéves ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasag
egyéb szektorainak ciklusatol. Altalanossagban az ingatlanok megtériilési ideje
hosszabb, direkt ingatlanbefektetések esetén jellemzéen nagy tékét kot le. A direkt
ingatlanbefektetések likviditasa  kisebb, mint az  értékpapiroké. Az
ingatlanbefektetések kockazata dontéen az ingatlanok hasznositasabol ered6
kockazatbdl, valamint az ingatlanok értékének ingadozasabdl szarmazhat. 1d6rél
idére — a piaci viszonyok valtozasaval — nehézségekbe utkozhet az ingatlan
értékesitése. Kozvetett ingatlanbefektetés ingatlanalapok befektetési jegyeinek
megvasarlasaval valdsulhat meg. Az ilyen kdzvetett befektetés is hordoz piaci,
likviditasi, gazdasagi, szabalyozasi kockazatot mind rovid, mind hosszu tavon.

A portfolio abba a kockazati kategoriaba keril besorolasra, amelyet a befektetési
politikajanak megvalodsitasa soran arfolyamanak ingadozasa indokol (alacsony,
mérsékelt, magas, nagyon magas).

A legalacsonyabb kategoria sem jelent teljesen kockazatmentes befektetést.

5.2 Valaszthaté portfolidok

A Pénztar altal kezelt portfélidk elsédlegesen az egyes portfoliokban 1évé eszkdzok
kockazati jellegzetesseégei szerint kulonulnek elé egymastdl.

A valaszthato portfoliok hozamara, t6kéjének megdvasara a Pénztar nem tud
jovObeni garanciat vallalni.

A pénztartagok az alabbi 4 valaszthatd portfélié kozul valaszthatnak, illetve ha nem
valasztanak, kerulnek besorolasra:

Allianz Klasszikus Portfélio (5.1.1),

Allianz Kiegyensulyozott Portfélié (5.1.2), (alapportfolio)
Allianz Novekedési Portfolié (5.1.3),

Allianz Kockazatvallalé Portfolié (5.1.4)

5.2.1 Klasszikus portfélié

A Klasszikus portfolioban elsédleges cél a megfeleld likviditas, illetve az alacsony
veszteségkockazat. A Klasszikus portfolio befektetési idétavja 0 és 5 év kozotti. Ezek
alapjan olyan rovid tavu, elsésorban pénzpiaci portfoliét kell kialakitani, amely
alacsony veszteségkockazatot és megfelel§ likviditast biztosit. A Klasszikus
portfolional kerulni kell az olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a
termék jellege, futamideje, kockazati szintje, elézménye, piacanak sajatossagai folytan
a rovid tavon bellli, veszteség nélkuli likvidalas bizonytalan. A Klasszikus portfdlié
esetében fokozott figyelmet kell forditani arra, hogy a koételezettségallomany és a
befektetések devizakitettsége dsszhangban legyen.
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A portfdlio lehetséges elemei dontéen hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok
(hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve értékpapirok,
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexuk alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap), kisebb részben lekotott betét és folydoszamlapénz.

A portfolié alacsony kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Rovidtavon gondolkodd pénztartagoknak, ha a nyugdijkorhatar
eléréseéig, vagy a nyugdijba vonulasig kevesebb, mint 5 év van hatra.

A portfélié id6 elétti elhagyasa alacsony arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portfoliot valasztdé pénztartagnak az ajanlasnal tobb éve van a
nyugdijba vonulasig, nagyon magas az eselye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezaltal a varhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szamara optimalizalt portféliét valasztana.

5.2.2 Kiegyensulyozott portfolio

A Kiegyensulyozott egy kozéptavu vegyes portfolié, ahol a cél, hogy a portfolid
hozamelénye 10 éven belll jelentkezzen. A Kiegyensulyozott portfolio befektetési
id6tavja 5 és 15 év kozotti. A portfolio mikodtetése soran vegyes befektetési portfoliot
kell kialakitani, amely mérsékelt kockazatvallalas mellett megfelel6 hozamot biztosit.
A Kiegyensulyozott portfélidnal els6sorban az olyan befektetési instrumentumokat kell
alkalmazni, amelyek hozamelénye varhatéan a befektetést koveté6 10 éven belll
jelentkezik.

A portfolio lehetséges elemei dontéen hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok
(hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve értékpapirok,
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexuk alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap), kisebb részben Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
altal kibocsatott jelzaloglevél, tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és
az ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény), tulajdonviszonyt
megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok (részvény).

A részvény tipusu befektetések a portfolio 6sszetételében mérsékelt sulyt képviselnek,
melyet a mindenkor hatalyos befektetési politika szabalyoz.

A portfolié mérsékelt kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Koézéptavon gondolkodd pénztartagoknak, ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a nyugdijba vonulasig hatralévé id6 5 és 15 év kozott van.

A portfélié id6 elétti elhagyasa mérsékelt arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portféliét valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tébb éve van a
nyugdijba vonulasig, magas az esélye annak, hogy a nyugdijpba vonulasra elért

hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezaltal a varhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szamara optimalizalt portfliét valasztana.
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Amennyiben a portféliot valasztdé pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, magasabb az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama az arfolyammozgasok kovetkeztében alacsonyabb lesz, mintha az
eletkoranak, ezaltal a varhaté nyugdijba vonulasanak idépontjaig hatralévdé évek
szamara optimalizalt portféliét valasztana.

5.2.3 Novekedési portfélio

A Novekedési portfolio egy hosszu tavu dinamikus portfélié, ahol magasabb hozam-
kockazat profilu eszk6zok is bevonasra kertilnek. A Novekedési portfélid befektetési
idétavja 15-25 év kozotti. A portfolio mikodtetése soran hosszu tavu, dinamikus
befektetési portfoliét kell kialakitani, amely magasabb hozam-kockazati profilu
eszkdzOk bevonasaval, a pénztar altal vallalhaté kockazat mellett, a lehetd
legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitasa és kezelése soran
a hosszu tavu szemlélet mellett kiemelkedd hozamra kell torekedni.

A portfélio lehetséges elemei a hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok (hazai
allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve értékpapirok, amikert
a magyar allam készfizeté kezességet vallal és a referencia indexik alapjan ebbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap),
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok,
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél,
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv
befektetési  értékpapirok (részvény), tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi
értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény).

A részvény tipusu befektetések a portfolio dsszetételében jelentés sulyt képviselnek,
melyet a mindenkor hatalyos befektetési politika szabalyoz.

A portfélié magas kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Hosszu tavon gondolkodé pénztartagoknak, ha a nyugdijba vonulasig
tébb, mint 15 év van hatra.

A portfélié id6 elétti elhagyasa magas arfolyamkockazattal jar.

Amennyiben a portféliét valaszté pénztartagnak az ajanlasnal tdbb éve van a
nyugdijba vonulasig, megvan a lehetésége annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama alacsonyabb lesz, mintha az életkoranak, ezaltal a varhaté nyugdijba
vonulasanak idépontjaig hatralévé évek szamara optimalizalt portfoliét valasztana.

Amennyiben a portfdliét valasztdé pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijba vonulasig, magas az esélye annak, hogy a nyugdijba vonulasra elért
hozama az arfolyammozgasok kdovetkeztében alacsonyabb lesz, mintha az
életkoranak, ezaltal a varhaté nyugdijba vonulasanak idépontjaig hatralévé évek
szamara optimalizalt portfoliot valasztana.

5.2.4 Kockazatvallalo portfolio

A Kockazatvallalé portfélié egy nagyobb részt részvényeket tartalmazo, hosszu tavon
optimalizalt dinamikus portfélid. A Kockazatvallalé portfolio befektetési idétavja a 25
évet meghaladja. A befektetési portfolio kialakitasa és kezelése soran a teljes
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életpalyara vonatkozo szemlélet a meghatarozé, mely soran a hozammaximalizalasra
kell torekedni.

A portfolid lehetséges elemei kis részben a hitelviszonyt megtestesité magyar
allampapirok (hazai allampapirok, diszkontkincstarjegyek, egyéb kotvények), illetve
értékpapirok, amikért a magyar allam készfizeté kezességet vallal és a referencia
indexuk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési eértékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditasi alap), Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6
kollektiv befektetési értékpapirok, Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
altal kibocsatott jelzaloglevél, nagyobb részben tulajdonviszonyt megtestesité magyar
értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény),
tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok (részvény).

A részvény tipusu befektetések a portfolio dsszetételében kiemelkedéen nagy sulyt
képviselnek, melyet a mindenkor hatalyos befektetési politika szabalyoz.

A portfélié nagyon magas kockazatot képvisel.

Kinek ajanljuk? Nagyon hosszu tavon gondolkodd pénztartagoknak, ha a nyugdijba
vonulasig tobb, mint 25 év van hatra.

Amennyiben a portfoliot valasztdé pénztartagnak az ajanlasnal kevesebb éve van a
nyugdijpa vonulasig, jelentésen magasabb az esélye annak, hogy a nyugdijba
vonulasra elért hozama az arfolyammozgasok kovetkeztében alacsonyabb lesz,
mintha az életkoranak, ezaltal a varhaté nyugdijba vonulasanak idépontjaig hatralévé
évek szamara optimalizalt portféliét valasztana.

A fenti portféliokhoz tartozé befektetési politikat illetéen Id. az 2. sz. mellékletet.

A pénztartagok egyéni szamlaira érkezd befizetések csak azonositasuk utan kertlnek
a megfelel§ valaszthatd portfélioba. Addig, amig a befizetések pénztartaghoz
rendelése nem torténik meg, azok az un. fuggd portfélioban kerllnek elhelyezésre. A
fugg6 portfélié konzervativ modon kertll kezelésre. Azt kdvetéen, hogy a pénztartag
egyéni szamlajara érkezett befizetés pénztartaghoz rendelése megtorténik, a Pénztar
a befizetésre jutd, fiuggd portfolioban megtermelt hozamot is jovairja a pénztartag
egyéni szamlajan.

A Pénztar a portféliés rendszer bevezetésével egyidejlileg elszamolé egységes
nyilvantartasi rendszert alkalmaz. Ennek megdfeleléen a pénztartagok egyéni
szamlajara érkez6 befizetéseket a Pénztar elszamolé egységekké valtja at, majd ezt
kovetbéen elsddlegesen elszamolé egységekben mutatja ki. A pénztartag aktualis
egyéni szamlakovetelése mindig kiszamolhaté az egyéni szamlajan jovairt elszamold
egységek darabszamanak, illetve az elszamolé egységek aktualis arfolyamanak
szorzatakeént.

Egy tag csak egy valaszthatd portfoliot valaszthat, egyéni szamlakdvetelését tobb
portfolio koézoétt megosztani nem lehet. A pénztartag portféliovalasztasra, illetve
portfélidvaltasra vonatkozo nyilatkozatat kizardlag irasos formaban, a jelen szabalyzat
1. szamu mellékletében meghatarozott tartalomnak megfelel formanyomtatvanyon, a
formanyomtatvany feltintetett adatait tartalmazé nyilatkozaton, illetve belépési
nyilatkozatan teheti meg.
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6 PORTFOLIOVALASZTASI, -BESOROLASI, -VALTASI
SZABALYOK

6.1 Portféliévalasztas belépéskor

Az ujonnan belépd pénztartagok, illetve az atlépd pénztartagok portfélidvalasztasukat
a belépési nyilatkozaton jeldlhetik. A Pénztar a pénztartag portfoliovalasztasat a tag
részére megkuldésre kerllé tagsagi okiraton feltiinteti. llyen esetben a Pénztar a
tagsagi okirat megkuldésével értesiti a pénztartagot a sikeres portféliovalasztasrol.

A belép6 tagok a felkinalt portféliok kdzott szabadon valaszthatnak.

Amennyiben a pénztartag a belépési nyilatkozaton

e nem jeldl meg portfolidt, vagy

e valasztasa olvashatatlan, illetve nem egyértelmien beazonosithatd, vagy

e egyszerre tobb portfoliot jelol meg,
a Pénztar végrehajtja az automatikus besorolast. Ebben az esetben a Pénztar a
benyujtast kovetd tiz munkanapon belll irasban tajékoztatia a tagot, hogy
rendelkezését a hibak, hianyossagok miatt nem hajtotta végre, és 6t az automatikus
besorolas elvei alapjan az alapportfolioba sorolta be. Ett6l a besorolastol a
pénztartagok a késdébbiekben eltérhetnek azzal, hogy masik portféliot valasztanak.

6.2 Automatikus besorolas

Automatikus besorolas esetén a Pénztar a pénztartagot a kiegyensulyozott portfélioba
sorolja be (alapportfolio).

6.3 Portfélidvaltas
A belépé tagok a felkinalt portfélidk kdzott szabadon valaszthatnak.

A tag a korabban valasztott, vagy besorolt portfolio helyett masik portfoliot is
valaszthat, ehhez a Portféliévaltasi nyilatkozatot kell a Pénztarhoz benyujtania (1. sz.
melléklet).

A Pénztar tagjai tudatos befektetési dontését az ingyenes portfoliovaltassal kivanja
elésegiteni, azonban felhivja a figyelmet arra, hogy a gyakori portféliévaltasnak
lehetnek negativ kdvetkezményei, ugymint a veszteség realizaldsa, hozam
elmaradasa.

7 PORTFOLIOVALTASI ELJARAS

A benyujtott Portfolidvaltasi nyilatkozat nem vonhatoé vissza. A Pénztar a nyilatkozat
benyujtasat kovetd tiz munkanapon belll visszaigazolja a tagnak a rendelkezés
érkeztetését, valamint tajékoztatast kild a tényleges portfélidvaltas pontos
idépontjaral.

Amennyiben a tag Portféliévaltasi nyilatkozata hibasan, vagy hianyosan kerult
kitdltésre, akkor a Pénztar a valtast nem hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztar a
benyujtast kovetd tiz munkanapon belul irasban tajékoztatia a tagot, hogy
rendelkezését a hibak, hianyossagok miatt nem hajtotta végre.

A tagnak a Portféliévaltasi nyilatkozaton lehetésége van az altala kivant fordulénap,
azaz a portfoliovaltas végrehajtasi idépontjanak megjeldlésére. A nyilatkozatot
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legkés6bb a megjeldlt forduldnapot tiz munkanappal megel6zéen el kell juttatnia a
Pénztarhoz. Amennyiben a nyilatkozatban a tag forduldonapot nem jel6l meg, akkor a
Pénztar fordulénapként a teljesithetéség legkorabbi idépontjat, de nem késdbbi
hatarnapot, mint a benyujtast kovet6 tizedik munkanapot veszi figyelembe. Szintén az
el6z6 mondatban foglaltak szerint jar el a Pénztar abban az esetben is, ha a pénztartag
megjeldlt fordulonapot, de a Portfolidvaltasi nyilatkozat hataridén tul keralt benyujtasra.
Folyamatban lévé tranzakcié esetében a tag részére torténd a portfoliovaltas csak a
tranzakcio atértékelése utan — de nem késébb, mint az atértékelést kovetd 10.
munkanapig - hajthatd végre.

A Pénztar a fentiek szerint meghatarozott fordulénapot kdvetd nyolc munkanapon beldl
a portfoliovaltast elszamolja, visszamenélegesen a forduldnapra vonatkozéan.

A Pénztar a portféliovaltast olyan médon szamolja el, hogy a tag a korabbi portfolioja
utani hozamot egészen a forduldnapig megkapja, ugyanakkor az ujonnan valasztott
portfélidban a fordulénapot kdvetd naptol kezdédbéen jar részére hozam.

A Portfoliovaltas elszamolasa két Iépésben, de ugyanazon fordulénapra vonatkozoan
torténik. Els6ként a korabbi portfélibban lévé elszamold egységek kivezetésre
kerulnek, majd ugyanezen 6sszegért elszamold egységek kerulnek nyilvantartasba
vételre a tag részére az uj portfélidban.

8 KOLTSEGEK

A valaszthatdé portfélids rendszer bevezetésével, Uj portfolio Iétrehozasaval
kapcsolatosan felmerllé adminisztraciés, elszamolasi, informatikai, szamviteli, tagi
tajékoztatassal kapcsolatos koltségeket a Pénztar a mikodési célu bevételeibél fedezi.

A portféliévaltasok kapcsan a Pénztar a pénztartagok egyéni szamlajara semmilyen
tovabbi koltséget nem terhel, a portféliévaltashoz kapcsoléddéan kulon dijat nem
szamol fel.

Adott portféli6 mikodése soran felmerulé folyamatos  befektetéseinek,
mikodtetésének vagyonaranyos koltségeit a fedezeti tartalékbol kell biztositani (pl.
vagyonkezeldi dij, letétkezeldi dij, forgalmazasi dijak).

9 TAGI TAJEKOZTATAS

A Pénztar az egyéni szamlaértesitd részeként éves rendszerességgel tajékoztatja a
tagokat, hogy az egyéni szamlaértesit6 forduldnapjan megtakaritasuk mely
portfélidban kerllt elhelyezésre. Az értesitd keretein belll bemutatasra kerllnek a
Pénztar altal elért, portfélionként kimutatott eredmények (adott évi, atlagos 10 éves
valamint atlagos 15 éves netté hozam, 10 illetve 15 éves realhozam, inflacids adatok).
Pénztartagjainkat tajékoztatjuk arrdl, hogy a pénztarak 0Osszehasonlitd adatai
megtalalhatok a Fellgyelet honlapjan, valamint a vagyonkezelési jelentések
honlapunkon val6 elérhetéségérél. Bemutatjuk az egyes portfoliok kockazati
besorolasat, optimalis befektetési idbtavjat, és a kockazatcsokkentd stratégia
megvalositasanak fontossagat figyelembe véve az egyéni kockazatvallalasi
hajlanddsagot, kuldnos tekintettel a nyugdijkorhatar betoltését megel6zé 5 éven belll,
javasoljuk tovabba a kockazatvallalé portfélidt valaszté pénztartagjaink szamara a
fokozott korlltekintést a portfélidvalasztas tekintetében, tajékoztatast nyujtunk tovabba
a portfoliévaltas koltségérol.
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A Pénztar a valaszthatd portféliokra vonatkozd bruttdé és nettd hozamratakat,
referenciahozamokat és a portfélidk forduldnapi zaro6 piaci értéket, illetve az elmult tiz
és tizendt naptari év atlagos nettd és brutté hozamratajat, referenciahozamat a
targyévet kovetd év februar 28-aig a Fellgyeletnek bejelenti és azt a Felugyelet
marcius 15-éig a honlapjan kozzéteszi. A kdzzététel soran a Felugyelet jelzi, hogy a
tiz és tizenot éves atlagos hozamrata a vagyonkezel6i teljesitményt mutatja.

A Pénztar a Fellgyeletnek jelentett referenciahozamoknal feltlinteti, hogy azok pénz-
eés tbkepiaci indexe(ke)n és/vagy abszolut hozammutaton alapulnak-e.

A Pénztar minden évben, legkésdbb a pénzugyi évet kovetd év junius 30-aig koteles
nyilvanossagra hozni a targyévi, és az azt megel6z6 kilenc illetve tizennégy évi
valaszthato portfélidkra vonatkozo6 brutto es netto hozamratakat,
referenciahozamokat, megjeldlve az egyes portfoliokba befektetett eszk6zok targyév
végén kimutatott értékét is. A referenciaindex hozamratajat csak a 2002. januar 1-jétél
kezd6d6 idészakra kell publikalni.

A Pénztar kereskedelmi kommunikacidja [a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalmarol szold 2008. évi XLVII. torvény 2. § e) pontja] csak az
egyes portfélidkra vonatkozo, atlagos hozamratait tartalmazza a tiz naptari év atlagara
és a targyévre vonatkozoéan, a toébbi hozamrataval azonos méretben, feltiintetve a
pénztari vagyon forduldnapi zard piaci értékének egyes portfoliok kdzotti megoszlasi
aranyat is.

Ha - a valaszthat6 portfolios rendszer indulasi idépontjabdl adédoan - a tiz vagy tizenot
éves hozam szamitasahoz a portfélionkénti hozamrata nem értelmezhetd, akkor az
indulas el6tti évekre vonatkozoan az atlagos hozam szamitasahoz - minden portfolio
tekintetében - a pénztari szintli netté hozamot kell alkalmazni.

A Pénztar ezen Szabalyzatot, a Szabalyzathoz kapcsolddd befektetési politikat a
pénztartagoknak az tigyfélszolgalaton, illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi.
Ugyanezen helyeken szintén biztositja a valaszthaté portfélidkra és azok hozamaira
vonatkozo éves adatok elérhetéségét, a rendszer indulasaig visszamendblegesen.

A Pénztar a valaszthaté portfolios rendszerrel parhuzamosan elszamol6 egységes
nyilvantartasi rendszert mu0kodtet. Ebbél adoéddéan a Pénztar honlapjan
visszakereshet6 médon a Pénztar elérhetbvé teszi az egyes valaszthaté portfoliok
elszamolé egységeinek arfolyamat. Ezen arfolyamok a Magyar Nemzeti Bank
honlapjan (www.mnb.hu) napi rendszerességgel szintén elérhetbek.

A pénztartagok tudatos befektetési dontéseinek el6segitéséhez az MNB altal
mikodtetett honlapok (www.mnb.hu valamint www.kozzetetelek.hu) is segitséget
nyujtanak, a valasztashoz szikséges — esetenként Osszehasonlité jellegi -
informaciokat bemutatva a pénztartagok részére (példaul befektetési politikak,
hozamadatok, TKMnyp mutatok).

Jelen Szabalyzat a Magyar Nemzeti Bank 12/2016. (XII.1.) szamu ajanlasanak (az
onkéntes nyugdijpénztarak valaszthatd portfélis rendszerének kialakitasarol,
mikodtetéseérdl) figyelembe vételével kerdlt kialakitasra.
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10 SZAMVITELI, NYILVANTARTASI, INFORMATIKAI HATTER

A valaszthaté portfolios rendszerhez kapcsolodd nyilvantartasi tevékenységet a
Pénztar maga végzi. A Pénztar olyan nyilvantartasi rendszerrel, illetve informatikai
hattérrel rendelkezik, amely biztositja a valaszthatd portfolios rendszerre vonatkozé
jogszabalyi elbirasok betartasat. A nyilvantartast olyan médon kell vezetni, hogy abban
napi szinten minden tag egyéni szamlakovetelése, illetve portfoliok kdzotti besorolasa
nyomon kovethet6 legyen.

A Pénztar olyan szamviteli, nyilvantartasi, informatikai hattér kialakitasarol és
mukodtetéseérdl gondoskodik, amely:

e Dbiztositia a tagok portfélié valasztasanak nyilvantartasat, valamint a
portféliovalasztasra, valtdsra vonatkozé tagi rendelkezések, illetve
automatikus besorolasok folyamatos nyomon kdvetéseét,

e biztositja az egyes befektetési portféliok hozamanak és a befektetésekkel
kapcsolatos kdltségeknek valaszthaté portfélionkénti nyilvantartasat,

e Dbiztositja portfélionként és tagonként a nettdé eszkdzérték nyilvantartasat,

e a konyvelés szamara biztositja azon adatokat és informacidkat, amelyek a
valaszthaté portféliés rendszer jogszabaly szerinti szamviteli elszamolasahoz
szukségesek,

e megfelel a jogszabalyok altal megfogalmazott adatbiztonsagi és egyéb
el6irasoknak.

11 PORTFOOLIOK KOzZOTTI ATVEZETESEK

A jogszabalyok lehetévé teszik a Pénztarnak, hogy az egyes portféliok kozott
értékpapir atvezetéseket végezzen. Ezen atvezetések célia a pénztartagok
érdekeinek érvényesitése, hiszen ezzel az egyes portféliok kozotti ellentétes iranyu
ligyleteket a Pénztar koltséghatékonyan és gyorsan végzi el. Ertékpapir atvezetés az
egyes valaszthatd portfoliok kdzott, illetve a fuggd portfolié és valamely valaszthaté
portfolio kozott lehetséges.

Az értékpapir atvezetés szukségességeérdl, illetve az atvezetendd értékpapirok
kivalasztasardl dontés a 12. pontban foglaltak szerint torténik. Ennek soran
figyelembe kell venni, hogy atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben
lehet mod, és az atvezetés nem iranyulhat valamely portfolio tudatos el6nyhéz
juttatasara. Szempont az is, hogy az atvezetést kdvetéen is be kell tartani a befektetési
politikdban meghatarozott vagyonkezelési iranyelveket.

Az atvezetendé értékpapirok kivalasztasa soran az alabbi elveket szukséges szem
el6tt tartani:
e Lehetb6leg megfelelf likviditasu értékpapirt kell valasztani.
o Az atvezetést ugy kell megvaldsitani, hogy lehetbleg kevés értékpapirt,
értékpapirfajtat érintsen (kdltséghatékonysag miatt).
¢ Nem lehet atvezetni olyan értékpapirt, amelyrél a vagyonkezel6 tudja, hogy a
jogszabalyi el6irasok alapjan megallapitott piaci értéke nem tukrozi
megfeleléen a tényleges piaci értéket (pl. piacidegen koétés miatti irrealis zard
tézsdei arfolyam).
Az atvezetés soran a vagyonkezel6 a Pénztarral szemben koltséget nem
ervenyesithet. Az atvezetésrdl a vagyonkezel6nek napi rendszerességgel tajékoztatni
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kell a letétkezel6t, illetve Pénztart, olyan formaban, hogy azok a nyilvantartasaikban
az atvezetéseket figyelembe tudjak venni.

Az atvezetés elszamolasat a vagyonkezel§ instrukcidja alapjan a letétkezel6 veégzi. Az
atvezetés moddszerét a vagyonkezel§ hatarozza meg, az atvezetés moddszerének
ugyanakkor biztositania kell a jogszabalyban és a jelen szabalyzatban rogzitett
el6irasok betartasat.

Az értekpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzeék az aznapi,
az Ogvhr alapjan megallapitott piaci eszkozértékkel, ezzel biztositva az atvezetési ar
piackonform jellegét.

12 ERTEKPAPIR ATVEZETESEKRE VONATKOZO SZABALYOK

Ertékpapir dtvezetésre az alébbi esetekben keriilhet sor:

e a) beolvadas,

e D) yj portfdlio inditas,

e () portfolio szétvalasztas,

e d) eszkdzcsoportokat érintd Befektetési politika valtoztatas esetén a portfolio
idegenné valo eszkozok atvezetése,

e e) illetve olyan esetben, amikor a tagok nagy létszamu portfolié valtasainak
hatasara az atvezetés 6sszege meghaladja az 50 millié forintot.

Az értékpapir atvezetések teljesitési napja meghatarozasi elvei:

e a) beolvadas esetén a beolvadas fordulénapja

e b) U] portfdli6 inditas esetén a portfdlio inditasanak kezdd napja

e C) portfolio szétvalasztas esetén az érintett portfoliok szétvalasanak
fordulénapja

e d) eszkdzcsoportokat érinté Befektetési politika valtoztatas esetén a portfolio
idegenné valo eszkdzok atvezetésének esetén a Befektetési politika valtozas
hatalyba Iépésének napja

e ¢) a tagok nagy létszamu portfélidvaltasainak hatasara torténd atvezetés
esetén a napi, vagyon- és letétkezeld részére teljesitett, adott fordulénapra a
portfoliok kozotti mozgasokra vonatkozd adatszolgaltatas atértékelését
kovetben a forgalmazas értéknapja

Ertékpapir dtvezetés dltaldnos szabalyai

Portfoliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és szikséges mértékben kertilhet sor,
az atvezetés nem iranyulhat valamely portf6lié tudatos elényhdz juttatasara.

Az els6 bekezdés a), b), c), pontjaiban foglalt esetekben az Igazgatétanacs, mig a d)
€s e) pontban foglalt esetben a Pénztar Vagyonkezel6je jogosult donteni.

Pénztar az els6 bekezdés a), b) és c) esetében a Vagyonkezel6ét és Letétkezel6t
legalabb 5 munkanappal az atsorolas fordulonapja el6tt tajékoztatja az atsorolasban
érintett portfoliokrol, értékpapirokrol (eszk6zokrél) és azok darabszamardl, tovabba az
atvezetés el6re kijeldlt fordulonapjarol.
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Vagyonkezel6 az atvezetésr6l tranzakcios értesitét készit, amely minimalisan az
alabbi informacidkat tartalmazza: értékpapir (eszkd6z) megnevezése, atvezetési ar, az
elado és a vevo portfélid megnevezése, atvezetés értéknapja.

13 HOZAMOK, HOZAMSZAMITAS

Az egyes tartalékra jutd hozam két részbdl all 6ssze, realizalt hozambdl és értékelési
kulonbozetbél adodd hozamrészekbdl.

A fedezeti tartalék valaszthatd portfélidin, illetve a fuggd portfolion a hozamok az
elszamol6é egységek arfolyamvaltozasain keresztlil napi rendszerességgel
elszamolddnak, az egyéni szamlakra tényleges jovairas nem torténik. Az elszamolo
egységek napi arfolyamai netté arfolyamok, melyek tartalmazzak az adott napig a
befektetési hozamokat — a felhalmozott kamatokat, a realizalt hozamokat, értékelési
klldnbozetet—, illetve a befektetésekkel kapcsolatos raforditasokat.

Az egyes befektetési portfoliok nettd hozamratajanak kiszamitasa az elszamolé
egysegek arfolyamvaltozasa alapjan torténik:

_ arfolyam, 1
~ arfolyam,
ahol,
H: az adott idészak nettd6 hozamrataja
arfolyam:: az adott id6szak utolsé napjara vonatkoz6 elszamold egység
arfolyam
arfolyamo. az adott id6szakot kozvetlenil megel6z6 napra vonatkozo
elszamol6 egység arfolyam
Példa:

Amennyiben az elszamold egységek arfolyama a Noévekedési portfélioban 2010.
december 31-én 1,123413, mig 2011. december 31-én 1,224123, akkor a 2011. évre
vonatkozo befektetési nettdé hozamrata az alabbi:
:1,224123_1:8,960/0
1123413

A fenti nettd hozamrata a vagyonaranyos befektetési koltségekkel (vagyonkezelési,
letétkezelési dij, tranzakcios koltségek) mar csdkkentve lett.

A bruttdé hozamrata szamitdsa soran az adott idészakban elszamolt vagyonaranyos
befektetési kdltségek portfélibhoz mért aranyat meg kell hatarozni, majd ezzel a nettd
hozamrata értékét ndvelni.

14 A PORTFOLIOK MUKODTETESE, A RENDSZER
SZUNETELTETESE, MEGSZUNTETESE, UJ PORTFOLIO
BEVEZETESE, MEGSZUNTETESE

14.1 A portfoliok miikodtetése

A Pénztar a jelen szabalyzatban meghatarozott portféliéot abban az esetben hozza
létre, illetve tartja fenn, amennyiben az adott portfélioban 1évé dsszeg az 50 millié
forintot eléri vagy meghaladja (kiiszobérték).
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Amennyiben 3 hoénapon keresztil az adott portfélidban lévé vagyon Osszege a
kUuszobérték alatt marad, a Pénztar kozgyllése a portfélidt megszinteti, illetve egyéb
indokolt esetben - kuléndsen a valaszthatd portfolios rendszer atstrukturalasa, az
egyes portfoliok stratégiai jellegi valtoztatasara, koltséghatékony vagyonkezelés
megvaldsitasara - megszuntetheti.

Portféli6 megszintetése esetén a Pénztar felhivja az adott portfélioban lévé tagokat,
hogy valasszanak uj portfoliot a Portfoliovaltas szabalyai szerint, ellenkez6 esetben az
automatikus besorolasi szabalyok szerint az alapportféliéba sorolja be 6ket. Ezt kovetd
befizetéseiket a Pénztarnak ebbe a portfélioba kell elhelyezni. A megsziintetend6
portfélidban l1évé tagoknak legalabb 30 napot kell biztositani arra, hogy mas portfolidba
léphessenek at.

14.2 A portfolios rendszer sziineteltetése, megszintetése

Portfélio szuneteltetésére nem kerllhet sor, a Pénztar - kozgyilés dontése esetén —
csak a teljes portfolios rendszer szlineteltetését mondhatja ki.

A vaélaszthatd portféliés rendszer szlneteltetésére rendkivuli kériimények kozott
kerulhet sor, melynek a Pénztar azon korulményt mindsiti, miszerint a Pénztar negy
valaszthaté portfolidja kézul harom portfélidban 1évé 6sszes vagyon érteke 500 millié
forint ala csbkken. Amennyiben a Rendszer szlneteltetésének feltételei
bekovetkeznek, a dontés az Igazgatétanacs hataskorébe tartozik.

A szineteltetés ideje alatt portfoliovaltas nem lehetséges. A kdzgyllési dontésig
beérkezett portfoliovaltasi kérelmeket a Pénztar végrehajtja. A szlneteltetés kezd6
napjat kovetd 180. napig az lgazgatdétanacs megvizsgalja szlneteltetés hatasat és
dont a lehetséges alternativak kozul, melyet Kozgyllés elé terjeszt:

e a szlneteltetést tovabb folytatja
e a szlneteltetést befejezi
e az elszamold egyseéges rendszert megszunteti

14.3Uj portfélié bevezetése, portfélié megsziintetése

A Pénztar uj portféliét a pénztartagok erre vonatkozoéan jelentkezé igényei, illetve a
piaci kornyezetnek valé megfelelés érdekében vezet be a kdzgyllés vonatkozd
dontésének megfeleléen. Az Igazgatétanacs elsédlegesen abban az esetben javasolja
ujabb portfélid(k) Iétrehozasat, amennyiben a pénztartagok 1%-a, és az 6sszesen
legalabb 200 millié Ft szamlakoveteléssel rendelkezé tagok csoportja erre igényt jelent
be. A tagoktdl érkezé igényeket a Pénztar 6sszesiti. Amennyiben a bevezetéshez
szlkséges feltételek teljesliinek, a Pénztar errél a soron kdvetkezé kdzgyllésen a
kildotteket tajékoztatja. Uj portfélié bevezetésérsl a kdzgylilés hataroz.

Amennyiben a tag uj portf6lié bevezetése soran olyan portfoliot valaszt, amely végil a
kliszobérték alatti dsszérték miatt nem kerul bevezetésre, a Pénztar tovabbra is az ezt
megel6zd valasztasa szerinti portfélioba fekteti be az egyéni szamlajan lévé dsszeget.

A portfolié befektetési politikajat, eszkdzstrukturajat a Pénztar vagyonkezel6jének és
a Pénztar befektetésekért felelés vezetdjének javaslata alapjan az lgazgatotanacs
hagyja jova.
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15 BEOLVADO PENZTARAKKAL ES AZOK PORTFOLIOIVAL

KAPCSOLATOS SPECIALIS SZABALYOK
Mas pénztar beolvadasa esetén a fedezeti vagyon az egyesulési megallapodas
szerinti, alapértelmezésben a részvényaranyt tekintve a legkozelebbi portféliéba olvad
be. Amennyiben a beolvad6 pénztar fedezeti portfélidja jelentésen eltér a befogadd
pénztar portfoliditdl, akkor az egyesulési megallapodas részeként donthet ugy a két
pénztar, hogy a beolvadd pénztar portfolidja uj portfolioként mikodik tovabb a
befogadd6 pénztarban.

Amennyiben a pénztartag mind a beolvadd, mind a befogadé pénztarban rendelkezik
tagsagi jogviszonnyal, az alabbiak szerint torténik a szamlak osszevezetése:

Abban az esetben, ha a pénztartag egyéni szamlai a beolvadé és a befogado
pénztarban

e azonos portfélidban vannak, a befogad6 pénztari szamlara kertlnek
Osszevezetésre a fedezeti egyenlegek a beolvadas fordulonapjat kévetd 20
fordulénapon belll;

e Kkulonb6zd portféliban vannak, akkor a pénztartagot fel kell kérni arra, hogy
nyilatkozzon arr6l, mely portfdlidban szeretné a tovabbiakban az
Osszevezetésre kerlld egyéni szamlajat elhelyezni. Amennyiben az értesitést
kovetd 30 napon belul a pénztartag nem tesz ilyen iranyu nyilatkozatot, ugy a
befogadd pénztari szamlara és portféliora kerul jovairasra a fedezeti vagyon.

Beolvadas kapcsan egyéb, jelen Szabalyzatban nem részletezett korulmeény
felmerilése, illetve mas tipusu atalakulas esetén (pl. egyesulés, szétvalas) a
Szabalyzat — a felmerilé korilmény, vagy az atalakulas részleteinek és
korilményeinek ismeretében, azok figyelembe vételével — amennyiben szikséges,
kiegészitésre kerul a részletszabalyokkal.

16 ZARO RENDELKEZESEK ES MELLEKLETEK JEGYZEKEK

16.1 ZARO RENDELKEZESEK

16.1.1 Hatalyon kivul helyezett szabalyzat(ok):
e KGY 012/2018 Valaszthato portfolios Szabalyzat

16.1.2 Vegyes rendelkezések

Jelen — mdédositasokat kiemelve tartalmazé, modositasokkal egységes szerkezetbe
foglalt — szabalyzat megtargyalasra kerult az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
Igazgatétanacsanak 2020. augusztus 05-i ulésén, amely elfogadas céljabdl a
Kozgyilés elé terjesztette, a Kozgyllés 2020. szeptember 08-i Ulésén elfogadta,
érvényes a Felugyelet jovahagyasat kdvetdé honap 1. napjatél.
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figyeiambe. Szintér az eidxd mondatbar foglaltak szarhnrt jar ola Pénztar abbar az esetban s, ha mageidl |
forduldrapot, de a Panfoidwdngs] nyiatkozat hatdriddn il erlit berpljtdsna. & Pérztdr g myfiathozatdban
maghatarozott forduldmapot kivetd nyolc muriarapon belil a portfdidwditdst eszamofa, wisszamerdlagesen a
fordubdnapra vomatiozdan

Emarnyiper a Parfaiowdings] myilatozatban megieldit idSpont kétedgéng vogy drreprapra csik, aidoor a
Pérztar forduldrapként a megeldlt iddportot kivetd munkarapot (tSesdel rapot) vesz figpebambe

Ha a PerfSidedinds] myflateczat Rindsar, wogy hidnyosar kerilt Ktditésre, akkor o Pénztar a waitdst nam hata
wigre. Eoben az ssetben a Pérztar albarylitdst kévats tiz murkanapon belll indsban tgékoztatja, hogy
rendaixezésat ahindk hidryossogok migtt nem hatotta vEgre

ot nyilatkozom, hogy az ditalam valasziott portfdhdng voratiozd informacidiat — kildnds teidntattel anmak

RoCkazotara — MEgsmErtETL

Pérzrartag aldirdsa

20XX0101

21/22 (c) Allianz Hungaria Nyugdijpénztar




KGY 036/2019 Valaszthat6 Portféliés Szabalyzat

Kozgyiilési utasitas

Hatalybalépés datuma:

2020.11.01

2. sz. melléklet

PortfoliéPortfolio

megnevezése

PortfolioPortfélio
jellemzéi

PortfoliéPortfolio
optimalis
befektetési
idétavja

Részvénybefektet
ések aranya

PortfoliéPortfolio
kockazata

Kinek ajanljuk?

Kockazatvallalo

portfolidportfolio

nagyon magas
kockazat mellett
kiemelked6 hozam

meghaladja a 25
évet

minimum 68%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
(féként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

nagyon hosszu
tavon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tébb mint 25 év
van hatra

Novekedési

portfoliéportfolio

nagyobb
kockazatet

a hosszu tavon
nagyobb
hozam
reményeben

15-25 év

minimum 25%
cél arany 45%
maximum 65%

magas
(fékeént deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hosszu tavon
gondolkodo
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tébb mint 15 év
van hatra

Kiegyenstlyozott

portfoliéportfolio

meérsékelt
kockazati szint
mellett megfeleld
meértékl
hozamok érheték
el

5-15 év

minimum 10%
cél arany 16%
maximum 30%

mérsékelt
(fékeént arfolyam
és likviditasi
kockazat)
kdzéptavon
gondolkodo
pénztartagoknak
ha a
nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba
vonulasig
hatralévé idd 5 és
15 év kozo6tt van

Klasszikus
portfoliéportfélio

nagyon alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(fékeént likviditasi
és orszag
kockazat)

révidtavon
gondolkodo
pénztartagoknak
ha a
nyugdijkorhatar
eléréseéig, vagy a
nyugdijba
vonulasig
kevesebb mint 5
év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfélié osztalyok teljesitményét az alabbi fé6bb kockazati tényez&k

befolyasolhatjak:

 Devizaarfolyam kockazat: a kilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kivil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban

hordozza.

Arfolyamkockazat: azaz az adott portfélié osztalyban talalhaté befektetett eszkdzok piaci értékének

valtozasaibdl eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értékitélet valtozasabdl ered6 kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknal ezzel is

szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszk6zok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, részvények és t6zsdén kiviili forgalomban szereplé szarmaztatott eszk6zok esetében a
kibocsatok esetleges csédje a portfoliokban szerepl6 ezen eszkdzok piaci értékének 0sszeomlasahoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok értékének csdokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz

viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfélidkban 1évé egyes
értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe tkdzhet.

» Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak értéke
jelentésen figghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétol.
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