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1 ASZABALYZAT CELJIA

1.1 Valaszthato portfolios rendszer inditasanak célja

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar onkéntes agazata 2010. januar 1-t6l valaszthatd
portfoliés rendszert inditott, amellyel tagjainak a befektetési portfoliok kozotti valasztasi
lehet&séget kinalja fel. A pénztartagok a sajat kockazatviselési hajlandésaguk és befektetési
idétavjuk alapjan — az alabbi szabalyzat rendelkezéseinek betartasaval — valaszthatnak a
felkinalt portfoliok kozdil.

A valasztasi lehetdség biztositasan tdl a kiilonb6zd portfolidk kialakitasanak és felkinalasanak
célja, hogy a kockazatviselési hajland6sag és befektetési id6tav szétvalasztasaval a Pénztar
magasabb hozamot és igy magasabb nyugdijszintet biztositson tagjai szamara. A rendszer
miikodtetése soran a Pénztar célja, hogy a befektetések tovabbra is zart, ellendrizhetd
rendszert alkossanak, a fedezeti tartalék részei és az annak megfeleld portfoliok kozotti
egyezés fennalljon, és igazolhat6 legyen.

A valaszthato portfoliés rendszer a pénztartagi megtakaritas felhalmozasi idészakaban
mikodik, a nyugdijszolgaltatasi szakaszban nem. A rendszerre vonatkozd eljarasi és
miikodési szabalyokat jelen Valaszthaté portfolids szabalyzat (tovabbiakban: Szabalyzat)
tartalmazza.

1.2 Szabalyzat célja

A Szabalyzat célja, hogy mind a pénztartagok, mind a pénztar részére rogzitse azokat a
szabalyokat, amelyek a valaszthaté portfolios rendszer inditasaval, mikodésével és
miikodtetésével kapcsolatosak.

A szabalyzat célja tovabba a rendszerre vonatkozé legfontosabb jogszabalyi elvarasok
egységes anyagban torténd megjelenitésével a rendszer konnyebb attekinthetdségének
biztositasa.

1.3 Szabalyzat targya

A Szabalyzat targya a valaszthat6 portfoliok meghatarozasa, a valaszthat6 portfolids rendszer
mikodtetésének, eljarasi szabalyainak rogzitése, kapcsolodo koltségek meghatarozasa, illetve
az ehhez kapcsolodd befektetési, szamviteli, nyilvantartasi és informatikai szabalyok
meghatarozasa, a pénztartagok tajékoztatasanak részletes leirasa.

2 AZ ALKALMAZAS| TERULET, AZ ILLETEKESSEG ES A FELELOSSEG
MEGHATAROZASA

2.1 Személyi hataly

A jelen Szabalyzat rendelkezései a Pénztar szervezetére, valamint a pénztartagokra
kotelez6ek, ezen tGlmenden a Pénztar koteles betartatni e rendelkezéseket a Pénztar
vagyonkezelését, valamint letétkezelését végzo szervezettel.
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2.2 Szervezeti hataly

A jelen szabalyzatot a Pénztar lgazgatétanacsa terjeszti a Pénztar kozgyilése elé elfogadas
végett. A kozgydilés hatarozatat egyszerii tobbséggel hozza meg.

A jelen szabalyzat indulaskori elfogadasat kovetd mddositasa a Pénztar kozgyiilésének
hataskorébe tartozik.

A jelen utasitassal kapcsolatosan, és az itt szabalyozott tevékenységek végrehajtasaban az
alabbiak illetékesek, illetve felelosek:

= az utasitas készitéséért: - Igazgatok
= az utasitas alkalmazasaért: Pénziigyi, informatikai és értékesitési igazgatd
Back office igazgato

= abelst feliilvizsgalat soran - lgazgatétanacs
az utasitasban szabalyozott — Igazgatok
tevékenység ellendrzéséeért — Belsd ellendr

3 HIVATKOZOTT JOGSZABALYOK, SZABALYZATOK

= az Onkéntes Kdlcsonds Biztositd Pénztarakrol sz6l6 1993. évi XCVI. térvény

= aPolgari Torvénykonyvrdl sz6l6 2013. évi V. torvény

» aSzamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (Sztv.)

» az onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak beszamoldkészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 mindenkor hatalyos 223/2000. (XII. 19.)
Korm. rendelet (Oszvhr.),

» az onkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairél
52616 281/2001. (XII. 26.) Korm. Rendelet (Ogvhr)

» Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Alapszabalya

» Szamviteli politika,

» Hozamfelosztasi szabalyzat,

» Pénzkezelési szabalyzat,

» Szolgaltatasi szabalyzat,

» Elszamol6 egységes nyilvantartasi rendszer szabalyzata.

4 AFOGALMAK MEGHATAROZASA

A szabalyzat megfogalmazasa és alkalmazasa soran hasznalatos fogalmak az alabbiak:
Portfolio:
Olyan befektetési csomag, amely tobb tipusi befektetést, els6sorban értékpapirokat

tartalmaz. A portfolié 0sszeallitasaval az elsddleges cél, hogy a Pénztar az adott befektetési
politika keretein beliil a lehetd legnagyobb befektetési hozamot érje el.

Valaszthato portfoliok:
A pénztartagok szamara 6sszeallitott portfoliok, amelyek mind kockazatukat, mind varhaté
hozamukat, mind befektetési id6tavjukat tekintve jol elkiilonithetdek egymastol.

Valaszthato portfolios rendszer:
Olyan nyilvantartasi rendszer, ahol a tagok egyéni szamlakovetelése egyedileg kerdl
besorolasra az el6re meghatarozott valaszthaté portfoliok kozé.

Egyeéni szamlakovetelés:
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A pénztartag egyéni szamlajan jovairt 0sszeg, amely tartalmazza a befizetéseket, nettd
hozamokat, csokkentve az esetleges kifizetésekkel.

Elszamolé egység:

Napi arfolyammal rendelkez befektetési egység, amely a tagok egyéni szamlakovetelésének
kimutatasara, nyilvantartasara szolgal. A rendszer indulasakor minden elszamolé egység
nyit6 arfolyama 1 forint.

Elszamolé egységre épiilo nyilvantartdsi rendszer:

Olyan nyilvantartasi rendszer, amelyben a tagok javara torténd befizetéseket elszamold
egységekre valtjak at, és a tagok egyéni szamlakovetelését elsddlegesen elszamold
egységekben mutatjak ki.

Elszamolé egységek arfolyama:

Az elszamold egységek arfolyama napi rendszerességgel, hat tizedesjegy pontossaggal
megallapitasra kertil. Az elszamol6 egységek arfolyamanak valtozasa a befektetési portfolion
elért hozamok fliggvénye.

Hozam:

A befektetési portfolion elért eredmény, amely arfolyamvaltozasbél, kamatokbdl,
osztalékokbdl, illetve egyéb hozamijellegii bevételekbdl adddik. Netté hozam esetén az elért
hozam mar csokkentve lett a befektetés kapcsan fizetett koltségekkel és dijakkal (Ggy mint
vagyonkezelési, letétkezelési dijak, tranzakciés koltségek).

Befektetési politika:

A Pénztar lIgazgatotanacsa altal évente aktualizalt szabalyzat, amely tobbek kozott
tartalmazza a befektetési tevékenység céljait, a felvallalhaté kockazatokat, a lehetséges
befektetési eszkdzok korét, az elére meghatarozott befektetési korlatozasokat. A befektetési
politikat a Pénztar vagyonkezel6jének be kell tartania.

Brutté hozamrata:

Az adott id0szakban elszdmolt befektetési vagyonaranyos koltségek ardnyat a portfolié adott
idoszak alatti napi brutt6 piaci értékeinek szamtani atlagara vetitve meg kell hatarozni, majd
ezzel a nett6 hozamréata értékét ndvelni.

Netté hozamrdta:

Az adott idOszak zar6 drfolyaménak és a megeldz0 idészak zar6 arfolyaméanak hanyadosaként
kell kiszamitani oly mddon, hogy az elsé idOszak nettd hozamratijanak kiszamitasanal a
megel6z0 1ddszak zard arfolyamaként 1-et kell figyelembe venni.

Referenciaindex (benchmark):
Olyan pénz- vagy t6kepiaci index, amely azt fejezi ki, hogy az adott befektetési eszkozcsoport
atlagos piaci értéke hogyan alakult az adott iddszakban.

Referenciahozam-rata:

A referenciaindexek névekménye alapjan szamitott hozammutatd, amely azt fejezi ki, hogy a
pénztar altal megcélzott portfolidval a piacon atlagosan milyen hozamot lehetett elérni az
adott iddszakban. A referenciahozam-rata bruttd6 hozamrataval valé dsszevetése alkalmas
arra, hogy megitéljiik, az adott portfoli6 a piaci atlaghozam alatt vagy felett teljesitett-e.
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5 AVALASZTHATO PORTFOLIOK
5.1 Valaszthato portfoliok

A pénztartagok az alabbi 4 valaszthatd portfoli6 koziil valaszthatnak, illetve ha nem
valasztanak kertilnek besorolasra.
A Pénztar altal kezelt portféliok elsédlegesen az egyes portféliokban 1évd eszkdzok kockazati
jellegzetességei szerint kiiloniilnek elé egymastol.

Allianz Klasszikus Portfolio,

Allianz Kiegyensulyozott Portfolio, (alapportfoli6)

Allianz Novekedési Portfolio,

Allianz Kockazatvallalé Portfolid
A Klasszikus portfolioban elsédleges cél a megfeleld likviditas, illetve az alacsony
veszteségkockazat. A Klasszikus portfolié befektetési id6tavja 0 és 5 év kozotti. Ezek alapjan
olyan rovid tavd, elsdsorban pénzpiaci portfoliot kell kialakitani, amely alacsony
veszteségkockazatot és megfeleld likviditast biztosit. A Klasszikus portfolional kertilni kell az
olyan befektetési instrumentumokat, amelyek esetében a termék jellege, futamideje,
kockazati szintje, el6zménye, piacanak sajatossagai folytan a rovid tavon belili, veszteség
nélkili likvidalas bizonytalan. A Klasszikus portfolié esetében fokozott figyelmet kell forditani
arra, hogy a kotelezettségallomany és a befektetések devizakitettsége 6sszhangban legyen.

A Kiegyensulyozott egy kozéptavi vegyes portfolid, ahol a cél, hogy a portfoli6 hozamel6nye
10 éven beliil jelentkezzen. A Kiegyensulyozott portfoli6 befektetési idétavja 5 és 15 év
kozotti. A portfolid soran vegyes befektetési portfoliét kell kialakitani, amely mérsékelt
kockazatvallalas mellett megfeleld hozamot biztosit. A Kiegyensalyozott portfolional
elsGsorban az olyan befektetési instrumentumokat kell alkalmazni, amelyek hozamel6nye
varhatéan a befektetést kovet6 10 éven bellil jelentkezik.

A Novekedési portfolié egy hosszi tava dinamikus portfolié, ahol magasabb hozam-kockazat
profili eszk6zok is bevonasra keriilnek. A Novekedési portfolio befektetési idotavja 15-25 év
kozotti. A portfolié soran hosszi tavd, dinamikus befektetési portfoliot kell kialakitani, amely
magasabb hozam-kockazati profili eszkdzok bevonasaval, a pénztar altal vallalhat6 kockazat
mellett, a lehetd legmagasabb hozamot biztositja. A befektetési portfolio kialakitasa és
kezelése soran a hosszu tava szemlélet mellett kiemelkedd hozamra kell torekedni.

A Kockazatvallalé portfoli6 egy nagyobb részt részvényeket tartalmazd, hosszd tavon
optimalizalt dinamikus portfoli6. A Kockazatvallalé portfolio befektetési id6tavja a 25 évet
meghaladja. A befektetési portfolid kialakitasa és kezelése soran a teljes életpalyara
vonatkoz6 szemlélet a meghatarozé, mely soran a hozammaximalizalasra kell torekedni.

A fenti portfolidkhoz tartozo6 befektetési politikat illetden Id. az 1-2. sz. mellékletet.

A pénztartagok egyéni szamlaira érkezd befizetések csak azonositasuk utan keriilnek a
megfelelé valaszthaté portfolidba. Addig, amig a befizetések tisztazasa, azonositasa nem
torténik meg, azok az an. fiiggé portfolioban keriilnek elhelyezésre. A fliggdé portfolid
konzervativ médon keriil kezelésre rajuk a Klasszikus portfolio befektetési szabalyait kell
alkalmazni. Azt kovetden, hogy a pénztartag egyéni szamlajara érkezett befizetés
azonositasra kertl, a Pénztar a befizetésre juté fliiggd portfolibban megtermelt hozamot is
jovairja a megfeleld valaszthaté portfolion. lly médon a pénztartagot hozamveszteség nem
éri.
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A Pénztar a portfoliés rendszer bevezetésével egyidejiileg elszamoléegységes nyilvantartasi
rendszert alkalmaz. Ennek megfeleléen a pénztartagok egyéni szamlajara érkez6
befizetéseket a Pénztar elszamoldegységekké valtja at, majd ezt kdveten elsddlegesen
elszamoloegységekben mutatja ki. A pénztartag aktualis egyéni szamlakdvetelése mindig
kiszamolhaté az egyéni szamlajan jovairt elszamoléegységek darabszamanak, illetve az
elszamol6egységek aktualis arfolyamanak szorzataként.

Egy tag csak egy valaszthatd portfoliot valaszthat, egyéni szamlakévetelését tobb portfolio
k6zott megosztani nem lehet. A pénztartag portfoliévalasztasra, illetve portfoliévaltasra
vonatkoz6 nyilatkozatat kizarélag irasos formaban, a jelen szabalyzat 2. szam( mellékletében
meghatarozott tartalomnak megfelel6 formanyomtatvanyon, a formanyomtatvany
feltlintetett adatait tartalmazé nyilatkozaton, illetve belépési nyilatkozatan teheti meg.

6 PORTFOLIOVALASZTASI, -BESOROLASI, -VALTASI SZABALYOK

6.1 Portfoliovalasztas belépéskor

Az Gjonnan belépd pénztartagok, illetve az atlépd pénztartagok portfoliévalasztasukat a
belépési nyilatkozaton tehetik meg. A Pénztar a pénztartag portfolidvalasztasat a tag részére
megkiildésre keriild tagsagi okiraton feltiinteti. llyen esetben a Pénztar a tagsagi okirat
megkiildésével értesiti a pénztartagot a sikeres portfolidvalasztasrol.

A belépd tagok a felkinalt portfoliok kozott szabadon valaszthatnak.

Amennyiben a pénztartag a belépési nyilatkozaton

* nem jelél meg portfoliét, vagy

 valasztasa olvashatatlan, illetve nem egyértelmiien beazonosithato, vagy

 egyszerre tobb portfoliot jelol meg,
a Pénztar végrehajtja az automatikus besorolast. Ebben az esetben a Pénztar a benydajtast
kovetdé tiz munkanapon beliil irasban tajékoztatja a tagot, hogy rendelkezését a hibak,
hianyossagok miatt nem hajtotta végre, és 6t az automatikus besorolas elvei alapjan az
alapportfolioba sorolta be. Ett6l a besorolastdl a pénztartagok a késébbiekben eltérhetnek
azzal, hogy masik portfoliot valasztanak.

6.2 Automatikus besorolds

Amennyiben valamely tag a rendszer indulasakor, illetve késdbbi belépésekor nem
nyilatkozik, vagy hibasan, vagy hidnyosan teszi azt meg és a hianyok poétlasara, hibak
javitasara mar a jelen szabalyzat alapjan nincs lehetdség, akkor 6t a Pénztar a valaszthatd
portfoliés rendszer bevezetését kozvetlenll megel6zéen kovetett befektetési politikanak
leginkabb megfelelé alapportfolidba, azaz a Kiegyensilyozott Portfolioba sorolja be
(tovabbiakban: automatikus besorolas).

Az automatikus besorolasrél a Pénztar az el6z6 pont szabalyai szerinti tajékoztatast kiildi meg
a tagnak.

6.3 Portfoliovaltas
A belépd tagok a felkinalt portfoliok kozott szabadon valaszthatnak.

A tag a korabban valasztott, vagy besorolt portfolié helyett masik portfoliét is valaszthat,
ehhez a Portfoliévalasztasi nyilatkozatot kell a Pénztarhoz benydijtania.
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A Pénztar a portfolié valtas el6segitése érdekében a jelen Szabalyzat 3.b. sz. mellékletét
képez6 nyilatkozat tartalmanak megfeleld dokumentumot bocsat a tagok rendelkezésére
azzal, hogy kiegésziil a portfolidvaltasnak, illetve valtoztatasnak kezdé datumara vonatkoz6
rendelkezésekkel.

A pénztartag fennalld6 tagi kolcson tartozasanak id6tartama alatt, annak maradéktalan
visszafizetéséig portfoliok kozotti valtast nem kezdeményezhet.

7 PORTFOLIOVALTASI ELJIARAS

A benydjtott Portfolibvalasztasi nyilatkozat nem vonhaté vissza. A Pénztar a nyilatkozat
benydjtasat kovetd tiz munkanapon beliil visszaigazolja a tagnak a rendelkezés érkeztetését,
valamint tajékoztatast kiild a tényleges portfoliévaltas pontos id6pontjardl.

Amennyiben a tag Portfolidvalasztasi nyilatkozata hibasan, vagy hianyosan kertilt kitoltésre,
akkor a Pénztar a valtast nem hajtja végre. Ebben az esetben a Pénztar a benydjtast kovetd tiz
munkanapon beliil irasban tajékoztatja a tagot, hogy rendelkezését a hibak, hianyossagok
miatt nem hajtotta végre.

A tagnak a Portfolibvalasztasi nyilatkozaton lehet&sége van az altala kivant fordulénap, azaz a
portfoliévaltas végrehajtasi idépontjanak megjeldlésére. A nyilatkozatot legkésdbb a
megjeldlt fordulénapot tiz munkanappal megel6z6en el kell juttatnia a Pénztarhoz.
Amennyiben a nyilatkozatban a tag fordulénapot nem jelol meg, akkor a Pénztar
fordulénapként a teljesithetdség legkorabbi idépontjat, de nem késdbbi hatarnapot, mint a
benydjtast kovetd tizedik munkanapot veszi figyelembe. Szintén az el6z6 mondatban
foglaltak szerint jar el a Pénztar-abban az esetben is, ha a pénztartag megjeldlt fordulénapot,
de a Portfolidvalasztasi nyilatkozat hataridén tal keriilt benydjtasra. Folyamatban lévd
tranzakci6 esetében a tag részére torténd a portfdlié valtas csak a tranzakcio atértékelése
utan — de nem késdbb, mint az atértékelést kdvetd 10. munkanapig - hajthaté végre.

A Pénztar a tag nyilatkozataban meghatarozott fordulénapot kévetd nyolc munkanapon beliil
a portfolidvaltast elszamolja, visszamendlegesen a fordulénapra vonatkozéan.

A Pénztar a portfoliévaltast olyan médon szamolja el, hogy a tag a korabbi portfolidja utani
hozamot egészen a forduldénapig megkapja, ugyanakkor az Gjonnan valasztott portfoliéban a
fordulénapot kovetd naptdl kezdodden jar részére hozam.

A portfolidvaltas elszamolasa két |épésben, de ugyanazon fordulénapra vonatkozé6an torténik.
Elsoként a korabbi portfolioban 1év6 elszamolé egységek kivezetésre keriilnek, majd
ugyanezen 0Osszegért elszamold egységeket nyilvantartasba vesz a tag részére az (j
portfolidban.

A Pénztar olyan informatikai rendszert lzemeltet, melyben utdlag is megallapithatd a
portfoliévaltas bejelentésének datuma, portfoliévaltdas datuma, ill. moédositas datuma,
tartalma.

8 KOLTSEGEK

A Pénztarnal a valaszthaté portfolios rendszer miikodtetésével kapcsolatos koltségként
adminisztracios, elszamolasi, illetve befektetési dijak meriilnek fel. A Pénztar a rendszer
miikodtetésével kapcsolatos koltségeit a miikodési céld bevételeibdl fedezi, a
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portfoliovaltasok kapcsan a pénztartagok egyéni szamlajara semmilyen tovabbi kéltséget
nem terhel, a portf6li6 valtashoz kapcsoloddan a Pénztar kiilon dijat nem szamol fel.

9 TAGI TAJEKOZTATAS

A Pénztar az egyéni szamlaértesitd részeként éves rendszerességgel tajékoztatja a tagokat,
hogy az egyéni szamlaértesitd fordulonapjan megtakaritasuk mely portfolioban kertilt
elhelyezésre.

A Pénztar a Kockazatvallalo portfolibban lévd tagokat, minden 5 éves kerek sziiletési
évforduléjuk évében kiemelten tajékoztatja a Kockazatvallalé portfolié befektetéseirdl, azok
kockazatairél, a portfolié elmult évi teljesitményeirdl, kilatasairol.

A Pénztar a valaszthatdo portfoliokra vonatkozd bruttdé és nettdé hozamratakat,
referenciahozamokat és a portfoliok fordulénapi zar6 piaci értékét, illetve az elmilt tiz és
tizendt naptari év atlagos netté és brutté hozamratajat, referenciahozamat a targyévet kovetd
év februar 28-aig a Felligyeletnek bejelenti és azt a Felligyelet marcius 15-éig a honlapjan
kozzéteszi. A kozzététel soran a Felligyelet jelzi, hogy a tiz és tizenot éves atlagos hozamrata a
vagyonkezeldi teljesitményt mutatja.

A Pénztar a Felligyeletnek jelentett referenciahozamoknal feltiinteti, hogy azok pénz- és
tokepiaci indexe(ke)n és/vagy abszolat hozammutatén alapulnak-e.

A Pénztar minden évben, legkésébb a pénziigyi évet kovetd év janius 30-aig koteles
nyilvanossagra hozni a targyévi, és az azt megel6z6 kilenc illetve tizennégy évi valaszthatd
portfolidkra vonatkozd bruttd és netté hozamratakat, referenciahozamokat, megjelélve az
egyes portfoliokba befektetett eszkdzok targyév végén kimutatott értékét is, a referenciaindex
hozamratajat csak a 2002. januar 1-jétdl kezd6do iddszakra kell publikalni.

A Pénztar kereskedelmi kommunikacidja [a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlat tilalmarél sz6l6 2008. évi XLVII. térvény 2. § e) pontja] csak az egyes
portfolibkra vonatkozé, atlagos hozamratait tartalmazza a tiz naptari év atlagara és a
targyévre vonatkozoan, a tobbi hozamrataval azonos méretben, feltlintetve a pénztari vagyon
fordulénapi zaré piaci értékének egyes portfolidk kozotti megoszlasi aranyat is.

Ha - a valaszthat6 portfoliés rendszer indulasi idépontjabél adédoéan - a tiz vagy tizendt éves
hozam szamitasahoz a portfolionkénti hozamrata nem értelmezhetd, akkor az indulas eldtti
évekre vonatkozdan az atlagos hozam szamitasahoz - minden portfolié tekintetében - a
pénztari szintl netté hozamot kell alkalmazni.

A Pénztar ezen Szabalyzatot, a Szabalyzathoz kapcsolédd befektetési politikat a
pénztartagoknak az (igyfélszolgalaton, illetve honlapjan folyamatosan elérhetdvé teszi.
Ugyanezen helyeken szintén biztositja a valaszthatd portfoliokra és azok hozamaira
vonatkozo éves adatok elérhetdségét, a rendszer indulasaig visszamendlegesen.

A Pénztar a valaszthatd portfoliés rendszerrel parhuzamosan elszamolé egységes
nyilvantartasi rendszert mikodtet. Ebb6l adédéan a Pénztar honlapjan visszakereshetd
maddon a Pénztar elérhetdvé teszi az egyes valaszthaté portfoliok elszamol6 egységeinek
arfolyamat. Ezen arfolyamok a Magyar Nemzeti Bank honlapjan (www.mnb.hu) napi
rendszerességgel szintén elérhetdek.
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10 SZAMVITELI, NYILVANTARTASI, INFORMATIKAI HATTER

A vélaszthaté portfoliés rendszerhez kapcsolddé nyilvantartasi tevékenységet a Pénztar maga
végzi. A Pénztar olyan nyilvantartasi rendszerrel, illetve informatikai hattérrel rendelkezik,
amely biztositja a valaszthaté portfolids rendszerre vonatkozd jogszabalyi elGirasok
betartasat. A nyilvantartast olyan madon kell vezetni, hogy abban napi szinten minden tag
egyéni szamlakdvetelése, illetve portfoliok kozotti besorolasa nyomon kévethetd legyen.

A Pénztar olyan szamviteli, nyilvantartasi, informatikai hattér kialakitasarél és miikodtetésérdl
gondoskodik, amely:

» biztosita a tagok portfoli6 valasztdsanak nyilvantartasat, valamint
portfolibvalasztasra, valtasra vonatkozé tagi rendelkezések, illetve automatikus
besorolasok folyamatos nyomon kovetését,

» biztositia az egyes befektetési portfoliok hozamanak és a befektetésekkel
kapcsolatos koltségeknek valaszthaté portfolionkénti nyilvantartasat,

 biztositja portfolionként és tagonként a nettd eszkozérték nyilvantartasat,

a konyvelés szamara biztositja azon adatokat és informacidkat, amely a valaszthatd
portfolids rendszer jogszabaly szerinti szamviteli elszamolasahoz sziikségesek,
megfelel a jogszabalyok altal megfogalmazott adatbiztonsagi és egyéb eldirasoknak.

11 PORTFOLIOK KOZOTTI ATVEZETESEK

A jogszabalyok lehetdvé teszik a Pénztarnak, hogy az egyes portfoliok kozott értékpapir
atvezetéseket végezzen. Ezen atvezetések célja a pénztartagok érdekeinek érvényesitése,
hiszen ezzel az egyes portfoliok kozotti ellentétes iranyd (igyleteket a Pénztar
kéltséghatékonyan és gyorsan végzi el. Ertékpapir atvezetés az egyes valaszthatd portfoliok
kozott, illetve a fliggd portfolio és valamely valaszthat6 portfoli6 kozott lehetséges.

Az értékpapir atvezetés sziikségességérdl, illetve az atvezetendd értékpapirok kivalasztasarol
a Pénztar vagyonkezelje dont. Ennek soran figyelembe kell venni, hogy atvezetésre csak az
indokolt és sziikséges mértékben lehet mod, és az atvezetés nem iranyulhat valamely
portfoli6 tudatos el6nyhoz juttatasara. Szempont az is, hogy az atvezetést kdvetden is be kell
tartani a befektetési politikdban meghatarozott vagyonkezelési iranyelveket.

Az atvezetendd értékpapirok kivalasztasa soran az alabbi elveket sziikséges szem el6tt tartani:

Lehet6leg megfeleld likviditasa értékpapirt kell valasztani.

Az atvezetést Ggy kell megvalésitani, hogy lehetbleg kevés értékpapirt, értékpapirfajtat
érintsen (koltséghatékonysag miatt).

Nem lehet atvezetni olyan értékpapirt, amelyrdl a vagyonkezel6 tudja, hogy a jogszabalyi
elgirasok alapjan megallapitott piaci értéke nem tiikrozi megfelelden a tényleges piaci
értéket (pl. piacidegen kotés miatti irrealis zar6 tdzsdei arfolyam).

Az atvezetés soran a vagyonkezel6 a Pénztarral szemben kéltséget nem érvényesithet. Az
atvezetésrol a vagyonkezel6nek napi rendszerességgel tajékoztatni kell a letétkezel6t, illetve
Pénztarat, olyan formaban, hogy azok a nyilvantartasaikban az atvezetéseket figyelembe
tudjak venni.

Az atvezetés elszamolasat a vagyonkezel6 instrukcidja alapjan a letétkezel6 végzi. Az
atvezetés modszerét a vagyonkezel6 hatarozza meg, az atvezetés modszerének ugyanakkor

202

biztositania kell a jogszabalyban és a jelen szabalyzatban rogzitett elGirasok betartasat.
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Az értékpapir atvezetések soran az atvezetési ar meg kell, hogy egyezzék az aznapi, a Gvhr.
alapjan megallapitott piaci eszkozértékkel, ezzel biztositva az atvezetési ar piackonform
jellegét.

12 ERTEKPAPIR ATVEZETESEKRE VONATKOZO SZABALYOK

Ertékpapir atvezetésre az alabbi esetekben keriilhet sor

a) beolvadas,

b) aj portfolié inditas,

c) portfolié szétvalasztas,

d) eszkdzcsoportokat érintd Befektetési politika valtoztatas esetén a portfolié idegenné valo
eszkozok atvezetése,

e) illetve olyan esetben amikor a tagok nagy Iétszama portfolié valtasainak hatasara az
atvezetés 6sszege meghaladja az 50 milli6 forintot.

Ertékpapir atvezetés altalanos szabalyai

Portfoliok kozotti atvezetésre csak az indokolt és sziikséges mértékben lehet méd, az
atvezetés nem iranyulhat valamely portfolié tudatos elényhoz juttatasara.

Az atvezetésre javaslatot a Vagyonkezel6 terjeszt el6.

A Vagyonkezel© el6terjesztésérdl az elsd bekezdés a), b), c), pontjaiban foglalt esetekben az
Igazgat6tanacs, mig a d) és e) pontban foglalt esetben-a Pénztar VagyonkezelGje jogosult
donteni.

Pénztar a Vagyonkezeldt, és Letétkezel6t legalabb 5 munkanappal az atsorolas fordulénapja
el6tt tajékoztatja az atsorolasban érintett portfolidkrdl, értékpapirokrél (eszkozokrdl) és azok
darabszamaral, tovabba az atvezetés eldre kijeldlt forduldnapjarol.

Vagyonkezel6 az atvezetésrdl tranzakcios értesitdt készit, amely minimalisan az alabbi
informacidkat tartalmazza: értékpapir (eszk6z) megnevezése, atvezetési ar, az eladd és a
vevd portfoli6 megnevezése, atvezetés értéknapja.

13 HOZAMOK, HOZAMSZAMITAS

A Pénztar altal mdikodtetett valaszthatd portfolios rendszerben a hozamok havi
rendszerességgel jovairasra keriilnek az érintett tagok egyéni szamlain. Ennek médja az, hogy
az elszamold egységek arfolyama napi rendszerességgel kiszamitasra keriil (az adott napi
hozamot is tartalmazva), igy a pénztartagok elszamol6é egységeinek értéke minden nap
végén rendelkezésre all a nyilvantartasban, jovairasra a havi zaras keretében kertl sor. Az
elszamolé egységek darabszamanak és az arfolyamanak szorzata adja a pénztartag egyéni
szamlajanak értékét.
Mivel a Pénztar a valaszthat6 portfolids rendszer mellett elszamol6 egységes nyilvantartasi
rendszert is vezet, az egyes befektetési portfoliok netté hozamratajanak kiszamitasa az
elszamol6 egységek arfolyamvaltozasa alapjan torténik:
_ drfolyam, _1
drfolyam,

ahol,

H: az adott iddszak nettd hozamrataja

drfolyam;:  az adott id6szak utols6 napjara vonatkozé elszamolé egység arfolyam
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drfolyamy:  az adott id6szakot kozvetleniil megel6z6 napra vonatkozé elszamolé
egység arfolyam

Példa:
Amennyiben az elszamolé egységek arfolyama a Novekedési portfolioban 2009. december
31-én 1,123413, mig 2010. december 31-én 1,224123, akkor a 2010. évre vonatkozd
befektetési nettd hozamrata az alabbi:

_1,224123

1,123413

-1=8,96%

A fenti nettdé hozamrata a vagyonaranyos befektetési koltségekkel (vagyonkezelési,
letétkezelési dij, tranzakcios koltségek) mar csdkkentve lett.

A bruttdé hozamrata szamitasa soran az adott iddszakban elszamolt vagyonaranyos
befektetési koltségek portfolibhoz mért aranyat meg kell hatarozni, majd ezzel a nett6
hozamrata értékét novelni.

14 PORTFOL]C) MEGSZUNTETESE, SZUNETELTETESE, UJ PORTFOLIO
BEVEZETESE

A Pénztar a jelen szabalyzatban meghatarozott portfoliét abban az esetben hozza létre, illetve
tartja fenn, amennyiben az adott portfoliéban 1évd 6sszeg az 50 millié forintot meghaladja
(kiiszobérték).

Amennyiben 3 honapon keresztiil az adott portfolioban Iévd vagyon 6sszege a kiiszobérték
alatt marad a Pénztar kozgydlése a portfoliét megsziinteti, illetve egyéb indokolt esetben -
kiilonosen a valaszthatd portfolids rendszer atstrukturalasa, az egyes portfolidk stratégiai
jellegii valtoztatasara, koltséghatékony vagyonkezelés megvalésitasara - megsziintetheti.

Portfolid6 megsziintetése esetén a Pénztar felhivja az adott portfolioban 1évo tagokat, hogy
valasszanak Gj portfoliét a portfolidvaltas szabalyai szerint, ellenkez esetben az automatikus
besorolasi szabalyok szerint az alapportfolidba sorolja be 6ket, ezt kovetd befizetéseit ebbe a
portfolidba kell teljesiteni. A megsziintetendd portfoliéban lévo tagoknak legalabb 30 napot
elérd idot kell biztositani arra, hogy mas portfolidba Iéphessenek at.

Portfolié sziineteltetésére nem keriilhet sor, a Pénztar - kozgyiilés dontése esetén — csak a
telijes portfolids rendszer sziineteltetését mondhatja ki. A szlneteltetés ideje alatt
portfoliovaltas nem lehetséges. A kozgydilési dontésig beérkezett portfélibvaltasi kérelmeket
a Pénztar végrehajtja. A sziineteltetés kezdd napjat koveté 180. napig az Igazgatdtanacs
megvizsgalja sziineteltetés hatasat és dont a lehetséges alternativak kozul, melyet Kozgytilés
elé terjeszt:

 aszlneteltetést tovabb folytatja
» aszlineteltetést befejezi
» azelszamolbegységes rendszert megsziinteti

A Pénztar (j portfoliét a pénztartagok erre vonatkozdan jelentkezd igényei, illetve a piaci
kornyezetnek vald6 megfelelés esetében vezet be a kozgyiilés vonatkozé dontésének
megfelel6en. Az Igazgat6tanacs elsddlegesen abban az esetben javasolja Gjabb portfolio(k)
létrehozasat amennyiben a pénztartagok 1%-a, vagy az Osszesen legalabb 50 millié Ft
szamlakoveteléssel rendelkezd tagok csoportja erre igényt jelent be. A tagoktdl érkezd
igényeket a Pénztar dsszesiti. Amennyiben a bevezetéshez sziikséges feltételek teljesiilnek, a
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Pénztar errdl a soron kovetkezd kozgyiilésen a kiildotteket tajékoztatja. Uj portfolio
bevezetésérdl a kozgydilés hataroz.

Ha a tag 0] portfoli6 bevezetése soran olyan portfoliot valaszt, amely végiil a kiiszobérték
alatti osszérték miatt nem kertl bevezetésre, a Pénztar tovabbra is a legutobbi valasztasa
szerinti portfolioba fekteti be az egyéni szamlajan lév 6sszeget.

A portfoli6 befektetési politikajat, eszkozstruktirajat a Pénztar vagyonkezelGjének és a
Pénztar befektetésekeért felelos vezetdjének javaslata alapjan az Igazgat6tanacs hagyja jova,
terjeszti az kdzgydilés elé elfogadas végett.

Mas pénztar beolvadasa esetén a fedezeti vagyon az egyesilési megallapodas szerinti,
alapértelmezésben a részvényaranyt tekintve a legkozelebbi portfélioba olvad be.
Amennyiben a beolvadd pénztar fedezeti portfolidja jelentdsen eltér a befogadd pénztar
portfoli6itdl, akkor az egyesilési megallapodas részeként donthet Ggy a két pénztar, hogy a
beolvadd pénztar portfélidja dj portfolioként miikodik tovabb a befogad6 pénztarban.

Azon tagok, akik mind a beolvad6, mind a befogad6 pénztarban tagsaggal rendelkeznek és

azonos portfdlioval rendelkeznek a befogadd pénztéri szamlara Osszevezetésre
kertilnek a fedezeti egyenlegek a beolvadas fordulénapjat kovetd 20 fordulénapon belil

kiilonb6z6 portfélioval rendelkeznek, akkor 30 napos nyilatkozattételi hataridén belil
a nyilatkozatnak megfeleld, azon tdl a befogadd pénztari szamlara és portféliora kerdil
jovairasra a fedezeti vagyon.

15 ZARO RENDELKEZESEK ES MELLEKLETEK JEGYZEKEK

15.1 ZARO RENDELKEZESEK

15.1.1 Hatalyon kiviil helyezett szabalyzat(ok):

» KGY 009/2012 Valaszthat6 portfoliés Szabalyzat

» KGY 015/2012 Valaszthaté portfoliés Szabalyzat

» KGY 069 /2012 Valaszthat6 portfoliés Szabalyzat

» KGY 079/ 2012 Valaszthat6 portfoliés Szabalyzat

» KGY 006 / 2014 Valaszthato portfolids Szabalyzat

» KGY 064/2015 Valaszthat6 portfoliés Szabalyzat

» KGY 072/2017 Valaszthato portfolios Szabalyzat

15.1.2 Vegyes rendelkezések

Jelen — médositasokat kiemelve tartalmazé6, médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt —
szabalyzat elfogadasra kertilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak 2018.
szeptember 20-i Gilésén, Kozgy(ilésének 2018. szeptember 25-i iilésén, érvényes a Felligyelet
jovahagyasat kovetd honap 1. napjatol.
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15.2 MELLEKLETEK JEGYZEKE

Sorszam: Azonosito: Megnevezés:

1.sz. o L
melléklet Portfoliévalasztasi nyilatkozat (AHNYP-15/201...)

2.s2. Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar altal kinalt onkéntes
melléklet nyugdijpénztari valaszthato portfoliok
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Hatalybalépés datuma:
Feliigyelet jovahagyast kovetd honap 1. napjatol

1. sz.melléklet
Portfoliovaltasi nyilatkozat onkéntes nyugdijpenztari tagok részere (AHNYP-15/2018)

Kerjik, hogy valasztazat megelozoen figyelmeszen olvassa el a valaszthato portfolits rendszerrol, az egyes portfoliok
kockazatarol zzolo tajékoztatd anyagunkat!

A nyilatkozator kerjitk, postai Gton, vagy személyesen juttassa el Pénztarunkhoz, faxon, illetve e-mail Gzenetként

megkildve nem tekintheto ervenyesnek.
& valazzthato portfalioz rendszer reszletes leirasa &c a Valaszthatd portfolics Szabalyzat megtalélhata a Myugdijpénztar
internates oldalan: werw aliang by {Penzrarak | Befekrates | Valazztharo pordoliok).

PEMNZITAFTAD ADATA| & megadon adataimar kérem a pénziar nylvantartassal egyerrem), efierss esaten a jelen nyilateazathan
megadol adatokdkal 3 myhvantartazban levd adatokat madesitani.

Newv: Sziiletesi hely, ida:
Tagsagi azonositd szam: Adoazonosind jel:
Lakoim:

Magyarorszagi ertesibdsi cim:

Teletonszam: E-miail cim: i

VALASTTOTT PORTFOLIO TIPUSA {K&rjilk, valaztésar jeidlje egyéreimien j-eil Czak egy pormfdis jeidihetd Téob
portfolit jefdlese esetén a nyilatkozat Ervenytelent)

[

Kockazatvallala porthalia
OO0 HowvekedEzi portfolia
I Kiegyenzulyozott portialic

O Klaszzikus portfolia

A pardoligvaltas idSpantia; ay b rap (A datum kirSlteze nem kitele=5.)

& nyilatkozatot legkézobh a megjelélt fordulanapot iz munkanappal megeldzien =] kell jurtatniz a Penztarhoz.
Amennyiben a nyilatkozatban forduldnapot nem jeldl meg, akkor a Pénctar fordulonapként a teljezithetdség leghorabbi
iddpontjat, de nem késabbi hatdrnapot, mint a benyijeazt kvetd tfizedik munkanapat vezzi figyelembe. Szintén az 21525
mandatban foglattak szerint jar el a Pénztar abban az ecethen is, ha megjelél fordulonapot; de a Portfaliovaltasi nyilatkozar
hataridan il kerilt benyljtasra. A Panztar a nyilatkozataban meghatérozott fordulanapot kivetd nyolc munkanapon belil a
portioliovaltast elszémolja, visszamenblegezen a fordulonapra vonatkozoan.

Amennyiben a Portfalidezlitaci nyilatkozas hibizan, vagy hiznyozan kerilt kitdltésre, akkor 2 PEnztér a valcast nem hajtjs
vegre. Ebben az esetben & Penztar a benyijract kiverd tiz munkanapon beldlirazban tajékozratja, hogy rendelkezézera

hibak, hidnyossadgok miatt nem hajtorta vagra.

Alulirott nyilatkozom, hogy az altzlam valasztott portfaliora vonatkozo informaciokat — killangs tekintettel annak
kockazatara — megismertem.

Kelt: BV, ha nap

Penztartag zlairaza
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2. sz. melléklet

Portfolio
megnevezése

Portfolio jellemzgi

Portfoli6 optimalis
befektetési idotavja

Részvénybefektetés

ek aranya

Portfolio kockazata

Kinek ajanljuk?

Kockazatvallalé
portfolio

nagyon magas
kockazat mellett
kiemelkedd hozam

meghaladja a 25 évet

minimum 67%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
(foként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

nagyon hosszU tavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijba
vonulésig

tobb mint 25 év van
hatra

Novekedési
portfolio

nagyobb kockazatot
hossz( tavon a
nagyobb

hozam reményében

15-25 év

minimum 30%
cél aréany 45%
maximum 65%

magas
(féként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hosszatavon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tobb mint 15 év van
hatra

Kiegyensulyozott
portfolio

mérsékelt kockazati
szint mellett

megfelel6 mértékd
hozamok érhetdk el

5-15 év

minimum 10%
cél arany 16%
maximum 30%

mérsékelt
(féként arfolyam és
likviditasi kockazat)

kozéptavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba vonulésig
hatralév6 id6 5 és 15
év kdzott van

Klasszikus portfolio

nagyon alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(feként likviditasi és
orszag kockazat)

révidtavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba

vonulasig kevesebb
mint 5 év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfolié osztéalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezék

befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kivil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban

hordozza.

Arfolyamkockazat: azaz az adott portfolié osztalyban talalhatd befektetett eszkdzok piaci értékének

valtozasaibdl eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értékitélet valtozasabdl eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknal ezzel is

szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszk6zok, igy kildndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok, részvények és t6zsdén kivili forgalomban szerepl6é szarmaztatott eszkzok esetében a
kibocsatdk esetleges csédje a portfolidkban szerepl6 ezen eszkézok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliék értékének csokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz

viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfolidkban 1évé egyes
értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe (itkdzhet.

» Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak értéke
jelentésen fligghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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