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REGISZTRALJON SZAMLAINFORMACIOS RENDSZERUNKBE
TOLTSE LE DOKUMENTUMAIT

Figyelmébe ajdnljuk a honlapunkra belépve elérhetd
Szadmlainformdcids rendszeriinket, ahol hozzdjdrulhat az elek-
tronikus iratklldéshez. A hozzdjdrulds a ,Dokumentumtdr” menU-
pontban adhaté meg. Itt elérheti, és letltheti addigazoldsait,
egyenlegértesitdit, valamint tagsdgi igazoldsdt.

Pénztdrunk a 2018. évi addigazoldsokat és a 2018. december 31-i
forduldnapra készitett egyenlegértesitdket mar 2019. janudr 31-e
elStt elérhetévé tette tagjainak, az Egyéni szamldk szdmlainfor-
mdcids rendszerén keresztUl.

Papirmentes ligyintézéssel 6vjuk és védjlik egylitt kornyeze-
tlinket! Keresse fel honlapunkat: www.allianz.hu / Onkéntes
Pénztdrak / Egyéni szamlak

CAFETERIAT ERINTO JOGSZABALYI VALTOZASOK

2019. janudr 1-jétél a munkdaltatodi tagdijatvallalds — a jogszabdlyi
valtozdsok kdvetkeztében — a munkabérrel megegyezden addzik,
ezzel egyidejlleg a pénztdrtag adé-visszatéritést érvényesithet
a munkdltatéi hozzdjdarulds utdn is.

Pénztarunk mar tavaly ésszel felvette a kapcsolatot munkaltatoi
partnereivel, és egyeztetéseket folytatott a munkdltatdi szerepval-
lalds atalakitasdarol.

Kérje munkdltatdjatol ezt a juttatdst! Amennyiben a jovében mun-
kaltatdja mégsem vallalnd Gt — a megvaltozott kordlmények miatt
— Onkéntes pénztdri tagdijanak részben vagy egészben torténd
megfizetését, akkor kérjuk térjen dt az egyéni tagdijfizetésre.

ADO-VISSZATERITES

2019-t6l mdr valamennyi On részére teljesitett befizetés (mun-
kaltatdi tagdijatvallalds, adomdany és egyéni tagdijfizetés) utdn
igénybe vehetd a 20%-0s mérték( ado-visszatérités, amelynek
felsé hatdra évi 150 000 Ft. Aki egyéni befizetést teljesit, az a meg-
takaritdsai mellett extra jovairdst is realizalhat egyéni szamldjan.

TAGDIJFIZETESSEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

A tagdij 6sszege
Az egységes minimdlis havi tagdij dsszege 5 000 Ft. A minimdlis

tagdij osszegén felll barmikor teljesithet eseti vagy rendszeres
befizetéseket.

Egyre tobben teljesitenek egyéni tagdijbefizetést

A munkdaltaték szerepvallaldsa az ongondoskodds tertletén némi-
leg visszaszorult, azonban a nyugdijpénztdri tagok egyéni tagdijfi-
zetési hajlanddsdga folyamatosan novekedett az elmult években.
Tudatos pénztdrtagként, csatlakozzon rendszeres tagdijfizetd
tagjaink széles tdbordhoz. Az egy fére jutd dtlagos havi egyéni
tagdijfizetés Pénztdrunkndl mér meghaladta a 11 000 Ft-ot.

Tagdijfizetés névelése

Arendszeres és eseti egyéni tagdijfizetés dsszegének megvalasz-
tasdndl vegye figyelembe az éves infldcio, és a redlbér alakuldsdat.
Ugyanazon 6sszeg( befizetés redlértéke évrél évre csokken,
ezért javasoljuk a tagdijfizetés 6sszegének évente térténd néve-
lését, indexdldsat.

Tagdijfizetési lehetéségek

Egyéni befizetést legegyszerlbben dtutaldssal teljesithet, tagsdgi
azonositd szdma vagy addazonositod jele kdzlemény rovatba tor-
ténd beirdsaval.

Szdmlavezetd bankjdban dllandd dtutaldsi megbizdst adhat.

Az Allianz Nyugdijpénztar szdmlaszdma:
10918001-00000416-21970437

Az egyéni befizetések egyéb mddozataival kapcsolatos tdjékozta-
tonkat megtaldlja honlapunkon: www.allianz.hu /

Onkéntes Pénztarak / Tagdijfizetés > Nyugdijpénztar

Mennyi tagdijat fizessek?

Amennyiben meg szeretné tudni, hogy a jelenleg havonta befize-
tett tagdijosszegek mekkora nyugdij-kiegészitést (jaradékot) ered-
ményeznek majd nyugdllomdnyba vonuldsat kovetben, illetbleg ki
szeretné szdmitani nyugdijtervei megvaldsitdsdhoz szikséges havi
tagdij osszegét, akkor tekintse meg ,Nyugdij-kalkuldtor” alkalma-
zdsunkat, amelyet honlapunkon keresztUl érhet el: www.allianz.
hu / Onkéntes Pénztarak / Nyugdij-kalkulator

NYUGDIJPENZTARI AKCIOK
Egész évben megujuld nyugdijpénztdri akcidkat taldlhat honla-

punkra belépve: www.allianz.hu /
Onkéntes Pénztarak / Akcidk, kedvezmények
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VAGYONKEZELES

Els6sorban a nemzetkozi, de a hazai tékepiacon is az elmult
évben bekdvetkezett kedvezbtlen folyamatok miatt a magyar
Nyugdijpénztdrak (is) a kordbbi évek kimagasld hozamai-

val ellentétben kismérték( veszteséget voltak kénytelenek
elszenvedni.

A fébb benchmark indexek kozul a magyar hosszu lejaratd
dllampapirt reprezentdld MAX index -0,95% csokkenéssel, mig a
magyar részvényeket 6sszesité BUX index -0,61% veszteséggel
zdrta a 2018-as évet. Nemzetkozi indexeket vizsgdlva sem ked-
vezd a kép. A Kdzép-eurdpai részvényeket tartalmazé CETOP
index vesztesége -2,96% volt, a fejlédod vildg részvényeit tomoritd
MXEF -9,52%-kal sz(kult, a fejlett nyugat-eurdpai részvényeket
tomoritd SX5E -11,2%-kal mérséklédott, mig az amerikai gazda-
sdgot bemutatd SPX index 1,78%-0s ndvekedésével némi nyere-
séget termelt 2018-ban.

Az indexek év kozbeni alakuldsdat az aldbbi grafikon mutatja.
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A kedvezétlen folyamatot tobb tényezé generdlta, melyek alél
az egyébként jol teljesitdé magyar gazdasdg sem tudta kivonni
magdt.

Hogy néhdny fébb hatdst emlitsiink:

Az USA-ban a kordbbi évek gazdasagélénkité programja befe-
jezddott. A mesterségesen keltett részvénykereslet megszinté-
vel a részvénydrak csokkenése varhatd. Az amerikai jegybank
szerepét betoltd FED kordbban bejelentett alapkamat emelési
ciklusa folytatédott és a jovében is varhatdan folytatddni fog.
Ennek eredményeként minden lejdraton emelkedtek az amerikai
dllampapir hozamok, melynek elszivd hatdsa volt a vildg mds
4llampapirpiacairélis. Eurdpdban is kedvezétlenil alakultak a
gazdasdgi kildtdsok. Az USA és Kina kozotti kereskedelmi hdbord
a begylrizé hatdsa negativan befolydsolja az eurdpai gazda-
sdgot. A ndvekedési kildtdsok csokkentek az elmult idészakban.
A Brexitrél érkezé informdciodk szintén élénken befolydsoltdk a
tékepiacok napi értékelését. Az elszalld olasz dllamaddssdg

(az EU 4. legnagyobb gazdasdga), valamint a Torokorszdgban
drasztikusan megemelt (8%-rol tobb [épésben 24%-ra) jegybanki
alapkamat mind a problémdk gyarapoddsdt mutatja.

Az emlitett okok miatt a legnagyobb tagsdgi korrel rendelkezé
kiegyensulyozott portfélio (is) enyhén negativ hozammal zart.

Az év elsé két negativ hozamot eredményezd negyedévét kove-
téen két pozitiv hozammal zdrd iddszak kovetkezett, de igy is
kismértékben 0% alatt maradt az éves hozam.

Mint az aldbbi dbrdan ladthatd, az elmult 9 évben volt 9 olyan
negyedéyv, mely negativ hozamot eredményezett, igy mondhat-
juk, hogy a 2018-as év nem tekinthet6 kilonlegesnek a negativ
hozam szempontjdbdl. A gazdasdg ciklikussdga miatt idékozon-
ként biztosan eléfordulnak visszaesések, s ez a kovetkezd 10-20
évben varhatdan tobbszor is el6 fog fordulni.

8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00% 1 1 _—
-1,00%
-2,00%
3,00%
-4,00%

NNt TNttt NNt AN Nt AN Nt ANt aNN<t— NN <t

COOO—H—— AN AN NN T T T L)L LD LN O OO O PSS S 00 00 0 O

SISISIS hupe hp Ja o ol Josfasfos fus s e s s s e s st L i iec feses o

OO0 O0OOOOOOOOOOOCOOOOOOOOOODOOOOOOOO0OOO

[ Na Ko NaNEaNNoNNoNNaNNoNFaNNoNEaNNoNEoaNNaN NN oV aNNoNEaNNoN KoV oN FaNNaN N oV NaNFoN NoNNoN FaNNaN N oNNaNFoN NN}
A kiegyensulyozott portfolié elmult évekbeli teljesitménye negyedéves bontasban.

A kimutatott negativ hozamok elméleti veszteségeket jelente-
nek, hiszen a pénztartagok nem realizaljak azokat mindaddig,
amig pénzuiket ki nem veszik, vagy portféliét nem valtanak.
Javasoljuk, a portfolié teljesitményének értékelésekor minden
esetben a hosszl tadvi eredményt tekintsék mérvadonak. E jel-
legzetességek miatt a jogszabdlyok is hozam-dsszehasonlitds-
nal, kommunikdciondl a hosszd tavy, 10 és 15 éves dtlagos ada-
tok kozlését irjak eld.

Mit tehet a pénztartag ilyen hozamkérnyezetben?

Amennyiben még tdvol van a nyugdijazdsa, akkor az egyik
legjobb megoldds, ha a befektetések hosszu tavu jellegzetessé-
geihez igazitja magatartdsat és nem reagdl a napi, havi vagy
akdr éves hozameredményekre, hanem fizeti tovdbb a tagdijat.
Amennyiben legfeljebb 5 éve van nyugdijig, vagy mar el is érte a
nyugdijkorhatdrt, akkor a kockdzatok mérséklésére lehetdsége
van koltségmentesen portfolidt valtani alacsonyabb kockdzatd
(klasszikus) portfoélid iranydba. Azonban egy ilyen portfélidvaltds
is hordoz 6nmagdban kockdzatot, hiszen egyrészt a klasszikus
portfolion is keletkezhet idészakosan negativ hozam, mdsrészt a
kordbbi portfolid drfolyamdnak emelkedése esetén lemaradhat
a novekedési szakaszrdl, igy indirekt veszteséget (arfolyam-
emelkedésrél vald lemaradds) szenvedhet el.

Javasoljuk, koraltekintéen jarjon el, figyelembe véve a fenti tdjé-
koztatdsban foglaltakat.

A vagyonkezeld részletes tdjékoztatdit megtaldlja honlapunkon:
ww.allianz.hu / &nkéntes Pénztarak / Vagyonkezelés /
Vagyonkezeldi jelentések





