KOZGY ULESI HATAROZATOK
kivonat az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Kildottk 6zgyilésének jegyakdnyveébdl

Hely: 1087 Budapest Konyves Kalman krt. 48-52.
ldépont: 2016. december 14.%16ra

Az lgazgatétanacs elndké@szontotte a megjelent kildotteket. A jeleniétalapjan megallapitotta, hogy
a kozgyilésen 6 6 kuldott van jelen, akik 185.995 pénztartagot képlwiek, mig a Pénztér tagjainak
szama 191.17®f Részvételi arany: 97%. Megallapitotta, hogy kiildizgyilés hatarozatképes.

1/2016. (XI1.14.) kildottkdzawilés hatarozat
a kildottkdzgyiilés egyhangu hatarozattal jegydkonyvvezetnek Dr. Kravalik Gabort,
hitelesittknek Mészaros Gyzét és Malicské Laszlé Gabort megvalasztotta.

Az lgazgatitanics elndk&jékoztatta a megjelenteket a koidggi meghivoban szeréplnapirendi
pontokral:
1. Alapszabaly, Szolgaltatasi Szabalyzat médositasa
2. Pénzligyi terv elfogadasa
3. Letétkezedi palyazatok ertékelése, Letétkav&lvalasztasa, szefdés megkotése
4. DoOntés beolvaddshoz kapcsoldédd dtézgyilés koteled témairdl (egyesilés szandékanak
kinyilvanitasa, atalakulas médja, vagyonmérlegaeet fordulénapja, kényvvizsgald valasztasa
sth.)
5. Egyebek

2/2016. (XI1.14.) kildottkdzgwilés hatarozat
a kozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a meghirdetettapirendi pontokat.

1. Napirendi pont — Alapszabaly, Szolgaltatasi Szalbyzat médositasa

A jogi igazgaté ismertette, hogy az Alapszabaly és a Szolgait&zZebalyzat médositasara vonatkozéan
az lgazgatétanacs nem tesitetfjesztést.
2. Napirendi pont — Pénziigyi terv elfogadasa

A Pénztar ligyvezétigazgatéjaaz alabbiakban foglalta 6ssze a Pénzlgyi terv osit@sanak dbb
indokait, szamait:

El6zmények

A Pénztar a kordbbi évekhez hasonlban a MNB ajhatagalalhaté excel tablak felhasznalaséaval
készitette el rovid és hosszutavi pénzigyi terd@bkban kiegészitésként csak a sajat specifikus
paramétereit mutatja be, illetve — a kdnnyebb éftiég kedvéért — néhany kiegéézsort alkalmaz.
2013-t6l a pénzigyi tervvel kapcsolatos adatsztatfEt elektronikusan kell teljesiteni. Az (j
adatszolgaltatasi tablak (750B1...5) részleteseldyy részben mas struktaraju tervezést igényehieks-

tél némileg ismét valtozott az adatszolgéltatds szate. 2017-es pénzigyi évkezdsdéen a korabbi két
terv egy adattablaba koncentralédott, igy a ro¥d-hosszutavi tervek attekintése kénnyebb lett. A
sikeres tervezés érdekében a szilkséges médosftabageztik.

Paraméterek

« A 2016-es évben az MNB tovabb folytatta az alapkaosékkentését, melynek eredményeként a
révidlejarati magyar allampapirhozamok is csokKenteelynek értéke immar jeleigen 1% alatt
van. A kedved nemzetkdzi hangulat és a fokozatosan javuld hgaadasagi adatok kévetkeztében az
allampapir hozamgoérbe hosszu végén is jétemtozamcsokkenés kdvetkezett be. A nemzetkozi
piacok tekintetében is kedugen alakultak a folyamatok. Fentiek kovetkeztébenyagdijpénztari
portfoliék 2016 el§ 11 hénapjaban jeletgen felértékéldtek, jellemsden 4-6% feletti nettdé hozamot
értek el. Ezen cslcsok elérését koéeet torékeny ifiszakra szamitunk, s igy a 2017-2019-es
id6szakra volatilis — de 6sszességében enyhén endetkédfolyamokat varunk, melynek étieges
okozdja a magyar hosszulejaratu allampapirok homalntovabbi kismértékcsdkkenése, tovabba a
tézsdeindexek emelkedése. Ennek eredményeként a Iédichti magyar allampapirok hozamat
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0,5%-ra, mig a hosszl lejaratiakét 2,5%-ra csOkkiEmt A tdbbi eszkdzosztalyban a korabbi
idészakban hasznalt hozamokkal kalkuldltunk. A hozaaka@zasainkat az alabbiak szerinti
benchmark elem részletezettség melletti hozamollalje a befektetési politika szerinti sulyarakyo
segitségével hataroztuk meg:

- éven bellli kdtvény 0,5%
- éven tuli kdtvény 2,5%
- magyar részvény 6,5%
- kulféldi részvény 5,5%
- kilfoldi befektetési jegy 5,5%
- jelzéloglevél 3,0%

Tagdijat nem fizéik aranya 2016-ben azéeb évhez képest varhatéan ked$eznek mutatkozik.
Ennek elédleges oka a tagdij nemfizetés miatt kiléptetefokaaltali csokkenés, masrészt a felszolitd
levelek hataséara reaktivalodéd allomany. 2017-204kiden is folytatni kivanjuk a nemfizetagok
kiléptetését, masrészt a folyamatos tajékoztat@lddv és felszolitasok hatdsara magasabbdéfizet
létszamot varunk. Ennek eredményeként a jelenlégb-ds fized aranyt 2019 végére 57,2%-ra
kivanjuk emelni.

A piaci versenyben az & pozicidnkat tovabbra is fenn kivanjuk tartanimés pénztarbdl atlég
szamat 2017-2019 ddzakban 1074-re, éltink kiléps tagokat pedig évi 96@fe tervezzik.

Az dnkéntes pénztari rendszerbe Ujonnan bekgréhztartagok kdzil 2017-ben és az azt kbvet
években 4.0006t kivAnunk beléptetni.

A vélaszthat6 portfoliés rendszerben Uj portféhiatelkdvetkezertdévekben nem kivanunk inditani.
beolvasztasara téreksziink. A beolvasztas bizomgafm miatt ennek mértékét nem allitottuk be a
létszdmtervbe.

A valaszthat6 portfoliés rendszer inditasa utanijpbelé@ tagok kdzil a (7-8a-e) sorok szerinti
bontasban varjuk a portfolié valasztasat, ami jken nagyobb szoérast mutat, mint az inditaskor
becsilt megoszlas (10a-e). Ennek hataséara a ¢szsmstfoliok sulydban jelerdis novekedést varunk
(11a-e).

A pénztartdl nyugdijszolgaltatast igéélyl szaméat 2017-ben 3.067, 2018-ban3.129, mig 2049-be
3.192 Bre becslljuk. A korabbi évek atlagdhoz képesti rEgninagasabb szamok a korhatért mar
elért, de szolgéltatast még nem kért tagok halmésmddkozza.

A kedvezményezetti szolgaltatasok tervezett szama489 f5, ami megegyezik az &5 év
nagysagrendjével.

A 10 éves varakozasi 6t elé®, kifizetést igényd tagok szama a korabbi atlagos szinten
stabilizalédik. Csak hozam kivétele (HKIF) 8.889.058 / 9.2404, hozam ésdke de tag marad
(TKIF) 1.243 / 1.268 / 1.2946f mig a hozam ésike és tagsagéat is megszinteti (MKIF) tipusu
szolgéltatast igén§k szadmat 3.094 / 3.187 / 3.28%d tervezzik a kdvetkéB évben.

Az egy0Osszely szolgaltatasok atlagos kifizetéseit tapasztalaéinwk alapjan az aldbbiak szerint
becsiljik. A nyugdijszolgaltatasi kifizetések azagwagyon 1,69-szeresét, a kedvezményezetti
kifizetések az atlagvagyon 1,16-szeresét, a 10 K& tagok az atlagvagyon 0,55-szeresét, a 10
éves dke+hozam kifizetések az atlagvagyon 1,05-szeridledte a 10 éves csak hozam kifizetések az
atlagvagyon 0,62-szeresét teszik ki.

A dijbevételeknél a jogszabalyvaltozasok okan alxor becslésiinket kéh fészre kellett bontanunk.
Egyrészt az egyéni tagdijakban tovabbi emelkedémsink, igy a 2016-ra varhatdé rekord egyéni
tagdijak tovabbi évi 10%-kal valo emelkedésére $ark, mig a munkaltatoktdl érkézagdijaknal
2017-re 15%-0s csokkenést. A pénztar tbbb valtbkasritett (-25%, -35%) de ezek kdzil a 15%-0s
csokkenést javasolja a koZdgsnek elfogadasra. Ennek oka, hogy az OPOSZ witadkaltatok
korében végzett felmérés eredménye 13%-o0s atlaggidkenést vetit 8ite 2017 évre.

A Pénztar a normdl tagdijak felosztasaban modositis tervez. 2016 év soran a Pénztar beszlntette
a 100%-os fedezeti jovairast biztositd alapszaldtiielét.

A minimal tagdij mértékén az elkbvetkegvben valtoztatni nem kivanunk, az tovabbra i®@.Bt
marad.
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» A terveink szerint a nem fiz&ttagok 70%-atél teljes mértékben, tovabbi 15%-@dig minden
negyedévben részlegesen le tudjuk vonni a miniagdlijra e§8 mikodési és likvid részt.

» Az egyes fedezeti portfoliok dsszetételében jéemtltoztatast nem terveziink

» A tervezett vagyonkezelési dij a korabbi egység@s8%-rol portfélionként eltér médon valtozik.
2017.01.0141 a Klasszikus, Szolgaltatasi, Eletjaradék,ikddési, Likvid, Figg portfoliok
vagyonkezelési dija 0,60%, mig a Kiegyensulyo2dityekedési, Kockazatvallalé portfélioké 0,76%,
mely minden évben 0,02%-kal csokken.

» A letétkezelés és KELER dij koltségeinek elhat&@ala napi eszkdzérték ardnyaban az alabbiak
szerint torténik. A tényadatok alapjan az elhatisokat évente fellilvizsgaljuk.

o Klasszikus: 0,005% letéti + 0,005% KELER

0 Kiegyensulyozott 0,019% letéti + 0,006% KELER

0 Novekedési 0,030% letéti + 0,007% KELER

o Kockéazatvallalo 0,071% letéti + 0,004% KELER

0 Szolgaltatasi 0,006% letéti + 0,018% KELER

o Eletjaradék 0,010% letéti + 0,072% KELER
Likviditasi alap

» Az atcsoportositas mas tartalékbdl soron keril kimdisra a nem fizéttagok hozamabdl levont
0sszeg likvid alapra juto része.

» Az atcsoportositas fedezeti tartalékba és az abckagitas mkodési tartalékba sorokban az
azonositatlan befizetések hozamara képzett tarta2nositast kovét felhasznalasa szerepel.

Miikddési alap

» Az 4tcsoportositds més tartalékbdl a nemdiragjok hozamabol levont 6sszeget mutatja.

» Az egyéb bevételek soron a szolgaltatasok daral&sza81000,-Ft-os dijjal (jogszabaly: max. 3.000,-
Ft+kifizetési kéltség) kertl kalkulalasra.

» A kiegészib tevékenység bevételei az Egészségpénztar és alkemghtdi Nyugdijszolgaltatd részére
nyujtott adminisztracios szolgaltatasokért kapgtict tartalmazzak.

« A mikddési koltségek a korabban elkészitetkdhyvi részletezds koltségtervek szamainak
Osszesitett sorait tartalmazzak.

» A ’'Bérkdltség és Anyagkoltség’ soron mutatott stagfcsokket szdm abbdl adédik, hogy a
pénztarnal Iétszamstop van, mely eredményekéniléastmyugdijazas miatt elm@kollégak statuszat
nem toltjuk fel.

» A felugyeleti dij 100 eFt (alapdij) + a vagyon (§92 (valtozé dij)

A Pénztar mkoédési eredménye a 2017-2019-osiszhkban varhatéan 550.238 MFt koruli
pozitivummal zar. Az MNB jelentésformatuma a korakbdl eltében immér a rikodési
eredménynek tekinti a tagdijnemfidetagoktdl elvont, és tikbdési bevételként konyvelt hozamot.
Az adott iddszakban a tagdijnemfizetés miatt elvont hozam @ssae3 év soran varhatéan 541.443
MFt lesz, igy ezen tétélt eltekintve is varhatéan pozitiv {ikddési eredménnyel fog tUzemelni a
Pénztar.

e 2015.04.014l a tisztségvisék dijazasa az alabbi:

o IT elndk 150 eFtd/hé
o 2f8IT tag 75 eFth/ho

o EB elndk 250 eFtdho
o 2f6EBtag 100 eFt#fho

Fedezeti alap

« A fedezeti alap valaszthaté portfoliok szerinti i@t az egyes portfoliokban varhat6 tagok szamaval
aranyosan szamoltuk.

» Az atlég tagoknal mind hozott fedezet, mind az elvitt festegzdmitasa soran az atidptszamot
szorozzuk az atlagvagyonnal.

« Az atcsoportositds mas tartalékbol megegyezik wdikabla Atcsoportositas fedezeti tartalékba
soraval.



+ Atcsoportositas szolgaltatasi szamlara értékét gléfszam, tagdij alakuldasa tébla osszesitett
szolgéltatds darabszam és atlagos szolgéltatékiadtatait felhasznalva hataroztuk meg.

» Az egyéb terhél tételek soron dsszevontan a 10 éves varakoz&sitéh kilé@ és tkét is felvew
tagoktol szarmazo szja levondsok dsszegei, szatgaitkoltségek levonasa, a tagi kdlcson terhelések
illetve a nem fizdl tagok hozamabdl tértérievonas szerepelnek.

Likviditdsi tartalék
Nagysdgrend: ezer forint
1. év
I Il . V. Osszesen| 2.év | 3.év |Osszesen|Mod
Sorszam| Sorkod Megnevezés negyedév | negyedév | negyedév | negyedév - )

1 2 3 4 5 6 7 9

a b c d e f g h z
001 750A21 Ev 2017 2017 2017 2017 2018 2019
002 750A22 Nyito allomany 250 464 253 461 257 164 260 656 266 080| 282 280
003 |750A23  |Bevételek dsszesen 3513 4224 4018 5957 17712 18395 19046 55 153
004 750A231 |Tagdijbevétel 1933 2 332 2 322 2 680 9 267 9745 10198 29 210
005 750A232 |Tagok egyeb befizetése 215 259 258 1817 2 549 2678 2 802 8 029
006  [750A233 |Témogatas, adomany 2 3 3 45 53 55 58 166
007 750A234 |Atcsoportositas més tartalékbol 419 674 465 428 1986 1823 1647 5 456
008 750A235 |Befekietések hozama 944 956 970 987 3 857 4094 4341 12 292
009  [T50A236 |Egyéb 0 0 0 0 0 0 0 0
010 750A24 Kiadasok dsszesen 516 521 526 533 2 096 2 195 2 297 6 588
011 750A241 |Befekietési kiadasok 391 396 401 408 1596 1695 1797 5088
012 [750A2411 |ebbdl: vagyonkezelés koltisége 378 383 388 394 1543] 1638 1736 4917
013 750A2412 |letétkezelés koltsége 6 6 6 7 25 27 29 81
014 750A2413 |egyeb befekietési raforditas 7 7 I 7 28 30 32 90
015 |750A242 |Afcsoporiositds fedezeti tartalékba 25 25 25 25 100 100 100 300
016 |750A243 |Afcsoportositas milkodési tartalékba 100 100 100 100 400 400 400 1200
017 750A25 Zaro allomany 253 461 257 164 260 656 266 080 282 280| 299 029
018 |750A26  |Atlagos befektetett vagyon 251686 255033] 258626) 263079 257 106|272 955|289 369| 273143
079  [T50A27 |Tervezett id6szaki hozamrata (%) 0,38% 0,37% 0,38% 0,38% 1,52%| 1,50%| 1,50% 1,51%

A Pénztar kényvvizsgaldjanak képvisel ismertette a kdnyvvizsgalé a Pénztarhoz irasbajuttatott
allasfoglalasat, miszerint vizsgalata alapjan netotj tudomésukra olyan tény, ami miatt gy kellene
megitélnie, hogy a mellékelt pénzigyi tervben igptett feltevések nem képezik a pénzigyi terv
elfogadhaté alapjat, feltételezve, hogy az ahhltmfznalt hipotetikus feltevések bekdvetkeznek.

Vélemeénye szerint az éves pénzigyi tervet az abbantatott felvetések alapjan készitették el, éaaz
magyar szamviteli térvényben és az Egészségpékztdeszamolokészitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szol6 kormangtettidn foglaltakkal 6sszhangban mutatatték be.

Tajékoztatta a megjelenteket, hogy a tényleges neagiek varhatéan eltérnek majd a pénzigyi
elérejelzéseldl, mivel a feltételezett események gyakran nemrakazédsoknak megfetggn kovetkeznek
be.

Véleménye szerint azdkjelzés bemutatasa egyértélgs nem félrevezét

Mindezek alapjan a Pénztar 2017. évi pénzigyi tereehosszl tava (3 éves) pénzigyi terveket a
kozgyilés részére elfogadasra javasolta. A részletesvkirsgaloi jelentés a jeggkonyv mellékleteként
annak elvalaszthatatlan részét képezi.

Az Ellensrzd Bizottsag képviséle tajékoztatta a megjelenteket, hogy az Hieb Bizottsdg megvizsgalta
a Pénztar Pénziigyi tervét és azt a kilkp/részére elfogadasra javasolta.

3/2016. (XI1.14.) kiuldbttkbzgwilés hatarozat
a kildottkdzgyiilés egyhangulag elfogadta Pénztar 2017. évi és asbmd tavu pénziigyi tervét




3. Letétkezebi palyazatok értékelése, Letétkezélkivalasztasa, szerddés megkodtése

A Pénztar lgyvezétigazgatdjasmertette a jelenlegi szédeses kapcsolatot.

Letétkezed:
Pénzintézet UniCredit Bank Zrt.
Letétkezeb palyaztatasa 2017.03.01.
lejarata hatarozatlan
felmondéasa 3 hodnapos felmondéasb,idelmondva 2017. februar 28.
napra
palyaztatasa palyaztatas nincsimda, de javasolt

A palyazati kiirasra az alabbi pénzintézetek jélentek, vették at a Palyazati dokumentaciot és
nyujtottak be ajanlatot (Ajanlattéy.

= Citi Bank

= Erste Bank

= K&H Bank

= MKB Bank

= UniCredit Bank

= Raiffeisen Bank

Az ajanlatokba torténbetekintés a kozgyés ebtt a meghirdetett ishontban és azon kivil is a
hatarozat hozatalt meg@eben a kuldottek részére biztositott.

A Pénztar munkaszervezete elvégezte a beérkezatilatpk formai és tartalmi elemzését,
vizsgalatat, 6sszehasonlitasat. Az elemzésbeiea partfolié al-letétkezél piaci bontasaban és
egylttesen is elvégezte az Ajanlatok szamszakéneszaz 6sszehasonlitdsat, ezen belll a letéti
6rzési és tranzakcios dijak elkulonulten is kimuteadkerultek.

Az ajanlatok szerkezete jelésen eltéd volt, igy az elkdvetkekben javasolt lesz hasonlo
palyazatok esetében a szamszaki ajanlatok bengigiasotele& formai ebirasok alkalmazéasa.
Az eltérések tisztdzasa érdekében a palyazatokkdoiset kovéen tobb Ajanlattedt is
megkeresett a Pénztar az ajanlat pontos értelmérdskében.

A Pénztér lgazgatotanacsa megallapitotta, hogyddieAjanlatok formailag érvényesek voltak,
igy a Palyazatot érvényesnek nyilvanitotta. Mindéstzevetve a Pénztar lgazgatotanacsa
eredményesnek itélte a Letétkérgdalyazatot, mivel az Ajanlattéi kozul 4 is alacsonyabb
dijat adott, mint a jelenlegi Letétkededij. (1. sz. melléklet az ajanlatok 6sszehasaséitol)

Az opciondlis egyuttritkodés kérdéskorében a Pénztar kérte, hogy az Ajdwiieazt is mutassa
be, milyen egyéb teriiletek vonatkozasaban tud @nlajtevy kedvezményes szolgaltatasokat,
elonydket, konnyitéseket, tovabba egyltkidési lehgiségeket felajanlani a Pénztar részére.
Tovabba Ajanlattey nyilatkozzon arra vonatkozoan, hogy a korulirt lgatatast milyen
peremfeltételek mellett tudja vallalni.

Az Ajanlatte\bk az alabbi egyuttiikodeési, kapcsolddasi terlleteket nevezték megatgikban:

» Allianz Biztositéval megléd, illetve jovobeni kapcsolatok apolasa, fejlesztése
» Kedvezményes szamlavezetés a Pénztar részére

» Kedvezményes szamlavezetés a Pénztar munkavaéakire

» Kedvezményes szamlavezetés a Pénztar tagjai részére

» A Pénztar tagszervezésének tAmogatasa az Ajadlattenkavallaloi kozott



»= A Pénztar megjelenése a banki fiokhal6zatban
» Pénztarral kozos marketing akciok kidolgozasa

A Pénztar lgazgatotanacsa — a palyazat kiirasa sogzitett elzetes értékelési szempontoknak
megfeleben — a palyazatok értékelése soran az AllianzoBittival tortétd kapcsolatokra
vonatkozo6 utalasokat figyelmen kivil hagyta, exzebgzitve a Pénztar fliggetlenségét.

A Pénztar ugyancsak figyelmen kivil hagyta a Péneészére nydjtandd kedvezményes
szamlavezetésre vonatkozO ajanlatokat, tekintedieh, hogy a Pénztar nem Kkivanja a
folydszamla vezetés athelyezésével kapcsolatos hdéhhpos procedurat (6sszes munkaltatd és
pénztartag tajékoztatasa, atszoktatasa egy Uj bamikdra) és az ezzel jaro jelésnek mirdsitett
kockazatokat felvallalni.

A munkavallalok részére biztositott kedvezményeamdavezetési ajanlatokat a Pénztar
Osszevetette a jelenlegi, hasonlé alapofikdds kilondsen kedvéz flottds bankszamla
csomaggal, és megallapitotta, hogy a jelenlegieéV&bbb ajanlat nem érkezett.

Mindezek utan — a palyazat kiirdsa soran rogztéretes értékelési szempontoknak megéelel
— a Pénztar sulyozta a fennmaradod négy egyiktidési szempontot (40%) a letétkéel
dijtételekkel (60%).

Az ajanlat 0Osszehasonlité dokumentumban 6sszevorteamutatott értékelési rendszer
végeredményéill a Pénztar IgazgatOtanacsa OsszZessege legélnydsebb Ajanlatnak a
Raiffeisen Bank Zrt. ajanlatat tartotta és javasaj kozgwylésnek elfogadasra azzal, hogy a
nyertesnek miésitett palyazo visszalépése, vagy a vele kdtesmbrddés létrejottének egyeb
okbdl tortéd meghildsuldsa esetére a nyertes helyébd, |&sszességében a masodik
legkedve#bb ajanlatot ado palyazot, a Citi Bank Zrt.-t jeldkeg.

Az Ellenrz6 Bizottsdg képviséie tajékoztatta a megjelenteket, hogy az Hite Bizottsag
megvizsgalta a Pénztdretétkezeb megvalasztdsara kiirt palyazatara beérkezett adgddlt,
attanulmanyozta azokat és az lgazgatotanaccsare@peetkeztetésre jutott, igy az Eltens
Bizottsaga kozgyilés részére azdkerjesztés elfogadasat javasolta.

4/2016. (XI11.14.) kiildottkozgwilés hatarozat
a kildottkdzgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Raiffeisen B Zrt letétkezeléként torténé
megvalasztasat.

4. Napirendi pont - D6ntés beolvadashoz kapcsolédelss kozqviilés koteled témairdl (egyesilés
szandékanak kinyilvanitasa, atalakuldas mddja, vagymmérleq tervezet fordulbnapja, kdnyvvizsgald
valasztasa stb.)

A Pénztér jogi igazgatdjthjékoztatta a negjelenteket, hogy az Igazgatésmmanapirendi ponthoz nem
tesz ebterjesztést. A beolvadaséigbntja 2017. 03. 31.-re valtozik, igy a kapcsolddizgyilések
megtartasara ekkor kerl sor.

5. Napirendi pont - Egyebek

Az lgazgatdtanacs elndkenegallapitotta, hogy egyéb hozzaszélas nincs. ledymen koszénte a
dontéseket. A kildottkozgiés tlését bezarta.




