KOZGY ULESI HATAROZATOK
kivonat az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Kildottk 6zgyilésének jegyakonyveébdl

Hely: 1087 Budapest Konyves Kalman krt. 48-52.
ldépont: 2016. szeptember 15 4éra

Az lgazgatoétanacs felkért tagjadszontdtte a megjelent kuldotteket. A jeleniétalapjan megallapitotta,,
hogy a kdzgiilésen 7 6 kildott van jelen, akik 175.385 pénztartagot képliek, mig a Pénztar tagjainak
szdma 191.7796f Részvételi ardny: 91,5%. Megdllapitotta, hogykittkbzgyilés hatarozatképes.

1/2016. (1X.15.) kildéttkdzgyilés hatérozat
a kuldottkdzgyiilés egyhangu hatérozattal jegydkonyvvezetnek Dr. Kravalik Gabort,
hitelesitbknek Mészaros Gyzoét és Sake Tamast megvalasztotta.

Az lgazgatoétanacs felkért taggmertette a kbzdiési meghivéban szerdéphapirendi pontokat:
1. Alapszabaly, Szabalyzatok
2. Vezeb tisztségvisdl valasztasa
3. Vagyonkezdi, befektetésekért felés vezeb beszamoldja. Beszdmoldé nagy Osszeg
kotelezettségvallalasrol, egyedi tagszebieszertdésekél, elfogadott szabalyzatokrdl.
4. Egyebek

2/2016. (1X.15.) kuldottkdzayilés hatérozat
a kuldottkdzgyiilés egyhangu hatérozattal elfogadta a meghirdetettapirendi pontokat.

1. Napirendi pont — Alapszabaly, Szolgaltatasi szalyzat médositasa

A joqgi igazgaté tajékoztatta a megjelenteket, hogy a Pénztarlaps&abalyat az aldbbi indokok alapjan
javasolja médositani:

A tagdijfizetés targyhdnap végéig toréébefizetésének é&irasara azért szikséges, mert a Pénztar a
hozam levonast likvid tételként kezeli, igy azk#lté, utdlagos tagdijfizetési letieteg reklamaciokat
general. A médositas hatalyba Iépése: 2016. szbptebb.

Az Alapszabaly modositasra kerilt részei:

Az Alapszabdly 6.6. pontja az aldbbiak szerint nsdtto
6.6. A tagdijat a tArgyhOnap végéig-otkémebnap-15—napjaigell befizetni-
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A jogi igazgaté tadjékoztatta a megjelenteket, hogy a Pénztar acig8litatasi szabalyzatot az alabbiak
szerint javasolja médositani:

A vdllalt hatariddk modositasa és a kifizetések (kedvezményezettijogitasa. A modositasok hatalyba
|Iépése: 2016. szeptember 15.

A Szolgaltatasi szabalyzat modisitasra kerlt iésze

A Szolgaltatasi szabéalyzat 5.1.1. pont hatodik bdkee az alabbiaknak megféksh mddosul:
A résznyugdijszolgaltatasok igénylési gyakorisaga jogszabdlyi ebirdsokon tdl - nem korlatozott. A
résznyugdijszolgéltatds az egyéni szamla egyemédg@5%-4ig teljesithétkifizetés, a fennmaradd dsszeg
az esetleges arfolyamvaltozas kockazatara fedezeyéft. 100%-os résznyugdijszolgaltatds nem
igényelhed.

A Szolgaltatasi szabalyzat 5.2.1.2. pontja az aldbkezdéssel egészil ki:
Amennyiben egy pénztartagnak tobb érokése/kedveyezéttje van, akkor a Pénztar a kifizetéseket azt
kdveten inditja el, ha minden 6rokds/kedvezményezetatikpzata beérkezett a Pénztarhoz.



A Szolgaltatasi szabalyzat 6.2. pontjanak utold@ebdése az alabbiak szerint médosul:
A Pénztar abban az esetben teljesit utélagos téfize amennyiben az érintett tag vonatkozasaban a
befizetés a tagsagi jogviszony végétebeérkezett a Pénztarhakz utdlagos kifizetések forduldnapja
minden hénap etsmunkanapjas ezt kdveden a kifizetés az 6t6édik munkanapon torténik meg.

A Szolgaltatasi szabéalyzat 6.3.1. pontddekezdésének éslpontja az aldbbiak szerint médosul:
» fordulénapot nem jeldlt, akkor a Pénztartegiads fordulonapként a kézhezvételt ké&ett0. munkanapot
veszi figyelembe.

A Szolgaltatasi szabalyzat 6.3.2. pontjaban a toshataridket a Pénztar 5 munkanapban hatarozza meg és ennek
megfeleben modosulnak az adott szakaszok. Mindezen tiieren 6.3.2. pont masodik mondata az alabbiak $zerin
maédosul:
Amennyiben a pénztartag kérelmében
« forduldénapot nem jelolt, akkor hadott h6é 20-ig megtorténik a szikséges dokumentumok
beérkezése és a hé utolsé napja kozott (...)

Az Ellenrzé Bizottsdg képviséle ismertette, hogy az Elléreé Bizottsdg megvizsgélta az Alapszabaly,
Szolgaltatasi szabalyzat médositasara vonatk@térgsztést és a kdzgjgs részére elfogadasra javasolta.

3/2016. (1X.15.) kuldottkdzgyilés hatarozat
a kuldottkdzgyiilés egyhangu hatérozattal elfogadta az Alapszabal$zolgaltatasi szabalyzat
moédositasait (2016. szeptember 15-i hatallyal).

2. Napirendi pont — Vezeb tisztségvised valasztasa

Az Igazgatétanacs felkért tagjajékoztatja a megjelenteket, hogy Kadar Pétetgazgatétanacs elndke
és tagja munkahelyvaltassal 6sszetiiggegnovekedett feladatokra hivatkozassal lemorteatiségésl,
igy a meguresédhelyre Uj tag és egyben elndk megvalasztasa sgéiksé\ valasztas lebonyolitasa
érdekében szavazatszamlalo bizottsagot kelletbzlai.

4/2016. (1X.15.) kildottkbzayilés hatarozat
A kuldottkozgyiilés egyhangl hatérozattal a szavazatszamlalé bizeéty elnokéveé Partl Zoltant,
tagjaiva Kiss Nagy Emilt és Malicsko Laszl6 Gabortmegvalasztotta.

Az lgazgatétanacs felkért tagismertette, hogy az Igazgatotanacs és az &iérBizottsag — szakmai
alkalmassag, palyafutds, képzettség, gyakorladrakidztdsa érdekében tett révid bemutatét kévet a
tisztségvisel valasztd kozgjlés részére tisztségviseek Toth Balazst javasolta megvéalasztani.
Tisztsége az lgazgatétanacs, mint testiilet manddtaknejartaig tart.

Felkérte a jelenleiket a titkos szavazatok leadasara, melynek idspipetet rendel el. (sziinet)

A szavazatszamlalo bizottsdg elndiégékoztatta a kiildotteket, hogy adbteljesztett jelélt 175.385 db
szavazat érkezett, mellb 175.385 db szavazat volt érvényes. A szavazasimemeye egyhangu
tamogatas.

5/2015. (1X.15.) kiildottkdzgyilés hatarozat
A kuldéttkézgyiilés egyhangl hatarozattal titkos szavazas (tjan dgazgatétanacs Uj tagjaként
To6th Balazst megvalasztotta.

Az lgazgatoétandcs felkért tagj@smeételten sziinetet rendelt el, hogy az Igazgaéats — immar Ujonnan
megvalasztott tagjaval egyetemben - megvalasztheladiét és arrol a kozghés részére éterjesztést
tehessen. (szlinet)

Az Igazgatétanacsa a koOZdgs részére Toth Balazst javasolta az lgazgatésandlookének
megvalasztani.



Kulon kérésre ismertetésre keriilt az Igazgatotarshedkének megvalasztasrabterjesztett személy
szakmai palyafutasat, képzettségét, gyakorlatédmiat az, hogy az elndknek javasolt személy hafiosa
bizonyitvanya is megtekinthiel meghivoban leirtaknak megféienh.

A szavazatszamlald bizottsdg elndigékoztatta a kildotteket, hogy aztetjesztett IT elndk-jeldlt
megvalasztasa mellett 175.385 db szavazat érkemelylsl 175.385 db szavazat volt érvényes. A
szavazas eredménye mindkét pénztari ag vonatkandsflyhangul tamogatas.

6/2016. (1X.15.) kildéttkdzgyilés hatarozat
A kildoéttkézgyiilés egyhangl hatarozattal titkos szavazas Utjan dgazgatétanacs Uj elndkeként
Toth Balazst megvalasztotta.

3. Napirendi _pont — Vagyonkezdii, befektetésekért felels vezed beszamoldja. Beszamold nagy
Osszed kotelezettségvallalasrél, egyedi tagszenwizszeraidésekisl, elfogadott szabalyzatokrol.

A Vagyonkezeb képvisebje és a Pénztar befektetésekert teledzetje ismertette beszamolojat.
A portfoliok teljesitménye 2015.12.31-2016.06.3Gmalabbiak szerint alakult:

Portfoliokezeldi | Benchmark Alul Kezdd
Portfélickezelt alapok | brutté hozam hozam Feliilteljesités datum Kezdé vagyon | Zaré datum Zaré vagyon
Allianz Onk_ Klassz. 0,64% 0,51% 0,13%| 201512.31| 8910701384 | 2016.06.30 8 534 438 150
Allianz Onk. Kiegyen 2.72% 211% 061%| 201512.31| 136 721 799842 | 2016.06.30 139 029 641 369
Allianz Onk. NGvek. 1,91% 1,02% 0,89%| 201512.31| 10132 470169 | 2016.06.30 10 719 297 635
Allianz Onk. Kockéz. -1,84% -3,80% 1,86%| 201512.31] 20823200912 | 2016.06.30| 2917 467 910
Allianz Onk_ Fliggd 15,37% 0,43% 14,94%| 2015.12.31 22785785] 2016.06.30 269 975 603
Allianz Onk Fed Szal 0,46% 0,43% 0,03%| 201512231 218 359177 | 2016.06.30| 245 042 454
Allianz Onk_ Eletjar 0,74% 0,72% 0,02%| 201512 31 106 195 761 2016.06.30 00 626 038
Allianz Onk. Likvid 1,36% 1,31% 0,05%| 201512231 232231362 | 2016.06.30] 240 919 128
Allianz Onk. Miikad. 1,36% 1,31% 0,05%| 201512.31| 13490934748 | 2016.06.30 1497 800 516

Részletesen kitértek tovabbadblh indexek teljesitményére, globalis trendekreahamkro-, allampapir
piaci folyamatokra, a globalis részvénypiacokrantfdbb meghatarozé tény@zre, végezetil bemutatja
a hazai varhato kilatasokat.
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Alacsony mirdsitési hitelviszonyt megtestesgiertékpapirok portfélionként 2016.06.30-an:

Alacsony mindsitésii hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2016.06.30-an

Portfélio Ertékpapir megnevezése Nevertéek Mindsités oka

Allianz Onk. Kiegyen FI17NFO1 1498 280 000
Allianz Onk. Kiegyen FI20MFO1 814 030 000
AII!anz ?nk. K!egyen FI20MV01 763 750 000 A hitel /betét ardny elfogadhaté
Allianz Onk. Kiegyen FI2INFO1 380 870 000 ) .
AllianzOnk. Ki CI2ENFOL =00 000 000 szint feletti, illetve a

!anz SUlLS |_m_egyen nemteljesitd hitelek
Allianz Onk. Névek. F120MFO1 81 800000 ..

- = - fedezettségének nem megfeleld
Allianz Onk. Névek. FI20MVO1 53 230000 értéke
Allianz Onk. Novek. FI121INFO1 26 620000

A 2016. I. negyedévének befektetési tevekenys&gér

A Pénztari vagyon kezelése az év masodik negyesiéndn is az érvényes befektetési stratégia
alapjan tortéent.



A Vagyonkezead a befektetési politikdban lefektetett eszkdzaltodia kovette. A megszokott
kisebb, rovid ideig tartd alul-, illetve felllsulyottsag jellemezték tevékenységét ebben az
idészakban is, Ugy az eszkdzallokacio, mint az atldgtamids tekintetében. Megallapithato,
hogy a Vagyonkezélmegfeleben reagalt a piaci folyamatokra. Néhany bazispoalidseljesités

a negyedév soran harom portfoliéban is tortént I(Bdmtasi, Eletjaradék, tkodési), de a
fedezeti portfoliok 0,05-1,61%-os felllteljesitdssmtak a negyedévet.

A részletesen vizsgalt tertletek az alabbiak:
* akezelt vagyon alakulasa,
» areferenciahozamhoz viszonyitott portfolio teljesnyek,
* a meértékado versenytarsakhoz viszonyitott hozam,
» az egyes portfoliok befektetési koltségei

A fedezeti portféliok teljesitménye 2016.04.01.-8@b6.30.-ig:

Vagyonkeze
Benchmark | Benchmark Vagyon Nettd bef. 16i
Nettd zand hoz am hoz am Netto Vagykez | Pénztarn | megoszlas | Eredmény Ft | hozzaadott

Portfolio vagyon (vagykez) | (pénztan) | hozam bruttd bruttd (portfdlid) | (szamitasom) Enék*
Klasszikus 8617 415 0,35% 0.35% 0,21% 0.40% 0,41% 533%| 18403294 4339
Kiegyensllyozoft | 138 950 548 -0,70% 0,70% 0.,62% 0.42% -0.41% 86,02% | -858 981451 387624
Novekedesi 10 713 656 -1,07% -1.07T% ,66% 0.46% -0,45% 6,63%| 67972150 64 284
Koc kazahvallalo 2015772 -4,07% -4,07% 267% -2,46% -2.44% 1,80%| -78 919652 46 760
Szolgaltatasi 244 883 0,26% 0.26% 0,06% 0.26% 0,26% 015% 121 206 0
Eletjaradékos 99 556 0.19% 0.19% 0,09% 0.11% 0.11% 0,06% 04613 82
* Felliiteljesités szorozva az atlagos vagyonnal osszesen -987 443 366 502 926

Az elsh negyedév soran a 6 fedezeti portfolion 987.443neRD veszteséget ért el a Pénztar. Az
atlagvagyonnal sulyozott felll/alulteljesités erédiyeként az Alapkezglhozzdadott értéke
502.926 eFt volt.

Onkéntes portfélidk teljesitménye — pénzpiaci:

Pénztar/portfdlio Szoras 2016Q1|Szoras 201602 | 2ho | 6ho | 9ho | 12ho |36ho |60 ho
Aranykor- Fliggd 0, 5287% 0,4182%| 0,27%| 0,38%]-0,36%|-0,61%
MEKB - Kiszamithato 0,7614% 0,0427%| 0,24%| 0,52%| 0,82%| 1,18%)| 2,28%|4,21%
Aranykor- Ovatos 0, 0886% 0,0740%] 0.24%| 0,43%| 0,54%| 0,80%
Allianz - Klasszikus 0 1325% 0,8565%| 0,21%| 0,27%| 0,19%| 0,58%) 1,82%| 3,46%
OTP - Kockazatkeril 6 0, 2301% 0,2471%| 0,19%| 0,29%| 0,26%| 0,59%| 1,98%| 3,70%
Honvéd - Pénzpiaci 0 0289% 0,0270%| 0,15%| 0,20%| 0,47%| 0,74%| 2,17%| 4,06%
Allianz - Szolgaltatasi 0, 1744% 0,1648%| 0,06%| 0,05%]|-0,08%| 0,23%| 1,52%| 3,25%
Allianz - Eletjaradék 04737% 0,5470%]| -0,09%| 0,32%| 0,22%| 0,69%

A pénzpiaci tipusba sorolt portféliok csoportjakem Allianz Nyugdijpénztar harom portfolidja
képviselteti magéat. A negyedév soran elért hozaalagjan két portfolio a mény végén, mig
egy a meény kozepén foglal helyet. A negyedév soran elétténbozamok gk savban
szorodnak.

A hosszabb igtavon elért évesitett hozamokat vizsgélva az Adligrortfolioi tovabbra is
elmaradtak a legjobb portfoliok hozamaitol, 3 éigavon 0,2-0,5% értékkel.

A Kklasszikus tipusba sorolt portféliok kozoétt Altiz portfélido nem képviselteti magat.
A legjobb hozamot 3 honaposétdvon az Aegon Szakéitportfolibja érte el. A Brexit miatti
enyhe hozamemelkedés hataséra az eszkozok leédiehkelmely eredményeként a klasszikus
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portfoliok zome is negativ nettd hozamot ért etv@s idtavon az atlagos hozamok 3,95-5,56%
kozott szorodnak, mely széles savnak mondhato.

A kiegyensulyozott portféliok a negyedév soran é&@sételével negativ hozamot értek el. Az
Allianz kiegyensulyozott portfolié a benchmark howat 0,29%-kal felulteljesitette de igy csak a
mezny utols6 harmadaban foglal helyet. A legjobb hozamlért OTP — Kiegyensulyozott
portfolié 0,64%-kal magasabb hozammal biszkélkedhetgyedév soran.

A novekedési portfoliok két kivétellel negativ homat ért el a negyedév soran. Az Allianz
Novekedési portfélibja 0,61%-os felllteljesitéserbire az utolsd helyet érte el a 8 portfolidbal.
Az Aegon - Klimavaltozéas portfélidja 2,14%-kal maghb hozamot ért el. A portfoliok szérasa
kdzel azonos.

Az 5 éves atlaghozamokat tekintve a legjobb padif@z képest 0,99% lemaradas tapasztalhato,
mellyel a masodik helyezést értik el igy elmondhdidgy hosszabb tdvon a portfélio -
helyezést tekintve - jol teljesitett.

A masodik negyedévben a magasabb részvényarangntard portfoliok 6sszességében
kozepesen/gyengen teljesitettek a tobbi portfokOképest. A kétszerejd kategoriaban az
Allianz portfolioja 3,15%-kal lemaradva masodiktlaz OTP Dinamikus portféliéja mogott. A 3
és 5 évre visszatekih€ves atlaghozamokat tekintve az Allianz Kockazkidportfolidja 0,92-
0,96% hozamlemaradassal rendelkezik.

Ha azonban a kockazat és az ezzel elért hozamattjikk akkor 5 éves istavon a
legkockazatosabb portfoliok gyengén szerepelnek

Az MKB Kiszamithat6 portfoliojanak szorédsa jelésgn megemelkedett, melynek oka lehet a
portfélié duration-jének emelkedése.

A vagyonkezeléshez kapcsol6dé koltségek:
= A portfoliokat terheb koltségek kozil a vagyonkezelési dij fix, a kezettigyon
nagysagatél fugg.
= A letétkezelési, brokeri, tranzakcidés dijak részlsen alapkezél tevékenységét is
fuggnek.

» Az egyéb koltségek az életjaradék és likviditasrtipbokon az ebz6 évi
atlagosan magas sziditr lecsokkentek. Azonban megéllapithatd, hogy a
mikodési, szolgaltatasi és likvid portfoliok a kbézdonos befektetési politikak
ellenére — részben a kisebb portfélionak kdszdmmet- magasabb koltséggel
mik6dnek.

= A koltségek abszolut értelemben nem magasak, denhwen kifejezve mar
észrevehéek (1-3 bp)




Portfolio 201601 (201602 (201603 (201604
Klasszikus 0,92 1,32
Kiegyensulyozott 4,00 4,03
Novekedesi 5,62 5,90]
Kockazatvallalo 13,79 14,15
Szolgaltatasi 3,17 3,23
Fliggd 0,00  0,00]
Mikodési 2,34 1,91
Likvid 3,92 3,45
Eletjaradék 5,16 4,41

*vagyonkezelési dij nélkl

A letétkezed altal szamolt portfélios arfolyamok napi sZirgllensrzést kbveten
keriilnek beolvasasra a nyilvantartasi rendszerbe.

Az arfolyamokon tul az adott portfélioban nyilvaritiat elszamolé-egységes
darabszamok is ellérzésre kerllnek

A vizsgalt idbszakban két rendkivili esemény tortént

= 04.05-én és 04.07-én a letétkézaltal adott adatok ellénzése soran kiderdlt,
hogy a Letétkezélaltal fajlbeolvasas soran hiba tortént. A hib&zaik és
javitasra kertilt.

= Egyeéb rendkiviili esemény nem volt az arfolyamo&rélizése soran

Ertékpapir adas-vételek értékelése:

A negyedév soran megkotott Gzletek kozul dilegsre kertltek az allampapir vételi
ugyletek piacszéisége. Az AKK oldalardl letdltésre keriiltek a ledjowételi- és eladasi

arfolyamok, valamint a nyilvantarté rendszéra tranzakciok adatai.

70 tranzakci6 adatat megvizsgalva az alapkezatal végzett vételi tranzakciok
piacszeiiek voltak. A tranzakciok 6sszességében a piaajétialyam kordl torténtek.

Hazai kilatasok, egyéb informéaciok:

A belss kereslet a negyedév soraviilt, az export tovabbra is jol teljesitett igy ked5 GDP
adatok érkeztek. Ennek eredményeként a kiilkerebkederleg kedvei lett

Az inflacié tovabbra is alacsony szinten maradgved tavon csekély jele mutatkozik annak
emelkedésére. Ennek eredményeként az MNB Ujra kammsiikkentett, mely immar 0,9%-on all.
A kedve® gazdasagi adatok ellenére hazank nem kertilt fébfigsre, ennek ellenére az
allampapirhozamok csokkeni tudtak a negyedév soran.

Az MNB 6szl korlatozni kivanja a 3 hdnapos jegybanki betbeblezését, mely eredményeként
a bankoktdl varhat6an tovabbi allampapir keresfeegeneralni, mely eredményeként az
allampapir hozamok cstkkenése varhato.



7/2016. (1X.15.) kildéttkdzgyilés hatarozat
A kuldéttkézgyiilés egyhangulag elfogadta a vagyonkedelbefektetésekért felals vezed
beszamolo6jat

A jogi igazgatotajékoztatast adott a nagy Osdrégtelezettségvallalasrol, egyedi tagszeévez
szerddésekél, elfogadott szabalyzatokkal kapcsolatosan.

8/2016. (1X.15.) kuldottkdzayilés hatarozat
A kuldoéttkozgyiilés egyhangulag elfogadta a nagy 6sstiekptelezettségvallalasok, egyedi
tagszervesi szerzdések, elfogadott szabalyzatok, azokrol sz6l6 besadél 6t

3. Napirendi pont — Egyebek

Az lgazgatoétanacs felkért tagjaegallapitotta, hogy egyéb hozzaszdélas nincselbiben kdszonte a
dontéseket. A kildottkbzgiés tlését bezarta.




