KOZGYULESI HATAROZATOK
kivonat az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar kiildottkozgyiilésének jegyzokonyvébdl

Hely: 1087 Budapest Konyves Kalman krt. 48-52.
IdSpont: 2015. marcius 31. 11 6ra

Az Igazgatotanacs elndke Koszontotte a megjelent kiildotteket, a Pénztar Konyvvizsgaldjanak,
Letétkezel6jének, Vagyonkezel6jének képviseldit.

A jelenléti iv alapjan megallapitotta, hogy a kdzgyiilésen 6 6 kiildott van jelen, akik 152.414 pénztartagot
képviselnek, mig a Pénztar tagjainak szama 209.274 f6. Részvételi arany: 72,83 %, igy a
kiildottkozgytilés hatarozatképes

1/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatarozat
a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal jegyzokonyvvezetonek Dr. Kravalik Gabort,
hitelesitoknek Mészaros Gyo6zot és Kincses Zoltant megvalasztotta.

Az Igazgatotanacs elndke ismertette a kozgytilési meghivoban szereplé napirendi pontokat:

1. Jogutdd pénztarként a 2014. december 31-1 egyesiiléssel kapcsolatos dontések meghozatala,
2014. évi éves beszamold elfogadasa

2. Pénziigyi tervek elfogadasa

3. Alapszabaly, Szolgéltatasi szabalyzat és a Valaszthatd portfoliés szabalyzat (Befektetési
politika) modositasa

4., Pénztari beszamolok elfogadasa

5. Vezetd tisztségviseld valasztasa

6. Egyebek

2/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatarozat
a kozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a meghirdetett napirendi pontokat.

1. Napirendi pont — Jogutéd pénztari dontések (végleges vagyonmérlegek - jogelodok és egyesitett,
ill. jogutod nyito), 2014. évi éves beszamolo elfogadasa

Az Tgazgatdtanics elndke tajékoztatta a megjelenteket, hogy a Hunalpa Nyugdijpénztar beolvadasa
kapcsan a beolvadas vonatkozasaban a Pénztarnak, mint jogutod Pénztarnak az alabbi dokumentumokat
kell elfogadnia:
Vagyonmérlegek 2014.12. 31-i fordulonapra:

- befogado

- beolvado

- jogutod
illetve kapcsolddoan a beolvado és az Allianz Nyugdijpénztar 2014. évi éves beszamoldja, tizleti jelentése,
melyet a kdzgylilés dsszevontan targyal.
Felkérte a Pénztar pénziigyi és IT igazgatdjat az eldterjesztés ismertetésére, aki a Pénztar 2014. évi
beszamolojat az alabbiak szerint foglalta 6ssze:

2013. évben a mérleg f66sszege 143,44 milliard Ft volt. 2014. évben a mérleg f66sszeg 159,65 milliard
Ft-ra emelkedett. A fedezeti céltartalék 2013. évben 135,18 milliard Ft volt, 2014.évben 151,46 milliard Ft
volt. A Pénztar taglétszama 2014. évben az el6z6 évhez képest 3.557 fovel csokkent. 2014. évben a zard
1étszam 205.616 6, mely adat alapjan a pénztar a masodik legnagyobb 6nkéntes pénztar.

A pénztari vagyon 2014. december 31.-én 153,445 milliard Ft volt.




A portfoliok 2014.évben elért hozamai:

Vagyonkezel6i Benchmark Nettod

brutté hozam hozam hozamrata
Kozéputas 0% 0% 0%
Klasszikus 2,97% 2,46% 2,18%
Kiegyensulyozott 11,85% 11,26% 10,96%
Novekedési 11,98% 10,69% 11,06%
Kockazatvallalo 12,93% 9,68% 11,89%
Szolgaltatasi 2,50% 2,46% 1,69%
Eletjaradék 10,17% 10,46% 9,26%

Pénztar miikddési eredménye 2014. évben —71,959 ezer Ft volt. A Pénztar 2014. 12.31.-én 1.331.475. ezer
Ft Sajat tokével rendelkezett, mellyel a pénztar hosszu tavii miikddése biztositott.

2014. évben a sajat toke 523.913 ezer Ft-tal emelkedett, ebbol
= +300.000 ezer Ft atcsoportositas egyéb likviditasi tartalékbol
= +223.913 ezer Ft a Pénztar 2014. évi tevékenységének hatasa

A Pénztar 2014. évi tevékenységének sajat tOke valtozasara gyakorolt hatasat az alabbi tényezok
alakitottak:

= —71.959 ezer Ft 2014. évi mérleg szerinti eredmény

= +295.700 ezer Ft nem fizetd tagoktol hozam visszairas

= +172 ezer Ft fliggo tartalékbol atvezetés

A Pénztar mitkodési koltségei 2014-ben a terveknek megfelelden alakultak.

Mindezeken til részletesen ismerteti a Pénztar, mint befogado pénztar, a jogutdd pénztar és a beolvadast
kovetben a két pénztar egyesitett adatait, melyet az alabbi tablazat foglal 6ssze:

Allianz 2014.12.31 Hunalpa 2014.12.31. Egyesitett 2014.12.31
Mérleg f00sszeg 159.653.876 735.205 160.389.081
Fedezeti tartalék 151.460.350 727.606 152.187.956
Sajat toke 1.331.475 402 1.331.877
Likviditasi tartalék 213.298 187. 213.485

adatok ezer Ft-ban

A Pénztar konyvvizsgaldja, a KPMG képvisel6je ismertette a Pénztarhoz irasban is eljuttatott
allasfoglalast, miszerint az éves pénztari beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Allianz Hungaria
Nyugdijpénztar 2014. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetér6l, valamint az ezen
idéponttal végz6d6é évre vonatkozo jovedelmi helyzetérél a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban. Véleményiik szerint az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2014. évi iizleti jelentése az
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2014. évi éves pénztari beszamolojanak adataival 6sszhangban van.

Mindezek alapjan a konyvvizsgalo a Pénztar 2014. évi éves beszamolojat a kdzgyiilés részére elfogadasra
javasolja. A részletes konyvvizsgaldi jelentés a jelen jegyzokonyv mellékleteként annak elvalaszthatatlan
részét képezi.

Az Igazgatdtanacs elndke felkérte a beolvadd Pénztar konyvvizsgalojat, hogy ismertesse a beolvado
(jogeldd) pénztar 2014. évi éves beszamoldhoz kapcsolodo vizsgalatanak eredményét.

A beolvadé pénztar kdnyvvizsgaldja szamszaki adatokat ismertetve tajékoztatta a kozgytlést, hogy az
éves pénztari beszamold megbizhato és valds képet ad a jogeldd Hunalpa Nyugdijpénztar 2014. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban. Véleménye szerint a Hunalpa
Nyugdijpénztar 2014. évi tizleti jelentése a Hunalpa Nyugdijpénztar 2014. ¢évi éves pénztari
beszamolodjanak adataival 6sszhangban van. Mindezek alapjan a Hunalpa Nyugdijpénztar 2014. évi éves
beszamolojat a kozgytilés részére elfogadasra javasolja.
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Az Igazgatotanacs elndke felkérte a Pénztar beolvadasi eljarasaban megbizott konyvvizsgaldjat, a
vizsgalati eredményének ismertetésére.

A konyvvizsgalé (FANDANGO Kft.) képviseldje tajékoztatta a kozgytilést, hogy a fentiekben emlitett,
minden egyes végleges vagyonmérleg minden lényeges Osszefiiggést tekintve Osszhangban vannak
azokkal a pénziigyi kimutatasokkal, amelyekbdl szarmaztattak.

Minden egyes vagyonmérleg a hatdlyos torvények €s a 223/2000. (XI1.19.) Korményrendelet vonatkozd
eloirasa alapjan keriilt 6sszeallitasra, vagyonleltarral alatdmasztott. igy a fenti mérlegf6dsszegeket és sajat
tokéket, minden egyes vagyonmérleg esetében elfogadja.

Az Igazgatdtanacs elndke felkérte a Pénztar Ellendrz6 Bizottsaganak képviseldjét, hogy ismertesse az
Ellendrzo Bizottsag jelentését mind a Pénztar 2014. évi éves beszamolojaval kapcsolatosan, mind pedig a
jogutdd pénztar altal eldterjesztett dontésekkel kapcsolatosan.

Az Ellenérz6 Bizottsag képviseldje tajékoztatta a megjelenteket ARROL, hogy az EB megvizsgalta mind
a Pénztar 2014. évi éves beszamolojat, és tizleti jelentését, mind pedig a jogutdd pénztar altal elSterjesztett
beszamolokat, azokat a kozgylilés részére elfogadasra javasolja.

3/2015. (I11.23.) IT hatirozat
az Igazgatétanics egyhangilag elfogadta a végleges vagyonmérlegeket

2. Napirendi pont — Pénziigyvi tervek elfogaddsa

A pénziigyi és IT igazgatod tajékoztatta a megjelenteket, hogy a vonatkoz6, 2013. januarjatol hatalyos
jogszabalyi valtozasok szerint a Pénziigyi tervet az éves beszamolot elfogado kozgytilésen kell elfogadni,
tovabba rendelkezés talalhato arrol is, hogy az év kozben torténd éves tervek elfogadédsa alatt négy
negyedévet felleld id6tartamot kell érteni.

Mindezek alapjan részletesen ismertette a Pénztar a 2014/2015. évi és hosszi tava pénziigyi tervek
elfogadasarol szolo elbterjesztést, melynek fobb szamait az alabbi tablak foglaljak 6ssze:

Mindezek alapjan részletesen ismerteti a jelen jegyzOkonyv elvalaszthatatlan részét képezo, a Pénztar a
2015.04.01 - 2016.03.31 éves ¢és a 2015-2017. évekre vonatkozd hosszii tavi pénziigyi tervek
elfogadésarol szolo eldterjesztést, melynek fobb, alabbi paramétereit sz6 szerinti ismertetés mellett adja
elo:

Paraméterek 2015-2017

e A Pénztar a tervezési idészakra 2,5%-os inflacidval szamol.

e A 2014-es évben az MNB tovabb folytatta az alapkamat csokkentését, melynek eredményeként a rovidlejarat
magyar allampapirhozamok is csokkentek. Ennek eredményeként a rovid lejaratli magyar allampapirok hozamat
1,7%-ra, mig a hosszu lejaratiakét 3,0%-ra csokkentettiilk. A tobbi eszkdzosztalyban a korabbi idészakban
hasznalt hozamokkal kalkulaltunk. A hozamvarakozasainkat az alabbiak szerinti benchmark elem részletezettség
melletti hozamokkal, illetve a befektetési politika szerinti sulyaranyok segitségével hataroztuk meg:

- éven beliili kotvény 1,7%
- éven tuli kotvény 3,0%
- magyar részvény 6,5%
- kilfoldi részvény 5,5%
- kilfoldi befektetési jegy 5,5%
- jelzaloglevél 4,5%

e Tagdij nemfizetdk aranyat a korabbi iddszaknak megfeleléen 55%-ban hataroztuk meg. Hosszabb tavon jelentds
tovabbi csokkenéssel nem szamolunk, a nem fizetd tagok koziil a 10 éves varakozasi idot elérdk kilépései,
ezaltal az allomany ,.tisztulasa” miatt.

e Létszam paraméterek /év:

o mas pénztarbol atlépok €s beolvado tagok szdma 600 o
o atdlink kilépd tagok szama 400 £6
o  az Onkéntes pénztari rendszerbe Gjonnan belépd, Allianz pénztart valaszto tagok szama 4.000 £6
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o  nyugdijszolgaltatast igényldk szamat 2.562 {6, mely a korabbi évekhez képest alacsonyabb, ennek oka a
nyugdijkorhatar kitolodasa,

o  kedvezményezetti szolgaltatasok tervezett szama 560 f0,

o A 10 éves varakozasi id6t elérd, kifizetést igényld tagok szama varhatéan magasabb lesz a megel6z6
évinél csak hozam kivétele (HKIF) 9.460 {6, hozam és toke felvétele, de tag marad (TKIF) 1.540 {6, mig a
hozam és toke ¢s tagsagat is megsziinteti (MKIF) tipusu szolgaltatdst igénylok szamat 3.428 £6.

e A dijbevételeknél a 2014. évi kiemelkedd értékhez képest a munkaltatoi tagdijaknal némileg csokkend
dijbevételekkel kalkulalunk, a cafeteria ado valtozasainak hatdsa miatt (SZEP kartya jogszabélyi preferalasa).
Az éves tervben a tervezett tagdijbevétel mértéke 10.504MFt, mig a hosszu tavu tervben a taglétszam csokkenés
miatt fokozatos csokkenéssel kalkulalunk 2015 — 10.611MFt, 2016 — 10.012MFt, 2017 — 9.410MFt

e A Pénztar a tagdijfelosztasaban 2015-2017 év folyaman valtoztatast nem tervez.

e A minimal tagdij mértékét tovabbra is 4.000,-Ft-on kivanjuk tartani.

e A Pénztar kiegészitd tevékenységként egészségpénztari nyilvantartasi feladatokat végez.

e Az egyes fedezeti portfolidk dsszetételében jelentds valtoztatast nem terveziink

e A tervezett vagyonkezelési dij 0,78%.

Miikodési alap

o Az egyéb bevételek soron a szolgaltatdsok darabszama a 3.500,-Ft-os dijjal (jogszabaly: max. 3.000,-
Ft+kifizetési koltség) keriil kalkulalasra, illetve ezen a soron még a tagi kdlcson ligyletekbdl szarmazo bevételek
szerepelnek.

o A kiegészitd tevékenység bevételei az egészségpénztar részére nyujtott adminisztracios szolgaltatasokért kapott
dijakat tartalmazzak.

e A miikddési koltségek a korabban elkészitett fokonyvi részletezésii koltségtervek szamainak Gsszesitett sorait
tartalmazzak, azokban az elmult évihez képest jelentds valtozdsok nem torténtek. A Pénztar Osszességében
3,6%-o0s koltség csokkenéssel tervez.

e Az Igazgatotanacs a 2015. évi béremelés lehetdségér6l még nem dontott, igy a pénziigyi tervekben 0%
béremeléssel szamolunk. Azt kovetden évi 2% realbér emeléssel és az adminisztracios folyamatok
hatékonysaganak novelése révén kis mértékti munkavallaléi 1étszam csdkkenéssel kalkulalunk.

o A tisztségviselok dijazasa 2015.04.01-t61 az alabbiak szerint valtozik:

o IT elndk 150 eFt/f6/ho
o 2f6IT tag 75 eFt/f6/ho
o EBelndk 250 eFt/f6/ho
o 2f6EBtag 100 eFt/fo/ho
o A feliigyeleti dij 100 eFt (alapdij) + a vagyon 0,025% (valtoz6 dij)
e A Pénztar miikddési eredménye az éves tervben varhatdéan 65 MFt-os negativummal zar a konyvviteli szabalyok

sajatossagai miatt, miszerint a nem fizetd tagok hozamabdl levont miikddési alapra jutd részt nem a miikodési
eredményben, hanem kozvetleniil a tartalék t6kében kell kimutatni. A Pénztar miikddésének gazdasagossagat
Osszességében a tartalék toke éves valtozasaként kell megitélni, ami terveinkben 233 MFt-os pozitivumot mutat.
Az elkdvetkez6 évek ugyanezen tervadatai

o  Mikodési eredmény: 2015 -54MFt, 2016 -94MFt, 2017 -135MFt

o  Tartalék téke valtozas: 2015 +247MFt, 2016 +198MFt, 2017 +148MFt

A fentiek alapjan az alabbi fobb adatokkal keriilnek a pénziigyi tervek elGterjesztésre

Osszesen
2015 Q2 2015 Q3 2015 Q4 2016 Q1 (2015.04- 2015 2016 2017
Fedezeti tartalék 2016.03)
@) (&) (i)

32. | Nyit6 (1+18) 152 222 042| 153 149 625| 153 942 130 156 052 770 152 214 286| 156 052 770| 158 804 243
33.| + Tagdijbevétel 1967244 1978147 2304754| 1514623| 7764768 7853175 7411739 6962822
34.| + Tagok egyéb befizetése 218 826 220039 1562545 168479| 2169 889 2179723 2054132 1934101
35.| + Tamogatas, adomany 2188 2200 39 064 1685 45137 45235 42 607 40 149
36.| + Mas pénztarbdl hozott fedezet (5+20) 155 721 157 115 158 157 163 129 634 122 625 986 657 201 690 029
38.| + Befektetések hozama (7+22) 1310771 1317876 1336512| 1333795| 5298954 5344701] 5380517 5456599
39.| + Egyéb bevételek (8) 470 000 126 000 0 100 000 696 000 696 000 696 000 696 000
40. |Bevételek 6sszesen (33+34+35+36+37+38+39)|  4124774| 3801402 5401057| 3281737 16608969 16744 921| 16 242295| 15779 800
41. Szolgéltatasi kiadasok (24) 2628629] 2476827| 2753433[ 3019358| 10878247 10727 422] 11263956] 11828152
42. Befektetési kiaddsok (10+25) 311 605 313 503 315123 319437 1259668 1251817| 1279997 1299518
43. Més pénztérba elvitt fedezet (11+26) 74153 74817 75313 77 681 301964 298 089 312953 328586
44, Egyéb terhel§ tételek (13+27) 182 804 143 750 146 548 158 445 631547 629 108 633916 638 738
45, |Kiaddsok 6sszesen (41+42+43+44) 3197191| 3008897| 3290417 3574921| 13071426 12906 436] 13490822 14094 994
46. |zar6 (15+29) 153 149 625| 153 942 130| 156 052 770/ 155 759 585 156 052 770| 158 804 243| 160 489 049




Osszesen
2015Q2 | 2015Q3 | 2015Q4 | 2016 Q1 | (2015.04- 2015 2016 2017
Miikodési tartalék + Tartalék t6ke 2016.03)
(@) (8) (i)
1. |Nyité 1387 506{1476557(1517 199|1 596 076 1349 496] 1596 076] 1793 676
2. + Tagdijbevétel 114 635 99 298 87 658 115208 416 798 423 419] 400096] 376 035
3. Tagok egyéb befizetése 12 751 11 045 59 429 12 815 96 041 96 777 91 309 85 999
4. + Tamogatds, adomany 128 110 1486 128 1852 1859 1753 1653
6. + Befektetések hozama 6079 6 355 6 608 6828 25870 24 852 28 620 31548
7. + Egyéb bevételek 20 185 18 874 20 149 21900 81109 81 109 81 109 81 109
8. + Kiegészit6 tevékenység bevétele 1050 1050 1050 1050 4200 4200 4200 4200
9. |Bevételek dsszesen (2+3+4+5+6+7+8) 154927| 136833| 176480 158029 626 270 632 616] 607 487] 580943
10. - Befektetési kiaddsok 2 864 2994 3114 3217 12 190 11710 13 485 14 864
11. - Tiszteletdijak és jarulékaik 2 858 2 858 2 858 2 858 11432 10098 11432 11432
12. - Bérkoltség és jarulékai 84 960 84 960 84 960( 101102 355982 354 000] 361080] 368302
14. - Tagszervezési dij 6 250 6 250 6250 6250 25 000 25 000 25 000 25 000
15. - AnyagjellegUl raforditdsok 53 856 53 856 53 856 64 089 225657 224 400f 228 888] 233466
16. - Ertékcsokkenés 4 500 4500 4500 4500 18 000 18 000 18 000 18 000
17. - Felugyeleti dij 9621 9 680 9774 9936 39010 38763 39651 40 262
20.| - Kiegészitd tevékenység raforditasai 945 945 945 945 3780 3780 3780 3780
21. |Kiadasok 6sszesen (10+11+12+13+14+15+16+17] 165954| 166 143| 166 356| 192997 691451 686 151| 701716] 715506
22. | Miikodési tevékenység eredménye (9-21) -11 027 -29 311 10123 -34 968 -65 181 -53 535 -94 229| -134 563
23. |Nem fizet6 tagoktdl jovairds Tartalék tékére 100 077 69 953 68 753 59 737 298 521 300 114] 291829] 282884
24. | Tartalék t&ke idGszaki valtozas (22.+23.) 89 050 40 643 78 876 24770 233 340 246 580 197 600] 148 321
25. | Zar6 (149-21+423) 1476 557|1517199|1596 076(1 620 845 1596 076] 1793 676] 1941997

Az Ellenérz6 Bizottsag képviseléje ismertette, miszerint az Ellen6rzé Bizottsag megvizsgalta a Pénztar
2015/2016 évi és hosszu tavh pénziigyi tervek elfogadasardl szold elbterjesztést és a kozgyiilés részére
elfogadésra javasolja.

A Pénztar konyvvizsgaldja a KPMG képviseléje ismertette a Pénztarhoz irasban is eljuttatott
allasfoglalast, miszerint vizsgalatuk alapjan nem jutott tudomasukra olyan tény, ami miatt ugy kellene
megitélniiik, hogy a mellékelt éves pénziigyi tervben ismertetett feltevések nem képezik az éves pénziigyi
terv elfogadhat6 alapjat, feltételezve, hogy az ahhoz felhasznalt hipotetikus feltevések bekovetkeznek.

Véleményiik szerint az éves pénziigyi tervet az abban bemutatott felvetések alapjan készitették el, és azt a
magyar szamviteli torvényben és a nyugdijpénztarak beszamolokészitési- és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szold kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban mutatattak be.

Felhivjak a figyelmet arra, hogy még ha a leirt hipotetikus feltevések szerint varhatd események
bekdvetkeznek is, a tényleges eredmények eltérhetnek az éves pénziigyi tervben foglaltaktol, mivel az
egyeb feltételezett események gyakran nem a varakozasoknak megfeleléen kovetkeznek be, és az eltérés
lényeges lehet.

Mindezek alapjan a konyvvizsgald a Pénztar 2015/2016 évi pénziigyi terveit, a hossz tava pénziigyi
terveket a kdzgyUlés részére elfogadasra javasolta.

4/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatarozat
a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Pénztar 2015/2016. évi és hosszi tava
pénziigyi terveit.

3. Napirendi pont — Alapszabaly, Szolgaltatasi szabalyzat és a Valaszthaté portfoliés szabalyzat
(Befektetési politika) modositasa

A Pénztar jogi igazgatoja eléadta, hogy a Pénztar az Alapszabalyt az aldbbi indokok alapjén
javasolja modositani: tagdijfizetés szabalyainak pontositasa, illetve az MNB 10884-8/2015-0s
felhivasaban foglaltak teljesitése. Modositas hatalyba 1épése: 2015. aprilis 1.

Az Alapszabaly 6.6. pontja az alabbiak szerint modosul:
A tagdijat utélag, a targyhonapot kovetd honap 15. napjaig kell befizetni. Nem esik késedelembe a
pénztartag, ha a tagdij atutalasa, illetve a készpénzfeladas az esedékességtdl szamitott 8 napon beliil
megtorténik.




A Pénztar jogi igazgatdja ismertette, hogy a Pénztar a Szolgaltatasi szabalyzatot az alabbi indokok alapjan

javasolja médositani: elszamolas fordulénapjanak pontositasa, eljaras egyszeriisitése. Modositas hatalyba
1épése: 2015. aprilis 1.

A Szabalyzat 6.1. pontja (az els6 bekezdés eljarasi pontositasai mellett) az alabbi negyedik bekezdéssel egésziil ki:
Hianypoétlas esetén az azonositasi adatlap kivételével, a sziikséges dokumentumok postai Gton vagy faxon is
megkiildhetdek a pénztar részére.

A Szabalyzat 6.3.1. pontja az alabbiaknak megfeleléen modosul:
Egyosszegii szolgaltatasok, kifizetések esetén az elszamolas fordulonapja, amennyiben a pénztartag kérelmében
e fordulénapot nem jeldlt, akkor a Pénztar legkésdbbi fordulonapként a kézhezvételt kovetd 10. munkanapot
veszi figyelembe.
e fordulonap megjelolésre keriilt, akkor
o ha a sziikséges dokumentumok beérkezése és a megjelolt fordulonap kozott kevesebb, mint 10
munkanap talalhato, a Pénztar tigy értékeli, mintha a tag nem jeldlt volna fordulonapot.
o amennyiben a bejelentésben ezt kovetd idépont keriilt megjeldlésre, ugy a megjeldlt idépontot kell
fordulonapnak tekinteni.
A Kifizetés legkésobbi idopontja a fordulonapot kdvetd 8. munkanap.

A Szabalyzat 6.3.2. pontja az alabbiaknak megfeleléen modosul:
Jaradékszolgaltatasok esetén az elszamolas fordulonapja, minden esetben az elsé jaradék Kkifizetést megel6z6
honap utols6 munkanapja, az alabbi részlet szabalyok szerint.
Amennyiben a pénztartag kérelmében
e fordulénapot nem jeldlt, akkor ha a sziikséges dokumentumok beérkezése és a ho utolsé napja kozott
o legalabb 10 munkanap van, a Pénztar az els6 jaradékot a kézhezvételt koveté honapban,
o kevesebb, mint 10 munkanap van, a Pénztar az elsé jaradékot a kézhezvételt kovetd masodik
hénapban
fizeti.
e fordulénap megjelolésre Keriilt (fordulonap csak hénap utolsé munkanapja lehet), akkor ha a
sziikséges dokumentumok beérkezése és a megjel6lt fordulonap kozott
o kevesebb, mint 10 munkanap van, a Pénztar az elsé jaradékot a kézhezvételt koveté masodik
honapban,
o amennyiben a szolgaltatasi igénybejelentésben ezt kovetd id6pont kerilt megjeldlésre, Ggy a
Pénztar az elsé jaradékot a megjelolt idépontot koveté honapban
fizeti.
A jaradékszolgaltatas teljesitése a valasztott dijfizetési litemezésnek megfelelden adott honap 8. munkanapjaig
esedékes.

A Szabalyzat 6.5. pont els6 bekezdése az alabbiaknak megfelelden valtozik:
Az egyéni szamlara felvezetett tagi lekotés
e szamla megsziintetés esetén — kivéve atlépéskor — elsddlegesen a hitelintézettel kell rendeznie a
pénztartagnak a tagi lekotés feloldasat. Csak a rendezést kovetden sziintetheté meg a pénztartag tagsagi
viszonya.

A Pénztar jogi igazgatdja tajékoztatta a kozgylilést, hogy a Pénztar Valaszthat6 portfolids szabalyzatahoz
(befektetési politika modositasdhoz) nem érkezett eldterjesztés.

Az Ellenérzd Bizottsag képviseldje ismertette az EB Alapszaballyal, Szolgaltatasi szabalyzattal kapcsolatos
megallapitasait, melyek szerint az Ellen6rz6 Bizottsag megvizsgalta az elGterjesztéseket és a kozgytilés
részére elfogadasra javasolja azokat.




5/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatarozat
a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta az Alapszabaly, Szolgaltatasi szabalyzat
madositasait (2015. aprilis 1. hatallyal).

4. Napirendi pont — Pénztari beszamolok elfogaddsa (Ingatlanszakértd, Letétkezeld, Vagyonkezeld,
IT, EB)
Letétkezelo beszamoloja

A Pénztar Letétkezeldjének, az UniCredit Bank Zrt. képvisel6je ismertette a Letétkezeld alabbi
beszamolojat:

% UniCredit Bank

BALLIANZ HUNGARIA Onkintes Nyugdijpénetr
Budapest
Kanyvea Ralman kit 48-52.
1027
Budapest, 2015, marlus 27,

LETETHEZELS| BEZZAMOL (3 2014, EVROL

Bolekictés] Limbtek & torvényl Imitok figyalise

A Letéteereld allatiz a randelkezé=ére boceéloft Befekletéal Polltikdban feldlitet s Bresnyi limitek
rapi figyelésdl A limifigyelés rereteit a noponta slkilddd eszhézerték sanalmazza. Az esallegas
tirvenyi imitsartast 2 Letétiezeld jelenti a Felioyelemel. 2014 évben egyetlen akalommal tordnt
lervenyi limitaériga, o onethezdk szennt:

- B Penzlar Kezéputas portfolidjaban 2014 03, 20-4n:
Bty kiboos3in kivéve Allamp; sajat tkére vetlve® - 25100181 - "8 § [1)] A pénztar
befekdetéae kicont — az allampapirok kivetaléwal — gguengzon  kibocsatd  kUknboses
&rt&kpﬁ;pl;iﬂrjainak egyltes ré=zardnya nem hzladhatia meg az tsszas ponztn sazkiz tiz
sEdralekar

A Letatiezeld felhivigana a Yagyonkazel haladaktata nul helyresi ot a lintasrdet,

Tranzakeldk elzzamolaza:

Ogsresan 1378 arakpapir franzakeit keriilt elszarmolgsra, ebbdl 734 kitedny fipusd tranzakoio, Bdd
részyveny Hpusd tranzakek valt.

A v agyankezeld torekszik a fizetes ellencben (FWP — DvP} torens eiezsmolgsrs (@ tranzakcidk H5% -
ahan), kizarva a panz es értekpeplr elgzs molas kDdny adsabdl fakadd kockae atot

Eanggolgiartds a Vagyonkezel8vel:

A tabbéves sikeres agyittmikodasisk kiszdnhettien Iovabbra ia ztkkendmentesen mikedik & napi
kapeatiattartas a Vagyonkezsltvel, aki tgrekszik @z elszamelas) hatarkiok balarkisara e 8 befoldi
elszamoliai megblzasokat a Letitkezald Spadra ertékpapir madulign Kildi meg 8 LetétkezelGnak. lgy
a balfbldi elazémalasak esetén mequalisul 8 Wagvonkersid &s a Letdtkedals kézalt g teliesen
automatizalt, zan rendszeren kereszlil bnknd adat- Es informacitabeital.

2015 évben tovabbra is igyekszonk meggysz ol a Wagyonkezaldt, a kofaldi elszamolisak, esetében is,
3 Spacta slektranikus randezer hesznalatardl,

Tisrtalstal, UniCredh Bank Hungary 7t
48, . B
VL (o
Zelerna Gabrella Kis Erzter
Igazgaio szenior Qgyfel-kaposolattans

6/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatarozat
a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Letétkezel6 beszamologjat.

Igazgatotanacs beszamolojanak elfogadasa

Az Igazgatétanacs elndke tajékoztatta a megjelenteket, hogy a Pénztar Igazgatdtanacsa a hatalyos
jogszabalyok és pénztari szabalyzatok értelmében évente egy alkalommal beszamol munkajardl a
Nyugdijpénztar kozgyiilése részére.




A Nyugdijpénztar Igazgatotanicsa (tovabbiakban IT) 2014. évben is az Onkéntes Kolcsonds Pénztarakrol szolo
torvények, a Szamviteli torvény, valamint azok gazdalkodasar6l, beszamold és konyvvezetési kotelezettségeirdl
sz616 Kormanyrendeletek, tovabba az Alapszabalyban, Ugyrendjében foglaltak szerint szervezte és végezte
munkajat.

Az IT 2014. évre is éves munkaterv szerint, a korabban kialakitott témafeleldsi rendszerben dolgozott.

Az IT személyi Osszetétele az év kdzben nem valtozott, az Igazgatdtanacs 1étszama 3 {0, igy az Igazgatotanacs tagjai:
Kadar Péter elnok, Marusinecz Tamas és Kincses Zoltan tagok.

Az IT 2014. év folyaman 12 iilést tartott.

Az IT elndke részt vett és véleményt nyilvanitott az Ellen6rzé Bizottsag egyes iilésein, allaspontjat az IT tagokkal,
kiemelten az érintett téma feleldseivel egyeztetve alakitotta ki.

Az IT munkaja soran tobbek kozott

— eldkészitette a kozgyllések dsszehivasat, azok eldterjesztéseit, majd levezette a kozgytiléseket;

— megvizsgalta a 2014. évi éves beszdmolot, 2015/2016 évi pénziigyi terveket;

—  Alapszabaly, IT hataskorébe tartozo szabalyzatok naprakészségét biztositotta;

— Rendszeresen beszamoltatta a pénztar munkaszervezetét, vagyonkezelot, befektetésekért felel6s
vezetot, belso ellendrzést, adatvédelemért felelds vezetot.

— Dontést hozott a pénztari szabalyzatokban és jogszabalyokban eldirt kérdéskorokben (pl. tagi
koleson kamat-, koltségmértékének megallapitasa).

—  aPénztar belsé ellenére szamara célvizsgalatokat irt eld;

— A mindenkori piaci helyzethez alakitotta a Pénztar befektetési politikajat;

—  2014. évben a Pénztarnal (ijabb beolvadasi folyamat kezd6dott, mellyel kapcsolatos dontéseket
meghozta, elajrasokat feliigyelte. E mellett is az IT értékelte a Pénztar palyazatokra elkészitett
dokumentumait, azokat sziikség esetén modosittatta;

— ajogszabalyvaltozasokra, valtozo pénztari eljarasokra torténd reagalas keretében modositotta a
Pénztar szabalyzatait;

— aPénztar munkaiigyi feladatait ellatta, ill. delegalta, azt feliigyelte — tovabbi jelentOs
létszamcsokkentésre nem kertilt sor,

— szamos feladatkort az Igazgatotanacs sajat hataskorébe vont,

— vizsgalta a pénztartagok azonositotti statusat — azzal kapcsolatos pénztari eljarasokat jovahagyta,
beszamoltatas ttjan feliigyelte,

— lgyfélbarat egyenleglekérdez6 rendszert hozott 1étre,

— VPR szabalyzatok, befektetési politikat modositotta

—  konyvvizsgalo valasztast sikeresen lebonyolitotta

— ingatlan hasznositas

— kikiildések feliigyelete (egyenleg értesitd, addigazolas, nemfizetd tagok felszolitasa stb.)

—  Alapszabaly uj Ptk-nak valéo megfeleltetése

— portfoli6 sikeres megsziintetése

—  érdekeltségi rendszer folyamatos finomitasa

— ingatlanértékeldi palyaztatas lebonyolitasa

7/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatarozat
a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Pénztar Igazgatétanicsa 2014. évi
beszamolodjat.

Ellenorzo Bizottsag beszamolojanak ismertetése

A Pénztar Ellen6rz6 Bizottsaganak képviseldje tajékoztatta a megjelenteket, hogy a hatalyos jogszabalyok
¢és pénztari szabalyzatok értelmében az EB évente egy alkalommal beszamol munkajarol a Nyugdijpénztar
kozgyiilése részére, majd. ismertette az Ellenérz6 Bizottsag beszamoldjat:

A Nyugdijpénztar Ellenérzé Bizottsaga (tovabbiakban EB) 2014. évben is az Onkéntes K6lcsonds Pénztarakrol szold
torvény, a Szamviteli torvény, valamint az azokhoz kapcsolédd gazdalkodasrol, beszamolod és konyvvezetési
kotelezettségekrdl szo6lo Kormanyrendeletek, tovabba az Alapszabalyban foglaltak szerint szervezte és végezte
munkajat.

Az EB a 2014. évben is éves munka/iilésterve szerint dolgozott, melynek 9sszeallitasanal figyelembe vettiik a belso
ellendrzés tervezett €s éven beliil az adott iddszakra iitemezett vizsgalatait.

Az EB szervezetében, tagsagadban 2014-ben nem tortént valtozas.
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Az EB 2014. év folyaman 6t 6nallo iilést tartott, melyeken figyelemmel kisérte a pénztar miikodését, gazdalkodasat,
a tervek megvalosulasat, a taglétszam alakulasat.

Az EB elnoke részt vett és véleményt nyilvanitott az Igazgatdtandcs iilésein, allaspontjat az EB-tagokkal el6zetesen
egyeztetve alakitotta ki.

Az EB az év soran is tAmaszkodhatott a Pénztar belsé revizori munkatarsanak munkdjara, aki az év soran az EB éltal
is véleményezett, megvitatott, javaslataival kiegészitett és jovahagyott éves ellendrzési terv alapjan dolgozott.

Az EB munkaterve alapjan vizsgalta:

A Pénztar belso ellenérzési tervét. Az ellendrzések tervezésénél szempont volt, hogy a vizsgalatok lefedjék a
Pénztar teljes tevékenységét, terjedjen ki a munkafolyamatba épitett, illetve a vezetdi korbe tartozo ellendrzések
megtorténtének vizsgalata mellett az MNB altal a Nyugdijpénztarra vonatkozo ajanlasokra, a hatarozati
megallapitasok végrehajtasara, azok utoellendrzésére, a jogszabalyi valtozasoknak valo megfelelésre.

A belsé ellenérzés altal végzett vizsgalatok jelentéseit, a vizsgalt egység észrevételeit, az dsszeallitott intézkedési
tervet, azok megvaldsulasanak menetét.

Az év soran tovabbra is kiemelt elvaras volt a korabbi ellenérzések utdvizsgalata, attekintve a két vizsgalat kdzotti
id6északban hozott intézkedéseket, vizsgalva azok hatasait, slirgetve az elmaradt intézkedések megvaldsitasat, a hibas
gyakorlatok megsziintetését, a hidnyossagok potlasat. Ezeket a vizsgalatokat tdmasztotta ald a belsd ellendr altal
miikédtetett monitoring rendszer.

Az EB megvizsgalta és egyeztette az Igazgatotanacs altal eloterjesztett anyagokat:

Az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiildottkozgytilésén eléterjesztendd 2013. évi beszamolojat.
A Pénztar 2014-2015. évi pénziigyi tervét.

A Pénztar alapszabalya és egyéb a torvényi el6irasok illetve a belsé miikddéssel kapcsolatban kialakitott és
modositott szabalyzatokat.

Az EB az alabbi témakorokkel foglalkozott részletesebben és a kovetkezoket allapitotta meg:

. Az Ellendrzo Bizottsag a belso ellendrzés 2014. évi munkatervét modositasokkal elfogadta.

. Rogzitette, hogy a belsé ellenérzés altal kidolgozott monitoring feladat-kovetési rendszert {ilésein értékeli, a
feladatok teljesitésérol tajékoztatast kért, az arrdl késziilt beszamolokat tudomasul vette.

. Az Ellen6rzé Bizottsag elfogadta és tudomasul vette a belsé ellendrzés beszamoloit a 2013. évben
lefolytatott vizsgalatok eredményeirdl, tapasztalatairol, a megallapitasok kockazati értékelésérdl.

. Az Ellendrzo Bizottsag elfogadta az Alapszabaly és a Szolgaltatasi szabalyzat modositasat.

. az Ellen6rz6 Bizottsag az Igazgatotanacsnak a Pénztar 2013. évi beszamolojara 2014-2015. évi pénziigyi

terveire vonatkozd, konyvvizsgald altal megvizsgalt jelentéseit megtargyalta, a kozgyiilés részére elfogadasra
javasolta.

. Az Ellendrz6 Bizottsag egyhangl hatarozattal elfogadta a Belsd ellendri jelentéseket, a jelentésekben
meghatarozott feladatokkal és azok végrehajtasat hatarozataban elrendelte.

Az EB megillapitasai a Pénztar mikodésével kapcsolatosan
A Pénztar gazdalkodasa tovabbra is kiegyensulyozott és stabil.

Befektetési politika: A pénztar valaszthato portfolios rendszert mitkodtet. Ennek keretein beliil igyekszik tovabbra is
biztonsagra torekvo befektetési politikat folytatni.

A szamviteli és tigyviteli rendszer: Az analitikus és fokonyvi szamviteli elszamolasok komolyabb hibak nélkiil
mitkodnek.

A Pénztar tagszervezése folyamatos.

Osszefoglalva:

Az EB egyetért az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar KPMG kényvvizsgaloi tarsasag altal auditalt 2014.
éves beszamolojaval és lizleti jelentésében foglaltakkal és azt a Kozgytilés részére elfogadasra javasolja.

Mindezek mellett részletesen ismerteti a jelen jegyzOkonyv mellékletét képezo a belso ellendr 2014, évi
ellenérzési megallapitasait.



8/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatarozat
a kiildottkozgyiilés egyhangi hatarozattal elfogadta a Pénztar Ellenorzé Bizottsaga 2013. évi
beszamoldjat

Vagvonkezel6 beszamoldja

A Vagyonkezeld képviseldje ismertette a beszamolot, mely soran részletezi a portfoliok 2014. teljes
éves eredményeit:

PortféliokezelSi | Benchmark Alul / Kezdé
Portfélidkezelt alapok [ brutté hozam hozam Feliilteljesités datum Kezdé vagyon | Zaré datum Zar6 vagyon
Onkéntes Klasszikus 2,90% 2,46% 0,44%)| 2013.12.31| 9216289184 | 2014.12.31 9 441 935 447
Onkéntes Kiegyensulyozott 11,86% 11,26% 0,60%]| 2013.12.31] 112 695 306 197 | 2014.12.31 130 983 286 279
Onkéntes Kézéputas 1,98% 2,06% -0,08%| 2013.12.31) 3935607 129 | 2014.04.01 0
Onkéntes Novekedési 11,98% 10,69% 1,28%| 2013.12.31| 6822705578 | 2014.12.31 8 657 307 786
Onkéntes Kockézatvéllald 12,89% 9,68% 3,21%)| 2013.12.31| 2053267917 | 2014.12.31 2 550 466 587
Onkéntes Fligg 2,371% 2,46% -0,09%]| 2013.12.31 175079 272 | 2014.12.31 23 205 711
Onkéntes Szolgéltatasi 2,50% 2,46% 0,05%| 2013.12.31 287 078 167 | 2014.12.31 244 663 694
Onkéntes Eletjéradék 9,42% 9,61% -0,18%)| 2014.04.01 94 277 696 | 2014.12.31 115 395 383
Onkéntes LIK_MUK 3,35% 3,75% -0,40%| 2013.12.31] 1282476519 | 2014.12.31 1579 904 925

Részletesen kitér tovabba a fobb indexek teljesitményére, globalis trendekre, hazai makro-, allampapir
piaci folyamatokra, a globalis részvénypiacokra, mint f6bb meghatirozo tényezdkre, végezetiil bemutatja
a hazai vérhato kilatasokat.

Az alabbiakrol tajékoztat részleteiben

* Hazai trendek

o Maradt az alacsony inflacios kornyezet, javuld novekedési kilatasok, devizahitelek
kivezetése

o Laposodd hozamgorbe, lassan csillapodo likviditasbdség

= Globalis kitekintés:
o EU: az eur6 gyengiilése segithet
o USA: dinamikus gazdasagi novekedés

= Részvénypiacok
o BUX: nem a magyar részvények éve volt 2014.

Mindezek mellett a Questor és Buda-cash iigyekkel kapcsolatosan tajékoztatja a kozgyllést, hogy a
Pénztarnak semmilyen kitettsége, kapcsolata nem volt az érintett tarsasagokkal.

9/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatarozat
a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Pénztar vagyonkezel6jének beszamolojat.

Ingatlanszakérto beszamoloja

A Pénztar jogi igazgatdja ismertette a beolvadast megel6z6en a Hunalpa Nyugdijpénztar tulajdonaban allt,
s a beolvadassal a Pénztar tulajdonaba keriilt ingatlanokrol az ingatlanszakértd Pénztar részére elézetesen
megkiildott éves rendes beszamolojat.

Az 1182 Budapest, Kiralyhago utca 70. (hrsz: 145516/0/A/3) alatti lakas és az 5463 Cserkesz6l6n talalhaté 3 db
beépitetlen belteriileti telek (hrsz: 364/11-/13) piaci szegmensének vizsgalata

Hasznalt lakasok piaca

2014 év els6 kilenc honapjaban tobb mint 15 szazalékkal tobb adas-vétel bonyolddott. Egyre tobben vasarolnak
befektetési szandékkal, ez féleg Budapestre jellemzO. A bizalom visszatérésével egyre tobben valdsitjdk meg a
korabban elhalasztott lakasvasarlasukat. A varhato értékesitési id6 viszont még 2014 évben jelentds, meghaladta a 4
hénapot.

2014-ben megtorni latszik a 2009 ota stagnald trend az adasvételek szamaban. A piacon, az els6 kilenc honapban
tobb mint 15 szazalékkal tobb adas-vétel bonyolodott — tilnyomo tobbségben a hasznaltlakasok piacan —, mint az
eléz6 év azonos iddszakaban. Az alacsony banki kamatok miatt egyre tobb maganbefektetd keres uj befektetési
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lehetOséget tokéjének, és ezt egyre tobben az ingatlanpiacban gondoljak megtaldlni. Az ilyen befektetési
stratégiaknak két tényezd is 1étjogosultsagot ad. Egyrészt az arak csokkenése megallt, s6t mar minimalis emelkedés
is lathatd, masrészt a bérbeadasbdl a banki betéti kamatokat jéval meghaladé hozamot lehet most elérni a piacon
(lasd a bérleti piaccal foglalkozo fejezetet). A keresletbdviilés mogotti masik tényezd, hogy a bizalom visszatérésével
egyre tobben valositjdk meg a korabban elhalasztott lakasvasarlasukat.

A javulo gazdasagi kornyezetben, az egyre olcsobba valo lakashitelek mellett, egyre tobb csalad dont a koltozés,
ingatlanvasarlas mellett. 2015 évben az adas-vételek szama, a tavalyi évhez viszonyitott 15-20 szazalékos
novekedéssel, atlépheti a szazezret is. A banki hitelportfolioknak is meg kell tisztulnia. Ez azonban egy oriasi falat,
tekintve, hogy a nem teljesité hitelek mogotti fedezetként allo hasznalt ingatlanok szama jocskan meghaladja a
szazezret, igy a tisztulasi folyamat tobb évet vehet igénybe.

A KSH lakasarindexe szerint a mélypontot jelentd 2013 negyedik negyedévhez képest 2014 masodik negyedévére
2,5 széazalékkal n6tt a hasznalt lakasok ara nominalis értelemben. A csaladi hazak piacan pedig egyelére tovabbi
csokkenés mutatkozik, bar csak minimalis mértékben. A vevoéi poziciok gyengiilése mar mutatja a névekvo vasarlasi
kedvet, de ahhoz, hogy az arszinvonal elérje a valsag el6tti szintet, még 2-3 évre valdsziniileg sziikség lesz.

Az értékelt XVIII. keriileti lakasok értékesithetésége is stabilabba valt véleményiink szerint. A megallapitott
becsiilt értékek csokkentését nem valdsziniisitjiik, 2015 III-IV. negyedévében van realitdsa mérhetd értékemelkedés
kimutatasanak.

FEJLESZTESI TELKEK PIACA

A telekarak a valsag soran — hasonloan a lakasarakhoz — a visszaes6 kereslet nyoman jelentésen csokkentek. 2014 év
els6 harom negyedéve alapjan, Budapesten atlagosan 26.500 Ft-ot kell szanni egy belteriileti épitési telek egy
négyzetméterének megvasarlasara. A vidéki nagyvarosokban 7.500 Ft koriil alakult az atlagos négyzetméter ar.

Budapesten a 20 millié forintos, 900 négyzetméteres, Pest megyében az 5-6 milliés, 600-800 négyzetméteres
telkekre mutatkozik a legnagyobb kereslet. Az orszag keleti felében a 8, a nyugati felében a 6 milli6 forintos aron
kinalt telkekre koncentralodik a kereslet. Keleten az 1.000, nyugaton az 800 négyzetméteres telkek vonzottak a
legtobb érdeklodot.

Az orszag nyugati felében a legkeresettebbek a 6 milliés aron kinalt telkek voltak. Szintén népszeriiek voltak a 4,
illetve a 12 milliés arcédulaval rendelkezOk. A kereslet 80 szazaléka a 2 és 13 millio kozotti tartomanyra
koncentralodik. A keleti megyékkel szemben a felsé hatar valamivel feljebb hiizhatd meg a nyugati orszagrészben,
van kereslet a 27 és 30 millio forintos aron kinalt telkekre is. Araktol fiiggetleniil a legnépszeriibbek a 800
négyzetméteres épitési teriiletek voltak. A nagyobb, 1.000-1.100, de még az 1.500 négyzetméteres telkek is sok
érdekl6dot vonzottak.

Sajnos a Cserkesz616i telekesoport iranti kereslet még varhatéan kézéptavon nem fog emelkedni, igy a telekcsoport
értékesitését nem valdszintsithetjik. Kétharom év mulva a belf6ldi tarizmust erdsitd intézkedések és gyogyturizmus
tamogatasanak hatasaként novekedhet a kereslet a gyogyfiirdok kozelében 1évo fejlesztési telkek irant. Addig a
telkek értékesitése csak jelents nehézségek aran és alacsony fajlagos érték mellett képzelhetd el.

Budapest, 2015. marcius 17. ESTON Kift.

Ezt kévetden a jogi igazgatod ismertette a Pénztar tulajdonaban 1évé irodaingatlanrol sz616 beszamolot:
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HUNGARY

ANEMZETKOZI KERESKEDELMI KAMARA & a MAGYAR INGATLANSZOVETSEG TAGJA

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

Kozgyiilése Targy: Beszamol6 jelentés 2014.
1087 Budapest VIII.,

Kdényves Kalman krt. 48-52.

Tisztelt Kiildottkozgyiilés!

A 281/2001. (X11.26.) Korm. rendelet 20/C.§ (3) bekezdése alapjan az ESTRADE Kft. (1054 Budapest, Alkotmany u.
15.) - mint a Pénziigvi Szervezetek Allami Feliigvelete jovihagyasaval az Aranykorona Onkéntes Nvugdijpénztarral,
mint jogelod Nyugdijpénztarral szerzédett ingatlanértékelé - képviseletében az Allianz Hungdria Onkéntes
Nyugdijpénztar 2014. évrol sz0l6 éves beszamolojanak elfogaddsat megelzéen a kovetkezok szerint szamolok be a
Pénztar tulajdondban 1évé ingatlanrél, annak értékérdl, hasznositdsardl, valamint az ingatlanbefektetésen elért hozam
alakulasarol.
Az Allianz Hungiria Onkéntes Nyugdijpénztér tulajdonaban a targyév végén egy ingatlan volt. Az ingatlan
természetben a Budapest V. ker. Bajcsy-Zsilinszky E. it 62. szdm fildszintjén fekszik iroda megjeldléssel. Az
ingatlant a Budapest Fovarosi Korméanyhivatal Bp-i 2. szamG Kaorzeti Foldhivatala a 24837/0/A/3. helyrajzi szamon
tartja nyilvan. A jogeldd Nyugdijpénztar 2008-ban jelentos fejlesztést hajiott végre az ingatlanon, mely fejlesztés egy
része épitési engedélyhez kotott atalakitas volt. A hasznalatbavételi engedély 2008. december 31-én vélt jogerésseé.
Az ingatlan brutté zar6 valos piaci értéke 2013.12.31-1 értéknapon brutté 148.272.500 Ft volt.
Az ESTRADE Kft. a beszamolasi idoszakban (a targyévben) negyedévente készitett értékelést az ingatlanrél. A brutto
valos piaci érték 2014.09.30-an brutté 150.304.500 Ft-ra valtozott, mely valtozas indoka, hogy 2014. februdrjaban az
ingatlanon beliil, funkcionalis atalakitas és fejlesztés tortént bruttd 1.246.900 Ft 6sszegben a Bathory utcai 6ndll6
bejarattal rendelkezé ingatlanrész atépitésével. Ezzel egy 70 m*-es dnalloan bérbe adhato egység lett kailakitva.
A tragyévben tovébbi valtozés az ingatlan értékében nem keriilt megallapitdsra, igy az ingatlan brutt6 zaré valds piaci
értéke a beszamolasi idoszak végén, a 2014.12.31-i értéknapon brutté 150.304.500 Ft volt. Az ingatlan netté piaci
forgalmi értéke 2014.12.31-én 118.350.000 Ft. ami - a vonatkozo kormanyrendelet eldirdsai szerint - az ingatlan
értékesitése esetén a minimalisan megdllapithato eladési ar.
A Nyugdijpénztér - a jogszabalyi eldirasok és az MNB (mint Feliigvelet) vonatkozo dllasfoglalasainak megfeleléen - a
targyév elsé napjatél folyamatosan (ténylegesen 2013.04.01-t6l kezdédden) az ingatlanbél 307 m’-t hatirozatlan
idétartamra bérbe adott. Mindezen feliil 2014.03.01. és 2014.12.31. kézdtt tovabbi 70 m’, kiilén bejarattal rendelkezd
irodarész lett kiadva. A bérbeadasoknak kdszonhetd, hogy az el6z6 évi (5.423.789 Ft) bevételnél joval tébb targyévi
brutté bevételt realizilt a Pénztar, amely minddsszesen 10.416.671 Ft-ot tert ki. Az ingatlannal kapcsolatban
felmeriilt bevételek és réforditasok eredmeényét a ,.Kiegyensulyozott portfolié™ hozamaként szamolta el a Pénztar.
Az ingatlan az ingatlan-nyilvantartasban 342 m’ alapteriilettel szerepel (galéridval egviitt), azonban a Nyugdijpénztar
jogelddje 2008-ban felmérette az atépitett. teljeskoriien feldjitott és a beépitett galéria szintjével bévitett ingatlant,
amelynek eredménycként megallapithatd, hogy az ingatlan hasznos alapteriilete 406 m’. A galéridnak nevezett
ingatlanrész belmagassaga, szerkezete és falakkal tortént elhatirolasa révén — a hatalvos vonatkozé épitésiigyi
Jjogszabdlyok szerint — 6néllé szintnek, és igy az alapteriilet részének tekinthetd.
Az ingatlan per, teher és igénymentes, dnalléan forgalomképes. iroda megjeldlésii tarsashazi albetét.
Az ingatlan a jogszabilyi eldirasoknak megfelelGen biztositassal rendelkezik.
Az ingatlan értékelésére szol6 szerzodés a Nyugdijpénztar és az ESTRADE Kft. kozott 2014. d ber 31-ével — a
hatarozott iditartam lejartat kivetden — megszint. 2 f%
r" ’ .
Budapest. 2015. 03. 10. b e e
G%pﬁr Jinos <
Ertékbeesls ' s

(STRADE Kft.
: " ESTRADE

Az Igazgatdtanacs elnoke tajékoztatta a megjelenteket, hogy a Pénztar befektetési politikajanak vonatkozo
kitétele nem valtozott, ezek alapjan a Pénztarnak tovabbra is elsddleges célja az ingatlan értékesitése,
melyet a bérbeadas nem hatraltathat, s6t az Igazgatotanacs reménye szerint a bérbeadas ténye a befektetési
célu ingatlant keres6k szamara elonyt is jelent.

10/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatirozat
a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta az ingatlanértékel6k beszamoldit.
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5. Napirendi pont — Vezetd tisztségviseld valasztasa

Az Igazgatdtanacs elndke tajékoztatta a megjelenteket, hogy az Ellenérzé Bizottsag elndke a Pénztar
munkaszervezetében elvallalt feladatai altali Osszeférhetetlenség miatt lemondott tisztségérdl, igy a
megiiresed0 helyre 0j tag és egyben Uj elndk megvalasztasa sziikséges. A valasztas lebonyolitasa
érdekében szavazatszamlalo bizottsagot kell valasztani.

11/2015. (I11.31.) kiildottkozgyiilés hatarozat
A kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal a szavazatszamlalo bizottsag elnokévé Partl Zoltant,
tagjaiva Kiss Nagy Emilt és Kincses Zoltant megvalasztotta.

Az Igazgatotanacs elndke ismertette, hogy az Igazgatdtanacs és az Ellenérzé Bizottsag — szakmai
alkalmassag, palyafutas, képzettség, gyakorlat aldtdmasztdsa érdekében tett rovid bemutatot kdvetden — a
tisztségviseld valasztd kozgytilés részére tisztségviselének Dr. Molnos Danielt javasolja megvalasztani.

Felkérte a jelenlevoket a titkos szavazatok leadasara, melynek idejére sziinetet rendelt el. (sziinet)

A szavazatszamlalo bizottsag elnoke ismertette a szavazas eredményét (152.414 db szavazat érkezett,
melybdl 152.414 db szavazat volt érvényes. A szavazas eredménye egyhang tamogatas.)

12/2015. (I11.31.) kiildottkozgyiilés hatirozat
A kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal titkos szavazas ttjan az Ellenérzé Bizottsag 1j tagjaként
Dr. Molnos Danielt megvalasztotta.

Az lgazgatotanacs elndke ismételten sziinetet rendelt el, hogy az Ujonnan megvélasztott Ellendrzé
Bizottsag megvalaszthassa elnokét és arrol a kozgyiilés részére eléterjesztést tehessen. (sziinet)

A Pénztar Ellen6rzé Bizottsaga a kozgyiilés részére Dr. Molnos Danielt javasolja az Ellendrzé Bizottsag
elndkének megvalasztani.

Az Igazgatétanacs elndke kiilon kérésre ismertette az Ellenérzé Bizottsag elnokének megvalasztasra
eloterjesztett személy szakmai palyafutasat, képzettségét, gyakorlatat. Valamint tajékoztatta a
megjelenteket, hogy az elndknek javasolt személy hatosagi bizonyitvanya is megtekintheté a meghivoban
leirtaknak megfelelGen.

A szavazatszamlalo bizottsag elnoke ismertette a szavazas eredményét (152.414 db szavazat érkezett,
melybdl 152.414 db szavazat volt érvényes. A szavazas eredménye egyhang tamogatas.)

13/2015. (111.31.) kiildottkozgyiilés hatdrozat
A kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal titkos szavazas ttjan az Ellenérzé Bizottsag 1j
elnokeként Dr. Molnos Danielt megvalasztotta.

6. Napirendi pont — Eqyebek

Az Igazgatotanacs elndke megkérdezte a megjelenteket, hogy van-e valakinek egyéb megjegyzése,
tajékoztatasa, tovabbi kérdése. Miutan megallapitotta, hogy tovabbi hozzaszolasra senki sem jelentkezett,
megkoszonte a hatarozatokat, és a kiildottkozgyiilés tilését bezarja.
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