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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiildottkozgyiilése elé terjesztett éves pénztari beszamolorél

Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiildottkozgytilése és Tagjai részére

Vélemény

Elvégeztiik az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar (a ,Nyugdijpénztar”) 2025. évi éves pénztari beszamoldjanak
konyvvizsgalatat, amely éves pénztari beszamolo a 2025. december 31-i fordulonapra készitett mérlegbdl — melyben az
eszkozok és forrasok egyez6 végosszege 320.528.707 eFt, a céltartalékok értéke 317.356.175 eFt, a miikodés és kiegészitd
vallalkozasi tevékenység targyévi eredménye 63.138 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen iddponttal végz4d6 iizleti évre
vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentés elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészito
mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves pénztari beszamold megbizhat6 és valos képet ad a Nyugdijpénztar 2025. december
31-én fennalldo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz6dd ilizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szold 2000. évi C. tdrvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli torvény”)
ésa223/2000. (XII. 19.) az 6nkéntes nyugdijpénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz016 kormanyrendeletben foglaltakkal sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felelosségilink bovebb leirasat jelentésiink ,,4 konyvvizsgalo éves pénztari beszamolo konyvvizsgalataért valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Nyugdijpénztartdol a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara ,, A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban
szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot nyujt
véleményiinkhoz.
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Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar 2025. évi iizleti jelentésébél allnak. A vezetés
felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival §sszhangban
torténo elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban az éves pénztari beszamolora

adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves pénztari beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az {izleti jelentés
atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves pénztari
beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az 1ényeges
hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok
lényeges hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességilink errdl és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel@sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban van-e, és err6l, valamint az iizleti jelentés és az éves

pénztari beszamolo dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

E felelosségiink teljesitése soran az iizleti jelentéssel kapcsolatos véleményiink kialakitasanal a 223/2000. (XII. 19.) az
onkéntes nyugdijpénztarak beszdmolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének —sajatossagairdl  sz6lo
kormanyrendelet, mint az {izleti jelentésre vonatkoz6 tovabbi kdvetelményeket el6ird egyéb mas jogszabalyt vettiik
figyelembe.

Véleményiink szerint az Allianz Hungéaria Onkéntes Nyugdijpénztar 2025. évi iizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 6sszhangban van az Allianz Hungéaria Onkéntes Nyugdijpénztar 2025. évi éves pénztari beszamolojaval
¢és a szamviteli torvény, valamint az eldzéekben felsorolt egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 el6irasaival.

Az iizleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomasunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves pénztari beszamoloért

A vezetés felelds a megbizhat6 és valos képet ado éves pénztari beszamolo elkészitéséért a szamviteli torvénnyel és a
223/2000. (XII. 19.) az oOnkéntes nyugdijpénztirak beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairol szolo kormanyrendeletben foglaltakkal dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitastol

mentes éves pénztari beszamol6 elkészitése.

Az éves pénztari beszamolo elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Nyugdijpénztarnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos
informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves pénztari beszamolo
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény

nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Nyugdijpénztar pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgalo éves pénztari beszamolo kényvvizsgalataért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves pénztari beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket
tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem
garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal §sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek
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mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok

adott éves pénztari beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk és

szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjikk az éves pénztari beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem
azért, hogy a Nyugdijpénztar bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 éves pénztari beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Nyugdijpénztar vallalkozas folytatasara vald képességét illetGen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves pénztari beszamoldban 1év6 kapcsolodo kozzétételekre,
vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink
a flggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.
Jovaobeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Nyugdijpénztar nem tudja a vallalkozast
folytatni.

Ertékeljitk az éves pénztari beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves pénztari beszamolodban teljesiil-e az

alapul szolgalo tigyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a koényvvizsgélat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Nyugdijpénztar altal alkalmazott
bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2026. majus 19.

Juhasz Péter Szente Beata Katalin

ligyvezetd

kamarai tag kdnyvvizsgald

Focus Audit Kft. kamarai tagsagi szam: 007407
1133 Budapest, Vaci ut 76.
nyilvantartasi szam: 004233
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztafonatkozasi id6szak:2025.01.01-2025.12.31.

18080966
730D
Cash-Flow kimutatds
Nagysu’grend: ezer forint
El6z6 év Térgyév Mod
Sorszam | Sorkéd Megnevezés 1 2 3
[ d z
001 |730D01 |MUkOdes és kiegeszitd valiakozasi 177 497 63138
tevékenység targyévi eredménye (+/-)
Immaterialis javak nettd értékében
ooz 730D02 bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 28 589 6027
003 730D03 Irrjmatferlalls javakra adott elélegek allomany 0 13190
valtozdsa (+/-)
Targyi eszktzok (beruhazasok és
beruhazasra, felljitasra adott elblegek R
004 [730D04 |\ atolével) nettd értékében bekdvetkezett 2 448 918
allomanyvaltozas (+/-)
005 730D05 B(le’ruhaza'sok, l’)eruh’azas’ra. felljitasra adott 0 0
elblegek alloméany véltozasa (+/-)
Befektetett pénziigyi eszkdzok (hosszu
006 |730D06 |lejarati bankbetétek kivételével) allomany -23 402 900| -7 146 242
valtozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elélegek
007 |730D07 |kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
008 |730D08 l’(eszlc::‘tekrfe adc?tt elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-)
009 |730D09 |Tartaléktoke allomany véltozasa (+/-) 1214 715
010 |730D10 |Kdvetelésdliomany véltozasa (+/-) -2 359 289 636 929
011 |730D11 |FOrgoeszkozok kozott kimutatot -9 738 436/ -22 068 764
értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-)
MUkoédési celtartalék allomanyvaltozasa,
012 |730D12 |céltartalékok egymas kozoti -25 331 -9211
atcsoportositasa miatt (+/-)
013 |730D13 |Meg nem fizetett tagdijak tartaick 1937 048] -226534
allomanyanak valtozasa (+/-)
014 730D14 Hpsszy lejarat kotelezettségek allomany 0 0
véltozasa (+/-)
015 |730D15 Tagok'kal sgemb'enl kotelezettségek 14 964 476 895
allomany valtozasa (+/-)
016 |730D16 {Sff}”lto' kotelezettség alloméany valtozasa 40 536 31916
017 |730D17 [|Hitelfelvétel, kapott kdlcsdndk (+) 0 0
018 730D18 |Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
019 730D19 A;onogtat!an fliggd befizetés allomany 13 822 37 770
valtozasa (+/-)
020 730D20 Egyeb'rowd lejaratl kbtelezettség allomany 114 885 122 450
véltozasa (+/-)
021 730D21 |Hosszl lejaratd bankbetétek elhelyezese (-) 0 0
022 730D22 E—lc;sszu lejaratt bankbetétek megszintetese 0 0
023 |730D23 A!mv :Embeh elhatarolasok allomany 2055 11 704
véltozasa (+/-)
024 730D24 P’asszniv idébeli elhatarolasok allomany 32 083 47 847
véltozasa (+/-)
025 |730D25 |Fedezeti céltartalékképzés (+) 51 195 969 56 729 689

\
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztafonatkozasi idészak:2025.01.01-2025.12.31.

18080966
730D
Cash-Flow kimutatds
.-\"tl&rsdgrend: ezer forint
El6z6 év Ta’rgy_év Méd
Sorszam | Sorkéd Megnevezés 1 2 3
c d z

Fedezeti céltartalékba atcsoportositas

026 730D26 likviditasi céltartalékbol (+) 16732 37243

027 730D27 Fede;etlncerltevfrtalekba atcsoportositas 0 0
tartaléktékebdl (+)

028 730D28 Mag p“enztaftol atlépd pénztartagok athozott 637 174| 1330 971
tagi kovetelése (+)
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas

029 |730D29 |0 jezeti tartalékbol (-) ¢ 0

030 730D30 Ma; pgnztafba atlép6 pénztartagok atvitt 472 874 298 880
tani kovetelése (-)

031 |730D31 |1egoknak, kedvezményezetieknek 8161455 7175385
visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-)

032 |730D32 |edezeti celtartalék felhasznalas 8414 183| 20873 117
szolgaltatasnydijtésra (-)

033 730D33 ig/}/}eb fedezeti céltartalék alloméanyvaltozas 100 693 165 578

034 730D34 [Likviditasi céltartalékképzés (+) 74 029 67 756
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas

L Lok fedezeti céltartalékbdl (+) q g
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas

036 |730D36 tartaléktokébdl (+) y ¢

037 730D37 L|kV|d|ta_15| celt’artalekbol atcsoportositas 46 732 37 243
fedezeti tartalékba (-)

038 730D38 leVId'Itaﬁl (‘:eltartalek atcsoportositas 1213 714
tartalékt6kébe (-)

039 730D39 Egyep Ilkv1'd|tasl| céltartalék 432 284
allomanyvaltozas (+/-)

040 |730D40 |Pénzeszkdz valtozas 1535199] 1142632

041 730D401 Keszpepz al{lomany véltozasa (forint- és 104 58
valutapenztar)
Szamlapénz (pénztari elszdmolasi szamla,

042 730D402 éven bellili lejaraty forint és deviza 1535303| 1142574

betétszamiak, egyéb elkildnitett

betétszamiak) allomany vaitozasa

Budapest, 2026. aprilis 29. ( J
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Kiegészitd melléklet 2025. 12. 31.
1. sz. fiiggeléke

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
Kiegészité melléklet
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Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2025.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungdria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosito  Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févirosi Birésag 1996. mijus. 3-an vette nyilvantartasba 126/96.
szamon. A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996. majus 7-én
szerezte meg.

A Févarosi Térvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szami végzése 2013. december 5-én
emelkedett jogerére, mely alapjan 2012. aprilis 1-i nappal jovahagyta az Allianz Hungéria
Onkéntes és Magannyugdijpénztar dnkéntes és magin agazatainak szétvalasat, ¢s egyben az
onkéntes dgazat jogutddjaként az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-IV-15/2013. szamu hatérozatidban a
pénztari dgak szétvalasa utan az dnkéntes dgazat tevékenységi engedélyt kapott.

A Pénztar mérleg fordulonapja december 31.
Mérlegkészités napja: februar 15.
A Pénztar a konyveit forintban vezeti, a mérlegét ezer Ft-ban készitette.

A Pénztar éves beszamoléja a Nyugdijpénztar honlapjan, valamint az MNB Kozzétetelek
honlapon olvashato.

A Pénztar Szamviteli Politik4ja alapjan a kovetkez6t alkalmazza hiba feltarasok esetén:
Jelentds Gsszeeti hiba: ha a hiba feltarasanak évében — ugyanazon évet érintden - megéllapitott
hibak, hibahatdsok miikodési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi céla
tartalékokat novels-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) 6sszege meghaladja az
ellendrzott tizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat, vagy a 30 milli6 forintot.

Nem jelentés dsszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évében egy adott iizleti évet érintGen feltart
hibék és hibahatasok — mikédési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi célu
tartalékokat noveld-csokkentd — értékének egyiittes (eljeltd] fiiggetlen) 6sszege nem haladja
meg a jelentds 6sszegli hiba értékhatarat.

2025. december 31-én a Nyugdijpénztar esetében a taglétszam 150.607 16 volt.
A taglétszam alakuldsat, a szolgiltatasok igénybevételet, a tiz éves varakozasi id6 leteltét
kisvetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., A/4.1., A/4.2., tablak tartalmazzak.

Ezzel a taglétszammal, a Pénztér a piacvezetd 6nkéntes nyugdijpénztarak kozé tartozik.

A Nyugdijpénztar 2025. évben 890 munkaltatoi taggal allt szerzbdésben. A munkaltatoi
kotelezettség vallaldsok rendre teljesiiltek.

2025. évben 25 tamogatdi adomanyozoi szerzédés volt hatdlyban. A tamogatd kotelezettség
vallal4sok rendre teljesiiltek.
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2025. évben az Igazgatotanacs és az Ellendrzo Bizottsag 3-3 fével latta el feladatat, a Pénztar
1 Ugyvezetét alkalmazott. Az Ugyvezetd jovedelemben, az Igazgatotanacs €s az Ellen6rzd
Bizottsag - a Kiildott kozgyilés hatdrozata alapjan - tiszteletdijban részesiilt, melynek nagysaga
2025. évben 72.578 ezer Ft és 598 ezer Ft egyéb juttatas.

L A Nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A Nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
egységes tagdij 2025. évben

8.000.-Ft/h6 (A tagdij a tag véllalasa szerint kereset
ardnyos vagy fix dsszegl is lehet.)

b, befizetések gyakorisaga: havi
c, egyedi tAmogatasi lehetdsé- Az alapszabaly
gek (tamogathaté tagsagi korok) | Alapszabaly

,9.3. A timogaté jogosult meghatdrozni, hogy az
adomanyt a Pénztar milyen célra és milyen modon
hasznalhatja fel, de adomény csak a penztartagsag
egészének vagy a 9.4. pontban meghatérozott tagsagi

kornek nyujthatd.

9.4.  Adomanyban részesiilhet:

a) az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban all6 pénztartagok kore;

b) az ugyanazon munkaltatétol nyugdijba
vonult pénztartagok kore;

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel
tagsagi viszonyban all6 pénztartagok kore;

d) a nyugdijkorhatért betoltott pénztartagok
kore;

e) a nyugdijkorhatart a tamogaté altal
meghatarozott  idStartamon  belil  elérd
pénztartagok kore;

D az ugyanazon munkaltatonal ugyanazon
beosztast betdltd vagy ugyanazon munkakdrt
ellato pénztartagok kore;

2) az ugyanazon munkaltatdval
munkaviszonyban allo, a

nyugdijkorhatart a tamogatd altal
meghatarozott idGtartamon  beliill  elérd

pénztartagok kore;

h) az ugyanazon munkaltatoval
munkaviszonyban allo, az adott
munkaéltatonal a tamogatd altal

meghatirozott idétartamit munkaviszonnyal
rendelkez pénztartagok kore;

1) az ugyanazon munkaltatoval
munkaviszonyban 4116, az adott naptari
évben a tdmogatd altal megjeldlt Ssszegnel
magasabb sajat tagdijbefizetést teljesitd
pénztartagok kore;

1) az ugyanazon jogi személlyel tagsagi
viszonyban 4ll6 pénztartagok kore;
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k) az ugyanazon munkaltatéval munkavégzésre
iranyuléd egyéb (megbizési, vallalkozasi)
jogviszonyban 416 pénztartagok kore

1) adott iddszakban Pénztarba belépdk kore,

m) a tamogat6 altal meghatarozott pénztartagok

kore.

%-aban)
10.000 Ft alatt

évi 10.001 Ft és 200.000 Ft
kozotti részre

kOzOtti részre

k6z6tt részre

évi 750.001 Ft feletti részre

d, Felosztasi elvek (a befizetések

a havi rendszeres tagdij és
eseti befizetés esetén évi

évi 200.001 Ft és 550.000 Ft

évi 550.001 Ft és 750.000 Ft

fedezeti tartalék 90,00 %
mukodési tartalék 9,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 94,00 %
miikddési tartalék 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 97,00 %
mikodési tartalék 2,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 98,50 %
miukddési tartalék 1,40 %
likviditasi tartalék 0,10 %
fedezeti tartalék 99,00 %
miuikédési tartalék 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy

- egy6sszegu kifizetés

I1. Miikodés

A Pénztér tevékenységét a 1087 Budapest, Kényves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt

ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évt8l kezdédGen sajat maga végzi a teljes adminisztraciét. Pénztarunk
szamdéra az informatikai szolgaltatast az Allianz Hungaria Zrt. biztositja.

A Pénztar vagyonkezeldje az Allianz Alapkezeld Zrt. A vagyonkezeld biztositja a mindenkori
jogszabalyokban eldirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt pénztarvagyon

tekintetében.

A befektetési iigyleteket az Allianz Hungéria Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési politika
és a Nyugdijpénztir Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik ¢s bonyolitjak le. 2025.
évben a vagyonkezeld tevékenységéért siker dijban nem részesillt, dijazasa a portfolio kezelési
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szerz6dés alapjan valosult meg. Ezen felil a Nyugdijpénztért terhelik a befektetések kapcsan
telmeriild egyéb koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A Pénztar a fiiggd, az életjaradék és a szolgaltatdsi portfoliokat 2025. évben sajat
vagyonkezelésben kezelte. A sajat vagyonkezeléshez sziikséges személyi, targyi feltételekkel a
Pénztar rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrt. vegezte a Nyugdijpénztar
szamara.

A Pénztar konyvvizsgaloja a Focus Audit and Advisory Kényvvizsgald és Tandcsadd Kit.
(nyilvantartdsi szam: 004233) bejegyzett konyvvizsgaloja, Szente Beata Katalin
(kamarai tagsagi szdm: 007407).

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tdrvény, az onkéntes
kélesonds biztosité pénztarak beszdmolasi és konyvvezetési kotelezettségérol szold 223/2000.
(XIL 19.) kormanyrendelet alapjén lizemgazdasdg szemleletil kettos konyvvitelt vezet €s a
naptari év végén az eszkdzeir6l és annak forrasairol éves pénztari beszamolot készit, amelyet a
naptari év végén december 31-ével, mint fordulénappal zar le.

Az éves beszamolé elkészitésekor a kordbban emlitett jogszabalyokon kiviil figyelembe vettiik
a 281/2001. (XI1.26) kormanyrendeletet, valamint a 45/2024.(X1L.11) NGM rendeletet.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakulasa

2025. évben az elézé évekhez viszonyitva kiegyensilyozott gazdasagi kérnyezetben végezte

munkajat a Pénztar.
A miikodését befolyasolta mind a makro- és mind a mikrokOrnyezet alakulasa.

A Pénztar kiemelt feladatanak tekinti, hogy a lakossag minél nagyobb hanyadahoz eljusson a
Pénztari megtakaritasok fontossaganak gondolata. Folyamatosan keressiik a megoldast, hogy
minden generaciohoz eljusson a nyugdijpénztari gondolat. A bevételek vonatkozasaban kérdés,

hogy mikor, milyen a Tagok a megtakaritasi hajlandosaga.

A Pénztar vezetése folyamatosan figyelemmel kiséri, a gazdasagban €s a pénzpiacokon lathatod
tendencidkat.

A Pénztér vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A Pénztar miiksdési és kiegészitd vallalkozasi
eredményét 2025. évben 63.138 ezer Ft nyereséggel zarta.
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Tartalékok alakulasa
adatok ezer Ft-ban

_ 2024. 2025. Valtozas
Sajat toke ! 2023 811 2 087 664 63 853
ebbo tartaléktdke | 1845404 2023616 178212
| |
ebbdl Miikodés és
kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység targyévi
eredmeénye 177 497 - 63138 -114 359
 Fedezeti tartalék 279483392 308 968 335 29484 943 |
Likviditasi céltartalék 375108 404 623 29 515

A Nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonkent az A/5. sz. tablazat
mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulasat az A/6. sz. tablazat mutatja.

1.) Eszkozok

Az eszkozok f6bb csoportok szerinti allomanyat, a 2025. évhez képest tortént valtozasat az
A/7., az bsszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban mutatjuk be. Az eszkdzok
allomanya 290.777.995 ezer Ft-rol 320.528.707 ezer Ft-ra valtozott, ami 10,23 %-o0s

emelkedésnek felel meg.
1.1. Immaterialis javak
A szellemi termékek kozott az alabbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra 6nkéntes nyugdijpénztari modul

- Oracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Internetes Pénztartagi Szamlainformacios rendszer

- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarté (2015. évi beszerzés) rendszer

- OTP Simple Pay

A szellemi termékek esetében az értékesokkenés 33 %-os leirasi kulcesal keriilt elszamolasra.

rrr v

A Tagok részére biztositott szamlainformacios rendszert a jobb kiszolgalasi igények miatt
folyamatosan fejlesztjiik.

1.2 Targyi eszkozok

Miikodtetett ingatlanok és vagyoni értékii jogok esetében az értékcsokkenes 2 %-os leirasi
kulccsal keriilt elszamolasra.
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A gépek, berendezések, felszerelések eseteében az értekesdkkenés 14,50 %-os leirasi kulcesal
keriilt elszamolasra.

Az immaterialis javak, targyi eszkozok nettd és bruttd értékének, valamint az elszamolt
értékcsdkkenés alakulasat a 2. sz.; a 3. sz. fliggelékek tartalmazzak.

1.3. Részesedések, iizletrészek sajat alapitasi gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejiileg a Nyugdijpénztar az Els¢ Agrar
Pénztarszolgaltaté Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett. Az Uzletrész konyv
szerinti értéke 4.771 ezer Ft. Piaci értékitélet alapjan 2025.12.31-ig 598 ezer Ft piaci
értékitéletbsl fakadéd veszteség keriilt elszamolasra. Az el6bbiek alapjan a részesedés piaci
értéke 2025.12.31-én 4.173 ezer Ft.

Az AH Pénztarszolgéltatd Kft. 100%-os tulajdonosa az Allianz Nyugdijpénztar. A mérleg
idépontjaig az AH Pénztérszolgaltato Kft. 2025. évi mérlege még nem keriilt elfogadasra.

Az AH Pénztarszolgaltaté Kft. 2024.12.31.-i sajat toke értéke 4.174 ezer Ft, jegyzett toke értéke
3.000 ezer Ft, adozott eredménye 141 ezer Ft veszteség.

1.4. Befektetések

A Pénztar esetében az eszkozok kozott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a befektetesek
értékelési kiilonbozete 6sszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi eszkozok, illetve a
forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirok dllomanyat, illetve azok értékelési kiilonbozetét.
[gy is szemléltetve a befektetések jelentéséget.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak dsszetétele s nagysagrendje megfelel az dnkéntes
befektetési eloirasairdl szold 281/2001. (XII. 26.), kormanyrendeletben foglaltaknak. A
Nyugdijpénztar a befektetési korményrendeletben foglaltaknak megfeleléen naponta a
befektetési portfolivikat értékelte. Az értékelést a letétkezelonek kell elvégezni.

A letétkezeld altal értékpapironként megallapitott piaci értékbél le kell vonni a kamatozé
értékpapirok esetében a konyv szerinti erteket, igy megkapjuk az értékelési kiillonbozetet. Az
értékelési killonbdzetet jogcimenként kell kimutatni, gy, mint iddaranyos kamatbol, jard
osztalékbol, deviza arfolyamvaltozasbol, egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkiilonbozet.

Eszkozok f6 csoport szerinti alakulisa
‘adatok ezer Ft-ban

Eszk6z csoport 2024. évi zard 2025. évi zard .
A) Befektetett eszk6z0k 253 191 825 260 356 366 |

. B) Forgodeszkdzok - 37 586 170 | 60 160 637
C) Aktiv idSbeli elhatarolasok 0| 11704
Eszkdzok 0sszesen 290 777995 | 320528 707 |

Befektetett eszkzok aranya:

2024. 2025.
253.191.825/290.777.995=87,07% 260.356.366 /320.528.707=81,23%

A befektetett eszkdzok aranya 2025. évben 2024. évhez viszonyitva 5,84 szazalekkal csokkent.
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A befektetett pénziigyi eszkézok konyv szerinti értéke 2025. évben -7.880.154 ezer Ft-tal

csokkent.
A befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési killonbozete 15.026.396 ezer Ft-tal novekedett

2024. évhez viszonyitva 2025. évben.
A befektetett pénziigyi eszkozok kozott szereplé Egyéb tartésan adott koéleson (éven til
esedékes lakdscélu kolesénok) melynek nagysaga 2024. évhez képest -2.767 ezer Ft-tal

csOkkent.
2025. december 31-i zar6 allomany 11.843 ezer Ft.

Forgoeszkozok aranya:

2024. 2025.
37.586.170/290.777.995=12,93% 60.160.637/320.528.707=18,77%

Forgbeszkozok aranya a Pénztar eszkozein belil 2025. évben az el6z6 évhez képest 5,84
szazalékkal nott.

A forgbeszkdzok kozdtt nyilvantartott értékpapirok konyv szerinti értéke 2025. évben

21.414.668 ezer Ft-tal nott
A forgoeszkozok kozdtt nyilvantartott értékpapirok értékelesi kulonbozete 654.096 ezer Ft-tal

emelkedett 2024. évhez viszonyitva 2025. évben.

A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési erteket, az elszamolt értékelési
killonbozetet a 4/1. sz. fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. fiiggelék, devizanemenkénti
megoszlasat a 4.3. sz. fiiggelék, mig az elszamold egysegek alakul4sat a 4.4. sz. fliggelék

tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan  elszamolt pénziigyi bevételeket €s
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. fiiggelék tartalmazza. 2025. évben az egyéni ¢€s
szolgéltatasi szamldkon realizalt hozamként 18.982.879 ezer Ft nyereség, nem realizalt
hozamként az értékpapir piaci hatdsaként 15.574.946 ezer Ft kertilt jovairasra. Az egyéni
szamlak befektetésének eredmeénye sszesen 34.540.238 ezer Ft volt. A szolgaltatasi szamlak
befektetésébd]l 22.735 ezer Ft realizalt hozam és -5.148 ezer Ft nem realizdlt hozam,

osszeségében 17.587 ezer Ft nyereség keletkezett.
A likviditasi céla portfolio befektetésébdl 42.651 ezer Ft hozam keletkezett. A likviditasi célu

befektetések 39.334 ezer Ft realizalt hozamot és 3.317 ezer Ft nem realizalt hozamot generaltak.
A miikodési céla befektetés eredménye 136.818 ezer Ft volt (6. sz. fliggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. fliggelék tartalmazza.

A munkavallaloknak folyositott lakés kélesén 1 éven beliil esedékes részét a Pénztar az egyéb
kovetelések kozott mutatja ki. Ennek dsszege 2.087 ezer Ft.

A Pénztir a mérlegforduld napjaig le nem zért hataridés és opcios lgyletekkel nem
rendelkezett.

A Pénztar 2025. évben értékpapir kblcsonbe adasabol szarmazo koveteléssel nem rendelkezett.
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A Pénztar tulajdondban kockazati tokealap- jegy a 2025. évben nem volt.

A Nyugdijpénztar a szolgéltatési és az életjaradék portfoliot sajat vagyonkezelésben tartja. A
sajat vagyonkezelésrol, valamint az Allianz Alapkezeld altal kezelt portfolio részrol a 2025. évi
befektetési tevékenységrél szolo jelentések a Kiegészité melléklet elvalaszthatatlan részeét

képezik.

A Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa folyamatosan figyelemmel kiséri a befektetési
tevékenységet. A Befektetési Politika éves feliilvizsgalata megtortént.
A Pénztar Igazgatotanacsa 5 esetben véltoztatta meg a hatalyos befektetés politikat. 2025. évre
vonatkozé Befektetés Politikdk a Kiegészité melléklet elvalaszthatatlan részét képezik.

Befektetés Osszetételének alakulasa

2025.12.31-1 Piaci érték
Ssz piaci érték (ezer |megoszlasa  %-
Befektetés megnevezése Ft-ban) ban
1. Bankszamlak és készpénz sszesen - 7571762 2,42
2. | Betét, hitelintézeti betétsgémlén elhelyezett pénzdsszeg 50 026 0,02
3. | Magyar allampapir 143 557 134 45,96
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség teljesitéséért a
4. . f - . . 7073198 !
 magyar allam készfizetd kezességet vallal 296
5 Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet éltal 4194 878 |
| nyilvanosan forgalomba hozott kétveny 1,34 |
6 Kiilfolddn bejegyzett gazdalkodo szervezet altal i
- nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0] 0,00 |
7| Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal ]
" | nyilvanosan forgalomba hozott ktvény 0 0,00 |
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
8. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanos 32 896 126
B forgalomba hozott részvény - 10,53
Tézsdére vagy mas elismert értékpapirpiacra bevezetett,
9. | kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott 40 294 771
részvény 12,90 |
10, Magyaro’rs.z.agon bejegyzett ingatlan befektetési alap 2415 703
befektetési jegye 0.77 |
1 Kiilf51don bejegyzett befektetési alap befektetési jegye, 58 033 361 ]
" | ide nem értve az ingatlan befektetési alapot - 18,5 8_!
12. | Egyéb kollektiv befektetési értékpapir 0 0,00 ‘
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4ltal
13. kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott jelzéloglevel 16 331 247 5,23
 14. | Ingatlan 0l 0,00 :
| 15. | Tagi kdlcson 48 546 0,02
16. | Munkiltat6i kdleson 13930 0,01 |
17. | Kovetelés értékpapir tigyletekbdl 0 0,00 |
18. | Kotelezettségek értékpapir tigyletekbél i -129 739 -O,M
19. | Uzletrész 4771 0,00
20. | Osszesen ] 312355 116 100,00 |
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1.5. Kovetelések
A kovetelések allomanyanak alakuldsat a 8. sz. fliggel€k tartalmazza.

A kovetelések alloméanya -636.929 ezer Ft-tal, -7,44 %-kal csékkent az el6z6 évhez képest,
melynek zar6 értéke 7.928.461 ezer Ft volt.

A tagdijkovetelések allomanya -226.534 ezer Ft-tal, -2,80 %-kal csokkent az el6zd évhez
képest, igy a zar6 értéke 7.875.037 ezer Ft. A Tagok fizetési hajlandésaga emelkedett, ezzel
parhuzamosan a tagdijkdvetelés dllomanya csokkent.

A Nyugdijpénztar altal folyositott tagi kolcson dllomanya -1.813 ezer Ft-tal, -3,6 %-kal

csokkent, igy a zaro értéke 48.546 ezer Ft.

Az eszkdzokon beliil a kovetelés aranya:

2024.
8.565.390/290.777.995=2,95%

2025.

7.928.461/320.528.707=2,47%

A Pénztar kovetelés allomany aranya az eldzd évhez képest -0,48 %-kal csdkkent.

Egyéb kovetelés alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2024.12.312025.12.31
‘Munkabér el6leg 60 2052
Munkabér tulfizetés miatti

kovetelés 0 0
Dolgozoknak adott lakdscéli |
koleson egy éven beliil esedékes

torlesztorészlete 2513 2 088
Munkavallalokkal szembeni egyéb

kovetelések 0 0

Tagokkal, kedvezményezettekkel

'szemben fennalld egyéb kovetelés 180 180

Szallitoval szembeni kveteles 721 0

Befektetéssel kapcsolatos |

' koveteleés i 409 984 | 0]
' Beolvado pénztarak egyéb

kovetelése 2 2
| 413 460 4322

2025. évben az egyéb kovetelés allomanya -409.138 ezer Ft-tal csokkent. A jelent6s véltozas a
befektetéssel kapesolatos kovetelések csokkenésébdl adodott.

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészitd melleklet 2025.
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1.6 Pénzeszkozok

Pénzeszk6z0k alakuldsa, megoszlasa 2024.-2025. évben

| . :
. 2025. évi z4aro
2024. évi zard | 2024. évi zard 2025, évi zard megoszlas %o-
 Megnevezés | (eFt-ban) megoszlas %-ban | (eFt-ban) ban
Pénztar _ 218 0,01 276 | 0,00
Pénztari
elszamolasi
betétszamla ! 0 0,00 0 0,00
Elkiilonitett l
betétszamla 5400 046 83,34 4 402 083 57,76
Rovid lejaratu |
‘bankbetét 50 000 0,77 | 50 000 | 0,66
| Devizaszamla 1 004 525 15,50 | 3256503| 42,73
Pénzeszk6zok
értékelesi
kilénbozete 24 367 0,38 -87074, -1,15
Pénzeszkdz0k |
' Osszesen 6479 156 100,00 7 621 788 ‘ 100,00

A pénzeszkdzok 1.142.632 ezer Ft-tal ndvekedtek 2025. évben az eldz6 1d6szakhoz képest.

A Tagi befizetések kezelésénél a Pénztar tovabbra is azt a gyakorlatot folytatja, hogy a
pénzforgalmi szamla egyenlege a nap végén automatikusan atvezetésre keriil a fiiggd szamlara.
A pénzeszkozok koziil a devizaszamlak ardnya jelentésen emelkedett, mig az elkiilonitett
betétszamlak aranya csokkent az dsszes pénzeszkozon beldl.

1.7 Aktiv idébeli elhatarolasok

A Pénztarnak 2025. december 31-én az aktiv idébeli elhatarolas értéke 11.704 ezer Ft volt, mely
a LAKAS2025 szolgaltatasi tipus kifizetése utan a Magyar Allamkincstartol igényelt
koltségtérités.

2.) Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti valtozasat, Osszetételének alakulasat az A/9. és az A/10. sz.
tablazatok tartalmazzak.

A Pénztar mérlegf6dsszege és a forras allomanya 320.528.707 ezer Ft, mely 29.750.712 ezer
Ft-tal novekedett.
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Forrasok fo csoport szerinti alakulasa

adatok ezer Ft-ban

Forras csoport ! 2024. évizard | 2025. évi zard
D) Sajat toke ! 2023811 | 2087 664 |
'E) Céltartalék _ 288 077 462 317356 175 |
F) Kotelezettségek 444 771 | 805 070 |
G) Passziv id6ébeli elhatarolas 231951 279 798 |
Forrasok 0sszesen 290 777 995 320 528 707
|

A sajat toke 63.853 ezer Ft-tal, a céltartalékok allomanya 29.278.713 ezer Ft-tal, a
kotelezettségek 360.299 ezer Ft-tal, a passziv idobeli elhatarolasok 47.847 ezer Ft-tal

novekedtek 2025. évben az el6z6 évhez képest.

A tudatos gazdalkodasanak koszonhetden a Pénztar mitkddése stabil.

2.1.  Sajat toke

| .
2024. (ezer Ft) | 2025. (ezer Ft)

Véltozés |
Valtozas ezer Ft | %

'L Indul6 t6ke 910 910

0| 000

[11. Tartalék toke 1 845 404 2023 616

178212 9,66

| TV. Miikodés és
kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység targyévi
eredménye 177 497 | 63 138

-114359| -64,43

| Sajat téke (’)'sszesen- 2023 811 2 087 664

63 853 3,16

A tartaléktSke valtozas osszetétele (178.212 ezer Ft):

. a 2024. évi mikodés és kiegészité vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény

atvezetése (177.497 ezer Ft)

- fiiggd tételek rendezése soran a milkddési tartalékot érint6 Osszeg (715 ezer Ft)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiegészitd melleklet 2025.
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Miik6dés és kiegészité vallalkozasi tevékenység targyévi eredményének alakulasa

‘ ~2024. I 2025. ‘ Valtozds
Megnevezés /mértekegyseg ezer Ft ezer Ft | % |
Miikodési céla bevétel (hozam
 visszairas nélkiil) o 1336 934 1615340 20,82
Nem fizet6 hozam levonas 367 755 342 367 -6,90

Miikodési céli bevetelek
(befektetési tevékenység,
kiegészitd vallalkozdsi
| tevékenység bevétele nélkiil) 1704 689 1957707 14,84
Miikodési céla raforditas
(befektetési tevékenység,
kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység raforditasa nélkiil) 1 682 797 2 031 498 20,72 |

Befektetési tevékenység
eredménye B 155470 136 818 - -12,00

Kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység eredmenye 135 111 -17,78
Miikodés és kiegészitd

| vallalkozasi tevékenység |
‘targyévi eredménye _ 177 497 63 138 ~ -64,43

2025. évben a Tagok befizetésébsl a miikodési tartalékba jovairt bevétel 20,82 %-kal
emelkedett.
2025. évben a nem fizetd tagoktol levont hozambol a mitkddési tartalék javara 342.367 ezer Ft
keriilt jovairasra. Ez az 6sszeg 25.388 ezer Fi-tal alacsonyabb volt, mint a 2024. évben levont
és jovairt hozam.
A miiksdési tartalék befektetésébol 136.818 ezer Ft realizalt nyereséget érvényesitettiink.
A mikodési tartalék befektetése 2025. évben 9.211 ezer Ft virtudlis veszteséget mutat.
Az értékelési kiilonbodzet a céltartalékok kdzott van kimutatva.
A 2025. évi miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység targyévi eredmeényénck
Osszetétele:
- nem fizet$ tagok hozam levonésabol eredd mitkddési céli bevételként torténd jovairasa
(342.367 ezer Ft),
- a Pénztar miiksdési tevékenységének eredménye, mely a befektetés realizalt eredményet
is magaban foglalja (-279.229 ezer Ft).

A nem fizetd tagok hozam levonasatdl letisztitott mikodési eredmény 2024. évben
-190.258 ezer Ft, 2025. évben -279.229 ezer Ft volt. Ez a veszteség 2025. évben az el6z6 évhez
viszonyitva 46,76 % novekedést mutat. A ndvekedést a LAKAS2025 projekt kdltsége okozta.

A mikddési céli bevételek egyenlege (befektetési tevékenység bevétele €s a kiegészitd
véllalkozasi tevékenység bevételei nélkiil) az el6z6 évhez képest 14,84 %-kal ndvekedett.
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A bevételek novekedésével szemben a koltségek, raforditasok 20,72%-kal emelkedtek a

LAKAS2025 projekt kiadsai miatt.

Az Onkéntes Koélesonos Biztosité Pénztarakrél szold 1993. évi XCVIL torvény 2024.11.29-1
hatallyal modositasra keriilt. A modositds hatérozott id6re sz616 valtozasként egy 0j 2025.
01.01-t8] hatalyos, ingatlancélu kiegészit§ szolgaltatds nyujtasat tette lehetdve a Pénztartagok

részére.

Ezen Gj tipusu szolgaltatisnyujtassal kapcsolatban az alabbi mikodést érint6 koltségek,
raforditasok meriiltek fel, melyek 6sszege a 2025.évben 159.791 ezer Ft-ot tett ki.

LAKAS2025 miatt felmeriilt koltségek

2025. év ezer Ft

Anyagkdltség - , 5913 ]
Pénztari alkalmazottaknak elszamolt munkabér ]I 7 442

Ezemélyijellegﬁ kifizetések kozterhei 983

_Sze_mélyi jellegti egyéb kifizetések 147

Adminisztraciés és nyilvantartasi feladatokat éllété

szervezeteknek fizetett dijak 103 196

Bérleti dij I 188 )
_Szaktanécsadés - 8255
Kommunikécids koltségek 30912 _‘
Informatikai szolgaltatasok dija | 1581 ]
Egyéb (kiilon soron nem nevesitett) miikodési koltségek, |

raforditasok 174

Osszesen 159 791

Az 1j squgéltatésnyﬁjtés soran a Pénztar 43.862 ezer Ft-ot igényelt jogszabalybol fakaddan a
Magyar Allamkincstdrtél. Az 0j szolgaltatas nyvjtisa sordn, mint minden egyéb kitizetésbol
levonasra keriilt 65.815 ezer Ft koltség és eljarasi dij.

Targyévi eredmény alakuldsa nem fizeté hozam levonas kiemelése utan

2024. 2025. | Véltozas
Megnevezés /mértékegység ezer bt ezer F't % -
'Nem fizeté hozam levonas 367 755 342 367 -6,90
Befektetési tevékenység '
| eredménye 155470 136 818 | -12,00 |
Kiegészits vallalkozasi | |
‘tevékenység eredmenye 135'I 111 - -17,78
|
Szokasos mitkddési |
tevékenység eredménye -345 863 -416 158 | 20,32 |
177 497 63 138 | -64,43
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A nem fizetd tagoktol a hozam levonas -6,90%-0s csbkkenése, és a szokasos miikodési
tevékenység eredményének a ndvekedése (20,32%), valamint a befektetési tevékenység
eredményének csékkenése egyiittesen okoztak, hogy az eredmény 64,43 %-kal csokkent.

A Nyugdijpénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészito villalkozasi tevékenység eredményének alakulasa

Megnevezés 2024. év 2025.év | valtozds %-
(adatok ezer | (adatok ezer ban
Ft-ban) Ft-ban) |

Kiegészitd  véllalkozasi  tevékenyseg 4335 4 650 7,27
| bevétele o _ .

Kiegészitd  vallalkozasi  tevékenyseg 4200 4 539 8,07
 raforditasa - _

Kiegészité  vallalkozasi  tevékenyseg 135 111 -17,78
_eredménye

A vallalkozasi tevékenység eredménye 17,78 %-kal csokkent. Ennek oka, hogy a raforditasok
novekedése kismértékben meghaladta a bevétel emelkedést.

Miikodéssel kapesolatos raforditisok 2025. évi valtozasa 2024. évhez képest

Raforditasok Valtozas ezer Ft- | Véltozas
ban (targyév- | megoszlasa  %-
B el6z6 év) ban

Anyagjellegi raforditasok 191 807 39,57 |
' Személyi jellegli raforditasok 25 535 55,27

Ertékcsokkenési leiras 10 832 2,86 |
- Mikddéssel kapesolatos egvéb raforditasok | 120 527 2,30 |
Miikodeéssel kapcsolatos raforditasok 348 701 100
Osszesen |

Az anyagjellegl raforditasok valtozasabol 151.219 ezer Ft-ot a LA,KASZO25 projekt generalt.
A személyi jellegli raforditasok véltozasabol 8.572 ezer Ft a LAKAS2025 projekthez kotheto.

Toke ellatottsag:

Toéke ellatottsag=Sajat toke/Forrasok Gsszesen

2024. 2025.
2.023.811/290.777.995=0,70% 2.087.664/320.528.707=0,65%

A tSke ellatottsagi mutaté 0,05 szazalékponttal csSkkent 2025. évben az el6z6 évhez képest.

Tartalék toke/sajat toke aranya
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2024, 2025.
1.845.404/2.023.811=91,18% 2.023.616/2.087.664=96,93%

Miikodés és kiegészitd véllalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat toke aranya

2024. 2025.
177.497/2.023.811=8,77% 63.138/2.087.664=3,02%

A 2024. évi mitkodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység eredményének tartaléktokébe vald
elszamolasa miatt, valamint, hogy 2025. évben alacsonyabb volt ez az eredmény okozta azt,
hogy a sajat t6kén beliil az aranyok megvaltoztak. A tartaléktSke aranya névekedett, mig a
mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység eredményének aranya csokkent a sajat tokén
beldil.
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2025. évi tényleges mitkdési tevékenység eredménye és 2025. évi terv Osszehasonlitasa

2025. évi 2025. évi
Megnevezes terv 2025. évi tényleges | tervteljesités
Mértékepyséy ezer Ft ezer 't %
1.  Bevételek dsszesen (2+...17) 1554 210 1 590 963 2,36~
Targyidészakban a m{ikddési tartalékon
| 2. j(’)vgg‘[, tagok altal fizetett tagdijbevétel 602 830_ 260 441 7,03
Targyidészakban a miikdési tartalékon
B j_évégi}ft, munkaltatoi tagdij-hozzajérulds 342652 324 295 536
4. | Tamogatés, adomény 3207 4 491 40,04
5. Atcsoportosité_s mas tartalékbol 244 350 342 367 40,11
6. | Befektetési bevételek - 139953 143 671 2,66 |
| 7. | Egyéb bevételek B 221 218 215 698 -2,50
8. | Kiadasok osszesen (9+13) 1576 810 | 1527 825 -3,11
9. | Befektetési kiadasok (10+11+12) 10 985 16 064 46,24
110. | ebbdl: vagyonkezelés kdltsége 10441 10 500 0,57
'11. | ebbdl: letétkezelés koltsége 521 | 647 24,18
12. | ebbdl: egyéb befektetési raforditas 23 4917| 2127826
Miikodési céli kifizetések, raforditisok
13, (14+15+20+...33) 1 565 825 1_511 761 -3,4i
|14, Anyagkoltség ' 14 796 | 13595 -8,12
| 15. | Személyi jellegii réforditasok (16+...+19) 713 354 720 364 0,98 |
Pénztari alkalmazottaknak elszamolt munkabér
és a munkavégzésre iranyuld egyéb 555225 550 877 -0,77
' 16. jogviszonyban alloknak elszamolt 8sszegek |
| 17. | Tisztségviseloknek elszdmolt tiszteletdij 25 800 : 30 050 16,47
'18. | Személyi jellegii egycb kifizetések 47 330 54 086 14,27 |
19. | Személyi jellegii kifizetések kdzterhei 84 999 : 85 351 0,41
20. | Tagszervezéssel kapesolatos koltségek 44500 | 43472 -2,31
. lr\glilr:glfglgt-s,élgrdetes-, propaganda- €s 3011 2902 3,62
Adminisztracids és nyilvantartési feladatokat |
|22, |ellato szervezeteknekyﬁzetett dijak | 77 20_0 103 196 6,17
|23, | Koényvvizsgalati dij 6 796 6 970 2,568
24, | Feliigyeleti dij 79 248 93 816 18,38
25. | Kis értékii eszk6z0k beszerzése 1200 2316 93,00
1 26. | Bérleti dijak 30 996 34870 12,50 |
27. | Szaktanacsadasi dijak 24 281 35 543 46,38
28, | Ertékesokkenési lefrds 34800 29 754 -14,50 |
29 | Pénziigyi szolgaltatasok dija 103 482 168 694 63,02
30. | Kommunikéacios koltségek 106 121 52 686 -50,35 |
31. | Informatikai szolgéltatasok dija 127 195 110 192 -13,37
32. | Egyéb miiksdési koltségek, raforditasok 176 445 88 852 | -49,64
jegészitd vallalkozasi tevékenység kiadasai f
33. élfs rgforqf'?é:ai Osszesen ! e * 2400 i 4539 89’13
34.| Miikodési tevékenység eredmeénye (1-8) -22 600 63 138 -379,37 |
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A milksdési tevékenység eredménye a tervhez képest 85 738 ezer Fi-tal kedvezobb volt.

A bevételek a tervezethez képest 2,36 %-kal magasabb 6sszeg volt.

A tisztségviselok részére fizetett tiszteletdij a tervhez képest 16,47 %-0s emelkedést mutat. Ez
a 2025.03.01.-1 hatallyal emelés generalta.

A Feliigyelet részére fizetendd valtozé dij alapja a Pénztar vagyon piaci értéke.
2024.12.31.-hez képest a vagyon piaci értéke 2025.12.31.-én 30 063 237 ezer Ft-tal emelkedett.

A vagyon emelkedés okozta a Feliigyeleti dij nagysaganak novekedését a tervezethez képest.

A sza!(tanécsadésként kifizetett Osszeg 46,38 %-kal magasabb volt a vartnal. Az emelkedcs a
LAKAS2025 projekt okozta.

A pénziigyi szolgaltatasok dijanak emelkedését a megndvekedett Tagi kifizetések okoztak.

2.2. Céltartalék alakulasa
adatok ezer Ft-ban

B | 2024. 2025. Valtozas
1. Miikodési céltartalek | 117391 108 180 ) -9211
1. Fedezeti tartalék 279483392 | 308 968 335 29 484 943
(I Likviditasi céltartalek 375108 404 623 29 515
IV. Meg nem fizetett |
'tagdijak tartaléka _ 8 101 571 7 875 037 -226 534 |
‘ Céltartalék dsszesen 288077462 | 317356175 29278 713 _I

A tényleges céltartalékok alakulasat és véltozasat a 10/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A Nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakuldsat a pénziigyi terv tiikrében a
10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok alloméanya 29.278.713 ezer Ft-tal, 10,16 %-kal ndvekedett az el6z6 évhez

képest, igy a zdr6 allomanya 317.356.175ezer Ft.
A céltartalékon beliil a fedezeti céltartalék 29.484.943 ezer Ft-tal, 10,55 %-kal emelkedett, a

fedezeti tartalék zaro allomanya 308.968.335 ezer Ft.

Az egyéni szamlak zar6 allomanya 308.692.221 ezer Ft volt, mely 29.473.433 ezer Ft-tal volt
magasabb az el6z6 évi zaraskori ért€knél (10,56 %). A szolgaltatasi szamlak allomanya 11.510
ezer Ft-tal nétt, a zar6 allomany 276.114 ezer Ft.

A likviditasi céltartalék alloménya 29.515 ezer Fi-tal, 7,87%-kal novekedett, igy a zard
allomany 404.623 ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabol az atcsoportositas az
egyéni szdmlakra, likviditsi és mitkodési tartalékba a fiiggd tételek beazonositdsa utan tortént.
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2025. évben a Kiildott kozgytlés hatirozata alapjan a kovetkezo tartalék atcsoportositasa
tortént a likviditasi tartalékbol a fedezeti tartalekba:

- 2023. évben az életjaradékos tagok fedezeti tartaléka elfogyott. A korabbi években a
likviditasi tartalékon beliil egyéb kockazati céltartalék képzése megtortent. Eletjaradék
teljesitése (fedezeti tartalék) miatt 2025. évre vonatkozdan 16 769 ezer Ft atvezetése
sziikséges a likviditasi tartalékbol az életjaradék teljesitése miatt.

Mindezek alapjan az érintett tagok egyenlegének rendezése érdekében a likviditasi
tartalékbol a fedezeti tartalékba tortént tcsoportositas.

Fedezeti tartalék valtozasa
adatok ezer Ft-ban

| Megnevezés 2024. évi zaro 2025. évi zaro 2025. éviterv. |
' Egyéni szamla 279218 788 308 692 221 274 049 154 |
' Szolgaltatasi szamla 264 604 | 276 114 322 094

' Fedezeti tartalek 279 483 392 | 308 968 335 274371248 |

2025. évben az egyéni szamldk zar6 értéke a tervhez képest 34.643.067 ezer Ft-tal magasabb
volt. A szolgéltatasi szamlak zaro értéke a tervhez képest 45.980 ezer Ft-tal maradt el. Az
egyéni szamldk zaré allomédnya 12,64 %-kal magasabb volt a tervezett zaré allomanyhoz

képest.

A szolgéltatasi szamlék forduld napi zar6 alloménya a tervhez kepest 14,28%-kal elmaradt.

Egyéni befizetésekhez kapcsolodo fedezeti tartalék bevétel alakulasa
adatok ezer Ft-ban

] ] 2024. 2025.

Tagok egyéni szamlain jovairt egyéni befizetes

(egységes tagdij) 4323411 4345970 |
Tagok egyéni szamléira juto egyéb bevétel, ebbdl |9 321 576 11 174 751 :
NAV-t0l Tagi rendelkezés alapjan jovairas 12355626 2731293
eseti befizetés fedezeti része ) 6 950 549 8 408 087
MNYP-b6] Tag rendelkezése alapjan érkezett

pénz 15401 35371

Tagok befizetésének fedezeti tartalékra esd része az egységes tagdij vonatkozasaban 0,52 %-
kal emelkedett. A tagok egyéni szamljara jutd egyéb bevételek 19,88 %-kal emelkedtek. Ezen
beliil a tagok nyilatkozata alapjan a NAV-t6l érkezett dsszegek nagysaga 15,95 %-kal
ndvekedett. Tagok eseti befizetései 20,97 %-kal emelkedtek.

Raforditasként keriilt elszamolasra a nem fizetd tagoktol levont hozam 346.955 ezer Ft
dsszegben, mely a likviditési tartalékban 4.588 ezer Ft jovairast, mig a mikaddési tartalékban
342.367 ezer Ft bevételt jelentett.

Fedezeti tartalék 2025. évi alakuldsat a 2025. évi tervhez képest a 10/2. szamil fuggelek
tartalmazza.
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2024. évi zar6 fedezeti tartalék egy tagra jutd vagyon nagysaga 1.832 ezer Ft.
2025. évi zar6 fedezeti tartalék egy tagra jutd vagyon nagysaga 2.051 ezer Ft.
Az egy tagra juto vagyon 12 %-kal emelkedett.

Likviditasi tartalék

- N 2024. 2025, [ Viltozés | Véltozds |

(ezer Ft) | (ezer Ft) |ezer Ft % J

1. Likviditasi portf6lid '
értékelési kiilonbozet 7 345 10 662 3327 45,16
2. Egyéb likviditasi célok 367 734 393 867 26133 | 7,11

3. Azonositatlan befizetések |

befektetési hozam 29 94 65, 224,14

 Likviditasi tartalék 6sszesen 375108 404 623 | 29 515/ 7,87

Likviditasi tartalék 2025. évi alakuldsat a 2025. évi tervhez képest a 10/2. szamu fliggelék
tartalmazza.

A likviditasi tartalék egyéb bevétele kozott keriil elszamoldsra a nem fizetd tagoktol levont és
likviditasi tartalékba jovairt hozam (2025. évben 4.588 ezer Ft), valamint 8.176 ezer Ft
hitelezési veszteség, amely a tartalék eredményét nem befolyasolja, mert a raforditas oldalon is

megjelenik, mint egy¢b raforditas.
2.3. Kaotelezettségek

A kotelezettségek allomanya 360.299 ezer Ft-tal, 81 %-kal emelkedett az el6z6 ¢vhez képest,
igy a zaré allomany 805.070 ezer Ft. A ndvekedést a tagokkal szembeni kotelezettségek
emelkedése okozza. A 2025. évre vonatkozé ingatlancélu kiegészitd szolgaltatdssal kapcsolatos
kifizetések keriiltek elkiilonitésre a Tagokkal szembeni kételezettségek kozott.

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek részletezését a 11. sz. fuiggelék tartalmazza.
A Nyugdijpénztér csak révid lejaratu kotelezettséggel rendelkezik.
Forrasokon beliili kotelezettség aranya:

2024. 2025.

444.771/290.777.995=0,15% 805.070/320.528.707=0,25%

Az azonositatlan fiiggd tételek zaro értéke 56.717 ezer Ft, melybol a munkaltatohoz rendelhetd
fligg® befizetések dsszege 53.387 ezer Ft, a munkaltatohoz nem rendelhetd fiiggd befizetések
dsszege 3.309 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelheté fliggd befizetések allomanya nem
valtozott (21 ezer Ft).

A munkaltatéhoz rendelheté fliggo tételek névekedését, csokkenését az A/11.1. sz. tablazat, a
munkaltatohoz rendelhetd fiiggd befizetések korositott listajat az A/11.2. sz. tablazat, mig a
munkaltatéhoz rendelheté fiiggs befizetések csokkenését jogeimenként az A/11.3. sz. tablazat

tartalmazza.
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2.4. Passziv idébeli elhatarolasok
A passziv idébeli elhatarolasok részletezését a 12. sz. fliggelek tartalmazza.

A nyugdijpénztari passziv id6beli elhatarolasok értéke 47.847 ezer Ft-tal, azaz 20,63 %-kal
névekedett az eléz6 évhez képest, igy a zar6 alloméanya 279 798 ezer Ft. Ebbol kiemelkedo tctel
a vagyon- és letétkezelési dij elhatarolt Gsszege, mely 128.249 ezer Ft.

A Pénztar mikodési tartalék eredménykimutatasat a 13. sz. figgelék tartalmazza.
3. Egyéb informaciok

A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok folyositasakor és a tagoknak torténd kifizetések esetében
eljarasi dijat és az utalas koltségét vonja le.

Viarakozasi id6s kifizetés jogcimenként 6.323.855 ezer Ft, mas pénztarba atlépé tagok részere
401.165 ezer Ft, nyugdijszolgaltatds esetében 8.797.704 ezer Ft kerilt kivezetésre. Az elhunyt
tagok kedvezményezettjeinek 899.941 ezer F1.

2025. évben Atmeneti jelleggel a jogalkoto lehetéséget adott Tagjainknak, hogy egyéni
szamlajukon felhalmozott 8sszegbdl lakascélt kifizetéseket igényeljenek.

A LAKAS2025 szolgaltatasi jogcimen, az elszamold egységes rendszer jellegébol fakadoan a
fedezeti tartalékot 12.183.754 ezer Ft-tal csokkentettiik. 2025. évben a ténylegesen kifizetett
dsszeg 11.747.800 ezer Ft volt, melyet az aldbbiakban részleteziink.

A jogszabaly szerint a kdvetkezo jogcimek alapjan kérhettek kifizetést Tagjaink:
- Jelzaloghitel torlesztése

- Jelzaloghitel elbtorlesztése és végtorleszicse

- Munkaltatéi koleson torlesztése

- Munkaltatdi kolcson eldtorlesztése és végtorlesztése

- Uj lakascélu hitel vagy kolcsonszerzodés onrésze

- Lakas és lakohaz korszerUsitése, felujitasa, bovitése

- Lakas, lakohdz megvasarlasa

- Epitési telek megvasarlasa

- Lakas, lakohaz épitése
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pénzforgalmi szamlajarol ténylegesen, jogcimenkénti kifizetéseket.

Ingatlancéli kiegészité szolgaltatas teljesitése
Sorszam Megnevezés Szolgaltatasban Teljesitett Kiutalt
részesiilt pénztartagok igények osszeg (ezer
szama (f6) szama (db) forint)
001 Jelzéloghitel 149 152 159 844
torlesztése o
Jelzaloghitel
002 el6torlesztése és 1510 1533 3635902
végtorlesztése
Munkaltatoi
003 kéleson 10 10 10 767
torlesztése
Munkaltatoi
004 i 26 27 63 261
elotorlesztése és
végtorlesztése
Uj lakascélu hitel
005 vagy . 60 62 240 260
kolcsOnszerzOdés
Onrésze
Lakés és lakohaz
006 korszerdisitése, 3301 3369| 3305456
felgjitasa,
bovitése
007 Laldés, lakohaz 866 879 | 3650827
B megvasarlasa
008 Epitési tclek 97 103 320 049
megvasérlasa -
009 Lals, lakohéz 131 131 361434
epitese -
Osszesen
010 (01+...+09) 6 150 6 266 11 747 83
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A koltségnemek Osszesen 2.031.498 ezer Ft.

A kéltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14. sz. fliggelék, mig az igénybevett- és egyéb
szolgaltatasokat részletesen a 15. sz. fliggelék tartalmazza.

A Pénztar targyévben bekdvetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16. sz.
fiiggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatds tartalmazza.
A 17. sz. fiiggelék tartalmazza a Nyugdijpénztar éves beszamolojat alair6 személyek neveit.

A 18-19. sz. fiiggelékek tartalmazzak a korabbi Feliigyeleti szerv altal kozzétett eldirasoknak
megfelelden a befektetések részletezését.

A Nyugdijpénztar alkalmazotti létszdma 53 f6. Az allomanyba tartozd pénztari alkalmazottak
részére kifizetett bruttd bérkéltsége 549.600 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti 1étszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A mérleg fordulénapja és elkészitésének idépontja koz6tt nem jutott tudomasunkra olyan

esemény, mely a mérleggel lezart iizleti évhez kapcsolddo karteritési 1 ényt, késedelmi
kamatot, kartéritést vagy birosagi koltséget generalna.

Az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol szolé 1993. évi XCVL térvény 2024.11.29-1
hatallyal médositésra keriilt. A médositas hatdrozott idore sz6lo valtozasként egy 1y 2025.
01.01-t81 hatalyos, ingatlancélii kiegészitd szolgaltatas nyjtasat teszi lehetvé a Pénztartagok
részére.

A Pénztar részben kiszervezés keretében val6sitjia meg a nagyobb mennyiségben, rendkiviil
volatilis darabszamban beérkezd, Uj tipusu szolgaltatasi igények hataridon beliili, a jogszabalyi
elbirasoknak megfelel6en torténd feldolgozasat.

Az 4ltalanos — meglehetésen dinamikusan véltozo- iizleti és nemzetkozi piaci kérnyezet hatasai
ellendre- inflacié, arfolyamok volatilitdsa, nemzetkdzi politikai irdnyvonalak atstrukturalasa
stb.- a Pénztar mind a bevételek, hozamok, koltség gazdalkodés tekintetében pozitiv
eredménnyel zarta a 2025. évet.

A Pénztar vezetése felmérte a vilagpolitikai és -gazdasagi folyamatok (kiilondsen az ukran-
orosz, valamint kozel-keleti haborus helyzet) hatasait (pl. inflacio, energiaarak emelkedése,
ellatasi lancokat érinté potencialis fennakadasok, devizaarfolyamok alakulasa, hozamok
volatilitasa stb.) a Pénztar vagyoni és pénziigyi helyzetére, likviditasara, miukodésére, illetve a
véllalkozas folytatasanak elvére gyakorolt hatasat. A kialakult folyamatok ugyan fordulénapot
Kkivetden kézvetetten hatassal voltak a befektetésekre, azonban a hatds nem volt jelentds. A
kialakult piaci kériilményeknek a Pénztar — éves pénztari beszdmolojaban bemutatott — vagyoni
és pénziigyi helyzetére, valamint miikddesere dsszességében nincs kézvetlen hatasa, tovabba
tobbletértékvesztés vagy céltartalék képzése nem valt indokoltta.
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A Pénztdr vezetése megerdsiti, hogy a vallalkozas folytatdsanak elve a Pénztarnal nem sériil, a
zavartalan miikodés biztositott.

2025. évben a Magyar Nemzeti Bank 6t éves atfogo vizsgalatot folytatott a Pénztarnal. Az Eves
Beszamold Igazgatotanacs részére torténd eldterjesztésig jogerds hatarozat nem all a Pénztar
rendelkezésére.

A mérleg fordulénapjat kovetden olyan egy€b jelentés esemény, amely a 2025. évi beszamolora
hatassal lett volna, nem tortént.

Budapest, 2026. aprilis 29.

7 g

L._...—-’"':/ :

Toth Balazs
Igazgatétanacs elnoke
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2025.12.31. kiegészitd melléklet

Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti és likviditasi céltartalék alakulasa
10/2. sz. fuggeléke

a pénzligyi terv tilkrében

2025.12.31.
e Ft %
Sorszam Fedezeti tartalék ZO?TSé‘IIa2\}31. 202T5éL2Y.31. Eltérés %-0s vait
001 Nyit6 allomany 280 497 122| 279 483 392 -1 013 730 -0,36%
002 Bevételek dsszesen (003+...4009) 41 210 991 68 625 481 27 414 490 66,52%
‘]Térgyidészakban az egyéni
szamlakon jovairt, tagok altal fizetett 11584 536) 15520721 3936 185 33,98%
003 tagdijbevétel |l
Targyiddszakban a fedezeti tartalékon o
004 |iovaint, munkaltatsi tagdi-hozzaiarulas | © 000 816 6872190) 22374 4,13%
005 |Tamogatas. adomany 74 089] 125 908 51819 69,94%
006 Mas pénztarbdl hozott fedezet 455 753 1330 971 875218 192,04%
007  |Atcsoportositdas mas tartalékbdl 16 800 37 243 20 443 121,68%
008 Befektetések hozama 19 763 237| 37085295 17 322058 87,65%
008 |Eavéb bevételek 2716 760 7653 163] 4936393 181,70% |
Kiadasok dsszesen N
010 (011+014+018+019+022+023+024) 47 336 865| 39 140 538 -8 196 327] -17,31%
011 Szolqaltatési kiadasok (012+013) 7 721 463 8755178 1033715] 13,39%
012 Eqyosszeqli szolaaltatasok kifizetése 7 611 696 8 664 143 1052 447 13,83%
013 |Jaradékszolodltatasok kifizetése 109 767 91035 -18 732 -17.07%
014 Befektetési kiadasok (015+016+017) 1417 421 2 527 470 1110 049 78,31%
015  |ebbél: vagyonkezelés kéltsége 1315553 1368 955 53 402 4,06%
016 ebbbl letétkezelés koltséae 76 818 87 474 10 656 13,87%
017 ebbél: eqyéb befektetési raforditas 25 050 1071041 1 045 991 4175,61%
018 Més pénztarba elvitt fedezet 445 427 401 165 -44 262 -9,94%
019 Varakozasi idd letelte utani kifizetések 2 384 751 5 025 492 2 640 741 110,73%
020  [Tskekifizetés 943 395 900 334 -43 081 -4,56%
021 Hozamkifizetés 1 441 356 4125158 2 683 802 186,20%
022 |Kilépés miatti kifizetések 1082370 1253330 170 960 15,79%)
023 |Eayéb terheld tétel 0 0 0 neé.
024 Fedezeti tartalékot érintd egyéb kiadas| 34 285433| 21177903| -13 107 530 -38,23%
025 Zar6 allomany 274 371 248| 308 968 335| 34 597 087 12,61%
Likviditasi tartalék 202751-5:12\}31' 2°2T5é1|2Y'31' Eltérés|  %-os valt
026 Nyité allomany 376 444 375108 -1 336 -0,35%
027 Bevételek 6sszesen (028+...+033) 46 042 71 530 25 488 55,36%
Targyidbszakban a likviditasi
tartalékon jovairt, tagok altal fizetett 12 199 13319
028 tagdijbevétel 1120 9,18%
Targyidészakban a likviditasi
tartalékon jovairt, munkaitatéi tagdij- 6949 7198
029 hozzajarulds 249 3,58%
030 Témogatas. adomany 77 0 -77 -100,00%
031 Atcsoportositas mas tartalékbdl 2 465 0 -2 465 -100,00%
032 Befektetések bevétele 24 352 46 425 22 073 90,64%
033 Egyéb 0 4 588 4 588 né
| 034 |Kiadasok dsszesen 19 105 42 015 22 910 119.92%
035 Befektetési kiadasok (036+037+038) 1905 4058 2153 113,02%
036 ebbél: vagyonkezelés kéltsége 1816 1707 -109 -6,00%
037 ebbdl:letétkezelés koltséoe 85 137 52 61,18%
038 ebbdl: egyéb és befektetési raforditas : 4 2914 2210 55250,00%
| 039 |Atcsoportositas fedezeti tartalékba 16 800 37 243 20 443 121,68%
040 |Atcsoportositas miikodési tartalékba 400 714 314 78,50%
041 Zard allomany 403 381 404 623 1242 0,31%
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Onkéntes nyugdijpénztar
cash-flow kimutatas
2025.12.31.

2025.12.31. kiegészitd melleklet

16. sz. fliggeléke

betétszamlak, eqyéb elkildnitett betétszamldk) allomany valtozasa

e Fi
Megnevezés 2024.12.31 | 2025.12.31

Miikodés és kiegészité vallalkozasi tevékenység adézott eredmeénye (+/-) 177 497 63 138
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett dllomanyvaltozas (+/-) -28 589 -6 027
Immaterialis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 -13 190
Targyi eszkozok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott eldlegek -2 446 918
kivételével) netto értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)

Beruhazasok, beruhazasra, feltjitasra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Bgfek{etett pénziigyi eszkdzok (hosszu lejaratt bankbetétek kivételével) allomany 23402 900| -7 146 242
valtozasa (+/-)

Készletek (készletekre adott el6legek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)

Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Tartaléktéke allomany vaitozasa (+/-) 1214 715
Kévetelésallomany valtozasa (+/-) -2 359 289 636 929
Forgoeszkozok kozétt kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -0 738 436| -22 068 764
Mikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti

. v : -25 331 -9 211
atcsoportositasa miatt (+/-)
\Meg nem fizetett tagdijak tartalek allomanyanak véltozasa (+/-) 1937 948 -226 534
Hossz( lejaratl kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 14 964 476 895
Szallitéi kotelezettség allomany valtozésa (+/-) 40 536 -31 916
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 13 822 37770
Egyéb rovid lejaratu ktelezettség allomany véltozasa (+/-) 114 885 -122 450
HosszU lejarat bankbetétek elhelyezese (-) 0 0
Hosszu lejaratl bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok éllomany valtozasa (+/-) 2 055 -11 704
Passziv idébeli elhatarolasok &llomany valtozasa (+/-) 32083 47 847
Fedezeti céltartalékképzés (+) 51 195969, 56 729 689
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbél (+) 46 732 37 243
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atléps pénztartagok dthozott tagi kévetelése (+) 637 174 1 330 971
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (+) 0 0
Mas pénztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 472 874 398 880
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 8161455 7175385
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyljtasra (-) 8414183 20873 117
Egyéb fedezeti céltartalék llomanyvéltozas (+/-) -100 693 -165 578
Likviditasi céltartalékképzés (+) 74 029 67 756
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 46 732 37 243
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktbkeébe (-) 1213 714
[Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 432 -284
Pénzeszkdz valtozas 1535199| 1142632
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -104 58
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratd forint és deviza 1535303 1142574
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2025. januar 01. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatérozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

¢) a vagyonkezelok és a letétkezelsk megvélasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képességet és lejarati szerkezetet,

illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatéit, ezektdl valé

lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsolodoé eljarasi szabalyokat.
A pénztar a gazdalkodésa soran elért bevételeit - kiilonésképpen a befektetett eszkzok hozamét -
kizarolag a szolgaltatasok fedezetének biztositdsira, a szolgaltatasok szinten tartasira, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodés koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet® ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kozvetitok

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi idgszak teljes hosszat tekintve
oOsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (realhozam szamitas soran a KSH altal kbzzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések sorén — az egyes portfdliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfoliékra jellemzd idGtavon kimagaslé atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejaratd
(éven belili) és hosszi tavi (éven tdli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos

fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethet® be. A Pénztar csak sajat eszkézeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockézatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megérzése, valamint az elérhets, az adott portfolio kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolé kiegészits mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelGi szerzédés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informacio), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges kés6bbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jévére vonatkozéan nem

adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavii teljesitményeik alapjén megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflaci felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybea
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit ersteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb ésszegi ki-, vagy befizetések, valamint azok id6pontja
(azaz az egyéni szamla iddszakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente kiteles déntést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy moédositasa targyaban, melyrsl a soron kévetkezd kozgyiilésen é&ltalanos
tajékoztatast nydjt.

2.2. Az Igazgatétanics a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkoz6 - el6terjesztést az igazgat6tanacsi iilésen megtargyalja.

Az irasbeli elGterjesztéshez a befektetésekért felels vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo szervezet
képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd negyedéves eléterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliék referencia indexektdl torténd eltérések okaira,
mind piaci versenytérsak portfolié elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra
vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatétanacs negyedévente elfogadja az el6z8 negyedéves befektetési eredmények
beszamoléit. Az Igazgatétanacs dontését abban az esetben is sziikséges régziteni — illetve arrél a
soron kovetkezs kozgylilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasarél

sziiletett hatarozat.
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lll. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztias, ellendrzés

A befektetési eljérasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatotanacs,
¢) vagyonkezeld,
d) letétkezels,
e) belsg ellendr.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A Penztar befektetésekért felelgs vezetst alkalmaz. A befektetésekért felelds vezets késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt idgszak teljesitményét,
kiilongs figyelmet szentelve a piaci arfolyamok és a vagyonkezel§ éltal megkotéit lgyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az iigyvezets igazgatd valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivalasztis soran elsédleges érdek a szakmai
felkésziltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a Pénztar lgyvezetS igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errdl beszamol az Igazgatétanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban korilirtaknak megfelelsen, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkézeinek kezelését,

A befektetésekeért felelds vezet§ a Pénztar kezelésében 1évs pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolét készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jér el, a pénztarakra
vonatkozé gazdalkodasi, szamwviteli, biztositasmatematikai és befektetési elirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott atjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetG tisztségviseldje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevs alkalmazottja nem lehet kozvetleniil a portfélikezeléshez kapcsolédé
tertileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki biintetlen el6életd, nem
all' jogi, allamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy konywizsgéldi végzettséghez kotott
munkakérnek megfelelg foglalkozastdl eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatérozott kizaré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgéval, szakiranyi felsafoka végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsé ellenér

A pénztar f6allast belsd ellengr(oke)t alkalmaz. A bels6 ellenér a belss ellenrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belss ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendizi a
befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezeldi dontések optimalis voltat.

A belsg ellendr az ellendrzése sorén tett megallapitéasairdl ellendrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyz6konyvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzs Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgat6hoz, valamint — amennyiben az el6zgektd elkiiléniilt személyrél, szervezetrdl van sz6 — az
ellen8rzési feladatot elrendelhoz is.

A belsg ellendrzés eljarasa soran kiilénds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelds vezets (vagyonkezeldi tevékenység iranyitoja) altal megkotott igyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatdtanécs

A pénztar Igazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szitkséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érinté kérdésksrokben.

Az intézkedések kérében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tgymenetnek megfeleld eljarast.
3.4. Vagyonkezel§

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelgen kivalasztott kiilss vagyonkezeldvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével megkotétt
vagyonkezel§i szerzddés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliék
sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t meghivasos palyszat dtjan valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag.

A vagyonkezel§ kivélasztaséra iranyulé meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felelds
vezet( késziti elg és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatdtanacs hagyja jova.

A vagyonkezeld kivalasztasakor a Pénztar a kovetkezs szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatésagi engedélyekkel:
- Feleljen meg a jogszabalyi elgirasok osszeférhetetlenségi kovetelményeinek;
- Legyen megfelel§ gyakorlata a nyugdijpénztar befektetések kezeléshen;

- Rendelkezzen megbizhaté referenciakkal:

- Johir(i, tkeerds szervezet legyen (jegyzett toke, sajat téke, adozott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nydjtasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitéset (miikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgéltatas nydjtasahoz megfelel6 szakmai képesitéssel és
felkésziiitséggel, szamitastechnikai rendszere jol illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatdsanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és mddszere) feleljen meg a
pénztari és az altaldnos piaci elvarasoknak:

- Abefektetési folyamatok (szabalyozottsag, déntési mechanizmus, allokacié transzparenciaja,
kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivélasztasa, dijazasa) j0l atlathatbak és
megfelelGek legyenek;

- A palyazb eddigi miikddése (korabbi teljesitmény bemutatasa, kezelt portfoliok Gsszetétele,
kockazati mutatészamok bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a
Pénztar miikodéséhez és elvarasaihoz;

- lgazgatétanacs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatétanacsa kell§ kériiltekintéssel, a pénztartagok érdekeinek figyelembevételével
allapitja meg a vagyonkezel§ dijazasat, killonésen abban az esetben, ha a vagyonkezeld és a Pénztar
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azonos pénziigyi csoporthoz kapcsolodik, és a pénztari portfélioban a csoporthoz tartozd, a
vagyonkezel§ altal kezelt alapokat, illetve egyéb, a csoport tagjai &ltal kibocsatott pénziigyi
eszkozoket helyez el. A vagyonkezeld dijazasanak meghatarozasa soran a Pénztar tovabba olyan
dijazas kialakitasara és fenntartasara torekszik, mely elvarhaté médon szolgélja a pénztari vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, sszhangban van a pénztéri vagyon méretével,
osszetételével és egyéb jellemzgivel, valamint a nydjtott szolgéltatasokkal.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazésanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelS csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy befektetési
alap-kezel§ lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjén végzi, vagy

b) az Eurdpai Unié més tagéllaméban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelelgen hataron atnyald
szolgaltatés keretében vagy magyarorszagi fioktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés elldtasaval nem bizhaté meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az tizletmenet
kihelyezését megeldzG 2 évben csédeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasolé részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezets tisztségviselGje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli hozzatartozéja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetf tisztségviselSje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli
hozzétartozéja

3.4.3. Vagyonkezeldvel kitendG szerzgdés szabélyai

3.4.3.1 Avagyonkezel6i szerzdésnek a kévetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre &tadott vagyonnak a vagyonkezels vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjén kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabélyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési el8irasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezels olyan nyilvéntartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kételezettségéhez szikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozodan, hogy a vagyonkezels a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Felilgyelet részére a jogszabalyok szerinti
forméban biztositja a jogszabalyokban elirt nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel§i szerz6dés akkor, ha
a) a vagyonkezels nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetsleg a Feliigyelet &ltal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozé
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzodés nem tartalmazza a jelen pont el6z5 bekezdésében foglaltakat.

3.43.3 A vagyonkezelSi szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodisanak
nyilvantartasaval, biztositds-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elGirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezelg feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel§ a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamwviteli, biztositdsmatematikai és befektetési elgirasok szerint.
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3.44.2. A vagyonkezeld az Igazgat6tanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutaték portfélionként térténé elérésére.

3.44.3. A vagyonkezeld a kezelésében 1évS pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési vezetd altal
elterjesztett stratégidhoz kapcsolddéan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolodoan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriilg feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 kételes a jogszabalyi hatdridének megfelelden megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul
tajékoztatja a LetétkezelGt, ill. a Pénztar befektetésekért feleld's vezetdjét.

3.4.5. A pénztér vagyonkezelGjének értékelését a Pénztar Igazgatétanicsa kdzvetlenil végzi. A
vagyonkezelG értékelése sordn az Igazgatétanacs vizsgélja a befektetési politika megvalositasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolié hozaméanak
Osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezels megbizésa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elirasok ellengrzéséhez sziikséges informéciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.4.7. Sajat vagyonkezelésre vonatkozé eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben 1évG portfoliok esetén a Pénztar torekszik a kockazatok minimalis, alacsony
szinten tartasara. A sajat vagyonkezelésben Iévs portféliok dsszetételének ta mogatnia kell a varhaté
likviditasi igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabalyban és az 1.
szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvekben az adott portféliokra meghatarozott
eszkdzcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditdsanak tervezése és nyomon kovetése a Pénztar pénziigyi munkatarsanak a
feladata. A likviditas tervezése soran meg kell hatarozni a varhaté kifizetések és pénzbefolyasok
egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési Ugyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére
bejelentett munkavallalé (tovabbiakban: munkavallalé) bonyolitia. A munkavallalé a sajat
vagyonkezelésben lévd portfoliok likviditast ellendrzi, sziikség esetén telefonon és/vagy e-mailen
egyeztet a Pénztar Pénziigyi és Szamviteli teriiletével, majd ezek figyelembevételével kit befektetési
ligyletet. A befektetési tigylet megkotése sorén a munkavallalé koteles figyelembe venni a jelen
Befektetési Politikdban leirt, illetve a vonatkoz hatalyos jogszabalyi korlatozasokat, a Pénztar egyéb
bels§ szabalyozasat, killonos tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozo szabalyokat.

A munkavallalé a megkététt befektetési tigyletrdl az igylet kétésnapjan emailben értesiti a Pénztar
Pénztigyi és Szamviteli teriiletét akik az adott ligyletet a ,négy szem elvnek” megfelelden ellendrzik
a tranzakciohoz kapcsolodé teljesitési igazolas/visszaigazolas alapjan. Amennyiben a Pénztar
Pénziigyi és Szamwviteli teriilete mindent rendben tall, az igylet rogzitésre keriil a Pénztar
nyilvantarté rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi instrukciot kiild a letétkezelg felé. A
tranzakcié teljesiilése a teljesitést kovetd masnap a letétkezeld ltal kiildott értékpapir-és/vagy
bankszamlakivonaton ellendrizhetd.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatarsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szamlavezet banknal.
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3.5. Letétkezeld

A pénztara 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelSen kivélasztott, a hitelintézetekrd| és a
pénzigyi vallalkozasokrél sz616 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja szerinti
nletétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel végezteti
el a letétkezeldi feladatokat, letétkezeli szerzédés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel6t meghivasos palyazat atjén valasztja ki. A kivalasztas soran elsodleges
érdek a biztonsag és megbizhatésag.

A letétkezeld kivalasztasara iranyuld meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felelds vezets
kesziti el és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatétanacs hagyja jova.

A letétkezelS kivalasztasakor a Pénztar a kovetkezé szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hat6sagi engedélyekkel;

- Felelien meg a jogszabalyi elSirasok 6sszeférhetetlenségi kévetelményeinek:

- Legyen megfelel6 gyakorlata a nyugdijpénztar letétkezelésben;

- Rendelkezzen megbizhaté referenciakkal;

- Jo hirdj, tékeerds szervezet legyen (jegyzett téke, sajat toke, adézott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nydjtaséhoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (mikodés és szabélyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nydjtasahoz megfelels szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere j6l illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatdsanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és modszere) feleljen meg a
pénztari és az altalanos piaci elvarasoknak;

- A letétkezelési folyamatok (szabalyozottsdg, dontési mechanizmus, allokacié
transzparenciaja, kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazasa)
j6l atlathatéak és megfelelGek legyenek;

- A palyazé eddigi miikodése (korabbi teljesitmény bemutatésa, kockazati mutatészamok
bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a Pénztar miikédéséhez és
elvarasaihoz;

- Igazgatotanacs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatétanacsa kells koriiltekintéssel a pénztartagok és a pénztar érdekeinek
figyelembevételével allapitja meg a letétkezeld dijazasat. A letétkezeld dijazasanak meghatarozasa
soran a Pénztar tovabba olyan dijazas kialakitaséara és fenntartaséra térekszik, mely elvarhaté médon
szolgélja a pénztari vagyon befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, 5sszhangban van a pénztari
vagyon méretével, 8sszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint a nyitott szolgaltatasokkal.

3.5.2. Letétkezel§ alkalmazasanak ltalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezeldt bizhat meg.
b) Letétkezelsi feladatokkal a pénztdr nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
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¢) A pénztér és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kézvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely osszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztér altal a befektetések iranyitasira alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztar letétkezel&jénél tisztségviseld,
vezets allast alkalmazott vagy olyan feladatkdorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel&jénél a vagyonkezelést iranyité és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd éllasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezeldvel kotendd szerzGdés szabalyai

APénztar a letétkezel§ személyében tortént valtozast a szerzddés megkétését kovetd 6t napon belill
a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tébbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztér befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint szilkség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztar Igazgat6tanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezelS a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztéri szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztéir nevében eljarva tevékenységét a Pénztér érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelgen kételes végezni. Kételes felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.54.4. A letétkezelGnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozo jogszabalyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel
a befektetési el6irasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kévetkezé munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar kételes minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban 1évé és a vagyonkezelést végz§ szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel birtokaban maradjanak.

3.54.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil§ feladatait egy haromoldali eljarasi rend alapjan kell végeznie.
3.5.5. A pénztar letétkezelbjének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa kézvetleniil végzi. A
letétkezels értékelése sordn az Igazgatotandcs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesséq és lejarati szerkezet, valamint
a pénztar meglévg, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi

(referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
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Kozzététel az EU fenntarthat6 finanszirozasrél szolé rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkézoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatosagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatirozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve koriilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkézok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizérja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel 8sszhangban a Vagyonkezelével egyiittesen monitorozza az alébbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyart6 vagy fegyvereket el54llit6, vagy az elgbbiekhez kéthets vallalatokat' ;

2. aszénalap( lzleti modellt alkalmazé vallalatokat;

3. olyan allamok altal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok sdlyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjék a portféliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkdzallokaciojat, illetve a referencia index(ek) 4ltal kijeldlt befektetési lehetdségeket.

A fenntarthatésdgi kockazatok a portféliokban lévs befektetések hozaméat vérhatéan nem
befolyasoljak szamottevéen.

A pénztar az alabbi befektetési portfolickat alkalmazza, melyek kéziil a felhalmozasi idgszakban v
pénztartagok a valaszthaté portfélios rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolédo 4
portfolio koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensiilyozott portfolio;
c/c) novekedési portfoli6;
c/d) kockazatvallalé portfolic;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolié;
e) fliggd.
Résznyugdijszolgéltatds igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmaradg,
szolgéltatasként nemigényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgaltatas igénybevételét megelzéen
nyilvantartott fedezeti portfélioban keriil befektetésre, melyre a valaszthatd portfoliés rendszer
szabélyai iranyadok, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt oOsszeg tekintetében
portféliovaltasra nincs lehetdség.

A portfoliok osszetétele és referencia indexei az 1. szama Mellékletben, mig a portfoliék fébb
jellemzgit (részvény célaranyait, optimalis idétavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 2.
szama Mellékletben talalhaté.

1 A kévetkezd nemzetkdzi egyezmények hatalya ala tartozo fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas I5szerekrdl
(kazettas [Gszerek / bomnbak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmeény (biolégiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet nyernek kszénbanyaszatbol;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022, december 31-én 25%-4t) vagy annal tobbet termikus szénbgl nyerik, és / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi termikus szén-kapacitasnévelést terveznek:
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A Vagyonkezel6 a miikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévs futamidejii
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem kés6bb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliét

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos valtozasanak salyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitdsa: BMR=(1+bmr1) x (14+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozo referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliék teljesitménye jelentGsen kisebb (Iasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkoz6 referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekeért felelds vezetdje eldterjesztést nydjt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fiiggd portféliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyenstlyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- nbvekedési portfoli6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallal6 portfolid esetén meghaladja a 400 béazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio dsszetételtdl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanicsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz0 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elgallitasa érdekében
3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

4.5. Portf6li6 dsszetételen a pénztar éltal a meghatérozott célidGszakban kévetni kivant lehetséges
portfolio szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel3 eltérhet a fentickben meghatarozott portfélio
osszetételt6l jelen dokumentum, vonatkozo szabalyzatok egyéb elgirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl vald eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan

keresztiil — a vagyonkezel értékelésében jelentkezik

A vélaszthat6 portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

V. Kiggészité’ rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsénzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfdlié terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
ertékpapir-kolcsonzésre vonatkoz6 szabélyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési iigylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kdlcsénzési iigyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kolcsonadasa lehetséges.
¢) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kélcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési iigylet futamideje eqy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek garanciélis szabélyai
a) Az igylethez kapcsolédéan megfelels 6vadékot kell kikotni oly médon, hogy az
ovadékként nydijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsdnbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
b) Ertékpapir-kélcsonzési tgylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
) Az évadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) Apénztar-az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az eqy kibocsato altal kibocsatott
értékpapirok tiz szézalékot meghaladé mértékii részét.

b) A pénztér befektetései kézétt - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato
kiilénbdz értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az ésszes pénztari
eszkdz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztéri kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kdvetkez8 bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CiB Bank Zrt., MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz6 szabalyok
a) A Pénztar kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetGségét, hogy beolvadasok révén a portfélioba ilyen eszkozok kertiljenek.
b) APénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégidja az, hogy a Pénztér a hozza
keriilg ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem adja 4t a
Vagyonkezeld(k) részére, egydttal a Pénztér — a pénztartagi érdekek szem eldtt tartasa
mellett ~térekszik a hozza kozvetett Gton keriil§ ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz, Melléklet: Tajékoztaté a vélaszthatd portfélidk fobb jellemzirsl
3. sz Melléklet Ertékelési szabalyok

VIl. Hatalyba léptetd rendelkezések

lelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
5/2024 (X11.02.) szamu hatarozataval, érvényes 2025. januar 01-t5l.
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1. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
2025. év januar hénap 1. napjatél

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is
tekintettel az aldbbiakra van - fontosségi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portféliokra jellemzg id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

Apénztar alapvetd érdeke a likviditas megGrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesséq és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévg, illetve a vérhat6 kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkézoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockézatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatirozza meg, amely alapjan
fenntarthatosagi kockézatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve korilmény, amely bekdvetkezése, illetve fennéllasa tényleges vagy potencilis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére,

A szerz0d® felek, a fentiekkel 6sszhangban monitorozzak az alabbi dgazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket el6éllité, vagy az el6bbiekhez kéthets
véllalatokat?;

2. aszénalapu tzleti modellt alkalmazé vallalatokat?;

3. olyan allamok éltal kibocsétott kotvényeket, ahol az emberi jogok stilyosan
sériilnek és az ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok merilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthat6sagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
déntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjék a portféliék hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkézallokaciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijelélt befektetési lehet&ségeket,
A fenntarthatésagi kockazatok a portfélickban Iévé befektetések hozamat vérhatéan nem

befolyasoljak szamottevden.

3 A kivetkez6 nemzetkozi egyezmények hatélya ala tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas |5szerekrd
(kazettas I5szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl s2616 egyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet nyernek koiszénbényaszatbdl;

Olyan vllalatok, amelyek termelt villamos energigjuk 30%-4t (2022. december 31-én 25%-at) vagy annél tébbet termikus szénbgl nyerik, &s / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii termikus szén-kapacitasnovelést terveznek:
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A. A pénztér az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portféliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt, részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolio,
b) miikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfélié;
¢/b) kiegyenstlyozott portfolio;
c/c) névekedési portfélio;
c/d) kockazatvallalé portfslio;

1. Likviditasi portfolié

Likviditasi portfalio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

= - = e — 100% RMAX
) betét (betétszerzdés): hitelintézeti  betétszamlin 0% 0% 30%

[ elhelyezett pénzdsszeg

' hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 70% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar éllampapir éven beliili hatraléve futamidej(i

40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévé
futamidejii B |
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért |
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamideji

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a 48,24% RMAX + 51,76%
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10% MAX

kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0% 0% 30%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal 0% 0% 10%
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet Aital 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy

egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: MAX index 44%, RMAX index 56%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezeld a miikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévs futamideji
ertekpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.
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2.  Miikodési portflio

Miiksdasi portfolio

Min.

Cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg;

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

40%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamideji

d1) magyar &llampapir, éven tuli hatralév futamidejii

40%

85%

100%

P

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévé
futamidejii _

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet véllal, éven tali hatraléve
futamidejii

0%

30%

d5) Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsétott értékpapirt),

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

10%

g1) Magyarorszdgon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelziloglevél,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
| (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

48,24% RMAX + 51,76%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 44%, RMAX index 56%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel§ a miikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hétralévs futamideji
ertékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.
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3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portf6lié 8sszetétele

Klasszikus portfélio

ceél Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla é&s befektetési szamla;

0%

15% 30%

c) betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg;

0%

0% 30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektets befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85% 100%

d1) magyar llampapir éven belili hatralévs futamideji

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévé futamidej

40%

85% 100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az édllam készfizets kezességet vallal, éven beliili hatraléve
futamideiii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az édllam készfizeté kezességet vallal, éven tili hatralévé
futamideji

0%

0% 30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - &ltal nyilvénosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank éltal kibocsatott értékpapirt),

0%

0% 10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  iltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0% 10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet Altal
kibocsitott jelzaloglevél,

0%

0% 20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0% 10%

48,24% RMAX + 51,76%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 44%, RMAX index 56%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet? ki.

3.2. A kiegyensilyozott portf6lié 6sszetétele

e

Kiegyensulyozott portfolié

Min.

cél Max.

(

Referencia index /

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

0%415%

|

100% RMAX J
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— _
C)betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg;

0%

15%

hitel@onyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
| értékpapirok: ) |

57%

75%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévé futamidejii

27%

67%

87%

POy

d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az éllam készfizetd kezességet vallal, éven tili hatraléve
futamideji

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 3ltal
kibocsatott jelzéloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet

| (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

87%

d3) kiilfoldi llampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kiilfdldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilf6ldon (EGT/OECD éllamok) bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény (ideértve a jegybank altal
kibocsétott értékpapirt),

d8) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

f2) kiilfoldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (ktvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

10%

26,67%RMAX + 73,33%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

25%

35%

el)szabalyozott piacra  bevezetett Magyarorszigon
Lnyilvénosan forgalomba hozott részvény,

0%

6,5%

12%

26% BUX+
22% CETOP+
12% MXEF+
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e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétsja kotelezettséget vallalt
az dltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabélyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z8 30 napon beliil folyamatosan
legalibb két befektetési szolgaltaté nyilvénos médon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelents arfolyamot
tesz kdzzé,

0%

0%

5%

e3) szabélyozott piacra bevezetett, killfsldén kibocsétott,
nyilvénosan forgalomba hozott részvény,

0%

5,5%

ed) kiilféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beliili, birmely szabélyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel5z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatlan
veteli kotelezettséget jelentd drfolyamot tesz kozzé,

0%

5%

e5) olyan Magyarorszigon székhellyel rendelkezd bank
zartkérGen forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrél sz6l6 2001. évi CXX.
tdrvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kételezettségnek a pénztar felé;

0%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolt hozami kollektiv befektetési
értékpapir is):

13%

23%

h}ingatlan;

0%

5%

n) értékpapir-k6lcsonzési tigyletbdl szarmazo kivetelések:

0%

10%

P) egyéb, t6zsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett
Lértékpapir.

0%

0%

l

5%

24% SPX+
16% SX5E

Referencia hozam szamitasa: MAX index 55%, RMAX Index 20%, CETOP Index: 5,5%, MXEF Index 3%,
SPX Index 6%, SXSE Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A novekedési portfolio dsszetétele

értékpapirok:

Novekedési portfolié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
¢) betét (bfetegszerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (kitvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 50% 75%
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d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamideji

12%

42%

62%

s a4z

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az dllam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamidejdi

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - dital nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet &ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

d3) ktilfoldi allampapir,

2 22

d4) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféidén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - ital nyilvinosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank 3ital
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

f2) kiilfsldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kbtvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

10%

20% RMAX + 80% MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

35%

50%

65%

el) szabélyozott piacra bevezetett ~Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

10,5%

20%

€2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvinosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsitdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6zd 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltats nyilvinos médon
visszavonhatatlan vételi kbtelezettséget jelents arfolyamot
tesz kozzé,

0%

0%

10%

15% BUX+
31% CETOP+
8% MXEF+
30% SPX+
16% SX5E
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[e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilfoldén kibocsatott,
nyilvénosan forgalomba hozott részvény,

0%

12,50%

20%

ed) killféldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsitéja kételezettséget véllalt az adott
értékpapir fél éven beliili barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megelGz8 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos méddon visszavonhatatlan
| vételi kételezettséget jelentd arfolyamot tesz kizzé,

0%

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez bank
zartkorien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrol szolé 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé;

0%

10%

értékpapir (ingatlan és abszolGt hozami kollektiv befektetési
értékpapir is):

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési|

15%

27%

45%

h) ingatlan;

0%

10%

n) értékpapir-klcsonzési iigyletbdl szarmazo kévetelések:

0%

10%

p) egyéb, t5zsdén vagy mas szabilyozott piacon jegyzett
értékpapir.

0%

0%

10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 40%, RMAX Index 10%, CETOP Index: 15,5%, MXEF Index 4%,
SPX Index15%, SXSE Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalo portfélio dsszetétele

—

Kockazatvallalé portfélio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
C) betét (bfate{szerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 10% 25%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévg futamideji
= 0% 10% 25% 100% RMAX
d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamideji
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért |
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévg
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért ‘
az allam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamidejii

0%

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételéve! - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank éltal kibocsétott értékpapirt,

0%

10%

d7) Magyarorszdgon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal |
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

d3) kilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitésaért
kiilféldi &llam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldon (EGT/OECD &llamok) bejegyzett gazdélkodo
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank 3ital
| kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

‘e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,

f2) kiilféldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el) szabilyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszigon kibocsatott, nyilvénosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kételezettséget véllalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z5 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget jelentd &rfolyamot
tesz kozzé,

0%

10%

nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

32%

50%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kételezettséget vallalt az adott

értékpapir fél éven belili, barmely szabélyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SXSE
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[ egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
‘megelé’zb’ 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgéltaté nyilvanos méddon visszavonhatatlan
vételi kbtelezettséget jelentd drfolyamot tesz kizzé,

|

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkoriien  forgalomba  hozott részvénye, melynek
kibocsatéja eleget tesz a tokepiacrol szold 2001. évi CXX.

értékpapir.

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi

kételezettségnek a pénztar felé; .
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszoldit hozam kollektiv befektetési |  20% 41% 90%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%

n) értékpapir-kélcsdnzési iigyletbd! szarmazé kivetelések; 0% 0% 10%

p) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

|

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak

osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfélioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfélis;

d) fiiggd portfélio

2. Fiiggd portfolio osszetétele

elhelyezett pénzosszeg;

|
100% BUBOR ”

Fiiggd portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%
c)betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfélié osszetétele

‘ Banktechnikai portfdlié

cél { Max. ‘ Referencia index
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- |

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
— 100% RMAX

c)betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg; 0% e 30%

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az |
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 55% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidej
55% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamideji

'c_IS) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt), 52,94% RMAX + 47,06%
MAX

91) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet Altal 0% 0% 20%
kibocsétott jelzaloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar koétvényekbe fektet
(kStvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

l

Referencia hozam szamitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2, Az életjaradék portfolio osszetétele

Eletjaradék portfolio Min. ‘ Cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla; 0% 0% 100%
100% RMAX

C) betét (bfzte'aszerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%

elhelyezett pénzésszeg;

hitelviszonyt rr;egtestesitb’ értékpapirok (kétvények) és az

ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%

 értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejd

— 0% 100% 100%

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamideji 100% RMAX
g.1) ngyarprszfégon Pejegyzett jelzalog-hitelintézet 3ltal 0% 0% 10%
Lklbocsatott jelzéloglevél, |
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f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

.

Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak
Osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek koziil a Vagyonkezelére a
részére kezelésre atadott portféliokra vonatkozé szabalyok az iranyaddak:

Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel§ portfélié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel portféliot.

A 281/2001. (Xil. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kétésnapi elszamolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla" eszkézkategérit is az Gton 1év tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkézkategéria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikaban meghatarozott minimum és maximum értékek szamitasakor
az aukcién jegyzett hitelviszonyt megtestesits értékpapirok alloménya altal okozott befektetési

korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesits értékpapir kibocsatasaig nem tekintendd sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja
A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfélick hozamszamitasi

periodus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban régzitett, referencia hozamok adott iddszaki
szazalékos valtozasanak slyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamté!

Amennyiben az egyes portf6liok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portféliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elSterjesztést nyiit
be az Igazgatétanacsnak a szlikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditési, miikodési, szolgaltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensalyozott portfélié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfdlié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallalé portfélié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolid oOsszetételtdl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzG szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet eléallitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolio 6sszetétel

A pénztar altal a meghatéarozott célidoszakban kovetni kivant lehetséges portfélioszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatéarozott portfolié 6sszetételtsl jelen dokumentum,
vonatkozo szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald
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eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan keresztiil — a vagyonkezels
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozo szaba lyok

A pénztari portf6li6 terhére, a Pénztar tulajdonat képez§ értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
ertékpapir-kélcsdnzésre vonatkozo szabélyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési tigylet kothets
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési iigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztéri
eszkézok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kolcsonadésa lehetséges.

c) A pénztéri befektetési portféliokban értékpapirok kélcsdnvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kélcsonzési igyletek garancialis szabalyai

a) Az ligylethez kapcsolédéan megfeleld 6vadékot kell kikdtni oly médon, hogy az 6vadékként
nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsénbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési tigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az 6vadékkent felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferélja.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az llampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladé mértékii részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilénbozé
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkéz 10 szazalékat.
Abankbetétek esetében az egy bankra esd pénztéri kitettség nem haladhatja meg az 6sszes portfolio
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.
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2. szami melléklet: Tajékoztaté a valaszthaté portfsliok fébb iellemzairdl

Portfélio Kockazatvallalo  Novekedési Kiegyensulyozott  Klasszikus
meghevezése portfélié portfélié portfélié portfélié
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockdzati nagyon alacsony
kockdzat mellett  kockazat szint mellett kockazat mellett
. - kiemelkedd hosszi tavon a megfelels mértékii  alacsonyabb, de
Portfolid jellemz5i hozam nagyobb hozamok érhet6k el  egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portféli6 optimélis meghaladja a 25 . B AP
befektetési idétavia A 15-25 év 5-15 év 5 évnél kevesebb
TP . minimum 65% minimum 35% minimum 10%
::!ésrfv:ny befeitetések cél arany 90% cél arany 50% cél ardany 25% 0%
4 maximum 100%  maximum 65% maximum 35%
nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
Portfélié kockazata (foként  deviza, (foként deviza, (fGként arfolyam és  (féként likviditasi
arfolyam és arfolyam és likviditasi kockazat) és orszag
orszag kockdzat)  orszag kockazat) kockazat)
nagyon hosszii hosszhtavon kézéptavon révidtavon
tévon gondolkodd gondolkodé gondolkodé
gondolkodd pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijpa ha ha a
Kinek ajanljuk? ha a pyugduba \((_)nulas!g ) ny’ugdy‘korhatar ny,ugdlj'korhatar
vonulasig tébb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tébb mint 25 év van hétra nyugdijba vonuldsig nyugdijba
van hatra hétralévd id6 5 és vonulasig

kevesebb mint 5
év van hatra

15 év kozbtt van

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfélio osztalyok teljesitményét az alabbi fobb kockazati tényezék

befolyasolhatjak:

+ Devizaarfolyam kockdzat: a kilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

Arfolyamkockézat: azaz az adott portfdlié osztalyban talathaté befektetett eszkozok piaci értékének valtozasaibél ereds
kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabél
eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szimolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkzok, igy kiiléndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tdzsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkozok esetében a kibocsatok esetleges csGdje a
portfoliokban szerepld ezen eszkizok piaci értékének Gsszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfdliok értékének csikkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézék likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét taldlni, Ennek kovetkezménye, hogy a portfoliokban 1évs egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe iitkozhet.

- Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak értéke
jelentdsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétsl.
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3. szami mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztéri eszkézok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szémla és befektetési szamla: a szamla(ko)n évé eszkozék megszolgalt, de el nem
szamolt id8aranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya keriil beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulénapi pénztérjelentés zaré értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét 6sszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
idGaranyos kamattal névelt fordulénapi zar6allomanya.

re 2

4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1év5, a tzsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasi kotvények, valamint a
diszkont kincstarjegyek esetén — az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkétvényeket
és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési idGszakban az utolsé tozsdei zird
nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté &rhoz a piaci érték
meghatarozéasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, kotelezs arjegyzésd, 3 honapnal hosszabb
hatralévo futamideji fix és véltozé kamatozasi, illetve diszkont allampapirok esetén az
Allamadbssag Kezeld Kozpont (a tovabbiakban: AKK) éltal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6
legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a
fordulénapig felhalmozott kamatok ésszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

¢) az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem kételezs arjegyzésii, 3 hénapnal rovidebb hatralévs
futamidejii fix kamatozast és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizets kezességgel
rendelkez6 értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6 legutolsd
munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott netté
arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabélyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesits értékpapirnak — az elsGdleges
forgalmazéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzé szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30
napon beliili utolsé, netté vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott netté
arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési médszerek nem alkalmazhatéak, akkor a piaci érték az értékpapir
kibocsatoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kézzétett utolsé, nettd vételi és eladasi
arfolyam szamtani atlagaként szamitott netto arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok
0sszege; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili drjegyzésként 30 napnél nem régebben
kozzétett utolso, nettd vételi és eladési arfolyaméanak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam
és a fordulénapig felhalmozott kamatok ésszege;

fa) az els6dleges forgalmazéi rendszerben nem kételezs arjegyzésd, 3 héna pnal révidebb hatralévs
futamidejii valtozo kamatozasi allampapirok — ideértve az 4llami készfizets kezességgel rendelkezé
értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulonapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon
kdzzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalaséval a fordulonapra szamitott nettd arfolyam és a

forduldnapig felhalmozott kamatok ésszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB altal kibocsatott, 3 hénapnal révidebb hatralévs futamidejii hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetén az AKK éltal a fordulénapon, illetve az azt megeldz6 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott nettd arfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamatok ésszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
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fc) a még nem kibocsétott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetén a silyozott nettd
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési modszerekhez nincs elérhetd vételi és eladasi arjegyzés, akkor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir szabalyozott piacon kiviili, 30 napnal nem régebben kozzétett
last arfolyama és a fordulonapig felhalmozott kamatok &sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem hasznélhatdak, akkor a piaci értéket a siilyozott
netto beszerzési atlagar és a fordulonapig felhalmozott kamatok ésszegeként kell meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatorél olyan hirek, események (pl. csédeljaras, felszémolas)
kertilnek nyilvanossagra, melyek alapjan feltételezhetd, hogy annak hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjai fenti értékelési médszerekkel szamitott piaci értéke nem a valds piaci értéket tiikrozi,
jelentdsen eltér attél, gy a Vagyonkezels, a Letétkezel6 és a Pénztar (valamint annak
kdnywvizsgaloja) altal kozosen kialakitott és elfogadott valds piaci érték alapjan torténik az adott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir piaci értékének meghatarozasa.

5. Részvények értékelése:
a) a tdzsdére bevezetett részvényeket a fordulénapi tdzsdei zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

€) a tozsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsd silyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor fiiggetleniil annak régiségétsl, az utolsd tézsdei,
ennek hianyaban t6zsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar kéziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e) az 1. szami melléklet 1. pont e5) alpontjdban meghatérozott eszkozok értékelése soran
bekerlilésekor a beszerzési értéken, azt kovetSen az 1. szamd melléklet 8. pontnak megfelels
értékeld konyvvizsgalo altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is)
értékelése:

a) a nyiltvég(i befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel§ altal kozzétett legutolsé egy jegyre
Jjutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart vég(i befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tézsdei zardarfolyam és az utolsd
nyilvanossagra hozott netté eszkozérték kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé

tézsdei zardarfolyam akkor alkalmazhaté, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem
régebbi. A kockazati tokealap-jegyeket is a zart végli befektetési alapokra vonatkozd értékelési

modszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzéloglevél: a jelzdloglevelet a hitelviszonyt megtesteSIto értékpapirokhoz hasonléan, a 4.1.
pont szerint kell értékelni.

8. Opcids ligyletek: a szabvanyositott tozsdei opcidk értékelése az utolso tézsdei zardaron torténik.
Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem &ll rendelkezésre, akkor az opci6 belsé értékét és
id6értékét is figyelembe vevé médszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem t&zsdei
ugyletek esetében, az opciét kizérélag a belsd értéken kell értékelni, azaz az opcié értéke ebben az
esetben az opciés kotés kotési arfolyamanak és az opcios tigylet alapjaul szolgalé termék utolsé zard
aranak kulonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.
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9. Hataridds kereskedelem: a fordulonapi nyitott poziciékbél szarmazé nyereséget és veszteséget
az adott instrumentumra kézzétett fordulénapi, illetve ennek hidnyaban a legutolsé, hivatalos
kézzétett elszamolo ar és kétéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

10. Kiilf6ldi befektetések értékelése:

s 2

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban lévg, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott nettd arfolyam és a fordulénapig szamitott felhalmozott kamatok osszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a netté beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése
6ta a fordulonapig felhaimozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a t6zsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulnapi zaréarfolyam,
annak hidnyaban a fordulénapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént iizletkétés, akkor a legutolsé
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal

nem régebbi;
c) ha egyik modszer sem alkalmazhaté, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulénapra vonatkozé, de legkésabb a fordulénapot
kovet6 masodik munkanapon rendelkezésre 4116 egy jegyre jutd nettd eszkézértéken kell figyelembe
venni.

4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a fordulénapon
kozzétett, ennek hidnyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar éltal meghatarozott fordulénapra, de legalabb az iizleti év
fordulénapjara, 3 hénapnal nem régebbi, a pénztartdl fiiggetlen ingatlanértékels altal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztar az ingatlant kdnyv
szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékeld altal végzett értékbecslések kozott végzett
ingatlan beruhazast konyv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repé (forditott repd): az tigylet arkiilonbézetének naptari napra szamitott idGa ranyos (linearis)
része.
13. Swap: a letétkezeld belsd értékelési szabélyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, tozsdén vagy més szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategéridkba nem
sorolhat6 értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tdzsdei, vagy més szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzéen zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrél 30
napnal frissebb arfolyam nem érhet§ el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jeldIni azokat az eszkdzéket, amelyekre nem &l rendelkezésre az e
rendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszkdzok értékelését
rendszeresen feliil kell vizsgalni.

16. A feliilvizsgélat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockizat felmeriil, a bekévetkezés becsiilt valésziniiségével aranyosan
cstkkenteni kell a nyilvantartasi értéket.
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17. Amennyiben az értékelésben relevans informacié valik nyilvanossa vagy keriil a letétkezeld
birtokdba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2025. marcius 01. napjatol

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikiban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az aldbbiakat:

a) a Pénztér befektetéseinek éltalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelok és a letétkezelsk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, médositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képességet és lejarati szerkezetet,

illetve az ezekhez tartozé befektetési portfolibk sszetételeit, hozammutatdit, ezekts| valé

lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabbé egyéb kapcsolédd eljarasi szabalyokat.
A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiillonésképpen a befektetett eszkozok hozamat -
kizarélag a szolgaltatasok fedezetének biztositaséra, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvéntartasakor meg kell jel6lni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkiz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalt kockazati fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kozvetitsk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimélis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvéras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi idgszak teljes hosszat tekintve
Osszességében a Pénztar redthozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) térekvés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak dsszhangban kell lennie a Pénztar révid lejarati
(éven beliili) és hosszii tava (éven tali) koételezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetképességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethet be. A Pénztar csak sajat eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek

Apénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd, az adott portfélié kockézati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolddésa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkoz6 befektetési politika az éves beszamolé kiegészits mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelsi szerzédés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelend§ (tagok részére lényeges informacié), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges kés6bbi modositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovire vonatkozéan nem

adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflaci felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjik az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb 6sszegii ki-, vagy befizetések, valamint azok idSpontja
(azaz az egyéni szamla iddszakonkénti atlagegyenlege).

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatérozasa,
fenntartasa, vagy médositasa targyaban, melyrél a soron kovetkezd kozgyiilésen altalanos
tajékoztatast nydijt.

2.2. Az lgazgatdtanacs a befektetésekért felelds vezet éltal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo - elGterjesztést az igazgatotanacsi lilésen megtargyalja.

Azirasbeli elGterjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést végzs szervezet
képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd negyedéves elSterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliék referencia indexektdl torténd eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfolidkra
vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az IgazgatStanacs negyedévente elfogadja az el6zG negyedéves befektetési eredmények
beszémoloit. Az Igazgatétanacs dontését abban az esetben is szilkséges rogziteni — illetve arrél a
soron kovetkezd kdzgyiilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyasarol

szliletett hatarozat.
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lll. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezel§,
d) letétkezelg,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelSs vezetdje, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelds vezettt alkalmaz. A befektetésekért felelSs vezets késziti el a
befektetési politikat, a befektetések irdnyelveit, valamint értékeli az elmalt idészak teljesitményét,
kilénds figyelmet szentelve a piaci arfolyamok és a vagyonkezel§ &ltal megkétott lgyletek |
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztér befektetéssel foglalkozo alkalmazottait az ligyvezet§ igazgaté valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzodést kot. A kivdlasztas soran elsddleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Peénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a Pénztdr ligyvezetd igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errdl beszamol az Igazgatétanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelelden, befektetésekért felelds vezettt alkalmazva maga
végerzi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését.

A befektetésekért felelGs vezetd a Pénztar kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozo gazdalkodasi, szamviteli, biztositdismatematikai és befektetési elgirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési el§irasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére

alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviseldje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevg alkalmazottja nem lehet kozvetlendl a portféliokezeléshez kapcsol6dé
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen elgéleti, nem
all jogi, éallamigazgatési, kozgazdasagi, pénziigyi vagy konywvizsgéldi végzettséghez koot
munkakérnek megfeleld foglalkozastol eltiltas hatélya alatt, akivel szemben nem &ll fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakiranya felsGfoki végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar f6allasa belsd ellendr(6ke)t alkalmaz. A belsd ellendr a belss ellendrzési szabalyzatban
foglaitak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellenérzi a
befektetési politika megvalbsulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezel6i dontések optimalis voltat.

Abelsg ellendr az ellendrzése soran tett megéllapitasairdl ellendrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyzdkonyvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzd Bizottsiaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatohoz, valamint — amennyiben az elgz6ektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van szé — az
ellendrzési feladatot elrendelghéz is.

A belsS ellendrzés eljarasa soran kiilénds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelds vezets (vagyonkezeldi tevékenység iranyitdja) altal megkotott tigyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatdtanacs

A pénztar Igazgatétanicsa meghoz minden hatarozatot, déntést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.;3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érints kérdéskorokben.

Az intézkedések kérében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfelel§ eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban koriilirtaknak megfelelgen kivalasztott kiils3 vagyonkezelgvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével megkotott
vagyonkezel8i szerz6dés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok

sajat vagyonkezelésben tartasarél.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezelGt meghivasos pélyazat Gtjan vélasztja ki. A kivalasztas sorén
elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag.

A vagyonkezel kivalasztasara iranyuld meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felelgs
vezetd késziti eld és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatétandcs hagyja jova.

A vagyonkezel§ kivalasztasakor a Pénztar a kovetkez8 szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatosagi engedélyekkel;
- Feleljen meg a jogszabalyi elGirasok sszeférhetetlenségi kovetelményeinek;

- Legyen megfeleld gyakorlata a nyugdijpénztar befektetések kezelésben;
- Rendelkezzen megbizhaté referenciakkal;

- Johirdi, tokeerds szervezet legyen (jegyzett téke, sajat toke, adézott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nydjtasdhoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (miikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nyajtasshoz megfelels szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere jol illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és modszere) feleljen meg a
pénztéri és az altalanos piaci elvarasoknak;

- Abefektetési folyamatok (szabalyozottsag, déntési mechanizmus, allokécié transzpa rencidja,
kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazésa) jol atlathatéak és
megfelelGek legyenek;

- A palyaz6 eddigi miikddése (korabbi teljesitmény bemutatasa, kezelt portféliok dsszetétele,
kockazati mutatészamok bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a
Pénztar miikodéséhez és elvarasaihoz;

- lgazgatotandcs altal meghatdrozott egyéb szempontok.

A Pénztar lgazgatotanacsa kell§ koriiltekintéssel, a pénztartagok érdekeinek figyelembevételével
allapitja meg a vagyonkezelg dijazasat, kiilondsen abban az esetben, ha a vagyonkezel és a Pénztar
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azonos pénziigyi csoporthoz kapcsolodik, és a pénztéri portfélioban a csoporthoz tartozé, a
vagyonkezel§ altal kezelt alapokat, illetve egyéb, a csoport tagjai altal kibocsatott pénziigyi
eszkozoket helyez el. A vagyonkezeld dijazasanak meghatarozasa soran a Pénztar tovabbs olyan
dijazas kialakitasara és fenntartésara torekszik, mely elvarhaté médon szolgalja a pénztari vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, 6sszhangban van a pénztari vagyon méretével,
Osszetételével és egyéb jellemzbivel, valamint a nydjtott szolgaltatasokkal.

3.4.2. Vagyonkezel§ alkalmazésanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezel6 csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy befektetési
alap-kezelg lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Uni6 més tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelelden hataron atnydld
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az iizletmenet
kihelyezését megel6z5 2 évben csédeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasolé részesedéssel rendelkezs tulajdonosa, vezets tisztségviselGje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli hozzatartozéja a pénztér alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviselSje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kbzeli
hozzatartozéja

3.4.3. Vagyonkezeldvel kotendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeldi szerzddésnek a kévetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatérozasit,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatol, illetve mas
megbizas alapjén kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
¢) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elgirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kételezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlGen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositja a jogszabalyokban elirt nyilvantartasi és beszamolasi kételezettségeinek
teljesitéséhez szlikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzddés akkor, ha
a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetéleg a Feliigyelet altal jévahagyott, a tevékenységre vonatkozé

lzletszabalyzattal, ,
b) a vagyonkezelési szerzgdés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.

3433 A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztir gazdalkodasanak
nyilvantartaséval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi el6irasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4, Vagyonkezeld feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elirasok szerint.
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3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatotandcs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfélionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezeld a kezelésében IévG pénztari vagyon értékének alakulasarél
negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitdsa sordn a befektetési vezetd altal
el6terjesztett stratégidhoz kapcsoloddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolodéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil6 feladatait egy hdromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezelo koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul
tajekoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdijét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a Pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezel§ értékelése sordn az Igazgatotanacs vizsgélja a befektetési politika megvalésitasit,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a benchmark-portfoli6 hozamanak
Osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elGirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.4.7. Sajat vagyonkezelésre vonatkoz6 eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben lévé portfoliok esetén a Pénztér torekszik a kockazatok minimalis, alacsony
szinten tartasara. A sajat vagyonkezelésben |évg portfoliok 6sszetételének tamogatnia kell a varhaté
likviditasi igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabalyban és az 1.
szam melléklet: Vagyonkezelési iranyelvekben az adott portfoliokra meghatérozott
eszkézcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditasanak tervezése és nyomon kovetése a Pénztar pénziigyi munkatarsanak a
feladata. A likviditas tervezése soran meg kell hatarozni a varhato kifizetések és pénzbefolyasok
egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési lgyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére
bejelentett munkavailalo (tovabbiakban: munkavallalé) bonyolitia. A munkavéllalé a sajat
vagyonkezelésben lév6 portféliok likviditast ellendrzi, szilkség esetén telefonon és/vagy e-mailen
egyeztet a Pénztar Pénziigyi és Szamviteli tertiletével, majd ezek figyelembevételével kot befektetési
ugyletet. A befektetési Gigylet megkotése soran a munkavallalo kételes figyelembe venni a jelen
Befektetési Politikaban leirt, illetve a vonatkozo hatalyos jogszabalyi korlatozasokat, a Pénztar egyéb
belsd szabalyozasat, kiilonos tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozé szabalyokat.

A munkavallalé a megkotott befektetési Gigyletrdl az tigylet kétésnapjan emailben értesiti a Pénztar
Pénziigyi és Szamviteli teriiletét akik az adott iigyletet a ,négy szem elvnek” megfelelden ellendrzik
a tranzakcidhoz kapcsolodé teljesitési igazolas/visszaigazolas alapjan. Amennyiben a Pénztér
Pénzlgyi és Szamviteli teriilete mindent rendben taldl, az gylet régzitésre keriil a Pénztar
nyilvantarté rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi instrukciét kiild a letétkezels felé. A
tranzakci6 teljes(ilése a teljesitést kovetd masnap a letétkezelg altal kiildott értékpapir-és/vagy
bankszamlakivonaton ellengrizhet®.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatarsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szamlavezetd banknal.
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3.5. Letétkezeld

A pénztara 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelen kivalasztott, a hitelintézetekrsl és a
pénziigyi vallalkozasokrél sz616 1996. évi CXIl. térvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja szerinti
nletétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas ny(jtaséra jogosult hitelintézettel végezteti
el a letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzodés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel5t meghivasos palyazat Gtjan valasztja ki. A kivélasztas soran elsgdleges
érdek a biztonsag és megbizhatbsag.

A letétkezel§ kivalasztasara irdnyuld meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felelds vezetd
késziti eld és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatotanacs hagyja jova.

A letétkezel6 kivalasztasakor a Pénztér a kivetkezé szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez szilkséges hatésagi engedélyekkel;

- Feleljen meg a jogszabalyi elGirasok 6sszeférhetetlenségi kovetelményeinek;

- Legyen megfelel6 gyakorlata a nyugdijpénztar letétkezelésben;

- Rendelkezzen megbizhato referenciakkal;

- Johirdi, t8keerds szervezet legyen (jegyzett tdke, sajat téke, ad6zott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nyijtaséhoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (miikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgéltatas nydjtasdhoz megfelels szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere j6l illeszkedjen a Pénztaréhoz:

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és modszere) felelien meg a
pénztari és az altalanos piaci elvarasoknak;

- A letétkezelési folyamatok (szabalyozottsdg, dontési mechanizmus, allokécié
transzparencidja, kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazasa)
jol &tlathatoak és megfeleldek legyenek;

- A palyazé eddigi miikédése (korabbi teljesitmény bemutatésa, kockszati mutatészamok
bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a Pénztar miikédéséhez és
elvérasaihoz;

- lgazgatétanacs dltal meghatérozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatétanacsa kelld koriltekintéssel a pénztartagok és a pénztar érdekeinek
figyelembevételével allapitja meg a letétkezeld dijazasat. A letétkezeld dijazasanak meghatéarozasa
soran a Pénztar tovabba olyan dijazas kialakitasara és fenntartasara torekszik, mely elvarhaté médon
szolgalja a pénztari vagyon befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, 6sszhangban van a pénztéri
vagyon méretével, osszetételével és egyéb jellemzgivel, valamint a nydjtott szolgaltatasokkal.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak ltalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezeltt bizhat meg.
b) Letétkezel6i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
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C) A pénztér és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely Gsszeférhetetien a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.

d) A pénztér altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztér letétkezelgjénél tisztségviseld,
vezetd allast alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel@jénél a vagyonkezelést iranyit6 és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztér letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztashan dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kzvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezeldvel kotendd szerzodés szabalyai

A Pénztar a letétkezeld személyében tortént véltozést a szerzddés megkotését kovetd ot napon belill
a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladatai kiterjednek tébbek kézott a jogszabalyi limitek ellenérzésére, a
pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Felligyelet és a Pénztar Igazgat6tanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezelG a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizésanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztr nevében eljarva tevékenységét a Pénztir érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelden kételes végezni. Kételes felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezels figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehaitasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitist, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi elirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezels
a befektetési el§irasok megsértését észleli, azt legkésébb a kévetkezd munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban lévd és a vagyonkezelést végzé szervezet vagy szervezetek rendelkezésére

bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel® birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezelg back office tevékenysége soran az elszamol6é egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelvel és a Pénztarral, melynek sorén
felmeriilg feladatait egy haromoldali eljarasi rend alapjén kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatétanicsa kozvetleniil végzi. A
letétkezeld értékelése soran az Igazgatétandcs a gyors, pontos, megbizhat6 adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejérati szerkezet, valamint
a pénztar meglévg, illetve a vérhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacio (minimum és maximum ardnyok) és a megcélzott hozamok mutatéi

(referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
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Kézzététel az EU fenntarthato finanszirozasrél sz6l6 rendelet (SFDR) 6. cikke alapjén:

A pénztari vagyont képezs befektetési eszkézéknél az alabbi modon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockdzatokat is. E kockdzatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve kériilmény, amely bekdvetkezése, illetve fennallisa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel dsszhangban a Vagyonkezelével egyiittesen monitorozza az alabbi dgazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket el@allité, vagy az el&bbiekhez kéthets vallalatokat';

2. aszénalapi izleti modelit alkalmazé vallalatokat?;

3. olyan allamok &ltal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok slyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljestilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
déntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portféliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokaciojat, illetve a referencia index(ek) ltal kijeldlt befektetési lehet&ségeket.
A fenntarthatéségi kockazatok a portfolibkban 1év8 befektetések hozamat vérhatéan nem

befolyasoljak szamottevéen.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek koziil a felhalmozasi idGszakban lévé
pénztartagok a valaszthaté portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szamléhoz kapcsolodé 4
portfélié kdziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodeési,
c) fedezeti egyéni szamiak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensulyozott portfoli6;
c/c) névekedési portfolid;
c/d) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolié;
d/b) életjaradék portfolio;
e) figgd.
Résznyugdijszolgaltatds igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmarads,
szolgaltatasként nemigényelt szamlaegyenleg tovabbrais a szolgaltatas igénybevételét megeldzéen
nyilvantartott fedezeti portfélioban keriil befektetésre, melyre a valaszthaté portfélios rendszer
szabalyai iranyadék, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt 6sszeg tekintetében
portfélibvaltasra nincs lehetdség.

A portfoliok dsszetétele és referencia indexei az 1. szaml Mellékletben, mig a portfoliék fébb
jellemzdit (részvény célaranyait, optimalis id6tavjat, kockazatait, stb.) bemutato tajékoztaté a 2.
szami Mellékletben talalhato.

1 A kbvetkez6 nemzetkdzi egyezmények hatélya ala tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas 16szerekrdl
(kazettds Idszerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); a vegyifegyverekrél sz6l6 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annél tébbet nyernek készénbanyaszatbl;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet termikus szénbd! nyerik, és / vagy t6bb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségil termikus szén-kapacitasndvelést terveznek;
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A Vagyonkezel6 a miikédési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hétralévs futamidejii
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelels portfolié ardnyokkal valé megfelelés
erdekében a lehetd leghamarabb, de nem késgbb, mint 5 munkanap alatt helyre kell 4llitani a
limiteknek megfeleld portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:
A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi

periodus alatt publiklt referencia hozamok adott idészaki szdzalékos valtozasanak stlyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(14+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliék teljesitménye jelentsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztér befektetésekért felelds vezetdije elGterjesztést nyijt
be az Igazgat6tanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fiiggs portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalé portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételts! valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elgallitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfoli6 dsszetételen a pénztdr altal a meghatérozott célidgszakban kévetni kivant lehetséges
portfolio szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezelG eltérhet a fentiekben meghatérozott portfolié

osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozo szabalyzatok egyéb elsirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl valé eltéréshdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan

keresztiil — a vagyonkezel§ értékelésében jelentkezik

A valaszthaté portf6liok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozé el@irasoknak.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portf6lio terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kélcsonzésre vonatkozo szabélyainak betartasaval értékpapir-kdlcsonzési igylet kothet6

az alabbiak betartasa szerint.
5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési iigyletek altalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kélcsonzési tigyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztéri
eszkozok 10 %-at.

b) A pénztéri befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsonadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélcsonzési tigyletek garanciélis szabalyai
a) Az iigylethez kapcsolodéan megfeleld 6vadékot kell kikétni oly médon, hogy az
6vadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsénbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
b) Ertékpapir-kdlcsonzési iigylet esetében évadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.
c) Az dvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara

transzferalja.

5.2. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) Apénztar - az allampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté &ltal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékii részét.

b) A pénztér befektetései kozétt - az &llampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté
kiil6nbozd értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari
eszkdz 10 szazalékat.

¢) A bankbetétek esetében az egy bankra esg pénztari kitettség nem haladhatja meg az
odsszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozo szabalyok
a) A Pénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehet&ségét, hogy beolvadasok révén a portfélioba ilyen eszkozok kertiljenek.
b) APénztérnak azingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy a Pénztér a hozza
keriild ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem adja at a
Vagyonkezel6(k) részére, egy(ittal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem elétt tartasa
mellett - térekszik a hozza kdzvetett Gton keriil ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2.sz. Melléklet: Tajékoztato a valaszthato portféliok f6bb jellemz3irdl
3. sz Melléklet Ertékelési szabalyok

Vil. Hatalyba Iéptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungéaria Nyugdijpénztar lgazgat6tanacsanak
.... 52amu hatarozataval, érvényes 2025. marcius 01-t6l.
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1. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2025. év marcius honap 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portféliokra jellemzg id6tavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsig melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalekokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévg, illetve a vérhato kitelezettségei alakuldsa alapjan meghatéarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszk6zoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockézatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatérozza meg, amely alapjén
fenntarthat6sagi kockazatnak mingsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
ilfetve koriilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencislis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A szerz6d® felek, a fentiekkel 6sszhangban monitorozzak az alabbi agazatokba, illetve tarsasigokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket elGallitd, vagy az el6bbiekhez kéthetd
vallalatokat?;

2. aszénalap lizleti modellt alkalmazé vallalatokat?;

3. olyan &llamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok silyosan
sérilnek és az ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok mertilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatdsagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala sorén, hogy azok nem korlatozhatjak a portféliok hatalyos befektetési céljat,

A fenntarthatosagi kockazatok a portfoliokban 1évs befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevéen.

3 A kovetkez8 nemzetkozi egyezmények hatélya ala tartozo fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas loszerekrd!
(kazettas |Gszerek / bombak); Biologiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet nyernek készénbanyaszatbdl;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-8n 25%-4t) vagy annél tobbet termikus szénbl nyerik, s / vagy tébh
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségl termikus szén-kapacitasndvelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfélidkat alkalmazza:

Allianz Alapkezel§ Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolio,
b) miikodési portfdli.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfélio;
¢c/b) kiegyensilyozott portf6lio;
c/c) novekedesi portfélio;
c/d) kockazatvallalé portfélié;

1. Likviditasi portféli6

Likviditasi portfélio

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

) betét  (betétszerzGdés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hitralévs futamideji

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévé futamideji

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az éllam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévé
futamidejii

az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatraléve
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért_

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkT)dé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsétott értékpapirt),

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  4ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet 3ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjdn magyar kétvényekbe fektet
| (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditsi alap)

0%

|

10%

48,24% RMAX + 51,76%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 44%, RMAX index 56%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel6 a mikodési és a likviditasi portfélioknal egy évnél hosszabb hatralévs futamideji
ertékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.
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2. Miikodési portfolio
|

Miikodési portfolio Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 45 %

- 100% RMAX
c) betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 30%

elhelyezett pénzésszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 40% 85% 100%
értékpapirok: = |

d1) magyar dllampapir éven beliili hatralévs futamidejti
40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévd futamide;ii

. 22

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévd

futamideji

e - o 0% | 0% | 30%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az éllam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévd

futamidej( : - - 48,24% RMAX + 51,76%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a MAX
hitelintézet kivételével - éltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%

kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d7} Magyarorszégon bejegyz"ett' hitelintézet  altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzdloglevél,

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjin magyar kitvényekbe fektet
| (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szémitdsa: MAX index 44%, RMAX index 56%. A hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok és bankszamiak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezeld a miikddési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévs futamidejii
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jévahagyasaval és utasftasara adhat el.
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3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfolié ésszetétele

Klasszikus portfélié

Min.

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg;

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralév futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévs futamidejti

40%

85%

1009%

. 22

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam keészfizets kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az éllam készfizetd kezességet véllal, éven tili hatralévs
futamidejii

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételéve! - 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank éital kibocsatott értékpapirt);

0%

10%

d7) Magyarorszagon ~ bejegyzett hitelintézet  ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kbtvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

48,24% RMAX + 51,76%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 44%, RMAX index 56%. A hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensdlyozott portfolid dsszetétele

2o s

Kiegyensilyozott portfélid

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

|
|

100% RMAX

L
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elhelyezett pénzdsszeg;

c)betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszémlénh‘ 0%

15%

hitelviszonyt r_negtestesitc')’ értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

57%

75%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hitralévé futamideji

d1) magyar &llampapir, éven tdli hatralévs futamideji

27%

67%

87%

s oz

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettséq teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévs
futamideji

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank aital kibocsatott
értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet

| (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

87%

d3) kiilféldi allampapir,

2 e

d4) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért
kiilféldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodo
szervezet ~ a hitelintézet kivételével - altal nyilvinosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank éltal
kibocsatott &rtékpapirt),

0%

d8) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

10%

f2) kiilfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

10%

26,67% RMAX + 73,33%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

25%

35%

el) szabalyozott piacra  bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

6,5%

12%

26% BUX+
22% CETOP+
12% MXEF+

_— ==
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'e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba |

hozott részvény, melynek kibocsétéja kotelezettséget véllalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely
szabalyozott piacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z5 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvainos mébdon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kdzzé,

0%

5%

e3) szabélyozott piacra bevezetett, kiilfsldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

5.5%

10%

ed) kiilfsldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kételezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beliili barmely szabélyozott piacra
tdrténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadélya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

0%

5%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkdriien  forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tdkepiacrdl szol6 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé;

0%

5%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozama kollektiv befektetési
értékpapir is):

0%

13%

23%

h) ingatlan;

0%

5%

n) értékpapir-kélcsonzési ligyletbdl szérmazo kovetelések;

0%

10%

p) egyéb, tézsdén vagy maés szabélyozott piacon jegyzett
értékpapir.

0%

0%

5%

24% SPX+
16% SX5E

Referencia hozam szamitasa: MAX index 55%, RMAX Index 20%, CETOP Index: 5,5%, MXEF Index 3%,
SPX Index 6%, SX5E Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. Anovekedési portfolio osszetétele

]

értékpapirok:

Novekedési portfolio Min. cél Max, Referencia index
b} pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
¢) betét (bfategszerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeq;
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (k6t_vények) és az o
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 50% 75%
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|
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamidejii

12%

42%

62%

d2) értékpapir, amelyben foglalt Etelezettség teljesitéséért
az é&llam készfizet§ kezességet véllal, éven beliili hatralévd

futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tili hatralévs
futamidejii

d5) Magyarorszagon bejegyz—ett_Eazdélkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

0%

0%

30%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvadnosan
forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kitvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

d3) kalfsldi allampapir,

d4) éntékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kilfldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank &ltal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

f2) kilfoldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
| alap, likviditasi alap)

0%

10%

20% RMAX + 80% MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

35%

50%

65%

el)szabdlyozott piacra  bevezetett Magyarorszagon
nyilvadnosan forgalomba hozott részvény,

0%

10,5%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétdja kételezettséget vallalt
az aftala adott értékpapir fél éven bellli, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltatd nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

0%

10%

15% BUX+
31% CETOP+
8% MXEF+
30% SPX+
16% SX5E
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e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvénosan forgalomba hozott részvény,

0%

12,50%

20%

ed) kiilféldén kibocsatott,  nyilvénosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatoja kételezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beliili, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel5z5 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kézzé,

0%

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank

kibocsatéja eleget tesz a tokepiacrol szolé 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé;

zartkorlien  forgalomba hozott részvénye, melynek |

0%

10%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozam kollektiv befektetési
értékpapiris):

15%

27%

45%

h) ingatlan;

0%

10%

n) értékpapir-kolcsénzési iigyletbdl szarmazo kovetelések:

0%

10%

p) egyéb, tdzsdén vagy mas szabslyozott piacon jegyzett
lér‘cékpapir.

0%

10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 40%, RMAX Index 10%, CETOP Index: 15,5%, MXEF Index 4%,
SPX Index15%, SX5E Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfélio sszetétele

d1) magyar allampapir, éven tdli hitralévs futamideii

| Kockazatvallald portfélio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
c) betét (bf:te§§zenodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelvi;zonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 10% 25%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejii
= — 0% 10% 25% 100% RMAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizet§ kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettséq teljesitéséért
az dllam készfizets kezességet vallal, éven tili hatralévé
futamideji

0%

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt,

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kitvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
kalfdldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank A&ltal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kilfoldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

0%

10%

f2) kulféidén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kitvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el) szabélyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt
az dltala adott értékpapir fél éven belili, barmely
szabélyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgédltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelents arfolyamot
tesz kbzzé,

0%

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilfldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

32%

50%

e4) kiilfoldon kibocsatott, nyilvinosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beliili barmely szabélyozott piacra
t6rténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z56 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszdgon székhellyel rendelkezé bank
zartkdrlien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tékepiacrdl sz6l6 2001, évi CXX.

értékpapir.

torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan U e L
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi

kételezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszolat hozama kollektiv befektetési | 20% 41% 90%
értékpapir is): - ]
h) ingatlan; 0% 0% 10%

n) értékpapir-kdlcsénzési tigyletbdl szarmazé kovetelések: 0% 0% 10%

p) egyéb, tdzsdén vagy més szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szdmitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,

P

SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak

osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajét kezelésii portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfélio;
d/b) életjaradék portfélio;

d) fiiggd portflié

2. Fiiggd portfolio dsszetétele

Eggé’ portfolié Min. cél Max. Referencia index
‘ b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

" betét  (betd Gdés):  hitelintézeti  betétszamla 100% BUBOR
c)betét (betétszerzgdés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 10%

Lelhelyezett pénzdsszeg;

|

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portf6lié o6sszetétele

—
Banktechnikai portfélié

cél

Max.

Referencia index
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—

b) pénzforgalmi szdmla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg;

0%

30%

100% RMAX

P

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
éntékpapirok:

55%

85%

100%

d1) magyar &llampapir éven beliili hatralévé futamidejii

d1) magyar &llampapir, éven tali hatralévé futamideji

55%

85%

100%

FS) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank ltal kibocsatott értékpapirt),

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsétott jelzaloglevél,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

l

10%

52,94% RMAX + 47,06%
MAX

Referencia hozam szamitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolio dsszetétele

Eletjaradék portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%
100% RMAX
¢) betét (bfetesszerzodes): hitelintézeti  betétszdmlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzisszeg;
T1itelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamide;ii
= 0% 100% 100%
d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamidejii 100% RMAX
g.1) ngyar_orgagon pejegyzett jelzélog-hitelintézet 3ltal 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél,
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f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) [

0% 0% ’ 10% J

Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak
0Osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfélickban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek koziil a VagyonkezelGre a
részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az iranyadéak:

Amennyiben az el6z5 és a lentebbi pontokban meghatérozott befektetési aranyokts! a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a

limiteknek megfeleld portféliot.

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kotésnapi elszamolas elve
alapjén a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla" eszkdzkategériat is az Gton Iévs tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitéasakor, ahogy a tébbi eszkizkategoria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikiban meghatérozott minimum és maximum értékek szamitasakor
az aukcion jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok allomanya altal okozott befektetési

korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesité értékpapir kibocsatasaig nem tekintends sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médija

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelok altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi

periodus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott id&szaki
szazalékos valtozasanak sdlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az énkéntes pénztiri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portféliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkoz6 referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetGje elSterjesztést nylijt
be az Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- Klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgéltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensilyozott portféli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfélié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallal6 portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfélio osszetételtsl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az lgazgatétanécsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz§ szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elgallitisa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portf6li6 6sszetétel

A pénztar altal a meghatérozott céliddszakban kévetni kivant lehetséges portféliszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfélié osszetételts jelen dokumentum,
vonatkoz6 szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald
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eltérésbdl szarmazé kockazat - a referenciaindex szamitasi médjan keresztil - a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kolcsénzésre vonatkozé szaba lyok

A pénztari portfdli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezs értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kélcsonzésre vonatkozé szabalyainak betartaséval értékpapir-kolcsonzési tigylet kothetd
az alabbiak betartésa szerint.

1. Az értékpapir kélcsonzési iigyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsénzési tigyletek Gsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at.

b) A pénztéri befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa lehetséges.

¢) A pénztéri befektetési portfdliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kélcsonzési ligyletek garancialis szabélyai

a) Az ligylethez kapcsolédéan megfelels dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az évadékként
nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési tigylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az bvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsaté éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az &llampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az eqy kibocsité altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladé mértékdi részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato kilonbézo
ertékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az ésszes pénztari eszkoz 10 szazalékat.
A bankbetétek esetében az egy bankra esg pénztari kitettség nem haladhatja meg az ésszes portf6lio
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.
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Portfélio Kockdzatvallalo  Novekedési Kiegyensiillyozott  Klasszikus
megnevezése portfélio portfélio portfélio portfélio
nagyoen magas nagyobb mérsékelt kockdzati nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett  kockazat mellett
FAr - kiemelkedd hossz(i tavon a megfelels mértéki  alacsonyabb, de
Portf6li6 jellemzoi hozam nagyobb hozamok érhetsk el egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfélié optimalis meghaladja a 25 15-25 &v 5.15 &y 5 évnél kevesebb

befektetési idGtavja

Részvénybefektetések

évet

minimum 65%
cél arany 90%

minimum 35%
cél arany 50%

minimum 10%
cél arany 25%

0%

aranya maximum 100%  maximum 65% maximum 35%
nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
Portféli kockazata (foként  deviza, (foként deviza, (foként arfolyam és  (fgként likviditasi
arfolyam és arfolyam és likviditasi kockazat) és orszag
orszag kockdzat)  orszag kockazat) kockazat)
nagyon hosszi hosszitavon kézéptavon révidtavon
tavon gondolkodd gondolkodd gondolkodé
gondolkodé pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztirtagoknak ha a nyugdijba ha a ha a
Kinek ajanljuk? ha a pyugduba anuIas!g ) ny’ugdijikorhatar nxugdlj.korhatar
vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tébb mint 25 év van hétra nyugdijba vonulasig nyugdijba
van hatra hatralévd id6 5 és vonulésig

kevesebb mint 5
év van hatra

15 év kozott van

A Nyugdijpénztér tagjai éltal valasztott portfolio osztalyok teljesitményét az alabbi fobb kockszati tényezdk
befolyasolhatjak:

+ Devizaarfolyam kockazat: a kiilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockézatan kiviil a két deviza arfolyaménak eqymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

« Arfolyamkockézat: azaz az adott portf6lié osztalyban talalhaté befektetett eszkézok piaci értékének valtozasaibél ereds
kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamid végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabél
eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknél ezzel is szamolni kell.

- Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkézok, igy killonésen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepl§ szarmaztatott eszkbzok esetében a kibocsatok esetleges csodje a
portfoliokban szerepls ezen eszkézok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portf6liok értékének csikkenését eredményezheti.

« Likviditasi kockdzat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézok likviditésa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a portféliokban 1évé egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe ltkdzhet.

- Orszag kockazat: az egyes orszégok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak értéke
jelentsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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3. szamu mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztéri eszkozok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n 1évé eszkozok megszolgalt, de el nem
szamolt idGaranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya keriil beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztér értéke a fordulénapi pénztérjelentés zaro értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét dsszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
idaranyos kamattal novelt fordulonapi zaréallomanya.

2 2

4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1&v5, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasa kétvények, valamint a
diszkont kincstarjegyek esetén - az els6dleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett alla mkétvényeket
és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési idgszakban az utolsé tézsdei zaro
nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, ktelezs arjegyzésii, 3 hdnapnal hosszabb
hatralévé futamidejii fix és véltoz6 kamatozasi, illetve diszkont allampapirok esetén az
Allamadéssag Kezeld Kozpont (a tovabbiakban: AKK) altal a forduldnapon, illetve az azt megelézé
legutolsé munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szémtani atlaga és a
fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

¢) azelsédleges forgalmazéi rendszerben nem kételezd arjegyzésd, 3 hénapnal rovidebb hatralévs
futamideji fix kamatozast és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizets kezességgel
rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK ltal a fordulonapon, illetve az azt megel5z6 legutolsé
munkanapon kbzzétett 3 hénapos referenciahozam felhasznélésaval a fordulénapra szamitott netté
arfolyam és a forduldnapig fethalmozott kamatok sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesits értékpapirnak — az elsddleges
forgalmazéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzd szabélyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30
napon beliili utolsé, netté vételi &s eladasi arfolyaménak szamtani atlagaként szamitott nettd
arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok ésszege;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatéak, akkor a piaci érték az értékpapir
kibocsatoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolso, nettd vételi és eladasi
arfolyam szamtani atlagaként szamitott nett6 arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok
0sszege; ennek hianyaban egyéb, szabélyozott piacon kiviili drjegyzésként 30 napnal nem régebben
kozzétett utolsd, netté vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott netté arfolyam
és a fordulénapig felhalmozott kamatok ésszege;

fa) az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezé arjegyzésti, 3 hdnapnal rovidebb hatraléve
futamidej(i valtozé kamatozés allampapirok — ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is — esetén az AKK 4ltal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon
kézzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalaséaval a fordulénapra szamitott netté arfolyam és a
fordul6napig felhalmozott kamatok ésszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB altal kibocsatott, 3 hénapnal révidebb hatralévs futamidejii hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetén az AKK éltal a fordulénapon, illetve az azt megel6zd legutolsé munkanapon
kézzétett 3 honapos referenciahozam felhasznélasaval a fordulénapra szamitott netté arfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
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fc) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetén a sdlyozott nettd
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatérozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési médszerekhez nincs elérhetd vételi és eladasi arjegyzés, akkor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir szabalyozott piacon kiviil, 30 napnal nem régebben kbzzétett
last arfolyama és a fordulonapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket

meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatéak, akkor a piaci értéket a stlyozott
netté beszerzési dtlagér és a fordulonapig felhalmozott kamatok ésszegeként kell meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatérd! olyan hirek, események (pl. csédeljaras, felszamolas)
kerlilnek nyilvanosségra, melyek alapjan feltételezhetd, hogy annak hitelviszonyt megtestesits
értékpapirjai fenti értékelési modszerekkel szamitott piaci értéke nem a valés piaci értéket titkrdzi,
jelentSsen eltér attdl, Ggy a Vagyonkezel§, a Letétkezeld és a Pénztar (valamint annak
kdnywizsgaléja) altal kozosen kialakitott és elfogadott valds piaci érték alapjan torténik az adott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir piaci értékének meghatarozésa.

5. Részvények értékelése:
a) a tézsdére bevezetett részvényeket a fordulénapi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon. nem tortént izletkétés, akkor a legutolso tézsdei zaroarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

C) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tzsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kézzétett utols6 silyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor fiiggetleniil annak régiségétsl, az utols tézsdei,
ennek hianyaban tdzsdén kivilli arfolyam, illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e) az 1. szdmi melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatarozott eszkézok értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kovetden az 1. szam( melléklet 8. pontnak megfeleld
ertékeld konywvizsgalo altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyet is)
értékelése:

a) a nyiltvégi befektetési alap befektetési jegyét az alapkezels altal kozzétett legutolsé egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végii befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tézsdei zaroarfolyam és az utolsé
nyilvanossagra hozott nett6 eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé

tozsdei zarbarfolyam akkor alkalmazhatd, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem
régebbi. A kockazati tokealap-jegyeket is a zéart végii befektetési alapokra vonatkozé értékelési

médszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz hasonléan, a 4.1.
pont szerint kell értékelni.

8. Opcids tgyletek: a szabvanyositott tézsdei opciok értékelése az utolsé tézsdei zardaron térténik.
Ha 30 napnal nem régebbi tzsdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor az opcié bels értékét és
idGértékét is figyelembe vevs modszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyaban, illetve nem tézsdei
tgyletek esetében, az opciét kizérolag a belsd értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az
esetben az opcids kotés kétési arfolyamanak és az opciés iigylet alapjaul szolgald termék utolsé zaré
aranak kiilonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.
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9. HataridGs kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciokbél szirmazé nyereséget és veszteséget
az adott instrumentumra kézzétett fordulonapi, illetve ennek hianyaban a legutolss, hivatalos
kdzzétett elszamolé ar és kotéskori ar kiilsnbozetén kell értékelni.

10. Kiilfoldi befektetések értékelése:

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdondban 1évG, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott nett6 arfolyam és a fordul6napig szamitott felhalmozott kamatok ésszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a netté beszerzési arat kell

felhasznalni oly madon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése
ota a fordulénapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tbzsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordulonapi zardarfolyam,
annak hianyaban a forduldnapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént iizletkotés, akkor a legutolsd
nyilvanossagra hozott érfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnél
nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulénapra vonatkozé, de legkésébb a fordulonapot
kévetd méasodik munkanapon rendelkezésre &ll6 egy jegyre jut6 nettd eszkdzértéken kell figyelembe
venni.

4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a fordulénapon
kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kézéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatérozott fordulénapra, de legalabb az tizleti év
fordulénapjéra, 3 honapnal nem régebbi, a pénztartél fiiggetlen ingatlanértékeld altal készitett
ertékbecsleés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztar az ingatlant konyv
szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékeld altal végzett értékbecslések kozott végzett
ingatlan beruhazast konyv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repo (forditott repd): az igylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott iddaranyos (lineéris)
része.

13. Swap: a letétkezel belsd értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, tGzsdén vagy mas szabélyozott piacon forgalmazott, fenti kategoridkba nem
sorolhat értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tdzsdei, vagy més szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzéen zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrél 30
napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jeldini azokat az eszkézoket, amelyekre nem &ll rendelkezésre az e
rendeletben meghatarozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszkozok értékelését
rendszeresen felil kell vizsgalni.

16. A felilvizsgalat soran vizsgaini kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockazat felmerill, a bekovetkezés becsiilt valésziniiségével aranyosan
csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.
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17. Amennyiben az értékelésben relevans informécié valik nyilvanossa vagy keriil a letétkezeld
birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modelit és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2025. aprilis 01. napjatol

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztér Alapszabélyaban meghatérozott elveket s a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi méodszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

) a vagyonkezel6k és a letétkezelk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, médositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség et és lejarati szerkezetet,

illetve az ezekhez tartozo befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatéit, ezektsl vald

lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabb4 egyéb kapcsolodo eljarasi szabalyokat.
A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiiléndsképpen a befektetett eszkézok hozamat -
kizarblag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartaséra, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kéltségeinek fedezésére fordithatja, abbol tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet5 ki.

APénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelIni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. Abefektetés hozama kizarolag azt a tartalékot illeti, amelybd! a befektetett eszkéz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fiiggdség megel5zése érdekében
befektetéseit kateles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetittk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi iddszak teljes hosszat tekintve
Osszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflacios adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfoliokra jellemzd idGtavon kimagaslé atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztér rovid lejarati
(éven belili) és hosszt tavii (éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetSképességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatérozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd, az adott portfdlié kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamol6 kiegészitG mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjén készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel§i szerzédés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informaci6), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késbbi mddositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jov6re vonatkozdan nem

adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

APénztar altal elért szazalékban kimutatott nett6 befektetési eredmény nem feltétlendil esik egybea
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utdbbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb 6sszeg(i ki-, vagy befizetések, valamint azok id6pontja
(azaz az egyéni szamla idGszakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és médositasanak feltételei

2.1. Az lgazgatotanacs legalabb évente kételes dontést hozni a befektetési politika meghatarozésa,
fenntartasa, vagy médositdsa targyaban, melyrdl a soron kovetkezd kézgyiilésen altalanos
tajékoztatast nydjt.

2.2. Az Igazgatdtanacs a befektetésekért felelGs vezetd altal elkészitett — befektetési politikira
vonatkoz6 — elSterjesztést az igazgatotanacsi lilésen megtargyalja.

Azirasbeli el6terjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve avagyonkezelést végzd szervezet
képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd negyedéves elSterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliok referencia indexektd! torténd eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfolidkra
vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4, Az lgazgatotanacs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoléit. Az Igazgatdtanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni — illetve arrél a
soron kévetkezd kozgyiilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasardl
sziiletett hatarozat.
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Ill. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellenérzés

A befektetési eljérasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatotanacs,
c) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felel§s vezetdie, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelds vezetst alkalmaz. A befektetésekért felelds vezets késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt id&szak teljesitményét,
kiilénds figyelmet szentelve a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld &ltal megkstott ugyletek
arfolyamainak megvizsqgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az ligyvezets igazgaté valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyulé szerzédést kot. A kivélasztas soran elsdleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a Pénztar ligyvezets igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén err6l beszamol az igazgatétanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban kériilirtaknak megfelelden, befektetésekért felelts vezetst alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a Pénztar kezelésében lévé pénztéri vagyon értékének alakulzsardl
negyedévente beszamolét készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztirakra
vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési eléirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott atjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elSirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére

alljanak.

A pénztarvezet{ tisztségviselGje, a befektetésekért felels vezetdje, a befektetési déntéshozatalban,
végrehajtasban részt vev alkalmazottja nem lehet kozvetleniil a portfoliokezeléshez kapcsolodd
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhato, aki biintetlen el6életdi, nem
all jogi, allamigazgatési, kdzgazdasagi, pénziigyi vagy konywizsgaldi végzettséghez kotott
munkakornek megfelel6 foglalkozéstdl eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem &ll fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjdban meghatarozott kizar ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakiranyt felséfoki végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar foallas bels ellendr(6ke)t alkalmaz. A belsS ellendr a belsé ellengrzési szabélyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezel6i dontések optimalis voltat.

A belsg ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzésijelentésben, illetve ellendrzési
jegyz6kdnyvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzs Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatohoz, valamint — amennyiben az el6zdektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrsl van szo — az
ellendrzési feladatot elrendel6héz is.

A belsG ellentrzés eljarasa soran kiilns figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felel6s vezetd (vagyonkezelSi tevékenység iranyitdja) altal megkotott tigyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatdtanacs

A pénztar Igazgatotanicsa meghoz minden hatarozatot, déntést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érintd kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
Ugymenetnek megfelel§ eljarast.

3.4. Vagvonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. & 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelgen kivalasztott kiils vagyonkezelovel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével megkétott
vagyonkezelGi szerz6dés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok
sajat vagyonkezelésben tartasarél.

3.4.1. A Pénztér a vagyonkezel6t meghivasos palyazat (tjan vélasztja ki. A kivalasztas soran
elsGdleges érdek a biztonsag és megbizhatésag.

A vagyonkezel kivélasztaséra iranyuld meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felelds
vezet§ késziti el§ és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatotanacs hagyja jova.

A vagyonkezel§ kivalasztasakor a Pénztar a kovetkezd szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatosagi engedélyekkel;

- Feleljen meg a jogszabélyi elGirasok osszeférhetetlenségi kivetelményeinek;

- Legyen megfeleld gyakorlata a nyugdijpénztar befektetések kezeléshen;

- Rendelkezzen megbizhaté referencidkkal;

- Johird, tkeerds szervezet legyen (jegyzett téke, sajat tike, addzott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatés ny(jtasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (mikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatés nydjtasdhoz megfelel szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere j6l illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és kéltség, azok mértéke és modszere) feleljen meg a
pénztari és az altalanos piaci elvarasoknak;

- Abefektetési folyamatok (szabalyozottsag, dontésimechanizmus, allokécié transzparencija,
kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazasa) j6l atlathatoak és
megfelelGek legyenek;

- Apalyazo eddigi mikodése (korabbi teljesitmény bemutatésa, kezelt portfoliok dsszetétele,
kockazati mutatészamok bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a
Pénztar miikodéséhez és elvarasaihoz;

- Igazgatotanacs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatotanacsa kell§ koriiltekintéssel, a pénztartagok érdekeinek figyelembevételével
allapitjameg a vagyonkezelg dijazésat, killsnosen abban az esetben, ha a vagyonkezelG és a Pénztér
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azonos pénzigyi csoporthoz kapcsolédik, és a pénztari portfélioban a csoporthoz tartozé, a
vagyonkezel§ altal kezelt alapokat, illetve egyéb, a csoport tagjai altal kibocsatott pénziigyi
eszkdzoket helyez el. A vagyonkezel§ dijazasanak meghatarozasa soran a Pénztar tovabba olyan
dijazas kialakitaséra és fenntartasara torekszik, mely elvarhaté médon szolgalja a pénztari vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, dsszhangban van a pénztari vagyon méretével,
oOsszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint a nyiijtott szolgaltatasokkal.

3.4.2. Vagyonkezel® alkalmazaséanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezel csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy befektetési
alap-kezel§ lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Unié mas tagéllamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelelgen hatéron atnydlé
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fibktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg az a gazdaségi tarsasag:
a) amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljérés van folyamatban, illetve az iizletmenet
kihelyezését megel6z5 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyésolo részesedéssel rendelkezé tulajdonosa, vezetd tisztségviselSje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzatartozéja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviselGje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli
hozzatartozéja

3.4.3. Vagyonkezel6vel kétendd szerzddés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezeldi szerzodésnek a kovetkezket kel tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatéarozasat,
b) a pénztar éltal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiil6nitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztér jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez szitkséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel§ a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositja ajogszabalyokban elgirt nyilvantartasi és beszamolasi kot elezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzddés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozo

lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz§dés nem tartalmazzaajelen pont el626 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezelGi szerzddés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elGirdsokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabélyzatit.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.4.4.1. Avagyonkezel® a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztérakra vonatkozd
gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési elGirasok szerint.
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3.4.4.2. A vagyonkezels az Igazgatotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatérozott referencia index hozam mutaték portfélionként térténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel§ a kezelésében évé pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel§ a befektetési politika kialakitasa sorén a befektetési vezets altal
eldterjesztett stratégiahoz kapcsolédéan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevekenysége soran az elszadmolé egységes rendszerhez
kapcsolodéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztarral, melynek sorén
felmeriil§ feladatait egy haromoldalii eljérasi rend alapjén kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel§ kételes a jogszabélyi hataridének megfelelen megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérsl, mind pedig annak korrigalasardl haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetojét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a Pénztar Igazgatétanacsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezel§ értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a befektetési politika megvalésitast,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolié hozamanak
Osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellengrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére 4lljanak.

3.4.7. Sajat vagyonkezelésre vonatkozé eljarasi szabalyok

A sajatvagyonkezelésben 1év portféliok esetén a Pénztartorekszik a kockazatok minimalis, alacsony
szinten tartasara. A sajat vagyonkezelésben lév6 portf6liok dsszetételének tamogatnia kell avérhatd
likviditési igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabélyban és az 1.
szamd melléklet: Vagyonkezelési i ranyelvekben az adott portfoliokra meghatérozott
eszkézcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditasanak tervezése és nyomon kovetése a Pénztar pénzligyi munkatarsanak a
feladata. A likviditas tervezése soran meg kell hatarozni a varhaté kifizetések és pénzbefolyasok
egyenlegét.

A Peénztar sajit befektetési iigyleteit az arra felhatalmazott és 3 partner pénzintézet részére
bejelentett munkavallalé (tovéabbiakban: munkavéllalé) bonyolitia. A munkavallalé a sajat
vagyonkezelésben 1&vg portfoliok likviditast ellendrzi, sziikség esetén telefonon és/vagy e-mailen
egyeztet a Pénztar Pénziigyi és Szamviteli teriiletével, majd ezek figyelembevételével kot befektetési
Ugyletet. A befektetési iigylet megkotése soran a munkavallald koteles figyelembe venni a jelen
Befektetési Politikaban leirt, illetve avonatkozé hatalyos jogszabalyi korlatozasokat, a Pénztaregyéb
belsd szabalyozasat, kiilonés tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmaravonatkozé szabalyokat.

A munkavallalé a megkotott befektetasi ugyletrl az tigylet kdtésnapjan emailben értesiti a Pénztr
Pénziigyi és Szamviteli teriiletét akik az adott tigyletet a,,négy szem elvnek” megfeleléen ellenérzik
a tranzakcibhoz kapcsolédé teljesitési igazolas/visszaigazolas alapjan. Amennyiben a Pénztar
Pénziigyi é Szamwviteli teriilete mindent rendben talal, az ligylet rogzitésre keriil a Pénztar
nyilvantartd rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi instrukciot kiild a letétkezeld felé. A
tranzakci6 teljesiilése a teljesitést kovetd masnap a letétkezel6 altal kiildott értékpapir-és/vagy
bankszamlakivonaton ellengrizhet.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatérsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szamlavezetd banknal.
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3.5. Letétkezeld

Apénztara 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelSen kivalasztott, a hitelintézetekrélés a
pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXIN. térvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdéséneki) pontja szerinti
nletétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtasara jogosulthitelintézettel végezteti
el aletétkezelSi feladatokat, letétkezeli szerzgdés alapjan.

3.5.1. Apénztar a letétkezel8t meghivasos palyazat Gtjan valasztja ki. A kivalasztas soranelsddleges
érdek a biztonsag és megbizhatésag.

A letétkezeld kivalasztasara iranyuld meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felelds vezets
késziti el6 és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatotanacs hagyja jova.

A letétkezelS kivélasztasakor a Pénztar a kévetkez8 szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:
- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatdsagi engedélyekkel;

- Feleljen meg a jogszabalyi elirasok dsszeférhetetlenségi kovetelményeinek:

- Legyen megfelel6 gyakorlata a nyugdijpénztar letétkezelésben;
- Rendelkezzen megbizhatd referenciakkal;

- J6hirl, tokeerds szervezet legyen (jegyzett téke, sajat toke, adézott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nyijtasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (mikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nydjtasahoz megfeleld szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere jol illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és modszere) feleljen meg a
pénztéri és az altalanos piaci elvarasoknak;

- A letétkezelési folyamatok (szabalyozottsdg, dontési mechanizmus, allokacié
transzparencidja, kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltat6k kivalasztasa, dijazasa)
jol atlathatéak és megfeleldek legyenek;

- A pélyazé eddigi miikddése (korabbi teljesitmény bemutatasa, kockazati mutatészamok
bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a Pénztar miikodéséhez és
elvarasaihoz;

- Igazgat6tanacs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatotanacsa kell koriiltekintéssel a pénztartagok és a pénztar érdekeinek
figyelembevételével dllapitja meg a letétkezelS dijazasat. A letétkezeld dijazasanak meghatérozasa
soran aPénztar tovabba olyan dijazas kialakitaséara és fenntartaséra torekszik, mely elvarhaté médon
szolgaljaa pénztarivagyon befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, 5sszhangban van a pénztari
vagyon méretével, sszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint a nydjtott szolgaltatasokkal.

3.5.2. Letétkezel® alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.
b) LetétkezelGi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
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C) A pénztar és a letétkezeld kizott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kdzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasigi kapcsolat nem lehet, amely Gsszeférhetetlen a
letétkezeli feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéjanem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld,
vezetd allast alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgoz6 személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel&jénél a vagyonkezelést iranyit és a vagyonkezeléssel foglalkozo
személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet
irényitja, vagy annak kdzvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. LetétkezelGvel kétendd szerzodés szabalyai

APénztar aletétkezel§ személyében tortént valtozast aszerz§dés megkotését kovetd 6t napon beliil
a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezel§ feladatai kiterjednek tébbek kozétt a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint szlikség esetben jelentés tételére a
Feligyelet &s a Pénztar Igazgatétanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezelS a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasihoz sziikséges mértékben ellengrzi a pénztari szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezet® szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztdr nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelel§en koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetéleg a vagyonkezel§ figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehaijtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi elgirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld
a befektetési elSirasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kévetkez& munkanapon koteles a
Feltigyeletnek &s a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgéltatot (szolgéltatékat) értesiteni. A
Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban lévs és a vagyonkezelést végz3 szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsol6déan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek sorin
felmeriil8 feladatait egy haromoldal eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatdtanacsa kozvetleniil végzi. A
letétkezelG értékelése soran az Igazgattanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltats
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint
a pénztar meglévg, illetve a varhato kételezettségei alakulasa alapjan meghatéarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

8
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irozasrél sz66 rendelet (SFDR) 6, cikke ala jan:

A pénztéri vagyont képezé befektetési eszkdzoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is, E kockézatokat az SFDR rendelet hatirozza meg, amely alapjéan
fenntarthatésagi kockazatnak mingsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve koriilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallisa tényleges vagy potencilis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetas értékére.

A Pénztér a befektetési eszkozok kérébs| a sajat vagyon tekintetében kizérja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel 0sszhangban a Vagyonkezelgvel egyuttesen monitorozza az alabbi 4gazatokba és
tarsasagokba térténg befektetéseket:

1. afegyvergyart6 vagy fegyvereket elallito, vagy az eldbbiekhez kéthets vallalatokat’;

2. aszénalapi iizleti modellt alkalmazé véllalatokat?

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok silyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata,

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portféligk hatélyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozall okéciéjat, illetve a referencia i ndex(ek) altal kijelolt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatésagi kockizatok a portfoliokban 1évé befektetések hozamat varhatéan nem

befolyasoljak szamottevien.

A pénztér az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek kdziil a felhalmozasiiddszakban lévs
pénztartagok a valaszthatd portf6liés rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsol6ds 4
portf6lié koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) m{ikédeési,
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolié;
¢/b) kiegyensalyozott portfolio;
¢/c) névekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallals portfolis;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolig;
d/b) életjaradék portfolis;
e) fiiggd.

Résznyugdijszolgaltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmarads,
szolgaltatasként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra s a szolgaltatas igénybevételét megel6zben

A portfdliok osszetétele és referencia indexei az 1. szami Mellékletben, mig a portfoliok fgbb
jellemzgit (részvény célaranyait, optimalis idGtavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztaté a 2.
szam( Mellékletben talslhato.

2 Olyan cégek, amelyek bevateleik 30%-4t (2022. december 31-én 25%-at) vagy annél tébbet nyemek készénbanyaszathol;
Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30% -4t (2022. december 31-6n 25%-at) vagy annl tébbet termikus szénbd) nyerik, és / vagy t6bb



Internal

A Vagyonkezel§ a miikodési és a likviditasi portf6lioknal egy évnél hosszabb hatralévs futamidejii
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel portfolié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késbb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel portfoliét

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezel8k altal kezelt részportfoliok hozamszamitssi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott id&szaki szazalékos véltozasanak salyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztamak az évet alkots 12 hénapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliék teljesitménye jelentGsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkoz6 referenciahozamnal, akkora pénztar befektetésekért felelds vezetGje elSterjesztést nyijt
be az Igazgat6tanacsnak a sziikséges intézkedések megtétel e érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, miiksdési, szolgaltatasi és fiiggd portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallal portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié Gsszetételtd] valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelgs vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzg szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elGéllitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portf6lié dsszetételen a pénztar altal a meghatérozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges
portfoli6 szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portflio
osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb elSirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettl valé eltérésbsl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan
keresztiil - a vagyonkezels értékelésében jelentkezik

A valaszthaté portféliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo el@irasoknak.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozé szaba lyok

A pénztari portféli6 terhére, a Pénztartulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasibana Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsénzésre vonatkozé szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési ligylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsénzési tigyletek altalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kolcsonzési iigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztan
eszkdzok 10 %-at.

b) A pénztéri befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kélcsonadasa lehetséges.
¢) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az ertékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az gylethez kapcsolddéan megfeleld 6vadékot kell kikétni oly moédon, hogy az
ovadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva akélcsonbe adott értékpapir piaci
ertékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsonzési ligylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

¢) Az o6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara
transzferélja.

5.2. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) Apénztar-azallampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az eqy kibocsaté altal kibocsétott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértéki részét.

b) A pénztér befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsétd
kiilonbdz6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztar
eszkdz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfdlid eszkozértékének 3%-at.
Betétkihelyezés akévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz szabalyok
a) APénztar kbzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zérja ki annak
lehet&ségét, hogy beolvadasok révén a portféliéba ilyen eszkozok keriiljenek.
b) A Pénztarnak azingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy a Pénztér a hozza
keriil§ ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem adja 4t a
Vagyonkezel(k) részére, egy(ttal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem elétt tartasa
mellett—torekszik a hozza kozvetett iton keriild ingatlanok miham arabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztat6 a valaszthatd portféliok fobb jellemzairdi
3. sz Melléklet Ertékelési szabalyok

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
1/2025 (111.18.) szamd hatarozatéval, érvényes 2025. prilis 01-t6l.
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1. szama melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2025. év aprilis hénap 1. napjatél

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portféliokra jellemz& id6tavon kimagasl6 atlaghozam elérésére.

Apénztéralapvetd érdekea likviditas meg&rzése, valamintaz elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum é maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkézéknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockszatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatdsagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve kériilmény, amely bekovetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A szerzddg felek, a fentiekkel 6sszhangban monitorozzak az alabbi agazatokba, illetve tarsasagokba
t6rténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket el&allito, vagy az elobbiekhez kéthets
véllalatokat?;

2. aszénalap( Gzleti modellt alkalmazé vallalatokat

3. olyan éllamok &ltal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok sulyosan
sérilnek és az ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthat6sagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatalasoran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfdliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkdzallokacidjat, illetve areferencia index(ek) sltal kijelélt befektetési lehet&ségeket.
A fenntarthatésagi kockazatok a portfoliokban 1évé befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevéen.

3 A kévetkezs nemzetkdzi egyezmények hatalya ald tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi akndk); Egyezmény a kazettas [5szerekrdt
(kazettas I5szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl szolé e gyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-4t (2022. december 31-&n 25%-at) vagy annal tobbet nyemek kdszénbanyaszatbol;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tbbet termikus sz&nbdl nyerik, és / vagy tébb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségli termikus szén-kapaditasnovelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel§ részére kezelésre atadott befektetési portféliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezel Zrt. részére atadott portfoliok:

a) likviditasi portfdlio,
b) miikodési portfélié.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portf6lié;
c/b) kiegyenstlyozott portfélio;
¢/c) novekedési portfélio;
c/d) kockazatvallalé portfolio;

1. Likviditasi portfolio

Likviditasi portfolio

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szémia és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c)betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévé futamideji

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamidejii

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - ltal nyilvanosan forgalombahozott
kotvény (ideértvea jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)

0%

0%

10%

55,29% RMAX +44,71%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 38%, RMAX index 62%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok és bankszamléak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel§ a miikodési és a likviditési portfolioknal egy évnél hosszabb hétralévs futamidejd
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.
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2. Miikédasi portfolio

Miikodési portfélio

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

70%

c)betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamian
elhelyezett pénzésszeg;

0%

0%

30%

100% RMAX

T o

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

40%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralév futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévs futamidejii

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséét
az allam készfizet kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséart
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamidejii

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - ltal nyilvanosan forgalombahozott
kdtvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0%

0%

10%

d7)Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzélog-hitelintézet &ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

55,29% RMAX +44,71%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 38%, RMAX index 62%. A hitelviszonyt megtestesits

értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel§ a miikodési és a likviditasi portfélicknal egy évnél hosszabb hatralévs futamidejii
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztér jovahagyasaval és utasitasira adhat el.
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3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfolié dsszetétele

Klasszikus portfolio

Min.

Ceél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c)betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszamlén
elhelyezett pénzosszeg;

0%

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kdtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili htralévé futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamideji

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizet§ kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamidejii

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - ltal nyilvanosan forgalombahozott
kdtvény (ideértve a jegybank éltal kibocsatott értékpapirt),

0%

0%

10%

d7)Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

55,29% RMAX +44,71%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 38%, RMAX index 62%. A hitelviszonyt megtestesits
ertékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. Akiegyensiilyozott portféli6 6sszetétele

po 2r

Kiegyenstlyozott portfélio

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

0%

15%

100% RMAX
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c)betét (betétszerzidés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg;

0%

0%

15%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

57%

73,75%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamideji

27%

65,75%

87%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralév
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven tdli hatralévé
futamidejii

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a
hitelintézet kivételével - 4ltal nyilvanosan forgalomba
hozott kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt), '

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjén magyar kotvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

87%

d3) kiilfaldi llampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kiilféldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilfaldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank éltal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilfoldon (EGT/OECD éllamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvénosan forgalomba hozott kotvény,

0%

10%

f2) kiilféldonbejegyzett olyan befektetési alap vagy eqyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

28,81% RMAX +71,19%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

26,25%

35%

el)szabélyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

6,5%

12%

24,76% BUX+
25,71% CETOP+
11,43% MXEF+
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e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget valkalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabélyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs tSrvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeldzs 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

0%

0%

5%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilf5ldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

6,75%

13%

ed) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynekkibocsatéja kotelezettséget vallalt az adott
értekpapir fél éven beliili, barmely szabélyozott piacra
torténg bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megeldzd 30 napon beliil folyamatosan legaldbb keét
befektetési szolgaltatd nyilvénos médon visszavonhatatlan
vételi kételezettséget jelentd drfolyamot tesz kzzé,

0%

0%

5%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkdriien  forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsétoja eleget tesz a tSkepiacrol sz6l6 2001. évi OX.
t6rvény Masodik Részének V. Fejezetébenfoglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajekoztatas
kotelezettségnek a pénztar felé;

0%

0%

5%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetés
értékpapir (ingatlan és abszolit hozam kollektiv befektetési
értékpapir is):

0%

13%

23%

h) ingatlan;

0%

0%

5%

n) értékpapir-kolcsdnzési iigyletbdl szarmazé kévetelések;

0%

0%

10%

P) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett
értékpapir.

0%

0%

5%

22,86% SPX+
15,24% SX5E

Referencia hozam szamitasa: MAX index 52,5%, RMAX Index 21,25%, CETOP Index: 6,75%, MXEF
Index 3%, SPX Index 6%, SXSE Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A ndvekedaési portfélié dsszetétele

értékpapirok:

Novekedési portfdlid Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
c)betét (betétszerzgdés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg; 0% 2] 15%
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (kdtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 47,5% 75%
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d1) magyar llampapir éven beliili hatralévs futamideji

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamidejii

12%

39,5%

62%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévs

futamidejti

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséét
az allam készfizets kezességet vallal, éven tdli hatralévs
futamidejii

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0%

1%

10%

d7)Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

0%

1%

10%

g1)Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kiifdldi dllampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OED
allamok)

db) kulfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - &ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank Altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilfdldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

f2) killfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

21,05% RMAX + 78,95%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

35%

52,5%

65%

el)szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

10,5%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétéja kételezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven bellli, bamely
szabélyozott piacra torténd bevezetésére, ésa bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z§ 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltatdé nyilvanos maédon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

0%

0%

10%

14,29% BUX+
34,29% CETOP+
7,62% MXEF+
28,57% SPX+
15,24% SX5E
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e3)szabalyozott piacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott,
nyilvénosan forgalomba hozott részvény,

0%

15,0%

25%

e4)kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéjakételezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beliili, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z8 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatian
vételi kbtelezetiséget jelentd drfolyamot tesz kézzé,

0%

0%

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkdrlien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatéja eleget tesz a tokepiacrdl sz6l6 2001. évi OXX.
térvény Méasodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatas
kotelezettségnek a pénztar felé;

0%

0%

10%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozam kollektiv befektetssi
értékpapir is):

15%

27%

45%

h) ingatlan;

0%

0%

10%

n) értékpapir-kolcsénzési iigyletb! szarmazé kivetelések;

0%

0%

10%

p) egyéb, tézsdén vagy més szabalyozott piacon jegyzett
értékpapir.

0%

0%

10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 37,5%, RMAX Index 1 0%, CETOP Index: 18%, MXEF Index 4%,

SPX Index15%, SX5E Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt megtestes

bankszamléak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallald portfélio dsszetétele

itd értékpapirok és

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévs futamideji

Kockazatvallalé portfélio Min. Cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szémla; 0% 0% 15%
100% RMAX

¢) betét (bgtét§zerz6t_jés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzésszeg;
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetG befektetési alapok és kollektiv befektetési| 0% 10% 25%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamideji

0% 10% 25% 100% RMAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséér
az allam készfizet6 kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tili hatralévo
futamidejii

0%

0%

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalombahozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt,

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzéloglevél,

0%

0%

15%

1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kdtvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kiilfoldi allampapir,

P

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséérn
kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OED
allamok)

d6) kilfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkedd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0%

0%

10%

f2) kiilfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kdtvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumak:

65%

90%

100%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgéltatdé nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kbzzé,

0%

0%

10%

e3)szabalyozott piacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

32%

50%

e4) kiiltéldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynekkibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven bellli, barmely szabélyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy

0%

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SXSE
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egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vétek
megeldz8 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatian
vételi kételezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkorlien  forgalomba hozott részvénye, melynek

értékpapir.

kibocsatdja eleget tesz a tokepiacrdl sz616 2001. évi CXX. 0% 0% 10%
torvény Mésodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan

forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatési

kételezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir (ingatlan és abszoldt hozama kollektiv befektetssi|  20% 4% 90%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kdlcsonzési iigyletbdl szarmazo kovetelések; | 0% 0% 10%
p) egyéb, t5zsdén vagy més szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak

Osszességének duratione min 0 max 6 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolisi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfélio;
d/b) életjaradék portf6lio;

d) fiiggd portfélié

2. Fiiggd portfolio osszetétele

elhelyezett pénzgsszeg;

Fiiggd portfélic Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

btet  (hota 5des) hitelintézeti betérezamia 100% BUBOR
c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

4.1. Abanktechnikai jaradék portfolio osszetétele

Banktechnikai portfélio

.
Min.

cél

Max.

Referencia index
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b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
100% RMAX

c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg; 0% 02 30%

sy 2o 2

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 55% 85% 100%

értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévd futamidejti
55% 85% 100%

d1) magyar éllampapir, éven tali hatralévs futamidejii

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalombahozott| 0% 0% 10%

kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt), 52,94% RMAX + 47,06%
MAX

91) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet ltal
kibocsatott jelzaloglevél, 0% 0% 20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

L pr s

Referencia hozam szamitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolio dsszetétele

Eletjaradék portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamia; 0% 0% 100%

100% RMAX
c)betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlin 0% 0% 100%

elhelyezett pénzosszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamidejii
0% 100% 100%

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévé futamidejd 100% RMAX

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél,
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f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjén magyar kotvényekbe fektet 7
| (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok és bankszamlak
Osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfdliGkban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek koziil a Vagyonkezeldre a
részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az iranyadéak:

Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatérozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolio aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késsbb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a

limiteknek megfelels portféliot.

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kotésnapi elszamolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szémla és befektetési szamla” eszkdzkategoriat is az Gton lévé tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitésakor, ahogy a tobbi eszkozkategbria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikaban meghatarozott minimum & maximum értékek szamitasakor
az aukcidn jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok allomanya altal okozott befektetési
korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasaig nem tekintends sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelok éltal kezelt részportfélik hozamszamitasi
peridus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkoz6 pontjaiban régzitett, referencia hozamok adott idgszaki
szazalékos véltozasanak stlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr)
meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portféliok teljesitménye jelentgsen kisebb (lasd lejiebb) az adott portfoliora
vonatkozo referenciahozamnal,akkora pénztér befektetésekért felelds vezetsje elterjesztést nydijt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelent6s, ha

- klasszikus, likviditasi, miikidési, szolgaltatasi és fiiggs portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensilyozott portféli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfélié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatvallalé portf6lio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfdlié osszetételtsl valé eltérés, a pénztér
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanicsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz§ szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet el5allitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére,

E. Portfolio 6sszetétel

A pénztar dltal a meghatarozott célidGszakban kévetni kivant lehetséges portfolioszerkezet. A
vagyonkezelS eltérhet a fentiekben meghatarozott portfélié dsszetételtsl jelen dokumentum,
vonatkozd szabalyzatok egyéb eldirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettsl vald
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eltérésbdl szarmazé kockazat ~ a referenciaindex szamitasi madjan keresztiil — a vagyonkezels
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kélcsénzésre vonatkozod szabalyok

A pénztari portf6li6 terhére, a Pénztér tulajdonat képez6 értékpapirok vonatkozésaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsénzésre vonatkozé szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési tigylet kthetd
az alabbiak betartésa szerint.

1. Az értékpapir kélcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kélcsonzési ligyletek sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari

eszkozok 10%-at.

b) A pénztéri befektetési portfoliGkban csak magyar értékpapirok kblcsdnadésa lehetséges.

C) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kélcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az ligylethez kapcsoléddan megfelel§ dvadékot kell kikétni oly médon, hogy az évadékként
nyQjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-o0s fedezettségét garantilja.

b) Ertékpapir-kélcsonzési iigylet esetében évadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.
¢) Az bvadékkeént felajanlott &rtékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsité 4ltal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladé mértékii részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kiilonbszs
ertékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az ésszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

Abankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem halad hatjameg az 6sszes portfolio
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.
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2. szama melléklet: Tajékoztaté a valaszthaté portfaliok fobb jellemzoirdl

Portfolié Kockazatvallalée Novekedési Kiegyensilyozott  Klasszikus
megnevezése portfolio portfolio portfolié portfolio
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockézati nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett  kockazat mellett
i - kiemelkedd hosszi tdvon a megfelels mértékii  alacsonyabb, de
Portfoli6 jellemzbi hozam nagyobb hozamok érhetSk el  egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfélié optimélis meghaladja a 25 , . P
befektetési idGtavia évet 15-25 év 5-15 év 5 évnél kevesebb
minimum 65% minimum 35% minimum 10%

Részvénybefektetések

cél arany 90%

cél ardny 52,5%

cél arény 26,25%

0%

aranya maximum 100%  maximum 65% maximum 35%
nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
Portfélié kockszata (f6ként deviza, (foként deviza, (foként drfolyam és (fként likviditasi
arfolyam és arfolyam és likviditasi kockazat) és orszag
orszag kockazat) orszag kockazat) kockazat)
nagyon hosszi hosszitavon kozéptavon rovidtavon
tavon gondolkodo gondolkodd gondolkodé
gondolkod6 pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak
ﬁénztértagokdnaJ ha a nyugdijba ha e a ha . a
. -y a a nyugdijba vonulasig nyugdijkorhatar nyugdijkorhatar
Kinek ajantjuk? vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év van hatra nyugdijbavonulasig nyugdijba
van hatra hétralévé idG 5 és vonulasig
15 év kozott van kevesebb mint 5
év van hatra

A Nyugdijpénztér tagjai altal valasztott portfélié osztalyok teljesitményét az alabbi f5bb kockazati tényezok

befolyasolhatjak:

- Devizadrfolyam kockézat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitottvaltozasait is magéban hordozza.

Arfolyamkockazat: azaz azadott portfélid osztalyban talélhatd befektetett eszkozok piaci értékének valtozasaibél eredd
kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknal fennéll, azonban a hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincsa piaci értékitélet valtozasabd
eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesits papiroknal ezzel is szamolni kell.

+ Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkzok, igy kiiléndsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tozsdén kiviili forgalomban szereplé szarmaztatott eszkézok esetében a kibocsatdk esetleges csodie a
portféliokban szereplS ezen eszkézék piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfoliék értékének csikkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy a portféliokban lévd egyes értékpapirok
ertékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe (itkézhet.

- Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak értéke
jelent6sen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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3. szami mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztéri eszkozok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatérozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n 1évd eszk6zok megszolgalt, de el nem
szamolt idGaranyos kamattal névelt forduldnapi zaréallomanya keriil beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulénapi pénztarjelentés zaré értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét dsszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal novelt fordulénapi zaréallomanya.

2 s

4. Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1év(, a t6zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasa kotvények, valaminta
diszkont kincstarjegyek esetén - az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett al lamkdtvényeket
és diszkont kincstarjegyeket kivéve ~ egységesen az értékelési idszakban az utolsé tézsdei zrd
nettd arfolyam felhasznélaséval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsddleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, ktelezs arjegyzési, 3 hénapnal hosszabb
hatralevg futamideji fix és véltozé kamatozasa, illetve diszkont &llampapirok esetén az
Allamadésséag Kezel6 Kozpont (a tovabbiakban: AKK) éltal a fordulénapon, ill etve az azt megel6z0
legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani atlaga és a
fordulénapig felhalmozott kamatok sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

¢) az elsddleges forgalmazoi rendszerben nem kételezd arjegyzésti, 3 honapnal révidebb hatralévs
futamidejii fix kamatozasi és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizets kezességgel
rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK &ltal a fordulonapon, illetve az azt megel8z6 legutolsd
munkanapon kdzzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznalasaval afordulénapra szamitott nett6
arfolyam és a fordulénapig fethalmozott kamatok 8sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesits értékpapirnak — az elsddleges
forgalmazéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemz8 szabalyozott piacan arjegyzésként kézzétett, 30
napon belili utols, nettd vételi és eladasi drfolyaméanak szamtani 4tlagaként szamitott nettd
arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok ésszege;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatéak, akkor a piaci érték az értékpapir
kibocsétoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kozzétett utolsd, netté vételi és eladasi
arfolyam szamtani atlagaként szamitott netté &rfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok
0sszege; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili drjegyzésként 30 napnal nem régebben
kozzétett utolso, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam
és a fordul6napig felhalmozott kamatok 6sszege;

fa) az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem kételezd arjegyzési, 3 hénapnal rovidebb hatralévé
futamidejiivéaltoz6 kamatozasi dllampapirok - ideértve az allami készfizets kezességgel rendelkez6
értékpapirokat s — esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z8 legutolsé munkanapon
kdzzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a forduldnapra szamitott netté arfolyamésa
fordulénapig felhalmozott kamatok ésszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB altal kibocsétott, 3 honapnal révidebb hétralév futamidejii hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok esetén az AKK ltal a fordulonapon, illetve az azt megel6z8 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalésaval a fordulénapra szamitott nettd arfolyamésa
fordulénapig felhalmozott kamatok ésszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
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fc) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetén a silyozott nettd
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési modszerekhez nincs elérhetd vételi és eladasi arjegyzés, akkora
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir szabalyozott piacon kiviili, 30 napnal nem régebben kozzétett
last arfolyama és a fordulénapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a piaci értéket a stlyozott
netto beszerzési atlagar és a fordulénapig felhalmozott kamatok osszegekeént kell meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatordl olyan hirek, események (pl. csédeljaras, felszamolas)
kertilnek nyilvénossagra, melyek alapjan feltételezhetd, hogy annak hitelviszonyt megtestesits
értékpapirjai fenti értékelési médszerekkel szamitott piaci értéke nem a valos piaci értéket tiikrozi,
jelentbsen eltér attdl, igy a Vagyonkezeld, a Letétkezels és a Pénztar (valamint annak
kényvvizsgaldja) altal kozosen kialakitott és elfogadott valés piaci érték alapjan torténik az adott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir piaci értékének meghatarozasa.

5. Részvények értékelése:
a) a tdzsdére bevezetett részvényeket a fordulénapi tézsdei zarbarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tértént iizletkotés, akkor a legutolsd t&zsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) a tzsdére nem bevezetett részvény esetében a t6zsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kézzétett utolsé sdlyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatérozni az
eszk6z értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik modszer sem alkalmazhats, akkor fiiggetleniil annak régiségétél, az utolsé tdzsdei,
ennek hidnyaban tozsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell

figyelembe venni.

e) az 1. szamd melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatarozott eszkozok értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kévetGen az 1. szama melléklet 8. pontnak megfeleld
értékel§ konyvvizsgélo altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is)
értékelése:

a) a nyiltvég(i befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel§ sltal kozzétett legutolsé egy jegyre
juté nett6 eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végii befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tozsdei z3 roarfolyam és az utolsd
nyilvanossagra hozott netté eszkézérték kéziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé
t6zsdei zéroarfolyam akkor alkalmazhaté, haez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem
régebbi. A kockazati tokealap-jegyeket is a zért végii befektetési alapokra vonatkozé értékelési
modszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzéloglevelet a hitelviszonyt megtestesit értékpapirokhoz hasonléan, a 4.1.
pont szerint kell értékelni.

8. 0pcios tigyletek: a szabvanyositottt6zsdei opciodk értékelése az utolsé tézsdei zardaron torténik,
Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaroar nem all rendelkezésre, akkor az opcié bels értékét és
idGértékét is figyelembe vevs modszerrel kell kiszamitani. Ennek hidnyaban, illetve nem tdzsdei
tgyletek esetében, az opciét kizarélag a belsg értéken kell értékelni, azaz az opcio értéke ebben az
esethen az opcibs kétés kotési arfolyamanak és az opciés iigylet alapjaul szolgélé termék utolsé zard
aranak kiilonbézete vagy nulla kéziil a nagyobb érték.
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9. HataridBs kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciokbél szarmazo nyereséget és veszteséget
az adott instrumentumra kozzétett fordulonapi, illetve ennek hidnyaban a legutolsé, hivatalos
kozzétett elszamol6 ar és kbtéskori ar killonbozetén kell értékelni.

10. Kiilfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1év§, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsd
nyilvanossagra hozott netté arfolyamésa fordulénapig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési médszerek nem hasznélhatdak, akkor a netté beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése
6ta a fordulonapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a forduldnapi zarbarfolyam,
annak hidnyaban a fordulénapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént zletkotés, akkora legutolsd
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnl
nem régebbi;

¢) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulénapra vonatkozé, de legkésdbb a forduldnapot
kévetd masodik munkanapon rendelkezésre 4116 egy jegyre juto netté eszkozértéken kell figyelembe
venni.

4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciék devizaban kifejezett értékét a fordulénapon
kdzzétett, ennek hidnyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kézéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztér altal meghatarozott fordulénapra, de legalabb az iizleti év
fordulénapjéra, 3 hénapnal nem régebbi, a pénztartol fliggetlen ingatlanértékeld altal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztar az ingatlant kényv
szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékeld altal végzett értékbecslések kozott végzett
ingatlan beruhazast kényv szerinti értéken kell értékelni.

12.Repd (forditottrepd): az ligylet arkiilnbdzetének naptari napra szamitott id6aranyos(linearis)
része.
13. Swap: a letétkezelS belsd értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, t6zsdén vagy maés szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategoriakba nem
sorolhaté értékpapir esetében a piaci érték forrdsa azon tézsdei, vagy mas szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzéen zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrdl 30
napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jel6Ini azokat az eszkézoket, amelyekre nem all rendelkezésre az e
rendeletben meghatérozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszkozok értékelését
rendszeresen feliil kell vizsgalni.

16. A feltlvizsgalat sorén vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatit.
Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, a bekévetkezés becsiilt valoszinliségével aranyosan
csbkkenteni kell a nyilvantartasi értéket.
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17. Amennyiben az értékelésben relevans informacié valik nyilvanossa vagy keriil a letétkezeld
birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETES! POLITIKA
2025. jalius 01. napjatdl

I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztéri érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztér befektetéseinek altaldnos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
) a vagyonkezelbk és a letétkezelsk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak
szabalyait,
d) a pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képességet és lejarati szerkezetet,
illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok ésszetételeit, hozammutatéit, ezektd! valé
lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolddé eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkozok hozamat -
kizarélag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

APénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkéz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalii kockézati figgbség megel6zése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kézvetitsk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimélis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altaldnos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi idgszak teljes hosszat tekintve
Osszességében a Pénztar realhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kzzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések sordn — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) térekvés a portfoliokra jellemz§ idétavon kimagasld atlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 0sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejarata
(éven beliili) és hossza tavii (&ven tali) kételezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabélyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethetS be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) irénti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérhetd, az adott portf6lio kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztéri dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolé kiegészitd mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel6i szerzgdés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informacié), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges kés6bbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jévore vonatkozéan nem
adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjén megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos realhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar éltal elért szazalékban kimutatott nett6 befektetési eredmény nem feltétleniil esik eqybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb oOsszegli ki-, vagy befizetések, valamint azok id6pontja

(azaz az egyéni szamla idGszakonkénti atlagegyenlege).

. A befektetési politika meghatérozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles déntést hozni a befektetdsi politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy médositisa targyaban, melyr6l a soron kévetkezd kozgyiilésen altalanos
tajékoztatast nyijt.

2.2. Az |gazgatétanacs a befektetésekért felels vezets altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo — elGterjesztést az igazgatotanacsi tilésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetésekért felels vezetd, illetve a vagyonkezelést végzg szervezet
képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelgs vezets negyedéves elGterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliék referencia indexektsl torténd eltérések okaira,
mind piaci versenytéarsak portfolié elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfoliokra
vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatotanacs negyedévente elfogadja az el6z86 negyedéves befektetési eredmények
beszamoléit. Az Igazgatotanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni — illetve arrél a
soron kévetkezd kozgyiilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasarol
szliletett hatarozat.
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lll. A befektetési eljarashan részt vevdk, feladatmegosztas, ellenérzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatétanacs,
¢) vagyonkezel6,
d) letétkezels,
e) belsg ellendr.

3.1. A befektetésekért felelds vezetsje, alkalmazottai

A Peénztar befektetésekért felelds vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezets késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt idgszak teljesitményét,
kiilonds figyelmet szentelve a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld ltal megkétott Ggyletek
arfolyamainak megvizsgélasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait az tigyvezets igazgat6é valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivalasztis soran elsédleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait a Pénztér iigyvezet§ igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és szilkség esetén err§l beszamol az Igazgatétanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban korilirtaknak megfelelgen, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkézeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezet a Pénztar kezelésében évS pénztari vagyon értékének alakulasarél
negyedévente beszamolot készit,

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztérakra
vonatkoz6 gazdélkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elgirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elgirasok ellendrzéséhez szilkséges informaciok a Feligyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezet§ tisztségviselGje, a befektetésekért felelds vezetdie, a befektetési déntéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kdzvetleniil a portféliokezeléshez kapcsolodd
teriileten tevékenyked§ alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen elgéleti, nem
all jogi, &llamigazgatasi, kézgazdasagi, pénziigyi vagy kdnywvizsgéloi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozastdl eltiltas hatélya alatt, akivel szemben nem &ll fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatérozott kizard ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakiranyd felssfokd végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolickezelési gyakorlattal.

3.2, Belsg ellenér

A pénztér f6allasa belsd ellendr(6ke)t alkalmaz. A belsg ellendr a belss ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezel6i dontések optimalis voltat.

A bels6 ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben, illetve ellendrzési
jegyzékényvben szadmol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzs Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatéhoz, valamint — amennyiben az el6zGektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrsl van szé — az
ellenérzési feladatot elrendel6héz is.

A belsg ellendrzés eljarasa soran kiilonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelés vezetd (vagyonkezelSi tevékenység iranyitoja) altal megkotstt iigyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatétanacs

A pénztar lIgazgatotanacsa meghoz minden hatérozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érinté kérdéskarokben.

Az intézkedések kérében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
ugymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztér a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korilirtaknak megfelelgen kivalasztott kiilsG vagyonkezelével
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével megkotott
vagyonkezeldi szerz6dés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok
sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Penztar a vagyonkezelGt meghivasos palyazat Gtjan valasztja ki. A kivélasztas sorén
elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatésag.

A vagyonkezeld kivalasztasara iranyuld meghivésos palyazat feltételeit a befektetésekért felelds
vezetG kesziti el és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatdtanacs hagyja jova.

A vagyonkezel§ kivalasztédsakor a Pénztar a kévetkezd szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatésagi engedélyekkel;
- Feleljen meg a jogszabalyi elGirasok 6sszeférhetetlenségi kovetelményeinek;
- Legyen megfelelS gyakorlata a nyugdijpénztar befektetések kezelésben;

- Rendelkezzen megbizhaté referenciakkal;

- Johird, tokeerds szervezet legyen (jegyzett toke, sajat téke, adézott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nyQjtasdhoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (miikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nydjtasahoz megfelels szakmai képesitéssel és
felkésziltséggel, szamitastechnikai rendszere jél illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és modszere) felelien meg a
pénztéri és az altalanos piaci elvarasoknak:

- Abefektetési folyamatok (szabélyozottsag, déntési mechanizmus, allokacid transzparenciaja,
kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazasa) jo! atlathatéak és
megfeleldek legyenek;

- Apalyazd eddigi miikédése (korabbi teljesitmény bemutatasa, kezelt portfoliok 6sszetétele,
kockazati mutatészémok bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a
Pénztar miikddéséhez és elvarasaihoz;

- lgazgatétandcs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatétanacsa kellg koriiltekintéssel, a pénztartagok érdekeinek figyelembevételével
allapitja meg a vagyonkezel§ dijazasat, kiilonosen abban az esetben, ha a vagyonkezels és a Pénztar
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azonos pénziigyi csoporthoz kapcsolédik, és a pénztari portfélicban a csoporthoz tartozé, a
vagyonkezeld éltal kezelt alapokat, illetve egyéb, a csoport tagjai altal kibocsétott pénziigyi
eszkézoket helyez el. A vagyonkezels dijazésanak meghatarozésa sordn a Pénztar tovabba olyan
dijazas kialakitasara és fenntartasara térekszik, mely elvarhaté médon szolgélja a pénztari vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, osszhangban van a pénztari vagyon méretével,
osszetételével és egyéb jellemzéivel, valamint a ny(jtott szolgaltatasokkal.

3.4.2. Vagyonkezel§ alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezel§ csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy befektetési
alap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Unié mas tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfeleléen hataron atnyalé
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe atjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhat meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az iizletmenet
kihelyezését megel6zg 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyésolé részesedéssel rendelkezs tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kizeli hozzatartozéja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetG tisztségviselSje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli
hozzatartozéja

3.4.3. Vagyonkezelével kotends szerzodés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezel6i szerz6désnek a kovetkezgket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatéarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontol elkiilonitett kezelésének szabalyait,
¢) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elgirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kételezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel§ a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan més szolgaltatok, és a Feligyelet részére a jogszabalyok szerinti
forméban biztositja a jogszabalyokban el&irt nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerzdés akkor, ha
a) a vagyonkezelS nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetsleg a Feliigyelet ltal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozé
tizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezelSi szerzédés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasénak
nyilvantartasaval, biztositds-matematikai és befektetési feladatainak ellatisaval kapcsolatos
jogszabalyi eldirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elgirasok szerint.
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3.44.2. A vagyonkezel6 az Igazgatétanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutaték portfélisnként torténd elérésére.

3.443. A vagyonkezeld a kezelésében lévG pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamol6t készit.

3.44.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezetd altal
el6terjesztett stratégidhoz kapcsolédéan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriild feladatait egy haromoldalu eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.44.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfelelen megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérsl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezelt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetojét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelSjének értékelését a Pénztar lgazgatdtanacsa kdzvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az Igazgatétanacs vizsgalja a befektetési politika megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolié hozamanak
oOsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezelS megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elbirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feligyelet rendelkezésére alljanak.

3.4.1. Sajat vagyonkezelésre vonatkozé eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben |év portféliok esetén a Pénztar térekszik a kockazatok minimalis, alacsony
szinten tartasara. A sajat vagyonkezelésben lévé portféliok 6sszetételének tamogatnia kell a varhaté
likviditasi igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabalyban és az 1.
szami  melléklet: Vagyonkezelési iranyelvekben az adott portféliokra meghatarozott
eszkdzcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditasanak tervezése és nyomon kévetése a Pénztar pénziigyi munkatarsanak a
feladata. A likviditas tervezése soran meg kell hatérozni a varhaté kifizetések és pénzbefolyasok
egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési (igyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére
bejelentett munkavallalé (tovabbiakban: munkavallald) bonyolitjia. A munkavéilalé a sajat
vagyonkezelésben 1évg portféliok likviditast ellendrzi, szlikség esetén telefonon és/vagy e-mailen
egyeztet a Pénztér Pénziigyi és Szamviteli teriiletével, majd ezek figyelembevételével kot befektetési
igyletet. A befektetési ligylet megkotése soran a munkavallalo kételes figyelembe venni a jelen
Befektetési Politikaban leirt, illetve a vonatkozo hatalyos jogszabalyi korlatozasokat, a Pénztar eqyéb
bels6 szabalyozast, kiilénds tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozs szabalyokat.

A munkavallalé a megkatott befektetési tigyletrdl az iigylet kétésnapjan emailben értesiti a Pénztar
Pénziigyi és Szamwviteli teriiletét akik az adott iigyletet a «n€gy szem elvnek” megfelelden ellensrzik
a tranzakciohoz kapcsolodo teljesitési igazolas/visszaigazolas alapjan. Amennyiben a Pénztar
Pénziigyi és Szamviteli teriilete mindent rendben talal, az tgylet rogzitésre keriil a Pénztar
nyilvantarté rendszerében, illetve a Pénztar elszamolsi instrukciot kiild a letétkezels fele. A
tranzakcio teljesiilése a teljesitést kévetd masnap a letétkezels altal kildétt értékpapir-és/vagy
bankszamlakivonaton ellendrizhets.

A Peénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatarsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szamlavezets banknal.



Internal

3.5. Letétkezeld

A pénztara3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelgen kivalasztott, a hitelintézetekrsl és a
pénzligyi vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja szerinti
wletétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti
el a letétkezeldi feladatokat, letétkezelsi szerzgdés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezelSt meghivésos pélyazat ttjan valasztja ki. A kivalasztas soran elsgdleges
érdek a biztonsag és megbizhatésag.

A letétkezeld kivalasztasara iranyulé meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felelds vezets
késziti eld és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatétanacs hagyja jova.

A letétkezelS kivalasztasakor a Pénztar a kévetkez szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatésagi engedélyekkel;
- Feleljen meg a jogszabilyi elGirasok osszeférhetetlenségi kovetelményeinek:
- Legyen megfeleld gyakorlata a nyugdijpénztar letétkezelésben;

- Rendelkezzen megbizhaté referenciakkal;

- Johir(, tokeerds szervezet legyen (jegyzett tike, sajat téke, adézott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nydjtasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (mikadeés és szabélyozottsag) és tulajdonosi hatterét:

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nydjtasihoz megfeleld szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere j6l illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és modszere) feleljen meg a
pénztari és az altalanos piaci elvarasoknak:

- A letétkezelési folyamatok (szabalyozottsag, ~dbntési mechanizmus, allokaci6
transzparenciaja, kockdzatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazasa)
jol atlathatoak és megfeleldek legyenek;

- A palyaz6 eddigi miikodése (korabbi teljesitmény bemutatasa, kockazati mutatészamok
bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a Pénztar miikodéséhez és
elvarasaihoz;

- Igazgatotanacs éltal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatotanacsa kelld koriiltekintéssel a pénztartagok és a pénztar érdekeinek
figyelembevételével allapitia meg a letétkezel dijazasat. A letétkezeld dijazasanak meghatérozasa
soran a Pénztar tovabba olyan dijazés kialakitasara és fenntartisara torekszik, mely elvarhaté médon
szolgalja a pénztéri vagyon befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, 6sszhangban van a pénztari
vagyon méretével, dsszetételével és egyéb jellemzGivel, valamint a nyQjtott szolgaltatasokkal.

3.5.2. Letétkezel§ alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelst bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.
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C) A pénztér és a letétkezeld koz6tt sem kézvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kézvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely osszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar dltal a befektetések iranyitisira alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztér letétkezeldjénél tisztségviseld,
vezetd allasa alkalmazott vagy olyan feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezelgjénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglalkoz
személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet

irdnyitja, vagy annak kézvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. LetétkezelSvel ktendd szerzddés szabalyai

A Pénztér a letétkezeld személyében tortént véltozast a szerz6dés megkotését kovetd ot napon belil
a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kézétt a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfoliGjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztar Igazgatétanécsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.43. A letétkezels a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkoz6 megbizasnak megfelelgen kételes végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.54.4. A letétkezelbnek vissza kell utasitania minden olyan utasitést, amely a pénztari
befektetésekre vonatkoz jogszabalyi elGirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel6
a befektetési elGirasok megsértését észleli, azt legkésbb a kévetkezd munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar kételes minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban |év6 és a vagyonkezelést végzi szervezet vagy szervezetek rendelkezésére

bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokdban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége sordn az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelével és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil6 feladatait eqy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatotanicsa kézvetlenill végzi. A
letétkezeld értékelése sordn az Igazgatétanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint
a pénztar meglév, illetve a varhatd kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkzallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
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Kozzététel az EU fenntarthaté finanszirozasrél sz616 rendelet ( SFDR) 6. cikke alapjan:

A pénztari vagyont képez§ befektetési eszkézoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthat6sagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatirozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve korilmény, amely bekdvetkezése, illetve fennalldsa tényleges vagy potenciilis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok korébél a sajat vagyon tekintetében kizérja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel 6sszhangban a Vagyonkezeldvel egyiittesen monitorozza az alabbi agazatokba és
tarsasdgokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyartd vagy fegyvereket eldallité, vagy az eldbbiekhez kthetd vallalatokat! ;

2. aszénalapi (zleti modellt alkalmazé vallalatokat?:

3. olyan allamok altal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi jogok stlyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapesolatban jelentds aggalyok meriilnek fel:

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portfélidk hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkdzallokaciojat, illetve a referencia index(ek) 4ltal kijelolt befektetési lehetségeket.
A fenntarthat6sagi kockazatok a portfélikban lévs befektetések hozamat varhatéan nem

befolyésoljak szamottevéen.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliékat alkalmazza, melyek kéziil a felhalmozasi idszakban 16vé
pénztartagok a valaszthaté portféliés rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolédé 4
portf6lié koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolié;
c/b) kiegyensulyozott portfolic;
c/c) novekedési portfolié;
c/d) kockazatvallalé portfoli6;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fliggd.
Résznyugdijszolgaltatds igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmaradé,
szolgaltatasként nem igényelt szdmlaegyenleg tovabbrais a szolgaltatas igénybevételét megelézden
nyilvantartott fedezeti portfélioban keriil befektetésre, melyre a valaszthato portfdliés rendszer
szabalyai irényadok, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt 0Osszeg tekintetében
portféliovaltasra nincs lehetdség.
A portfoliok osszetétele és referencia indexei az 1. szami Mellékletben, mig a portfoliok fébb
jellemzait (részvény célaranyait, optimalis idstavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztato a 2.
szam{ Mellékletben talalhato.

1 A kivetkezd nemzetkdzi eqyezmények hatlya ala tartoza fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknik); Egyezmény a kazettas I8szerekrdl
(kazettas Idszerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biolégiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl szolé egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022, december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet nyernek kiszénbanyaszatbél;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energigjuk 30%-4t (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tobbet termikus szénbl nyerik, és / vagy tsbb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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A Vagyonkezel§ a miikodési és a likviditasi portfélioknal egy évnél hosszabb hatralévé futamidejii
ertékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az el6z8 pontokban meghatirozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolié ardnyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoli6t

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelgk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikalt referencia hozamok adott idészaki szazalékos valtozasinak sulyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hénapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelent&sen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfolidra
vonatkoz referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elGterjesztést nyiijt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, miikédési, szolgaltatasi és fligg6 portféliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyenstlyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- ndvekedési portfoli esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalé portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételtdl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet el@allitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfdli6 dsszetételen a pénztér altal a meghatarozott céliddszakban kévetni kivant lehetséges
portf6lio szerkezeteket tekintjilk. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatérozott portfélio
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettél val6 eltéréshdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan
keresztiil - a vagyonkezel§ értékelésében jelentkezik

A valaszthat6 portféliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozé elsirasoknak.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsénzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portf6li6 terhére, a Pénztar tulajdonét képezs értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
ertékpapir-kélcsonzésre vonatkozé szabalyainak betartasaval ertékpapir-kolcsonzési iigylet kothets
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kélcsonzési tigyletek éltalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kélcsénzési iigyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.

b) A pénztéri befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.
¢) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési igylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsolédéan megfelels 6vadékot kell kikétni oly médon, hogy az
ovadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési tigylet esetében ovadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsaté altal kibocsétott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) Apénztér - az llampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocsatott
ertékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékd részét,

b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté
kiilénb6z6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra ess pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok
a) APénztér kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehet&ségét, hogy beolvadasok révén a portféliaba ilyen eszkazok keriiljenek.
b) A Pénztérnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy a Pénztar a hozza
keriild ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem adja at a
Vagyonkezel6(k) részére, egydttal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem elétt tartasa
mellett - térekszik a hozza kézvetett Gton keriil§ ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfoliok fébb jellemzsirsl
3. sz Melléklet Ertékelési szabalyok

VIl. Hatalyba léptet6 rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
1/2025 (V1.27.) szém hatarozatéval, érvényes 2025. jilius 01-t5.
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1. s2amd melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2025. év jalius hénap 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) térekvés a portfélidkra jellemzd id6tavon kimagasl6 atlaghozam elérésére.

Apénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévg, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képez§ befektetési eszkézoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mingsiil az olyan kérnyezeti, térsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve kérilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallisa tényleges vagy potenciélis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékeére.

A szerz6do felek, a fentiekkel 6sszhangban monitorozzak az alabbi agazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket el8allito, vagy az el6bbiekhez kothetd
véllalatokat?,

2. aszénalapd lzleti modellt alkalmazé vallalatokat®;

3. olyan allamok éltal kibocsatott kétvényeket, ahol az emberi Jjogok sulyosan
sérillnek és az ESG kritériumrendszer teljestlésével kapcsolatban jelentés
aggalyok mertiinek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
déntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portféliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokaciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijelolt befektetési lehet&ségeket.
A fenntarthat6sagi kockazatok a portflickban 1évé befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevéen.

3 A kévetkezs nemzetkézi egyezmények hatélya al tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsgi aknak); Egyezmény a kazettés |8szerekrd
(kazettas I5szerek / bombak); Biolégiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biolagiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl sz66 egyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annél tébbet nyernek kdszénbanyaszathél;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-ét) vagy annal tobbet termikus szénbél nyerik, és / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségi termikus szén-kapacitasnovelést terveznek:
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A. A pénztér az alabbi, Vagyonkezel® részére kezelésre atadott befektetési portféliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezel§ Zrt. részére atadott portfliok:
a) likviditasi portfélio,
b) miikodési portfélié.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolié;
¢/b) kiegyenstlyozott portfélio;
¢/c) névekedési portfélié;
c/d) kockazatvallalé portfélio;

1. Likviditasi portfolié

Likviditasi portfélio

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c)betét (betétszerz6dés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok (kbtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamideji

d1) magyar &llampapir, éven tili hatralévs futamideij(i

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam keészfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévé
futamideji

0%

30%

d5) Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kitvény (ideértve a jegybank ltal kibocsatott értékpapirt),

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  &ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

62,35% RMAX + 37,65%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 32%, RMAX index 68%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel§ a miikddési és a likviditasi portfélioknal egy évnél hosszabb hatralévs futamidej
ertékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.
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2.  Miikodési portfélio

r

Miikédési portfdlio

.
Min.

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

70%

c)betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg;

0%

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

40%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven belili hatralévé futamidejti

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévé futamideji

40%

85%

100%

PP

d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet villal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az éllam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévé
futamidejii

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank éltal kibocsétott értékpapirt),

0%

10%

d7) Magyarorszdgon  bejegyzett  hitelintézet  4ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsétott jelzdloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjdn magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

62,35% RMAX + 37,65%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 32%, RMAX index 68%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel6 a miikodési és a likviditasi portfélioknal egy évnél hosszabb hatralévé futamidejii
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el,
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3. Fedezeti egyéni szamlak portféliok
3.1. A klasszikus portfdlio 6sszetétele

Klasszikus portféli6

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c)betét (betétszerzodés): hitelintézeti  betétszdmlan
elhelyezett pénzosszeg;

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kdtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir &ven beliili hatralévs futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévg futamidejti

40%

85%

100%

s 2z

d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatraléva
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévé
futamideji

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

10%

d7) Magyarorszdgon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet &ltal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

62,35% RMAX + 37,65%
MAX

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 32%, RMAX index 68%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet? ki.

3.2. A kiegyensilyozott portf6lié osszetétele

Kiegyensiilyozott portfolio

cal

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

0%

15%

100% RMAX
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) betét (betétszerzddés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg;

0%

15%

| hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kotvények) és az

ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

57%

72,50%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamideji

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamideji

27%

64,50%

87%

ez e

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséart
az allam készfizet§ kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért
az allam készfizet§ kezességet vallal, éven tali hatralévé
futamidejii

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet —a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba
hozott kitvény (ideértve a jegybank ltal kibocsatott
értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet sltal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjén magyar kétvényekbe fektet
 (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

87%

d3) kiilfoldi &llampapir,

2 22

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizetd kezességet véllal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodo
szervezet —a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kuilfsldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0%

10%

f2) kiilf6ldon bejegyzett olyan befektetési ala p vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kdtvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

10%

31,03% RMAX + 68,97%
MAX

!

részvények és egyéb instrumentumok;

10%

27,50%

35%

el)szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

6,5%

12%

23,64% BUX+
29,09% CETOP+
10,919% MXEF+

|
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(e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeldz 30 napon beliil folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltaté nyilvinos médon
visszavonhatatlan vételi kételezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

0%

5%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilfoldén kibocsétott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

15%

e4) kiilfdldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kételezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven belili, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadilya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalibb két
befektetési szolgéltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kézzé,

0%

5%

e5) olyan Magyarorszigon székhellyel rendelkezd bank
zartkériien  forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsétoja eleget tesz a tokepiacrd! szl 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos téjékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé;

5%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolGt hozami kollektiv befektetési
értékpapir is):

0%

13%

23%

h) ingatlan;

0%

5%

n) értékpapir-kolcsonzési iigyletbl szarmazé kévetelések:

0%

10%

P) egyéb, tézsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett
értékpapir.

0%

0%

5%

21,82% SPX+
14,55% SX5E

J

Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, RMAX Index 22,50%, CETOP Index: 8%, MXEF Index 3%,
SPX Index 6%, SX5E Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszémlak 6sszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A novekedési portf6lié 6sszetétele

értékpapirok:

Névekedési portfolié Min, cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
) betét (bfeteF§zerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzésszeg;
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 45% 75%
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d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévg futamidejii

12%

37%

62%

4o 2 22

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az dllam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévs

futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamidejii

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsétott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
| (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

d3) kiilfoldi allampapir,

PPy

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideérive a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) killféldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

f2) kilféldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

10%

22,22% RMAX + 77,78%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

35%

55%

65%

el) szabélyozott piacra  bevezetett Magyarorszagon
nyilvénosan forgalomba hozott részvény,

0%

10,5%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsétoja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra t6rténg bevezetésére, és a bevezetasnek
nincs tdrvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltato nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kitelezettséget jelents arfolyamot
tesz kozzé,

0%

0%

10%

13,64% BUX+
37,27% CETOP+
7,27% MXEF+
27,27% SPX+
14,55% SXSE
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e3) s;abalyozott piacra bevezefett,’kﬁlfﬁldén kibocsatott, 0% 17.50% 25%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

ed) kilféldon kibocsétott, nyilvénosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kételezettséget véllalt az adott
értékpapir fél éven beliili barmely szabalyozott piacra
t6rténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy 0% 0% 10%
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belil folyamatosan legaldbb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kbtelezettséget jelentd arfolyamot tesz kizzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkdriien  forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. 0% 0% 10%
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztér felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozam kollektiv befektetési | 15% 27% 45%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kélcsonzési iigyletbdl szarmazo kévetelések:; 0% 0% 10%
p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%
{értékpapir.

Referencia hozam szamitasa: MAX index 35%, RMAX Index 10%, CETOP Index: 20,5%, MXEF index 4%,
SPX Index15%, SX5E Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfélié dsszetétele

Kockazatvallalé portf6lié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
c) betét (betétszerzGdés). hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 15%

elhelyezett pénzésszeg;

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 10% 25%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamideji
0% 10% 25% 100% RMAX

d1) magyar allampapir, éven tdli hatralévs futamidej(i
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévé
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévs
futamide;jti

0%

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt,

0%

10%

d7) Magyarorszaigon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy

egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

d3) kiilfsldi &llampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kulfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldén (EGT/OECD &llamok) bejegyzett gazdalkodé
szervezet - a hitelintézet kivételével - &ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilfdldén (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

f2) kiilféldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kétvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az dltala adott értékpapir fél éven belili, barmely
szabélyozott piacra torténs bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6zd 30 napon beliil folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

0%

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,

0%

32%

50%

ed) kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kbtelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beliili, barmely szabélyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy

0%

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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}egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt |

megel6z6 30 napon belil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatlan
vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszégon székhellyel rendelkezd bank
zartkérden  forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatéja eleget tesz a tékepiacrol széld 2001. évi CXX. 0% 0% 10%
t6rvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan ’ ?
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatasi
kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
ertékpapir (ingatlan és abszolit hozam kollektiv befektetési | 20% 41% 90%
értékpapiris):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kGlcsénzési iigyletbdl szarmazo kévetelések: 0% 0% 10%
p) egyéb, tdzsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett

értékpapir. 0% U ‘ 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max 6 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:
d) fedezeti szolgéltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfélié;
d/b) életjaradék portfslic;
d) fiiggd portfolio

2. Fliggd portfolio 6sszetétele

Fiiggd portfdlio Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

& Se)  Ttcinteseti  betiraa 100% BUBOR
c)betét ( etétszerzg és): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 10%
| elhelyezett pénzésszeg;

Referencia hozam szamitdsa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok és
bankszamlék 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié osszetétele

I

Banktechnikai portfolio Min, cal Max. } Referencia index }
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referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

L

b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
100% RMAX

c) betét (bgtet_;zerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénzésszeg;
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 55% 85% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belili hatralévé futamidejii

55% 85% 100%
d1) magyar llampapir, éven tdli hatraléve futamidejii
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt), 52,94% RMAX + 47,06%

- “ . ’ . . -~ - MAX

g_]) Mzigyarprs%agon pejegyzett jelzélog-hitelintézet 4ltal 0% 0% 20%
kibocsatott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szdmitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolio osszetétele

{ kibocsatott jelzaloglevél,

Eletjaradék portfélio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%
100% RMAX

c) betét (bfetet"szerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven beliili hatralévé futamideji

0% 100% 100%
d1) magyar allampapir, éven tli hatralévs futamidejii 100% RMAX
g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
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| 1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
| (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) |

Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesit& értékpapirok és bankszamlak
Osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portféliokban az alabbi szabélyok érvényesilnek, melyek kéziil a Vagyonkezelgre a
részére kezelésre atadott portféliokra vonatkozo szabalyok az iranyadéak:

Amennyiben az elz6 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portf6lio aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehets leghamarabb, de nem késébb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfliot.

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kotésnapi elszamolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla” eszkozkategoriat is az Gton Iévs tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatarolt dijakkal) egyutt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tbbi eszkozkategoria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikaban meghatarozott minimum és maximum értékek szamitasakor
az aukcion jegyzett hitelviszonyt megtestesits értékpapirok &llomanya 3ltal okozott befektetési
korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesits ertékpapir kibocsatéséig nem tekintendd sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médja

A Pénztdr referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportféliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott idgszaki
szazalékos valtozasanak silyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az &nkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfélick teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekeért felelds vezetdje elSterjesztést nydjt
be az Igazgatdtanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditési, mikédési, szolgaltatasi és fligg6 portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portflié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallalé portf6li6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio osszetételtsl vald eltérés, a pénztir
befektetésekért felel6s vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz§ szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet elallitasa érdekében
3 munkanapon belill intézkedések megtételére.

E. Portfolio 6sszetétel

A pénztar altal a meghatéarozott célidészakban kévetni kivant lehetséges portfélidszerkezet. A
vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatérozott portfélio dsszetételts jelen dokumentum,
vonatkozé szabélyzatok egyéb elSirésainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valo

23



Internal

eltérésbdl szarmazod kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portf6li6 terhére, a Pénztér tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozé szabalyainak betartasaval értékpapir-kdlcsonzési tigylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kélcsonzési iigyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ligyletek garancialis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsolédéan megfeleld dvadékot kell kikotni oly médon, hogy az évadékként
nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

¢) Az 6vadékkent felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsat6 altal kibocsétott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsété altal kibocstott értékpapirok tiz
szazalékot meghalad6 mértékd részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilonbozo
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkoz 10 szazalékat.

Abankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztari kitettség nem haladhatja meg az ésszes portf6lio
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kvetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.
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2. szami melléklet: Tajékoztaté a valaszthato portfoliok fobb jellemz6ird

Portféolio Kockdzatvillalo  Novekedési Kiegyensiilyozott  Klasszikus
megnevezése portfélio portfolio portfélid portfélio
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockdzati nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett kockazat mellett
el . kiemelked& hosszG tavon a megfelels mértéki alacsonyabb, de
Portfolic jellemzoi hozam nagyobb hozamok érheték el egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfélio optimalis meghaladja a 25 15-25 &v 5-15 év 5 évnél kevesebb

befektetési idstavja

Részvénybefektetések
aranya

évet

minimum 65%
cél arany 90%
maximum 100%

minimum 35%
cél arény 55%
maximum 65%

minimum 10%
cél arany 27,5%
maximum 35%

0%

nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony

s : (foként deviza, (foként deviza, (foként arfolyam &s  (fékent likviditasi

Portf5li6 kockazata arfolyam és arfolyam és likviditasi kockazat) és orszag
orszag kockazat)  orszag kockazat) kockazat)

nagyon hosszi hossziitavon kozéptavon révidtavon

tavon gondolkodd gondolkodé gondolkodé

gondolkodé pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak

pénztirtagoknak ha a nyugdijba ha a ha a

Kinek ajanfjuk? ha a nyugdijba vonulasig nyugdijkorhatér nyugdijkorhatar

i vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a

tobb mint 25 év van hatra nyugdijba vonulasig nyugdijba

van hétra hatralévd idg 5 és vonulasig

kevesebb mint 5
év van hétra

15 év kbzott van

A Nyugdijpénztér tagjai altal valasztott portfolié osztélyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezék

befolyasolhatjak:

- Devizadrfolyam kockazat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyamanak egyméshoz viszonyitott véltozasait is magéban hordozza.

Arfolyamkockazat: azaz az adott portfélié osztalyban talalhaté befektetett eszkdzik piaci értékének véltozasaibdl eredd
kockdzat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol

eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kiildnésen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és tzsdén kiviili forgalomban szerepl§ szarmaztatott eszkézok esetében a kibocsatok esetleges csddje a
portfolickban szerepld ezen eszkézok piaci értékének osszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portfliok értékének csokkenését eredményezheti.

- Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézok likviditisa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kivetkezménye, hogy a portfoliokban lévé egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe iitkdzhet.

- Orszag kockézat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak értéke
jelent6sen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétal.
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3. szam( mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztari eszkdzok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n lévd eszkozék megszolgalt, de el nem
szamolt id8aranyos kamattal névelt fordulénapi zarballomanya keriil beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulénapi pénztarjelentés zaré értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét osszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
idaranyos kamattal névelt fordulénapi zaréallomanya.

v 2

4. Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban Iévé, a tézsdén jegyzett fix és valtozo kamatozasi kétvények, valamint a
diszkont kincstarjegyek esetén — az elsgdleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket
és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési iddiszakban az utolsé tézsdei zaré
nettd arfolyam felhasznélasaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték
meghatérozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat:

b) az elsddleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, kételezg arjegyzés(, 3 honapnal hosszabb
hatralévé futamidejii fix és valtozd kamatozasa, illetve diszkont adllampapirok esetén az
Allamadéssag Kezeld Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6
legutolsé munkanapon kézzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani 4tlaga és a
fordulonapig felhalmozott kamatok ésszegeként kel a piaci értéket meghatarozni;

c) az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem kételezé arjegyzésd, 3 hnapnal rovidebb hatralévé
futamidejii fix kamatozast és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizets kezességgel
rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK 4ltal a fordulénapon, illetve az azt megel6zé legutolsé
munkanapon kézzétett 3 hénapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott nettd
arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabélyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak — az els6dleges
forgaimazéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemz szabalyozott piacan arjeqyzésként kozzétett, 30
napon belili utolsé, netté vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nett
arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési médszerek nem alkalmazhatéak, akkor a piaci érték az értékpapir
kibocséatoja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kézzétett utolsé, nettd vételi és eladasi
arfolyam szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok
0sszege; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili drjegyzésként 30 napnal nem régebben
kézzétett utolsé, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nett6 arfolyam
és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszege;

fa) az elsddleges forgalmazéi rendszerben nem kotelezg arjegyzési, 3 hdnapnal rovidebb hatralévs
futamideji véltozé kamatozés allampapirok - ideértve az allami készfizets kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is— esetén az AKK 4ltal a fordulénapon, illetve az azt megel8z6 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott nettd arfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamatok ésszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB é&ltal kibocsatott, 3 hénapnal révidebb hatralévs futamidejii hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok esetén az AKK altal a fordulnapon, illetve az azt megel6z8 legutolsé munkanapon
kdzzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznélasaval a fordulénapra szémitott nett6 arfolyam és a
fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
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fc) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetén a silyozott netté
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni:

fd) amennyiben a fenti értékelési modszerekhez nincs elérhetd vételi és eladasi arjegyzés, akkor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir szabalyozott piacon kiviili, 30 napnal nem régebben kézzétett
last arfolyama és a fordulénapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a piaci értéket a stlyozott
nettd beszerzési atlagér és a fordulénapig felhalmozott kamatok osszegeként kell meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatérél olyan hirek, események (pl. csddeljaras, felszamolas)
kerdlnek nyilvanossagra, melyek alapjan feltételezhets, hogy annak hitelviszonyt megtestesits
értékpapirjai fenti értékelési modszerekkel szamitott piaci értéke nem a valos piaci értéket tlkrozi,
jelentSsen eltér attdl, Ggy a Vagyonkezels, a Letétkezels és a Pénztar (valamint annak
kénywvizsgéloja) éltal kozosen kialakitott és elfogadott valés piaci érték alapjan térténik az adott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir piaci értékének meghatarozasa.

5. Részvények értékelése:
a) a tbzsdére bevezetett részvényeket a fordulonapi tézsdei zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tértént lzletkotés, akkor a legutolsé tdzsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsé slyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszk6z értékelési drfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolsd tizsdei,
ennek hianyaban tdzsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar kéziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e) az 1. szami melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatarozott eszkézok értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kévetden az 1. szama melléklet 8. pontnak megfeleld
ertekell kdnywvizsgald altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is)
értékelése:

a) a nyiltvég(i befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal kozzétett legutolsé egy jegyre
jutd netté eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végii befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsd tézsdei zardarfolyam és az utolsé
nyilvanossagra hozott netté eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé
tozsdei zar6arfolyam akkor alkalmazhaté, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem
régebbi. A kockdzati tokealap-jegyeket is a zart végii befektetési alapokra vonatkoz értékelési
madszer alapjan kell értékelni.

P

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesit értékpapirokhoz hasonléan, a 4.1.
pont szerint kell értékelni.

8. Opcids Ugyletek: a szabvanyositott tézsdei opcidk értékelése az utolsd tézsdei zardaron torténik.
Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcib belsd értékét és
idGértékét is figyelembe vevd modszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem tézsdei
tgyletek esetében, az opciét kizarélag a belss értéken kell értékelni, azaz az opcio értéke ebben az
esetben az opciés kotés kotési arfolyaménak és az opciés ugylet alapjaul szolgalé termék utolsé zaré
aranak kiilonbézete vagy nulla kéziil a nagyobb érték.
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9. HataridSs kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciokbél szirmazé nyereséget és veszteséget
az adott instrumentumra kézzétett fordulénapi, illetve ennek hidnyaban a legutolsé, hivatalos
kézzétett elszamol6 ar és kétéskori ar killonbozetén kell értékelni.

10. Kiilfoldi befektetések értékelése:

s .

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban Iévé, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolso
nyilvanossagra hozott netté arfolyam és a fordulénapig szamitott felhalmozott kamatok osszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznélni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozzi kell adni az utolsé kamatfizetése
6ta a fordulénapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tdzsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a forduldnapi zardarfolyam,
annak hianyaban a forduldnapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént tizletkotés, akkor a legutolsé
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest 30 napnal
nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulénapra vonatkozs, de legkésébb a fordulénapot
kévetd masodik munkanapon rendelkezésre 3ll6 egy jegyre jutd nettd eszkzértéken kell figyelembe
venni.

4. A kiilféldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a fordulénapon
kozzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kézéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar ltal meghatarozott fordulénapra, de legalabb az (izleti év
fordulénapjara, 3 honapnal nem régebbi, a pénztartsl fliggetlen ingatlanértékeld altal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztar az ingatlant kényv
szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékels altal végzett értékbecslések kbzott végzett
ingatlan beruhazast kényv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repd (forditott repé): az igylet arkiilénbozetének naptari napra szamitott idaranyos (lineéris)
része,

13. Swap: a letétkezel bels értékelési szabélyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, tbzsdén vagy mas szabélyozott piacon forgalmazott, fenti kategéridkba nem
sorolhaté értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei, vagy mas szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzéen zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrél 30
napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés sorén meg kell jeléIni azokat az eszkézoket, amelyekre nem all rendelkezésre az e
rendeletben meghatarozott értékelési szabélyok szerinti piaci érték. Ezen eszkozok értékelését
rendszeresen felll kell vizsgalni.

16. A felilvizsgalat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockdzat felmeriil, a bekévetkezés becsiilt valésziniiségével aranyosan
csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.
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17. Amennyiben az értékelésben relevans informacié valik nyilvanossa vagy keriil a letétkezels
birtokdba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2025. oktéber 01. napjatol

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabélyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe véve szabélyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabélyokat,

c) a vagyonkezelok és a letétkezelok megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képességet és lejarati szerkezetet,

illetve az ezekhez tartoz6 befektetési portfoliok osszetételeit, hozammutatdit, ezektdl valé

lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabba egyéb kapcsolddo eljarasi szabalyokat.
A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilonosképpen a befektetett eszkdzok hozamat -
kizarolag a szolgéltatasok fedezetének biztositasara, a szolgéltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kéltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztérbefektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jel6Ini, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozamakizardlag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkéz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fliggdség megel&zése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi id6szak teljes hosszat tekintve
osszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflacios adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemzg id6tavon kimagasl6 dtlaghozam elérésére.
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak osszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejaratii
(éven belili) és hossza tavi (éven tilli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetdképességét,

A pénztari vagyon kizéarélag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkdzékbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkézeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérhetd, az adott portfolié kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkoz6 befektetési politika az éves beszamol kiegészitt mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi szerzddés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére Iényeges informacic), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keret,
sem esetleges kés6bbi modositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a iévorevonatkozdan nem

adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavii teljesitményeik alapjan megitélni, melyre els§ sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

APénztar altal elért szazalékban kimutatott netté befektetési eredm ény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb 6sszegi ki-, vagy befizetések, valamint azok idépontja
(azaz az egyéni szamla id6szakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente kételes dontést hozni a befektetési politika meghatérozasa,
fenntartasa, vagy médositasa targyaban, melyrgl a soron kovetkezs kézgydlésen &ltalanos
tajékoztatast nyujt.

2.2. Az lgazgatdtanacs a befektetésekért felelGs vezets altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozé - elSterjesztést az igazgatétanacsi iilésen megtargyalja.

Azirasbeli el6terjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetvea vagyonkezelést végzd szervezet
képviseldi sz6beli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd negyedéves eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil a portfoliok referencia indexektdl torténd eltérések okaira,
mind piaci versenytérsak portfolié elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfoliékra
vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatotanics negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoldit. Az Igazgatétanacs dontését abban az esetben is szlikséges rogziteni —illetve arrél a
soron kévetkezd kozgytilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasard!
sziiletett hatarozat.
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Ill. A befektetési eljarasban részt vevak, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felels vezetd,
b) Igazgatétanacs,
¢) vagyonkezeld,
d) letétkezeld,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelds vezet6t alkalmaz. A befektetésekért felelds vezets késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmilt idgszak teljesitményét,
kiilénos figyelmet szentelve a piaci &rfolyamok és a vagyonkezel§ ltal megkotott iigyletek
arfolyamainak megvizsqalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az iigyvezetd igazgaté valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyulé szerzodést két. A kivalasztas soran elsGdleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a Pénztér {igyvezetd igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és szitkség esetén errél beszamol az Igazgatétanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban koriilirtaknak megfelel&en, befektetésekért felel§s vezetst alkalmazva maga
végezi el a pénztér sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a Pénztar kezelésében lévs pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolét készit.

A vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli, biztositaismatematikai és befektetési elgirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési el8irasok ellendrzéséhez szitkséges informéciok a Feliigyelet rendelkezésére

alljanak.

A pénztarvezetd tisztségviselGje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési déntéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kézvetleniil a portféliokezeléshez kapcsolodo
teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenységiranyitasara olyan személy alkalmazhato, aki biintetlen el&életd, nem
all jogi, éallamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy kénywizsgaloi végzettséghez kotott
munkakdrnek megfelel foglalkozastél eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakiranyd felsGfoka végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar f6allasa belsd ellendr(6ke)t alkalmaz. A belsS ellendr a belss ellengrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellenrzi a
befektetési politika megval6sulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezeldi dontések optimalis voltat.

A belst ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairél ellendrzésijelentésben, illetve ellendrzési
jegyzBkényvben szémol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellendrzé Bizottsaghoz, az Ugyvezetd
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Igazgatéhoz, valamint — amennyiben az el6zgektd! elkiiloniilt személyrd), szervezetrdl van sz6 — az
ellen6rzési feladatot elrendel&héz is.

A bels§ ellendrzés eljarasa soran kiilénés figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelés vezetd (vagyonkezeldi tevékenység iranyitdja) altal megkotott iigyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatétanacs

A pénztar Igazgatétanicsa meghoz minden hatarozatot, déntést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érintg kérdéskarokben.

Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.
3.4. Vagyonkezeld

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban koriilirtaknak megfelelden kivélasztott kiils vagyonkezelvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyel embe-vételével megkotstt
vagyonkezeldi szerzddés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok, portfolisk

sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezeldt meghivasos palyazat Gtjan valasztja ki. A kivalasztas soran
els6dleges érdek a biztonsag és megbizhat6sag.

A vagyonkezeld kivalasztasara iranyulé meghivasos palyazat feltételeit a befektetésekért felel@s
vezetS késziti eld és terjeszti az Igazgattanacs elé, és azt az Igazgatétanacs hagyja jova.

A vagyonkezel§ kivalasztasakor a Pénztar a kévetkezd szempontokat veszi figyelembe a pélyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatésagi engedélyekkel;
- Feleljen meg a jogszabalyi elGirasok osszeférhetetlenségi kévetelményeinek;

- Legyen megfeleld gyakorlata a nyugdijpénztar befektetések kezelésben;

- Rendelkezzen megbizhaté referencidkkal;

- J6hird, tokeerds szervezet legyen (jegyzett tSke, sajat toke, adézott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nydjtasahoz szlkséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (mikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nydjtisdhoz megfelel szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere j6l illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és médszere) felelien meg a
pénztari és az altalanos piaci elvarasoknak;

- Abefektetési folyamatok (szabalyozottsag, dontési mechanizmus, allokacié transzparenciéja,
kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazasa) jo! dtlathatoak és
megfelelek legyenek;

- A pélyazo eddigi mikodése (korabbi teljesitmény bemutatasa, kezelt portfoliok osszetétele,
kockazati mutatdszdmok bemutatésa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a
Pénztar miikodéséhez és elvarasaihoz;

- lgazgatétanacs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatétanacsa kell§ koriiltekintéssel, a pénztartagok érdekeinek figyelembevételével
allapitjameg a vagyonkezelg dijazasat, kiilonésen abban az esetben, ha a vagyonkezel6 és a Pénztar
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azonos pénzugyi csoporthoz kapcsolodik, és a pénztari portfélioban a csoporthoz tartozd, a
vagyonkezel§ éltal kezelt alapokat, illetve egyéb, a csoport tagjai altal kibocsatott pénziigyi
eszkozoket helyez el. A vagyonkezeld dijazasanak meghatarozasa soran a Pénztér tovabba olyan
dijazas kialakitasara és fenntartasara torekszik, mely elvarhaté modon szolgalja a pénztéri vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, 6sszhangban van a pénztari vagyon méretével,
osszetételével és egyéb jellemzdivel, valamint a nydjtott szolgaltatasokkal.

3.4.2. Vagyonkezel0 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezeld csak olyan befektetési vallalkozas, pénziigyi intézmény vagy befektetési
alap-kezel6 lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurépai Uni6 mas tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelelGen hataron atnyulé
szolgéltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az (izletmenet
kihelyezését megel6z8 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasol6 részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezetd tisztségviselSje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzétartoz6ja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviselSje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozéja

3.4.3. Vagyonkezel6vel kotendd szerzodés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezeldi szerzodésnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasét,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontél elkiilénitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elGirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez szilkséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositja ajogszabalyokban el@irt nyilvantartasi és beszamolasi kot el ezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel&i szerzédés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetéleg a Felligyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozo

Uzletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazzaajelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzddés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elGirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezeld feladatai
3.4.4.1. AvagyonkezelG a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozd
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3.4.4.2. A vagyonkezel6 az lgazgatotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatérozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatérozott referencia index hozam mutaték portfélionként t6rténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezetd altal
elGterjesztett stratégidhoz kapcsolodoan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszdmold egységes rendszerhez
kapcsolédban napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil§ feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfelelSen megsziintetni a
fimitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezel6t, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a Pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az lgazgatotanacs vizsgalja a befektetési politika megvaldsitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolié hozamanak
Osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel& megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elGirasok ellendrzéséhez sziikséges informacidk a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

3.4.7. Sajat vagyonkezelésre vonatkozé eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben lévE portfoliok esetén a Pénztar torekszik a kockazatok minimalis, alacsony
szintentartasara. A sajat vagyonkezelésben lévg portfoliok osszetételének timogatnia kell avérhaté
likviditasi igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabalyban és az 1.
szam( melléklet: Vagyonkezelési iranyelvekben az adott portféliokra meghatarozott
eszkbzcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditasanak tervezése és nyomon kovetése a Pénztdr pénzlgyi munkatarsanak a
feladata. A likviditas tervezése soran meg kell hatarozni a véarhato kifizetések és pénzbefolyasok
egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési Ugyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére
bejelentett munkavallalé (tovabbiakban: munkavallalé) bonyolitja. A munkavallalé a sajat
vagyonkezelésben lévg portfoliok likviditast ellendrzi, szlikség esetén telefonon és/vagy e-mailen
egyeztet a Pénztar Pénziigyi és Szamviteli teriiletével, majd ezek figyelembevételével kit befektetési
tgyletet. A befektetési (igylet megkotése soran a munkavallald kételes figyelembe venni a jelen
Befektetési Politikaban leirt, illetve avonatkozo hatalyos jogszabalyi korlatozasokat, a Pénztar egyéb
belsd szabalyozasat, kiilénos tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmara vonatkozd szabalyokat.

A munkavéllalé amegkotott befektetési tigyletrdl az tigylet kotésnapjan emailben értesitia Pénztér
Pénzligyi és Szamviteli teriiletét akik az adott tigyletet a ,négy szem elvnek” megfelelGen ellendrzik
a tranzakcidhoz kapcsol6do teljesitési igazolas/visszaigazolas alapjan. Amennyiben a Pénztar
Pénziigyi és Szamwviteli teriilete mindent rendben taldl, az Ugylet rogzitésre keriil a Pénztar
nyilvantarté rendszerében, illetve a Pénztér elszamolasi instrukciot kiild a letétkezeld felé. A
tranzakci6 teljesiilése a teljesitést kévetd masnap a letétkezel6 altal kiildott értékpapir-és/vagy
bankszamlakivonaton ellendrizhetd.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatarsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szdmlavezet§ banknal.
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3.5. Letétkezeld

Apénztara3.5.1.és3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelen kivalasztott, a hitelintézetekr§l és a
pénzlgyi vallalkozasokrdl sz616 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja szerinti
uletétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatés nyajtasara jogosult hitelintézettel végezteti
el a letétkezel6i feladatokat, letétkezeli szerzddés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel 5t meghivasos palyazat Gtjan valasztja ki. A kivalasztas soran elsodleges
érdek a biztonsag és megbizhatésag.

A letétkezel 6 kivalasztasara iranyulé meghivasos palyéazat feltételeit a befektetésekért felelds vezets
késziti el§ és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatétanacs hagyja jova.
A letétkezeld kivalasztasakor a Pénztar a kovetkezd szempontokat veszi figyelembe a palyazok
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatdsagi engedélyekkel;

- Feleljen meg a jogszabalyi elGirasok osszeférhetetlenségi kbvetelményeinek;

- Legyen megfeleld gyakorlata a nyugdijpénztar letétkezelésben;
- Rendelkezzen megbizhatd referenciakkal;

- J6hir(, tokeer8s szervezet legyen (jegyzett tSke, sajat toke, ad6zott eredmény), rendelkezzen
a szolgaltatas nyGjtasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve a szervezet
felépitését (miikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nydjtasahoz megfeleld szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere j6l illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgaltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és méodszere) feleljen meg a
pénztari és az altalanos piaci elvarasoknak;

- A letétkezelési folyamatok (szabalyozottsig, doéntési mechanizmus, allokacié
transzparenciaja, kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatok kivalasztasa, dijazasa)
jol atlathatdak és megfelelGek legyenek;

- A palyazé eddigi miikodése (korabbi teljesitmény bemutatésa, kockazati mutatészamok
bemutatasa, feliigyeleti eljarasok, biintetések) illeszkedjen a Pénztar miikodéséhez és
elvarasaihoz;

- lgazgatétanacs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatétanacsa kelld koriiltekintéssel a pénztartagok és a pénztar érdekeinek
figyelembevételével allapitja meg a letétkezel dijazasat. A letétkezel8 dijazasanak meghatarozasa
soran aPénztar tovabba olyan dijazas kialakitasara és fenntartasara torekszik, mely elvarhaté médon
szolgalja a pénztari vagyon befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, 6sszhangban van a pénztari
vagyon méretével, 6sszetételével &s egyéb jellemzdivel, valamint a ny(jtott szolgaltatasokkal.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel5t bizhat meg.
b) Letétkezel6i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.
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C) A pénztar és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellataséval.

d) A pénztér altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéjanem lehet a pénztar letétkezel8jénél tisztségviseld,
vezetd allasd alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel§jénél a vagyonkezelést i ranyito és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztar letétkezel8jénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kézvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. LetétkezelGvel kitendd szerz6dés szabalyai

APénztér aletétkezel személyében tortént valtozéast a szerzdés megkotését kvetd 6t napon belill
a Felligyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezel§ feladatai

3.5.4.1. A letétkezelG feladatai kiterjednek tobbek kézott a jogszabélyi limitek ellenrzésére, a
pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Felligyelet &s a Pénztar Igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztéri letétkezelS a Pénztar megbizésa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizésanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezelt a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelgen kiteles végezni. Koteles felhivnia pénztar,
illetdleg a vagyonkezel® figyelmét arra, ha a befektetési megbizés végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi elGirasokkal ellentétes. Abban az esetben, haa letétkezels
a befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkésébb a kovetkezd munkanapon kételes a
Felugyeletnek és a Pénztarak jelenteni, é a pénztari szolgaltatét (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban |évé és a vagyonkezelést végzé szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezels birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsol6dban napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil§ feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztér letétkezelGjének értékelését a pénztar lgazgatdtanicsa kozvetleniil végzi. A
letétkezeld értékelése soran az lgazgatétanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo6 kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint
a pénztar meglévé, illetve a varhaté kételezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkdzallokécié (minimum és maximum arényok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

8



Internal

Kozzététel az EU fenntarthaté finanszirozasrél szol6 rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:

A pénztéri vagyont képezd befektetési eszkozoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mingsil az olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi esemény,
illetve kériilmény, amely bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, jelentds
negativ hatést gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszkozok kérébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi vagyon esetén
pediga fentiekkel 6sszhangban a VagyonkezelGvel egyiittesen monitorozza az albbi agazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. afegyvergyarté vagy fegyvereket el6allito, vagy az elébbiekhez kothets vallalatokat?;

2. aszénalapd dzleti modellt alkalmazé vallalatokat

3. olyan allamok altal kibocsatott kdtvényeket, ahol az emberi jogok silyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocséatokat, amelyeknek magas az ESG kockézata.

A fenntarthat6sagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjaka portfoliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkdzallokéciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijelélt befektetési lehetGségeket.
A fenntarthatosagi kockazatok a portfoliokban lévs befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevden.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek kéziil a felhalmozasiidszakban I&v6
pénztartagok a valaszthatd portfolids rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsoldds 4
portfélié koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) m{ikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolié;
c/b) kiegyensulyozott portfolié;
c/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portfolié;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fliggd.
Résznyugdijszolgaltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmaradé,
szolgaltatasként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbrais a szolgaltatas igénybevételét megel6zden
nyilvantartott fedezeti portféliéban keriil befektetésre, melyre a valaszthaté portféliés rendszer
szabalyai iranyadok, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt Gsszeg tekintetében
portfélidvaltasra nincs lehetdség.
A portféliok 6sszetétele és referencia indexei az 1. szamu Mellékletben, mig a portfoliok fobb
Jellemz8it (részvény célaranyait, optimalis idétavjat, kockazatait, sth.) bemutaté tajékoztatd a 2.
szami Mellékletben talalhaté.

1 A kovetkez& nemzetkozi egyezmények hatilya ali tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogségi aknak); Egyezmény a kazettas Idszerekrl
(kazettas 5szerek / bombak); Biologiai és Toxinfegyverek Egyezmény (biologiai fegyverek); a vegyifegyverekrdl szol6 e gyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tobbet nyemek kdszénbanyaszatbdl;

Olyanvallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-4t (2022. december 31-én 25%-at) vagy anna| tohbet termikus szénbél nyerik, és / vagy tébb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségii termikus szén-kapacitisnévelést terveznek:
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A Vagyonkezel6 a miikodési és a likviditasi portfdlioknal egy évnél hosszabb hétralévs futamideji
ertékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel§ portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi média:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk 4ltal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott id&szaki szazalékos valtozasinak stlyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozo referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentGsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkoz6 referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elGterjesztést nydijt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, maikédési, szolgaltatasi és fiiggs portfliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensalyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- ndvekedési portfoli6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallalé portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételts| valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelgs vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elallitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfoli6 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kévetni kivant lehetséges
portf6lié szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portf6lié
osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabélyzatok egyéb eldirasainak &s a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl valé eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan
keresztiil — a vagyonkezel értékelésében jelentkezik

A valaszthaté portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozé el&irasoknak.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portf6li6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezé értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozé szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési iigylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kélcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.
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a) Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztan
eszkdzok 10 %-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsdnadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélcsdnzési tigyletek garanciélis szabélyai
a) Az lgylethez kapcsoléddan megfelels Gvadékot kell kikétni oly médon, hogy az
ovadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva akélcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
¢) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsato &ltal kibocséatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) Apénztér- az allampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértéki részét.

b) A pénztér befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté
kiilonbdz8 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az §sszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfoli6 eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH Bank Nyrt,,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz6 szabalyok
a) A Pénztar kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfélioba ilyen eszkdzék keriiljenek.
b) A Pénztérnakazingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy a Pénztar a hozza
keriil ingatlanokat sajét vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem adja at a
Vagyonkezel3(k) részére, egylttal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem elétt tartasa
mellett—torekszik a hozza kézvetett Gton keriil§ ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztat6 a valaszthaté portfoliok fobb jellemzairdl
3. sz Melléklet Ertékelési szabalyok

VIil. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarlgazgatétanacsanak
1/2025 (1X.22.) szdm hatarozataval, érvényes 2025. oktéber 01-t5l.

11



Internal

1. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2025. év oktoberhdnap 1. napjatél

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portféliokra jellemz& idGtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke alikviditas meg8rzése, valamintaz elérheté leg nagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockézatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévs, illetve a vérhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszkozoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthatésagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatarozza meg, amely alapjan
fenntarthatésagi kockazatnak mindsiil az olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve kériilmény, amely bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds
negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

A szerzoda felek, a fentiekkel 6sszhangban monitorozzak az alabbi dgazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket eldallits, vagy az elébbiekhez kothetd
véllalatokat?;

2. aszénalapa tzleti modellt alkalmazé vallalatokat?:

3. olyan allamok &ltal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok stlyosan
sérilnek és az ESG kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds
aggalyok mertilnek fel;

4. azokat a kibocsatokat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatdsagi kockazatok csak olyan mértékig kerilnek figyelembe-vételre a befektetési
déntések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjék a portféliok hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkozallokaciojat, illetve a referencia index(ek) altal kijel5lt befektetési lehetdségeket.
A fenntarthatésagi kockazatok a portféliokban 1évd befektetések hozamét varhatéan nem
befolyasoljak szamottevgen.

3 A kévetkezs nemzetkozi egyezmények hatilya alé tartozd fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas l5szerekrd!
(kazettas lgszerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); a vegyifegyverekidl sz616 e gyezmény (vegyifegyverek).
40lyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-6n 25%-at) vagy annal tobbet nyemek kdszénbanyaszatbél;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet termikus szénbgl nyerik, és / vagy tobb
mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiségld termikus szén-kapacitisnivelést terveznek;
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A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési portfélidkat alkalmazza:

Allianz Alapkezel® Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfélio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfélio;
c/b) kiegyensiilyozott portfélio;
¢/c) novekedési portfolié;
c/d) kockazatvallalé portfélio;

1. Likviditasi portfolié

Likviditasi portfélio Min.

ceél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0%

15%

30%

c)betét (betétszerz6dés): hitelintézeti  betétszamlan 0%
elhelyezett pénzosszeg

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 70%
értékpapirok:

85%

100%

d1) magyar éllampapir éven beliili hatralévs futamidej
40%

d1) magyar allampapir, éven tili hatralév futamideji

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizets kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

= - " — 0%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam keszfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamidejii

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalombahozott| 0%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0%

10%

d7)Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0%
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollekiiv befektetési értékpapir, amely a 0%
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet °
kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

10%

69,41% RMAX + 30,59%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 26%, RMAX index 74%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 év,

A VagyonkezelS a miikddési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévs futamideijli
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.
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2. Miikodési portfolio

Miikodési portfolio Min. cel Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 70%

100% RMAX
c)betét (betétszerzddés): hitelintézeti betétszamléan 0% 0% 30%

elhelyezett pénzosszeg;

P

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kitvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 40 % 85% 100%

értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévo futamideji
40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévd futamideji

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséét
az allam készfizet6 kezességet vallal, éven belili hatraléve
futamidejii

et . | 0% 0% | 30%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven tili hatralévd

011 [ | — 69,41% RMAX + 30,59%
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a MAX
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalombahozott| 0% 0% 10%

kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d7) Magyarorszagon  bejegyzett hitelintézet  altal 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél, 0% 0% 20%

f1) Magyarorszégon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet °
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szdmitdsa: MAX index 26%, RMAX index 74%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel a miikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hétralév futamidejd
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.
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3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfélio osszetétele

Klasszikus portfolio

Min.

cel

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti betétszamidn
elhelyezett pénzosszeg;

0%

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejii

d1) magyar allampapir, éven tili hatralévé futamideji

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven bellli hatralévo
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséént
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tdli hatralévs
futamidejii

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalombahozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon  bejegyzett  hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

69,41% RMAX + 30,59%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 26%, RMAX index 74%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhet® ki.

3.2. A kiegyensilyozott portf6li6 dsszetétele

Kiegyensilyozott portfolio

Cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

0%

15%

100% RMAX
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c)betét (betétszerz8dés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzésszeg;

0%

0%

15%

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

57%

71,25%

100%

d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamidejii

d1) magyar dllampapir, éven tali hatralévg futamideji

27%

63,25%

87%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kbtelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet véllal, éven beliili hatralévo
futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévo
futamidejii

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt),

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

1%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzilog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

87%

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizetd kezességet véllal, (EGT/OECD
allamok)

db6) kuifoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével — ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény (ideértve a jegybank 4ltal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilfsldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0%

0%

10%

f2) kiilfoldonbejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kétvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

33,33% RMAX + 66,67%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

28,75%

35%

el)szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvdnosan forgalomba hozott részvény,

0%

6.5%

12%

22,61% BUX+
32,17% CETOP+
10,44% MXEF+
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e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget véllalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra t6rténé bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6zd 30 napon beliil folyamatosan
legalébb két befektetési szolgéltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi ktelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kzzé,

0%

0%

5%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilfoldén kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

9,25%

15%

ed) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynekkibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven beliili, barmely szabalyozott piacra
t6rténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belill folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos médon visszavonhatatian
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

0%

0%

5%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkbren forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a t6kepiacrodl szold 2001. évi OXX.
térvény Masodik Részének V. Fejezetébenfoglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatas
kotelezettségnek a pénztar felé;

0%

0%

5%

f) befektetési jegy, illetve eqgyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozamii kollektiv befektetési
értékpapir is):

0%

13%

23%

h) ingatlan;

0%

0%

5%

n) értékpapir-klcsénzési ligyletbdl szérmazo kovetelések;

0%

0%

10%

p) egyéb, tzsdén vagy mas szabélyozott piacon jegyzett
értékpapir.

0%

0%

5%

20,87% SPX+
13,91% SX5E

Referencia hozam szamitasa: MAX index 47,50%, RMAX Index 23,75%, CETOP Index: 9,25%, MXEF
Index 3%, SPX Index 6%, SXSE Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszémlak 6sszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. Andvekedési portfolié 6sszetétele

értékpapirok:

Névekedési portfolié Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%

100% RMAX
c) betét (b?tetfzerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesit& értékpapirok (kbtvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 32% 42,50% 75%
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d1) magyar allampapir éven beliili hatralévs futamideji

d1) magyar &llampapir, éven tili hatralévs futamidejii

12%

34,50%

62%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséét
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévs
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tali hatralévs
futamidejd

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény,

0%

1%

10%

g1)Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)

0%

0%

10%

d3) kiilfldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, (EGT/OED
allamok)

db6) kalfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdakodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény (ideérive a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

f2) kiilfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

23,53% RMAX +76,47%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

35%

57,50%

65%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

10,5%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kételezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadélya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgaltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

0%

0%

10%

13,04% BUX+
40,00% CETOP+
6,96% MXEF+
26,09% SPX+
13,91% SX5E
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e3)szabalyozott piacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

20,00%

25%

ed) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéjakotelezettséget vallaltaz adott
értékpapir fél éven beliili, barmely szabalyozott piacra
torténG bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényivagy
egyéb akadélya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel5z8 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos modon visszavonhatatan
vételi kdtelezettséget jelentd arfolyamot tesz ko zzé,

0%

10%

€5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezd bank
zartkérlien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatéja eleget tesz a tdkepiacrél sz616 2001. évi O,
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatés
kbtelezettségnek a pénztar felé;

0%

0%

10%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozamdkollektiv befektetési

értékpapir is):

15%

27%

45%

h) ingatlan;

0%

0%

10%

n) értékpapir-kolcsénzési iigyletbdl szarmazé kévetelések:

0%

0%

10%

p) egyéb, t5zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzelt
értékpapir.

0%

0%

10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 32,50%, RMAX Index 10%, CETOP Index: 23,00%, MXEF Index
4%, SPX Index 15%, SXSE Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfélié dsszetétele

d1) magyar &llampapir, éven tili hatralévs futamidejii

Kockazatvallalo portfolio Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szémla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX

c)betét (betétszerz6dés): hitelintézeti betétszamban
elhelyezett pénzésszeq; 0% 0% 15%
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 0% 10% 25%
értékpapirok:
d1) magyar éllampapir éven beliili hatralévé futamideji

0% 10% 25% 100% RMAX
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d2) értékpapir, amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven beliili hatralévo
futamidejii

d2) értékpapir, amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tuli hatralévd
futamideji

0%

0%

10%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével - dltal nyilvanosan forgalombahozott
kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt,

0%

0%

10%

d7) Magyarorszdgon  bejegyzett hitelintézet  altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény,

0%

0%

10%

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kiilfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kiilfoldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldon (EGT/OECD éllamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kulfoldon (EGT/OECD &llamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény,

0%

0%

10%

f2) kiilféldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

65%

90%

100%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallatt
az altala adott érékpapir fél éven belilli barmely
szabalyozott piacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs térvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megeldzd 30 napon bellil folyamatosan
legalabb két befektetési szolgéltaté nyilvanos médon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kbzzé,

0%

0%

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilféldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

32%

50%

e4) kiilfsldén kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény, melynekkibocsatdja kotelezettséget vallalt az adott
értékpapir fél éven belilli, barmely szabalyozott piacra
tdrténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs térvényi vagy

0%

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vétel
megel6z6 30 napon belil folyamatosan legalébb két
befektetési szolgaltaté nyilvanos médon visszavonhatatian
vételi kitelezettséget jelentd &rfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank
zartkdriien  forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsétoja eleget tesz a tSkepiacrdl sz616 2001. évi CXX. 0% 0% 10%
torvény Masodik Részének V. Fejezetébenfoglalt nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos tajékoztatisi
kotelezettségnek a pénztar felé;

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszol(it hozama kollektiv befektetssi |  20% 41% 90%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kolcsénzési iigyletbdl szarmazo kovetelések; | 0% 0% 10%
p) egyéb, tdzsdén vagy més szabélyozott piacon jegyzett

&rtékpapir. 0% Ue 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max 6 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfélié;
d/b) életjaradék portfolio;

d) fiiggd portfélié

2. Fiiggd portfolio osszetétele

Fiiggd portfolio Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%

100% BUBOR
c)betét (betétszerzodés): hitelintézeti betétszamlan 0% 0% 10%
elhelyezett pénzésszeg; °

Referencia hozam szémitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

Banktechnikai portfélid Min. cél Max. Referencia index

21



Internal

b) pénzforgalmi szimla és befektetési szamla; 0% 15% 30%
100% RMAX

c)betét (betétszerzédés): hitelintézeti  betétszamidn
elhelyezett pénzdsszeg; 0% 0% 30%

hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 55% 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar &llampapir éven beliili hatralévé futamidejti
55% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tali hatralévs futamidejii

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan forgalombahozott| 0% 0% 10%

kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsétott értékpapirt), 52,94% RMAX +47,06%
MAX

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél, 0% 15 20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet ?

(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Referencia hozam szamitasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2, Az életjaradék portfolié 6sszetétele

Eletjaradék portfolio Min. cal Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%

100% RMAX
c)betét (betétszerzGdés): hitelintézeti betétszamin 0% 0% 100%

elhelyezett pénzdsszeg;

P

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektetd befektetési alapok és kollektiv befektetési| 0% 100% 100%
értékpapirok:

d1) magyar éllampapir éven belili hatralévg futamideji
0% 100% 100%

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejii 100% RMAX

g1) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél,
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f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%
referencia indexe alapjdn magyar kétvényekbe fektet
(kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

P

Referencia hozam szamitéasa: RMAX100%. A hitelviszo nytmegtestesitd értékpapirok és bankszamlak
osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portféliokban az alabbi szabélyok érvényesiilnek, melyek koziil a Vagyonkezel6re a
részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozo szabalyok az iranyadéak:

Amennyiben az el6z5 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezel§je eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portf6lié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 5 munkanap alatt helyre kell llitani a
limiteknek megfeleld portféliot.

A 281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kotésnapi elszamolas elve
alapjan a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla” eszkozkategoriat is az Gton lévd tételekkel
(vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatérolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szémitasakor, ahogy a tobbi eszkdzkategoria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikdban meghatarozott minimum és maximum értékek szamitasakor
az aukcién jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok adllomanya altal okozott befektetési
korlat &tlépés a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasaig nem tekintendd sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt rész portféliok hozamszamitasi
periodus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott idszaki
szazalékos véltozasanak silyozott szamtani 4tlaga.

Az éves referencia hozam az 6énkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfélik teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portféliéra
vonatkoz6 referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elbterjesztést nydijt
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditési, mikodési, szolgaltatasi és fiiggs portfoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensdlyozott portf6li6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portf6lié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallalé portfélié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolio dsszetételts! valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet el§allitasa érdekében
3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolio 6sszetétel

A pénztar éltal a meghatarozott célidészakban kévetni kivant lehetséges portfolioszerkezet. A
vagyonkezelg eltérhet a fentiekben meghatarozott portfélio dsszetételtsl jelen dokumentum,
vonatkoz6 szabélyzatok egyéb elirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az etté! valé
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eltérésbol szarmazo kockazat - a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztartulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasabana Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kolcsonzési ligylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési iigyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztan
eszkozok 10%-at.

b) A pénztari befektetési portfdliokban csak magyar értékpapirok kolcsonadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kolcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancidlis szabalyai

a) Az Ugylethez kapcsolodéan megfeleld 6vadékot kell kikétni oly madon, hogy az dvadékként
nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsénzési ligylet esetében 6vadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.
c) Az dvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilénitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladé mértéki részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kiilonbozo
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztéri eszkoz 10 szézalékat.

Abankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztari kitettség nem haladhatjameg az 6sszes portfdlio
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH bank Nyrt,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.
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2. szami melléklet: Tajékoztaté a valaszthatd portfoliok fobb jellemz6irsl

Portfolio Kockazatvallalo Novekedési Kiegyensulyozott  Klasszikus
megnevezése portfolio portfélio portfolio portfolio
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockdzati nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett  kockézat mellett
S e kiemelkedd hossz(i tavon a megfeleld mértékii  alacsonyabb, de
Portf6li jellemz5i hozam nagyobb hozamok érheték el  egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portf6lio optimalis meghaladja a 25 15225 &v 515 &y 5 évnél kevesebb

befektetési id6tavja

Részvénybefektetések
aranya

évet

minimum 65%
cél ardny 90%
maximum 100%

minimum 35%
cél ardny 57,50%
maximum 65%

minimum 10%
cél arany 28,75%
maximum 35%

0%

nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
Portfolié kockazata (foként  deviza, (foként deviza, (foként arfolyam és (féként likviditasi

arfolyam és arfolyam és likviditasi kockazat) és orszag

orszag kockazat) orszag kockazat) kockazat)

nagyon hosszG hossziitavon kozéptavon rovidtavon

tavon gondolkodo gondolkodé gondolkodd

gondolkodd pénztartagoknak  pénztartagoknak pénztartagoknak

pénztartagoknak ha a nyugdijpa ha a ha a
Kinek ajanfjuk? ha a nyugdijba vonulasig nyugdijkorhatar nyugdijkorhatar

Uk vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év van hatra nyugdijbavonulésig nyugdijba
van hatra hétralévé id6 5 é vonulasig

15 év kozott van

kevesebb mint 5
év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal vélasztott portfolio osztalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényezok
befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a kiilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza drfolyamanak egymashozviszonyitottvéltozasait is magaban hordozza.

Arfolyamkockazat: azaz azadott portfolio osztalyban tallhat6 befektetett eszkozok piaci értékének valtozasaibdl eredd
kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknl fennéll, azonban a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabél

eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdzok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok,
részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkézék esetében a kibocsatok esetleges csadje a
portf6liokban szerepld ezen eszkozok piaci értékének 6sszeomléasahoz, illetve akér teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portféliok értékének csokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkézok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a portféliokban lévs egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe iitkozhet.

- Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak értéke
jelentosen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétl.

25



Internal

3. szami mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztari eszkdzok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szam|a: a szamla(ko)n 1év6 eszkozok megszolgalt, de el nem
szamolt idSaranyos kamattal névelt forduldnapi zardallomanya keriil beszamitasra.

2. Hazipénztar: a hazipénztar értéke a fordulénapi pénztarjelentés zaré értéke.

3. Lekotott betét: a lekdtott betétek esetében a betét 6sszegének a megszolgalt,de el nem szamolt
id6aranyos kamattal novelt fordulénapi zaréallomanya.

4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban 1év3, a tézsdén jegyzett fix és valtozd kamatozés( kétvények, valaminta
diszkont kincstarjegyek esetén - az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allam kotvényeket
és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési idGszakban az utolsé tézsdei zard
nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelezs arjegyzési, 3 hénapnal hosszabb
hatralévé futamideji fix és valtozé kamatozasa, illetve diszkont allampapirok esetén az
Allamadbssag Kezel6 Kozpont (a tovabbiakban: AKK) ltal a forduldnapon, ill etve az azt megel6z6
legutolsé munkanapon kézzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a
fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) az elstdleges forgalmazéi rendszerben nem kételez6 arjegyzésii, 3 hénapnal révidebb hatralévs
futamidejd fix kamatozast és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizets kezességgel
rendelkez§ értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z8 legutolsd
munkanapon kdzzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznélasaval a fordulénapra szamitott nettd
arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesits értékpapirnak — az elsédleges
forgalmazéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemz6 szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett, 30
napon belili utols6, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szdmtani atlagaként szamitott nettd
arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési médszerek nem alkalmazhatéak, akkora piaci érték az értékpapir
kibocsatéja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kézzétett utolsé, nettd vételi és eladisi
arfolyam szamtani atlagaként szamitott netté arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok
0sszege; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili drjegyzésként 30 napnal nem régebben
kozzétett utolso, nett6 vételi és eladasi arfolyaméanak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam
és a fordulénapig felhalmozott kamatok dsszege;

fa) az elsGdleges forgalmazéi rendszerben nem kételez arjegyzésti, 3 honapnal rovidebb hatralévs
futamidejdivaltoz6 kamatozasi &llampapirok —ideértve az allami készfizet kezességgel rendelkezd
értékpapirokat is - esetén az AKK altal afordul6napon, illetve az azt megel6z8legutolsé munkanapon
kézzétett 3 hénapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyamésa
fordulénapig felhalmozott kamatok &sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MNB éltal kibocsétott, 3 honapnal révidebb hatralévs futamideji hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok esetén az AKK ltal a fordulonapon, illetve az azt megeldz6 legutolsé munkanapon
kézzétett 3 hénapos referenciahozam felhasznalaséaval a fordulonapra szamitott nettd arfolyamésa
fordulénapig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
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fc) a még nem kibocsétott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok esetén a stlyozott netté
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatérozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési modszerekhez nincs elérhets vételi és eladasi arjegyzés, akkora
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir szabalyozott piacon kiviili, 30 napnal nem régebben kozzétett
last arfolyama és a fordulénapig felhalmozott kamatok Gsszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a piaci értéket a sdlyozott
netto beszerzési atlagar és a fordul6napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatordl olyan hirek, események (pl. csddeljaras, felszamolas)
keriilnek nyilvanossagra, melyek alapjan feltételezhetd, hogy annak hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjai fenti értékelési modszerekkel szamitott piaci értéke nem a valés piaci értéket tiikrozi,
jelentdsen eltér attdl, gy a VagyonkezelS, a Letétkezels & a Pénztar (valamint annak
konyvvizsgdléja) altal kozosen kialakitott és elfogadott valos piaci érték alapjan torténik az adott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir piaci értékének meghatérozasa.

5. Részvények értékelése:
a) a tbzsdére bevezetett részvényeket a fordulénapi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént iizletkotés, akkor a legutolsé t&zsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az drfolyam a fordul6naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) a tdzsdére nem bevezetett részvény esetében a tdzsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kézzétett utolsé siilyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik modszer sem alkalmazhaté, akkor fiiggetleniil annak régiségétél, az utolsé tdzsdei,
ennek hianyaban tozsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési &r koziil az alacsonyabbat kell

figyelembe venni.

e) az 1. szdma melléklet 1. pont e5) alpontjaban meghatirozott eszkézok értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kévetden az 1. szami melléklet 8. pontnak megfeleld
értekel§ kdnyvvizsgalo éltal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is)
értékelése:

a) a nyiltvég(ibefektetési alap befektetési jegyét az alapkezel® altal ko zzétett legutolso egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart vég(i befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé t6zsdei zaroa rfolyam és az utolsé
nyilvanossagra hozott nett6 eszkozérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolso
tozsdei zardarfolyam akkor alkalmazhato, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem
régebbi. A kockazati tokealap-jegyeket is a zart végii befektetési alapokra vonatkozé értékelési
maodszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz hasonléan, a 4.1.
pont szerint kell értékelni.

8. Opcids ligyletek: a szabvanyositotttdzsdei opcidk értékelése az utolsé tézsdei zardaron torténik.
Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opci6 belsd értékét és
idGértékét is figyelembe vevs médszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem t&zsdei
tgyletek esetében, az opciét kizarolag a belss értéken kell értékelni, azaz az opcid értéke ebben az
esetben az opcis kdtés kotési arfolyamanak és az opciés iigylet alapjaul szolgald termék utolsé zard
aranak kiildnbézete vagy nulla kéziil a nagyobb érték.
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9. Hataridds kereskedelem: a fordulénapi nyitott poziciékbél szarmazé nyereséget és veszteséget
az adott instrumentumra kézzétett fordulénapi, illetve ennek hianyaban a legutolso, hivatalos
kozzétett elszamolo ar és kdtéskori ar kiilonbézetén kell értékelni.

10. Kiilfoldi befektetések értékelése:

1. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

e

a) a pénztar tulajdonaban lévd, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat egységesen az utolso
nyilvénosséagra hozott netté arfolyamésa fordulénapig szamitottfelhalmozott kamatok 6sszegeként
kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a netté beszerzési srat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsd kamatfizetése
6ta a fordulénapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tozsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a fordul6napi zaréarfolyam,
annak hidnyaban a fordulonapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tértént Uzletkotés, akkora legutolsd
nyilvanossagra hozott rfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam afordulonaphoz képest 30 napnal
nem régebbi;

¢) ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a fordulonapra vonatkozé, de legkéstbb a fordulénapot
kévet6 masodik munkanapon rendelkezésre 4116 egy jegyre jutd nett6 eszkdzértéken kell figyelembe
venni.

4. A kiilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett értékét a fordulénapon
kézzétett, ennek hidnyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB kézéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott fordulénapra, de legalabb az iizleti év
fordulénapjara, 3 honapnél nem régebbi, a pénztartél fiiggetlen ingatlanértékeld altal készitet
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztar az ingatlant knyv
szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékel§ altal végzett értékbecslések kozott végzett
ingatlan beruhazast kényv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repo (forditottrepd): az ligylet arkiilonbézetének naptari napra szamitott id6aranyos (linearis)
része, .
13. Swap: a letétkezel§ belsd értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, t6zsdén vagy maés szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategoriakba nem
sorolhat értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei, vagy mas szabalyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzgen zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrél 30
napnal frissebb arfolyam nem érhet el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jel6lni azokat az eszkézoket, amelyekre nem ll rendelkezésre az e
rendeletben meghatarozott értékelési szabélyok szerinti piaci érték. Ezen eszkézok értékelését
rendszeresen feliil kell vizsgalni.

16. A feliilvizsgélat sordn vizsgalini kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatit.
Amennyiben ilyen kockézat felmeriil, a bekévetkezés becsit val6szinliségével aranyosan
csbkkenteni kell a nyilvantartasi értéket.
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17. Amennyiben az értékelésben relevans informacié valik nyilvanossa vagy keriil a letétkezels
birtokaba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznlt adatokat dokumentalni kell.
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Biztositasmatematikai mérleg 2025
/dnkéntes nyugdijpénztarak vonatkozasaban/

Pénztar neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar
Pénztar kod: 240
Vonatkozasi id6észak:  2025. év

A beszamolo a 281/2001. modositott kormanyrendelet alapjan a megindult pénztari
szolgaltatasok szilkséges és tényleges fedezetének mérlegét hivatott megvonni.

Banktechnikai jaradékok, azaz hatarozott tartamra sz616, a szolgaltatasra jogosult
életben 1ététdl fuggetlenill kifizetésre kertlé jaradékok. A jaradék fedezete a
szolgaltatasi szamla, a szolgaltatas dsszegét a pénztér a szolgaltatas gyakorisagat és
hatralévé futamidejét figyelembe véve 0% technikai kamatlab mellett allapitia meg. A
szolgaltatasok 6sszege minden naptari év elejen ismételten megallapitasra kertil.

A technikai kamat és a jovairt hozam eltérésébdl adédodan a szolgaltatasok 6sszege
évente megemelkedik. Az emelés mértéke fligg az elért netté hozam mertéketdl és a
jovébeli szolgaltatastol (hatralévé futamid6tol).

Megallapitom, hogy a banktechnikai jaradékra jogosultaknak (89 f6) a merleg
forduldénapjara vetitett szolgaltatasi fedezetszlikséglete megegyezik a szolgaltatasi
szamlak a Pénztar befektetett pénztari eszkodzeinek piaci értékébdl kiindulva a
mérlegkészités idépontjara meghatarozott tényleges fedezeti értékevel, melynek
Osszege 275.395.044 Ft.

Eletjaradékok, azaz hatarozatlan tartamra sz6l6, a szolgaltatasra jogosult életben
l&tétsl fuggden kifizetésre keriilld jaradékok. A dijtartalék szamitas leirasat az 1 sz.
melléklet tartalmazza. 2016.01.01-t6l a Pénztar (j életjaradék igényt nem fogad be.

A meglévo szerzédéseknél az indexalasokat a Pénztar aktuariusa altal kidolgozott
indexalasi iranyelvek alapjan kell végrehajtani - 2. szamua melléklet. A 2014.06.01 el6tt
kiajanlott jaradékok -esetében a Pénztar redlérték kdveté modozatot kinalt fel,
melynek értelmében ezen jaradékokat a Pénztar minden évben az el6z6 évi atlagos
inflaci® mértékével emeli, az indexszorzé nem lehet egynél kisebb. A 2014.06.01 es
utana indult jaradékok esetén az indexalas az elért nett6 hozam és a technikai
kamatlab kilonbségével aranyosan torténik, az indexszorzé nem lehet egynél kisebb.
2016.01.01-t0l a Pénztar Uj életjaradék igényt nem fogad be.

A 3.sz. mellékletben foglalt tartalék, és indexalasi szamitasok alapjan megallapitom,
hogy az életjaradékra jogosultaknak a mérleg fordulonapjara vetitett — 4.4%-kal illetve
0,0%-kal indexalt jaradékfolyositas esetén — szolgaltatasi fedezetsziikséglete
174.637.027,- Ft, mig a mérlegkészités iddpontjara meghatarozott Jaradekszamla
értéke 718.212- Ft illetve a likviditasi alapon bellli demogréafiai tartalek érteke
173.918.815,- Ft, melyek egyittesen alkotjak a jaradék fedezetet 174.637.027,- Ft
értékben. Ebbdl kifolydlag a Likviditasi tartalék szamlan tovabbi 24.285.368,- Ft
tartalék elkUlonités szikséges.

A Pénztar indexalasi és tartalékolasi irdnyelveinek figyelembe vételével az
indexalas mértéke az adott évi atlagos inflacio értékével egyezik meg a 2014.06.01
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eldtt inditott jaradékszolgaltatasok esetében. A 2014.06.01 naptdl inditott
jaradékszolgaltatasok esetében az indexalas az elért netté hozam aranyaban torténik.

A tényleges/sziikséges fedezet kedvezétien alakulésa elsésorban abbdl szarmazik,
hogy a Pénztar a jaradékok tartalékanak szamitasa soran attert a 2010-es magyar
halandésagi tablardl, az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz készitett
halandosagi tablara (DAV 1994 R), mely a korabbiakhoz képest alacsonyabb
halandosagi értékeket feltételez, igy nagyobb tartalék képzése valt szikségessé.
Ezzel a Pénztar a halandésagbol eredé kockazatokat szeretné idében kezelni es
megfeleld tartalékot képezni. Ezeken tulmenden a kedvezétlen tényleges/sziikséges
fedezetarany a demografiai deficitbdl is ered. (Az elmult években 1 elhalalozas tortént,
melynek a kockazatkdzdsség tobbi részéhez képest alacsony volt a jaradékosszege).

Tovabbi tartalékkorrekcié volt a 2014.06.01 el6tti jaradékok esetében a technikai
kamat 0%-ra csékkentése. Erre azért volt szilkség, mert ezen jaradékok esetében a
pénztar minden évben az el6z6 évi atlagos inflacioval kell megemelie a
jaradékdsszegeket. A tartalékokon elért hozam teljes egészében a jaradékosszeg
emelésére forditddik. (Hossz( tavon feltételezhetjiik, hogy a tartalékokon elért atlagos
hozam az atlagos inflacié értékét fogja kdzeliteni.)

Az adatok titkrében a biztositasmatematikai mérleg egyezéségét a Pénztar a két
kockazatkozosség esetén 4,4%-os, illetve 0,0%-os jaradékindexalas és
24.285.368,- Ft likviditasi tartalékban térténé elkiilonités mellett valositia meg.

Budapest, 2026. januar 30.

[l

Kecskés Gabor
aktuarius
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Biztositasmatematikai mérleg 2025
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztari ag/

1. sz. melléklet

Dijtartalék
X : a jaradékos belépési kora,
I, :az x éves kort elérék szdma az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz készitett halandésagi tébla
(DAV 1994 R) alapjan,
k - technikai kamat mértéke=0% a 2014.06.01 el6tt indult jaradékoknal, technikai kamat mértéke=1,5% a
2014.06.01 utén indult jdradékoknal
v : diszkonttényezd, v=1/(1+k)
n : a jaradékbiztositds tartama (élethosszig tarté jaradék esetén n = 110),
i :a jaradékbiztositasbdl eltelt évek szdma,
) : évente elére fizetend§ éves jaradékdsszeg,
t : garanciaidd, ahol t értéke
s: a jaradék évenkénti indexe, ahol s =1.
O : a jaradék folyésitasaval kapcsolatos kéltségek, &=0,00

Vi - indexatr; az indexaldssal ndvelt jaradék folyGsitasdhoz sziikséges dijtartalék
j: a jdradékra valtas o6ta eltelt évek széma,
A jaradék dijtartaléka:

t-1-j Coe-l=jp (s, i
K"d‘l =(1+§)J- Z(S'V)l‘i‘ IEIM ; ha j<t
indexdlt s . lx+j
n_l_ i - . 4
in"dmm =(1+5).J. ZJ.MZ_; haj>t
i=0 lx+j

Indexalds {2014.06.01 el&tt indult jaradékok)

A Pénztar inflaciokoveto indexalist alkalmaz, mely soran minden év janudrjaban a KSH altal kdzzétett el626
évi 4tlagos inflaciéval megegyezd mértékii — de nem kisebb, mint nulla — emelést hajt végre.

indexdlas (2014.06.01 utan indult jaradékok)

A Pénztar abban az esetben hajt végre indexdlast, ha

. a kockizatkbzdsség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockdzatkdzosség tagjai részére a
megel6z8 évben folyésitott jaradékok tovabbi folyésitasahoz sziikséges fedezetet, és

s az életjaradékos portfolié megel&z6 évi netté hozama nagyobb, mint a technikai kamatlab (1,5%)

A kockazat kdzbsség tagjaira dsszesitve az egyes jaradékosok dijtartalékait
V. bazis: @ bazis évi jaradék tovabb folyésitasihoz sziikséges dijtartalék (s=1)
Vo: a dijtartalék targy évi nyité egyenlege

h: az életjdradékos portfoli6 bazis évi netté hozama

ha 3Vo>3Vx-bsas, akkor s=Min{EVo/3Vxbais ; Max(h-k;0)+1)
ha $Vo<I Vx-bszis, akkor s=1
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Biztositasmatematikai mérleg 2025
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar /onkéntes pénztari ag/

2. sz. melléklet

Eletjiaradék indexalasi iranyelvek

El6zmények: )
Az Allianz Nyugdijpénztar Onkéntes agazata mar 2002 6ta szolgaltat életjaradékot

pénztartagjai részére. Az azota eltelt tizenharom év alatt az életjaradékok
indexalasanak mértéke jelentésen ingadozott, volt idészak amikor tartalék pétlast
kellett végrehajtani és volt amikor 10% feletti indexalasra nyilt lehetéség. Fenti
indexalasban bekoévetkezett ingadozasokat Pénztar 2012-01-01-es indexalastol
kezdve Gigy modositja, hogy minden indexalaskor az el6z6 év atlagos inflaciojaval
emeli a jaradékokat azzal, hogy az elézé évben induld jaradékoknal iddaranyos
indexalast hajt végre.

Iranyelv célja:

A fentebb mar emlitett valtoztatas célia az volt, hogy a jaradékszolgéltatasban
részesiilé tag kiszamithatobb indexalasban részesiiljén. Masrészt indokolja az is,
hogy a jaradékszolgaltatas ajanlatadasanal ,reélérték kivetd” modozatot ajanlott a

Pénztar, melynek maradéktalanul szeretnénk eleget tenni.

Feladat leiras:

Az indexalas alapveté folyamatainak régzitése ideértve a tagi kommunikacio fébb
lépéseinek leirasat, az indexalds mértekeének a meghatarozasat, az esetleges
atsorolasok megallapitasat a jaradékszamla és a tartalékszamla kozott, stb.

Indexalasi iranyelvek:

» Az indexalast naptari évre vonatkozoéan kell elvégezni.

» A kockazati kozosség létrehozasa, fenntartdsa soran - a kis létszamu

igénylésekre tekintettel - a kiilonbéz6 években belépd, kiilénb6z6 koru
pénztartagok egy kdzosséget képeznek.
Ez alol kivételt képezhet a Pénztar azon dontése, ha a szamitasok alapjaul
szolgald halandésagi tablat le kivanja cserélni, ebben az esetben a Pénztar
0j kockazat kbzOsséget hoz létre és ezen iranyelvek betartasaval
parhuzamosan, fuggetlentl mikodteti a két (t6bb) kockazat kdzosséget. A
Pénztar 2014.06.01-gyel Uj kockazatkdzosséget hozott letre.

= Az elézd pont értelmében a Tartalékszamla egyenlege (Ei) a jaradék
kézosségbe belépd Uj tagokat is megilleti.

= Negativ indexalas nem lehetséges.

= Uj jaradékszolgaltatast igényldé pénztartagok esetében az elsé indexalas
soran a jaradékszolgaltatas kezdé idépontjanak figyelembe vételével tort
indexalas (lg) kerll alkalmazasra.

= Az indexalast 6 tizedes jegyre kerekitve kell elvegezni.
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3. sz. melléklet

Eletjaradékok fedezeti sziikségletének és indexalasanak szamitasa

Fedezet
sziikséglet
(2026.01.01)
Név Tagi azonositéd Uj F/N
o 600842843 3388 318 Ft
ik 600038038 5846 115 Ft
il 603542002 11 468 063 Ft
b 600041123 6 580 991 Ft
fl 603730995 28 338 460 Ft
i 603978198 16 643 223 Ft
e 602905457 2 575 857 Ft
i 602959504 14 226 996 Ft
o 600375687 1 593 669 Ft
FrE 600418693 1 480 542 Ft
FrE 605182039 12 079 376 Ft
rE 602926891 969 466 Ft
X 600380273 4 518 690 Ft
Hx 603501065 2071 185 Ft
e ) 603210253 5 344 945 Ft
o 605073717 15 310 876 Ft
b 604700526 16 375 885 Ft
e 600448195 1635 753 Ft
o 600516017 17 895 970 Ft
o 602941940 6 292 647 Ft
Egyéb kovetelés 0 Ft
Osszesen: 174 637 027 Ft
Kockazat 1 718 212 Ft
Kockazat 2 0Ft
Jaradékszamla zard egyenlege 718 212 Ft
Fedezet hiany B 173 918 815 Ft |
Koényvelt 2025-r6l 149 633 447 Ft
Koényvelendd (2025.12.31) 24 285 368 Ft
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730EA

Fedezeti céltartalék
Nuazysiorend: ezer forint

El§z6 év Targyév Mod
Sorszam| Sorkod Megnevezés 1 2 3
c d z

001 730EA1 |l Eqyéni szamlakon

002  |730EA101 |Nyitd allomany 244 464 532 279218788

003 |730EA102 |Taravévben egyéni szamidkon jovairt 265883713 30171972
szolgaltatasi célli bevételek (+)

004 |730EA703 |88 pénztarbdi tiépd tagok altal athozott 637 174 1330 971
taqi kdvetelés eqyéni szamlakon (+)

005 730EA104 ig:iyem szamlakat megilleté hozambevételek 20 012 891 21 487 551

006 |730EA105 Eg;_(_em“szamlakat megilletd énékelési 14 658 144 15 580 094
kiilonbozet (+/-)

007 |730EA106 |Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 29 352 20 452

008 |730EA107 |Tartalékidke atcsoportositas (+/-) 0 0

009 |730EA108 |S201gatatsOk fedezetére dtcsoportositas 8391756| 20959759
szolo tartalékba (-)

010 |730EA109 | 1290Knak, kedvezményezetieknek 8 161 455 7175385
|visszatérités (-)

011 730EA110 |Mas Penztarba atlepé tag kavetelésének 472 874 398 880
atadasa (-)

012 730EA111 Egytlanl s’zam'la'kat terheld szolgaltatasi céld 6210 238 8000 108
eqyéb raforditasok (-)

013 730EA112 Egyéni szaml:fikat t'e'rhelo befekteté sekkel 3165 617 2507 407
kapcsolatos raforditasok (-)

014 |730EA113 [Eqyéb valtozas (+/-) -65 078 -56 068

015 |730EA114 Eqyéni szamidk zaréallomanya 279218 788 308 692 221

016 730EA2 il Szolgaltatasi tartalékon

017 |730EA201 |Nyité allomany 288 190 264 604
Egyéni szamlardl targyévben

are [eOEA282 atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 8,391 56 20959 759

019 730EA203 Ma§ p“enztafbol atiépd tagok altal athozott 0 0
tagi kvetelés (+)

020 730EA204 Szol'galtataa tartalékon jovairt egyéb 0 0
|bevételek (+)

021 730EA205 IlS"z(.:_Iga_I_tataSI tartalékot megilletd értékelesi 6518 5148
|killdnbdzet (+/-]

022 730EA206 Szolgéltatasi tatalékot megilletd 12811 22 708
hozambevételek (+)

023 |730EA207 |Likviditasi tartalékokbo! atcsoportositas (+) 17 380 16 791

024 730EA208 | Tartalékibkébd! atcsoportositas (+) o] 0

025 |730EA209 | 1290knak, kedvezményezetieknek nycjtott 8414183 20873117
pénztari szolyaitatasok [-)

026 |730EA210 T.agokn’alf. kedvezményezetteknek 0 0
visszatérités (-}
Mas pénztarba atlépd tag szolgaltatasi

il f30EAZ1T fedezetének atadasa (-) g 0

028 730EA212 S_zolgalta’(asok folyositasaval kapcsolatos 35615 109 510
kiadasok (-)

029 730EA213 Szolgaltatasl szamlat terheld egyéb 0 0
kiadasok (-)
Szolgaltatasi szamlakat terheld

50 FRPEASS befektetéssel kapcsolatos raforditasok (-) 2355 63

031 730EA215 |Eqyéb valtozas (+/-) 0 0

032 730EA216 | Szolgaltatasi tartalék zard dllomanya 264 604 276 114]

/ I Téth Baldzs
kbrt?nes lgazgatotanacs Eindke

Budapest, 2026. aprilis 29. L

Kitdltésér feletds: Gyurcsoneé
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730EB

Likviditasi tartalékok
Nagysdgrend: exer forint
Ei6z8 év | Tarayév | Mod

Sorszam| Sorkéd Megnevezés 1 2 3
[ d z
001 730EB1 l..!.!P(qultaS[ portfoli6 értékelési
kUldnbdzetére
002 730EB101 |Nyitd dllomany 10 071 7 345

Targyévben likviditasi portfolié értékelési B

kilénbdzetére képzett céitartalék (+) 2724 SIS
Likviditasi portfolio értékelési killonbdzet

004 730EB103 |tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlarol

(+]

Likviditasi portfolio értékelési kilénbdzet
005 730EB104 |tartalékaba 4tcsoportositas szolgaltatasi

003 |730EB102

tartalékbol [ +]
Likviditasi portfolié értékelési kiilonbdzet

006 730EB105 |tartalékaba atcsoportositas miikédési 0 0
céltartalékbél (+)

007 730EB106 Likviditasi portfolié értékelési kiildnbdzet 0 0

tartalékanak egyéb bevételei (+]
Likviditasi portfolié értékelési kildnbdzet

008 730EB107 |tartalékabél dicsoportositas egyéni szamlara 0 0
(-)
Likviditasi portfolié értékelési kilénbdzet

009 730EB108 |tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Likviditasi portfolio értékelési kildnbdzet

010 730EB109 |tartalékabdl dtcsoportositas miikodési célra ] 0
(-}

011 730EB110 levu:i’lta’5| porifolio ert’elfelea ku‘Ionb'ozet 0 0
tartalékanak felhasznaldsa eqyéb célra (-]

012 730EB111 Likviditasi portfolié értékelési kilonbozet 7345 10662

tartalékénak zard dllomanya
Il. Azonositatalan befizetések befektetesi

013 |730EB2 .

hozamara
014 730EB201 |Nyitd dllomany 20 29
015 730E8202 Targyévben az azonositatlan befizetések 31172 21545

befektetési hozamara képzett céltartalék (+)

Azonositatalan befizetések befektetési
0186 730EB203 |hozamanak kockazati tartalékéaba 0 0
atcsoportositas egyéni szamlardl [+)

Azonositatalan befizetések befektetési
017 730EB204 |hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbél (+)

Azonositatalan befizetések befektetesi
018 730EB205 |hozaméanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas muikodési céltartalékbal (+)

Azonositatalan befizetések befektetési
019 730EB206 |hozama kockazati tartalékanak gyéb 0 0
bevételei [+]

Azonositatalan befizetések befektetési
020 730EB207 |hozamanak kockazati tartalékabol 29 352| 20452
atcsoportositas egvéni szamlara (-
Azonositatalan befizetések befektetési
021 730EB208 |hozamanak kockazati tartalékabdl 33 22
atcsoportositds szolgaltatasi tartalékba (-
Azonositatalan befizetések befektetési
022 730EB209 |hozamanak kockazati tartalékabol 1213 714
atcsoportositas mikodési tartalékba (-}
Azonositatalan befizetések befektetési
023 730EB210 |hozamanak kockazati tartalékanak 565 292
felhasznaldsa egyéb célra (-]

-

=

Budapest, 2026. aprilis 29. ( Al
avi To6th Baldzs
L/ 1[

\/
Igazgatotanacs Elndke

Kitoltésért felelds: Gyurcsoné Tarika Agnes
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730EB
Likviditdsi tartalékok
Nagysdgrend: ezer forint
El6z6 év | Targyév | Méd
Sorszam| Sorkod Megnevezés 1 2 3
c d z

Azonositatalan befizetések befekletési

024 730EB211 |hozamanak kockazati tartalékanak zaré 29 94
allomanya

025 |730EB3 _ |lil. Egyéb likviditdsi célokra

026  |730EB301 [Nyitd dllomany 338 501| 367734

027 730EB302 Targy'evben egyéb likviditasi célokra képzett 46 583 42894
tartalék (+)

028 730EB303 I’Egyeb I|kv1d’|t'aS| celc?kfa k’engtt' tartalékba 0 0
atcsoportositas egyéni szamlarél (+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

b2 ASSEBSTS atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 9 g
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

030 |7OBB30S | 4o oportositas mikodési céltartalékbol (+) 0 9

031 730EB306 Egyfsb |IkVIfiltaS.I célokra képzett tartalék 565 292
eqgyéb bevételei (+]

032 730EB307 !.Egyeb |lkVId’lt?Sl celok!'a kgngﬂ tartalékbdl 0 0
atcsoportositds egyéni szamlara (-)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbal

033 |730BB308 | o1 s oportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 16915 16769

034 730EB309 I’Egyeb Illed}thl ca'ario_kr? k_ep'zett tartalékbol 0 0
atcsoportositas miikodési célra (-)

035 730EB310 Egyéb ||k’Vl’dItaSI gelok’ra képzett tartalék 0 284
felhasznalas eayéb célokra (-]

036 730EB311 E'gy’et} I|kv151|ta5| célokra képzett tartalék 267 734] 293 867
zar6 alloménya

Budapest, 2026. 4prilis 29.

Kitéitésért fetelds: Gyurcséné Form

/;
|

$T f?nes

Vonatkozasi id6szak:2025.01.01-2025.12.31.

-
__"

>

Téth Balazs
Igazgatotanacs Eindke
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740A

Taglétszdm alakuldsa korévenként

Tagsagi viszony évkozi
keletkezése

Tagsagi viszony évkézi megsziinése

2 B = ] ] £ o0 a2 @ k)
B 2 £2 28 2 §g: £ | gt g
Sorszam | Sorkod | Megnevezés =) oy 28 28 2 5 =g N 5@ 2% = 3
. > c N o g = = T g o8 o o @ =
4 o .6 8.9 ¥ = 2% 8 S 2 w g >
& - g i N E "G E £
1 2 4 5 6 7 8 9 10 11
a b d e f g h i i z
001 740A01 16 4 0 0 0 0 o] 4] 0 4] 0
002 740A02 (17 1 1 0 0 0 0 0 0 0 2
003 |740A03 |18 2 3 1 0 0 4] 0 0 0 6
004 740A04 |19 14 12 1 0 Q 0 Q 4] 0 27
005 740A05 |20 21 16 0 0 0 0 0] 0 0 37
006 |740A06 |21 34 28 0 0 0 0 Q 0 0 62
007 | 740A07 |22 59 36 0 0 9] 4] 0 0 0 95
008 740A08 |23 95 66 0 1 0 0 0 0 0 160
008 740A09 |24 151 62 9 1 0 0 0 4] 0 212
010 740A10 |25 212 77 1 0 0 0 Q9 0 1 289
o011 740A11 |26 305 82 0 1 Q 0 0 0 0 386
012 740A12 |27 388 66 1 0 Q 0 0 0 0 455
013 740A13 |28 482 63 3 1 1 Q 0 0 0 546
014 740A14 |29 600 75 2 2 2 Q 0 1 0 672
015 740A15|30 785 88 [¢) 1 5 1 0 0 1 865
016 |740A16|31 1000 70 3 2 (] [ 0 [¢] "] 1065
017 |740A17 |32 1159 79 2 1 20 Y] 0 0 0 1219
018 |740A18 33 1283 89 (5] 3 22 [¢] 0 4] 0 1353
019 740A19 |34 1632 72 4 1 28 1 0 0 0 1678
020 |740A20|35 1736 77 2 [¢] 36 0 ) 0 1 1778
021 740A21,36 1933 73 3 6 36 2 0 0 2 1963
022 740A22 |37 2179 69 6 6 35 1 0 0 Q 2212
023 740A23 |38 2 541 71 6 3 36 1 9 Q 3 2575
024 740A24 |39 2779 80 6 7 48 0 Q 0 0 2809
025 740A25 |40 3151 71 3 8 40 2 0 [¢] 1 3174
026 740A26 |41 3382 65 3 5 54 4 0 4] 3 3384
027 740A27 |42 3713 72 13 10 48 3 9 1 5 3731
028 740A28 |43 4 054 65 " 6 55 2 0 2 1 4 064
029 740A29 |44 4 588 90 8 12 58 5 0 1 2 4 608
030 740A30 |45 4843 83 15 14 69 5 0 (] 1 4 852
031 740A31 |46 5 469 81 18 11 61 9 Q 0 0 5487
032 740A32 |47 5634 80 19 10 83 4 Q 2 2 5632
033 740A33 |48 6284 84 12 8 84 4 4] 1 2 6281
034 740A34 |49 6527 66 15 10 88 8 [¢] 1 1 6 502
035 740A35 |50 6 825 71 19 10 80 [ 9 4 2 6813
036 740A36 |51 6631 62 13 11 56 9 0 1 0 6 629
037 740A37 |52 5528 41 7 15 53 3 0 5 0 5 500
038 740A38 |53 5274 30 9 9 64 9 0 2 1 5228
039 740A39 |54 4 898 50 () 7 42 7 0 4 1 4 891
040 740A40 |55 5000 45 7 12 58 13 0 10 3 4 956
041 740A41 |56 4939 33 7 12 45 14 0 13 2 4893
042 740A42 |57 5029 33 4 [ 39 14 0 486 3 4 958
043 740A43 |58 4747 22 5 6 32 14 0 106 [¢] 4616
044 740A44 |59 4193 22 2 3 46 16 0 125 1 4026
045 740A45 |60 3 879 16 1 3 34 24 0 109 0 3726
046 740A46 |61 3621 ] 2 2] 29 23 0 87 2 3489
047  |740A47 |62 3235 6 Q 3 26 27 0 108 2 3078
048  |740A48 |63 3128 7 1 2 11 19 0 99 2 3003
049 740A49 |64 3095 4 6 0 9 20 0 67 2 3007
050 |740A50 |65 3024 (¢] a 1 1 19 0 920 4 2079
051 740A51 |66 2071 1 0] Q 0 22 0 362 1 1687
052 740A52 |67 1673 0 1 0 0 13 ] 140 1 1520
053 740A53 |68 1365 1 1 (0] 0 15 0 82 1 1269
054 740A54 |69 1220 1 1 (o] 0 9 0 64 2 1147
055 740A55 |70 1171 2 1 1 0 17 0 51 2 1103
056 740A56 |71 1148 1 0 0 0 12 0 38 2 1097
057 |740A57 |72 809 Q 0 2 0 8 [¢] 16 0 783
058 740A58 |73 575 Q 0 0 0 5 Q 12 0 558
059 740A59 |74 423 0 0 0 0 6 0 8 0 409
060 740A60 |75 391 0 0 0 0 8 0 10 0 373
061 740A61 |76 297 0 0 0 V] 3 0 7 1 286
062 740A82 |77 261 0 0 0 0 1 0 6 0 254
063  |740A63 |78 202 0 0 0 0 1 0 2 0 199
064 740A64 |79 158 0 0 0 0 5 0 2 0 151
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740C

Szoledltatist ioénybevevdk létszima korévenként

m Ev elejéen | U] igénybevevik Leiﬂ. Elhalalozas _Egyéb ok | Ev végén M
Sorszam| Sorkéd | Megnevezés 1 2 3 4 5 [ 7 8
a b [ d e f q z
001 740C001 |Minddsszesen 107 2532| 2528 1 0 110
Szolgaltatas évkozi megsziinése
002  |740C01 |Osszesen Jaradék 87 12 8 1 0 90
003 |740C0101|16 0 1} 0 0 0 0
004 | 740C0102|17 0 0 4] 0 0 0
005 740C0103 |18 0 0 0 0 0 0
006 740C0104 |19 0 0] o 0 0 0
007 740C0105 |20 0 Y] 0 0 0 0
008 740C01086 |21 0 0 0 0 0 0
009 740C0107 |22 0 0 0 0 0 0
010 740C0108 |23 0 0 0 0 0 0
011 740C0109 |24 0 0 0 0 0 4
012 740C0110/|25 0 0 0 0 0 0
013 |740C0111|26 0 0 0 0 0 0
014 740C0112|27 0 0 0 0 0 0
015 740C0113 |28 0 [¢] 0 0 0 0
016 740C0114 |29 0 0 0 0 0 0
17 740C0115/30 0 0 0 Y] 0 0
018 740C0116 31 0 0 0 0 0 0
019 740C0117 |32 0 0 0 0 0 0
020 740C0118 33 0 0 0 0 0 0
021 740C0119|34 0 o] 0 0 0 0
022 740C0120|35 0 4] 0 0 Q0 0
023 |740C0121|36 0 o] 0 0 0 0
024 740C0122 |37 0 0 0 0 0 0
025 740C0123|38 0 4] 0 0 0 0
026 740C0124 |39 0 o 0 0 0 Q0
027 740C0125 |40 0 0 0 0 0 0
028 740C0126 |41 0 0 0 0 4] 0
029  |740C0127 42 0 0 0 0 0 0
030 740C0128 |43 0 0 0 0 4} 0
031 740C0129 44 0 0 0 0 (¢} 0
032 740C0130 (45 0 0 0 0 0 0
033 740C0131 (46 0 0 0 0 0 0
034 740C0132 |47 0 Q 0 0 Q 0
035 740C0133 |48 0 0 0 0 0 0
036 740C0134 |49 0 0 0 0 0 0
037 740C0135 |50 0 0 0 0 0 0
038 740C0136 |51 0 0 0 0 0 0
039 740C0137 |52 0 0 0 0 0 0
040 740C0138 |53 0 0 0 0 0 0
041 740C0138 |54 0 0 0 0 0 0
042 740C0140|55 0 0 0 0 0 0
043 740C0141 |56 0 0 0 0 0 0
044 740C0142|57 0 0 0 0 0 0
045 740C0143 |58 0 0 0 0 Q 0
046 740C0144 |59 0 0 0 [¢] 0 0
047 740C0145 |60 1 0 ¢} 0 0 1
048 740C0146 |61 0 0 0 0 0 [¢]
0438 740C0147 |62 1 0 0 0 4] 1
050 740C0148 |63 2 1 0 0 0 3
051 740C0149 |64 4 1 1 0 0 4
052 740C0150 |65 3 4 0 0 0 7
053 740C0151 |66 7 3 2 0 0 8
054 740C0152 |67 9 1 1 [9] 0 9
0565 740C0153 |68 7 0 1 4] 0 6
056 740C0154 |69 8 0 1 0 0 7
057 74QC0155|70 10 1 1 0 0 10
058 740C0156 |71 13 0 1 1 0 11
059 740C0157 |72 6 1 0 0 0 7
060 740C0158 |73 2 0 0 0 0 2
061 740C0159 |74 4] 0 0 0 0 Q
062 740C0160 |75 0 0 0 0 0 0
063 |740C0161|76 1 1] 4] 4] 0 1
064 740C0162|77 4 0 0 0 0 4
065 740C0163 |78 1 0 0 0 0 1
066 740C0164 |79 2 0 0 0 0 2
067 740C0165 |80 1 0 0 0 0 1




740C

Szoledltatdst ieénybevevdk létszima korévenként

OGO T ¢ lojen | Uj igény bevevek Lejart | Elhalalozas | Egyeéb ok | Ev végén [Mod)
Sorszam| Sorkod | Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7 8
a b [ d e f [*] z
068 740C0166 |81 1 0 0 0 0 1
069 740C0167 |82 1 0 0 0 0 1
070 740C0168 |83 0 0 0 0 0 0
071 740C0169 |84 1 0 0 0 0 1
072 740C0170,85 0 0 0 0 0 0
073 740C0171 86 0 0 0 0 0 0
074 740C0172|87 0 0 0 0 Q 0
075 740C0173 88 0 0 0 0 0 0
076 740C0174189 1 0 0 0 0 1] |
077 740C0175 /90 0 0 0 0 0 [¢]
078 740C0176 |91 0 Q 0 0 0 0
079 740C0177 92 1 0 0 0 0 1
080 740C0178 |93 0 0 9] 0 0 0
081 740C0179194 0 0 0 0 0 0
082 740C0180/95 0 0 0 0 0 0
083 740C0181 96 0] [¢] 0 0 0 0
084 740C0182197 0 0 o} 0 0 0
085 740C0183 |98 0 0] 0 0 0 0
086  |740C0184|99 0 0 0 0 %} 0
087 740C0185]100 0 0 0 0 0 0
Szolgéaltatas évkézi megszinése|
088  |740C02 |Osszesen Eletjaradék 20 0 0 0 0 20
089 740C0201[16 0 0 0 0 0 0
090 740C0202 |17 0 0 Q [} 9] 0
091 740C0203 |18 0 0 0 0 0 0
092 740C0204 |19 0 0 9] ¢} 0 Q
093 740C0205|20 0 0 0 0 0 [0}
094 740C0206 |21 0 0 o] [¢] 0 (o}
095 740C0207 |22 0 0 0 Q 0 [0}
096 740C0208 |23 0 0 0 0 0 [¢]
097 740C0209 |24 0 9] Q 0] ¢] 0
098 740C0210|25 o] 0 0 0 0 9]
099 740C0211 |26 [¢] 0 0 0 0 0
100 740C0212|27 0 0 0 0 0 0
101 740C0213 |28 0 0 0 0 1] 0
102 740C0214|29 0 0 0 0 0 0
103 740C0215|30 0 0 0 0 0 0
104 740C0216 |31 0 0 0 0 0 0
105 740C0217|32 0 0 0] 0 0 0
106 740C0218 |33 0 0 4] o] 0 0
107 |740C0219 |34 0 ¢] 0 0 0 0
108 740C0220|35 0 0 0 0 4] 0
109 |740C0221|36 Q 0 ] 0 0 0
110 740C0222|37 0 0 0 0 0 0
111 740C0223 |38 0 0 0 0 0 0
112 740C0224 |39 0 0 0 0 0 0
113 740C0225 |40 0 0 0 0 0 0
114 740C0226 |41 0 0 0 0 0 0
115 740C0227 |42 0 Q 0 0 0 0
116 |740C0228 |43 4] 0 0 0 0 0
117 740C0229 |44 0 0 0 0 0 0
118 740C0230 |45 0 0 0 0 0 0
1189 740C0231 |46 0 0 0 [¢] 0 0
120 740C0232 |47 0 0 0 0 0 0
121 740C0233 |48 0 0 0 0 0 0
122 740C0234 |49 0 0 0 0 0 0
123 740C0235 |50 0 0 0 0 0 0
124 740C0236 |51 ¢} 0 0 0 0 0
125 740C0237 |52 0 0 0 0 0 0
126 740C0238 |53 0 0 0 0 0 0
127 740C0239 |54 0 Q 0 0 0 [9]
128 740C0240 |55 Q Q 0 0 0 0
129 740C0241 (56 0 0 0 0 [¢] 0
130 [740C0242|57 (¢] [¢] 0 0 0 0
131 740C0243 |58 0 [¢] 0 0 0 0
132 740C0244 |59 0 o] 0 0 0 0
133 740C0245 60 0 0 0 0 [¢] 0




Szolodltatist igénybevevek létszima korévenként

740C

- Ev elején | Uj igénybevevék | Lejart | Ethalalozas | Eqyéb ok |Ev végén Mod
Sorszam| Sorkéd | Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7 8
a b [ d e f q z
134 740C0246 |61 0 ¢} 0 0 9] 0
135 740C0247 |62 0 0 0 0 0 0
136 740C0248 |63 0 0 0 0 0 0
137 740C0248 |64 0 0 0 0 0 0
138 740C0250 |65 0 4] 0 0 0 0
139 740C0251 |66 4] 0 0 0 o] 0
140 740C0252 |67 0 Q 0 0 0 0
141 740C0253 |68 0 o] 0 0 0 0
142 740C0254 |69 0 0 0 0 0 4]
143 740C0255|70 0 [¢] 0 0 0 0
144 740C0256 |71 0 0 0 0 0 0
145 740QC0257 |72 1 0 0 0 Q 1
146 740C0258 73 2 Q 0 0 0 2
147 740C0259|74 1 Q 0 0 0 1
148 740C0260/75 1 0 0 0 0 1
149 740C0261 76 0 [¢] 0 0 0 0
150 740C0262|77 1 Q0 0 0 0 1
151 740C0263/78 2 0 0 0 0 2
152 740C0264 |79 0 9] 0 0 0 0
153 740C0265|80 2 0 0 0 0 2
154 740C0266 |81 2 [¢] 0 0 0 2
155 740C0267 |82 2 0 0 0 0 2
156 740C0268 |83 0 ¢} 0 0 0 0
157 740C0269 84 1 0 0 0 9] 1
158 740C0270 85 1 [¢] 0 0 0 1
159 740C0271 86 0 0 0 0 0 0
160 740C0272 87 0 0 0 0 o] 0
161 740027388 1 0 0 0 o} 1
162 740C0274 89 0 9] 0 0 1] 0
163 740C0275 |90 1 0 0 0 0 1
164 740C0276 |91 0 0 0 0 0 0
165 740C0277 |92 1 4] 0 0 0 1
166 7400278 /93 0 0 0 0 o] 0
167 740C0279 |94 0 0 0 0 0 0
168 740C0280!95 1 0 1] 0 0 1
169 740C0281 |96 0 0 4] 0 0 0
170 740C0282 |97 0 0 0 0 Y] 0
171 740C0283 |98 0 0 0 0 0 0
172 740C0284 |99 0 Q 0 4] 0 0
173 740C0285 (100 0 0 0 0 0 0
Szolaéltatés évkozi measziinése)
174 |740C03__|Osszesen B 0 2520 2520 0 0 0
175 740C0301 |16 0 0 0 0 0 0
176 740C0302|17 0 0 Q0 0 0 0
177 740C0303 (18 0 Q 0 4] 0 0
178 740C0304 |19 0 [¢] 0 0 0 0
179 740C0305|20 0 0 0 0 0 0
180 740C0308 |21 0 0 Q 0 0 [}
181 740C0307 |22 0 9] 0 0 0 0
182 740C0308 |23 0 0 0 0 0 0
183 740C0309 |24 0 0 0 0 0 0
184 740C0310|25 0 0 0 0 0 0
185 740C0311 |26 0 a 0 0 0 0
186 740C0312 |27 0 0 0 0 0 0
187 740C0313|28 0 0 0 0 0 0
188 740C0314 |29 0 1 1 o] 0 0
189 740C0315(30 0 0 0 o] 0 8]
180 740C0316 |31 0 0 0 0 0 0
191 740C0317[32 0 0 0 [0} 0 Q
192 740C0318(33 0 0 0 0 0 0
193 740C0319134 0 0 0 0 0 0
194 740€0320(35 0 0 0 0 0 0
195 740C0321 {36 0 0 0 0 0 0
196 7400322 (37 0 0 0 0 0 0
197 740C0323 (38 0 0 0 0 0 0
188 740C0324 |39 0 1] 0 0 0 0
189 740C0325 (40 0 0 0 0 0 [0}




740C

S:aliadlmtdst igénybevevik létsuima korévenként
o Ev elején | Uj inénybevevék Lgl_é_rt Elhalélom_é_s Egyéb ok |Ev végén |Mod
Sorszam| Sorkdéd | Megnevezés 1 2 3 4 5 6 7 8
a b [ d e f q z
200 740C0326 (41 0 0 0 1] 9] 0
201 |740C0327 |42 0 1 1 0 0 0
202 740C0328 |43 0 2 2 0 0 0
203 740C0329 |44 0 1 1 0 0 4]
204 740C0330 |45 0 0 0 0 0 0
| 205 |740C0331/46 0 0 0 0 0 0
206 740C0332 |47 0 2 2 0 ¢ 0
207 740C0333 |48 0 1 1 0 ¢ 0
'_208 740C0334 |49 0 1 1 0 0 0
| 209 740C0335|50 0 4 4 0 0 0
210 740C0336 |51 0 1 1 0 0 0
211 740C0337 |52 0 5 5 0 0 0
212 740C0338/53 ¢} 2 2 0 0 0
213 740C0339 |54 o] 4 4 0 0 0
214 740C0340|55 0 10 10 0 0 o
215 740C0341 |56 0 13 13 [4] 0 0
216 740C0342 |57 o] 46 46 0 0 0
217 740C0343 |58 [¢] 106 106 0 0 0
218 740C0344 |59 0 125 125 0 0 Q
219 740C0345 |60 [¢] 108 109 0 0 0
220 740C0346 |61 0 87 87 0 0 0
221 740C0347 |62 0 105 105 0 0 0
222 740C0348 |63 Q 99 99 0 0 0
223 740C0349 |64 0 66 66 0 0 0 _
224 740C0350|65 0 920 920 0 0 0
225 |740C0351 |66 0 360 360 0 0 0
226 740C0352 |67 0 139 139 0 0 0
227 740C0353 |68 0 81 81 9] 0 0
228 740C0354 |69 0 63 63 0 0 0
229 740C0355|70 0 50 50 0 0 0
230 740C0356 71 0 37 37 0 0 0
231 740C0357172 0 16 16 0 0 0
232 740C0358 |73 0 12 12 0 0 0
233 74QC0359|74 0 8 8 0 0 Q
234 740C0360|75 0 10 10 0 0 0
235 740C0361 |76 0 7 7 0 0 0
236 740C0362|77 0 6 6 0 0 0
237 740C0363|78 0 2 2 0 0 0
238 740C0364 |79 0 2 2 0 0 0
239 740C0365 |80 0 3 3 0 0 0
240 74QC0366 |81 0 4 4 0 0 0
241 740C0367 |82 0 2 2 0 0 0
242 74QC0368 |83 0 1 1 ¢} 0 0
243 740C0369|84 0 2 2 0 0 0
244 740C0370|85 0 2 2 [0} Q0 0
245 740C0371 |86 0 0 0 0 0 0
246 740C0372/87 0 1 1 0 0 0
247 74QC0373 |88 0 1 1 [} Q 0
248 740C0374 .89 0 0 0 0 0 0
249 740C0375 {90 0 0 0 Q 0 0
250 740C0376 |91 0 0 0 0 0 0
251 740C0377 92 0 0 0 0 Q 0
252 740C0378 |93 0 0 0 0 [¢] 0
253 740C0379 (94 0 0 0 Q 0 0
254 740C0380 |95 0 9] 0 0 6] 0
255  |740C0381|96 0 0 0 0 0 0
256 740C0382 |97 0 0 0 o] 0 0
257 740C0383 |98 0 0 0 a 0 0
258 740C0384 99 0 0 Y] 0 [¢] 0
259 740C0385]100 0 0 0 ¢] 0 o]




