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Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztir Kiildéttkizgyiilése elé terjesztett éves pénztar] beszdmolérol

Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar tagjainak

¥ élemeny

Elvégeztilk az Allianz Hungéria Orikéntes Nyugdfjpénzidr (2 ,.Nyugdijpénztar™) 2020. évi éves pénztiri beszémoldjdnak
kfnyvvizsgélatst, amely éves pénzliri beszémold a 2020, december 31-i fordulénapra készitett meérleghé! — melyben az eszktizék
és forrasok epyezt végbsszege 228.027.269 eFt, a céltartalékok értéke 225.481.321 eFt, a mikidés és kiegészith vallalkozfisi
tevékenység mérleg szerinti eredménye -131.362 eFt (veszteség) -, és az ugyanezen idGponital végz8dd évre vonatkozo
eredménykimutatasbl, valamint a szémviteli politika meghatdrozd elemeit és az egyéb magyardzd informdciokat tartalmazd
kiegészité mellékietbal all.

Véleménylink szerint & mellékelt &ves pénziari beszémold meghizhatd és valés képet ad a Nyugdijpénztér 2020. december 31-€n
fenndllo vagyoni és pénzilgyi helyzetérdl, valamim az czen idGponttal végz6dd Uzleti évre vonatkozd jvedelmi helyzetérdl a
Magyarorszégon hatélyos, a szdmvitelrSl sz6l6 2000, &vi C. tbrvénnyel (a tovibbiakban: ,szémviteli thrvény™) és a 223/2000.
(XII. 19.) az Unkéntes nyugdijpénztirak beszimolokészitési és kinyvvezetési kbtelezettségének sajdtossdgairdl szolé
korményrendeletben foglaitakleal dsszhangban.

T védemdm adupiu

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Ktnyvvizsgilati Standardokkal dsszhangban és a kényvvizsgdlatra vonatkozd —
Magyarorszigon hatdlyos — t6rvényck és egyéb jogszabilyok alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennélld
feleldsséglink bévebb leirdsdt jelentéstink A kemyvvizsgdld éves pénztdri beszdmold kinywvizsgdiondért valé feleldssége”
szakasrza tartalmazza,

Filggetlenek vagyunk a Pénztért6l a vonatkozd, Magyarorszigon hatélyos jogszabélyokban és a Magyar Kdnyvvizsgiléi Kamara
.+ A kibnyvvizspaldi hivatés magatartist (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljdrdsré! sz616 szabdlyzata™ban, valamint az ezekben
nem rendezett keérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete 4ltal kiadott ,Nemzetktzi etikai
kidex kamarai tag konyvvizsgéléknak (a nemzetkzi filggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimfl kézikéinyvében (az
IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovibbi etikai eléirdsoknak is.

Meggydzddésiink, hogy az dltalunk megszerzett kinyvvizsgélati bizonyfiék elegendd és megfeleld alapot nytjt véleményiinkhz,
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Egvéh inforntdcioh: 4= icleti jelemes

Az egyéb informécitk az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdiipénztar 2020. évi iizleti jelentés€bdl dllnak, A vezetés felels
az iizleti jelentésnek a szémviteli torvény, illetve egyéb més jogszabdly vonatkozé elbirasaival dsszhangban torténd
elkészitéseért. A figgetlen konyvvizsgiloi jelentéstink ,Vélemény” szakaszéban az éves pénztiri beszémoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az fizlet] jelentésre.

Az éves pénztari beszémold dltalunk végzett kdnyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi felelfsségiink az iizleti jelentés
dtolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen cllentmond-e az éves pénztiri
beszimolénak vagy a kdnyvvizsgilat sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-g, hogy az lényeges hibas
dllitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkink alapjin arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges
hibés 4llitést tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibds allitds jellegérél jelentést tenni.

A szémviteli térvény alapjén a mi felel8sségiink tovibbé annak megitélése, hogy az Gizleti jelentés a szémviteli tirvény,
illetve egyéb mas jogszabily vonatkozd eldirdsaival 6sszhangban van-g, és errdl, valamint az Gizleti jelentés és az éves
pénztéri beszdmold Hsszhangjrd] vélemény nyilvanitdsa.

Véleménylink szerint az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztdr 2020. évi iizleti jelentése minden iényeges
vonatkozisban Ssszhangban van az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénzidr 2020. évi éves pénztéri beszdmoldjaval és
a szémviteli térvény és = 223/2000. (XIL. 19.) az dnkéntes nyugdi{jpénztirak beszimoldkészitési és kényvvezetdsi
kotelezettségének sajatossdgairdl 52616 kormanyrendeletben foglalt vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyéb mis jogszabaly a
Nyugdijpénziar sziméra nem ir ¢l8 tovdbbi kivetelményeket az iizleti jelentésre, ezért ezzel kapcsolatban az iizleti
jelentésre vonatkozd véleményiink nem tartaimaz a szimviteli t8rvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban és a 223/2000.
{(XII. 19.) az Snkéntes nyugdijpénztirak beszémolokészitési &s konyvvezetési kitelezettségének sajitossigairél szélo
korményrendeletben elbirt véleményt.

Az iizleti jelentésben més jellegl Iényeges ellentmondds vagy lényeges hibas illitds sem jutott 8 mdomésunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivalénk.

4 vecetds 6 ac iramitassal meghizon szemelyek felelfssdge oz éves pénzriri heszamoldcrt

A vezetés felelds az éves pénztéri beszimoldnak a szdmviteli torvénnyel & a 223/2000. (XII. 19.) az &nkéntes
nyugdijpénztirak beszimoldkészitési és kdnyvvezetési kitelezettségének sajitossigairdl sz6lé kormanyrendeletben
foglaltakkal &sszhangban torténd és a valds bemutatds kbvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan
belsd kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetvé véljon az akér csalésbél, akdr hibabdl eredd
lényeges hibds éllftdstd] mentes éves pénztdri beszdmold elkészitése.

Az éves pénztdri beszdmold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Nyugdijpénztirnak a véllalkozés
folytatdséra valé képességét és az adott helyzetnek megfelcléen kdzzétegye a villalkozés folytatisival kapcsolatos
informdcitkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsnak elvén alapulé éves pénztiri beszémolé Ssszeallithsaért,
A vezetésnek a véllalkozés folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés
nem akadilyozza, illetve a villalkozisi tevékenység folytatdsinak ellentmondd tényezd, kdrlilmény nem 411 fenn,

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek a Nyugdijpénztér pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

4 kdmvvnacsguie cves penztari beszdiiolfo Adnyvvizsgdlawdcrr valo felol@ssoge

A kényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni amrél, hogy az éves pénztiri beszamolé egésze nem tartalmaz
akdr csalasbél, akdr hibdbél eredé lényeges hibis éllitdst, valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé
fuggetlen konyvvizsgildi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossig magas fokii bizonyossdg, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardoklkal 5sszhangban elvégzett kiinyvvizsgdlat mindig feltérja az egyébként
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létezd 1ényeges hibas allitast. A hibés illitisok eredhetnek csalisbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnck mindsiilnek, ha ésszeril
lehet az a vérakozds, hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk s felhasznalok adott éves pénztdri
beszamold alapjin meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitelést alkalmazunk és
szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovibba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves pénztiri beszdmold akér csaldsbdl, akar hibdbél eredd lényeges hibds
4llitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockdzatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati
eljirasokat, valamint elegendd & megfeleld kdnyvvizsgilati bizonyftékot szerziink a véleményiink
megalapozasihoz. A csaldsbdl eredd 1ényeges hibas éllitas fel nem térdsanak a kockézata nagyobb, mint a
hibabdl ered6é, mivel a csalds magéiban foglalhat Gsszejatszést, hamisitist, szdndékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsdt.

Megismerjitk a konyvvizsgélat szempontjabél relevins belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljirdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozdtt megfeleldek, de nem azért,
hogy a Nyugdijpénztr belss kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett szémviteli
becslések és kapesolodd kozzétételek Esszerliséget.

Kévetkeztetést vonunk le arél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérfl a villalkozés folytatisinak elvén alapulé
€ves pénztiri beszdmold dsszeéllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgilati bizonyiték alapjin artdl, hogy
fennéll-e lényeges bizonytalemsdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds
kétsépget vethetnek fel a Nyugdfipénztir véllalkozis folytatdséra vald képességét illetbon. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy [ényeges bizonytalansdg &ll fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel
kell hiviunk a figyelmet sz éves pénztdri beszéimoldban 1évd kapcsolédé kdzzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményemiinket. Kdvetkeztetéseink a
figgetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ditumaig megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Javbbeli
esemeények vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy a Nyugdijpénztir nem tudja a véllalkozast folytami.
Ertékeljiik az éves pénztari beszimold Atfogé bemutatdsat, felépitését és tartaimdt, beleérive a kiegészith
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves pénztiri beszdmoldban teljesiil-e az
alapul szolg4ld iigyletek és események valds bemutatdsa.

Az irdnyitissal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgdlat tervezett
hatSkdrét &s litemezését, a kinyvvizsgilat jelentds megillapitasait, beleérive a Nyugdijpénztér dltal alkalmazott belsd
kontrollnak a kéinyvvizsgilatunk sordn dltalunk azonositott jelentds hidnyossigait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2021. méjus 28.

--------------

kamarai tag kényvvizsgélo

kamarai tagségi szdm: 007296

Focus Audit Kft.

1139 Budapest, Petnehazy utca 52, 11/238.
nyilvéintartasi szém: 004233
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Kiepgészité melléklet 2020. 12. 31.
1. sz fiiggeléke

Allianz Hungiria Onkéntes Nyugdijpénztar
Kiegészito melléklet 2020



Kiegészité meliéklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2020.12.31.
fordulénaprza elkészitett mérleg és eredménykimutatisahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungéria Biztosité Rt. kezdeményezésére 18
6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birosag 1996. méajus. 3-4n vette nyilvantartasba 126/96. szamon,
A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996. majus 7-én szerezte meg.

A Févarosi Torvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szamn végzese 2013. december 5.-én
emelkedett jogerore, mely alapjan 2012. aprilis 1.-i nappal jévahagyta az Allianz Hungaria
Onkéntes és Magannyugdijpénztar nkéntes és magén 4gazatainak szétvalasat, és egyben az
onkéntes agazat jogutodjaként az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte meg,

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-IV-15/2013. sz4m hatarozatiban a
pénztari dgak szétvalasa utdn az Snkéntes dgazat tevékenységi engedélyt kapott.

A Pénztér mérleg fordulénapja december 31.
Mérlegkészités napja: februdr 15.
A Pénztar meérlegét Ft-ban készitette.

A Pénztar éves beszamoldja a Nyugdijpénztar honlapjan, valamint a MNB Kozzétételek
honlapon olvashaté.

A Pénztar Szamviteli Politikaja alapjan a kdvetkezot alkaimaz hiba feltarasok esetén:

Jelentds Gsszegi hiba: ha a hiba feltarasanak évében — ugyanazon évet érintden - megallapitott
hibék, hibahatdsok miikddési eredményt, nyugdijszolgaltatasi, illetve likviditasi céla
tartalékokat nével6-csokkent6 értékének egyiittes (eljeltdl fiiggetlen) dsszege meghaladja az
ellenbrzott tizleti év mérlegféosszegének 2 szazalékat, vagy a 30 millié forintot. (amennyiben
a mérleg f00sszeg 2%-a meghaladja az 30 millié Ft-ot).

Nem jelentds Gsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében egy adott iizleti €vet érint6en feltart
hibak és hibahatasok — miikédési eredményt, nyugdijszolgéltatasi, illetve likviditasi céla
tartalékokat nével-csokkent6 — értékének egyiittes (eldjeltol fliggetlen) Gsszege nem haladja
meg a jelentds 8sszegli hiba értékhatérat.

A Szamvitel Politika 2020. évben médositasra keriilt, azonban a mérlegre gyakorolt hatisa az
egyedi beszerzési, elballitdsi ért€k alatti vagyoni értékli jogok, szellemi termékek, targyi
eszk6z0k bekeriilési értékét a Pénztar a beszerzéskor értékesdkkenésként egy Gsszegben
elszamolasaban jelentkezett. Ez Gsszeg 200 ezer Ft egyedi értekre valtozott.

2020. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 169.980 volt.

A taglétszam alakulasat, a szolgaltatdsok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi id6 leteltét
kovetd kifizetések alakuldsat az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., A/M4.1., A/A2. tablak.
tartalmazzak.

Ezzel a taglétszammal, a Pénztar a piacvezetd 6nkéntes nyngdijpénztarak kozé tartozik.

A nyugdijpénztar 2020. évben 951 munkaltatoi taggal allt munkaltatéi szerzédésben. A
munkaltatéi kotelezettség vallalasok rendre teljesiiltek.
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2020. évben 30 tamogatdi adomanyozdi szerzddés volt hatalyban. A tdmogat6 kotelezettseg
vallalasok rendre teljesiiltek.

2020. évben az Igazgatotanics és az Ellendrzd Bizottsag 3-3 fovel latta el feladatét, a Pénztér
1 Ugyvezetét alkalmazott. Az Ugyvezetd jévedelembe, az Igazgatdtanacs és az Ellenérzd
Bizottsag - a Killdott kdzgyiilés hatarozata alapjan - tiszteletdijban részesiilt, melynek
nagysaga 2020. évben 55.278 ezer Ft és 261 ezer Ft egyéb juttatas.
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1. A nyugdijpénztir bevételei, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum {alap) tagdij

5.000 Ft/h6é (A tagdij a tag véllalasa szerint kereset
aranyos vagy fix dsszegii is lehet.)

b, befizetések gyakorisaga: havi
¢, egyeditdmogatasi lehetdsé- Az alapszabaly
gek (tAmogathaté tagsdgi korok) | Alapszabaly

»9.3. A tamogaté jogosult meghatdrozni, hogy az
adoményt a pénztér milyen célra és milyen médon
hasznélhatja fel, de adomany csak a pénztartagsig
egészének vagy a 9.4. pontban meghatarozott tagsigi
kornek nytijthato.

9.4.  Adoméanyban részesiilhet:

a)
b)

c)
d

e)

f)

g)

h)

i)
k)
)

m)
kére.

az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban 4116 pénztartagok kore;

az ugyanazon munkaltatétél nyugdijba
vonult pénztartagok kore;

az ugyanazon érdekképviseleti szervvel
tagsagi viszonyban allo pénztartagok kdre;

a nyugdijkorhatirt betolttt pénztartagok
kore;

a nyugdijkorhatart a tamogaté A4ltal
meghatarozott idétartamon beliil elérd
pénztartagok kdre;

az ugyanazon munkaltaténil ugyanazon
beosztast bettltd vagy ugyanazon munkakdrt

ellat6 pénztartagok kore;
az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban alo, a

nyugdijkorhatart a tamogaté Altal
meghatérozott idétartamon belill elérd

pénztartagok kore;
az ugyanazon munkiltatéval
munkaviszonyban  allo, az adott

munkéltaténal a tamogatd éltal
meghatrozott id6tartami munkaviszonnyal
rendelkezd pénztartagok kore;

az ugyanazon munkiltatéval
munkaviszonyban 4116, az adoit napiari
évben a tdmogato édltal megjeldlt Ssszegnél
magasabb sajat tagdijbefizetést teljesitd
pénztéartagok kore;

az ugyanazon jogi személlyel tagsigi
viszonyban 4116 pénztartagok kore;

az ugyanazon munkéltatéval munkavégzésre
iranyulé egyéb (megbizasi, véllalkozéisi)
jogviszonyban allo pénztartagok kére

adott idoszakban pénztarba belépdk kore,

a tamogaté altal meghatarozott pénztartagok
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d, Felosztasi elvek (a befizetések
%-aban)
a havi rendszeres tagdij és|fedezeti tartalék 90,00 %
eseti befizetés esetén évi|miikodési tartalék 9,90 %
10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 fedezeti tartalék 94,00 %
Ft kozotti részre miikddési bevétel 5,90 %
likviditési tartalék 0,10 %
évi 120.001 Ft és 240.000 Ft|fedezeti tartalék 96,00 %
kozotti részre miikédési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 500.000 Ft|fedezeti tartalék 98,00 %
kozotti részre miikédési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 500.001 Ft feletti részre fedezeti tartalék 99,00 %
mitkddési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy
- egytsszegli kifizetés

1L Miikadés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt ingatlanban
folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdddben sajat maga végzi a teljes adminisztracidt. Pénztarunk
szamadra az informatikai szolgaltatist az Allianz Hungéria Zrt. biztositja.

A pénztar vagyonkezelGje az Allianz Alapkezeld Zrt. A vagyonkezeld biztositja a mindenkori
jogszabalyokban elo6irt személyi, targyi és garancidlis feltételeket a kezelt pénztarvagyon
tekintetében.

A befektetési gyleteket az Allianz Hungéria Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési politika
és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabdlyzata alapjan szervezik és bonyolitjdk le. 2020.
évben a vagyonkezelo tevékenységeert siker dijban nem részesiilt, dijazésa a portfolio kezelési
szerz6dés alapjan valosult meg. Ezen feliil a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan
felmertils egyéb koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER kéltség) is.
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A Pénztir a figgd, az életjaradék és a szolgéltatdsi portfélidkat 2020. évben sajat
vagyonkezelésben kezelte. A sajat vagyonkezelés személyi, targyi feltételeivel a Pénztar
rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrt. végezte a Nyugdijpénztar
szamara.

A Pénztir kbnyvvizsgildja a Focus Audit and Advisory Konyvvizsgalé &s Tanacsadé Kfi.
(nyilvantartasi szam: 004233) bejegyzett konyvvizsgéloja, Juhasz Péter (kamarai tagsagi szam:
007296).

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztir a szamvitelrdl szold 2000, évi C, t6rvény, az 6nkéntes
kolcstnds biztositd pénztarak beszamolasi €s kényvvezetési kdtelezettségerdl szolo 223/2000.
(XII. 19.) kormanyrendelet alapjén ilizemgazdasag szemléletii kettds konyvvitelt vezet és a
naptari év végén az eszkozeirdl és annak forrasairél éves pénztari beszamolot készit, amelyet a
naptari év végén december 31-ével, mint fordulonappal zar le.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztir milkddésének eredménye 2020.
évben -131362 ezer Ft volt.

Tartalékok alakuldsa
adatok ezer Ft-ban
2019. 2020. Valtozas

Sajat téke 2.280.712 2.149.385 -131.327
ebbdl tartalék toke 2.241.080 2.280.237 39.157
ebb6l Miikddés és
kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti eredménye 39.122 -131362 -170.484
Fedezeti tartalék 209.550.691 |  219.496.054 9.945.363
Likviditasi céltartalék 371.641 390.385 18.744

A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/S. sz. tdblazat
mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulasat az A/6. sz. tabldzat mutatja.
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1.) Eszkozok

Az eszkozbk fébb csoportok szerinti allomanyat, a 2020. évhez képest tdrtént valtozasat az
A/7., az Osszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban mutatjuk be. Az eszkozok
dllomanya 218.314.667 ezer Ft-rél 228.027.269 ezer Ft-ra véltozott, ami 4,4%-o0s
novekedésnek felel meg.

1.1. Tmmaterialis javak
A szellemi termékek kozott az alabbiakat tartjuk nyilvan:
- Libra dnkéntes nyugdijpénztari modul
- OQracle Database Standard Edition
OCR modul
AIR modul
- Linux, Windows rendszerek
- Internetes Pénztartagi Szdmlainformacios rendszer
- WEB-en a tagok tijékoztatasa céljabdl a portfoliok megjelenésének grafikus megjelentés
Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarté (2015. évi beszerzés) rendszer
OTP Simple Pay
A szellemi termék esetében az értékcsdkkenés 33 %-os leirasi kulccsal keriilt elszamolasra.
Terven feliili értékcsdkkenés nem keriilt elszamolasra.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

Az immateridlis javak, térgyi eszk$zok netté és bruttd értékének, valamint az elszdmolt
értékesokkenés alakuldsat a 2. sz.; a 3. sz. fiiggelékek tartalmazzak.

1.3. Tartés befektetési célu ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékii jogok

A Pénztar tulajdonaban 2019. évben Cserkeszol6 beltertiileten talalhato beépitetlen 3 telek volt.
2020. évben a 3 telek eladésra keriilt a Vevd a teljes vételarat kiegyenlitette.

1.4, Részesedések, iizletrészek sajat alapitisi gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadédsdval egyidejlileg a Nyugdijpénztir az Els6 Agrar
Pénztarszolgaltatd Kit.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett.

Az Uzletrész konyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft.

Piaci értékitélet alapjan 2020.12.31-ig 6.656 ezer Ft értékelési kiillonbdzet keriilt elszamolasra.
Az el6bbiek alapjan a részesedés Piaci értcke 2020.12.31-én 11.426 ezer Ft.

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszkdzok kozott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a befektetések
értékelési killonbozete Osszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi eszkézok, illetve a
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forgeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomény4t, illetve azok értékelési kiilonbozetét.
fgy is szemléltetve a befektetések jelentdségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolibinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel az onkéntes
befektetési eldirasairdl szold 281/2001. (XII. 26.), kormanyrendeletben foglaltaknak. A
Nyugdijpénztar a befektetési korményrendeletben foglaltaknak megfeleléen naponta a
befektetési portfolidikat értékeltetni kell. Az értekelést a letétkezeldnek kell elvégezni,

A letétkezeld altal értékpapironként megallapitott piaci ért€kbdl le kell vonni a kamatozo
értékpapirok esetében a kdnyv szerinti értéket, igy megkapjuk az értékelési kiilonbozetet. Az
értékelési kiilonbozetet jogeimenként kell kimutatni, gy, mint idéardnyos kamatbol, jar6
osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci értékitéletbd] adodé értékkiilénbozet.

Eszkozik fo csoport szerinti alakuldsa
adatok ezer Ft-ban

Eszk$z csoport 2019. évi zar6 2020. évi zard
A) Befektetett eszkdzdk 188.827.805 212.676.756
B) Forgbdeszkizok 29.486.781 15.350.513
C) Aktiv id6beli elhatdrolasok 81 0
Eszkoz0k Osszesen 218.314.667 228.027.269
Befektetett eszk6zok aranya.
2019. 2020.
188.827.805/218.314.667=86,49% 212.676.756/228.027.269=93,27%

A befektetett eszk6zok ardnya 2020. évben 2019. évhez viszonyitva 6,78 szazalékponttal
emelkedett.

A befektetett pénziigyi eszk6z0k konyv szerinti értéke 2020. évben 22.853.871 ezer Ft-tal
emelkedett.

A befektetett pénziigyi eszkdzok értékelési kiilonbozete 932.718 ezer Ft-tal emelkedett 2019.
évhez viszonyitva 2020. évben.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott szerepld Egyéb tartésan adott kolcson (lakascélu
kolcsondk) értéke 2019, évhez képest 2.606 ezer Ft-tal ndvekedett.

2020. december 31-i zaré allomany 31.381 ezer Ft.

Forgbeszkozdk aranya:

2019. 2020.
29.486.781/218.314.667=13,5% 15.350.513/228.027.269=6,73%

Forgoeszk6zok aranya 2019. évben az el6zd évhez képest 6,77 szazalékponttal csdkkent.

A forgdeszkdzok konyv szerinti értéke 2020. évben 14.136.268 ezer Ft-tal csdkkent.
A forgbeszkozok értékelési kiilonbdzete 22.912 ezer Ft-tal ndvekedett 2019. évhez viszonyitva
2020. évben.
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A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt értekelési
kiilonbozetet a 4/1. sz. fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektctések foldrajzi megoszidsat a 4.2. sz. fliggeiék, devizanemenkénti
megoszlésat a 4.3. sz. fiiggelék, mig az elszdmol6 egységek alakulasat a 4.4. sz. fuggelek
tartalmazza.

A nyugdijpénztéri befektetésekkel kapesolatosan elszdmolt pénziigyi bevételeket és
réforditasokat tartalékonként az 5. sz. fiiggelék tartaimazza. 2020. évben az egyéni €s
szolgaltatasi szdmldkon jovairt realizdlt és nem realizalt hozam 7.051.135 ezer Ft {(egyéni
szaml4n jovairt realizalt, nem realizalt hozam 7.050.709 ezer Ft, szolgaltatasi szamlakon jovairt
realizalt és nem realizalt hozam 426 ezer Ft), a likviditasi célu realizalt és nem realizalt hozam
4,250 ezer Ft, a miikodési céla befektetés eredménye 26.991 ezer Ft volt (6. sz. fliggelék).

Az éves hozamréta meghatarozasat a 7. sz. fiiggelék tartalmazza.

A munkavéllaloknak folyésitott lakds kileson 1 éven beliil esedékes részét a Pénztér az egyéb
kovetelések kozott mutatja ki. Ennek 6sszege 4.862 ezer Ft.

A Pénztir a mérlegfordulé napjdig le nem zart hatirid6s és opcios tigyletekkel nem
rendelkezett.

A Pénztar 2020. évben értékpapir kdlcsonbe adasibol szdrmazo kdveteléssel nem rendelkezett.
A Nyugdijpénztar a szolgaltatasi és az életjaradék portfoliét sajat vagyonkezelésben tartja.

A sajét vagyonkezelésrol valamint az Allianz Alapkezel6 altal kezelt portfolio részrél a 2020.
évi befektetési tevékenységrdl szolo jelentések a Kiegészitd melléklet elvéilaszthatatlan részét
képezik.

A Nyugdijpénztir Igazgatotanics, folyamatosan figyelemmel kiséri a befektetési
tevékenységet. A Befektetési Politika éves feliilvizsgdlata megtortént.

A Pénztar 2020. évre vonatkozo, valamint a 2021. évre elémutatd Befektetés Politika a
Kiegészitd melléklet elvilaszthatatlan részét képezi.
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Befektetés tsszetételének alakuldsa

Piaci érték
Ssz 2020.12.31.-i piaci |megoszlasa %-
Befektetés megnevezése érték (ezer Ft-ban) |ban
1. | Bankszamlik és készpénz Gsszesen 2097938 0,94
2. | Magyar allampapir 149 710 931 67,33
Ertékpapir, melyben foglalt ktelezettség
3. |teljesitéséért a magyar allam készfizetd kezességet
vallal 8 974 934 4,04
4 Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet
" | altal nyilvénosan forgalomba hozott kotvény 998 (79 0,45
5 Kiilf61d6n bejegyzett gazdilkodd szervezet altal
" | nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0 4,00
6 Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet aital
" | nyilvanosanforgalomba hozott kdtvény
0 0,00
A Budapesti Ertéktbzsdére vagy mas elismert
7. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvinos forgalomba hozott részvény 13 502913 6,07
Tézsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra
8. | bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan
forgalomba hozott részvény 11310 859 5,09
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési
9. T
alap befektetési jegye 62 135 0.03
10 Kiiifoldon bejegyzett befektetési alap befektetési
" | jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési alapot 30 040 340 13,51
11. | Egyéb kollektiv befektetési értékpapir
2147 188 0,97
Magyarorszagon bejegyzett jelzdloghitel-intézet
12. | altal kibocsétott, nyilvanosan forgalomba hozott
jelzaloglevél 3479 742 1,57
13 | Ingatlan 0 0,00
14. | Tagi kdlcsén 77 959 0,04
15. | Munkaltati kdlesdn 36243 0,02
16. | Kévetelés értékpapir tigyletekbdl 589 0,00
17. | Kotelezettségek értékpapir tigyletekbdl -106 345 -0,05
18. | Uzletrész 11 426 0,01
- 222 344 931 100
Osszesen
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,Roviditett, szoveges piaci osszefoglald

az Allianz Nyugdijpénztar részére
2020

Makrogazdasag és kdtvénypiac

A koronavirusjarvany mar az elsé negyedévben hatassal volt a piacokra, de a legtébb orszagban
csak a masodik negyedévben vezették be a szigori korlatozasokat. Ez jelent6sen visszavetette
a gazdasagi aktivitast, és a kormanyokat, jegybankokat gyors és erételjes lazité 1épésekre
kényszeritette, megfogva ezzel a tozsdei esést és ismét leszoritva a hozamokat. Az év mésodik
felében az ismételt lezarasok gazdasagi hatdsa kisebb volt mar, hiszen a monetaris és fiskalis
tamogatas intenziv maradt, a gazdasagi szerepl6k pedig alkalmazkodtak valamelyest (pl. home
office), emellett az egymas utdn megjelend oltéanyagok is reményt nytjtottak.

A jarvany felhivta a figyelmet az ellatasi lancok sériilékenységére, igy a globalizacid korlétaira.
E mellett inflaciés téren lathatunk jelentdsebb bizonytalansagot: a valsag keresletcstkkentd
hatdsa lefelé nyomja az 4&rakat, ugyanakkor az intenziv jegybanki és kormanyzati
beavatkozasok keresletélénkitése, a termeléskiesések, tartésabb létszamleépitések miatti
kapacitassziikiilés, a termelés magasabb bérszinvonali orszigokba csatornazasa felfelé mutatd
inflacids kockazatokat rejtenek. Ezek a hatasok az év vége felé a hozamok emelkedése irdnyéba
hatottak globalisan.

Az USA 2020. masodik negyedévben érezte meg igazan a jarvany hatasat, a GDP ekkor az
e€l0z6 éveshez képest 9%-kal zuhant. 2020. utolsd negyedévében mér csak 2,4%-os csdkkenést
lathattunk. Az inflacié a 2. negyedévben O kozelébe ért, de év végére mér a 1,5%-ot kdzelitette
meg.

A Fed déntéshozéi gyorsan felismerték, hogy hirtelen egy mély gazdasagi vélsag kdvetkezhet
be, igy mér marcius legelején 50 bazispontos kamatvagasrol hataroztak, melyet hamarosan
ujabb 100 bazispont kovetett. Ezzel gyakorlatilag 0-ba vagtak a révid kamatokat. Ezt kévet6en
mar nem volt tovabbi kamatcsGkkentés, mivel a Fed lithatdlag tart a negativ kamatok kéros
mellékhatasaitol.

Mircius kézepén dont6tt a Fed az eszk6zvasarlds (QE) Ujrainditdsarél magas keretdsszegek
meghatarozasaval, majd hamarosan gyakorlatilag korlatlannd valt a program. A véasérolhat
eszkozok korét is kiterjesztették.

Augusztus végén megtortént az USA-ban a monetaris politikai keretrendszer feliilvizsgalata.
Egyrészt kiolvashat6é belble, hogy a negativ kamatok tovébbra sem preferdltak, igy a révid
kamatlabak hosszi ideig 0 szinten tartasa mellett tartésan veliink maradhat a QE. Kamatemelést
a munkaerfpiac ismét feszessé vélasa Snmagiban nem von maga utin csak az inflacid
emelkedése. Itt a 2%-os cél marad, de értelmezése lazul, egyfajta atlagot néznek majd a
déntéshozok.

Az eurézdna a 4. negyedévben 5%-os redl GDP-cstkkenést mutatott az el6zetes adatok szerint.
Az inflacidé az év folyaman csokkent, kicsivel 0% alé keriilt, viszont 2021 januarjaban 1%
kozelébe pattant ismet.

A jarvanyra az EKB is gyorsan reagélt, marcius kdzepén jelentds lazitast jelentettek be, de ez
nem a betéti rata tovabbi vagasdban nyilvanult meg, feltehetdleg a bankrendszerre gyakorolt
negativ hatas miatt. Kedvez6bb iranyba mddositottdk ugyanakkor a kedvezményes kamatozési
hosszu lejarata hitel (TLTRO) kamatkondicidit. Ezen felill mérciusban egyszeri 120 milliard
QE 6sszegrdl dontdttek, majd mivel a lépések lathatolag nem gydzték meg a piacokat,
hamarosan 1jabb 750 millidrd eurds pandémias kdtvényvasarlasi programot hirdettek (PEPP),
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amely allampapirokra és vallalati kdtvényekre is irdnyul, és az orszdgok kozotti allokacio is
szabadabb, mint az eddigi QE-k esetében. A PEPP keretosszegét juniusban 1350 millidrdra,
decemberben 1850 millidrdra emelték, és a vasarlasokat is meghosszabbitotték.

Hazankban a gazdasagi névekedésre -3,7%-ot k6zolt a KSH az év utolsé negyedévére (€v/év).
Az inflacid igen véltozékonyan alakult, a kezdeti dezinflaciés folyamatok a nyar folyaman
megfordultak, és ismét a toleranciasiv kozelébe emelkedett a pénzromléds, év végével
ugyanakkor ismét csOkkenést lattunk. A maginflacié ugyanakkor végig 4% koriili, sokszor e
feletti szinten maradt.

Az MNB év elején a forint likviditast nyujto FX-swap allomanyt magas szinten tartotta, amivel
igen laza monetaris kondicidkat teremtett. A forint ebben a kérnyezetben tovabb gyengiilt.
Marciusban a viligjarvany hatdsa az MNB-t a monetéris politika atalakitdsdra késztette.
Szamos intézkedéssel javitottdk a bankok tbke- és likviditasi helyzetét. A forint hirtelen
gyengiilését egy 0j 1 hetes betéti eszkbzzel (ezaltal a rdvid kamatok emelésével) normalizaltak
aprilisban. Nyaron a piaci szereplok jo részét meglepve két 1épésben Gsszesen 30 bazispontos
alapkamat-csSkkentésrdl hatdroztak, de hamarosan 15 bazisponttal megemelték az egyhetes
betéti kamatot. A rovid hozamok kapcsan az aktuélis lizenet, hogy ezeket az MNB a 0 (negativ)
szintt6l biztos tartomanyban kivanja tartani. A jegybanki hiteltenderek és az allampapir QE
hangsulyos eszk6zok maradnak (novemberben emelték meg az utdbbi technikai keretosszegét
2000 milliardra), melyek a hozamgo6rbe hosszi végén hatnak. E mellett aktiv volt a jegybank a
véllalati kétvények piacan és a jelzaloglevelekben is.

A koltségvetési hidny 2020-ban a valsag miatt jelent6sen nétt, igy az AKK-nak a kibocsétasi
tervet tdobbszor moédositania kellett. A valsigban az AKK kihasznélta a devizakotvények
befekteto-diverzifikdcds, futamidé-ndveld és forraskoltség-csokkentd lehetGségét, de a
maximum 20%-os devizaardny nem sériilt. A lakossagi kotvények értékesitése valamelyest
lelassult, ugyanakkor az év mésodik felében ismét pozitiv tendencia latszott. Ezeket dsszeadva
alakult ugy, hogy a forint intézményi kibocsatasokra lényegesen nagyobb szerep harult 2020-
ban, mint amit év elején gondolhattunk. A megndvekedett kibocsatési aktivitds miatt az
allamkdtvény aukciok gyakorisdga aprilistdl kéthetird]l hetire valtozott. A piacok
stabilizalodasaval (ebben nem kis szerepe volt az MNB QE programjanak) a volumen névelése
mellett a futamid6-hosszabbitas ismét eldtérbe keriilt. Ennek keretében 2021-ben mér a tervek
szerint nem lesz 3 éves kotvényaukcié (de a napi benchmark hozam nem sziinik meg), és
bevezetnek egy 1j, 30 éves zold forintkdtvényt is. Osszességében 2021-re a 2020-asnal
kevesebb intézményi kibocsatas vérhato.

Az AKK az év folyaman a DKJ-kibocsatast lathatolag visszafogta. Marcius kozepén a 10 és 20
éves kibocsatast az alacsony érdekl6dés miatt tSrolni kellett, és a masodpiacon is jelentds
hozamemelkedést lattunk. A fordulatot az MNB 1j hosszt hiteleszkdze hozta, igy marcius
végén mar az 6vatosan meghirdetett aukcion egészséges volt a tiljegyzés. Ezt kdvetben tovabb
javult a helyzet, amit az MNB allampapir-vasarldsi programja is segitett mijusban. Némileg
elbizonytalanitotta a befektetoket, hogy a Jegybank hamarosan gyakorlatilag leallitotta a
programot. Jilius végén azonban Ujraindultak a 10 év feletti futamidejt 4llampapir-véasarlasok,
ezzel tAmogatva a hosszi allampapirok kibocsétisdt. A 10 éves benchmark hozam az évet
ugyanugy 2% koriil fejezte be, mint ahol elkezdte, ez azonban nem tiikr6zi az éven beliili
valtozékonysagot, hiszen maérciusban 3,4% kozelében is jart, mig méjusban 1,9% ala is
benézett.

Részvénypiaci Osszefoglalo

A 2020-as évet foként a vilagszerte tobb, mint 100 millid embert megbetegité €s 2 millié
halélesetet okozo koronavirus jarvannyal kapcsolatos hirek, gazdasagi hatasai, valamint az ezek
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enyhitése érdekében hozott korményzati és jegybanki intézkedések hataroztak meg a
részvénypiacokon.

Az elsé negyedévben a jarvany globélis tetjedése és a szigori korlatozo intézkedések hatdsira
indult sell-off véget vetett a 11 éve tarté bikapiacnak a tézsdéken. Ezt kdvetden a sok ezer
milliard dollarros korméanyzati és monetaris mentScsomagoknak kdszonhetden stabilizalodni
tudott a helyzet. Ez a gazdasdgok tjranyitdsaval parhuzamosan a masodik negyedévben széles
korben emelte a részvényarakat.

Osszel azonban jott a jarvany masodik hullima, igy a harmadik negyedévben szelektivebbé
valtak a befektetdk. Szinte csak a technolégia szektor tudott emelkedni érdemben. Az utolsd
negyedévben a kedvezd vakcinahirek (Pfizer-BioNTech, Moderna, AstraZeneca stb.), a tovabbi
fiskalis és monetdris stimulusok, valamint az amerikai elndkvélasztés koriili bizonytalansig
megsziinésének hatdsara (Joe Biden lett az Egyestilt Allamok 46. elndke) beindult a ,,risk-on”.
Erre a kordbban sztirolt — foként technologiai és egészségiigyi - papirok mellett a ciklikus
szektorok (olaj, pénzilgy, autégyartok, termeld cégek stb.) is heves erbsodésbe kezdtek a
gazdasagi kilatdsok javulasdnak kdszonhetéen. Kézben vilagszerte megkezdi€k a vakcinazast
is, ezzel megjelent a fény az alagit veégen.

Kockéazatok persze tovabbra is akadnak béven. A jarviny tombol, rdaddsul szerte a viligban
jelennek meg az eddiginél fertéz6bb virustdrzsek. Ez ndveli a korldtozasok
fenntartasanak/szigoritisanak esélyét, aminek ellenstlyozédséra tovabbi eladosodéssal jar6
pénzosztas” sziikséges. Ennek hatdsdra erds6dhet az inflaciés nyomas, f6ként amennyiben ezt
a kinalati oldalon esetleges fennakaddsok erdsitik. A hosszil kdtvényhozamok emelkedése
pedig a részvények értékelésénél hasznilt diszkontratdk, valamint a finanszirozasi kdoltségek
emelkedését eredményezheti.

Annak ellenére, hogy marcius végén 31% feletti minuszban is jart, a teljes évet 16,3%-0s
pluszban zarta az amerikai S&P 500. A remek teljesitmény nagyrészt a technologia szektor
magas sulyanak koszonhetd. Eur6pdban ezzel szemben joval magasabb a ciklikus szektorok
ardnya, ami meg is latszott az indexek teljesitményén. A német DAX index teljesitménye is
szerényebben alakult, azonban a negyedik negyedévben latott 7,51%-o0s erés6dést kovetéen
3,5%-o0s pluszban tudta zérni az évet. A globalis feltdrekvé piacok a szentiment javulasit és a
dollargyengiilést kihasznilva nagyot raliztak az év végéhez kozeledve, igy Osszességében
15,8%-kal tudott emelkedni a MSCI Emerging index értéke. A régios CETOP ¢s a hazai BUX
indexekben kifejezetten magas részardny képviselnek a ciklikus papirok, igy nincs abban
semmi rendkiviili, hogy a kedvezd vakcinahireket kévetden latott utolsé negyedéves 19,3 és
27.71%-o0s rali is csak szépitésre volt elegendd. A teljes évet igy rendre 11,6 €s 8,76%-os
visszaeséssel zértak.

A régios kilatasok tovabbra is bizakod4sra adnak okot, hiszen a globalis fejlett és feltorekvo
piacokhoz képest joval kedvezébb a P/E alaph darazas. fgy amennyiben fokozatosan
Ujranyithatnak a gazdasagok jo eséllyel folytatédhatna a felzarkézas. A  trendszerii
doll4rgyengiilés folytatédasa segithetne ebben.

Allianz Alapkezel6 Zrt.
1087 Budapest Konyves Kalmén krt. 48-52.
2021.04.06.”

Forras Allianz Alapkezeld Zrt.
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1.6. Kovetelések

A kovetelések dllomanyénak alakulasat a 8. sz. fiiggelék tartalmazza.

A koévetelések allomanya 101.688 ezer Fi-tal, 1,77 %-kal csdkkent az el6z6 évhez képest,
melynek zard értéke 5.633.598 ezer Ft volt.

A tagdijkdvetelések 4lloménya 89.371 ezer Ft-tal, 1,59 %-kal csdkkent az €l6z6 évhez képest,
igy a zar6 értéke 5.547.657 ezer Ft.

A Nyugdijpénztar altal folyositott tagi kolcson alloménya 11.987 ezer Ft-tal, 13,33 %-kal
csokkent, igy a zar6 értéke 77.959 ezer Ft.

Kovetelés aranya:

2019,

5.735.286/218.314.667=2,63%

2020,

5.633.598 /228.027.269=2,47%

A Pénztar kivetelés alloménya az el6z6 évhez képest csokkent.

1.7 Pénzeszkiozok

Pénzeszk0z0k alakulds, megoszlasa 2019-2020. évben

2020.évi zaro

2019. évi zardé | 2019.évi zaro 2020. évi zard megoszlis %-
Megnevezés {(eFt-ban) megoszlas %-ban | (eFt-ban) ban
Pénztar 304 0,01 171 0,01
Pénztari
elszamolasi
betétszdmla 59.150 2,11 58.164 2,77
Elkiilonitett
betétszamla 1.490.633 53,16 1.800.581 85,83
Rovid lejarath
bankbetét 0 0 0 0
Devizaszimla 1.267.198 45,19 236.040 11,25
Pénzeszkozok
értékelési
kiilénbozete -13.162 -0,47 2.982 0,14
Pénzeszk6z6k
Osszesen 2.804.123 100,00 2.097.938 100,00

A pénzeszkozok 706.185 ezer Fi-tal csokkentek 2020. évben az el6z6 id6északhoz képest.
Az eszkdzok ardnyait nézve az elkiilonitett betétszdmlén elhelyezett pénzeszkdzk jelentésen
névekedtek, ezzel szinte parhuzamosan a devizaszdmlan 1évo dsszeg csokkent.
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1.8 Aktiv iddbeli elhataroliasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok 4lloménya a 81 ezer Ft-tal csdkkent. A zar6 allomany 0 Ft. Az

aktiv id6beli elhatarolasok alakulasat a 9. sz. fiiggelék tartalmazza.

2.) Forrasok

A forrisok f6 csoportonkénti valtozdsat, Gsszetételének alakuldsat az A/9. és az A/10. sz.
tablézatok tartalmazzak.

A Pénztar mérlegfédsszege és a forrds allomanya 228.027.269 ezer Ft, mely 9.712.602 ezer

Ft-tal emelkedett.

A sajat tdke 131.327 ezer Ft-tal csikkent, a céltartalékok alloméanya 13.564.795 ezer Fi-tal
emelkedett, a kotelezettségek 18.544 ezer Ft-tal, a passziv id6beli elhatarolasok 53.053 ezer Ft-

tal csbkkent 2020 évben az el6zb évhez képest.

Forrasok f6 csoport szerinti alakukisa

adatok ezer Ft-ban
Forras csoport 2019. évi zard 2020. évi zard
D) Sajét toke 2280712 2 149 385
E) Céltartalék 215617 209 225 481 321
F) Kotelezettségek 216 738 213 039
G) Passziv id6beli elhatdrolas 200 008 183 524
Forrasok Gsszesen 218 314 667 228 027 269

2.1.  Sajit téke

Valtozas
2019 (ezer Ft) | 2020 (ezer Ft) |VéltozasezerFt |%
1. Indulé toke 510 510 0 0,00
I11. Tartalék téke 2 241 080 2280237 39 157 1,75
IV. Miik&dési
tevékenység mérleg
szerinti eredménye 39122 -131 362 -170 484 | -435,78
2280712 2 149 385 -131 327 -5,76

A tartalék téke valtozas Osszetétele (39.157 ezer Ft):

- a 2019. évi miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény

atvezetése (39.122 ezer Ft)

- fiiggd tételek rendezése soran a mikodési tartalékot érintd Osszeg (33 ezer Ft)
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Mérleg szerinti eredmény alakulasa

2019 2020 Viltozas

Megnevezés /mértékegység ezer Fit ezer Ft %
Miikddési célu bevétel (hozam
visszairas nélkiil) 1.167.956 1100033 -5,82
Nem fizet6 hozam levonas 258 611 128 458 -50,33
Miikddési  célu bevételek
(befektetési tevékenység,
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység bevétele nélkiil) 1426 567 1228 491 -13,88
Miikédési céla raforditas
(befektetési tevékenység,
kiegészit6 vallalkoz4si
tevékenység raforditasa nélkiil) 1 408 525 1388122 -1,45
Befektetési tevékenység
eredménye 19 802 26 991 36,30
Kiegészitd vallalkozasi
tevékenység eredménye 1278 1278 0,00
Meérleg szerinti eredmény 39122 -131 362 -435,78

A 2020. évi mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény
elemei:

- nem fizet6 tagok hozam levonasabol eredé miikodési ce€lu bevételként torténd jovairdsa
(128.451 ezer Ft),

- a pénztar miikodési tevékenységének eredménye (-259.820 ezer Ft).

2020. évben a nem fizetd tagokt6l a hozam kdrnyezet miatt 50 %-kal kevesebb hozamot
tudott a pénztar érvényesiteni az el6zd évhez képest.

A nem fizetd tagok hozam levondaséaval letisztitott mikddési eredmény 2019. évben
-219.948 ezer Ft, 2020. évben -259.820 ezer Ft volt, ami 18 %-0s emelkedést mutat.

A miikodési céla bevételek egyenlege (befektetési tevékenység bevétele és a kiegészitd
vallalkozasi tevékenység bevételei nélkiil) az el6z6 évhez képest 13,88%-kal csokkent.

A miikddéssel kapesolatos raforditisok dsszege 1,45%-kal csokkent.

Osszességében abban az esetben, ha 2020. évben az el6z6 évi hozam kémyezet alakul ki és
a nem fizetd tagoktol a hozam a korabbi id6szakban levont és a milkddési tartalékba jovairt
hozam azonos nagysagrend(i, akkor a Pénztar mérleg szerinti eredménye az el6z6 évi
szinten és tartoményban zér.

A bevétel csokkenést a raforditdsok cstkkenése nem kompenzélta, de a valtozas jelentds
befolyassal nem birt.
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Meérleg szerinti eredmény alakuldsa nem fizeté hozam levonas kiemelése utdn

2019 2020 Viéltozas
Megnevezés /mértékegység ezer Ft ezer Ft %

Nem fizet6 hozam levonas 258 611 128 458 -50,33
Befektetési tevékenység
eredménye 19 802 26 991 36,30
Kiegészitt vallalkozasi
tevékenység eredménye 1278 1278 0,00
Szokasos mitkddési
tevékenység eredmény -240 569 -288 089 19,75

39122 -131 362 -435,78

A nyugdijpénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészité villalkozdsi tevékenység eredményének alakulasa

Megnevezeés 2019. év (adatok 2020. év véltozas %-ban
ezer Ft-ban) (adatok ezer
Ft-ban)
Kiepgészité vallalkozasi tevékenység bevétele 3.600 3.600 0
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység raforditisa 2322 2.322 0
Kiegészitd villalkozasi tevékenység eredménye 1.278 1.278 0
Miikiédéssel kapesolatos rdforditisok 2020. évi valtozasa 2019. évhez képest
Réforditasok Valtozas ezer Ft- | Véltozas
ban  (targyév- | megoszlasa %-
eldzb év) ban
Anvyagjellegii raforditasok 37.491 -184
Személyi jellegii raforditisok -40.064 196
Ertékesdkkenési leirds -297 1
Mikédéssel kapesolatos egyéb raforditasok -17.533 86
Miikidéssel kapcsolatos rdforditasok -20.403 100
osszesen
Az anyagjellegii raforditdsok névekedtek a tobbi raforditas elem csdkkent.
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2020. évi tényleges miikddési tevékenység eredménye és 2020, évi terv bsszehasonlitisa

Sorszém Meonevezés 2020. évi 2020. évi 2020. évi
£ terv tényleges tervieljesités
Meértekegység ezer Ft ezer Ft %
1. Bevételek dsszesen (2+...+7) 1.065.368 1.289.297 21,02
Targyidészakban a milkddési tartalékon
2. jovairt, tagok éltal fizetett tagdijbevétel 475419 447.010 -5,98
Targyidészakban a miliktidési tartalékon
3. | jovairt, munkaltatdi tagdij-hozzéjamlas | 107717) 209226 2:2
4, Tamogatis, adomany 2.459 3.307 34,49
5. Atcsoportositas ms tartalékbol 265.819 128.491 -51,66
6. Befekietési bevételek 40399 42.294 4,69
7. Egyéb bevételek ! 83.555 458.969 449,30
8. Kiad4sok tsszesen ! 886.087 1.420.593 60,32
9. Befektetési kiadasok (10+11+12) 15.466 15.303 -1,05
10. ebbdl: vagyonkezelés koltsége 14.813 12.632 -14,39
11. letétkezelés kiltsége 625 585 -6,40
12, egyéb befektetesi raforditds 28 0 -100,00
13. Miiksdési célu kifizetések, raforditasok 870.621 1.405.290 61,41
14. Anyagkoltség 8.305 8.335 0,36
Személyi jellegli raforditasok
15. (16+..+19) 522,351 558.700 6,96
Pénztari alkalmazottaknak elszdmolt
16, |munkabér és a munkavégzéste irdnyuld | 557 g4y 380.826 8,24
egyéb jogviszonyban alloknak
elszamolt dsszegek
Tisztségvisel6knek elszdmolt
17. tiszteletdii 22.800 22.800 0,00
18. Személyi jellegii egyéb kifizetések 54.530 75.261 38,02
19. Személyi jellegii kifizetések kozterhei 93.177 79.813 -14,34
20. Tagszervezéssel kapcsolatos kéltségek 35.069 29.613 -15,56
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és
21, reklimkoliség 4.828 347 -92,81
Adminisztracibs és nyilvantartési
22, feladatokat ell4t6 szervezeteknek 0 0 né
fizetett dijak
23. Konyvvizsgilati dij 3.175 3.175 0,00
24, Feliigyeleti dij 52.855 64.353 21,75
25. Kis érték eszkdzdk beszerzése 200 1.947 873,50
26. Bérleti dijak 19.564 27.881 42,51
27. Szaktandcsadasi dijak 0 15.040 né
28. | Ertékesdkkenési leiras 15.916 13.427 -15,64
29, Pénziigyi szolgaltatisok dija 70.692 66.657 -5,71
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30. Kommunikéaciés kéltségek 31.180 31955 2,49

1. Informatikai szolgéltataok dija 62.580 101.074 61,51
Egyéb miikddési koitségelk,

32. raforditasok! 41.506 480.464 1057,58
Kiegészitb vallalkozési tevékenység

3. kiad4sai és raforditdsai Gsszesen 2.400 2.322 -3:25

34. Miikddési tartalék valtozas 179.281 -131.296 -173,23

! Bevétel és kiadas oldalon 2020. évben elszamolt hitelezési veszteség (2019. évi meg nem fizetett tagdijak
képzésének leirasa, és a tArgy évben keletkezett mnf tartalék éven beliili leirdsa) 378.588 ezer Ft torzitja az egyéb
bevétel és az egyéb milkddési kéltségek, raforditasok sorait.

Téke ellatottsag:
Toke ellatottsag=Sajat téke/Forrasok dsszesen

2020.
2.149.385/228.027.269.667=0,942%

2019.
2.280.712/218.314.667=1,045%

A tBke ellatottsdgi mutaté 0,103 szdzalékponttal csSkkent 2020. évben az el6zd évhez képest.

Tartalék t6ke/sajat téke aranya

2020.
2.280.237/2.149.385=106,088%

2019.
2.241.080/2.280.712=98,26%

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat toke aranya

2019.
39.122/2.280.712=1,72%

2.2. Céltartalék alakulisa

2020.
-131.362/2.149.385=-6,11

adatok ezer Ft-ban
2019 2020 Valtozas

I. Miikddési céltartalék 57.848 47225 -10 623
II. Fedezeti tartalék 209.550.691 219.496.054 0 945 363
III. Likviditasi céltartalék 371.641 390.385 18.744
IV. Meg nem fizetett

tagdijak tartaléka 5.637.029 5.547.657 -89.372
Céltartalék Hsszesen 215.617.209 225.481.321 0.864.112

A tényleges céltartalékok alakuldsat és valtozaséat a 10/1. sz. fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar fedezeti és likviditési céltartalékok alakuldsat a pénziigyi terv tikkrében a 1072.

sz. tablazat tartalmazza.
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A céltartalékok allomanya 9.864.112 ezer Fi-tal, 4,57%-kal nétt az el6zd évhez képest, igy a
zard allomanya 225.481.321 ezer Ft.

A céltartalékon belill a fedezeti céltartalék 9 945 363ezer Fi-tal, 4,75 %-kal nétt, a fedezeti
tartalék zard 4llomanya 219.496.054 ezer Ft. Az egyéni szamlak zar6 dllomanya 219.135.241
ezer Ft. Az egyéni szamlak 4lloménya 9.997.712 ezer Ft-tal 4,78 %-kal novekedett el6z6 évhez
képest. A szolgaltatdsi szamlak alloméanya -52.349 ezer Ft-tal, 12,67 %-kal csokkent, a z4r6
allomany 360.813 ezer Fi.

A likviditasi céltartalék 4llomanya 18.744 ezer Ft-tal, 5,04 %-kal ndvekedett, igy a zard
allomany 390.385 ezer Ft.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 89.372 ezer Ft-tal, 1,58 %-kal csdkkent az €l6z6 évhez
képest, igy a zard dllomany 5.547.657 ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabdl az atcsoportositas az
egyéni szamlakra, likviditasi és milikddési tartalékba a fliggd tételek beazonositésa utén tortent.

Fedezeti tartalék valtozasa
adatok ezer Ft-ban

Megnevezes 2019. évi zard 2020. évi zar6 2020, évi terv

Egyéni szdmla 209.137.529 219.135.241 211.389.113
Szolgaltatisi szamla 413.162 360.813 432.955
Fedezeti tartalék 209.550.691 219.496.054 211.823.068

2020. évben az egyéni szamldk zar$ értéke a tervhez képest 7.746.128 ezer Ft névekedést
mutatnak. A szolgéltatsi szamlak zaré értéke a tervhez képest elmaradt 72.142 ezer Ft-tal.
Az egyéni szamlék z4r6 dlloménya 3,7%-kal haladta meg a tervezett szintet.

A szolgaltatisi szamlak fordulé napi zar6 dlloménya a tervhez képest 16,7%-kal elmaradt.

Egyéni befizetésekhez kapcesolddo fedezeti tartalék bevétel alakulasa

adatok ezer Ft-ban

2019 2020
Tagok egyéni szdmlain jovairt egyéni befizetés
(egységes tagdij) 5.899.300(3.234.911
Tagok egyéni szamldira jutd egyéb bevétel, ebbél | 5,076,228 | 8.449.129
NAV-t6] Tagi rendelkezés alapjan jovairas 1.513.080(2.175.865
eseti befizetés fedezeti része 3.528.999 6.244.233
MNYP-bol Tag rendelkezése alapjan érkezett
pénz) 3.859 4.936
Nyeremény €s egyéb 30.290 24.090

Osszességében a Tagok befizetéseinek a tagi egyéni szamliara jutdé Osszeg nagysaga
megkozelitéleg azonos. A befizetések jogeimében van véltozds. A Tagok pénziigyi
tudatossagat mutatjak a NAV nyilatkozatok kapcsan érkezd pénzek.
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Raforditiskeént keriilt elszdmolasra a nem fizetd tagoktdl levon hozam visszairas 130.318 ezer

Ft dsszegben, mely a likviditasi és mitkddési tartalékban bevételként jelent meg.

2020. évi tényleges fedezeti tartalék a 2020. évi terv Osszehasonlitasaban

2020, évi terv | 2020. évi tény 2020. évi
Sorszam Megnevezés (adatok ezer (adatok ezer tervteljesités
Ft-ban) Ft-ban) (adatok %-ban)
Bevételek dsszesen
001 (002+...+008) 22.796.061 31.009.749 36
002 Tagdijbevétel (egyéni) 10.176.290 11.684.035 14
Tagdijbevétel
003 (munkéltato) 4,008.478 4.007.049 0
004 Tamogatis, adomany 67.081 96.497 43
005 If“ésl’é”z‘mb"l hozott 441348 269.589
edezet -38
Atcsoportositds més
006 | tartalékbol 100 1516 1.416
007 Befektetések hozama 5.614.775 9.623.849 7
008 Egyéb bevétel 2.487.989 5.327.214 114
Kiaddsok dsszesen
009 (010+011+015...+018) 18.411.301 26.778.453 15
010 Szolgéltatisi kiaddsok 7.906.244 7.355.891 -7
011 Befektetési kiadasok 1.211.028 2.572.714 112
p12 | °bbOL vagyonkezelés 1.140.145 1.136.599
kolisége 03
ebbdl letétkezelés
013 koltsége 50.885 53.801 6
ebbdl egyéb
014 befokiotési rafordités 19.998 1.382.314 cs12
Mis pénztarba elvitt
015 fodezet 492 963 339.854 31
Vérakozasi id6 letelte
016 uténi kifizetések 4.669.741 3.132.972 .
Kilépés miatti
017 Kifizotések 2.718.032 1.622.297 40
018 Egyéb terheld tételek 1.275.853 6.040.658 373
Fedezeti tartalék
019 vAltozdsa (001-009) 4.522.200 9,945,363 120
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A befektetési raforditds sorban taldlhaté a befektetési tevékenység raforditasainak értéke

(arfolyamveszteség).
Likviditasi tartalék
2019 2020 Valtozas Valtozas
(ezer Ft) | (ezer Ft) |ezer Ft %
1. Likviditasi portfolié
értékelési kiilonbbzet 8.429 7.050 -1.379 -16,36
2. Egyéb likviditasi célok 363.212 383.334 20.122 5,54
3. Azonositatlan befizetések
befektetési hozam 0 1 1| né
Likviditasi tartalék Osszesen 371.641 390.385 18.744 5,04

2020. évi tényleges likviditasi tevékenység a 2020. évi terv dsszehasonlitdsdban

2020.évi | 2020. évi tény 2020. évi
Sorszam Megnevezés terv (adatok | (adatok ezer tervteljesités

ezer Ft-ban) Ft-ban) (adatok %-ban)

001 Bevételek dsszesen (028+...+033) 23.330 29.801 8

002 Tagdijbevétel (egyéni) 10.663 9.908 e

003 Tagdijbevétel (munkaltatoi) 4.211 4.223 03

004 Téimogatas, adomény 70 0 100

Atcsoportositis més tartalékbol

005 (Boolvadss) 2.682 54 08

006 Befektetések hozama 5.704 8.045 41

007 Egyéb 0 7.571 né

Kiad4sok dsszesen

008 | (009-+013+014+015) 2680 11.057 312

009 Befektetési kiaddsok (010+011+012) 2,180 5.506 336

010 ebbdl: vagyonkezelés kdltsége 2.092 2.046 )

011 ebbdl letétkezelés kdltsége 84 143 7

012 ebbdi egyéb befektetési raforditas 4 7.317 182 825

013 | Atcsoportositis fedezeti tartalékba 100 1.516 {416
014 | Atcsoportositds milikddési tartalékba 400 35

-91

015 Likviditasi tartalék valtozas 20.650 18.744 -9
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A befektetési raforditds sorban taldlhatd a befektetési tevékenység raforditasainak értéke
(arfolyamveszteség).

Az egyéb bevételek kozott 1.860 ezer Ft nem fizeté tagoktdl hozam visszairds likviditasi

tartalékra es6 bevétele, valamint 5.711 ezer Ft hitelezési veszteség bevételi része keriil
kimutatasra.

2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek dlloméanya 3.699 ezer Ft-tal 1,71%-kal csokkent az el6z6 évhez képest, igy a
z4r6 allomany 213.039 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek részletezését a 11. sz. fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar csak rovid lejarati kotelezettséggel rendelkezik.

Kételezettség aranya:

2019. 2020.

216.738/218.314.667=0,10% 213.039/228.027.269=0,093%

Az azonositatlan fliggd tételek zar6 értéke 10.271 ezer Ft, melybdl a munkaltatéhoz rendelhetd
fiiggd befizetések Gsszege 9.923 ezer Ft, a munkaltatéhoz nem rendelhetd fliggd befizetések
327 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhetd filggd befizetések 21 ezer Ft.

A munkaltatéhoz rendelhetd fiiggd tételek novekedését, csdkkenését az A/11.1. sz, tablazat, a
munkaltatéhoz rendelhetd fliggd befizetések korositott listijat az A/11.2. sz. tabldzat, mig a
munkaltatéhoz rendelhetd fliggd befizetések csokkenését jogeimenként az A/11.3. sz. tablazat
tartalmazza.

2.4, Passziv idGbeli elhatarolisok

A passziv idébeli elhatérolasok részletezését a 12. sz. fliggel¢k tartalmazza.

A nyugdijpénztari passziv id6beli elbatirolasok értéke 16.484. ezer Fi-tal azaz 8,24%-kal
csokkent az el6zd évhez képest, igy a zard alloméanya 183.524 ezer Ft. Ebbol kiemelkedd tétel
a vagyon- és letétkezelési dij elhatirolt 5sszege, mely 106.334 ezer Ft.

A Pénztir mikodési tartalék eredménykimutatasat a 13. sz. fliggelék tartalmazza,

3. Egyéb informéciok

A Pénztir a nyugdijszolgiltatasok folyositasakor és a tagoknak torténd kifizetések esetében
eljarasi dijat és az utalas koltségét vonja le.

Varakozasi idés kifizetések esetében 24.755 ezer Ft, mas pénztirba 4tlépd tagok esetében

27440 ezer Ft, nyugdij szolgaltatds esetében 2.469 ezer Ft, clhunyt tagok
kedvezményezettjeinek teljesitett kifizetés esetén 12.528 ezer Ft keriilt levonasra.
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A koltségnemek dsszesen 1.388.122 ezer Ft.
A koltségek koltségnemenkénti megoszlasét a 14. sz. figgelék, mig az igénybevett- és egyéb
szolgaltatisokat részletesen a 15. sz. fiiggelék tartalmazza.

A Pénztar targyévben bekdvetkezett pénzmozgésainak jogcimenkénti tagoldsit a 16. sz.
fiiggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatés tartalmazza.

A 17. sz. fiiggelék tartalmazza a Nyugdijpénztar éves beszdmoldjat aldiré személyek neve

A 18-19. sz. fiiggelékek tartalmazzik a korabbi Feliigyeleti szerv 4ltal kozzétett eldirdsoknak
megfelelden a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszdma 52 f6. Az 4llomanyba tartozd pénztari alkalmazottak
részére kifizetett brutté bérkoltsége 380.826 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti 1étszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A Magyar Nemzeti Bank H-FK-IV-B-6/2020. szamu hatarozatdban a Pénztérral szemben a
panasz elutasitisa esetén nyujtandé jogorvoslati tijékoztatasra vonatkozo jogszabalyi
rendelkezések megsértése miatt 100.000, - Ft, azaz szdzezer forint 6sszegll fogyasztovédelmi
birsagot szabott ki.

A mérleg fordulonapja és elkészitésének iddpontja kozott nem jutott tudomdsunkra olyan
esemény, mely a mérleggel lezart lizleti évhez kapcsolodo kartéritési igényt, késedelmi
kamatot, kartéritést vagy birdsagi koltséget generélna.

2020. augusztusatdl kezd6dben a Nyugdijpénztarndl a MNB atiogd ellendrzést tartott. A
vizsgalati jelentés a Pénztar 2021. februrjaban kézhezvette, &s a 30 napos vélaszadasi hataridén
beliil — dokumentumokkal alatémasztottan — megvalaszolta. A mérleg készités iddpontjaig
vizsgalat lezard hatdrozat nem érkezett.

A mérleg forduldnapjat kévetden olyan jelent6s esemény, amely a 2020. évi beszamolora
hatéssal lett volna, nem tortént.

A COVID-19 hatisa a Pénztar mikdédésére:

Magyarorszdgon a koronavirus jarvany kovetkeztében elére nem vart és nem modellezhet6
rendkiviili események kdvetkeztek be, és kivetkezhetnek be a kozeljovoben. A nem vart
események a magyar gazdasig valamennyi szerepl6jét is érinthetik, azonban az a Térsasag
gazdalkodéasanak folytatasaval kapesolatban lényeges ismert bizonytalansagot nem jelent. A
Pénztar vezetdsége ugyanakkor eltokélt azirant, hogy a Pénztér folytassa tevékenységét, az
ehhez sziikséges esetleges intézkedéseket biztositani fogja, ezért az éves beszamold a
véllalkozas folytatasanak feltételezésével késziilt.

A mérleg forduldnapjat kvet6 jelentds esemeny:

Magyarorszigon a koronavirus jarviny kovetkeztében elére nem vart és nem modellezhetd
rendkiviili események kovetkeztek be, és kovetkezhetnek be a kdzelj6voben. A nem vart
események a magyar gazdasdg valamennyi szerepl6jét is érinthetik. A Pénztar vezetbsége
ugyanakkor eltokélt azirant, hogy a Pénztar folytassa tevékenységét, az ehhez sziikséges
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esetleges intézkedéseket biztositani fogja, ezért az éves beszdmolé a vallalkozas folytatasanak
feltételezésével keésziilt.

A Pénztir a veszélyhelyzet 2020. marciusaban torténd kihirdetéset kovetéen a teljes
munkaszervezet tekintetében bevezette a home office forméjaban téréné munkavégzést, igy a
Pénztar miikédése ma mar megoldhaté akar teljes home office formajaban is a korabbi
személyes izemeltetésen kiviil. A Pénztér valamennyi testiileti szerve személyes megjelenést
nem igényld clektronikus hirk$zlé halézat igénybevételével miikddik gyakorlatilag attdl a
pillanattdl, amint ezt a jogszabaly lehet6vé tette, igy a szilkséges dontések megfeleld idoben
meghozhatok, A Pénztir munkatirsainak mindegyike tud otthonrél dolgozni, a
munkavégzésnek nem feltétele a Pénztir székhelyén tartdézkodés, a munkafolyamatainkat
ennck megfeleléen alakitottuk at.

A Pénztar figyelemmel a veszélyhelyzetb6l ad6dé kommunikéciés nehézségekre igyekszik a
pénztartagok megfeleld kiszolgaldsahoz 4j lehetéségeket igénybe venni. A jarvany megkdveteli
a személyes talalkozisok minél kisebb teriiletre térténd szlikitését, melyhez alkalmazkodva a
Pénztir bevezette az AVDH rendszer alkalmazasit a pénzdri szolgéltatisok és
dokumentumkezelés teriiletén is. Az ,,Azonositdsra visszavezetett dokumentum-hitelesités”
(AVDH) szolgaltatassal a pénztartagok biztonsagosan tudjak intézni 6nkéntes pénztari igyeiket
is. A szolgéltatds igénybevételéhez Ugyfélkapu regisztracié szitkséges és az iigyfélkapus
szolgaltatassal hitelesitett dokumentumokat email-ben bekiildve a Pénztar végrehajtja az abban
kért szolgéltatasokat és mas iigyintézési tevékenységeket a szabalyzatok altal biztositott keretek
kozt. Az online elérhet6 dokumentumok kitdlthetdvé tétele folyamatos.

A fentiek mellett a szdmlainformaci6s rendszer haszndlataval szintén lehetdség van a személyes
talalkozas nélkiili igyintézésre, a rendszer tovabbi bdvitésén a Pénztar dolgozik. Mindezeken
tilmenden a 2021. évben t6bb személyes megjelenest nem igénylé megoldas fejlesztése €s
megvaldsitasa is folyamatban van.

A veszélyhelyzetre vonatkozo tdjékoztatasok a Pénztar honlapjan érheték el, igy Pénzmoséssal
kapcsolatos  tajékoztatds, az online ligyintézési tdjékoztatds, szolgiltatdssal kapcsolatos
tajékoztatasok.

A jogalkot6 szandékkal és a feliigyeleti szerv értelmezésével 6sszhangban, tovabba az iigyfelek
élethelyzetét konnyitendd a pénztéri tagi kdlcsonikre is alkalmazta a Kormény altal kihirdetett
fizetési moratériumot. A nehéz helyzetbe keriilt iigyfelek anyagi lehetdségeit kénnyiti az
¢ljarasi koltség O Ft-ban torténd meghatarozdsa é€s az AVDH szolgaltatassal aldirt
kélcsonszerzodések befogadasa.

A Pénztir a belépési nyilatkozatok postai Gton torténdé megkiildése mellett lehetévé tette az
AVDH szolgaltatassal torténd alairdsat és megktildését.

Budapest, 2021. majus 28.

Téth Balazs
Igazgat6tanacs elndke
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Onkéntes nyugdijpénztar fedezet és likviditasi céltartalék alakulésa

a pénziigyi terv tiknsben

2020.12.31.

2020, 12. 31, kiegészits mellékiet
1072, 52 fliggeléke

e Ft %
ISorszﬂm Fedezeti tartalék 2020. 12. 31. terv |2020. 12. 31. Tény Eltérés %-0s valt

001 |Nyité allomany 207 300 868 208 550 691 2249 823 1,09%
002 Bevételek bsszesen (003+...+009) 22 796 061 31009 749 8 213 688 36,03%

Targyiddszakban az egyéni

szamlakon jovairt, tagok altal fizetett 10 176 290
003 |tagdijbevétel 11 684 035 1507 745 14,82%

Targyid6szakban a fedezeti tartalékon 4008 478
004/|j6ovairt, munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 4 007 049 -1 429 -0,04%
005]|T4mogatas, adomény 67 081 96 497 29416 43,85%]|
006]Méas pénztarbdl hozott fedezet 441 348 269 588 -171759 -38,92%
007 |Atcsoportositas mas tartalékbol 100 1516 1418 1416,00%
008|Befektetések hozama 5614 775 9 623 849 4 009 074 71,40%
D09 |Egvéb bevételek 2 487 989 5 327 214 2839225 114,12%

Kladésok sszesen
010/(0114014+018+019+02240234024) 18273 861 21064 388 ikhirtn 15,27%
011]Szolgaltatasi kiaddsok (012+013) 7 906 244 7 355 891 -550 353 -6,96%
012|Eqydsszeql szolgaltatdsok kifizetése 7 825 951 7 265 225 -560 726 -7,16%
013}Jaradékszolgaltatasok kifizetése 80 293 90 666 10373 12,92%
014|Befektetési kiadasok (015+016+017) 1211028 2572714 1361 686 112,44%
015|ebbél: vagyonkezelés kdltsége 1140 145 1136 599 -3 546 -0,31%
016|ebbs! letétkezelés kiltsége 50 885 53 801 2916 5,73%
017]ebbdl: egyéb befektetési raforditas 19 908 1382 314 1 362 316 6812,26%
018|Méas pénztarba elvitt fedezet 492 963 339 854 -153 109 -31,06%
019|Varakozési idd letelte utdni kifizetések 4 669 741 3132972 -1 536 769 -32,91%
020|T8kekifizetés 1711 581 1124 792 -586 789 -34,28%
021 |Hozamkifizetés 2 958 160 2 008 180 -849 980 -32,11%
022 Kilépés miatti kifizetések 2718 032 1622 297 -1 095 735 40,31%
023[Egyéb terheld tételek 1275 853 6 040 658 4764 805 373,46%

Tagdij nem fizetés miatt kizart tag 0
024|részére kifizetés 0 0 né|
025Zaré allomany 211 823 068 219 496 054 7 672 986 3,62%

Likviditasi tartalék 2020. 12, 31. torv [2020. 12. 31. Tény Eltérés %-o0s vilt
0261 Nyito allomany 371834 371 641 =193 -0,05%
027 Bevételek tsszesen (028+...+033) 23 330 29 801 6 471 27.74%

Tdrgyid&szakban a likviditasi

tartalékon jovairt, tagok altal fizetett 10 663
028 |tagdijbevétel 9908 -755 -7,08%

Térgyidtszakban a likviditasi

tartalékon jovairt, munkéitatdi tagdij- 4211
028|hozz4jérulas 4223 12 0,28%
030|Tamogatds, adomany 70 0 -70 -100,00%
031]Atcsoportositids més tartalékbol 2682 54 -2 628 -97,99%
032 | Befekteiések bevétele 5704 8045 2341 41,04%)]
033|Egyéb 0 7571 7 571 né
034|Kladdsok &sszesen 2 880 11 057 B 377 312,57%
035 Befektetési kiaddsok (036+037+038) 2180 0506 7326 336,06%
036|ebb8l: vagyonkezelés kéltsége 2092 2 046 -46 -2,20%
037}ebbbl:letétkezelés kittsége 84 143 59 70,24%
038 ebbdl: egyéb és befektetési raforditas 4 7317 7313 182825,00%
039] Atcsoportosités fedezeti tartalékba 100 1516 1416 1416,00%
040|Atcsoportosités mikodési tartalékba 400 35 -365 -81,.25%
041]Z4ro dllomany 392 484 300 385 -2 099 -0,53%
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Onkéntes nyugdijpénztar

cash-flow kimutatas
2020.12. 31.

2020. 12. 31. kiegészitt melléklet
16. sz. fiiggeléke

e Ft
Magnevezés 2019,12.31 2020.12.31
MUOkodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység addzott eredménye (+/-) 39 122 -131 362
Immateridlis [avak nettd ériékében bekdvetkezett dlomanyviltozds (+/-) 5 569 -3 598|
Immateridlis javakra adott eldlegek dllomény valtozésa (+/-) 0 i
Targyi eszkéizék (beruhdzasok és beruhazasra, felujitisra adott elélegek 267 a ﬂ
kivételével) nettd értékében bekévetkezett Allomanyvaltozds (+/=)
Beruhézasok, beruhazasra, feltjltésra adott ellegek sllomany véltozésa (+/-) 0 0
e:fhzkztéest:tt ﬁ)nzugm eszkbzdk (hosszl lejaratl bankbetétek kivételével) allomany _30 385 804 .23 853 871
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekivetkezett 0 0
Alloményviitozas (+/-
Készletekre adott el@legek allomanyvéliozasa (+/-) 4] 0
Tarlaléktbke allomany valtozdsa (+/-) 0 35]
Kévetelésdllomany véltozésa (+1-) 223 927 101 688
Forgbeszkizik kézdtt kimutatott értékpapirok dllomanyvaltozasa (+/-) 11 238 503 13 328 395|
Miikédési céltartalék dllomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kézOtti
atesoportositdsa miatt (+/-) 50 638_] -10 62_3'
dijak tartalék dllomanyanak véltozésa (+{-) -228 847 -89 372
Hossz lejaratl kitelezettségek allomany valtozasa (+/-) 4] [¢]
Tagokkal szembenl kételezettségek allomany valiozasa (+/-) -3014 22 407|
Szallitdl kitelezettség Allomany valtozasa (+/-) -6 284 -5 290
[Hitelfelvétel, kapott kdlesdndk (+) 0 0
[Hitel, kblesén visszafizetés (-) i 0
Azonositatlan fliggd befizetés Alloméany valtozésa (+/-) -5 437 -24 377
Egyéb révid lejaratd kitelezettség dllomény véltozasa (+/-) -3 808 3 561
Hosszid lejaratd bankbetétek elhelyezése (-) [i] 0
Hosszi lejaratd bankbetétek megsziintetése (+) 4] 0
Aktlv idébeli elhatarolasok allomany véltozésa (+/-) 27 661 81
Passziv iddbell elhataroldsok llomany véltozasa (+/-) -53 053 -16 484
s (+) 31 474 805 22 708 398
Fedezeti céitartalékba dtcsoportositds likviditdsi céltarialékbdl (+) 71 15616
Fedezeti céitartalékba stcsoportositas tartaléktdkebdl (+) 0 0
Mas pénztartdl Atlépd pénztartagok athozott tagi kbvetelése (+) 476 272 269 589
Likviditasi céltartalékba dtcsoportositds fedezeti tartalékbadl (+) 0 54|
Mas pénztarba &tlépd pénztartagok &tvitt tagi kdvetelése (=) 453 973 339 854
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-} 7 506 945 5 263 086
Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgaltatsnyitasra (-) 9 826 091 7 355 837
Egyéh fedezeti céltartalék alloményvéltozas (+/-) 448 467] -75 309
Likviditasi céhartalékképzés (+) 27 403 20 241
Likviditasi céltartaiékba dtcsoportositds fedezeti céltartalékbol (+) 0 54
Likviditasi célarialékba &tcsoportositas tartaléktdkebd! (+) 0 0|
|Likviditési céltartalékbdl atcsoportositis fedezeti tartalékba (-} 7 1516
Likviditési céltarialék étcsoportosités tartalékidkébe () 0 35
b likviditasi céltartalék Allomanyvaliozas (+/-) 0 0
-5 367 557 -706 185
énz Allomany valtozésa (forint- és valutapénztar) 1334
Szamlapénz (pénztan elszamolasi szémla, éven beldli lejaratd forint és deviza
b elkiilénhtett betstszémidk) llomany véltozasa -5 367 502 -706 052
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A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak tsszhangban kell lennie a Pénztar révid
lejaratii (éven beliili) és hosszii tavii (éven tali) ktelezettségeivel, fenntartva a Pénztsr folyamatos
fizetdképességét.

A pénztari vagyon kizérdlag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabélyokban meghatarozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztér csak sajét eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonség (kockézatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérhets, az adott portfolié kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamold kiegészits mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi szerzédés
mellékietét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informacis), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késébbi madositésai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovore vonatkozdan
nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavii teljesitményeik alapjan megitélni, melyre els§ sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflacid felett ered ménye) alkalmasak.

A Pénztér éltal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe
a tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utobbit erGteljesen befolydsolhatjsk az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb bsszegii ki-, vagy befizetések, valamint azok iddpontja
(azaz az egyéni szamla iddszakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatérozasa, értékelésének és modositisinak feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartdsa, vagy médositdsa térgyaban, melyrsl a soron kévetkezd kbzgyllésen 3ltalsnos
tajékoztatast nydijt.

2.2. Az Igazgatétanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikira
vonatkozd — elSterjesztést az igazgatétanacsi lilésen megtargyalja.

Az irasbeli elSterjesztéshez a befektetésekért felelss vezetd, illetve a vagyonkezelést végzg
szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelSs vezet6 negyedéves elgterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliil mind az egyes portfoliok referencia indexektsl térténd
eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire. Ezen tl tartalmaznia kell a varhaté
fébb értékpapirpiaci varakozasokat (piaci elemzés alapjan). Tovabbs, a fentiek alapjén az egyes
portfoliokra vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

24. Az lgazgatdtanics negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamolbit.

Az Igazgatétanacs dontését abban az esetben is szitkséges rogziteni — illetve arrél a soron
kévetkezG kozgy(lésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyasarél
sziiletett hatarozat.



[ll. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az aiabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezets,
b) lgazgatétanacs,
¢) vagyonkezeld
d) letétkezels,
e) belsd ellendr.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A Pénztér befektetésekért felelés vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezets késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmiit idszak teljesitményat,
kildnds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezel§ ltal megkotott {igyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az Ugyvezetd igazgatd vélasztja ki, akikkel
munkavégzésre irdnyuld szerzédést kot A kivalasztss sorsn elsddleges érdek a szakmai
felkésziitség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a Pénztir lgyvezetd igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be &s sziikség esetén errél beszamol az Igazgatotanacsnak.

A Pénztér a 4. pontban korilirtaknak megfelelen, befektetésekért feleids vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztér sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelésat.

A befektetésekért felelds vezetd a Pénztir kezelésében léve pénztari vagyon értékének alakulssarsl
negyedévente beszamolot kaszit.

A vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztirakra
vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, és befektetési eldirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott Gtjén gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési el6irasok ellendrzéséhez szilkséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviseldje, a befektetésekért felelss vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kézvetlenil a portfolibkezeléshez kapcsolodd
terileten tevékenyked? alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen elgéletd, nem
all jogi, allamigazgatasi, kbzgazdasagi, pénziigyi vagy kénywvizsgaldi végzettséghez kotétt
munkakérnek megfeleld foglalkozéastdl eltiltas hatélya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakirany( felsofoki végzettséggel és legalébb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolikezelési gyakorlattal.

3.2, Bels6 ellendr

A pénztar f6allas belsd ellendr(oke)t alkalmaz. A belss ellendr a bels3 ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves bels ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalésulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezeli déntések optimélis voltat.

A belsé ellendr az ellendrzése soran tett megallapitésairdl ellendrzési jelentésben illetve ellengrzési
jegyzdkdnyvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztir Ellendrzs Bizottsagahoz, az Ugyvezets
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Igazgatohoz valamint — amennyiben az elézéektdl elkiilénilt személyrdl, szervezetrdl van szo - az
ellendrzési feladatot elrendelShéz is.

A belsd ellen6rzés eljarasa soran kiilonss figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekart
felelds vezetd (vagyonkezelsi tevékenység iranyitoja) altal megkstott tgyletek arfolyamainak
megvizsgalasira.

3.3. A7 lgazgatdtanacs

A pénztér lgazgatdtanicsa meghoz minden hatdrozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kérilirt befektetaseket érintd kérdéskérokben,

Az intézkedések korében az Igazgatétandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
tigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztér a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelGen kivalasztott kills& vagyonkezelével
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkétott
vagyonkezelGi szerz6dés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok
sajat vagyonkezelésben tartasardl.

3.4.1. A Pénztér a vagyonkezeidt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas
soran elsodleges érdek a biztonsag és megbizhat6sag. Dijazésanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel§ alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.27. A vagyonkezeld csak olyan befektetési vallalkozés, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezels lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy
b) az Eurépai Unid més tagallamaban rendelkezik szekhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére

engedéllyel és tevékenységét az egyéb Jogszabalyban foglaltaknak megfelelgen hatiron atnyild
szolgaltatés keretében vagy magyarorszagi ficktelepe Gtjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhato meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az Gzletmenet
kihelyezését megel5z6 2 évben csGdeljérsst folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyasolé részesedéssel rendeikezé tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli hozzatartozéja a pénztér alkalmazottja
vagy vezetd tisztségviseldje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézeli
hozzatartozéja.

3.4.3. Vagyonkezelgvel kotends szerzgdés szabélyai

3.4.3.1 Avagyonkezeldi szerzddésnek a kivetkezsket kell tartalmaznia
a) a kezelésre tadott vagyon meghatarozast,
b) a pénztér &ltal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontol elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasinak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel§ olyan nyilvintartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolisi kételezettségéhez szitkséges adatokat hitelt
érdemlBen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezelS a pénztar részére, illetve a pénztar

nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabélyok szerinti



formaban biztositja jogszabalyokban elirt nyilvantartasi &s beszamolési kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzdés akkor, ha
a) a vagyonkezel§ nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetsleg a Felligyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
zletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzédés nem tartalmazza a jelen pont eléz6 bekezdésében
foglaltakat,

34.3.3 A vagyonkezeli szerzodés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkod3sanak
nyilvantartasaval, biztositds-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elGirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési &s eszkézértékelési szaba lyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel§ a sajét nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztirakra vonatkozo
gazdalkodasi, szamwviteli, biztositasmatematikai és befektetési elgirasok szerint.

34.4.2. A vagyonkezeld az Igazgatétandcs aital eifogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési irdnyelvek alapjan végzi mu nkéjat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatdk portfolibnként térténd elérésére.

3.44.3. A vagyonkezels a kezelésében 1év6 pénztari vagyon &rtékének alakulisirdl
negyedévente beszamolét készit.

3.4.44. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési vezets altal
eldterjesztett stratégiahoz kapcsoldddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztirral, melynek soran
felmeriilg feladatait egy haromoldald eljérési rend alapjsn kell végeznie.

3.44.6. A vagyonkezel§ koteles a jogszabélyi hatiridének megfeleléen megsziintetni a

limitsértést, és mind a limit megsértéséral, mind pedig annak korrigalasardl haladéktalanul
tajekoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelgs vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelSjének értékelését a Pénztér Igazgatdtanacsa kbzvetleniil végzi. A
vagyonkezel§ értékelése soran az Igazgatétanéacs vizsgilja a befektetési politika megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié é&s a benchmark-portfoli6 hozamanak
dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezeld megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elGirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak,

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. &s 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelGen kivalasztott, a hitelintézetekrsl &s
a pénziigyi vallalkozasokrél sz6l6 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja
szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nytijtasara jogosult hitefintézettel
végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezelsi szerz6dés alapjan.

3.3.1. A pénztar a letétkezelSt nyilvénos palyazat Gtjan hossz( tavra vélasztja ki. A kivalasztas sordn
elsGdleges érdek a biztonsag és megbizhatésig. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak ltaldnos feltételei:
a) A Pénztér csak egy letétkezeldt bizhat meg.
b) Letétkezel5i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatési feladatokkal megbizott gazdaikodé szervezetet.



c) A pénztar &s a letétkezelG kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kézvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasigi kapcsolat nem lehet, amely ésszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar dltal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem iehet a pénztar letétkezelGjéndl tisztségyiseld,
vezetd allasi alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel3jénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztar letétkezelSjénél tisztségvisel§, vezets allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet
irényitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezeldvel kotendd szerzodés szabélyai

A Pénztar a letétkezeld személyében tortént valtozast a szerzidés megkotését kovetd ot napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezel§ feladatai kiterjednek tébbek kozétt a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Felligyelet és a Pénztar Igazgatétanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztdr megbizasa alapjin végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizdsanak ellétasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgéltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlét vezetd szervezetet.

3.54.3. A letétkezeld a Pénztir nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelel6en kbteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizis végrehajtsa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.544. A letétkezelonek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési eldirdsok megsértését észleli, azt legkésébb a kovetkezd munkanapon
koteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatdkat)
értesiteni. A Pénztar koteles minden befekeetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a
Pénztdr tulajdondban [év6 & a vagyonkezelést végzg szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezels birtokiban
maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapesolddoan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelGvel és a Pénztarral, melynek sorén
felmeriil§ feladatait egy haromoldald eljérési rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kézvetlend végzi. A
letétkezeld Ertékelése soran az Igazgatétanics a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvillalisi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévs, illetve a vérhaté kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokacié {minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok
mutatdi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.



A pénztar az alabbi befektetési portfolibkat alkalmazza, melyek koziil a pénztartagok a valaszthaté
portfolids rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolédé 4 portfolié kéziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miik6dési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
cfa) klasszikus portfolig;
c/b) kiegyensalyozott portfolid;
¢/c) ndvekedési portfolié;
c/d) kockazatvallalé portfolid;
d) fedezeti szolgéltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjéradék portfolié;
e) fiiggd.

A potfdliok osszetétele és referencia indexei a 1.szamd Mellékietben, mig a portfolidk fibb
jellemzdit (részvény célaranyait, optimélis iddtavjat, kockazatait, stb.) bemutatd tajékoztaté a 3.
szam( Mellékletben talalhato.

4.2. Amennyiben az el6z8 pontokban meghatdrozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié ardnyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell llitani a
limiteknek megfelelS portfolidt

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos valtozasanak sGiyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitdsa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (14+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozd referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd Iejjebb) az adott portfoliéra
vonatkoz6 referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelSs vezetdje elSterjesztést nydjt
be az Iyazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi és fiiggs portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensilyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- nbvekedési portfolit esetén meghaladja a 200 bazispontort,
- kockazatvallal6 portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié Gsszetételtsl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az IgazgatStanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzo szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portf6lio dsszetételen a pénztér dltal a meghatérozott célidészakban kévetni kivant lehetséges
portfdlioszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatérozott portfolié
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabélyzatok egyéb eldirdsainak és a jogszabalyi
korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbhdl szirmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi
médjan keresztill — a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik



A vélaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre &s az azok
kezelésére vonatkoz6 elirasoknak.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapir kblcsdnzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portf6lié terhére, a Pénztar tulajdonat képezo értékpapirok vonatkozéaséban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsénzésre vonatkozo szabélyainak betartasaval értékpapir-kilcsonzési ligylet kothetd
az aldbbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kélcsonzési igyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kélcsonzési iigyletek osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkdzok 30%-at.
b) A pénztéri befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kolcsénadésa lehetséges,
c) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcstnzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az lgylethez kapcsolédéan megfeleld ovadékot kell kikétni oly médon, hogy az
ovadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsénbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantilja.

b) Ertékpapir-kblcsonzési iigylet esetében Gvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

€) Az évadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamlajsra
transzferalja.

5.2. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a jelziloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté Altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghalado mértéki részét.

b) A pénztar befektetései kozott - az éallampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté
killénbozo értékpapirjainak egylittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari
eszkdz 10 szazalékat.

) A bankbetétek esetében az egy bankra esS pénztari kitettség nem haladhatja meg az
dsszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kdvetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozo szabalyok

a) A Pénztér kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasck révén a portféliéba ilyen eszkozok keriljenek.

b) A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégija az, hogy a Pénztir a
hozza kerilld ingatlanokat sajit vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adja &t a Vagyonkezeld(k) részére, egylittal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem eldtt
tartdsa mellett — torekszik a hozzd kozvetett aton keriild ingatlanok mihamarabbi
értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek osszefoglald tablézata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)



3. 5z. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthaté portfolik fébb jellemz8irdl

VII. Hatdlyba léptetd rendelkezések

lelen Befektetési Poiitika eifogadasra keriit az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
2019 november 27 lilésén, érvényes 2019. december 1-t5).



1. sz.melléldet Referenciahozamok és limitek osszefoglal6 tablazata

1. Likviditasi és miikddési portidiidk osszetéatele

Minimum{Cél Maximu
m
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok &s a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési ertékpapirok (kotvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szdmitésa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt megtestesits

ertékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 3,5év.

2. Fiiggd portfolid dsszetétele

Minimum

-

él

Maximu

lekotott betét, és folydszamlapénz

0%

100%

100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesit

bankszémlak osszességének duratione min 0 max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portflié osszetétele

o értékpapirok és

Minimum|cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia 20% 85% 100%
indexiik alapjan ebbe fektets kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia | 0% 0% 15%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kdlcsén 0% 1% 5%
lektott betét, és folydszamlapénz* 0% 14% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80% A hitelviszonyt megtestesits

ertékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. Akiegyenstilyozott portfélid dsszetétele

Minimum|Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar éllam készfizetd kezességet véllal és a referencia 57% 76% 87%
indexik alapjan ebbe fektet5 kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiadi alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet
kivételével — &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a 0% 1% 10%
referencia indexiik alapjdn ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba 0% 1% 10%
hozott kitvény és a referencia indexilk alapjan ebbe fektet kollektiv
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befektetési értékpapirok

Magyaro.-on bejegyzett jelziloghitel-intézet altal kibocsatott

jelzalogleval Ok %% |20%
EGT, OECD vonatkozaséban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben

foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 2% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesits kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 14% 9%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolit hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszémlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%, MXEF Index
3% SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 4 év.

3.3. A ndvekedési portf6lio Gsszetétele

Minimum| Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet véllal &s a referencia 39% 7% 62%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 1% 10%
referencia indexiik alapjin ebbe fektets kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on  bejegyzett jelzdloghitel-intézet &ital  kibocsatott
jelzéloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kételezettség teljesitéséért kulfoldi allam készfizets kezességet 0% 0% 10%
villal, kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet 3ltal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% B5% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszoliit hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kolcson 0% 0% 5%
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szdmitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index
4%, SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

dsszességének &s bankszamlak duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallalé porifolio osszetétele

Minimum| Cél Ll:llaximu
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizet§ kezességet vallal és a referencia 0% 10% 5%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap}
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 0% 10%
referencia indexitk alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektets kollektiv | 0% 0% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on  bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal  kibocsatott
jelzaloglevél S 15%
EGT, OECD vonatkozésaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizets kezességet 0% 0% 10%
véllal, kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektet 58%  [73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszoltit hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kolcson 0% 0% 5%
lekétott betét, és folybszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szdmitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SXSE Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamlak

osszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portf6lié
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio 6sszetétele

Minimum[Cél Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok & a referencia
indexik alapjan ebbe fektet kollektiv befektetési értékpapirok (kitvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamiapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szimitdsa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év,

4.2, Az életjaradék portfolio dsszetétele

Winimum Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok & a referencia

indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény | 85% 100% | 100%

alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)1 .

lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szamitdsa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2018 év oktdber hénap 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portféliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢} torekvés a portfolidkra jellemzé idGtavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetS érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérhets legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvéllalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
penztar meglévd, illetve a virhaté kételezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
A. A pénztir az albbi, Vagyonkezeld részére kezelésre stadott befektetési portfliékat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfélio,
b) miikodési portfélio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfalis;
c/b) kiegyenstlyozott portfélio;
c/c) novekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallalé portfélic;

1. Likviditasi és milkédési portfoliok sszetétele

MinimumCel Maximu
m

hitelviszonyt megtestesits magyar dllampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok és bankszimlak ésszességének duratione min 0 max 3,56év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfoli6 dsszetétele

inimum|Cél Maximu

hitelviszonyt megtestesit§ magyar allampapirok ilietve értékpapirok
amikért a magyar éallam készfizets kezességet villal &s a referencia 70% 85% 100%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pé&nzpiaci alap, likviditasi alap)
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Magyarorszagon bejegyzett gazdélkodd szervezet (hitelintézet is) altal -
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény, jelzéloglevél és a referencia | 0% 0% 15%
indextk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

lekotott betét, és folydszamlapénz* 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensiilyozott portfsli6 dsszetétele

Mnimurn Cél Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizets kezességet véllal és a referencia 57% 76% 87%
indextik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
| alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodd szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvnosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 1% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektets kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro-on bejegyzett jelziloghitel-intézet &ltal kibocsatott 6% 20%
jelzaloglevél .
EGT, OECD vonatkozaséaban kiilféldi allampapir, &rtékpapir, amelyben
foglalt kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilf6ldén bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet ltal |
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény _
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd 0% 2% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 14% 29%
kollektiv befektetési &rtékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolt hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX In_dex 30%, CETOP20 index: 3%, MXEF Index
3%, SPX Index 5%, SX5E index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 3év.

3.3. A novekedési portfélié dsszetétele

Minimum] Cél Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar llampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia 30% 47% 62%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kitvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) _
Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével ~ &ltal nyilvinosan forgalomba hozott kdtvény é&s a 1% 10%
referencia indexitk alapjin ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
.| Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba | 0% 1% 10%
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hozott kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv

befektetési értékpapirok

!\llagyaro.-op bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél

EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben

foglait kotelezettség teliesitéséért kilfoldi allam készfizets kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilfsldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal

nyilvénosan forgalomba hozott kitvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% Bsx% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolat hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index
4%, SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfélio osszetétele

Minimum| Céi Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizeté kezességet vallal és a referencia 0% 10% 25%
indexilk alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a 0% 0% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetG kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott 15%
jelzaloglevél
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
véllal, kiilféldén bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58%  [73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolit hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

osszességének duratione min 0 max 1 év.
Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfdlioi:
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d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/fa) banktechnikai jaradék portfolié;
d/b) életjaradék portfalid;

d) fiiggd portfdlio

2. Fiiggo portfdlio osszetétele

Minimum|Cél Maximu
m
lekotott betét, és folybszamiapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.

4, A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jAradék porti6li6 dsszetétele

Minimum|Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szémitasa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszadmlak osszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimumlcal Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (ktvény | 85% 100% | 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1

lekotott betét, és folydszamiapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portféliokban az alabbi szabalyok &rvényestilnek, melyek kézil a Vagyonkezeltre a
részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozo szabalyok az iranyadéak:

Amennyiben az eldz6 pontokban meghatérozott befektetési arinyoktdl a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfélié aranyokkal valé megfelelés érdekében a
leheto leghamarabb, de nem késGbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell &ilitani a limiteknek
megfeleld portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médja

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfdlisk hozamszémitasi
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott idészaki
szazalékos valtozasanak silyozott szamtani stlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési korményrendeletben (Obr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eitérés a referenciahozamtdl
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Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentgsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkoz6 referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje eldterjesztést nyiit
be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- kiasszikus, likviditdsi, miikodési, szoigaitatasi és fliggd portoiiok esetében meghaiadija az 50
bazispontot,

- kiegyensiilyozott portfdlio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfélic esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallal6 portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelents eltérés oka a stratégiai portfolio osszetételtsi valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzG szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet elalfitasa
érdekében 3 munkanapon belil intézkedések megtételére.

E. Portfoli6 6sszetétel

A pénztar dltal a meghatarozott célidGszakban kévetni kivant lehetséges portfélioszerkezet. A
vagyonkezel§ eltérhet a fentickben meghatérozott portfdlié osszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozd szabalyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettl valo
eltérésbdl szarmazé kockazat - a referenciaindex szamitasi modjan keresztiif — a vagyonkezels
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kdlcsénzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfélid terhére, a Pénztar tulajdonét képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
ertékpapir-kélcsonzésre vonatkozo szabélyainak betartasaval értékpapir-kdlcsénzési tigylet kithetd
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kblesdnzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek Gsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztiri
eszkdzok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok kblcsénadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kélcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsdnzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az (igylethez kapcsoldddan megfeleld Gvadékot kell kikétni oly médon, hogy az évadékként
nyGijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsnzési iigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

¢) Az dvadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elklénitett szdmlajara transzferalja.

G. Egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztér - az allampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd éltal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértékii részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kiilénbozo
ertékpapirjainak egylttes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkéz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az osszes
portfalio eszk6zértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kdvetkezG bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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3. szami melléklet: Tajékoztato a valaszthato portfoliok fobb jellemzgirdl
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van hatra

ha a nyugdijba
vonulasig
tobb mint 25 év
van hatra

mérsékelt

| Kiegyensilyozo | Klasszikus
| wportfolis

 portfolio

mérsékelt " nagyon alacsony

kockazati szint : kockazat mellett
mellett alacsonyabb, de
megfeleld . egyenletesebb

. mértéki “hozamok

. hozamok \

. érhetdk el

. 5 évnél
Pl kevesebb

minimum 10%
cél arany 16% 0%

maximum 30%
nagyon alacsony

(foként (féként
arfolyam és likviditasi és
likviditasi orszig

' kockazat)  kockazat)
kbzéptavon révidtavon
gondolkodé gondolkodé
pénztirtagokna pénztértagokna
k k

ha a ha a
nyugdijkorhatér nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
nyugdijba nyugdijba
vonulasig vonulasig

. hatralévd id6 5 kevesebb mint5

és 15 év kzdtt ' évvan hatra
van ’

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfélio osztaiyok teljesitményét az alabbi fobb kockazati
tényezok befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a kilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes
értékpapirok arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott
valtozasait is magaban hordozza.

- Arfolyamkockazat: azaz az adott portféli6 osztalyban talélhaté befektetett eszkézok piaci
értékének valtozasaibdl eredd kockdzat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd
végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol eredd kockazata, mig a
tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknél ezzel is szamolni kell.
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- Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkézok, igy killondsen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesitG értékpapirok, részvények és tozsdén kiviili forgalomban szerepi§ szarmaztatott
eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges csddje a portfsliokban szerepld ezen eszkdzok piaci
értékének osszeomldsahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfolidk
értékének csokkenését eredményezheti.

- Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditisa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni, Ennek kovetkezménye, hogy a
portfoliokban I1évé egyes értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok
beszerzése nehézségekbe iitkdzhet.

- Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjainak értéke jelentisen fligghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

BEFEKTETESI POLITIKA
2020. év december hé 10. napjatél

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztéri dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalikodasi médszereket figyelembe véve szabi lyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek ltalinos elveit &s szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
c) a vagyonkezelok és a letétkezelsk megvélasztisanak, értékelésének, dijazasanak
szabalyait,
d) a pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztdri tartalékokhoz tartozd kockazatvéllalasi képességet &s lejarati
szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoligk dsszetételeit, hozammutatait,
ezektdl val6 lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolddé eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa sorén elért bevételeit - killonosképpen a befektetett eszkézok hozamat -
kizérolag a szolgéltatasok fedezetének biztositasira, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés forméjaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartisakor meg kell jeléini, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkéz
szdrmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalii kockazati fligg&ség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk
1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar minimalis kockdzat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altalanos elvéras, hogy a fedezeti portfolick esetében a felhalmozasi idgszak teljes hosszat tekintve
Gsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szamitds sorén a KSH altal kézzétett éves
infléciés adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések sordn — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alibbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonséaga,

b) folyamatos fikvidités,

¢) térekvés a portfolidkra jellemzd iddtévon kimagaslé atlaghozam elérésére.



A pénztari befektetések lejdratdnak és likviditdsinak dsszhangban kell lennie a Pénztar rovid
lejarat(l (&ven beliili) és hossz{i tavii (éven tili) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatérozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés sordn figyelemmel kell lenni a pénztirtagok hozam, illetve
biztonsag (kockézatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditis megrzése, valamint az elérhetd, az adott portfslié kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozd befektetési politika az éves beszamolb kiegészits mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezeli szerzédés
mellékdetét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére |ényeges informéci6), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késGbbi mddositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovdre vonatkozéan
nem adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tévi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsd sorban az
atlagos realhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szézalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétlend! esik egybe
a tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentsebb Gsszeg(i ki-, vagy befizetések, valamint azok iddpontja
(azaz az egyéni szdmla iddszakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles déntést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartdsa, vagy médositasa targyaban, melyrsl a soron kovetkezd kozgy(lésen altalanos
tajékoztatast nyjt.

2.2. Az lgazgatotanacs a befektetésekért felelds vezet altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozb - eldterjesztést az igazgat6tandcsi lilésen megtargyalja.

Az irasbeli eloterjesztéshez a befektetésekért felelds vezets, illetve a vagyonkezelést végzs
szervezet képviseli szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd negyedéves elSterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen beliill mind az egyes portfoliok referencia indexektsl torténs
eltérések okaira, mind piaci versenytdrsak portfolid elemzéseire. Ezen tal tartalmaznia kell az
elkévetkez6 1 éven belll varhaté fbb értékpapirpiaci varakozasokat (piaci elemzés alapjan).
Tovébba, a fentiek alapjin az egyes portfoliokra vonatkozd javaslatot kell megfogaimaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre,

24. Az Igazgatotanacs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszémoldit. Az Igazgatétanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni — illetve arrd! a



soron kvetkez§ kdzgytilésen tajékoztatast adni — ha Befektetési politika valtozatlanu! hagyasarél
szilletett hatarozat.

lil. A befektetési eljarasban részt vevik, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatdtanacs,
c) vagyonkezel3,
d) letétkezeld,
e) belsg ellenér.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felelds vezetSt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt idgszak teljesitményét,
kiiléngs figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotott (gyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait az Ugyvezetd igazgatd valasztja ki, akikkel
munkavégzésre irényuld szerzodést kot. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a Pénztar ligyvezetd igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén err6l beszémol az Igazgatotanacsnak.

A Pénztar a 4. pontban krilirtaknak megfelelen, befektetésekért felelds vezetst alkalmazva maga
végezi el a pénztér sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekeért felelds vezetd a Pénztar kezelésében lévé pénztari vagyon értékének alakulasarél
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztirakra
vonatkozo gazdalkodasi, szimviteli, biztositasmatematikai &s befektetési elgirasok szerint.

A pénztér a vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmazott atjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elSirasok ellenSrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezet§ tisztségviselGje, a befektetésekért felelSs vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevs alkalmazottja nem lehet kozvetleniil a portfélidkezeléshez kapcsolodd
teriileten tevékenyked® alkalmazott szemaély.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki biintetlen el6életd, nem
all jogi, éllamigazgatési, kézgazdasagi, pénziigyi vagy konywvizsgaldi végzettséghez kotott
munkakérnek megfeleld foglalkozastdl eltiltds hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgéval, szakiranyi felsdfoki végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztér fGallésa belsd ellendr(tke)t alkalmaz. A bels ellenér a belss ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belss ellensri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabélyi feltételek és a befektetési limitek betartasat,
tovabba a vagyonkezel6i dontések optimalis voltat. '
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A belsd ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellengrzési
jegyzBkényvben szémol be, melyet eljuttat a Pénztir Ellendrzé Bizottsaghoz, az Ugyvezets
Igazgatdhoz valamint — amennyiben az eldzoekedl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 - az
ellendrzési feladatot elrendelghoz is.

A belst ellendrzés eljérasa sordn killonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felelés vezet§ (vagyonkezelGi tevékenység iranyitoja) altal megkotott lgyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lyazgatdtandcs

A pénztir Igazgatotanacsa meghoz minden hatérozatot, déntést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket &rinté kérdéskérikben.

Az intézkedések korében az Igazgatétandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
igymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld

A Pénztér a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelden kivalasztott kiilsé vagyonkezeltvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkotott
vagyonkezelSi szerzddés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumok, portfoliok
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sajat vagyonkezelésben tartasaral.

3.4.1. A Pénztér a vagyonkezelSt nyilvanos palyazat Gtjan hosszd tavra valasztja ki. A kivalasztas
soran elsGdleges érdek a biztonség és megbizhatosdg. Dijazasinak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyazat eredménye alapjén alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezelt alkalmazasanak ltalanos feltételei

34.2.1. A vagyonkezels csak olyan befektetési vallalkozds, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezeld lehet, amely

a) tevékenységét a Felligyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurdpai Unié mas tagillamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabélyban foglaltaknak megfeleléen hataron atnyalé
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fisktelepe dtjan folytatja.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellataséval nem bizhatd meg az a gazdaségi tarsasag:
a) amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az iizletmenet
kihelyezését megeldzd 2 évben csiideljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyésold részesedéssel rendelkezé tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli hozzatartozdja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetS tisztségviselSje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kozeli
hozzatartozéja

3.4.3. Vagyonkezelovel kotendd szerzodés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezel6i szerzodésnek a kévetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre dtadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztér éltal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezels vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontél elkiilénitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok &s a vagyonkezelési elgirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkoz6an, hogy a vagyonkezel6 olyan nyilvéntartasokat vezet,
amelyek a pénztér jelentési & beszdmolasi kételezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlGen tartalmazzik,



e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel§ a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjdn maés szolgltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabélyok szerinti
forméban biztositia a jogszabalyokban eldirt nyilvantartisi &s  beszamolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel§i szerzGdés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelasi tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet aftal jévahagyott, a tevékenységre vonatkozod
Uzletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzdés nem tartalmazza a jelen pont el6zé bekezdésében
foglaltakat.

3433 A vagyonkezeldi szerzGdés tartalma nem sértheti a pénztar gazdilkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai &s befektetési feladatainak ellataséval kapcsolatos
jogszabalyi elgirdsokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkbzértékelési sza balyzatat.

3.4.4. Vagyonkezelt feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel§ a sajat nevében, a pénztar érdekében jér el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési elgirasok szerint.

3.44.2. A vagyonkezel§ az lgazgatétanics altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési irdnyelvek alapjén végzi munkajat, mely sorén térekednie kell a
meghatérozott referencia index hozam mutaték portfolionként torténd elérésére.

3.44.3. A vagyonkezeld a kezelésében IévS pénztari vagyon értékének alakuldsaré!
negyedévente beszdmoldt készit.

3.4.4.4. A vagyonkezelo a befektetési politika kialakitasa sorén a befektetési vezets hal
eldterjesztett stratégiahoz kapcsolédéan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezel§ back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztarral, melynek sordn
felmerils feladatait egy haromoldali eljérasi rend alapjén keli végeznie.

3.44.6. A vagyonkezelt koteles a jogszabélyi hatdriddnek megfelelden megsziintetni a
limitsértést, és mind a fimit megsértésérél, mind pedig annak korrigalasaral haladéktalanul
tajékoztatja a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdijét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a Pénztar Igazgatétanicsa kdzvetleniil végzi. A
vagyonkezelS értékelése soran az lgazgatdtanacs vizsgélja a befektetési politika megvaldsitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolio és a benchmark-portfolié hozamanak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a Pénztar gondoskodik arrd), hogy a vagyonkezelési
eldirasok ellendrzéséhez szilkséges informécidk a Feliigyelet rendelkezésére élljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. &s 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelen kivalasztott, a hitelintézetekrsl és
a pénziigyi véllatkozasokrél sz6l6 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja
szerinti , letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgéltatas nytjtasara jogosult hitelintézettel
végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezelsi szerzédés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezeldt nyilvanos pélyézat Gtjan hosszi tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsBdleges érdek a biztonsag és megbizhatésdg. Dijazisanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki,

3.5.2. Letétkezel® alkalmazasanak altalanos feltételei:



a) A Pénztar csak egy letétkezeldt bizhat meg.

b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.

C) A pénztar és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.

d) A pénztdr altal a befektetések iranyitisdra alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztér letétkezelsjénél tisztségvisels,
vezetd allash alkalmazott vagy olyan feladatkorben dolgozd személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztér vagyonkezeldjénél a vagyonkezelést iranyit és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy
olyan beosztdsban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
iranyftja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezeldvel kitendd szerzgdés szabélyai

A Pénztar a letétkezel§ személyében tortént véltozast a szerzddés megkotését kovetd 6t napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezel® feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kozétt a jogszabélyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolibjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Felligyelet &s a Pénztar Igazgatdtanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz szitkséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztdr nevében eljarva tevékenységét a Pénztir érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelgen koteles végezni. Kbteles felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit,

3.5.44. A letétkezelOnek vissza keil utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi elSirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezelG a befektetési elSirdsok megsértését észlefi, azt legkéstbb a kivetkezé munkanapon
kéiteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgéltatot (szolgaltatokat)
ertesiteni. A Pénztar kiteles minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a
Pénztar tulajdondban lév6 és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban
maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolodéan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeltvel és a Pénztarral, melynek soran
felmertil§ feladatait egy haromoldal( eljérasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztér letétkezelgjének értékelését a pénztdr IgazgatStandcsa kozvetlenill végzi. A
letétkezelo értékelése sordn az Igazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatés
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség &s lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévg, illetve a vérhatd kotelezettségei alakulasa alapjén meghatarozott



befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok
mutatdi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kéziil a pénztartagok 2 valaszthaté
portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsol6dé 4 portfoli6 kéziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikadési,
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensulyozott portfolid;
¢/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolié;
d/b) életjaradék portfolid;
e) fiigg®d.
A potfdliok dsszetétele és referencia indexei az 1. szama Mellékletben, mig a portfoliok fabb
jellemzdit (részvény célaranyait, optimalis idotavjat, kockdzatait, stb.) bemutaté tajékoztaté a 2.
szam( Mellékletben talalhato.

4.2. Amennyiben az el6z5 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rigzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal vaié megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel& portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitési médja:

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezelGk &ltal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikdlt referencia hozamok adott id6szaki szazalékos véltozasanak silyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megéllapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ...x
(1+bmr12)-1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 hénapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelent&sen kisebb (lasd lejiebb) az adott portfaliéra
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelfs vezetdje eldterjesztést nytjt
be az Igazgat6tanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, mikadési, szolgéltatasi és fiiggs portolidk esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensilyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockazatvallal6 portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolid osszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz§ szervezetet a befektetési politikéban megcélzott helyzet eldallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.



4.5. Portflid Gsszetételen a pénztér altal a meghatarozott céliddszakban kévetni kivant lehetséges
portfolié szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel eitérhet a fentiekben meghatarozott portfélid
GsszetételtSl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elirasainak és a jogszabalyi
korlatok betartaséaval, de az ettdl valé eltéréshdl szirmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi
médjan keresztill - a vagyonkezel értékelésében jelentkezik

A vilaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozd elirésoknak.

V. Kieg_jészitb' rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portf6li6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
ertékpapir-kdlcsonzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési iigylet kothetd
az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek &ltalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kblcsonzési (igyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-at.
b) A pénztari befektetési portféliokban csak magyar értékpapirok klcsénadasa lehetséges.
¢) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kilcsénvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kdlcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsénzési iigyletek garancialis szabalyai
a) Az ugylethez kapcsolodoan megfeleld dvadékot kell kikétni oly médon, hogy az
6vadékként nydijtott értékpapir piaci értékén szémolva a kilcsdnbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében dvadékként csak magyar &llampapirt lehet

alkalmazni.
) Az ovadékként felajénlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilldnitett szamlajira
transzferalja.

5.2. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok &s a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal
kibocsatott értékpapirok tiz szézalékot meghaladd mértékii részét.

b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd
kiilonbdz6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az ésszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

¢) A bankbetétek esetében az egy bankra esG pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolié eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozo szabalyok

a) A Pénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zérja ki annak
lehetségét, hogy beolvadasok révén a portfélidba ilyen eszkézok keriiljenek.

b) A Pénztirnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégidja az, hogy a Pénztir a
hozza keriild ingatlanokat sajit vagyonkezeléshe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adja at a Vagyonkezel6(k) részére, egyGttal a Pénztar — a pénztértagi érdekek szem elétt
tartdsa mellett — torekszik a hozzd kozvetett Gton keriild ingatlanok mihamarabbi
értékesitésére.



VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési poiitika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthat6 portfélidk f&bb jellemzgird

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatotandcsanak
2020. december 1-jei tilésén, érvényes 2020. december 10-t8).



1. szdmi melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2020 év december hénap 10. napjatél

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések sorén — az egyes portfélidk jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemz5 id&tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas meg@rzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvélialasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévs, illetve a varhatd kotelezettségei alakulsa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkézallokécié (minimum és maximum ardnyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfaliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolis,
b) mikddési portfalié.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolis;
¢/b) kiegyensulyozott portflié;
c/c) novekedési portfolic;
c/d) kockazatvallalé portfdlié;

1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetétele

Minimumicél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok & a referencia
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lekdtott betét, és folydszdmlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfélio dsszetétele

Minimum|Cél LMnaximu

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizet§ kezességet véllal és a referencia 20% 85%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)

100%
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Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) altal

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény, jelzaloglevél és a referencia | 0% 0% 15%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési &rtékpapirok

lekotott betét, és folydszamlapénz* 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index70%, ZMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesits

értékpapirok és bankszamiak osszességének duratione min 0 max 5 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet§ ki.

3.2. A kiegyensiilyozott portfolio dsszetétele

Minimum|Cal Maximu
m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia 579 72% 87%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszédgon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével - altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 1% 10%
referencia indexilk alapjan ebbe fektet§ kollektiv befektetési
értékpapirok _
Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet akal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott
jelzéloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilfldén bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal
nyilvdnosan forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 4% 10%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 16% 27%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszollt hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
lek6tott betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 4%, MXEF Index
3%, SPX Index 5%, SX5E Index 4%, BUX index 4%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A novekedeési portfoli6 6sszetétele

Minimum| Céi Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve é&rtékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet villal &s a referencia 39% 47% 69%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok {kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — é&ltal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény és a 1% 10%
referencia indexik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba 1% 10%
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hozott kétvény és a referencia indextik alapjan ebbe fektetd kollektiv

befektetési értékpapirok

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet &ltal  kibocsétott

jelzaloglevél - oS el
EGT, OECD vonatkozasaban killfdldi dllampapir, értékpapir, amelyben

foglalt kotelezettség teljesitéséért kitfoldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
véllal, kiilfoldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal

nyilvanosan forgalomba hozott kétvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd %% BE% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolat hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
lek6tott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 45%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index; 12%, MXEF Index
4%, SPX index14%, SXSE Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak osszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portf6lié osszetétele

Minimum| Cél Maximu
m

hitelviszonyt megtestesitS magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar é&llam készfizetd kezességet vallal és a referencia 0% 10% 559
indexilk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétveny
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 0% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollekiiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 0% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet &ltal  kibocsatott
jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilféldén bejegyzett gazdilkodd szervezet, hitelintézet altal
nyilvinosan forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok {részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58%  [73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirck (részvény)
Ingatian, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolit hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
lekbtott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index
22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok &s bankszamlak

tsszességének duratione min 0 max 1 év.
Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:
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d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jéradék portfolis;
d/b) életjaradék portfélio;

d) figgd portfélio

2. Fiiggd portfolio dsszetétele

Minimum(cal Maximu
m
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak Gsszességének duratione min 0 max 1 év.

4, A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

m

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia
indexuk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lek6tott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2. Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum|Cél Maximu

MinimumCél Maximu

m

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbivény | 85% 100% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1

Iekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfoliokban az aldbbi szabalyok érvényesiiinek, melyek kdziil a Vagyonkezeltre a
részére kezelésre atadott portfélidkra vonatkozo szabalyok az iranyadoak:

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési ardnyoktél a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolid aranyokkal valé megfelelés érdekében a
lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek
megfeleld portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi madja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelGk altal kezelt részportféliok hozamszamitasi
periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott idgszaki
szazalékos valtozasénak slyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol
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Amennyiben az egyes portfolick teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejiebb) az adott portféliora
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezettje elterjesztést nydjt
be az lgazgatdtandcsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikédési, szolgaitatasi és fliggd portolidk esetében meghaladja az 50
bézispontot,

- kiegyenstilyozott porifdlio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfoiio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallalé portfélié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio osszetételtd! vald eliérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzG szervezetet a befektetési politikéban megcélzott helyzet el@allitésa
érdekében 3 munkanapon belif intézkedések megtételére.

E. Portf5lio Gsszetétel

A pénztar altal a meghatérozott célidoszakban kovetni kivant lehetséges portfolidszerkezet. A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott pertfolié dsszetételidi jelen dokumentum,
vonatikozd szabélyzatok egyéb elfirasainak és a jogszabalyi korlatok betartdsaval, de az ettdl valo
eltéréshol szarmazd kockizat — a referenciaindex szamitasi médjan keresztiil — a vagyonkezel
értékeldsében jelentkezik.

F. Ertékpapir kélcsénzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztér tuiajdonat képezd értékpapirok vonatkozasiban a Tpt.-nek az
értékpapir-kélcsnzésre vonatkozd szabélyainak betartasével értékpaplir-kilcsonzési ligylet kithetd
az alabbiak betartasa szerint.

1. Az &rtékpapir kdicsbnzési (igyletek altalanos szabélyai.

a) Az ériékpapir kolcsonzési Ogyletek Gsszértéke rem haladhatia meg a befektetett pénztéri
eszkizok 30%-at.

b) A pénztéri befekietési portfolidkban csak magyar értékpapirok kbicsénadésa lehetséges.

c) A pénztéri befektetési portfolidkban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges.

d) Az ériékpapir-kéicsinzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az &rtékpapir kblcsonzési iigyletek garanciélis szabalyai

a) Az (igylethez kapcsolédéan megfeleld dvadékot kell kikotni oly mbdon, hogy az évadékként
nyjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kblcsonzési ligylet esetében Gvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

¢) Az Svadékként felajanlott &rtékpapirt a partner a Pénztar elkiilénitett szamléjara transzferalja.

G. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozd korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsétd altal kibocsatott értékpapirok tiz
szizalékot meghalado mértékd részét.

A pénztar befektetései kizott - az &llampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kiilonbdzo
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem haladhatja meg az dsszes
portf6lib eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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2. szami melléklet: Tajékoztatd a valaszthat6 portfoliok fobb jellemzdirdl

|Portfolic ' Kockazatvallalo |Novekedési |Kiegyensilyozott | Kiasszikus
megnevezése |portioli [portidiio  |portibils | portidiia
| nagyon magas nagyobb mérsékelt nagyon
kockazat kockazat kockazati  szint alacsony
mellett hosszll tavon a meliett megfelelé kockazat
Portfdlid kiemelkedd nagyobb maértékii mellett
jellemzi hozam  hozam hozamok érhettk alacsonyabb,
‘reményében el de .
? egyenletesebb
hozamok
Portf6lié
optimalis meghaladja a .. ... it 5 évnél
befektetési 25 évet L2522y UG kevesebb
idtavja |
|41 minimum 68% | minimum 25%  minimum 10%
Részvénybefekt '

célarany90% | célarany 45% . célarany 16% 0%

T maximum 100% maximum 65% ' maximum 30%
nagyon magas magas mérsékelt ' nagyon
(foként deviza, (foként deviza, (foként arfolyam alacsony
Portfolio ' arfolyam és arfolyam és és likviditasi (foként
kockazata orszag orszag kockazat) likviditasi és
kockazat) kockazat) orszag
; kockazat)
nagyon hosszd hossz(tdvon | kézéptavon révidtavon
tavon gondolkodd gondolkodo gondolkodé
gondolkodd pénztartagokn ' pénztartagoknak pénztartagokn
pénztartagokna ak ‘ha a ak
k ha a nyugdijba | nyugdijkorhatar  ha a
ha a nyugdijba 'vonulasig - eléréséig, vagy a nyugdijkorhat
Kinek ajanljuk?  vonulasig tobb mint 15 nyugdijba Lar .
tobb mint 25 év | év van hatra vonulasig . eléréséig,
van hatra hatralévd idd 5 és ' vagy a
15 év kozottvan  nyugdijba
vonulésig

kevesebb mint
5 évvan hatra

A Nyugdijgénztér tagjai altal valasztott portfdlid osztalyok teljesitményét az aldbbi fébb kockdzati
tényezok befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes
értékpapirok arfolyamainak kockazatan kivil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott
valtozasait is magaban hordozza. . i o

- Arfolyamkockazat: azaz az adott portfdlid osztalyban taldlhaté befektetett eszkézok piaci
értékének valtozasaibol eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hjteIV|szon‘g megtestesitd
értékpapiroknél fennall, azonban a hitelviszonyt megtestesitd er;e[(gglalrok esetében a futamido
végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabdl eredd kockazata, mig a

tufajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.
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- Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok, igy kiilonosen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, részvények és tdzsdén kiviili fqr%alomban szerepld szdrmaztatott
eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges csédje a portfoliokban szerepld ezen eszk6zok piaci
értékének osszeomlasahoz, illetve akar teljes” megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok
ertékének csokkenését eredményezheti. . o

- Likviditasi kockazat: bizonyos ertékpapirok, befektetési eszkbzok likviditasa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszony agkneh‘ez rajuk vevdt/eladét talalni. Ennek kovetkezménye, hogy a
Bortfollokban lévo egyes eértékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos ertel(paplrok

eszerzése nehézségekbe litkdzhet. o o

- Orszag kockdzat: az egyes orszigok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesits

értékpapirjainak értéke jelentdsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitményatsl.
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Biztositasmatematikai mérleg 2020
/6nkéntes nyugdijpénztarak vonatkozasaban/

Pénztar neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar
Pénztar kod: 240
Vonatkozasi idészak:  2020. év

A beszamol6 a 281/2001. médositott korményrendelet alapjan a megindult pénztari
szolgaltatasok sziikséges és tényleges fedezetének mérlegét hivatott megvonni.

Banktechnikai jaradékok, azaz hatérozott tartamra sz616, a szolgéaltatasra jogosult
&letben 16téts1 foggetlentl kifizetésre keriild jaradékok. A jaradék fedezete a
szolgaltatasi szamla, a szolgéltatas bsszegét a pénztar a szolgaltatas gyakorisagat és
hatralévo futamidejét figyelembe véve 0% technikai kamatlab mellett allapitia meg. A
szolgaltatdsok 6sszege minden naptéri év elején ismételten megallapitasra kerdl.

A technikal kamat &s a jovairt hozam eltérésébél adédéan a szolgaltatasok dsszege
évente megemelkedik. Az emelés mértéke fligg az elérnt nettd hozam mértékétdl és a
jovebeli szolgaltatastol (hatralevd futamid6tol).

Megallapitom, hogy a banktechnikai jaradékra jogosultaknak (104 f6) a mérleg
fordulénapjara vetitett szolgaltatasi fedezetsziikséglete megegyezik a szolgaltatasi
szamlak a Pénztar befektetett pénztari eszkdzeinek piaci értekebdi kiindulva a
mériegkészités idSpontjara meghatarozott tényleges fedezeti értékével, melynek
osszege 322.095.162 Ft.

Eletjsradékok, azaz hatarozatlan tartamra sz616, a szolgéaltatasra jogosult életben
1&tét6l fiiggden kifizetésre kerllo jaradékok. A dijtartalék szamitas leirasét az 1 sz.
meliéklet tartalmazza. 2016.01.01-t6l a Pénztér Gj életidradék igényt nem fogad be.

A meglévé szerz8désekné! az indexélasokat a Pénztar aktuariusa altal kidolgozott
indexalési iranyelvek alapjan kell végrehaijtani - 2. szamu mellékiet. A 2014.06.01 eliitt
kiajanlott jaradékok esetében a Pénztar reélérték kévetd modozatot kinalt fel,
melynek értelmében ezen jaradékokat a Pénztar minden évben az el6z6 évi atlagos
inflacié mértékével emeli, az indexszorzd nem lehet egynél kisebb. A 2014.06.01 es
utdna indult jaradékok esetén az indexdlas az elért netté hozam és a technikai
kamatiab kiilbnbségével aranyosan torténik, az indexszorzé nem lehet egynél kisebb.
2016.01.01-t61 a Pénztar (j életjaradék igényt nem fogad be.

A 3.sz. meliékietben foglalt tartalék, és indexalasi szamitasok alapjan megallapitom,
hogy az életjdradékra jogosultaknak a mérleg fordulénapjara vetitett — 3,3%-kal illetve
0,0%-kal indexalt jaradékfolyositas esetén — szolgéltatasi fedezetsziikséglete
166.381.589,- Ft, mig a mérlegkészités idopontjara meghatarozott Jaradékszamla
értéke 38.717.389,- Ft illetve a likviditasi alapon beliili demogréfiai tartalék értéke
119.220.191,- Ft, melyek egyiittesen alkotjak a jaradék fedezetet 166.381.589,- Ft
értékben. Taggal szembeni kovetelés Ebb6! kifolylag a Likviditasi tartalék szamlan
tovabbi 8.444.009,- Ft tartalék elkiildnités szlikséges.

A Pénztar indexalasi és tartalékolasi iranyelveinek figyelembe veételével az

'.inde_xélés mértéke az adott évi atlagos inflacié értékével egyezik meg a 2014.06.01




elétt inditott  jaradékszolgaltatasok esetében. A 2014.06.01 naptdl inditott
jaradékszolgaltatasok esetében az indexalés az elért netté hozam aranyaban torténik.

A tényleges/szilkséges fedezet kedvezoétlen alakulasa els6sorban abbdl szarmazik,
hogy a Pénztar a jaradékok tartaiékanak szdmitasa soran attért a 2010-es magyar
halandosagi tablarél, az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz készitett
halanddsagi tablara (DAV 1994 R), mely a korabbiakhoz képest alacsonyabb
halanddsagi értékeket feltételez, igy nagyobb tartalék képzése valt sziikségesse.
Ezzel a Pénztar a halanddsagbél eredé kockazatokat szeretné idében kezelni és
megfeleld tartalékot képezni. Ezeken tilmenden a kedvezitlen tényleges/sziikséges
fedezetarany a demografiai deficitbdl is ered, az elmult (1 elhalalozas , melynek a
kockazatkozosség tobbl részéhez képest alacsony volt a jaradékdsszege).

Tovabbi tartalékkorrekcié volt a 2014.06.01 elétti jaradékok esetében a technikai
kamat 0%-ra csOkkentése. Erre azért volt szllkség, mert ezen jaradékok esetében a
pénztar minden évben az el6z6 évi atlagos inflacioval kell megemelie a
jaradékdsszegeket. A tartalékokon elért hozam telies egészében a jaradékodsszeg
emelésére forditodik. (Hossza tavon feltételezhetjik, hogy a tartalékokon elért atlagos
hozam az atlagos inflacio értékét fogja kbzeliteni.)

Az adatok tilkrében a biztositasmatematikai mérleg egyezéségét a Pénztar a két
kockazatkdzosség esetén 3,3%-0s, illetve 0,0%-os jaradékindexalas és 8.444.009,-
Ft likviditasi tartalékban térténé elkiilonités mellett valositia meg.

Budapest, 2020. januar 31.

i~ b

Kecskés Gabor
aktuarius




Biztositasmatematikai mérleg 2020
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar /onkéntes pénztari ag/

1. sz. melléklet

Dijtartalék

X : a jaradékos belépési kora,

I, : az X &ves kort elérdk szama az 1994-es német, jaradéltartalék szamitashoz készitett halandé6sagi tébla
(DAV 1994 R) alapjén,

k : technikai kamat mértéke=0% a 2014.06.01 eldtt indult jaradékoknal, technikai kamat mértéke=1,5% a
2014.06.01 utan indult jaradékoknal

v : diszkonttényezd, v=1/(1+k)

n: a jéradékbiztositds tartama (Elethosszig tartd jaradék esetén n=110),

i : ajaradékbiztositasbol eltelt &vek szama,

I : évente elre fizetendd éves jaradékdsszeg,

t : garanciaidd, ahol t értéke

s: a jaradék évenkénti indexe, ahol s =1.

& :a jaradék folyositésaval kapcsolatos koltségek, 6=0,00

Vi indexsi: a2 indexalassal novelt jaradék folydsitasahoz szitkséges dijtartalék
j: ajaradékra valtas 6ta eltelt évek szama,

A jéradék dijtartaléka:
t—1-j I 5 SR
VJ,M=(1+5)-J-(ZJ(s-v)'+ le——""’l—({ly—} ha j<t
i=0 i=t—j X+ j
n-I—-j Aeo.
v,  =Q+8)J ZJM: haj>t
i=0 i

X+ J

Indexalss (2014.06.01 el6tt indult jaradékok)

A Pénztir inflaciokivetd indexalést alkalmaz, mely sorn minden év januérjaban a KSH éltal kbozzétett
el6z6 évi atlagos inflicioval megegyezd mértékii —de nem kisebb, mint nulla - emelést hajt végre.

Indexalas (2014.06.01 utén indult jiradékok)

A Pénztér abban az esetben hajt végre indexélast, ha

«  a kockazatkdzosség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockazatkdztisség tagjai részére a
megel5z6 évben folyésitott jiradékok tovabbi folyésitésahoz sziikséges fedezetet, és

= azéletjaradékos portfolid megeldzi évi nettd hozama nagyobb, mint a technikai kamatiib (1,5%)

A kockiizat kiozosség tagjaira dsszesitve az egyes jéradékosok dijtartalékait
Vs bazs a bézis évi jaradék tovabb folydsitasihoz sziikséges dijtartaiék (s=1)
Vi a dijtartalék térgy évi nyit6 egyenlege

h: az életjaradékos portfolid bazis évi nettd hozama

ha Y VoY Vx-bizis, akkor s=MIn(IVo/2 Vxbizis; Max(h-k;0)+1)
ha YVo<Y Vx-biais, akkor s=1
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1. sz. melléklet

Dijtartalék

X : a jaradékos belépési kora,

l, : az x éves kort elérGk szama az 1994-es német, jaradéktartalék szamitashoz készitett halandosagi tabla
(DAV 1994 R) alapjan,

k : technikai kamat mértéke=0% a 2014.06.01 elfitt indult jaradékoknal, technikai kamat mértéke=1,5% a
2014.06.01 utan indult jaradékoknal

v : diszkonttényezd, v—=1/(11k)

n : a jaradékbiztositas tartama (&lethosszig tart6 jaradék esetén n=110),

i : a jaradékbiztositasbol eltelt évek szama,

J: évente elfire fizetendd éves jaradékisszeg,

t : garanciaidg, ahol t értéke

s: a jaradék évenkénti indexe, ahol s =1.

& : ajaradék folyositasaval kapcsolatos kéltségek, 6=0,00

Vy-indexsit; 82 indexalassal nbvelt jaradék folydsitasahoz sziikséges dijtartalék
|- a jaradékra valtas ota eltelt évek szama,

A jaradék dijtartaléka:
t-1-7 = N
wa,,=(1+5)'-]’[2(s'v)'+ Z]MJ: ha j<t
=0 i=t-} Ix+j
r-l-j Ae.-vY
v,  =@1+08)J- ZI’“'—**}M haj>t
i=0 ]

x+}

Indexalas {2014.06.01 eldtt indult jaradékok)

A Pénztar inflaci6kovetd indexalast alkalmaz, mely sorén minden év janudrjiban a KSH altal kdzzétett
el5z6 évi atlagos inflaciéval megegyezd mértékii — de nem kisebb, mint nulla — emelést hajt végre.

Indexalss (2014.06.01 utdn indult jaradékok)

A Pénztér abban az esetben hajt végre indexalist, ha

= a kockizatkdzbsség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockdzatkbzosség tagjai részére a
megel&z6 évben folyositott jaradékok tovabbi folydsitasdhoz sziikséges fedezetet, és

»  az életjdradékos portfolib megelozd évi nettd hozama nagyobb, mint a technikai kamatlab (1,5%)

A kockézat kbztisség tagjaira osszesitve az egyes jaradékosok dijtartalékait
Vi-biziss @ bdzis évi jaradék tovabb folybsitasahoz sziikséges dijtartalék (s=1)
Ve: a dijtartalék targy évi nyitd egyenlege

h: az életjaradékos portfolid bazis évi nettd hozama

ha YVo>Y Vi-bizis, akkor s=Min{FVo/3 Vi psis; Max(h-k;0)+1)
ha YVo<) Vibis, akkor s=1
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3. sz. melléklet

Eletjdradékok fedezeti szikségletének és indexalasanak szamitsa

Fedezet sziikséglet
(2021.01.01)
Név Tagi azonositd uj F/IN

603207374 3567 516 Ft
= 600842843 2 653 477 Ft
ok 600038038 4 685 399 Ft
603542002 9 858 655 Ft
e 1600041123 5032 526 Ft
ok 603730995 22 524 851 Ft
s 603978198 12 963 954 Ft
— 802905457 2 069 794 Ft
ek 602059504 10 640 815 Ft
ik 600375687 1 238 105 Ft
o (603012899 2012 616 Ft
600418693 1175 136 Ft
. 602892895 15 803 215 Ft
Hokk 605182039 9 854 733 Ft
ek 602926891 793 518 Ft
i 600380273 3577 330 Ft
= 603501085 1 660 026 Ft
e 602976367 3996 310 Ft
ok {603210253 4 264 444 Ft
B 605073717 12 066 802 Ft
604700526 13 146 542 Ft
600448195 1 328 897 Ft
. 600516017 14 312 097 Ft
s 602941940 7 207 684 Ft
|Egyéb kbvetelés 52 854 Ft
osszesen: 166 381 589 Ft
Kockazat1 37074 232 Ft
Kockazat2 1643 157 Ft
Kockéazatkdzbsségek zard egyenlege 38 717 389 Ft
Fedezet hiany 127 664 200 Ft
Konyvelt 2020-r6 119 220 191 Ft
Konyvelendd (2020.12.31) 8 444 009 Ft




6225 4 T 0 z £8 6 £l 0E YEEG] os] sevovi] Gio
8615 4 z 0 ¥ [T 0l ¥ 0E 20z5] 6r| vEvOvL|  #£0
2858 b 0 o G Ll 7] S €€ Z¥9g| or] cEVOvi] €80
1285 B z | ¥ 0ct zl 5 9 8265 1¥| ZevOrl]  zeo
¥v60 £ 3 ol g Sil 2l g 1 [ oF| LEYORL] 60
9612 N £ 0 z ¥4 8l i 25 tezl 5¥| oevovZ|  0gD
6189 z F 0 4 Lzt 6l ¥l 15 0069 v¥[6cvori| 620 |
2559 9 ¥ 0 g 6il 91 £ 85 0¥99) e¥| ggvor] 820
016 S 0 0 1 1ol Z¢ g g 8665 o¥| Zevori| 220
0145 v 0 0 Z Y0l l 6 65 [ers | 1| 9zvorL] 920
8505 3 ! 0 I 8 3 z i€ 8118 oF| SevorZ|  ge0
z8.¥ S 0 0 3 18 8 L 18 GleY 6E| PZYOPZ] P20
Ozzy ¥ 0 0 A [ 8 9 oF 1Geh 8¢ cevorZ] €0
9G8E 9 0 0 ﬁ [ [ ¥ oF 008¢ i¢| cevorZ] 220
BEVE 0 0 0 Z 19 ¥i v £5 YLSE e[ LzyovZ| 420
1528 S 0 0 ! 15 9 z 09 Z52E 6g| 0gvori] 020
S¥82 1 0 0 0 95 Sl F oF 5282 ¥E| 6IVOVZ] 610
2652 g 0 [ 1 25 S 1 o 2952 cE| sLvOrL] 810
72 t 0 0 0 ZE S g [ PELD ZE| ZIVOPL] 210
8ERY | 0 0 0 ¥Z £l £ z9 ZL81 1El9LVOPZ| 940
8191 0 0 [} ! 6 ] £ 3 Gecl 0c[SIVOPL]  SiD
1571 0 0 0 0 F g i 2 SivL 62 VIVOPL]  #iD
9601 0 0 0 0 1 z 0 15 Z¥ol BZ|EIVOrL| €40
816 ]| 0 0 0 0 [ l e 3 | IZ[Zivori| ci0
7 0 ] 0 0 0 ¥ l 7] 629) 92| LIVOFL| Li0
918 0 0 0 0 0 € | ] GO 52| 0IVOvi| 010
YOt 0 ] 0 0 0 v 0 X3 1z€ ¥z 60vOvi| 600
ave 0 ] 0 0 0 ¥ 0 v 80Z €z| eovOorl| 800
851 0 0 0 0 D ! 0 13 62l NN_ 10vOvL| 200
S8 0 0 0 0 0 0 0 Y 1 Iz sovorZ] 000
[ 0 0] 0 ¢ 0 L 0 0z ZE 0z| SovOpZ| g0
¥ 0 1| 0 0 0 L 0 zl 0l 61| vovorZ]  #00
Z 0 0 0 0 0 0 0 i o] 81| COVOvZ| _ E0D
1 i 0 0 0 0 0 0 0 ] 11| ZovOrZ] 200
0 i 0 0 0 0 0 0 0 of oL| tovora]  £60
p— . —
z T u B 1 £ P Y q e
T BT 8 8 L 9 § ¥ £ z 3
z Be Jﬂ_.._l Z80 L
POW _nﬂ.«m_ n@”ww.uuos ﬂ«a_hmn_ Mﬂwc«&ﬂ.u inpe, [ sv2omsieuta | ssosu hﬂﬁu«.ﬂ m_w.._._h H_hﬂ spdojeg | ouku tfere a3
s9zaasubely | poxlog |Wpzsios
eseunzsbaw [zgyae Auozsia |Bpshe umw_“@uﬂw_ﬂ_«_auww_”m

JUPYuD&P0Y DSPIRYDID WPZSIPLADL
VObpL




¥4 0 Z 0 0] 0 0 0 0 €2 s8] oLvori] 00

T 0 T 0 0 0 0 0 0 62, —v8|6avorl] 690

or 0 0 0 0 0 0 0 0 or| _£g|govorL] 890

05 3 1 0 I 0 0 0 0 ¢l z8[zovorbs| 290

Z5 0 0 0 ! 0 0 0 0 B | 1e[govors| 990

6. 0 7 0 3 0 0 0 0 [ | 08| sovori] 590

8 0 S 0 3 0 ] 0 0 | 61 vovors| #90

Z0L 0 3 0 zl 0 0 0 0 201 8L| covOvL] €90
¥l 0 3 0 ! 0 0 0 0 Sbl 1] covor]  z90
GEL ¥ 8 of 0 0 0 0 0 v} ol levors] 490
[ 0 3 0 1 0 0 0 0 ¥51. 5| 08vOFPL] 090
961 L 6 0 3 0 0 0 0 60z| vZ| 66VOPZ] 690
£52 F [ 0 0 0 0 0 0 €92 £ 8SvOvrL| 850
£zt 0 [ 0 S 0 0 0 z 1PE 22| I6W0rL| 250
9.t g gl 0 9 0 0 0 ! Z0Y] 12| 95vOvZ] 950
z8Y 0 €2 0 £ 0 ] 0 0 805] 02| ssvOovL| 950
¥Zg b 6} 0 [ 0 1] 0 ! [T | 69| vSVOFL[  #50
88 0 (T2 0 L 0 0 0 0 £6.] 89| eSVOPL| €50
8LL1 ¥ 18 0 ol 0 0 0 L [THY 19| Z6vOri] 250
6491 zl 191 0 £l 0 0 0 b yeBl 99| isvors] 150
061 S ¥59 0 ¥z 0 0 0 £ ¥852] go| oevorZ] oo
L9LE 8 82¢ 0 (14 1 I 0 ¥ YELE) vo| 6¥vOPL| 640
8GFE g 85t 0 i7 ¥4 ¥ 0 g £99€ £0| s¥vOPZ] 8r0
20.€ g 08} 0 z2| | 4 T g 926 2ol 2vvOri] 250
GJog g 651 0 ¥l £ z 9 z }18€ 19| ovvOrZ[ 9r0
£18€ 3 16} 0 ot 9 £ 3 6 £a0¥ 09| SrvVOrZ]  Gr0
226% € 00T 0 €k oF 8 £ 0t 981 Y] 65| ¥PvOrZ  #70
8p6E £ 051 0 I B 0z I 1 6oLY] 85| EPVORL] €90
¥rLy S _ 18 0 6 09 M z 51 6627 ISl TvorL]  g#o
958y ¥ iZ 0 3 65 6 £ 02 Cada os| LWYOPL]  ir0
Ity z 6 0 6 69 gl 3 oz Z150 o5| oPvOrL|  0r0
£EoY ¥ L 0 €l 19 8 ¥ £C 6697 ¥5] 6EvorL]  6£0
1218 ¥ L 0 £l 18 0} 6 IE gozs] €G] gEvors]  @8g0
1JES 3 2 0 6 7 [ 9 8E Zrrs 26| 2evOri] 160
L 1928 ¥ z 0 ¥ 68 8l Z 9z __L¥ES 15| eevOvZ] 9eo

z T U - T ? P ) q e
T8 T ] 8 L 9 S ¥ 3 z 1
QIZ | SoupzeBoll | aj2)9AaqAugbl | Soupzsboul BIW eqipzuad } |oqigizudd
POW o sgzolgreyd | sadeimy sadpjeg | gulAu lfee A3
IBaa A3] q@AB3 speypblozg | sgezy weu (ipBel spw spdepy | spw sadepy ; ubay | posposg fwezsiog
asaunzsBew jzgyag Auozsia 1gsbe] om_o..noonﬁ_w_m_w.w_aumuho

JUPYUPAPI0Y DSPIMYDIY WPISIFIAD],
VOrFrL




08669 SOV Z082 0 T G| B0V SLL] 299t Btzvil]  UesazssQ)] 98YOVZ] 980

] 0 0 0 0 0 0 0] 0 ! 00L| S8vOPL] 560

] 0 0 0 0 0 0 0] 0 ! 66| vAYOVL|  #80

] 0 0 0 [i] D 0 0] 0 of 86] E8VOVZ| €60

1 0 0 0 0 0 0 0| 0 w_ 16| zovorl]  zeo

z 0 0 0 0 0 0 0] 0 2 96| 1evorl]  t80

I ] 0 0 0 0 0 0| ] ! o6| 08vOrZ] 080

Z 0 0 0 0 0 0 0 0 4 ¥6| 62VO¥i| 620

z 0 0 0 0 0 0 0] 0 i €6| 8ZvOFL| 80

¥ 0 0 0 0 0 0 0 0 i | 26| LIVOFL| 2/

g 0 0 0 0 0 0 0 0 of 16[02vOrs]  9/0

zh l 0 0 I 0 0 0 0 ¥l 06| s2vorl] 520

6 0 0 0 0 0 0 0 0 [ 68 E.<0E_ 720

3 0 0 0 0 0 0 0 0 g ge| cLvovZ]  eio

0L 0 0 0 0 0 0 0 0 0l 18| civorZ] 2o

[ ¥l [ _ 1 0 0 0 0 0 0 5t o8| 12vOrL]  tl0

z T ] [ B 3 o P 5 q e
il ot [ — f L 9 g ¥ £ F3 3
9igz | seunzsbeu | e[e)pAeqALSD] | SoUDZSBOW MEW eqpzuzd | joqumzupd
POR spzopey(a | sedei sodojed | o3du faje Ag
iBaa A3]  apdB3 speygblozg | seyezy weu [jpbel syw spdopy | sew sadony : sutaw § powog lusszsiog
esgzojalRy |2Q4A3
espupzebew 1zoyag Auozsia |BesBe] Kuozsi |Bpabe)

FUPYUI4310Y DSPINYDID Wp2SIPIaDL
YOb¥L




6152 T 015628 [o0vZ90L _J0i5e _ [9e6e 71Z9lv_ 69021} [905a8) [c0ZIS6E  [28ly BE[ ¥280VZ]_ #20

V622 196/ 718569 |201506  |8vec  |e6Ge 2298 |evi0LL |raiiSl |6BOBZEE |0zek 8e| c280¥Z] €20

32 7960 226188 |Sveil  |0Z02 _ |l0ve GIGCE _ [99646  |66S1EL |BFicO/Z  [9SEE 1€| czaovi] 220

81z 799G 0.9y |621289 _ [8/8)  [90)Z ¥9E62 _ |C20v6  |0GLG0L |69298Z¢ _|8sve ge| 1eaorz]  s20

8812 b8 BI0CFy  |ov0609  JOLZL _ [886L €Zv8z_ |cLi86  |06696  |8Ec80le_ |1SZE GE[ 0z80PZ] 020

L0EZ 945¥ BBSIOE _ [8e0SLy _ [62SL _ |ZSZ1 8GvEZ__|6ve88 _ |20ee8  |2ec8p9l  |avee ve[6180vZ] 640

6112 S26E_ 110592 [8segse  J6Sel  |99G1 YOvLZ  |rB6vE  [£99G0 |vvlE8El  |2SSe £t 8180vZ| 840

Y442 €282 9/1E8)  [ev0Bve__ [890L _ [i¥el GOBLL_ |62698 _17626v__|1289LLL |ivie e[ ZLa0vL] 210

BLGZ 2561 B8606El _ |0SG68L  [806  |evOl 7669} |8cace  1Z0z6c  |co@988  |sesl 1€[0180bZ] 940

90€e 8611 Bl0tZ) _ [2va08L _ [65. |98 OvZSl_ 170008 |1€Z62 |LGIEBZ _ |849L OE[SLEOYL] G0

ZIE2 ELLL 801Z8 __ |990Zy1 809 |60/ 906v}__[66408  100v9Z _[cGL029 ISl 62| PLEOPL| 710

B89¢e €1} 11866 [0Lces gor___ [298 £910L |c0s9s  [Z1Szc _ [0oeley  [860L gz| c1a0vZ|__£40

I8} 7] 8oLy 09968 gl [vby 1vE6 _ |cv6es  |269G1  [0ZE2ee (816 7Z[zia0vi]__zio

0002 87S €6/0¢ __ |So¥vey €62 |19t 1869 |s8eor  [06v0L  [vavile _ [6vL oz| LrE0vZ| 540

JIS} 061 T 8L |vve 095y |G086c_ 5999 _ [696S2) _ [91G Sz| 0vE0VZ] 010

D S VerelL_ |G2oll BEl (081 90l [vo08l_ |zecy __ |o0GwB __ |voE vz 6080vZ] 600

ZoLl 561 189 e 78 8Z) 006l [89/0L__l06sz__ [voveb _ |ove £Z| 8080¥Z] 800

Z16 m 2018 G957 oF 7 0ShL 2162|186 [96EIE __ [6St zz| J080vL] 200

€89 B 020} 7162 91 o€ €19 |ve6e |68 [cesel 168 12| 9080¥Z| 900

(43 0g 9.5 861 I Joz A 2 T 7 A AT IS 02| S080vZ] 600

151 0 Bl (43 3 I8 0g €0L |08t |29l iz 61 POSOFZ] _#00

m 0 0 Z 0 3 0 I 0 Zl 3 81| €0S0PL] __£00

0 0 0 [o 0 b 0 0 95 06 } 71| 2080|200

0 0 0 o 0 0 0 0 0 0 0 91] 1080%Z] 100
z ] T ] 4 L 1 ° P > q 3
71 0L 3 ] 2z ) S ¥ 3 z L

R - 3 = - =

mwmnhmmu 8 3 m.ma.m g3 388 mm m.. 8 = & -

se2g|sasd)E0s |8988 98| 2a%| 85|85d|28] s | &

TS LR L R L R S ARl FE L I I B LR I B
AHHIRERIRHEL I HHA FH EEH I EE IR e G B
clzgdslerla| 885 |8232|855g2ds mwx =51235] 8¢ [5s
I EEH R B HH IR IR

a2evglacadl Fss fed&Inasl3as E8|SEolgae - o

SEH EEEH B A PR L R R B L E 2

cexalz8zel 28z 1227152 -89 e lgEE] % um g

sxgdl18588)| o258 [25FE|"88| §e3| 52|"s8| E5| & ~

@ 3% Sul e 3 &8 A =3 & ] =

nnpiof iaza ..E__u..m.aﬂaz
JuNUIADI0Y DWDZS Yo1az1f wan JpljpSvy b JutuDvA ‘YaS22550 NoINIY 1015PSeIVYPPD 2D Y2123242qlip8y ¥ “a5P1a140Y YOI} ¥

d0rL




£8rL 51*14% |loo0s9ZlL  |0080ESL 8891 2061 1269|0295 [0/POPE |9EGO0EL  1BSTE mo_ graori| 8k0
L6EL 0509 vELLOZL |21928S) ovil 1961 16529,  Jo¥BES  [Z99€0F [SS8.¥S. [20i€ 2ol 2ya0vLl 290
289l 1119 1819601 [269CTIrL e0LL 0561 {9089 |lSpZ9 |GEEBEE (9008669 [S19€ 19| ovdovi] 9¥0
6621 G199 ¥8.ZE0L  |#BBSEEL 9gll ¥861 €960L [£60¥9 |9668F¥E |0LISLO. |ELBE 09| sraovL]| Sro
LGEL 679L 19568201  |PLESOSE L8l 1202 [4s1+] 72 198cL [£S162€ |P0826Z. (BZBE 65| ¥ra0bs] #E0D
Shirl 2569 90ELYE IPOF0EL  |6081 G602 S0P69  [6119. |8BLEZE |SPZ6EBD  |8PEE 85| £ra0PL]  EF0
LL¥E ZlEL P0LGCE ggeELel L 9181 2012 8€90L (00584 \SeeZe |€8L1268  |VRIb 15| epdOPL] 2P0
Zell ovil 16089911  |bTl08PL 1961 692C clell |6ES.L  |v0022E |E€228EZL  {0SER 95| 1ra0bL (144
9ZZ¢ [AAL:] PLZPL0L  |LPBO0FL  |EPOZ 04£2 126569 198€8  [ZIPZLE |LIBEOGO |ivbF QS| 0v8OPL] OF0
SBEE 9616 1294801 |€8E10S) (44 ¥4 0gst i¥LG9  |08/26  [0€2262 |0€ivlE89  |EE€9F ¥SG| 6£90FL]  6€0
¥26e PEER 0ES80ZL  |29€06S1 1ev2 ¥6LC Gr969  |¥ZiP0L |P2Z0LE |OVO0SZL  |L2LS €cl 8egaori| 8co
¥6.E 2066 Ly60LCL L1SSEDL 252 096¢ £2269 [02+901 [LS6LLE pBLELGL  [L2ES ¢6| 28804 ZLED
£08¢ 9558 £e0ZLel  |LE290/L 8Li¢ 602 ZovL9  |9¥980) |9€S690¢C |CO8t689 [/92S LG| 98890YL| 9E0
696¢ 8166 6LoPPEL  |026.2LL 8092 866¢ SB6ESY  [20vPLL |ZL6v8Z |80289C. |642S 06| S€9O¥L| SEO
SL9T S0Ee GoL08EL  |ESOL041 oFse 8862 bivl9  |8Z8YEL |S8B6SE |eor0629  [86LS 6¥| YE9O¥L|  #EO
LIEE 06101 1eivbkl  |698LSEL 9262 9GEE v08e9 |6GEEZl Jeceeo? |eeovi69  [Z8SS g8r| £€80¥L|  E€0
ceoe 61001 greesyl  |09S8SS8L ¢l0E LLIVE 12989 [006L¥l |i€816Z | Loeviel  |128S i¥| 2e890%L|  CE0
1188 ELELL 4826841 |pS0002¢  |P29€ r¥e% Z288kL |S¥LOLL |LOVPBOC |OLELZE8  |vP69 ov| leaops LED
LGEE ZostkL 00FFZ91L  |EB6.LE0Z L1ty XN 4 8.pl2 |29LL8l [L09LZE |POBBLLE  |96LL G| 0E80rL] 0OE0
9.6¢ ¥Or0L vPOELGL |LEEE6I6L 0G9E SLiy avicl  [21/708l |9c2veT |92¢8isl |6189 vy| 6280vL| 620
S12¢ |E660L ceslybl |4v08L8L 805¢ 026€ SpGe9  |6e269L [S9LS8e [84££9./9 2GS0 ev| 9290v2| 820
£92E {6088 €202021  |ESP906L BBLE P2o¢e 96985 |28Zirl [|S6E6EZ |€60LZLS  |OLBS er| £2890vL] Z1éo
950¢ 98£0L 6L6ZLLL  [090PSTL LoLE erse 1ZbpS  |260ekl |02rZZZ |Ere60es  |0LLG M| 9290F2| 920
- 29VE 8126 CLZer0L  |6SPIFEL 6242 GLLE er06y  |62€9L11 |B8ZS1E6) Nmmwm.vl.v 8505 O] S290r.] 520
2 X ! ] q "B 3 ® P > 14 3
cl 11 0t [ 8 L 9 ] 4 [ [4 L
3 g g = m“ml & m.W - =P B> m. = z
= on | @ A o k) m. 1] - B o ) -]
sifg|adog| o8 (SE|ag| 2Ry Bilesd| c8| 5 |
sl alF |2 x5 2 ol T < A A X e <
WmmmmMmmm m.mqm. mmwam W%mWwam o"m..m.mmmm.. .Wmm. mm m. sezonaubop | poxsog wpzsiog
- = N [— 20 [ & o o & &
m”w.u_mm R wm_.m, mm.mmw .m.ml.,m e8g 3 mﬁm A3)85° 2 & S a
EEM EEER EEH B L B G R B IR 8
ar o = P ﬂMﬂ g o 5 W,Hm WG.D..# Mﬂ. B_.ma S o2 = - o
I HHHHEHHHIEH LR E R
o @ ] 1 -2 - =, .3 = I
EE8E|e 788|233 |278g| 5] &%) £ &7 *7| s | ¢

Jupiof 4923 ..Eaunm.u-mﬂuz
JUpYUIAF10Y VIDZS Yo1222f wiau JolipSD] v JuBUDIDA ‘YoF2580 11OINIY 1018PSOIDYPPY 2D Y21a1paaqlipSD] U 1SPIANAARY yodo v

d0rL




0 0 LGS ISvs 8 8 0 [0 Zi___[izser_ [ob 18] 2IG0vI]__2l0
0 I GoB0F__ [90%E) oL m T 7 Y 98 1280¥Z] _1/0
0 0 €676 [eiSee 8l 8l oSk 0 AT TV 5 ] [ T
0 \Z 8l087 ___ [89g6r |6l ¥ 7T Z65L_[0/841) |2 8| 6080¥Z] 690
0 BEL €l028 _ [04088 |zt IS Zzl 10 €26 60020 [OF €8] 8980%Z] _ 890
0 €l 60526 [12629 BE I 689 [0 1996 [G€09vL [0S 78| 2980VZ] /90
0 0 76185 [eei8s 8¢ ge siZ___|o o6y |ozoov |28 18] 9980%Z] 990
0 ZiL 2elSe _ |2vie6 19 g9 89z___[0 vaoy__ [5o6Liz__ 6L 08| GoAOPZ] 690
0 6L 0ve6y ___ [1PiZS 89 0z 08y |0 IBE__ [0v90ZL |18 6| voA0VZ] _ #90
o oY v989Z, __|98sizL vl ol voL __ |6lz___ [6v9S _ |Zgesee |20l 82| £080vL] €90
o Sez 96019, jezoreL__ [00F __ [oo0F T T I T 741 299072] 290
o i €OvieL_ |Zi21€r (901 |Zob 86LL__[ob,___ [e616 _ |z0zeve _ |sel 9.[ 1980%Z] _ 190
0 P evvioL 66610l [eeh _ [Set SG0__ [1061 _ [pz8S _ [9G00ze _ JoSt 51| 0980VZ] 090
0 801 Z0iSiz__ [iwel9e 6wl [2Sh TTE O R A C V| 6580VZ| _ 650
0 isl BOZLOL _ [Z0S06l __ [v6L |86t IyZ0__|vec___ |0lzeL 809298 [i6¢e €] 8580vZ|_ 890
£v viZ 8/698__ [cegele  [evz _ [2se 8662 |96 |oLeve  [009618 _ |ece zZ| 580vZ| 280
52 Z92 261960 [602199 _ [c0€ 60 vO0C _ [88S __ [9861Z [vEGOSIL |97 12| 9580¥Z] 050
0 89E 1geeey_ |siSaly [0l [iee 806V [eiv__ |G0eLy_|20L6Zeh  [28w 02| 65aGYZ[ 690
6l 628 €E0zOv__ |lSivey _ [60F___ |6LY 6206|2002 __|eZL8c _ [S100ze  |ves 69| ¥Sa0VZ] _ #50
72 679 7868, [880268 {698 890 BEZZ__ |60L _ |16e9vy (9610091 |8l 89| £5E0FZ] €90
191 08El trosss__ [oLb0z0L_ [Gz8 _ |/98 10671 _|L09Z _ |99502t |6624SIE _ [8Z11 79| zgE0vZ] 280
8¢ £o8 ZaB108L_ |veeo68L  [82Ll _ |€9l) 06vPZ__ |16, |9195/1 [SIbZS8y (61 99| 1580¥Z] 480
Z61 9612 109vavL_ |6890z/) _ |Gigl  |O9EL ZVELE  [69101 |I¥eBl 280959y |v06L g9| 0580vZ[ 00
Y ovSs €SozIvL  |e8vzz8L  |Z19L _ aial 0104|6176 |ceo08e |12102GL  [19LE 9| 6vA0VZ| _ 6¢0
Z A [ ] Y B 3 o 3 5 q e
7 I oL 3 ) 7 9 g ¥ t z b
3 gHle_Ed : & aleg 28 - 203 N> m. & 8’
22886288 Fc8 |feae|o2d| 248| 28leds 83| (& | &
sl el o B oS le= - O =3 3 g2 o (]
g2 % |Ex88|aic|8 e = g< &5 |la 5] & = N
ML R H HEH HH HHE S A T R IR EE S B
mmmsumm; sos |dgagloss|gadi|iag|izz|ass]| 28 |5
O RN R B B EH L HEH R IR 2
H N Sp o2l ) B FE A EX K. | o
IR H B EHIER I BHEIEHE R
pxgglex8g| a5 |a*RE|" 85| 85| E2|"EE| &= 2 b
@ S Swl Sa 3 &8 3 - -1 g8 -3 e %

Jdof 1a2a ..@:Emwudiz
JuuIapioy vupIs Y01o21f wan wfipSvy v yupuv o Y3255 JvIMY 1013PSYIOYOPD 2D Yala1942q ipSv) B ‘tasp)A1PagYy Yoivl ¥

q0rL




Naﬂségrend: ezer forint

valamint a tagdijat nem fizeték szdma korévenként

740B

A tagok kiivetelései, a tagdijbevételek, az addéhatosdgtol dtutalt dsszegek,

pom B
esginIelezzoy 10)E}eyuUNwW F EIEEEEEEEEEEE g
yobey gjaz)y weu Gaw - . =
ueigpew safje) yefipbey 1T -
sabgsABa ze ueqagAbiel
asgjezyaqlipbe) JueAba S RECECECEEEEEEEE
yobey gyazyy weu Haw - g
uagpiguow sofiey yefipbey |71 1 o
saBesABa ze uaqafbigl
SRR ERERE
ug-1¢ Jequaoap ebBezsso 3 < [RIF ic] I
Neupesgieangy yobey ooz jo |- &
wou upE3 PABe Je(IpBe L 3
ug-1¢ Jequisoep abazssg g%%’é‘?zcoc’&go@o%
seuiosgiejeagy yobey | ] 12 I ¥
gazy wou Gaw uagyapgw o
sal{9) JeflipBey sebgsAbe zy ©
wau ueeyeibe jefipbey | oo b
uegzoyjeuoa siagAbiel
'BI.I.I?ZS!]DEB] I‘-EQ‘O_?‘Q"-NFN!-O\—FS
0j8zj) Wiau Bew ueqioupw §
sofj9) 1e[ipbe) seBesibo | °|”
Ze ue0ZoyJeUOA SIAeABIE ]
Bozsso goccooooocoEEg
Jesme jejje Besojeyope ze fuj © 9
upidee ejezosjeliiu Bey vy N
seinielezzoy-fipbe ::'u:t:;t:>c>ooc::::c:caasr?3
ioveyeunw peaof upjuezs<§o @
upAGe ze uagapAbse] -4
sejazyaqfipbe; gggrm_ooocooooct
wiekBo yppacf upuezs [ of 7| 8
JupAbe ze usqaaABiel ey
HNEEEE N Nt
up-L¢ Jaquissep o A L S Nl ]
oBozsso yas9|ejoa0) 16 L 3
™
ue R EE BGOSR (= Sad b §4
-1§ Joguieoap ewezs yobey | 7| ® %
2
g g
e 8
g g '-‘u'l
= 4 b e ) S A P e b e !
] EERNERERNFRAR
£ 3883881238288
(=3
] it i e S 5 S
L d ol Pz 50ed Dol Fard Kol = bmg B =]
E ssansFagas§gg
]




0 0 0 0 0 0 Sv| 0eLo0vZ] 280
0 0 0 0 0 0 ¥ 62L00VL|  1EO
0 0 0 0 0 0 ev| _ez1o0vZ]  0g0
0 0 0 0 0 0 Zv|  22100¥vi| 620
0 0 0 0 0 0 | 92,0071 820
0 0 0 0 0 0 Ov] _SzLoovi| 220
0 0 0 0 0 0 6E| vzLoovi| 920
0 0 0 0 0 0 g8e| €z1o0vZ] 520
0 0 0 0 0 0 15| _zzioovZ]  #e0
0 0 0 0 0 0 e[ 1z100vL| €20
0 0 0 0 0 0 e[ _0z1oovZ] 220
0 0 0 0 0 0 ve| 61100vZ| 120
0 0 0 0 0 0 te| _81100vZ| 020
0 0 0 0 0 0 ze| ZL100v] 610
0 0 0 0 0 0 te| _oLioovZ] 840
0 0 0 0 0 0 0E] _SLI00vL| 240
0 0 0 0 0 0 8z] ¥L100¥Z| 9i0
0 0 0 0 0 0 82| ELIO0OVL| Gi0
0 0 0 0 0 0 2Z| e o0¥l|  #i0
0 0 0 0 0 0 92| _LLoOvZ] €40
0 0 0 0 0 0 sz| _0L100¥I|__2i0
0 0 0 0 0 0 ve| 60L00VL| 110
0 0 0 0 0 0 cz| 80L00¥Z| 040
0 0 0 0 0 0 ze| _20100v2| 600
0 0 0 0 0 0 1z| _90L00FZ] 800
0 0 0 0 0 0 0z| _S0100vZ| 200
0 0 0 0 0 0 6L ¥0100¥Z| 500
0 0 0 0 0 0 8] £0,00¥Z| 00
0 0 0 0 0 0 21 z0100vZ] 00
0 0 0 0 0 0 91| _10100vZ] €00
VOl 0 ! ] L S0l wepexgr]  uesezssg|  10O¥L| 200
owm:w._rumdwE 1Z}A9 sejejebjozg
BZL 0 I c08e 2082 o€l USS6ZSSQPUIN| _ 10OOVZ| 400
Fq ] B 3 3 ) q e
8 7 9 g 3 3 b spzonouBap | poyos |wezsios
PO | USB9A Ad] O G9ABY | sezofeieuld | Hele] | IOASASARUSDIT | USIoIs A3 | “@59zoAouUBeW SEJEYERIOZS |

J0PL

TUPYUIAPI0Y DIDLSIF] YPA2AIqAUPSE ISYIDAIPIIOZS




] 0 0 0 0 ! 8] ©€9100VZ] 990
Z 0 0 0 0 3 27| 29100vi] 90
Z 0 0 0 0 z o] 19100vZ] €90
Z 0 0 ! 0 3 GZ| 09100vZ| 290
Z 0 0 ! 0 € 2| _6GL00¥Z| 90
} 0 0 0 0 } €] _86100¥Z| 090
¥ 0 0 0 0 ¥ ZL| 16100¥L] 690
z 0 0 0 0 Z 12| 95100¥%Z] 850
z 0 0 l 0 £ 0Z| _gS100vi| 750
} 0 0 0 0 } 58] $5,00%Z] 950
9 0 0 0 ! S 89| £SL00vZ| 680
91 0 0 0 0 9l 79| 25100vZ]  #50
€2 0 0 0 0 €2 99| 1610072 650
¥l 0 0 0 ¥ ol So| 05,00¥%Z] 250
} 0 0 0 0 ! v9] 6¥.00¥L] 150
7 0 0 } ! L o] svi00vi| 050
5 0 0 } 0 9 28| _Zrio0vi] 620
z 0 0 0 l l 19] o¥100vZ] _ 8¢0
Z 0 0 } 0 € 09| _Svio0vi| Z#0
) 0 0 0 0 ] 65| 100V 9%0
0 ) 0 0 0 0 8s| E£vIOOVL| _Gr0
0 0 0 0 0 0l 18] ZrLo0vi|  #PO
0 0 0 0 0 0 T T
0 0 0 0 0 0 5g| ovIo0vZ] _ 2r0
0 0 0 0 0 0 vl 6ELOOVL| I¥0
0 0 0 0 0 0 €G] BELO0VL] 00
0 0 0 0 0 0 Z6| 100V 6£0
0 0 0 0 0 0 18] 9eL00¥%Z| _ 8€0
0 0 0 0 0 0 0S| SeroovZ|  2£0-
0 0 0 0 0 0 6] ¥E100¥Z| 920
0 0 0 0 0 0 8v| €clo0vL| _ 560
0 0 0 0 0 0 Iv| 2e100¥%i| 750
I.i 0 0 0 0 0 0 ov| _IELo0vi| €60
gyl B ] ° P 2 q e
8 ) 9 S ¥ 3 z b sgzenoubay | powwos [uwpzsios
POW| UBoA A ] O GoABS | seZolgieuid | HEle] | HOABASGAUSDI I | Uolele A | sozeAsubiow seieipoiozs |

JOYL

TUPYUIAPI0Y DUIPESIZ] YYAPAZGAUPTE ISPIDIPBIO2S




0 0 0 0 0] 0 vz] 60200F1] 260
0 0 0 0 0| 0 €z| 80200VZ] 960
0 0 0 0 0 0 Zz| 20200¥Z]  S60
0 0 0 0 0 0 1Z[ 90z00vZ] 760
0 0 0 0 0 0 0Z| S0200VZ| €60
0 0 0 0 0 0 61| ¥0Z00VL] 260
0 0 0 0 0 0 81| £0coO¥Z| 160
0 0 0 0 0 0 IV z0z00vZ] 060
0 0 0 0 0 0 oL[ 10z00vZ| 680
Sz 0 0 0 0 5z YoPeIghoS}  uesezssO|  zDOv.| 880
2spunzehoWl 1ZOYAS Se}e)|eD|OZS
0 ol 0 0 0 0 00L| seLoovZ] Z80
0 0 0 0 0 0l 66| 78I00VL| 980
0 0 0 0 0 0 86| £81007L] 580
0 0 0 0 0 0 76| Z8100¥Z| #80
0 0 0 0 0 0 06| 18L00FZ| €80
0 0 0 0 0 0 S6] 08LOOF¥Z| 280
0 0 0 0 0 0 v6] 6100V 180
0 0 0 0 0 0 €6| 8LLOOVL| 080
0 0 0 0 0 0 Z6| 1L100¥Z] 620
0 0 0 0 0 0 18] oL100¥Z] 870
0 0 0 0 0 0 08| SLLOOVvZ] 220
0 0 0 0 0 0 88| ¥ZL00¥] 920
0 0 0 0 0 0 88| ©/100v.] G0
L 0 0 0 0 I 78] ZLL00¥Z| #0
0 0 0 0 0 0 o8] 1L100%2] €20
L 0 0 0 0 I ce| OLLDOVL] 220
3 0 0 0 0 } v8| 6oL00¥vL] 120
0 0 0 0 0 0 €8] 89L00FZ| 020
z 0 ) 0 0 3 Z8| 19100¥I| 690
L 0 0 0 0 l i8] 99.00¥Z] 890
L 0 0 L 0 Z 08| SeLo0vZ] 290
L 0 0 0 0 L 6| ¥oLOO¥Z] 990
"4y B 3 o ) 3 q T
8 1 9 S v £ z b sgzoncuBepy | powiog Juegzsiog
DO ] U9BoA AT ] M0 GaABT | sezolgieurd | M7l | NOAOASGAUDDL IN | USTete Al | 959zaAsubalu S§)e)|ERIoZS

JOPL

TUPYUEAPIOY DIP2SIP] YPAPAIGAUPT] ISDIDIDIO2S




0 0 0 0 0 D 28] _zveoovi]  oEs
0 0 0 0 0 0 9c| _1¥eo0vi| 62k
0 0 0 0 0 0 ga| _0vzoovi| 8L
0 0 0 0 0 0 5| 68200vL| Z2F
0 0 0 0 0 0 es| _eccoovs]  92)
0 0 0 0 0 0 7 IR I
0 0 0 0 0 0 15| _9ezoorZ]  pes
0 0 0 0 0 0 os| _cezoovi| _£2s
0 0 0 0 0 0 T A
0 0 0 0 0 0 8| _€ez00vi| 12k
0 0 0 0 0 0 1| _eeeoori] 0ch
0 0 0 0 0 0 ov|  1£200b.|  6i1
0 0 0 0 0 0 ov| _0eeo0vL| 8LL
0 0 0 0 0 0 vo| 62200¥L| ZiL
0 0 0 0 0 0 ev| 82co0rl| 9Ll
0 0 0 0 0 0 zv| Zzzoovl| Git
0 0 0 0 0 0 \¥| 9zeoovi| #it
0 0 0 0 0 0 Ov| Szzoovl| £k
0 0 0 0 0 0 BE| vezoovi|  2hi
0 0 0 0 0 0 ge| €£2zo0vi| Ll
0 0 0 0 0 0 i¢| zecoOvi| 0Lk
0 0 0 0 0 0 9¢| _12zo0vi|  60%
0 0 0 0 0 0 sl 0zzo0vZ| 801
0 0 0 0 0 0 ¥E| 61Z00vZ| 10}
0 0 0 0 0 0 ge| 81200vZ|_90)
0 0 0 0 0 0 Ze| _L1200vi| _ S0L
0 0 0 0 0 0 V€] 91200vZ] _#0L
0 0 0 0 0 0 0e| S1zoovi| €0t
0 0 0 0 0 0 62| _vizoors]  20:
0 0 0 0 0 0 gz| €lzo0vI| 10t
0 0 0 0 0 0 7z| 21200¥Z| 00!
0 0 0 0 ) 0 92| _112¢00vZ| 660

I 0 o[ 0 0 0 0 Gzl _01200vZ] 860

4 3 2 P > qQ 3
8 9 g v £ z V sgzensuBey | poyos |wyzsios
oW % q SeZOTIeUIT ] 1101 | NOASASGAUSE! I | Ualole ASl | O59zeAcuUBOL STIENERIOZS |

TUPYUDAPIOY DUYZSIZ] YPAPAIGAUPSE ISPIDIDBI02S
D0PL




06] S.Co0bL| €94

68] PIZOOFL] 29t

88| €l200PL| 19I

18| TLEO0PL[ 094

98| L/2D0F.| 651

g8l 0/200¥L| 88i

¥8] 69200F.| LSi

£8| 89200F.| 95)

28| 19200%.| S5t

18] 99200%L| #54

0B] 59200F.L| €S}

64| v¥9200FL| 5t

8] €9200FL| ISl

L] 29200¥L| 051

94| 19200bL| 67l

Sl| 09200F.L| 8ri

¥l| BSZO0vL| L)

g£4] 8GZO0F.L 9bi

cL| LISZOOvI| Sbi

LL[ 99200%.L] FFi

04| SG2O0VL| Eri

69] vSeO0¥.L| Zri

89| ©9200vL| l¥i

29| 2S200FL| OFi

99| 1S200FL| 66}

69| 0S2D0F.| 8

¥0| 6¥200rL| LE

£9] B¥ZO0FL| 9€4

29| i¥eDObi|  GElL

19l 9F¥ZO0VL]  PEL

09| S¥e20¥.| E€I

86| vreo0pL| <€l

(=] [=] [=][=] [=] [=] [=] [=] [=][=][=] [=][=] [=] [=] [=] [=] [=){=]{~=] [=] =] [=] [=]f=] [=] (=} (=] =] [=] [=] =] =]
[=1{=1[=1[=1{=11=1[=]l[=][=] =] [=][=][=) [=][=1[=][=][=] =] [=] =] [=] =] [=] (=] =] k=] (=] =] =] k=] =] L =]
(=] [=10=1{=] [=1 (=] [=] (=3 (=1 K '] Kd K £=-] KT K] D Kl a0 T Bl K] Bl K= =) d il K R Rl £ (= B

86t €veoOvi| LE)

:10OO0CJOODOFN\—\—ONNONNN‘—NPOO!—\—NO\—OOF

2 q e

Y

]
©
=

€ [4 b spzaneubey | podog [wezsiog
MOABASGAUSD! 1N | Uelele A3 | @s9zeneubew sgje}gbjozs

M=
@0

|lﬂ.
[=1{=1[=}[=] [=][=] (=1 [=][=][=][=][=][=] [=}[=] [=] [=] [=] (=] [=] [=] [=] (=] [=][=] [=][=] [=}[=] [=] (=] [=] L=]

<o
-4"'5.
[=]1[=][=][=][=][=] [=] [=][=} E=1[=] [=][=] [=] [=] {=]{=]{=][=] [=] (=] (=] (=] [=} [=] (=] [=] =] [=} =] [=] (=] Q=]

UpBgA A3 ] %0 qaAbd | sezojeleyis | M

TUPYUIAPIOY DUID2SIF] YPA2AIGAUPSY ISTITIYBI02S
DOYL




0 0 i 0 0 0 98] 12c00v.] 964
0 0 0 0 0 0 ge|  0zeo0vZ] 61
0 0 0 0 0 0 ve| 6Le00v.l] €61
0 0 0 0 0 0 £e| BLEDOVZ| 264
0 0 0 0 0 0 ze|  L1e00vi| 161
0 0 0 0 0 0 E| 91£00%Z] 064
0 0 0 0 0 0 08| Si1e00vL]  68L
0 0 0 0 0 0] 6Z| ¥1E00VL| 88l
0 0 0 0 0 0 82| cleoovl| Zeb
0 0 0 0 0 0 12| 2\€00¥L] 98l
0 0 0 0 0 0 9z| LLe00vZ] 8L
0 0 0 0 0 0 Sz| 0Le00¥L] 8t
0 0 0 0 0 0 ve| 60500VL] €84
0 0 0 0 0 0 €z| 80c00¥.] 28l
0 0 0 0 0 0 Zz| L0600vI| 181
0 0 0 0 0 0 1Z] _90£00¥Z] 084
0 0 0 0 0 0 0z S0e00vl] 624
0 0 0 0 0 0 61| POEDOVZ| 814
0 0 0 0 0 0 81| £0c00¥Z] 27t
0 0 0 0 0 0 71| zosoovZ| 94
0 0 0 0 0 0 oL| L0E00FZ| /4
0 0 0| cele S6.2 0 sejeyiebjozs nbezsspAba]  UesezssQ eoovs| wii

asguUNZEDaW ZIAP STIEHEDIOZS

0 0 0 0 0 0 001 SBZOOFL| €21
0 0 0 0 0 0 86| ¥8200FL] <t
0 0 0 0 0 0 86| €8200VZ] 424
0 0 0 0 0 0 18] ¢8zo0vi] 07t
0 0 0 0 0 0 96] 18200¥Z] 69%
0 0 0 0 0 0 G6| 08200VZ| 891
0 0 0 0 0 0 v6| 61200v.] 29}
0 0 0 0 0 0 £6] BlcoOvZ| 994
0 0 0 0 0 0 Z6| 1lzo0vZ]  99¢
0 0 0 0 0 0 16| 9lz00¥Z| #9i

"~y 1 B 3 ? P ) q ]

Iau L 9 g )4 £ Z i sgzeaoube | poxuog Jwezsiog

POVI} USBEA A | 310 GOABS | SEZOgieul | HElo] | APASASGAUGDI I | UGTeIe Ad | Gs9zeAsubell SHIENFDIOZS

TupYUIAP10Y DUIYISIP] Y9AIAIANPT] ISTIVIDS0ZS

J0¥L




0 0 o o Bl 0 69] ¥eeo0vi] 8ez
0 0 o] sy 8y 0 89l _€Se00¥i| 222
0 0 o 8 18 0 29| _zseoovs] 92z
0 0 o _tor 191 0] 99| 15e00vL| g2z
0 0 0] _¥%9 59 ol o] 05e00vi|  #zz
0 0 0| s8zs 825 0 vo| _6veoovi| €22
0 0 o] st 151 0 €o| _8rcoori| zeg
0 0 i T BLL 0 zo| _1veoovi]  izZ
0 0 o] sst 55l 0 18| _ove00vi| 0z2
0 0 o] 961 961 0 09| sveoovi| 6i2
0 0 o[ ooz 002 0 65| vveoOvL|  8i2
0 0 0] oSt 05t 0 8a| eveoovi|  ZiZ
0 0 o T 18 0 18| zveoovi  9iz
0 0 o Iz 12 0 96|~ weo0vi| GiZ
0 0 0 6 8 0 o] “oveoovs] viz
0 0 0 7 7 0 ve| 6EcO0VL|  EiZ
0 0 0 Z 7 0 €s| 8see00vi| ziz
0 0 0 ¥ ¥ 0 zs| 2e800vi]  1ig
0 0 0 Z Z 0 16| _oeco0vL]  0ic
0 0 0 Z Z 0 os|ceeoovi| 602
0 0 0 z 3 0 vl vecoOvL] 802
0 0 0 0 0 0 8] €ee00¥l| J0¢
0 0 0 2 3 0 1| ¢ec00vi| 902
0 0 0 £ £ 0 ov| 1ecoovi| 602
0 0 0 t £ 0 Gv| _oeeoovZ|  #02
0 0 0 3 z 0 v¥| 6ee00vL]| _ €0C
0 0 0 ¥ ¥ 0 tv| 8ceo0wl]| 202
0 0 0 0 0 0 Zb| 22e00vi| 402
0 0 0 0 0 0 \#|  9ee00¥Z| __00c
0 0 0 ! P 0 Ov| _S2c00vi| 664
0 0 0 0 0 0 BE| 72e00VL| 861
0 0 0 0 0 0 BE| €2c00vZ| 261
0 0 0 0 0 0 I¢| ceeo0vl] 961

Ul B 3 £ P 1 0 q B

N 9 S ¥ 3 < V sgzanouBay | popog |wezsiog

POW] UeBeA A3 | 0 GoABY | SEzolgieura | el | MOABASGRUSBIIN | USlele AS) | osgzeAsubous soieHeBI0zs |

JUPYUPAPI0Y DUID2SIP] Y9APAPGAUPSE ISPIDIDTIOZS
JOFL




TUPYUIAPI0Y DUIDZSIF] YPAIAIGAUPST ISVIVIIDBI02S
JOPL

0 0 0 0 0 0 00L]  SBEOOVL]  6GC
0 0 0 0 0 0 66| v8c00vZ] 852
0 0 0 0 0 0 86| e8co0vs| 762
0 0 0 0 0 0 16] zeco0vl]| 952
0 0 0 0 0 0 96| _18co0vZ]| 65z
0 0 0 0 0 0 6| 0BEOOVL| #5Z
0 0 0 0 0 0 ¥6] _6/500VL] €92
0 0 0 0 0 0 6| BIEOOVL| 282
0 0 0 0 0 0 26| 21£00¥%i| 152
0 0 0 0 0 0 16] 9IE00vi| 082
0 0 0 0 0 0 06| GZe00vi| 6#2Z
0 0 0 0 0 0 68| vZco0vi| 9rz
0 0 0 0 0 0 g8 _cieoovi| Zre
0 0 0 0 0 0 18] zZcoowl| orZ
0 0 0 ! l 0 98] LZcoovi| GrZ
0 0 0 Z z 0 8| ole00vL] #pZ
0 0 0 z 3 0 ve| 69E00vL| EPZ
0 0 0 0 0 ol 8| 8000w 2re
0 0 0 } 3 0 Z8| 29€00¥%i| ire
0 0 0 0 0 0 ve[_ooedovi[  o0rZ
0 0 0 } l 0 08| S9£00FZ| 6€Z
0 0 0 g S 0 61| VYOEOOvL|  86C
0 0 0 € 3 0 81| €9g00¥%L| 262
0 0 0 € £ 0 1| zoeoori| o9z
0 0 0 3 8 0 o[ 19c00¥2| sezZ
0 0 0 Z z 0 cZ| oocoovi| _rez
0 0 0 8 g 0 vZ| _65c00vi| _ ££2
0 0 o o oL 0 £2] eseoovl] etz
0 0 % T Sl 0 zZ| _25600vZ] jEE
0 0 o ot ol 0 12| 9500V 0eZ
0 0 o 2z 42 ol 0Z| Ssto0v] 622
IS-{ S 7 0
8 L £ 2z ! sgzonsuBopy | poxiog [uezsiog
POIN | USDOA AT | (IGAGASGAUSBLIT | Uslee A3 | esezonoubeiu Sgieyebiozs |




ayou|3 sogueiglebzeb) szejeg YioL

89608031

Jovoy

"82°50° L20¢ "Jsedepng
WO SUOSIINAL) (SQ[B|9) LPSIUQIN

JezugdfipBnAN sajugyuQ) euebuny zueily

0 0 (-) esepely JoupIezepay ISEIeIEa|0zs 38) Qdope eqipizund SBN] 11ZVAOLL] Z20
0 0 (-) s3ig1eZsSIA YoIDjPNazaATMIZAAPSY ewjose | 01ZVAOEL] 920
168 SS€ £ 160928 6 (-} sosprepSozs Uezoad NOYNAT JoUNoZoAUSWZIADSY WewjoSeL| G0TVHOEL| §Z0
0 0 {-+) seysoprodosaig [gqioniplerel| 80TVAOLL[ #70
0 0 (+) smsopodosoe [oqodp[ENre) ISEHPIAIT| LOTVHOEL| £20
SH0 6 100 01 () A°[PI9ARqUIEZOY QIO[[ISoUI J0Dp[ele] ISeieiea[ozs| 90TVHOEL| 220
¥S6 1 T6€ 1 (~+) 19ZQQUQITD] 153335009 GIoT[ISoul JOXP[eNte] ISeIBNes[0ZS| SOTVHOEL| 120
0 0 (1) Yo[21943q G9AS0 WIEAQ] UONDTENE) ISEIBNES[0ZS| +0CVHAOEL] 070
0 0 (1) S9I919AQY 15€3 NOZOE [eNe jose) odope [oqmeizusd se| c0TvaAOSL| 670
LLS OEE L LIP +88 6 (+) 919z3pa] YospepSozs PNoysopodosae BoqARASIY [orewezs WRAST| ZOTVHOEL] 810
91 €I¥ 091 S6¢ Augwofe oMAN| TOZTVHOEL| £I0
UOYIBIIE) SRIEIESI0ZS TI| ZVAOEL| 970
TPTSEY 617  [62S LET 60T VAUFWONY0I9Z YPNEZs NPATY| vIIVAOSL| SI0
8¥8 L~ 9S¥ 00~ (/) svzoyea g&3A] €11VHOEL| #10
w1795 ¢C TLTO0S9 T (=) Josgpaoyer sojejosodey] [aXpiassIePiajaq QoY) JeNRIWLZS IUPA3T| ZIIVHOEL| £10
ZES LSP S 666 888 S () YOSEIIPI0JEI 90 N[20 ISEIEI[Ea]0ZS Q[oqIa) Jeergzs TupAsd| 111VHOEL| 210
$68 6€£€ €L6 ES¥ {-) esgpely JouRsH|A1aA0Y el odope eqieizupd se| o1TvAOEL| 770
980 £9T ¢ S¥6 905 L (-) 591I2)BZSSIA NOWDINIZAAUHWZIAPY Femjosel| 60IVAOLL| 010
LLS OEE L LI¥ P88 6 () egporene) seyeied[ozs sgisopodosag am1ezopay Jospeysozs| R0TVHOEL| 600
0 0 (-+) sensouodosne syorprene L] L0TVAOEL| 800
9IS [ L (+) searsoyiodosale [QqjodPreNe) ISENpIAXIT| 90TVHOEL| 200
000 ¥86 T9LRLO 11 {~+) PZQqUQTID] 1S[PHS QIA[[ISoul Jjpurezs WpAdH| SOIVAOLL| 900
0S8 879 8 997 L6T 8 (+) JMo[PHASqEZOY QIR[IToW TeNeeZs A | +OIVIQEL| 00
686 69T LT OLY () o[z €0TVHOLL| #00
480 sp[910A0Y 1381 Nozoys [eie Yoses odony 19qmzupd sEN
S6LPIT 1T  |19€ 0€9 0T (+) Jo1e1949q T30 TsreyeB]ozs 1pAgl uoNe[UIPZS Wpk3s usqak8IvL| TOTVHOEL| £00
6%S LET 60T |€26 6EP S6T Aupmony 03IAN| TOTIVHOSL| 200
uoNpIwyzZs [uAsy 1|  IVAOEL| 700
mRzs
SZIAIUSIPN poyIog 10§
|
Y2[vpin3]20 YoZopaq
VHOtL

"LE°Z1'0202-10°L0°0C02 -HeZsop



ou|3 soeuejojebzet) szeeg Yol

"82°60°1.202 ‘1sadepng

salBy o] SUOSOINAD SQISI) HESSHONN

,

————
€18 09€ 791 €1¥ BAURWONY 913Z JR[E)IE} BEIIBSI0ZS| OITVAOELL| 2£0 ||
0 ps- (-/+) syzoNpa QeA5d| sievdoeL| 70 |
€15 01 90L € (<) YospypIops soje[osadey [98891019J9q Q[YI9) Yep[wezs Ispieyed[ozS| yIZVHOEL ca_
0 0 () 0Sgpery 49430 Qo) TBWIpZs 1SpeIBa10ZS| C1CVHOEL| 620 |
19% LT LS6 LY (-) Josgpep] s0jejosodey [RAPSEIISQA[O] u_mwﬁsmm_onm Z1ZvHOEL] 820
Wyzs
SPZIAIUBIA] poyI0g 108

Y2103403192 W22op3
VHOEL
JezusdiipBnAN sejuayuQ euebuny zuely

"L€°Z1°0202-10°1L0°020C Hezsop|



QU] soeuelojebzeb) szeleg uio ) .\*\

09608081

\,a

'8¢°60" L 20g ‘Jsedepng

$eUBY ONWO| PUOSIINAD :SQiB]8) LSSHQI

0o 0 I REeReql o amoeLl 610
QAT NUUDPIENE) [RZENO0Y BWEZOY ISORRJRq JosPIoZIjoq Te[ee)jsouozy
(+) TOqYRTEMENPI ISPPONNU seyysopodosolg
i 0 BqPIPIEME: [eZg o0 YEUpUTEZOY 1S19iaJoq JosgiezIyeq wepeeysouczy | SOCHHOEL| 87 e_
+) [OPITeME) ISpIR)[Bo0Zs spysopodosoe
t 0 0 It SREFSL0 533 $07aIOEL| L10
BqUP[eIre) Neze ooy JEuprrezoy IS9oP[ayaq Nas9IeZho] Tefejeysouozy
(+) 19Te[mezs THRAFo seyisoiodosore
; i BAPIP[ELE) HEZPY20Y YEUETIEZOY 159)2P[9Joq Yos9IoZaq Ue[e)e)ISOuOZY SOCHEGEL) i
+)
ekl 5 YPIeLITIIg0 1233 BIPUREZOY I91SPIRJoq JPS91921J0q UUwISouoze 78 uagagABipy) COCHEORL) €10
0 0 Angmoqe OAN| T0ZHAOEL| 710
EIFINEZOY [§9)9)))oq Yos9)AZJoq UBBIBNSOUOZY TI| AHAOSEL| £10
] 0S0 L 67r 8 BAUPWIO[[Y 018Z YEeURNP[B11E) J9Z0qUOnY [SPPNINIP orfopiod SYNPIATY| TIEHAOCL| 210
{
. . ) eI[90 Q9430 esp[puZse[o) YRULRYD[ENE) JOZOqUOILY 1S9[o3eue OfoRIod ISENpIAYrT UFTARmRA) 10
(-) eIp0
0 s ISP sgyysopodosoly [9quipIeNe) 19Zequammy IS[eYpMUp oroyuod _ﬁﬁmgq GOLEHOEL) (050
(-) eqjoIEME] ISEIRYES[OZS
I . spysopodosole [QqENP[eLE) 19Z0quOY 1SP[a9M oTjopod ISeIpIayr] SORSEGSL) (00
0 0 ) erryas | amoe| 200
480 seysopodosare [oqesjp[eite; J9ZoqUOINY 1S9[oN3)2 orjojiod ISEIPIAYT]
0 0 (+) 13]91343q G9A50 Jeug[eIIe) 19ZQqUQID 1s9]9ens orjopod sepIATT| 90T1dH0¢EL] 200
] (+) TO93oTe1EI[2D
L 0 ISPPQNUI SEYIs0LI0dosae eqppIeLIe) ISZQqUOT ISP[NPHP orood ISENPIAYIT e
(+) 19931e1E)
1sgIey[B8[0zs spyrsouodosory eqeie[eIie) 19ZOqUoTny Ise[edeue orjoplod ISEIpIAYY] YOTARDSL] 508
(romruas] o oooeL| #o0
; ua43a seyrsopodoso)e eqeNoelIe) 12ZQquUONY ISS[aNIMS oHopuod 1SENpIAYIT
6LET-  |BLT L (+) prenre)po Pezday 21910ZQquQII ISP[PHR orjoFuod ISTIPIANY UaqAABIRL| ZOIEAHOEL| £00
6Zt 8 1S 1 Aupwofig OAN| T0THAOEL| Zo0
319)0Z0quQNY 1SIPNNIP orfopod WENPIAYT ']  1HIOEL| 100
Wpzs
SAZIAIUBIAY poyJI0g 10§
_
YOYP01ID} ISVIRPIAYTT
dHOEL

JezuadlipbnAN sejuuQ euebuny zuely

"L€°Z1°0202-10°1L0°020C Hezsop|



ayou|3 soeuejoiebzesi] szejeq yioL

99608081

"82°60'1 20T "1sedepng

sou 01 9uOSANAD :5Q[0JS) LPSTHQNN
] &

YOY2[vI402 ISPRPIAT
dA0¢tL

JejzuadlipBnAN seugiuQ elebuny zuely

pEE €8€  [TIT €9¢ BAUBTIONS 9I¥Z Y[e)Ie) Pazdyy en[o[Id ISENPIAN qIASH| TICTAOLL| 950
0 0 () eDjo10 q9A50 SYIFUZSEY[a] Jo[eMe) YISZAoY BD[O[P0 ISEIPIAYY 99A8H| 01EdHOEL] S0
0 0 (-) 192 15ppo{puu seyysolodosaly [oipfeMe Nozdey vIjO[p0 ISEIPIAYI] 49ASH| 60EHHOELL| #£0
(-) eqareIre)
‘ y Ispreag]0zs seysonodosary [0QHPIEIE) N0z epjojgo rsppun gpAa| SOFEEOEL E€0
0 0 (-) exe[upzs WPASe suysopodosslg [OQIP[EIIR) N0Zde eRjO[90 ISENPIAYY] q9A8H| LoeddOtL| 250
61 0 (+) P[PIASq Q9485 JPeNe) 1ozdgy| eDjo[90 1enpiATy q9ksd| 90€ddOEL| 7£0
() IoPIPTEMEN2D
0 . 1SppQImW seysouodosole eqypewe NeZdey BRjO[9d ISEIPIAYY GASYH S0eEHOtL| 0£0
(+) Toq91E=)
g ¥ IsrenyB[0zs sgysau0dosos eCpiplENE 1ozdan Boyogo PN gekag| TOTo otk S0
¥$ 0 (+) 197e[upzs pASs seyrsouodosng equpTeLre Nezday] BIjO[O ISEHPIAY] QABH| €0edIOLL| 820
6v00C 8120 () JoTeue nezday BDjO[30 1SENPIAN qohdo uoqaskare]| c0edAOEL| £20
TITE9E  [¥66 THE Aupmorry 9MAN| TO0SHAOLL| 920
D[0P SENPIANN 92437 ‘T  cdAOEL| §Z0
] 0 BAUGUWOE OIBZ
E NEURNIBIIE) DEZEHI0Y YRUPWBZOY 1§91912)o¢ HISPIZFA( UE[B)R)ISOU0ZY FITHHOEL| 720
() 120 92430 esplyuzseq|oy
o 0 JEUPIQELe] TEZyIo0Y EUpTIRZOY 1S21911J0q Josgiezgoq ueeysonozy| O1CEHOL £40
(~) eqioTETE: ISPQSDT Spyjsoliodosoye
s€ . 10qEYo1EME] NRZEY50Y Yeugurezoy 1S91010]q Y28319Z1Joq UE[EIEISOU0ZY SQEEHOEL|RCe0
() Eip[ere) SEIEIEa]0ZS Spjs010dosoNg
0 g TOqE9IeME) HRZEYO0Y YEURUIeZOY ISg1eRaJaq Maﬁowm% UBEJENSOUOZY BOEEHOELFIEE
(°) erprunezs THHASS SIIS01I0d0sS)B
| [0QEISIEME) DEZHI00Y PUEUIEZOT 1SgIePlajeq ospiozyaq uereysonozy | LOCEHOEL] 020
Z p 2
€ T I wyzs
- 5 = SPZIAIUZITA] pojI0§ 308
-A3apL | ozo1A
JuLi0f 1929 JpUIISPSAGON

"1£'21°0202-10°10°020¢C ezsgpi



ayouj3 soeuejolebzed] szejeg uioL

99608081

S

'82°60°' 1202 ‘sedepng
WO | PUOSIINAL) SOIS() LPSPYOUN

| TZC I8F STZ |CTL P98 6 (60T LEO SIT | - 1u9sazssQ| S0DAOEL| S10
! 19SS 06- L€9 6 030 ezejooy] 59 ISeppIa| ev0DHOLL] 710
9EV SLT1S  |S¥8 8-  [18CT 8STS T[99 BAZapay| ¢r0DHAOLL| £10

¥L9 99¢ LEV 9- T11 €L€ 0120 1s3pa| 1p00d0¢L] 210
ISOLPSS  |tLE68- |6C0LE9S EPTELE] J[elipoe) 11019z wau SN | $0DHOEL] 170

1 T 0 eIPIIEZOY 15919j0)aq Jesgleznaq uepelsonoze| ce0Jd0EL] 010

PEE £8€ 7107 |2IC £9¢ BDJO[30 SENPIA q9Ase| ze0HOEL] 600

050 L 6LE 1- 6CF 8 onazQquOINY 191oM9V3| 1£00J0¢L] 800

S8E 06€ vyL 81 99 1LE WEEIRI BBIPIANFT| £00TOEL| 200

£18 09€ 6VE 2S- |29l £1¥ (PNASo [eNIeZOqUQTIY 159[oN719) UOND[EME) ISprega[ozs| ¢¢00HAOEL] 900

VT SE1 61T |Z1L 1666 |6CS LEL 60T (m 0eA33| 1¢00H0EL] S00

P50 96F 61Z [€9ESP6 6 [169 0SS 60T MWIEIVIR Nazapad| c0DHOEL| 700

STT LY €CO01-  |3¥8 LS 2530zQquQINY 15910 orjoyod 1sep@diw| Z100d0¢€L] £00

0 0 0 anespsnazareiey meqeael| 1100J0EL] 200

STT LY £29 01- W9nerEN sIpADIN| 10DTOEL]| 700
o

WBZS

SZIAIUSI poyNIos —10§

UISIZSSO DAUDMOTIY YOYIIVIAVII)
JHOtL
JepzuadlipBnAN seugsuQ) euebuni zueljly

'1€°21°0202-10" 1.0°'020C HEZSQPI



QU soeuejpjebzed) szeleg Yot

99608081

Z8v vL | - ul  £ed0¢tL] S10
867 6 * 1%9J 1194108 £30¢€L]  zedOeL| #70 |
LT1 9A9A 3qAURST J0pperel :10qqd]  1€40¢L] €70
[og6 691 | udga wezsgpl|  €AOLL| 210 _
| o1 | spunzs3oul qeA3d|  8zdOtL] 170 |
0 _ SpUNZSToul eIl 593921y Wou ipsel| LgAOEL| 010 |
¥8€ T W] 92d0¢L| 600 |
o | nozorereqid|  scdOtL| 800
7087 | 10SIZ571 URQSEIBIGDI02S | YCAOEL| 200
sov | BqIpIzpd spw 0dony|  £ZdO€L] 900
0 I odong 19qmzupd 9zakipBasug) [1999d| 122d0¢EL] S00
SLl | 1oqrezuod sear Qdany|  ZzI0€L| #00
7991 | 9doq In| ™ 1zd0¢L] €00
8sz v || SpZOYpA Diee YeZS0pI|  ¢JOgL] Z00
SET PLI U3l ywzsopr]  TA0€L] 700 |
SPZIAIUSITN PoyI0g rgzs
: — -10§

USPInYUID WDLSIPISD) Y
HOEL

JejzuadfipBnAN sejugyuQ eliebuny zuey|y

"82°50° 120z 1sedepng
MWO L PUOSIINAS) 1S0[S[9) IS

LE'CL 020e-10°1L0°020C Mezsgp|



