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Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztir Kiildottkozgyiilése elé terjesztett éves pénztiri beszimolérol

Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar tagjainak

Vélemény

Elvégeztikk az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdfjpénztér (a ,,Nyugdijpénztar”) 2019. évi éves pénztari beszdmoldjanak
konyvvizsgalatit, amely éves pénztari beszimolé a 2019. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbd] — melyben az
eszkozok és forrasok egyezb végosszege 218.314.667 eFt, a céltartalékok értéke 215.617.209 eFt, a miikidés és
kiegészitd vallalkozisi tevékenység mérleg szerinti eredménye 39.122 eFt (nyereség) -, és az ugyanezen idéponttal
végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatishél, valamint a szAmwviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb
magyardz6 informécidkat tartalmazé kiegészité mellékletbsl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves pénztari beszdmol6 megbizhat6 €s valos képet ad a Nyugdijpénztar 2019, december
31-én fenndllé vagyoni €s penziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végztdd lizleti évre vonatkozd jovedelmi
helyzetértl a Magyarorszigon hatilyos, a szdmvitelrl széloe 2000. évi C. torvénnyel (a tovdbbiakban; ,szamviteli
tBrvény™) és a 223/2000. (XII. 19.) az tnkéntes nyugdijpénztirak beszdmoldkészitési &s konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolé korményrendeletben foglaltakkal dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzett K6nyvvizsgilati Standardokkal ¢sszhangban és a kényvvizsgilatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre Ezen standardok értelmében
fenndllé feleldsségiink bivebb lefrasét jelentésiink ,,4 kdmyvvizsgdlo éves pénzidri beszdmolo kirmyvvizsgdlatdért vald
JelelGssége” szakasza tartalmazza,

Figgetlenek vagyunk a Nyugdijpénztartél a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgiioi Kamara ,, A konyvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Konyvvizsgilok FEtikai Kédexe™ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybzidésiink, hogy az &ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
véleménytinkhdz.
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A véllalkozds folvtatdasdhoz kapesoldds lényeges bizonyialansdg

Veéleményiink korlatozasa nélkiil felhiviuk a figyelmet a kiegészitd melléklet “A mérleg fordulénapjat kovetd
jelentbs esemény” cimfli részében lefrtakra, ahol bemutatasra keriilt, hogy a Pénztar a jarvanyhelyzetre vald
tekintettel is biztositottnak latja a véllalkozési tevékenységének folytatdsat. Véleményiink nincs mindsitve ennek a
kérdésnek a vonatkozdsaban.

Egyéb kérdések

A Pénztar [gazgattandcsa komfortlevélben is biztositotta a knyvvizsgdlot arrdl, hogy a Pénztér a tevékenységét
folytatni fogja, és az ehhez sziikséges esctleges intézkedéseket megteszi.

Egyéb informaciok: Az dizleti jelentéds

Az egyéb informaciok az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar 2019. évi tizleti jelentésébol allnak. A vezetés
felelds az tizleti jelentésnek a szdmviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé elbirasaival dsszhangban
torténd elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszdban az éves pénztdri
beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves pénztéri beszdmol6 altalunk végzett kbnyvvizsgélatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az itzleti jelentés
dtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az Gzleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves pénztari
beszamolénak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy az lényeges
hibés 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacick
lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szdmviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovibbd annak megitélése, hogy az Ozleti jelentés a szamviteli
tbrvény, illetve egyéb mds jogszabily vonatkozé eldirisaival 6sszhangban van-e, és err§l, valamint az {izleti jelentés
és az éves pénztari beszdmol¢ dsszhangjardl vélemény nyilvéanitdsa.

Véleményiink szerint az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar 2019. évi tizleti jelentése minden lényeges
vonatkozdsban Osszhangban van az Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztir 2019. évi éves pénztari
beszdmoldjdval és a szamviteli tdrvény €s a 223/2000. (XI1. 19.) az dnkéntes nyugdijpénztirak beszamolokészitési
és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl sz616 korméanyrendeletben foglalt vonatkozé eléfrasaival. Mivel
egyéb mas jogszabély a Nyugdijpénztar szamara nem ir el tovéabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért ezzel
kapcsolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem tartalmaz a szamviteli torvény 156.§ (5)
bekezdésének h) pontjdban €s a 223/2000. (XII. 19.) az Onkeéntes nyngdijpénztirak beszamolékészitési &s
konyvvezetési kitelezettségének sajatossdgairdl sz616 kormanyrendeletben eléirt véleményt.

Az Uzleti jelentésben mds jellegli 1ényeges cllentmondas vagy lényeges hibés allitas sem jutott a tudomésunkra, igy e
tekintetben nincs jelentenivaldnk.

A vezetés és az irdnyitassal megbizott szeméivek feleldssége az éves pénsidri beszdmoldért

A vezetés felelos az éves pénztiri beszamolonak a szamviteli térvénnyel és a 223/2000. (XIL. 19.) az onkéntes
nyugdfjpénztirak  beszdmoldkészitési és  konyvvezetési  kotelezettségének  sajatossagairél  sz616
kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban torténd és a valés bemutatds k&vetelményének megfelels
elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetds sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon
az akar csalasbol, akar hib4bol eredd lényeges hibas 411itisté] mentes éves pénztari beszdmol6 elkészitése.

Az éves pénztari beszdmolé elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Nyugdijpénztirnak a
véllalkozés folytatdsara val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasdval
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kapcsolatos informacifkat, valamint a vezetés felel a villalkozds folytatisdnak elvén alapuld éves pénztari
beszamolé Osszedllitdsdért. A vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az
érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6
tényez8, koriilmény nem 4ll fenn,

Az irényitassal megbizott személyek felelosek a Nyugdijpénztar pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdld éves pénztdri beszdmold kdnywizsgdlatiért vald feleldssége

A koényvvizsgilat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves pénztdri beszimolé egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibibél eredd Iényeges hibas Allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgdloi jelentést bocsdssunk ki. A kell6 bizonyossig magas foka
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal 6sszhangban clvégzett
kényvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalisbl
vagy hibabol, és lényegesnek mindstilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves pénztéri beszamol6 alapjdn meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok szerinti kdnyvvizsgdlat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
Tovabba:

) Azonositjuk ¢€s felmérjiik az éves pénztari beszdmolé akar csaldsbol, akar hibabol eredd iényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgilati eljérdsokat, valamint elegendt és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasihoz. A csalisbol eredd lényeges hibas allftas fel nem tardsdnak a kockdzata
nagyobb, mint a hibabél eredd€, mivel a csalds magédban foglalhat dsszejatszast, hamisitdst, szandékos
kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasat.

) Megismerjikk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevéns belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koritlmények kozott megfeleltek, de nem
azeért, hogy a Nyugdijpénztér belsé kontrolljanak hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

' Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfelelfségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapesolods kizzétételek ésszerfiségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozds folytatasanak elvén
alapulé éves pénztari beszamolé dsszedllftasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjén
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Nyugdijpénztar vallalkozas folytatisira vald képességét
illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig 4l fenn, fiiggetlen
kinyvvizsgal6i jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves pénztiri beszdmoléban 1év
kapcsolodé kdzzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink keil
véleményemiinket. Kovetkeztetéseink a fllggetlen konyvvizsgdléi jelemtéstink datumdig megszerzett
konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt,
hogy a Nyugd{jpénztir nem tudja a vallalkozést folytatni.

. Ertékeljilk az éves pénztiri beszamol6 4tfogé bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellekletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy az éves pénztari beszdmoldban teljesill-
az alapul szolgdlo igyletek és események valds bemutatdsa.
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. Az iranyfitdssal megbizott személyek tudoméséra hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kényvvizsgilat tervezett
hat6korét és itemezését, a kdnyvvizsgdlat jelentds megallapitdsait, beleértve a Nyugdijpénztar ltal alkalmazott
belsd kontrolinak a konyvvizsgalatunk sordn sltalunk azonosftott Jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. majus 28.

kamarai tagsagi szam: 007296

Focus Audit Kft.

1139 Budapest, Petnehézy utca 52. 11/238.
nyilvantartisi szam: (04233
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Idészak: 2019.01.01-2018.12.31.

Aflianz Hungéria Onkeéntes Nyugdijpénatar

tartalékbél (-)

730D
Cash-Flow kimutatds
— Na&iﬂrmd: ezer forint
El5z6 év Térgyév Méd
Sorszém| Sorkod Megnevezés 1 2 3
g CH N
Miikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység
il e méreg szerinti eredmeénye (+-) 80 346 39122
Immateridlis javak netto értékében bekdvetkezett
002 |730D02 sllomanyvaltozas (+/-) 8078 5 569
Immaterilis javakra adott eldlegek allomany
003 730D03 viltozasa (+1-) 1] 0
Targyi eszkozik (beruhazasck és beruhazasra,
004 |730D04 [feldjitasra adott elblegek kivételével) nettd 184 267
értékében bekdvetkezett dlloményvaltozas (+/-)
Beruhézasok, beruhazasra, feldjitasra adott
005 1730D05 gldlegek dllomany valiozasa (+/-) 0 2
Befektetett pénziigyi eszkozék (hosszl lejdrati
006 [730D06 |\ o khetstek kivételével) allomany valtozasa (+-) 15899 118) -30 385 804
Készletek (készletekre adott elblegek kivételével)
007 |730D07 |4114keben bekivetkezett llomanyvaltozas (+-) 0 0
008 |730D08 |Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
009 [730D09 |Tartaléktoke dllomany valtozasa (+/-) 19 183 0
010 |730D10 |Kéveteléséllomany valtozasa (+/-) -989 377 223927
Forgoeszkézok kdzott kimutatott értékpapirok i
011 730011 alloményvéltozdsa (+/-) 20 974 748! 11 228 503
Mik&dési céltartalék alloményvaltozasa,
012 |730D12 |céltartalékok egymas kézotti atcsoportositésa -41 811 50 638
miatt (+/-)
013 |730D13 Meg nem fizetett tagdijak tartalék dllomanyénak 1012 866 298 847
viltozéasa (+/-)
Hosszi lejérata kotelezettségek allomany
014 |730D14 véltozdsa (+-) o 0
Tagokkal szembeni kételezitségek allomany
015 730D15 valtozasa (+/-) -4 048 3014
016 |730D16 | Szallitéi kételezetiség alloméany véltozésa (+-) 776 -6 284
017 |730D17 [Hitelfelvétel, kapott kélestndk (+) 0 0
018 |730D18 [Hitel, kblesén visszafizetés {-) 0 0
019 |730D19 a_zf)nosntatlan fliggd befizetés allomany valtozasa 12 088 5437
020 |730D20 E’gyéb‘révid lejérati kitelezettség allomany 27 864 3809
valtozdsa (+/-)
021 [730D21 |Hosszi lejdratd bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
022 |730D22 |Hossz( lejaratd bankbetétek megszlntetése (+) 0 0
023 |730D23 |Aktiv idébeli elhatdrolasok dllomany valtozasa (+/-) -26 512 27 661
024 |730D24 {l:alf)sziv idGbeli efhatarolasok allomany valtozasa 37 470 53053
025 730D25 |Fedezeti céltartalékképzés (+) _ 13951 727| 31474 805
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi
026 730D26 céltartalékbol (+) -45 7
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas
027 [730D27 4. hakektskebsl (+) 0 0
028 |730D28 Més pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi 7 495 730 476 272
kovetelése (+)
020 |730D20 Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti 0 0

|

Kitbltésért felelts: Gyurcsoné Tomké Agnes

Kelt: Budapest, 2020.05.28.

18080966
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lgazgatoétandcs Eindke



ldészak: 2019.01.01-2019.12,31,

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar

730D
Cash-Flow kimutatds
Na s_a'arend.' ezer forint
El&25 év Targyév_ [Méd
Sorszdm| Sorkod Megnevezés 1 2 3
C d z

Més pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi

030 (730D30 kdvetelése () 380 305 453 973
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités

031 |730D31 fedezeli caltartalékbo! (-) 5861985 7506945
Fedezeti céltartalék felhasznilas

032 |730D32 szolgaltatdsnylijtisra (-) 6523 138 9826091

033 |730D33 |Egyéb fedezeti céltartalék dllomanyvaltozés (+-) -355 327 -448 467

034 |730D34 |Likviditasi céltartalékképzés (+) 14 284 27 403
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti

035 730D35 céltartalékbal (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba &tcsoportositas

036 |730D36 |\ alektdkebsl (+) 1 0
Likviditasi céltartalékbbl Atcsoportositas fedezeti

037 |730D37 tartalékba (-) -45 7
Likviditasi céltartalék atcsoportositas

038 |730D38 tartalékidkebe (-) -117 0

039 |730D39 |Egyéb likviditdsi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 54 534 0

040 730D40 [Pénzeszkédz viltozds 3426 947| -5 367 557
Készpénz dlloméany vélozésa (forint- és

041 730D401 valutapénztér) 314 -55
Szdmlapénz (pénztari elszamoldsi szamla, éven

042  |730D402 |beliili lejaratd forint és deviza betétszamlék, egyéb 3426 633| -5 367 502
elkilonitett betdtszamlak) dllomany véltozasa

Om'"l

KitSltésért felelds: Gyurcsoné Tomké Agnes

Kelt: Budapest, 2020.05.28.

18080966
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Téth Balazs
Igazgatétanacs Einbke




ldészak: 2019.01.01-2019.12.31.

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpérztar

730EA
Fedezeti céltartalék
Nc&rﬂiirend: ezer forint
El6z5 év Targyév_IMéd
Sorszam| Sorkéd Megnevezés 1 2 3
[ d z

001 730EA1 I Egyéni szamldkon

002 730EA101 | Nyit6 allomany 187 180 745| 195 439 923
Targyévben egyéni szédmlakon jévairt

003 |730EA102 szolgéltatési céili bevételek (+) 21178 258 20 630 361
Mas pénztarbol atléps tagok altal athozott

004 |(T30EA103 tagi kivetelés egyéni szamigkon (+) 7493771 476 272

005 |730EA104 Egyenl szamlakat megilleté hozambevételek 11800658 8297266
Egyéni szamlékat megilletd értékelési :

006 |730CEA105 Killnbozet (+/-) 10 549 588| 11078 762

007  |730EA106 jLikviditasi tartalékokbél atcsoportositas (+) -45 7

008 730EA107 | Tartaléktbke &tcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére dtcsoportositas

009 |730EA108 szolgéltatési tartalékba (- 6621796 9884417

010 |730EA109 | 1290knak, kedvezményezetteknek 5861085 7506945
visszatérités (-)

011 |730EA110 lfnés pénztérba atlépd tag kdvetelésének 380 305 453973
atadasa (-)
Egyéni szamlakat terhel§ szolgdltatdsi célu

012 730EA111 egyéb raforditasok () 4738763 5888999
Egyéni szamlakat terheld befektetésekkel

013 |730EA112 kaposolatos raforditasok (-) 3837747 2650272

014  |730EAT13 |Egyéh valtozas (+/-) -322 280 -400 456

015 |730EA114 [Egyéni szamlak zérddlloménya 195 439 923] 209 137 529

016 |730EA2 |ll. Szolgdltatasi tartalékon

017 | 730EA201 |Nyitd allomany 333682 395 160
Egyéni szamlardl targyévben

018  |730EA202 atcsoportositott szolgéltatasok fedezete (+) B Ieg| ST
Mas pénztarbdl &tlépd tagok altal 4thozott

a19 T30EA203 tagl kvetelés (+) 1959 0
Szolgdltatési tartalékon jévairt egyéb

020 |730EA204 bevatelek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalekot megilleté ériékelési

021 730EAZ205 Kiildnbazet (+/-) -7 774 1392
Szolgaltatasi tatalékot megilletd

022 |730EA206 hezambevatelek (+) 8098 10 001

023 |730EA207 |Likviditasi tartalékokbél dtcsoportositas (+) ¢ o

024 730EA208 | Tartaléktbkebbl atcsoportositds (+) 0 0
Tagoknak, kedvezmeényezetteknek nyujtott

025 |730EA209 pénztar szolgaltatasok () 6520138 9826001
Tagoknak, kedvezményezetteknek

026 |730EA210 visszatérités (<) 0 0
Més pénztarba atlépd tag szolgaltatasi

027  |730EA211 fedezetének stadasa (-} 0 0
Szolgéltatasok folybsitasaval kapcsolatos

028 |730EA212 Kladasok (-) 28 927 47 957

020 |730EAZ13 S_zolgéltataSI szamlét terheld egyéb 0 0
kiadésok (-)
Szolgéltatasi szamlakat terhels

e Lo befektetéssel kapcesolatos raforditasok (-) G 3 706

031 730EA215 |Egyéb valtozas (+/-) -4 120 -54

Kitsltésért felelés: Gyurcsdné Tomkd Agnes
Kelt: Budapest, 2020.05.28.

18080966

Téth Balazs
Igazgatétanacs Elntke




Idészak: 2019.01.01-2019.12.31.

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdljpénztar

730EA
Fedezeti céltartalék
Na s_dgremi: ezer forint
El§zd év Térgyév _[Méd
Sorszdm| Sorkéd Megnevezés 1 2 3
c d z
032 730EA216 Szolgéltata'si tartalék zard dllomanya 395 160 413 162

Kitdllesért felelés; Gyurcssoné Tomké Agnes
Kelt: Budapest, 2020.05.28.

18080866

{
Téth Balazs
Igazgatétandcs Elndke



lddszak: 2019.01.01-2019.12.31.

730EB
Likviditisi tartalékok

Alliarz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar

me&r_end: ezer

forint

Sorszdm

Sorkéd

Megnevezés

Méd

1

El5z5 év | Targyév
2
d

(4

INU

001

730EB1

I. Likviditasi portfolid értékelési
kiilbnbdzetére

002

730EB101

Nyité dllomany

4 843 1251

003

730CEB102

Targyévben likviditasi portfolié értékelési
killénbbzetére képzett céltartalék (+)

-3 502 7178

004

730EB103

Likviditasi portfolié értékelési kilGnbézet
tartalékaba atcsoportosiths egyéni
szamlardl {+)

005

730EB104

Likviditdsi portfolio értékelési kilénbézet
tartalékaba atcsoportositas szolgdltatasi
tartalékbdl (+)

006

730EB105

Likviditasi portfoli6 értékelést kilénbézet
tartalékéba atcsoportositas miktdési
céltartalékbél (+)

007

730EB106

Likviditasi portfolid értékelési killdinbézet
tartalékdnak egyéb bevételei (+)

008

730EB107

Likviditasi portfolio értékelési killénbozet
tartalékabdl atcsoportositas egyéni
szamidra (-)

009

730EB108

Likviditasi portfolié értékelési kiildnbizet
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi
tartalékba (-)

010

730EB109

Likviditdsi portfoli6 értékelési klildnbdzet
tartalékabdl atcsoportositas mlksdési célra
)

o011

730EB110

Likviditasi porifolié értékelési kilénbdzet
tartalékanak felhasznélésa egyéb célra (-)

012

730EB111

Likviditasi portfolié értékelési kilénbdzet
tartalékdnak zaré allomanya

1251 8 429

013

730EB2

1l. Azonositatalan befizetések befektetdsi
hozamara

014

730EB201

Nyité allomany

015

730EB202

Targyévben az azonositatlan befizetések
befektetési hozamara képzett céltartaiék (+)

-46 7

016

730EB203

Azonositatalan befizetések befektetési
hozamanak kockaAzati tartalékaba
atcsoportositas egyéni szamlardl (+)

o017

730EB204

Azonositatalan befizetések befektetési
hozamanak kockazatfi tartalékaba
atcsoportositds szolgaltatasi tartalékbdl (+)

o018

730EB205

Azonositatalan befizetések befektetési
hozamanak kockAzati tartalékaba
atcsoportositds miikédesi céltartalekbol (+)

019

730EB206

Azonositatalan befizetések befektetési
hozama kockézati tartalékanak gyéb
hevételei (+)

020

730EB207

Azonositatalan befizetések befektetési
hozamanak kockazati tartalékabol

atcsoporiositas egyéni szamlara (-)

45 7

Kitbitésért felelfs: Gyurcséné Tomko Agnes
Kelt: Budapest, 2020.05.28.

18080966

Téth Balézs
Igazgatétandcs Eindke



IdGszak: 2019.01.01-2018.12.31,

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpérztar

730EB
Likviditdsi tartalékok
Nagysdgrend: ezer forint
El6z6 év Térgyév Méd
Sorszdm| Sorkod Megnevezés 1 2 3
[ d z

Azonositatalan befizetések befektetési

021 730EB208 |hozaménak kockézati tartalékabél 0 0
atcsoportosités szolgaltatési tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési

022 730EB209 |hozamanak kockazati tartalékabdl 0 0
atcsoportositds mikddési tartalékba (-)
Azonositatalan befizetések befektetési

023 |730EB210 |hozamanak kockazati tartalékanak 0 0
felhaszndldsa egyéb célra (-)
Azonositatalan befizetések befektetési

024 |730EB211 |hozamanak kockazati tartalékanak zard 0 4]
allomanya

025 [730EB3 I, Egyéb likviditasi célokra

026 730EB301 jNyitd allomany 270 421] 342 994
Targyévben egysb likviditasi célokra képzett

027 |730EB302 tartalék (+) 17922 20218

028 |730EB303 I?gyéb Iikvidjtési oélgkn:a k'épz.ett' tartalékba 0 0
atcsoportositas egyéni szamlardl {+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

029 |730EB304 |4 s opartositds szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

030 | 730EB305 |4 esoportositds mikadési caltartalékbsl (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék

031 |730EB306 oqyéb bevételei (+) 54 534 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol

052 |730EB307 atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbal

033 |730BB308 |41 soportositds szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Egyéb likviditési célokra képzett tartalékbol

034 |730EB309 |4 coportositas mikodési célra (-) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék

035 |73OEB310 |selhasznalas egysb cslokra (-) 7 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék

0356 |730EB311 7ar6 Allomanya 342 994 363 212

Kitdltésért felelés: Gyurcséné Tomké Agnes
Kelt: Budapest, 2020.05.28.

18080966

Téth Baldzs
Igazgatétandcs Elndke




ldészak: 2019.01.01-2019.12.31. Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpenztar 18080866
730EC
Céltartalékok dllomdnya dsszesen
Naﬂségrend: ezer forint
Nyité dllomény Térgﬁvl viltozasok | Zard élloménz Méd
Sorszam| Sorkod Megnevezés 1 2 3 4
e L_ d ) z
007 |730ECO1 [M(kddési céltartalék 7210 50 638 57 848
002 [730EC011 {jpvbbeni ketelezettségekre 0 0 0
mik&dési portfolid értekelési
003 |730EC012 kiilnbézetére 7210 50 638 57 848
004 |730EC02 |Fedezeti céltartalék 195 835 083 13 715 608 209 550 691
egyéni szamlakon (értékelési
005 |730EC021 kilSnbbzetiel sgyitt) 195 439 923 13 697 606 209 137 529
szolgaltatasi tartalékon (&rtekelési
006 |T30EC022 kilonbozetle! egyiltt) 395 160 18 002 - 413 162
007 |730EC03 [Likviditasi céltartalék 344 245 27 396 371 641
008 173CEC031 [értékelési kiildnbbzetre 1251 7178 8 429
009 |730EC032 |egyéb likviditasi célokra 342 994 20 218 363 212
azonositatian befizetések befektetési
010 |730EC033 hozaméra 0 0 0
011 |730EC04 |Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 5 865 876 -228 847 5 637 029
012  |730EC041 |mikddési céld 389 492 -16 381 373 111
013 |7T30EC042 |fedezeti célu 5470518 -212 237 5 258 281
014 |730ECO043 |likviditasi és kockdzati céld 5 866 -229 5 637
015 |730EC05 |Osszesen: 202 052 414 13 564 795 215 617 209
Kitohésért felelis: Gyurcstné Tomké Agnes Téth Balézs
Kelt: Budapest, 2020.05.28. Igazgatotandcs Endke



ldészak: 2019.01.01-2019.1

231, Alllanz Hungéria Onkéntes Nyugdijpanztar

730F
A tagiétszdm alakuldsa
F& Méd
Sorszém{ Sorkéd Megnevezés 1 2
a Zz
007 |730F1__ |ldszak elejen 181900 |
002 |730F2 [Idészak alatti valtozas -7 662
003 [730F21 |Uj beleps 3275
004 730F22 |Atlépé mas pénztarbol 255
005 |730F221 |Ebbél: OLsegélyezd pénztarbdl &tlépt 0
006  |730F23 |Atlépd mas pénztarba 424
007 _|730F24 |Szolgdltatasban részesiilt 4526
008 |730F25 |Elhatalozott 446,
008 |730F26 |Kilépett 5 609
010 |730F27 |Tagdij nem fizetés miatti megszlinés 0
011 730F28 |Egyéb megsziinés 187
012 |730F3 |Idészak végeén 174 238
013 |730F31 |Ebbél: jaradékot igénybe vevd 130
014 730F32 |730F3 sorbol: férfi 97 619
015  (730F33 [né 76 619

Kitditésért felelds: Gyurcsdné Tomks Agnes

Kelt: Budapest, 2020.05.28.

18080966

Téth Baldzs
Igazgatdtandcs Elndke



Kiegészité melléklet 2019, 12, 31.
1. sz fiiggeléke

Allianz Hungdria Nyugdijpénztar
Kiegészitdo melléklet 2019




1)

2)

Tartalomjegyzék a kiegészité melléklethez

1. sz. figgelék: A kiegészité melléklet szoveges része................... ... 3-92 oldal

Kiegészitd melléklet szamszaki rész



Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2019.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatisihoz

Az Allianz Hungéria Nyugdfjpénztért az Allianz Hungéria Biztosit6 Rt. kezdeményezésére 18
f6 természetes személy alapitotta 1996, aprilis 19-én.

2019. december 31-én a nyugdijpénztér esetében a taglétszdm 174.238 fore csékkent.

A taglétszam alakulését, a szolgéltatdsok igénybe vételét, a tiz éves vérakozasi id6 leteltét
kovetd kifizetések alakuldsdt az A/1.1, A/1.2., A/2., A/3.1., A/Al., A/4.2., tablik.
tartalmazzak. Ezzel a létszAmmal a Pénztér az onkéntes nyugdijpénztérak kozott vezetd
szerepet foglal el.

A nyugdijpénztar 2019. évben 1.159 munkaltatéi taggal 4llt munkéltatéi szerzédésben. A
munkaltatéi kételezettség véllalasok rendre teljesiiltek.

2019. ¢évben 44 tamogatéi adomanyozbi szerzbdés volt hatélyban, A tamogatd kotelezettség
véllalasok rendre teljesiiltek.

A Nyugdijpénztart a Fovarosi Bir6sag 1996. méjus. 3-4n vette nyilvantartasba 126/96. szémon.
A Pénztarfeliigyelet engedélyét, melynek szdma E/204/96., 1996. méjus 7-én szerezte meg.

A Févarosi Térvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szamu végzése 2013. december 5.-én
emelkedett jogerére, mely alapjén 2012. dpriis 1.-i nappal jévéhagyta az Allianz Hungéria
Onkéntes és Magénnyugdijpénztér Onkéntes és magén 4dgazatainak szétvaldsat, és egyben az
Onkéntes 4gazat jogutodjaként az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztérat nevezte meg,

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-IV-15/2013. szdmi hatérozatéban a
penztari dgak szétvélasa utin az onkéntes dgazat tevékenységi engedélyt kapott.

2019. évben az Igazgatotandcs és az Ellen6rzd Bizottsag 3-3 fovel latta el feladatat, résziikre a
Kuildott kozgyiilés korabbi hatirozata alapjan tisztelet dij keriil szamfejtésre melynek
nagysaga 2019. évben 16.800 ezer Ft volt.

2019. évben az Ugyvezet6k brutté jovedelme 73.336 ezer Ft, juttatisa 319 ezer Ft volt.
2019. november 1-t6] a Nyugdijpénztarnil szervezeti atalakitss tortént.

Korabban 2 Ugyvezett Igazgatoi irdnyitas megszfint. A Pénztar iranyitéast 1 Ugyvezets
Igazgat6 1atja el.



I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatisai

1. A nyugdijpénztir bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 5.000 Ft/hé (A tagdij a tag véllalasa szerint kereset
aranyos vagy fix 6sszegii is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi
¢, egyeditamogatasi lehetdsé- Az alapszabdly
gek (tamogathatd tagsagi korok) | Alapszabély

»9.3. A tdmogaté jogosult meghatirozni, hogy az
adoméanyt a pénztér milyen célra és milyen médon
hasznélhatja fel, de adomény csak a pénztirtagsag
egeszeének vagy a 9.4. pontban meghatérozott tagsagi
kérnek nydjthato.

9.4. Adomanyban részesiilhet:

a)
b)

¢)
d

€)

f)

g)

h)

i)
k)

)

kére.

az ugyanazon munkahatoval
munkaviszonyban 4116 pénztartagok kore;

az ugyanazon munkiltat6tél nyugdijba
vonult pénztartagok kére;

az ugyanazon érdekképviseleti szervvel
tagsagi viszonyban 4llé pénztartagok kére;

a nyugdijkorhatdrt betoltott pénztartagok
kore;

a nyugdijkorhatirt a tdmogat6 Altal
meghatarozott id6tartamon beliil elérs
pénztirtagok kdore;

az ugyanazon munkéltaténal ugyanazon
beosztast betdlt6 vagy ugyanazon munkakért

ellaté pénztartagok kére;
az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban allo, a

nyugdijkorhatirt a tamogatd Aaltal
meghatdrozott iddtartamon beliil elérd

pénztartagok kdre;
az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban  4ll6, az adott

munkiltatonal a tamogaté altal
meghatérozott idétartamii munkaviszonnyal
rendelkezd pénztartagok kore;

az ugyanazon munkiltatoval
munkaviszonyban 4ll6, az adott naptari
¢vben a tdmogaté 4ltal megjelolt sszegnél
magasabb sajit tagdijbefizetést teljesitd
pénztartagok kore;

az ugyanazon jogi személlyel tagsagi
viszonyban 4116 pénztirtagok kére;

az ugyanazon munkiltatéval munkavégzésre
irdnyulé egyéb (megbizasi, vallalkoz4si)
jogviszonyban 4ll6 pénztartagok kore

adott idészakban pénztirba belépdk kore,

a timogaté altal meghatarozott pénztartagok




d, Felosztasi elvek (a befizetések
%-~aban)
a havi rendszeres tagdij és|fedezeti tartalék 90,00 %
eseti befizetés esetén évi|mikodési tartalék 9,90 %
10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 fedezeti tartalék 94,00 %
Ft k$z6tti részre mitkodési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 120,001 Ft és 240.000 Ft|fedezeti tartalék 96,00 %
kozott részre miikédési bevétel 3,90 %
likviditési tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 500.000 Ft|fedezeti tartalék 98,00 %
kozotti részre miikodési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 500.001 Ft feletti részre fedezeti tartalék 99,00 %
miikédési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgiltatisok

jaradékszolgéltatas és/vagy
- egydsszegli kifizetés

IL. Miikddés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalmén krt. 48-52. sz. alatti bérelt ingatlanban
folytatja. 2019 mésodik félévében a Pénztar szervezete nagyobb, dsszefliggd légterti ingatlanba
koltozott.

A Nyugdijpénztar 2006. évt6l kezdddGen sajat maga végzi a teljes adminisztraciét. Pénztarunk
szaméra az informatikai szolgéltatast az Allianz Hungéria Zrt. biztositja.

A pénztir vagyonkezel6je az Allianz Alapkezeld Zrt. A vagyonkezel6 biztositja a mindenkori
jogszabalyokban el6irt személyi, térgyi és garancidlis feltételeket a kezelt pénztirvagyon
tekintetében.

A befektetési ligyleteket az Allianz Hungéria Nyugdijpénztarral egyeztetett befektetési politika
¢s a Nyugdijpénztir Vagyonkezelési Szabalyzata alapjén szervezik és bonyolitjak le. 2019. elsé
negyedévében a vagyonkezel tevékenységéért dijazasban részesiil, melynek mértéke a piaci
értéken szamolt éves atlagos befektetési dllomany 0,72 %. (kiegyenstilyozott, kockazatvallals,
nbvekedési porfoli6) A Klasszikus, Likviditdsi, Mitkodési portfoliok esetében a vagyonkezeld
tevekenysegert piaci értéken szdmolt éves étlagos befektetési dllomény 0,6 % dijazdsban
részesiilt. 2019. masodik negyedévétél a vagyonkezelési dij egységesen az Alapkezelé 4ltal



kezelt portfolick esetében 0,6 %-ra moédosult. Ezen felill a Nyugdijpénztart terhelik a
befektetések kapesan felmeriils egyéb koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség)
1S.

A Pénztar a fliggd, az életjaradék és a szolgaltatdsi portfolibkat 2019. évben sajat
vagyonkezelésben kezelte. A sajat vagyonkezelés személyi, tirpyi feltételeivel a Pénztar
rendelkezik.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) a Raiffeisen Bank Zit. végezte a Nyugdijpénztar
szAdmdra.

A Pénztér konyvvizsgil6ja a Focus Audit and Advisory Konyvvizsgalé és Tanécsaddé Kft.
(nyilvéntartasi szim: 004233) bejegyzett kdnyvvizsgaléja, Juhdsz Péter (kamarai tagsagi sz4m:
007296).

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztir a szdmvitelrsl sz616 2000, évi C. térvény, az nkéntes
kolestnbs biztositd pénztarak beszamolasi és konyvvezetési kotelezettségérdl szol6 223/2000.
(XI1. 19.) korményrendelet alapjén iizemgazdasig szemléletii kettés konyvvitelt vezet és a
naptari év végen az eszkozeir6l és annak forrasairél éves pénztéri beszamol6t készit, amelyet a
naptari év végén december 31-ével, mint fordulénappal zér le.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A pénztdr vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztir mikodésének eredménye 2019.
évben 39.122 ezer Ft vollt.

Tartalékok alakulasa
adatok ezer Ft-ban
2018. 2019. Viltozas
Sajat t6ke 2.241.590 2.280.712 39.122
ebbél tartalék toke 2.160.734 2.241.080 80.346
ebbdl Miiksdés és
kiegészit$ véllalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti erdeménye 80.346 39.122 -41.224
Fedezeti tartalék 195.835.083| 209.550.691 13.715.608
Likviditési céltartalék 344.245 371.641 27.396

A tartalék t6ke valtozasat a 2019. évi miikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg
szerinti eredmény 4tvezetése (80.346 ezer Ft) okozta.

A 2019. évi milk6dés €s kiegészitd véllalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye szintén
két elembol All:
- nem fizetd tagok hozam levon4sdbol ered6 mikddési céli bevételként torténd jovairdsa
(258.611 ezer Ft),



- a pénztér mik6dési tevékenységének eredménye (-219.489 ezer Ft).

A 2019. évi miiksdés és kiegészité vallalkozasi te

pozitiv eredménnyel zart.

vekenység mérleg szerinti eredménye

A miikodési célti bevételek egyenlege (befektetési tevékenység bevétele és a kiegészito
villalkozasi tevékenység bevételei nélkiil) az el6z évhez képest 14,5%-kal emelkedett,

A miikddéssel kapcsolatos réfordftdsok Osszege 19,1%-kal emelkedett.

A nyugdijpénztir kiegészité vallalkozssi tevekenységet is folytat.

Kiegészité vallalkozasi tevékenység eredményének alakulisa

Megnevezés 2018. év (adatok 2019. év véltozas %-ban
ezer Fi-ban) {adatok ezer
Ft-ban)
Kiegészitd vallalkozasi tevékenysép bevétele 4.580 3.600 -21,39
Kiegészit vallalkozjsi tevékenység raforditisa 2.333 2.322 -0,47
Kiegészits vallalkoz4si tevékenység eredménye 2.247 1.278 43,12

Miikédéssel kapesolatos raforditisok 2019, évi valtozisa 2018. évhez képest

Raforditasok Valtozas ezer Ft- | Viltozas
ban  (tirgyév- | megoszldsa %-
€l6z6 év) ban
Anyagjellegii raforditasok 40.947 18,08
Személyi jellegii raforditisok 122.817 54,22
Ertékesokkenési lefrés -2.691 -1,2
Mikddéssel kapesolatos egyéb raforditasok 65.426 28,9
Mikodéssel  kapesolatos — réforditdsok 226.499 100
dsszesen ‘J

A mik6déssel kapcsolatos raforditésok valtozasa 18%
emelkedése, 54%-ban a személyi jellegit raforditasok valt

A miikédéssel kapcesolatos raforditas véltozasa aranya 29% volt.

-ban az anyagjellegfi raforditasok
ozasabaol adédott.



2019. évi tényleges miikddési tevékenység eredménye és 2019. évi terv Gsszehasonlitasa

2019, évi

terv 2019, évi 2019. &vi
. . ’ tervteljesité
Sorszim Megnevezés (adatok | tény (adatok
s (adatok
ezer Ft- | ezer Ft-ban) %-ban)
ban) ¢
Bevételek dsszesen
001 (002-+003+004+005+006+007) 1.080.084 1.527.693 141
002 Tagdijbevétel (egyéni) 464.658 431.375 93
003 Tagdijbevétel (munkaltatoi) 178.207 211.089 113
004 Témogatas, adomany 2.338 3.636 156
005 Atcsoportositis mas tartalékbé) 282.718 258.611 91
006 | Befekietések hozama 37.039 97.526 263
007 |Egyéb 115.124 525.456 456
008 Kiadasok dsszesen (009+013) 855.977 1488.571 174
009 Befektetési kiaddsok (010+011+012) 15.335 77.724 507
0ia ebbél: vagyonkezelés kiltsége 14.816 14.000 94
011 ebbdl; letétkezelés koltsége 247 618 250
012 ebbol: egyéb befektetési raforditas 272 63.106 23201
Miikddési céla kifizetések, raforditasok
013 (014+... +019)H024+025-+026 840.642 1.410.847 168
014 | Anyagkiltség 10.000 9.740 97
Adminisztracids és nyilvantartdsi
015 feladatokat ellai6 szervezeteknek 0 0
fizetett dija
016 | Tagszervezéssel kapcsolatos koltség 29.944 34.774 116
017  |Marketing 20.000 1.280 6
018 Konyvvizsgélat dija 2.400 3.850 160
Személyi jellegl raforditds
019 (020+021-H022+023) 476.146 617.907 130
Pénzidri alkalmazottaknak elszamolt
munkabér és a munkavégzésre irdnyuld
020 egyéb jogviszonyban alloknal 330.022 400.015 121
elszémolt 6sszegek
Tisztségviseléknek elszamolt
021 isteletdii 16.800 16.800 100
022 Személyi jellegii egyéb kifizetések 61.694 114.959 186
023 | Szemelyijellegli egyéb kifizetések 67.630 86.133 127
kozterhei
024 | Feliigyeleti dfj 50.120 53.655 107
025 | Ertékesdkkenési lefras 18.000 15.671 87
026 | Egyéb miksdési kltség, raforditas 234.032 673.970 288
027 Miikddesi tevékenység eredménye 224.107 39.122 17

(001-008)




Fedezeti tartalék viltozdsa

adatok eFt-ban
Megnevezés 2018. évi z4ré 2019. évi z4rd 2019. évi terv
Egvéni szdmla 195.439.923 209.137.529 200.302.527
Szolgaltatdsi szémla 395.160 413.162 410.513
Fedezeti tartalék 195.835.083 209.550.691 200.713.040

2019. évben az egyéni szamlék zard értcke a tervhez képest 8.835.002 ezer Ft novekedést
mutatnak. A szolgéltatasi szamlak zaré értéke a tervhez képest 2.649 ezer Ft-tal ndvekedett.
Az egyéni szamlak zard alloménya 4,4%-kal haladta meg a tervezett szintet.

A szolgiltatasi szamlak fordulé napi zaré dlloménya a tervhez képest 0,6%-kal emelkedett.

Egyéni befizetésekhez kapcsolédé bevételek:

- 5.899.300 ezer Ft Tagok egyeni szamldin jévairt egyéni befizetés (egységes tagdij)
- 5.076.228 ezer Ft Tagok egyéni szaml4ira juté egyéb bevétel, ebbsl

1.513.080 ezer Ft NAV-t61 Tagi rendelkezés alapjén j6vairas

3.528.999 ezer Ft eseti befizetés fedezeti része

3.859 ezer Ft (MNYP-bél Tag rendelkezése alapjan érkezett pénz)

30.290 ezer Ft (N yeremeny és egyéb)

Réforditdsként keriilt elszdmoldsra a hozam visszafrds 261.759 ezer Ft Osszegben, mely a
likviditési és miikodési tartalékban bevételként jelent meg.



2019. évi tényleges fedezeti tartalék a 2019. évi terv 6sszehasonlitasiban

2019. évi terv | 2019, évi tény 2019. évi
Sorszidm Megnevezés (adatok ezer (adatok ezer tervteljesités
Ft-ban) Ft-ban) (adatok %-ban)
Bevételek sszesen
001 (002+...+008) 21.775.686 40.494.061 186
002 | Tagdijbevétel (egyéni) 10.572.188 10.975.528 104
Tagd{jbevétel
003 (munkéltatéi) 3.781.455 3.923.575 104
004 Téamogatas, adomany 67.765 104.018 153
Mis pénztarbdl hozott
005 fedezet 547.459 476.272 87
Atcsoportosités mas
006 1€kbol 100 7 7
007 Befektetések hozama 5.251.725 19,387.421 398
008 Egyéb bevétel 1.554.994 5.627.240 362
Kiadasok 6sszesen
009 (010+011+015...+018) 18.411.301 26.778.453 256
010 Szolgai]ta:tési kiad4sok 6.653.943 0.874.048 148
011 Befektetési kiadisok 14.84.930 2.653.978 179
012 | €bbOL vagyonkezelés 1.408.078 1.261.602 90
koltsége
p13 | °bbolletétkezelés 42.180 51.943 123
koltsége
ebbdl egyéb
014 befektetési raforditds 34.672 1.340.433 3866
g15 | Més pénztarba elvitt 484,447 456.272 04
fedezet
Vérakozasi id6 letelte
0i6 uthni kifizetések 6.389.178 4.672.800 73
Kilépés miatti
017 kifizetések 226.4565 2.676.939 118
018 Egyéb terheld tételek 1.137.238 6.444.417 567
Fedezeti tartalék
019 vliozsa (001-009) 3.364.385 13.715.608 3764
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2019. évi tényleges likviditasi tevékenység a 2019. é&vi terv Hsszehasonlitdsdban

2019. évi terv 2019, évi tény 2019. évi
Sorszam Megnevezés (adatok ezer Ft- | (adatok ezer Ft- | tervteljesités
ban) ban) (adatok %-ban)

Tagdijbevétel

002 . 11.049 9.857 89
(egyéni)
Tagdijbevétel

003 (munkaltatsi) 3.964 4.139 104
Témogatas, .

004 adomény 70 0 né
Atcsoportositas méas

005 tartalékbol 2.852 0 ne
{Beolvadas)

gos | Befekietések 5.253 13.714 261
hozama

007 Egyéb 0 9.182 né
Kiaddsok tsszesen

008 (009+013+014+015) 2.676 9.496 355
Befektetési kiadasok

009 (010+0114012) 2.176 9.489 436
ebbol:

010 vagyonkezelés 2101 2.107 100
kélisége

o11 | Sbbolletétkezelés 36 134 372
koltsége
ebbdl egyéb

012 befektetési 39 7.248 18.585
raforditas
Atcsoportositas

013 fedezeti tartalékba 100 7 7
Atcsoportosités

014 miikdési tartalékba 400 0 né

or5 | Likviditisi tartalék 20512 27.396 134
valtozis

Egyéni befizetésbl képzett likviditasi tartalék 6.226 ezer Ft tagdijjellegii bevétel, 483 ezer Ft
eseti befizetésekbol képzett bevétel, 3.148 ezer Ft nem fizetd hozam levonasbé! képzett bevétel
(6sszesen: 9.857 ezer Ft)

A nyugdijpénztéri tervezett és tényleges bevételek alakuldsat tartalékonként az A/5. sz. tiblazat
mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulésat az A/6. sz. thblézat mutatja.

A Pénztar mérlegfddsszege 218.314 667ezer Ft, mely 13.532.320 ezer Ft-tal emelkedett.

A sajét t0ke 39.122 ezer Ft-tal, a céltartalékok dlloménya 13.564.795 ezer Ft-tal emelkedett, a
kételezettségek 18.544 ezer Ft-tal, a passziv idobeli elhatéarolésok 53.053 ezer Ft-tal csékkent
2019 évben az el6z6 évhez képest.
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1.) Eszkézok

Az eszkdzok f8bb csoportok szerinti alloményét, a 2019. évhez képest tortént valtozasit az
Af7., az bsszetételének alakuldsat pedig az A/8. sz. tiblazatokban mutatjuk be. Az eszkdzok
allomanya 204.782.347 ezer Ft-rél 218.314.667 ezer Ft-ra valtozott, ami 6,6%-0s
ndvekedésnek felel meg,

11. Immateridlis javak

A szellemi termékek kozétt az alabbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra 6nkéntes nyugdijpénztiri modul

- Oracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Internetes Pénztirtagi Szamlainformacios rendszer

- WEB-en a tagok tajékoztatasa céljabél a portfolibk megjelenésének grafikus megjelentés

- Trinity (TRIAS) befcktetés nyilvantarté (2015. évi beszerzés) rendszer
- OTP Simple Pay

A szellemi termék esetében az értékcsikkends 33 %0-0s leirasi kulcesal keriilt elszdmoldsra.
Terven feliili értékcsdkkenés nem keriilt elszamoldsra.

12. Gépek, berendezések, felszerelések

Az immateriélis javak, tirgyi eszkozok nettd és brutté értékének, valamint az elszamolt
¢rtékesbkkenés alakuldsit a 2. sz.; a 3. sz. fiiggelékek tartalmazzik.

1.3. Tarto6s befektetési céla ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékii jogok

A Pénztar tulajdonaban 2019. évben Cserkeszé1 belteriileten talélhaté beépitetien 3 telek volt.
A kiegészitd melléklet részét képezi az Ingatlan értékeld beszémoldja.

2020. évben a 3 telek eladasra keriilt a tulajdoni jog fenntartisa mellett a teljes vételar
kiegyenlitéséig,

1.4. Részesedések, iizletrészek sajat alapitisi gazdasigi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztir beolvadasaval egyidejilleg a Nyugdfjpénztar az Elss Agrar
Pénztarszolgéltat6 Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett.

Az Uzletrész kdnyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft,

Piaci értékitélet alapjan 2019.12.3 1-ig 7.514 ezer Ft értékelési kiilonbozet keriilt elszamolasra.
Az el6bbiek alapjan a részesedés Piaci értéke 2019, 12.31-én 12.285 ezer Ft.

12



1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszkdzdk kozott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a befektetések
ertekelési kiilonbdzete Gsszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi eszkozok, illetve a
forgbeszk6zok kozott kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve azok értékelési kiilonbozetét.
fgy is szemléltetve a befektetések jelentdségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolioinak Gsszetétele és nagysagrendje megfelel az dnkéntes
befektetési elbirasairél szolé 281/2001. (XII 26.), korméanyrendeletben foglaltaknak. A
Nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak megfelelden naponta a
befektetési portfolitikat értékeltetni kell. Az értékelést a letétkezeldnek kell elvégezni.

A letétkezeld altal értékpapironként megallapitott piaci értékbdl le kell vonni a kamatozd
értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az értékelési kiilonbdzetet. Az
criékelési killonbdzetet jogcimenként kell kimutatni, ugy, mint idéaranyos kamatbél, jaré
osztalékbol, deviza arfolyamvéltozasbol, egyéb piaci értékitéletbd] adodo értékkillonbszet.

Eszkbzik f6 csoport szerinti alakuldsa
adatok ezer Ft-ban

Eszkoz csoport 2018. évi zard 2019. évi zard
A) Befektetett eszkdzok 158.447.837 188.827.805
B) Forg6eszkézik 46.306.768 29.486781
C) Aktiv id6beli elhatarolasok 27.742 81
Eszkozok Gsszesen 204.782.347 218.314.667
Befektetett eszkdzok ardnya:
2018. 2018.
158.447.837/204.782.347=77,37% 188.827.805/218.314.667=86,49%

A befektetett eszkdzOk ardnya 2019. évben 2018. évhez viszonyitva 9,12 szazalékponttal
emelkedett.

A befektetett pénziigyi eszk6zok kényv szerinti értéke 2019. évben 19.141.520 ezer Ft-tal
emelkedett.

A befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési killonbézete 11.244.284 ezer Ft-tal emelkedett
2018. évhez viszonyitva 2019, évben.

A befektetett pénziigyi eszkdzok kozott szereplé Egyéb tartosan adott kéleson (lakascéla
kolcsdndk) értéke 2018, évhez képest 10.652 ezer Ft-tal cstkkent.

2019. december 31-i zard allomany 28.775 ezer Ft.

Forgoeszkdzok arénya:
2018. 2019,
46.306.768/204.782.347=22,61% 29.486.781/218.314.667=13,5%

Forgobeszkozok ardnya 2019. évben az el6z6 évhez képest 9,11 szazalékponttal csokkent.
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A forgbeszkozok konyv szerinti értéke 2019, évben 16.715 171 ezer Ft-tal csokkent.
A forgbeszkozok értékelési kiilonbozete 104.516 ezer Fi-tal csokkent 2018. évhez viszonyitva
2019. évben.

A nyugdijpénztari befektetések nevertékét, beszerzési értékét, az elszamolt értékelési
killdnbozetet a 4/1. sz, fiiggelék tartalmazza,

A nyugdijpénztiri befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. fuggelék, devizanemenkénti
megoszlasit a 4.3. sz. fliggelék, mig az elszdmol6 egységek alakuldsat a 4.4, sz, fliggelék
tartalmazza.

A nyugdfjpénztari befektetésekkel kapcsolatosan  elszdmolt pénziigyi bevételeket és
raforditisokat tartalékonként az 5. sz. figgelék tartalmazza. 2019. évben az egyéni és
szolgiltatasi szamlakon jévéirt realizalt és nem realizAlt hozam 16.733.443 ezer Ft (egyéni
szamlén j6vairt realizalt, nem realizalt hozam 16.725.755 ezer Ft, szolgdltatdsi szamlakon
Jovairt realizlt és nem realizalt hozam 7.687 ezer Ft), a likviditasi célu realizilt és nem realizlt
hozam 10.260 ezer Ft, a mikddési célu befektetés eredménye 19.802 ezer Ft volt (6. sz.
fliggelék).

Az éves hozamrata meghatérozését a 7. sz. fiiggelék tartalmazza.

A munkavallaléknak folyésitott lakas kélcson 1 éven beliil esedékes részét a Pénztar az egyéb
kovetelések kozott mutatja ki. Ennek Osszege 7.251 ezer Ft.

A Pénztér a mérlegfordulé napjaig le nem zirt hatéridés ¢s opciés lgyletekettel nem
rendelkezett.

A Pénztér 2019. évben értékpapir kolcsdnbe addsabol szarmaz6 koveteléssel nem rendelkezett.
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Befektetés Osszetételének alakulasa

Ssz .
Piaci érték
2019.12.31.- piaci |megoszlisa %-
Befektetés megnevezése értek (ezer Ft-ban) |ban
1. |Bankszdmldk és készpénz Gsszesen 2.804.123 1,32
2. |Magyar dllampapir 143.465.235 67,50
Ertékpapir, melyben foglalt kitelezettség
3. | teljesftéséért a magyar Allam készfizet6 kezességet 11.998.108
vallal 5,65
4 Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet 345.040
" | altal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény ’ 0,16
5 Kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet Altal 657.448
" | nyilvanosan forgalomba hozott kétvény ’ 0,31
6 Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal 401.827
" | nyilvinosanforgalomba hozott kétvény ’ 0.1
A Budapesti Frtéktdzsdére vagy mdés elismert
7. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszigon 8.881.688
nyilvanos forgalomba hozott részvény 4,18
Tbzsdére vagy mds elismert értékpapirpiacra
8. | bevezetett, kiilf5ldén kibocsatott, nyilvanosan 8.589.200
forgalomba hozott részvény 4,04
9 Magyarorszégon bejegyzett ingatlan befektetési 90.099
" | alap befektetési jegye ' 0.04
10 Kiilf5ldon bejegyzett befektetési alap befektetési 10.921.237
" | jegye, ide nem értve az ingatlan befektetési alapot R 5,14
11. | Egyéb kollektiv befektetési értékopapir 16.547.593
7,79
Magyarorszdgon bejegyzett jelzaloghitel-intézet
12. | 4ltal kibocséatott, nyilvanosan forgalomba hozott 7.805.018
jelzéloglevél 3,67
13 |Ingatlan 8.700 0
14. | Tagi kdlestn 89.946 0,04
15. | Munkaltat6i kdlcson 36.026 0,02
16. | Kdvetelés értékpapir igyletekbél 444 0
17. | Kdtelezettségek értékpapir ligyletekbdl -112.110 0,05
18. | Uzletrész 12.285 0,01
- 212.542.807 100
Osszesen
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Az aldbbiakban a 2019, évben hatdlyos Befektetési Politika talalhaté

1)

2)

2019.01.01-2019.11.30.
1. sz. Melléklet:

2. sz. Melléklet;
kivonata)

3. sz. Melléklet:

2019.12.01-2019.12.31.
1. sz. Melléklet:

2. sz. Melléklet:
kivonata)

3. sz. Melléklet;

Referenciahozamok és limitek Gsszefoplal6 tablizata
Vagyonkezelési irdnyelvek (Befektetési politika tartalmi

Téjékoztaté a vélaszthaté portfdlidk f5bb Jjellemzairsl

Referenciahozamok és limitek osszefoglal tablazata
Vagyonkezelési irdnyelvek (Befektetési politika tartalmi

Tajékoztaté a valaszthatd portfslick f8bb jellemz6irsl
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Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA
2019. év januér ho 1. napjaté! 2019, november 30,

L. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre juttatandé pénztirtagi
¢s pénztari érdekek, kapcsolédisa egyéb pénztéri dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabély4ban meghatérozott elveket és a
hatékony és koltségtakarékos gazdalkoddsi médszereket figyelembe véve szabalyozza az
alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek Altaldnos elveit és szabdlyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

¢) a vagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztisanak, értékelésének, dfjazdsinak
szabdlyait,

d) a pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

¢) a befektetési politika értékelésének, médositisanak feltételeit,

f) az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockazatvéllalsi képesség és lejarati

szerkezete, illetve az ezekhez tartozo befektetési portfoliok dsszetételeit,

hozammutatéit, ezekt6l valo lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovabbé egyéb kapcsolédo eljarasi szabélyokat.

A pénztar a gazdalkoddsa sordn elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkdzok
hozamat - kizarélag a szolgaltatisok fedezetének biztositaséra, a szolgéltatasok szinten
tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdélkodas koltségeinek fedezésére fordithatja,
abbol tartalékokat képez. A Pénztar vagyona sem osztalek, sem részesedés formajaban nem
fizethetd ki.

A Pénztir befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jel6lni, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizérélag azt a tartalékot illeti, amelybd] a befektetett
eszkdz szdrmazott,

A Pénztér a kockazatok mérséklésére és az egyoldalu kockazati fliggéség megeldzése
eérdekében befektetéseit koteles az alsbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockézat,

d) befektetési kozvetittk
szerint.

1.1, A Befektetés célja

A Pénztéar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas
érdekében fekteti be.

Altalénos elvérss, hogy a fedezeti portfolick esetében a felhalmozasi id6szak teljes hossz4t
tekintve Gsszességében a Pénztar realhozamot ¢rjen (redlhozam szamités sordn a KSH 4ltal
kdzzétett éves inflacis adatokat kell alapul vennt).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolék jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontosségi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritisok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,
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¢) torekvés a portfoliokra jellemz6 idstavon kimagaslé &tlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejdratinak és likviditdsinak Gsszhangban kell lennie a Pénztér révid
lejérati (éven beliili) és hosszd tavii (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar
folyamatos fizetoképességét.

A pénztari vagyon kizérdlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban
meghatérozott eszkzokbe fektethetd be. A Pénztér csak sajét eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre jut6 érdekek

A pénztartagok felé a befektetés sordn figyelemmel kell lenni a pénztirtagok hozam, illetve
biztonsag (kockézatvallalasi hajlam) irdnti érdekeire.

A peénztér alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozd befektetési politika az éves beszamold kiegészit6 mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozé befektetési politika a Vialaszthaté Portfoliés Rendszer Szabélyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjn készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel6i szerz6dés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portf6liok varhaté Gsszetétele, sem a korabban elért hozamok a jévére vonatkozéan
nem adnak garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tavia teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé
sorban az atlagos redlhozamok (befektetések inflacioé felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar 4ltal elért szazalékban kimutatott netté befektetési eredmény nem feltétleniil esik
egybe a tagok egyéni szdmldjin megjelené hozammal, ez utébbit erbteljesen befolyasolhatjak
az egyes egyéni szimlakon megjelend jelentdsebb Ssszegfi ki-, vagy befizetések, valamint
azok idépontja (azaz az egyéni szdmla idészakonkénti atlagegyenlege).

II. A befektetési politika meghatéarozasa, értékelésének és médositasénak feltételei

2.1. Az Igazgatotanics legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozésa, fenntartisa, vagy modosftasa targydban.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekért felelés vezet altal elkészitett — befektetési politikira
vonatkozé — elbterjesztését az igazgatStanacsi iilésen megtargyalja.

Az irésbeli eléterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd szervezet
képvisel6i szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezet6 eléterjesztésének ki kell térnie az adott &vi
teljesitmények értékelésére ezen beliil mind az egyes portfoliék referencia indexektsl tirténd
eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen til tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkezs 1 éven beliil
varhato fobb értékpapirpiaci vérakozasokat.

A fentiek alapjén az egyes portfoliékra vonatkozé javaslatot kel megfogalmaznia referencia
indexekre, befektetési limitekre.
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2.4. Az lgazgatitandcs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak megfelels
iranyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszdmoléit. A befektetdsi
irdnyelvekré] szilletett dontés elSkészitése minden esetben indokl4ssal torténjen, a javaslathoz
kapcsol6do részletes t4jékoztatassal.

Az Igazgat6tandcs ddntését abban az esetben is szitkséges rogziteni — illetve a soron
kovetkezd kézgytilésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika vAltozatlanu] hagysarél
sziiletett hatdrozat.

III. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztss, ellendrzés

A befektetési eljrasban az alibbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekeért felelds vezets,
b) Igazgatétanacs,
¢) vagyonkezeld(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelss vezetGje, alkalmazottai
=en e ool ICICI05 vezetole, alkalmazottai

A pénztir befektetésekért felelds vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezets késziti el
a befektetési politikat, a befektetések irdnyelveit, valamint értékeli az elmilt idészak
teljesitményét, kiilonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld 4ltal

megkdtott fizletei arfolyamainak megvizsgaldsara.

A pénztir befektetéssel foglalkozo alkalmazottait az Igazgat6tanacs valasztja ki, akikke]
munkavégzésre iranyulé szerzédést kot. A kivalasztés soran elsédleges érdek a szakmai
felkésziiltség,

A pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztar Igazgat6tanicsa szamoltatja be.

A pénztér a 4. pontban kériilirtaknak megfeleléen befektetésekért felelds vezetst alkalmazva
maga veégezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését.

A befektetésekért felelés vezets a pénztar kezelésében 1év6 pénztéri vagyon értékének
alakulds4r6l negyedévente beszamolét készit.

A vagyonkezelési tevekenységet irdnyit6 alkalmazott a pénztér érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikaj &s befektetési elbirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott litjan gondoskodik arrél, hogy
a vagyonkezelési el8irasok ellen6rzéséhez sziikséges informdciok a F eliigyelet rendelkezésére
alljanak,

A pénztir vezet tisztségviseldje, a befektetésekért felelds vezetbje, a befektetdsi
dontéshozatalban, végrehajtisban részt vevd alkalmazottia nem lehet kézvetleniil a
portfélickezeléshez kapesolédé teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitdsara olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen eloéletit,
nem al! jogi, dllamigazgatési, kdzgazdasigi, pénziigyi vagy kényvvizsgiloi végzettséghez
kotétt munkakornek megfelels foglalkozéstd] eltiltds hatélya alatt, akivel szemben nem 4ll fenn
az Opt, tv. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjdban meghatérozott kizard ok, valamint
rendelkezik értékpapir-forgalmaz6i vizsgéval, szakiranyu felséfoka végzettséggel és legaldbb
3 év pénztari vagyonkezelési, portfolickezelési gyakorlattal.

3.2. Belsé ellenér
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A pénztar foallasi belso ellendr(dke)t alkalmaz. A belsd ellenér a belsé ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott &ves belsé ellenéri munkaterve szerint
rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megval6sulésat, a jogszabélyi feltételek és a
befektetési limitek betartdsét, tovabba a vagyonkezeli dontések optimalis voltat.

A bels6 ellenér az ellendrzése soran tett megallapitésaird] ellendrzési jelentésben illetve
ellenrzési jegyz6kényvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzé Biztossagéhoz,
valamint — amennyiben az el6zéektd] elkiilonilt személyrél, szervezetr8l van sz6 — az
ellendrzési feladatot elrendeldhdz is.

3.3. Az Igazgatitanics

A pénztar Igazgatotandcsa meghoz minden hatrozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érinté kérdéskdrskben.

Az intézkedések kdrében az Igazgatotandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
ligymenetnek megfelel6 eljarast.

3.4. Vagyonkezeld(k)

A Pénztér a 3.4.1. és 3.4.2, pontban koriilirtaknak megfeleléen kivalasztott kiilsd
vagyonkezeld(kk)vel, végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak
figyelembe vételével megkotitt vagyonkezeldi szerz6dés alapjan, valamint dénthet e gyes
befektetési instrumentumok, portfolidk sajat vagyonkezelésben tartasardl.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyézat Gitjén hossz(i tévra vélasztja ki. A
kivélasztés sordn elsddleges érdek a biztonsdg és megbizhatéség. Dijazasuk mértéke a
beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel$ alkalmazésanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitaséval e tevékenységgel iizletszertien foglalkoz6 és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovébbiakban; F cliigyelet) bejelentett
szervezeteket (a tovabbiakban egyiitt: szolgaltatok, ill. vagyonkezel3) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellataséval nem bizhat6 meg:
a} az adminisztracids és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai feladatok
elvégzésével megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljéras van folyamatban,
illetve az iizletmenet kihelyezését megelézd 2 évben csbdeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolydssal rendelkezé tulajdonosa, vezetd
tisztségviselGje vagy ezek kozeli hozzétartozéja a pénztér vezetd tisztségviseldje, vagy
ezek kozeli hozzatartozéja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kotendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezel6i szerzédésnek a kbvetkezoket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatirozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatol, illetve m4s
megbizds alapjan kezelt vagyonto] elkiilonitett kezelésének szabdlyait,
¢) a befektetcsi korlatok és a vagyonkezelési eldirdsok betartdsanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezelé olyan nyilvantartisokat vezet,
amelyek a pénztér jelentési és beszamolasi kitelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemiben tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a
penztar nyilatkozata alapjan més szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok
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szerinti formaban biztositja azok jogszabélyokban eldirt nyilvantartasi és beszémolds;
kotelezettségeinek teljesitéséhez szitkséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeléi szerz6dés akkor, ha
a) a vagyonkezeld nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez
sziikséges engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet 4ltal jévéhagyott, a tevékenységre
vonatkozé tizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzddés nem tartalmazza a jelen pont el6z5 bekezdésében
foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzddés tartalma nem sértheti g pénztar gazdalkoddsdnak
nyilvantartdséval, biztosft4s-matematikai és befektetési feladatainak ellatasdval
kapesolatos jogszabélyi elbirasokat, vagy a pénztér vagyonkezelési és eszkdzértékelési
szabélyzatat.

3.4.4. Vagyonkezeld feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajit nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztirakra
vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési elbirasok
szerint.

3.4.4.2, A vagyonkezel® az Igazgat6tanacs 4ltal elfogadott befektetési politika alapjén
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munk4jét, mely sordn térekednie
kell a meghatérozott referencia index hozam mutaték portfolidnként t&rténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel® a kezelésében 1évé pénztiri vagyon értékének alakuldsarsl
negyedévente beszamol6t készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitésa sordn a befektetési vezetd 4ltal
el6terjesztett stratégidhoz kapcsolédéan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes
rendszerhez kapcsol6déan napi egyeztetéseket végez a letétkezelovel és a Pénztarral,
melynek sordn felmeriil$ feladatait egy haromoldalu eljarasi rend alapjan kell végeznie,

3.4.4.6. A vagyonkezel6 kiteles a jogszabdlyi hataridének megfeleléen megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértéséral, mind pedig annak korrigalasarol
haladéktalanul t4jékoztatnia kételes a Letétkezelét, ill. a Pénztar befektetésekért felelds
vezetdjeét.
3.4.5. A pénztir vagyonkezelSjének értékelését a peénztar Igazgatdtandcsa kézvetleniil végzi.
A vagyonkezel6 értékelése soran az Igazgatétandcs vizsgélja a befektetési politikanak
megvalositasat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a benchmark-
portfolié hozamanak Gsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezelb megbizésa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elbirdsok ellen6rzéséhez szilkséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére
alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelden kivélasztott, a befektetési
vallalkozésokr6l és az drutdzsdei szolgaltat6krél, valamint az dltaluk végezhetd
tevekenységek szabélyairél sz6l6 2007. évi CXXXVIIL torvény (Bszt.) szerinti, letétkezel6i
szolgéltatas nytjtasdra jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeldi feladatokat,
letétkezeldi szerzddés alapjan.
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3.5.1. A pénztér a letétkezel6t nyilvénos palydzat utjan hosszi tévra valasztja ki. A
kivélasztas sordn elsbdleges érdek a biztonsdg és megbizhat6ség, Dijazésanak mértéke a
beérkezett, elfogadott palydzat eredménye alapjén alakul ki.

3.5.2. Letétkezel$ alkalmazasanak altaldnos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg,
b) Letétkezelbi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgéltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
c) A pénztér és a letétkezeld koz6tt sem kzvetlen, sem 10 szézalékot meghaladé
kézvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely
Osszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellstasaval.
d) A pénztér altal a befektetések irdnyitdsdra alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztér letétkezeléjénél
tisztségviseld, vezetd allisi alkalmazott vagy olyan feladatkdrben dolgozé személy,
aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.
€) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyité és a vagyonkezeléssel
foglalkoz6 személy nem lehet a pénztér letétkezeldjénél tisztségvisels, vezetd allast
alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgoz6 személy, aki a letétkezeléssel foglalkoz6
szervezeti egységet irdnyitja, vagy annak kézvetlen utasitisokat adhat,

3.5.3. Letétkezel6vel kétendd szerzédés szabélyai

A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerz6dést 3 napon beliil bejelenti a Feliigyelet felé, a
Felligyelet 4ltal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel feladatai

3.5.4.1. A letétkezeld feladatai kiterjednek t6bbek kozott a jogszabalyi limitek
ellendrzésére, a pénztar befektetési portfolicjanak értékelésére, valamint szitkség esetben
Jelentés tételére a Feliigyelet és a Pénztar Igazgatotandcsa felé is.

3.5.4.2, A pénztéri letétkezeld a Pénztar megbizdsa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizésanak ell4tdsihoz szitkséges mértékben ellenérzi a
pénztéari szolgaltat6t, valamint a pénzforgalmi szamiét vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljdrva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelden koteles végezni. Koteles felhivni a
pénztar, illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtisa
sérti (sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezeldnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi eléirdsokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési eldirdsok megsértését észleli, azt legkésibb a kovetkezd
munkanapon kételes a Feltigyeletnek és a Pénztérnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot
(szolgéltatokat) értesiteni. A Pénztér kiteles minden befektetési tevékenységét olyan
moédon végezni, hogy a Pénztér tulajdondban 16v és a vagyonkezelést végzd szervezet
vagy szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezeld birtokéban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel® back office tevékenysége sorén az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelovel és a Pénztarral, melynek
soran felmeriil6 feladatait egy haromoldald eljarési rend alapjan kell végeznie.
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3.5.5. A pénztir letétkezeldjének értékelését a pénztar Igazgatdtandcsa kdzvetlenil végzi. A
letétkezeld értékelése soran az Igazgatétandcs a gyors, pontos, megbizhatd adatszolgaltatis
teljesftését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabdlyai

4.1 Az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockézatvéllalasi képesség ¢és lejdrati szerkezet,
valamint a pénztir meglévd, illetve a varhaté kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkbzallokécié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott
hozamok mutatéi (referencisindexck)

A jelen fejezet befektetési ardnyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliékat alkalmazza, melyek kéziil a pénztartagok a
valaszthaté portfolibs rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapesol6dé 4 portfolié kéziil
vélaszthatnak:
a) likviditési,
b) miikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyenstlyozott portfolio;
c/c} ndvekedési portfolid;
c/d) kockézatvillalé portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi sz4miak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolié;
d/b) életjaradék portfolid;
e) fligpo.
A potfoliok dsszetétele és referencia indexei a 1.szamu Mellékletben, mig a portfolidk f5bb
jeilemz6it (részvény célardnyait, optimalis idétdvjat, kockAzatait, stb.) bemutatd tajékoztatd a
3. szamt Mellékletben talalhaté.

4.2. Amennyiben az ¢16z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyokté! a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a régzftett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt
helyre kell 4llitani a limiteknek megfeleld portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szAmit4si médja:

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezel8k altal kezelt részportfolick
hozamszémitési periddus alatt publikalt referencia hozamok adott idészaki szézalékos
valtozasanak stlyozott szamtani 4tlaga.

Az éves referencia hozam megéllapitasa; BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkoto 12 hénapra vonatkozé
referencia hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott
portfoliéra vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés vezetdje
el6terjesztést nyujt be az Igazgatétandcsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
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- klasszikus, likviditasi, miik6dési, szolgaltatési és fiigg6 portoliék esetében meghaladja az
50 bézispontot,

- kiegyensiilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoli6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételtsl vald eltérés, a pénztsr
befektetésekért felelss vezetsje haladéktalanul értesiti az Igazgat6tandcsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz szervezetet a befektetés; politikdban megcélzott helyzet el64llitasa
eérdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére,

4.5. Portfoli6 Ssszetételen a pénztar 4ltal a meghatérozott céliddszakban kévetni kivant
lehetséges portfolibszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben
meghatdrozott portfolié tsszetételtsl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb
el6irasainak €s a jogszabélyi korlatok betartdsaval, de az etté] val6 eltérésbi] szérmazs
kockézat — a referenciaindex sz&mitasi médjan keresztiil — a vagyonkezeld értékelésében
jelentkezik

A vélaszthato portfoliék mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre &s az azok
kezelésére vonatkoz6 elsirdso A

A portfoli6 &sszetétel a Befektetési politika kdvetkezé mddositasig érvényes, a legkizelebbi
jogszabalyilag kételezé feliilvizsgalat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélesonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfolid terhére, a Pénztar tulajdonét képezd értékpapirok vonatkozésiban a Tpt.-
nek az értékpapir-kdlosnzésre vonatkozé szabdlyainak betartassval ért¢kpapir-k6lesonzési
tigylet kothetd az alébbiak betartésa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlesdnzési iigyletek 4ltalanos szabélyai.
a) Az értékpapir kolcsdnzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkdzok 30%-4t.
b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar €rtékpapirok kdlcsonadasa
lehetséges.
¢) A pénztéri befektetési portfolibkban ertékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kdlcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kolesonzési tigyletek garancialis szabalyai
a) Az iigylethez kapcsolédéan megfelelé 6vadékot kell kikstni oly médon, hogy az
6vadékkeént nytijtott értékpapir piaci értékén szdmolva a kélesdnbe adott értékpapir
piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantilja.
b) Ertékpapir-kélesonzési ugylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni,
¢) Az 6vadékként felajanlott ertekpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamléjira
transzferdlja,

5.2. Egy kibocsaté altal kiboesétott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) A pénztér - az &llampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési Jjegyeinek,
valamint a jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd 4ltal
kibocsatott értékpapirok tiz szizalékot meghaladé mértéki részét.
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b) A pénztér befektetései kozbtt - az Allampapirok kivételével - ugyanazon kibocséto
kiilonb6z6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az Gsszes
pénztiri eszk6z 10 szdzalékat.

c) A bankbetétek esetében az egy bankra esé peénztdri kitettség nem haladhatja meg
az Osszes portfolié eszkdzértékének 3%-4t.

Betétkihelyezés a kivetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB,
Raiffeisen Bank, Erste Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozo szabalyok

a} A Pénztir kozvetlen ingatlan befektetéseket nem veégez, azonban ez nem zérja ki
annak lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfolidba ilyen eszkdziok
keriiljenek.

b) A Pénztdr a hozzd keriil§ ingatlanokat sajét vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja 4t a Vagyonkezel5(k) részére, egyuttal a Pénztir — a
peénztartagi érdekek szem el6tt tartisa mellett — torekszik a hozza kézvetett titon
keriil6 ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek Gsszefoglalé tablazata

2. sz. Meliéklet: Vagyonkezelési irfnyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

3. sz. Meliéklet: Tajékoztaté a valaszthat6 portfolick f6bb jeilemzsirs]

VII. Hatilyba 1éptet$ rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar
Igazgatotandcsinak 2018. szeptember 20-1 iilésén, érvényes 2018. cktéber 1-t6L.
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1. sz. melléklet Referenciahozamok és limitek dsszefoglalé tablazata

¥. Likviditasi és makédési portfolitk Ssszetétele

inimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar sllampapfirok &s a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)
lek{tott betét, és folydszdmlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szdmitdsa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt
megtestesitd ért¢kpapirok és bankszémlék Gsszességének duratione min 0 max 3,5év.
2. Fiiggd portfolidk iisszetétele
Minimum| Cé |Maximu
m
leko6tdtt betét, és folydszamlapénz 0% 100% | 100%
Referencia hozam szimitésa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok
¢s bankszamldk Gsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamldk portfoliék
3.1. A klasszikus portfolié dsszetétele
inimum| Cé& | Maximu
m
hitelviszonyt megtestes{td magyar dHampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar 4llam készfizetd kezességet vallal és a referencia 70% 859 100%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény ’ ¢ ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszigon bejegyzett gazdélkodé szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia 0% 0% 15%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kolcsén 0% 1% 5%
lekdtott betét, &s folydszdmlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szamit4sa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt
megtestesitd ért€kpapirok és bankszdmlak Ssszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.
3.2. A kiegyenstilyozott portfolid dsszetétele
inimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirek illetve ertékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal &s a referencia 57% 76% 87
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (k6tvény 0 o
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a 0% 1% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési ’ ¢ y
értékpapirok
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Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvénosan forgalomba

hozott kétvény &s a referencia indexitk alapjan ebbe fektetd kollektiv 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
%\;Ila;gé)l(z;.e :éri bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4ltal kibocsétott 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozéséban kiilfldi 4llampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi 4llam készfizetd 0% 0% 10%
kezességet vallal, Kkiilfoldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, ¢ ° ¢
hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd 0% 29 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ) ¢
tulajdonviszonyt megtestesit6 kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
] Lo . . 10% 14% 22%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcsén 0% 0% 5%
lekditott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szdmitisa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%,
MXEF Index 3%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok €s bankszamlak Ssszességének duratione min 2 max 4 év.
3.3. A névekedési portfolid dsszetétele
inimum! Cé& |Maximu
m
hitelviszonyt megtestesit magyar dllampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia 399 4% 62%
indexilk alapjén ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény ’ ¢ ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 1% 10%
referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési o ¢
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba
hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott
jelzéloglevél 0% | 6% | 20%
EGT, OECD vonatkozésaban kiilféldi Allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi llam készfizetd 0% 0% 10%
kezességet villal, kiilf5ldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, ? ¢
hitelintézet ltal nyilvénosan forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar ért¢kpapirok, s az ebbe fektetd 0% 10% 0%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ¢ 0
tulajdonviszonyt mc?gtestesit(’i kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektets 25% 350 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ¢
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcsén 0% 0% 5%
lek6tétt betét, és folybszdmlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szamitédsa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%,
MXEF Index 4%, SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok dsszességének és bankszamlak duratione min 2 max 6 év,

3.4. A kockdzatvillalé portfolié dsszetétele

Minimum| Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesfté magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar 4llam készfizetd kezességet vallal és a referencia 0% 10% 25%
indexitk alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kStvény ’ ? ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszdgon bejegyzett gazdilkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény &s a 0% 0% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fekteté kollektiv befektetési ° ) o
ert€kpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba
hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fekteté kollektiv 0% 0% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott
jelzdloglevél Ol 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi dllampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfsldi allam készfizets 0% 0% 10%
kezességet véllal, kiilféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, ’ o
hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar ert€kpapirok, és az ebbe fektetd
. o . " 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesit kiilfoldi értékpapfrok, és az ebbe fektetd 589 3% 88,
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ° ’ ¢
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcson 0% 0% 5%
lek6tdtt betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%,
SPX Index 22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év,
4. A fedezeti szolgiltatisi portfolié
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié Gsszetétele
mimum| Cé | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjén ebbe fektet6 kollektiv befektetési ¢rtékpapirok (kitvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likvidit4si alap)
leko6tott betét, és folydszémlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesité

ertékpapirok és bankszdmiak dsszességének duratione min 0 max 2 év.
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4.2. Az életjaradék portfolié dsszetétele

Minimum Cél | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapfrok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény | 85% 100% | 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditési alap)]
lekotdtt betét, és folydszimlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitdsa; ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesit®

értékpapirok és bankszamlak Ssszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. szamt melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
2019 év januédr hénap 1. napj4to]

Az Allianz Hungiria Nyugdfjpénztir a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossédgi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritisok biztonsdga,

b} foiyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfolidkra jellemz4 idétavon kimagasl6 4tlaghozam elérésére.

A pénztar alapvet érdeke a likviditas megorzése, valamint az elérhet legnagyobb biztonsag
melletti maximélis hozam elérése,

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalsi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévé, illetve a varhats kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokdcis (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott
hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztir az alabbi, Vagyonkezelé részére kezelésre atadott befektetési portfolidkat
alkalmazza:

Allianz Alapkezel5 Zrt. részére itadott portfoliok:
a) likviditasi portfolié,
b) miik$dési portfolis,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
¢/b) kiegyensulyozott portfolié;
c/c) novekedési portfolié;
c/d} kockazatvéllal6 portfolis;

1. Likviditdsi és miikodési portfoliok tsszetétele

inimum|{ Cé [ Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar dllampapirok és a referencia
indexttk alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetés; értékpapirok (kétvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekétott betét, és foly6szamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitdsa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és bankszamiak Osszességének duratione min 0 max 3,5¢v.
3. Fedezeti egyéni szamisk portfolick
3.1. A Kklasszikus portfoli6 5sszetétele
inimum| Cé [Maximy
m
hitelviszonyt megtestesits magyar #llampapirok illetve értékpapirok 70% 859, 100%

amikért a magyar dllam készfizets kezességet vallal és a referencia
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indexttk alapjdn ebbe fekteté kollektiy befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)

Magyarorszégon bejegyzett gazdalkod6 szervezet (hitelintézet is) éltal

nyilvanosan forgalomba hozoit katvény, jelzaloglevél és a referencia 0% 0% 15%
indexiik alapjén ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok
lekotott betét, és foly6szamlapénz* 0% 15% 30%
Referencia hozam szimitisa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és bankszamlik Osszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max, 20% helyezhett ki.
3.2. A kiegyensulyozott portfolié Ssszetétele
inimum| Cé& | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar illampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia 579 76% 87%
indexiik alapjdn ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény ° 0 o
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszégon bejegyzett gazdilkodoé szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4ital nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a 0% 1% 10%
referencia indexiik alapjan ebbe fekteté kollektiv befektetési ¢ ? ‘
értékpapirok
Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba
hozott kiitvény és a referencia indexdik alapjan ebbe fektets kollektiv 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet ltal kibocsatott o
jelzdloglevél 0% 0e 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfsldi 4llam készfizets 0% 0% 10%
kezességet vallal, kiilf6ldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, ¢ °
hitelintézet 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény
tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektet 0% 2 89
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ? 0 ¢
tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 1
. T . ‘ o 4% 22%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamt befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotdtt betét, és foly6szémlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitisa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%,
MXEF Index 3%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és bankszimlik Osszességének duratione min 2 max 3év.
3.3. A nivekedési portfolié Ssszetétele
inimum| Cé [ Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar illampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar dllam készfizets kezességet vallal és a referencia 329 479 62%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (ktvény ’ 0 ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszigon bejegyzett gazdilkod6 szervezet — a hitelintézet 0% 19

kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a

IO%J
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referencia indexiik alapjdn ebbe fekteté kollektiv befektetési
értékpapirok
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fekteté kollektiv 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
;\;Ile;gé}l(:g;; :é; bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozaséaban kiilféldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt kitelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizets 0% 0% 10%
kezességet véllal, kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, ’ o
hitelintézet 4ltal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ¢ ¢ ¢
Lula_] dopwszonyt mgg}es::esﬁo}kulf‘o#h ertékpapirok, és az ebbe fektet 25% 35% 45%
ollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
lekdtott betét, &s folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szdmitisa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%,
MXEF Index 4%, SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt
megtestesito ért€kpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockézatvallalé portfolio Gsszetétele
Minimum| Cé | Maximu
m
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia 0% 10% 25%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény ? 0 o
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap
Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a 0% 0% 10%
referencia indexiik alapjdn ebbe fekteté kollektiv befektetési 0 ¢
értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv 0% 0% 10%
befektetési értékpapirok
I.\/Iag'yaro.-o? bejegyzett jelzdloghitel-intézet 4ltal kibocsatott 0% 0% 15%
elzaloglevél
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir,
amelyben foglalt ktelezettség teljesitéséért kiilfoldi llam készfizets 0% 0% 10%
kezességet véllal, kiilfoldén bejegyzett gazdalkodé szervezet, 0 ¢
hitelintézet 4ltal nyilvinosan forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektet
. S . 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesit6 kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kolljektiv befekécrtetésigétrtékpapirok (részvénlg) ’ S8% 3% 88%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekdtditt betét, és folydszdmlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szémitdsa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%,
SPX Index 22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztér sajit kezelésii portfoliéi:

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfoli6;
d/b) életjaradék portfoli;

d) fitggd portfolio

2. Fiiggd portfolié Gsszetétele

inimum| Cél | Maximu
m
lekotdtt betét, és folydszamlapénz 0% 100% | 100%
Referencia hozam szimitésa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfoli6
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié Gsszetétele
inimum| Cél [ Maximu
m
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetés értékpapirok (kétvény | 70% 85% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)
lekdtott betét, és foly6szédmlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitdsa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max 2 év.,
4.2. Az életjdradék portfoli6 6sszetétele
inimum{  Cél | Maximu |
m
hitelviszonyt megtestesits magyar dllampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési ért€kpapirok (kotvény | 85% 100% 100%
alap, pénzpiaci alap, likvidit4si alap) d1, 1
lekotétt betét, és foly6szémlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szdmitdsa: ZMAX10%; MAX0%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max-5 &v.

B. A pénztiri portfolickban az aldbbi szabilyok érvényesiilnek, melyek kozil a

Vagyonkezeldre a részére kezelésre stadott portfoliokra vonatkozé szabdlyok az iranyadéak:

Amennyiben az el6z8 pontokban meghatirozott befektetdsi

helyre kell dllitani a limiteknek megfeleld portfolitt

aranyoktél a pénztar
vagyonkezelSje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfoli6 aranyokkal vals
megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt
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C. A pénztéri referenciaindex szamitsi médja

A Pénztir referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk 4ltal kezelt részportfolidk hozamszdmit4si
periodus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban régzitett, referencia hozamok adott
id6szaki szazalékos viltozésanak stlyozott szémtani atlaga.

Az eves referencia hozam az Onkéntes pénztiri befektetési korményrendeletben (Obr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelent6sen kisebb (lasd lejjebb) az adott
portfoliéra vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje
elbterjesztést nyujt be az Igazgatétandcsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelent6s, ha

- klasszikus, likviditasi, miik6dési, szolgaltatasi és fuggd portolidk esetében meghaladja az
50 bazispontot,

- kiegyensilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 béazispontot,

- ndvekedési portfoli6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfoli6 esetén meghaladija a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié Ssszetételtdl vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelos vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétandcsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politiksban megcélzott helyzet elallitasa
¢érdekében 3 munkanapon belill intézkedések megtételére.

E. Portfolié dsszetétel

A pénztar iltal a meghatdrozott célidészakban kévetni kivant lehetséges portfoliészerkezet. A
vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolié tsszetételisl jelen dokumentum,
vonatkoz6 szabélyzatok egyéb el6irdsainak és a jogszabalyi korlatok betartaséval, de az etté]
val6 eltérésbdl szirmazé kockdzat — a referenciaindex szémitdsi modjan keresztiil — a
vagyonkezeld értékelésében jelentkezik,

A portfolié 6sszetétel a befektetési politika kévetkezd mddositasig, de legk6zelebb a 2018-ban
jogszabdlyilag kotelez6 feliilvizsgalataig érvényes.

F. Brtékpapir kélcsdnzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztér tulajdonat képezé értékpapirok vonatkozaséban a Tpt.-
nek az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartésdval értékpapir-kélesonzési
tigylet kthet6 az alabbiak betartisa szerint,

1. Az crtékpapir kolcsonzési tigyletek altaldnos szabélyai.

a) Az értékpapir kolcs6nzési ligyletek Hsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztéri
eszk6zok 30%-4t.

b) A pénztari befektetési portfolidkban csak magyar értékpapirok kolcsonadésa lehetséges.

¢) A pénztéri befektetési portfolickban értékpapirok kélcsdnvétele nem lehetséges.

d) Az értekpapir-kdlesonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kélesonzési figyletek garanciélis szabélyai

a) Az ligylethez kapcsolodéan megfelels 6vadékot kell kikotni oly médon, hogy az é6vadékként
nyuijtott €rtékpapir piaci értékén szimolva a kélcsénbe adott értékpapir piaci értékének
minimum 120%-os fedezettségét garantélja.

b) Ertékpapir-kolcsénzési tigylet esetében 6vadékként csak magyar Allampapirt lehet
alkalmazni.

¢) Az 6vadékként felajénlott értékpapirt a partner a Pénztér elkiilonitett szamléjéra transzferalja.
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G. Egy kibocsété6 4ltal kibocsétott ertékpapirokra vonatkozé korldtozésok

A pénztér - az llampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzéloglevelek kivételével - nem szerezhet meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok
tiz szézalékot meghaladé mérték részét.

A pénztér befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsité kiilénbszs
értékpapirjainak egyiittes részardnya nem haladhatja meg az &sszes penztari eszkoz 10
szazalékat,

A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem haladhatja meg az 6sszes
portfoli6 eszkdzértékének 3%-4t.

Betétkihelyezés a kivetkezé bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen
Bank, Erste Bank, Unicredit Bank.
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3. szadmG melléklet: Tajékoztaté a valaszthato portfélidk fobb jellemzéirsl

| Portfélic | Kockszatvilial | Navekedési | Kiegye
| megnevezése | Oportfélié |  pertfélic | om el |
nagyon mages nagyobb mérsékelt nagyon
kockézat kockézatot kockézati szint  alacsony
g mellett hosszii tivona  mellett kockézat
| S kiemelked§ | nagyobb megfelel6 mellets
s jellemzb; hezam Ehozam ' méridkd alacsoryabs, de
Eremﬁayében hozamok egyenletesebl
érhetdk el hozamok
Portféhoé
optimélis meghzaladja = by o 5 évnél
befekteidsi 25 évet 152588 Yri&y kevesebb
ig8tdvia
F e

 munimum68% G o
Résavénybefekt | céf ardny 90% - TINDUm 25% , minimum 10%

| oél arhny 45% 4| cél arkny 16% | 6%

(e e m‘f‘(;g;ﬁm’ | maximum 65% .| maxiszusy 30%
?E&gyem magas :magas mérsékelt nagyon
[(fleént deviza, | (fSként deviza, {faként slacsony
Portfélis %}ﬂrfﬁlyam és Eﬁrfalymsn és érfclyam és (f6kéne
kockézara Forszdg E-prsz'ég Likviditasi Lkviditdsi és
- kockézat) - kockazat) kockizat) Crszég
kockdzat)
nagyon hosszil  hossztitdvon k&zéptévon rividtédvon
thvon goncolkoedg gondelkodd gondolkodé
gondolkods pénztartagokna  pénztirtagokna penztértagokna
pénztértagokna k k k
k ba anyugdijba haa haa
L., T i ha a nyugdijba  vonul4sig nyugdijkorhatar nyugdijkorhatér
'Kinele sjénljuk? | 1icic t6bb mint 15 év  cléréséig, vagy  eiéréséig, vagy
t3bb mint 25 év  van hétra a nyugdijba a nyugdijba
van hétra vonulésig vonulésig
hétralév6id6 5  kevesebb mint
€s 15 évkozdtt 5 év van hitra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott
kockézati tényez8k befolyasolhatjak:

+ Devizaarfolyam kockdazat: a kiilfoldi ért
egyes ¢rtékpapirok arfolyamainak ko

viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

. Arfolgamkockézat: azaz az
érték

nek valtozasaibél eredd kockazat: Mind a fula;
megtestesité ért€kpapiroknal fennall, azonban a hite
esetében a futamidé végéig megtartoit papiroknak
eredd kockdzata, mig a tulajdonosi viszonyt megte.

ckazatin kiviil a k

¢kpapirok hazai d

yvan

portfoli6 osztalyok teljesitményét az alabbi fébb

evizaban kifejezett ai)(iaci értéke az
¢t deviza arfolyamén

egymashoz

ott portfoli6 osztilyban talalhaté befektetett eszkézek piaci
donosi, mind a hitelviszonyt
viszonyt megtestesité értékpapirok
nincs a piaci értékitélet valtozasabol
stesitd papiroknal ezzel is szdmolni kell,
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* Hitelkockazat: az egyes befektetési eszk6zok, {gy kilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok, részvények és tdzsdén kiviili forialomban szerepl6 szarmazfatott
eszkozok esetében a kibocsitok esetleges csédje a portfolickban szereplé ezen eszkozék
piaci értékének 6sszeomlésahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a
portfoliok értékének cstkkenését eredményezheti.

- Likviditasi kockazat: bizonfros értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditdsa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszony ag nehéz rajuk vevét/eladét taldlni. Ennek kdvetkezménye, hogy

a portfoliékban 1évé egyes értélgpa{)(l’rok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos

értékpapirok beszerzése nehézségekbe iitkozhet.

. Orszagiockézat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité
értékpapirjainak értéke jelentdsen fugghet az adott orszag gazdaségi teljesitményéts).
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Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA

2019. év december hé 1. napjétol

L Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikéban érvényre juttatandé pénztartagi
¢s pénztari érdekek, kapcsol6désa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztér Alapszabélyiban meghatirozott elveket és a
hat¢kony ¢és koltségtakarékos gazdélkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az
aldbbiakat:

a) a Pénztér befektetéseinek altalanos elveit és szabdlyait,

b} a befektetési keretszabalyokat,

¢) a vagyonkezel6k és a letétkezeldk megvélasztédsanak, értékelésének, dijazdsinak

szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

¢) a befektetési politika értekelésének, moédositasinak feltételeit,

f) az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockazatvallaldsi képességet és lejarati

szerkezetet, illetve az ezekhez tartoz6 befektetési portfolick Gsszetételeit,

hozammutatéit, ezekt6] val6 lehetséges eltérés nagysagat,

d) tovébbi egyéb kapesol6dé eljérasi szabélyokat.

A pénztar a gazdalkodésa soran elért bevételeit - kiilsndsképpen a befektetett eszk6z5k hozamét
- kizdrélag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgiltatisok szinten tartiséra, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodés koltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartal&kokat
képez. A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartisakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrdsa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizar6lag azt a tartalékot illeti, amelybél a befektetett eszksz
szarmazott,

A Pénztar a kockézatok mérséklésére és az egyoldalil kockazati fiiggéség megeldzése
eérdekében befektetéseit kdteles az alsbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockézat,

d) befektetési kozvetitdk

1.1. A Befektetés célja

A Pénztar minimadlis kockézat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti
be vagyonat.

Altaldnos elvarss, hogy a fedezeti portfolidk esetében a felhalmozasi idBszak teljes hosszat
tekintve Osszességében a Pénztir realhozamot ¢rjen (redlhozam szamitds sordn a KSH 4ltal
kozzétett éves inflacios adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az aldbbiakra kell
fontosségi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritdsok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemzd idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
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A pénztéri befektetések lejaratdnak és likviditdsinak Osszhangban kell lennie a Pénztir révid
lejarat (éven beliili) és hosszii tavn (éven tili) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar
folyamatos fizetSképességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsdg érdekében és csak a hatélyos jogszabélyokban
meghatarozott eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztir csak sajat eszkozeit fektetheti be,

1.3. A befektetési politikdban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés sorén figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsg (kockézatvéllalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztér alapvetd érdeke a likviditds megérzése, valamint az elérhetd, az adott portf6lié
kockazati szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamold kiegészité mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezel6i szerzédés
mellékletét képezik,

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informécid), hogy sem a befektetési politika jelenlegi
keretei, sem esetleges kés6bbi médositasai, sem pedig a kordbban elért hozamok a jovbre
vonatkozéan nem adnak garancist a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavii teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos redlhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott netté befektetési eredmény nem feltétleniil esik
egybe a tagok egyéni szaml4jan megjelend hozammal, ez utébbit erdteljesen befolyasolhatjak
az egyes egyéni szamlidkon megjelend jelentésebb dsszegfi ki-, vagy befizetések, valamint azok
idépontja (azaz az egyéni sz4mla idészakonkénti atlagegyenlege).

IL A befektetési politika meghatirozésa, értékelésének és modositdsénak feltételei

2.1. Az Igazgatétandcs legalabb évente koteles déntést hozmi a befektetési politika
meghatérozasa, fenntartdsa, vagy médositésa targyaban, melyrél a soron kévetkezs
kozgytlésen Altalinos tajékoztatast nyuit.

2.2. Az Igazgatétandcs a befektetésekért felelés vezetd 4ltal elkészitett — befektetési politikéra
vonatkozd — el6terjesztést az igazgatétanacsi itlésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd, illetve a vagyonkezelést végzs
szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felels vezetd negyedéves elbterjesztésének ki kell térnie az adott &vi
teljesitmények értékelésére ezen beliill mind az egyes portfoliok referencia indexektsl t3rténs
eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfoli6 elemzéseire. Ezen til tartalmaznia kel a
varhat6 f8bb értékpapirpiaci varakozsokat (piaci elemzés alapjan). Tovabba, a fentiek alapjan
az egyes portfolidkra vonatkozé javaslatot kell megfogaimaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4. Az IgazgatGtanics negyedévente elfogadja az €l6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamolait.
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Az Igazgat6tandcs dontését abban az esetben is szitkséges régziteni - illetve arrél a sorop
kdvetkezd kézgytilésen tajékoztatist adni — ha Befektetési politika valtozatlany} hagyésaré]
sziiletett hatarozat.

IIT. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztss, ellendérzés

A befektetési eljardsban az alsbbi személyek, szervezetek vesznek részt;
a) befektetésekeért felelés vezetd,
b) Igazgatétanics,
¢} vagyonkezels
d) letétkezels,
¢) belsé ellendr.

3.1. A befektetésekért felelss vezetdje, alkalmazotta;

A Pénztir befektetésekért felelds vezetdt alkalmaz, A befektetésekért felelds vezetd késziti el 5
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult idGszak

A Pénztir befektetéssel foglalkozé alkalmazottait az Ugyvezetd igazgato vélasztja ki, akikkel
munkavégzésre irdnyuld szerzédést kit. A kivalasztds sorin elsédleges érdek a szakmaj
felkésziiltség,

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a Pénztar tigyvezets igazgatéja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén err8] beszamol az Igazgat6tandesnak.

A Pénztér a 4. pontban kériilirtaknak megfelelden, befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva
maga végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését,

A befektetésekért felelés vezets a Pénztir kezelésében lévé penztéri vagyon értékének
alakuldsarél negyedévente beszdmolét készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyit6 alkalmazott a Pénztér érdekében jar el, a pénztirakra
vonatkozo gazdalkoddsi, szamviteli, és befektetési ¢lbirdsok szerint.

A pénztér a vagyonkezelési tevekenységet irdnyité alkalmazott utjén gondoskodik arrol, hogy
a vagyonkezelési eldirasok ellenSrzéséhez sziikséges informéciok a F eliigyelet rendelkezésére

A pénztér vezetd tisztségviseldje, a befektetésekért felelés vezetbje, a befektetési
dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem Ilehet kézvetleniil a
portféliokezeléshez kapcsolods teriileten tevekenyked8 alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki biintetlen eloéleti,
nem 4ll jogi, dllamigazgatdsi, kbzgazdasdgi, pénziigyi vagy konyvvizsgiléi végzettséghez
kotott munkakomek megfeleld foglalkozastdl eltiltss hatélya alatt, akivel szemben nem 4ll fenn
az Opt. tv. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjsban meghatérozott kiziré ok, valamint
rendelkezik értékpapir-forgalmazéi vizsgéval, szakirinyt felséfokt végzettséggel és legalsbb
3 év pénztiari vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal,
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3.2, Belso ellenér

A pénztir fo4llést belss ellendr(oke)t alkalmaz. A belss ellendr a belsé ellendrzds;
szabdlyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belss ellenéri munkaterve szerint
rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvalésuldsat, a jogszabélyi feltételek és a
befektetési limitek betartdsat, tovabbs a vagyonkezel6i dontések optimalis voltét.

A belsd ellenér az ellendrzése sordn tett megallapitdsaird! ellen6rzési jelentésben illetve
ellendrzési jegyz6konyvben szdmol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellenérzs Bizottsdgshoz, az

A belsé ellendrzés eljdrdsa sordn kiillénds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és g
befektetésekért felelés vezets (vagyonkezelbi tevékenység irdnyitoj a) éltal megk&tott ligyletek
arfolyamainak megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatbtanics

A pénztar Igazgat6tandcsa meghoz minden hatérozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.: 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érints kérdéskorskben.

Az intézkedések korében az Igazgatétandcs elrendelhet azonnalj intézkedést, illetve a rendes
ligymenetnek megfelels eljarst.

3.4. Vagyonkezel
A Pénztir a 3.4.1. & 340, pontban koriilirtaknak megfelelSen kivalasziott kiilsé

vagyonkezel6vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat; a 3.4.3. pontban foglaltak
figyelembe vételével megkétdtt vagyonkezeldi szerzédés alapjdn, valamint dénthet egyes

befektetési instrumentumok, portfolick sajat vagyonkezelésben tartdsirsl.

34.1. A Pénztér a vagyonkezelSt nyilvanos pélydzat Utjdn hosszti tdvra vélasztja ki. A
kivalasztis sorén elsédleges érdek a biztonsdg és megbizhat6sdg. Dijazasanak mértéke a
beérkezett, elfogadott palyéazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazésanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezeld csak olyan befektetési vallalkozés, pénziigyi intézmény vagy
befektetésialap-kezel lehet, amely

a) tevékenységét a Feliigyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Bur6pai Uni6 més tagallamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok
kezelésére engedéllyel &s tevékenységét az egyéb Jjogszabalyban foglaitaknak megfeleléen
hatéron atny1l6 szolgéltatas keretében vagy magyarorszagi fioktelepe Gtjan folytatja,

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatisival nem bizhaté meg az a gazdasagi tarsasig:
a) amely ellen cs6d- vagy felszdmol4si eljaras van folyamatban, illetve az uizletmenet
kihelyezését megelézé 2 évben csOdeljérést folytattak le, tovabba
b) amelynek befolyésolo részesedéssel rendelkezd tulajdonosa, vezeté tisztségviseldje
vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kézelj hozzatartozéja a pénztar
alkalmazottja vagy vezets tisztségviseléje, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja
szerinti kdzeli hozzatartozéja.,

3.4.3. Vagyonkezelével kétends szerzddés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezel6i szerz6désnek a kdvetkezbket kell tartalmaznia
a) a kezelésre 4tadott vagyon meghatarozisat,
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b) a pénztér altal kezelésre 4tadott vagyonnak a vagyonkezels vagyonatol, illetve mas
megbizés alapjan kezelt vagyonto! elkiilonitett kezelésének szabélyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirdsok betartdsanak biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezels olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlden tartalmazzak,

€) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel a pénztir részére, illetve a
pénztér nyilatkozata alapjin m4s szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a Jjogszabalyok
szerinti form4ban biztositja jogszabélyokban elirt nyilvantartdsi és beszamolas;
kételezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat,

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelsi szerz$dés akkor, ha
a) a vagyonkezel® nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez
sziikséges engedéllyel, illetéleg a Feliigyelet altal jévahagyott, a tevékenységre
vonatkozé lizletszabélyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzédés mem tartalmazza a jelen pont el6zs bekezdésében
foglaltakat.

3.43.3 A vagyonkezeléi szerzédés tartalma nem sértheti a pénztar gazdélkodasénak
nyilvantartdsival, biztositis-matematikai és befektetési feladatainak ellatésival
kapcsolatos jogszabalyi elbirasokat, vagy a pénztir vagyonkezeldsi és eszkdzértékeldsi
szabélyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.44.1. A vagyonkezel$ a sajit nevében, a pénztar érdekében Jér el, a pénztdrakra
vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikaj &s befektetési eléirasok szerint.

3.44.2. A vagyonkezel6 az Igazgatétandcs 4ltal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési irényelvek alapjén végzi munkajét, mely sorén torekednie
kell a meghatérozott referencia index hozam mutaték portfoliénként torténg ¢clérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel$ a kezelésében 1évé pénztari vagyon értékének alakuldsdrsl
negyedévente beszamolét készit.

3.4.44. A vagyonkezels a befektetési politika kialakitdsa sordn a befektetds; vezetd altal
elbterjesztett stratégishoz kapcsolédéan véleményezést készit.

3.44.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége sordn az elszimolg egységes
rendszerhez kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a letétkezel6vel és a Pénztarral,
melynek sordn felmeriils feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezels kételes a jogszabélyi hataridének megfelelben megsziintetni g
limitsértést, és mind a limit megsértésérol, mind pedig annak korrigalasardl haladéktalany]
tdjékoztatja a Letétkezelt, ill. a Pénztér befektetésekért felelds vezetdjét.
3.4.5. A pénztar vagyonkezelSjének értékelését a Pénztar Igazgatétanacsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezel6 értékelése sorin az Igazgatétandcs vizsgiljia a befektetési politika
megvalositasit, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a benchmark-portfoli¢
hozaméanak Osszevetése),

3.4.6. A vagyonkezel$ megbizésa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elbirdsok ellen6rzéséhez sziikséges inform4cidk a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.
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3.5, Letétkezel6

A pénztdr a 3.5.1. é 3.52. pontokban Kkériilirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél sz6lé 1996, évi CXIL torvény (Hpt.) 3.§ (1)
bekezdésének i) pontja szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas
ny(jtdsara jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezel6i szerzédés
alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezeldt nyilvanos pélyézat Gtjan hosszn tivra vélasztja ki. A kivalasztis
sordn els6dleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijaz4sanak mértéke a beérkezett,
elfogadott palyézat eredménye alapjén alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak 4ltaldnos feltételei:
a) A Pénztér csak egy letétkezel6t bizhat meg.
b) Letétkezelsi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazddlkodé szervezetet.
) A pénztdr és a letétkezeld kozbtt sem kozvetlen, sem 10 szézalékot meghaladé
kdzvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdaségi kapcsolat nem lehet, amely
dsszeférhetetlen a letétkezelsi feladatok ellatésaval.
d) A pénztir dltal a befektetések irdnyitésara alkalmazott szemeély és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztir letétkezeldjénél
tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki
a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.
¢) A pénztir vagyonkezeljénél a vagyonkezelést irdnyité és a vagyonkezeléssel
foglalkoz6 személy nem lehet a pénztar letétkezel6jénél tisztségviseld, vezetd allash
alkalmazott vagy olyan beosztésban dolgozo szemely, aki a letétkezeléssel foglalkozo
szervezeti egységet irdnyitja, vagy annak kdzvetlen utasitisokat adhat.

3.5.3. Letétkezelovel kitendd szerzédés szabélyai

A Pénztir a letétkezeld személyében tértént valtozast a szerzddés megkdtését kivetd 6t napon
beliil a Feliigyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.54.1. A letétkezels feladatai kiterjednek tSbbek kézétt a Jjogszabalyi limitek
ellenbrzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint szilkség esetben
jelentés tételére a Feliigyelet és a Pénztar Igazgatétanicsa felé is,

3542, A pénztiri letétkezelé a Pénztar megbizdsa alapjan végzett befcktetési
szolgaltatdsok tekintetében megbizasénak ellatasshoz sziikséges mértékben ellendrzi a
pénztari szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szdmlat vezetd szervezetet.

3.54.3. A letétkezelé a Pénztér nevében eljirva tevékenységét a Pénztir érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizisnak megfelelden koteles végezni. Koteles felhivni a
penztar, illetbleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizés végrehajtisa
sérti (sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelonek vissza kell utasitania minden olyan utasitist, amely a pénztari
befektetésekre vonatkoz6 jogszabalyi eléirisokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezeld a befektetési elSirdsok megsértését észleli, azt legkésobb a kovetkezd
munkanapon kételes a Feliigyeletnek és a Pénztirnak jelenteni, és a pénztéri szolgaltatot
(szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztir kiteles minden befektetési tevékenységét olyan
modon végezni, hogy a Pénztar tulajdonsban 1évé és a vagyonkezeldst végz6 szervezet
vagy szervezetek rendelkezésére bocsétott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezel6 birtokdban maradjanak.
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3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszdmolo egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket veégez a vagyonkezel6vel és a Pénztérral, melynek sordn
felmertild feladatait egy héaromoldalt eljardsi rend alapjén kell végeznie.

3.5.5. A pénztér letétkezeljének értékelését a pénztar Igazgatdtandcsa kozvetleniil végzi. A
letétkezeld értékelése sordn az Igazgatétandcs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgiltatas
teljesitését vizsgalja.

V. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztiri tartalékokhoz tartozé kockézatvallalasi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévé, illetve a varhaté kdtelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokdcié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott
hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szémitani.

A pénztir az alibbi befektetési portfolickat alkalmazza, melyek koziil a pénztartagok a
valaszthaté portfolids rendszerben a fedezeti egyéni szamléhoz kapcsoldds 4 portfolié kzil
vélaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miiksdési,
c) fedezeti egyéni szamldk,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensilyozott portfolid;
¢/c) névekedési portfoli6;
¢/d) kockézatvallalé portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolis;
e) fiiggd.
A potfdlidk sszetétele és referencia indexei a 1.szamn Mellékletben, mig a portfolick fébb
Jellemzdit (részvény célaranyait, optimélis id6tavjét, kockézatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a
3. szdm’ Mellékletben talalhato.
4.2. Amennyiben az el6zé pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztir
vagyonkezelje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié ardnyokkal vald

megfelelés érdekében a leheté leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell
allitani a limiteknek megfelel$ portfoli6t

4.3. A pénztari referenciaindex szdmitasi modja:

A Pénztéar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolick hozamszamitssi
peri6dus alatt publikéit referencia hozamok adott idészaki szazalékos véltozésanak stlyozott
szamtani 4tlaga.

Az éves referencia hozam megéllapitésa: BMR=(i+bmrl) x (I+bmr2) x (1+bmr3) x ....x
(1+bmr12) -1

ahol bmrl, bmr2, bmi3 ..... bmrl2 a Pénztérnak az évet alkoté 12 hénapra vonatkozé
referencia hozamok szorzata.
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4.4. Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben az egyes portfolik teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) az adott
portfoliéra vonatkozo referenciahozamndl, akkor a penztar befektetésekért felelss vezetGje
elSterjesztést nytjt be az I gazgatétandcsnak a szitkséges intézkedések megiétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- Klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi &s fliggd portolidk esetében meghaladja az
50 bazispontot,
- kiegyensiilyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bézispontot,
- nvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockézatvélial portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolid Gsszetételtél vals eltérés, a pénztar
befektetésekért felelss vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétancsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzé szervezetet a befektetési politikdban megeélzott helyzet elgallitdsa
¢érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portf6lié 6sszetételen a pénztar dltal a meghatirozott céliddszakban kévetni kivant
lehetséges  portfolidszerkezeteket tekintjtk. A  vagyonkezeld eltérhet a fentiekben

eléirdsainak és a jogszabdlyi korlatok betartdsaval, de az etté] vald eltérésbél szarmazo
kockézat — a referenciaindex szamitasi mddjan keresztiil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik

A vilaszthaté portfolick mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozé elfrdsoknak.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. ]:Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztiri portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezb értekpapirok vonatkozasdban a Thpt.-
nek az értékpapir-kélesonzésre vonatkozo szabélyainak betartésival értékpapir-kélcsénzési
lUgylet k6thet az alabbiak betartdsa szerint,

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek éltalénos szabalyai,
a} Az értékpapir kélesonzési ugyletek &sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
peénztari eszk6zok 30%-at.
b) A pénztéri befektetési portfolibkban csak magyar értekpapirok kélcsénaddsa
lehetséges.
C) A pénztéri befektetési portfolickban értékpapirok kolesdnvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kélesonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg,

5.1.1.2 Az értékpapir kélcsonzési lgyletek garanciélis szabélyai
a) Az tigylethez kapcsolédéan megfelel6 6vadékot kell kikétni oly médon, hogy az
ovadékként nygijtott ertékpapir piaci értékén szdmolva a kélcs6nbe adott €rtékpapir
piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantdlja.
b) Ertékpapir-kélcsénzési Ugylet esetében Gvadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
¢) Az 6vadékként felajanlott ertékpapirt a partner a Pénztar clkiildnitett szdml4jéra
transzferalja.

5.2. Egy kibocsatoé ltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozésok
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a) A pénztdr - az dllampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd ltal
kibocsétott értékpapirok tiz szizalékot meghaladé mértékii részét.

b) A pénztir befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsétd
kiilénbdz6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes
pénztari eszk6z 10 szdzalékat,

c¢) A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem haladhatja meg az
Osszes portfolié eszkdzértékének 3%-4t.

Betétkihelyezés a kovetkezs bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen
Bank, Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz6 szabalyok

a) A Pénztar kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zirja ki
annak lehet8ségét, hogy beolvadasok révén a portféliéba ilyen eszkdz8k keriiljenek.

b) A Pénztirnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy a Pénztar a
hozza keriil6 ingatlanokat sajét vagyonkezeiésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem
adja 4t a Vagyonkezelé(k) részére, egyuital a Pénztir — a pénztartagi érdekek szem
elétt tartdsa mellett — torekszik a hozzd kozvetett diton kertilé ingatlanok
mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. 8z. Meliéklet: Referenciahozamok és limitek osszefoglalé tablizata

2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

3. sz. Melléklet: Téjékoztato a valaszthaté portfolick f8bb jellemzo6irdl

VII. Hatilyba 1éptet6 rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogaddsra keriilt az Allianz Hungiria Nyugdijpénztér
Igazgatotandcsanak 2019 november 27-i lilésén, érvényes 2019. december 1-t61.
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1. sz.melléklet Referenciahozamok ¢s limitek Gsszefoglal tablizata

1. Likviditési és miik$dés; portféliok Ssszetétele

inimum|Cél aximu

hitelviszonyt megtestesit3 magyar Allampapirok és a referencia indexiik

alapjan ebbe fekteté kollektiy befektetési értékpapirok (kotvény alap, | 70% 85% 100%
énzpiaci alap, likviditasi alap)

lekotott betét, és folyészamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szimitisa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok és bankszdmlsk Gsszességének duratione min 0 max 3,5év.

2, Fiiggd portf6lié dsszetétele

Minimum|Cél FMaximu—[

lekétott betét, és foly6szadmlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szdmitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
¢s bankszamlik Osszességének duratione min 0 max 1 év, .

3. Fedezeti egyéni szamlgk portféliok
3.1. A klasszikus portfolio Osszetétele
!

Minimum{Cél ﬁ:[aximuj

hitelviszonyt megtestesfts magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar dllam készfizets kezességet vallal és a referencia
indexitk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (k6tvény
alap, pénzpiaci alap, likviditas; alap)

Magyarorszégon bejegyzett gazdilkodé szervezet (hitelintézet is) altal

70% 85% 100%

nyilvdnosan forgalomba hozott kotvény, jelzaloglevél és a referencia | 0% 0% 15%
indexiik alapjén ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok

Tagi kbleson 0% 1% 5%
lekotott betét, és folyészdmlapénz* 0% 14% 30%

Referencia hozam szimitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok és bankszimlik Osszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensdilyozott portfélié 6sszetétele

’Minimum él aximu

hitelviszonyt megtestesfts magyar Allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar dllam készfizets kezességet villal és a referencia
indextik alapjén ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok (k6tvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Magyarorszégon bejegyzett gazdilkodé szervezet — a hitelintézet
kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia | 0% 1% 10%
indexiik alapjén ebbe fektets kollektiv befektetési értékpapirok N

37% 76% 87%
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Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on  bejegyzett  jelzaloghitel-intézet 4ltal  kibocsatott 0
jelzsloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkoz4saban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesitéséért kiilfsldi allam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet éital | ©7° ¢ ¢
nyilvanosan forgalomba hozott kiitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 2% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ¢ 0
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 14% 2%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ’ ’ o
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolit hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kolcson 0% 0% 5%
lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitisa; MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%,
MXEF Index 3%, SPX Index 5%, SXSE Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd érickpapirok és bankszamlik Gsszességének duratione min 2 max 4 év.
3.3. A névekedési portfoli6 Ssszetétele
inimum|{ Cél  Maximu
m
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar 4llam készfizett kezességet véllal és a referencia 329% 479 62%
indextk alapjén ebbe fektett kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény ’ ¢
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodé szervezet — a hitelintézot
kivételével — 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia | 0% 1% 10%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvinosan forgalomba
hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on  bejegyzett  jelzéloghitel-intézet 4ltal  kibocsatott
jelzaloglevél 0% 6% | 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kételezettség teljesitéséért kiilfsldi llam készfizetd kezességet 0% 0% 10%
vallal, kiilféldén bejegyzett gazdilkodé szervezet, hitelintézet &ltal | = '° ¢ ¢
nyilvénosan forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ¢ i
tulajdonviszonyt megtestesité kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fekietd 25% hs0 459
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ¢ o o
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolit hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lekdtétt betét, és folydszdmlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%,
MXEF Index 4%, SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok Osszességének és bankszAmlak duratione min 2 max 6 &y

3.4. A kockdzatvillalé portfélié dsszetétele

inimuml Cél [Maximum

0% 10% | 25%

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar dllam készfizets kezességet vallal & a referencia
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditas alap)
Magyarorszigon bejegyzett gazdalkods szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4ltal nyilvénosan forgalomba hozott kotvény és a referencia | 09 0% 10%
indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok ]

10%

hozott kétvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektets kollektiv 0% 0%
befektetési értékpapirok
%\f;%:roé-‘?; bejegyzett Jelzaloghitel-intézet altal  kibocsatott 0% 0% ’ 15%
EGT, OECD vonatkozasiban kiilfgldi aillampapl’r, értékpapir, amelyben
foglalt kﬁtelezettség teljesitéséért kiilfsldi allam készfizets kezességet 0% 0% 10%
villal, kiilféldon bejegyzett gazdilkodé szervezet, hitelintézet 4ltg] { ©/° ? ¢
nyilvinosan forgalomba hozott kotvény L
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd

. . , . 10% 17% | 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesit kiilfaldi értékpapirok, és az ebbe fektetd

. e . . 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetés alapok 0% 0% | 10%
Abszohit hozamn befektetési alapok 0% 0% [10%

Tagi kolcsén 0% 0% [5%
1ekotdtt betét, és folybszamlapénz 0% 0% |15%

Referencia hozam szimitésa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%,
SPX Index 22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesits ¢rtékpapirok
és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max | év.

4. A fedezeti szolgiltatasi portfélio

4.1. A banktechnikai jaradék portféli6 Osszetétele

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexiik

alapjin ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok (k6tvény alap, | 70% 85%
€nzpiaci alap, likvidit4s; alap)

lek6tott betét, és foly6szdmlapénz 0% 15%

Referencia hozam szamitgsa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesité

ert€kpapirok és bankszamlsk Osszességének duratione min 0 max 5 év.
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4.2, Az életjaradék portfslié dsszetétele

inimum|Cél aximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, | 85% 100% | 100%
eénzpiaci alap, likviditdsi alap)1
lekotott betét, és folydszdmlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitdsa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesitd
¢rtékpapirok és bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.
2. szam melléklet:  Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)
Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztér
2018 év oktober hénap 1. napjatél
Az Allianz Hungiria Nyugdijpénztisr a befektetésck sordn — az egyes portfolick
jeilegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:
a) megtakaritdsok biztonsaga,
b} folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfolidkra jellemzé id6tavon kimagasld atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megBrzése, valamint az elérhet legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.
Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockézatvallaldsi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a pénztar meglévé, illetve a varhato kotelezettségei alakuldsa alapjén meghatérozott
befektetési stratégiai eszkézallokécié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott
hozamok mutatéi (referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési ardnyait piaci értéken kell szamitani,
A. A pénztér az alabbi, Vagyonkezel részére kezelésre atadott befektetési portfélickat
alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére dtadott portfoliok:
a) likviditasi portf6li6,
b) miikddési portfélid.
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfélié;
¢/b) kiegyensiilyozott portfolio;
¢/c) novekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallalé portf6lio;
1. Likviditdsi és miikodési portf6lick ssszetstele
Minimum|Cé&] Maximu
m
hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, { 70% 85% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekdtott betét, és folyészdmlapénz 0% 15% 30%
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Referencia hozam sz4mit4sa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok &s bankszimlak dsszességének duratione min 0 max 3,5¢v,

3. Fedezeti egyéni szamldk portféliék
3.1. A Klasszikus portfslié Osszetétele

Minimum(Ce] aximu |

hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar 4llam készfizets kezességet véllal és a referencia
indexiik alapjan ebbe fekteté kollektiv befektetési értékpapirok (k6tvény
alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)

Magyarorszagon bejegyzett gazdilkodé szervezet (hitelintézet is) &ltal

70% 85% 100%

nyilvinosan forgalomba hozott kitvény, jelzaloglevél és a referencia 0% 0% 15%
indexitk alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
lekétott betét, és folyészdmlapénz* 0% 15% 30%

Referencia hozam szémitdsa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és bankszamlik Osszességének duratione min 0 max 2 v,

*Bankonként max. 20% helyezhets ki.
P\/ﬁnjmum él aximu
m

37% 76% 87%

3.2. A kiegyensiilyozott portfdli6 Gsszetétele

hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok
amikért a magyar dllam készfizetd kezességet véllal és a referencia
indexiik alapjn ebbe fektets kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszédgon bejegyzett gazdilkodd szervezet — a hitelintézer
kivételével - 4ltal nyilvénosan forgalomba hozott kétvény és a referencia | 0% 1% 10%
indextik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet Altal nyilvanosan forgalomba
hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv | 0% 1% 10%
befektetési értékpapirok
Magyaro.-on  bejegyzett jelzdloghitel-intézet  4ltal kibocsitott
jelzdloglevél
EGT, OECD vonatkoz4séban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt kotelezettség teljesftéssert kiilf5idi dllam készfizetd kezességet
véllal, kiilf5ldén bejegyzett gazdilkodé szervezet, hitelintézet altal
nyilvinosan forgalomba hozott kotvény
tulajdonviszonyt megtestesits magyar €rtékpapirok, és az ebbe fektetd 0%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 0
tulajdonviszonyt megtestesits kiilf6ldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

0% 6% 20%

0% 0% 10%

2% 8%

10% 14% 22%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolit hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
lek6tétt betét, és folyészdmlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%,
MXEF Index 3%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 2 max 3év.
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3.3. A névekedési

portfdlié Gsszetétele

agyar allampapirok illetve értékpapirok
szfizeté kezességet vailal &s a referencia
indexiik alapjan ebbe fektets kollektiy befektetési értékpapirok (kétvény
al enzpiaci alap, likviditési alap

mpapir, értékpapir, amelyben
foglalt kételezettség teljesitéséért kiilfoid; allam készfizets kezességet
véllal, kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodé Szervezet, hitelintézet 4lta]
nyilvinosan forgalomba hozott kiitvén

tulajdonviszonyt m
kollektiv befekteiés

)

sité kiilfoldi crtékpapirok, &s az ebbe fektets
Kpapirok (részvén

gatlan, ingatlan befektetési alapok
Abszoltt hozamy befektetési alapok
lekotstt betét, és folydszamiapénz
Referencia hozam szamitisa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 129%,
MXEF Index 4%, SPX Index14%, SXSE Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 2 max 6 év,

[]

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok ilietye ért€kpapirok
amikért a magyar 4llam készfizets kezességet valial és 5 referencia 0% 10% 250
indextik alapjén ebbe fekets kollektiv befektetés; ertékpapirok (kdtvény | V%0 ¢ ¢

3.4. A kockizatvillale portfolié sszetétele

alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap

Magyarorszigon bejegyzett gazdilkods Szervezet — a hitelintézet
kivételével — 4lta] nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és o referencia | (0% 0% 10%

indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési ért€kpapirok

Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet 3lta] nyilvanosan forgalomba
hozott kitvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektets kollektiv | 0% 0% 10%
befektetési €rtékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett Jelzaloghitel-intézet dltal  kibocsatott

s . 0% ! 15%
elzaloglevél

EGT, OECD vonatkozassban kiilfsldi allampapir, értékpapir, amelyben
foglalt k{'itelezettség teljesitéséért kiilfsldi dllam készfizets kezességet 10%
o

0,
vllal, kiilféldién bejegyzett gazdilkods szervezet, hitelintézet 4lta] | 070 0%
nyilvinosan forgalomba hozott kotvény
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'_tﬁlajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kilfoldi ért€kpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

10% 17% 30%

58% 73% 38%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok , 0% 0% 10%
Abszolit hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
lekdtott betét, &s folyészémlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%,
SPX Index 22%, SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesft6 €rtékpapirok
¢s bankszimldk Osszességének duratione min 0 max 1 év.

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelési portfolidi;
d) fedezeti szolgaltatdsi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portf6lio;
d/b) €letjéradék portfslio;
d) fiiggd portfolio

2. Fiigg6 portfolié dsszetétele

P\ﬁn@m él aximu
lekdtott betét, és folydszamlapénz, 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitésa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
€s bankszdmlak Osszességének duratione min 0 max | év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfélié
4.1. A banktechnikai jairadék portfolié dsszetétele

’Minimum ¢l E:Iaximu

hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok és a referencia indexiik

alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetés; crtékpapirok (kotvény alap, | 70% 85% 100%
€nzpiaci alap, likviditdsi alap)

lekot6tt betét, és folyészamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesits

értékpapirok és bankszamigk Gsszességének duratione min 0 max 5 &y,

4.2. Az életjhradék portfélié osszetétele

inimum|C¢] Maximu

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési crtekpapirok (kotvény alap, | 85% 100% 100%

énzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
lekdtott betét, és folydszdmlapénz, 0% 0% 15% |
Referencia hozam szimitésa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesits
¢rtékpapirok és bankszamlak Osszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfolickban az aldbbj szabalyok érvényesiilnek, melyek koziil a
VagyonkezelSre a részére kezelésre stadott portf6libkra vonatkozé szabalyok az irAnyadoak:
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Amennyiben az eldz8 pontokban meghatirozott befektetési ardnyoktél a pénztar
vagyonkezelSje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolio aranyokkal val6
megfelelés érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell
allitani a limiteknek megfeleld portf6liot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi médja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolick hozamszimitasi
periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozo pontjaiban rdgzitett, referencia hozamok adott
id&szaki szazalékos valtozdsanak stlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az Onkéntes pénztdri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamt6l

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott
portféliéra vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztir befektetésekert felelds vezetdje
elGterjesztést nyujt be az Igazgatétanacsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatdsi és fliggd portoliok esetében meghaladja az
50 bézispontot,

- kiegyensilyozott portf6li6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- n6vekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatvallalé portfolio esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portf6lié Osszetételi6l valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelés vezet6je haladéktalanul értesiti az Igazgatétancsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzod szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elballitisa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portf6li6 osszetétel

A pénztér 4ltal a meghatérozott célidészakban kovetni kivant lehetséges portfolioszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatérozott portfolié dsszetételtd! jelen dokumentum,
vonatkozé szabélyzatok egyéb elBirasainak és a jogszabdlyi korlatok betartdsdval, de az ett6l
valo eltérésbdl szdrmazd kockdzat — a referenciaindex szamitdsi modjan keresztiil — a
vagyonkezeld értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kolcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli¢ terhére, a Pénztér tulajdonat képezé értékpapirok vonatkozasédban a Tpt.-
nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyainak betartisdval értekpapir-kélesonzeési
figylet kothetd az aldbbiak betartdsa szerint.

1. Az értékpapir kdlesonzési iigyletek altalanos szabilyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek Gsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-4at.

b) A pénztéri befektetési portfolickban csak magyar értékpapirok kdlesonadasa lehetséges.

¢) A pénztari befektetési portfolickban értékpapirok kélesdnvétele nem lehetseges.

d) Az értékpapir-kdlesonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kblesonzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsol6d6an megfeleld 6vadékot keil kikétni oly médon, hogy az 6vadékkeént
nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsdnbe adott értékpapir piaci értékének
minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
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b) Ertékpapir-kélcsdnzési lgylet esetében Ovadékként csak magyar 4llampapirt Iehet

alkalmazni,
c) Az 6vadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztér elkiilonitett szdmlajéra transzferalja.

G. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozdsok

A pénztér - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési Jjegyeinek, valamint a
jelzdloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott ért€kpapirok
tiz szdzalékot meghaladé mértékii részét.

A pénztér befektetései kozott - az Allampapirok kivételével - ugyanazon kibocssté killsnbszé
¢rtckpapirjainak egylittes részardnya nem haladhatja meg az Gsszes pénztari eszkoz 10
szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az Gsszes
portfolié eszkdzértékének 3%-4t.

Betétkihelyezés a kvetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen
Bank, Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.
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3. szam1 melléklet: Tajékoztato a vélaszthat6 portfdlick f6bb jellemzsirsl

Postféiio | Rockizarvilal [ﬁﬁmgj;gd'iﬂ
| Emavezése | & goriddlic | porifolia : P
nagyon imagas nagyobb nagycn alacsony
kockézat mellett kockazat kockdzati szint kockézat mellett
' Partalis kiemelkeds hosszi tdven & meliett alacsonyabb, de
eﬁernzél hozam nagyocbb megfeleld egyenletesebb
e hozam mértéks hozamok
reményéhen hozamck
grhetdk ei
| Portfslis
; optimalis meghaladja a 25 a. = 5 évnél
' befektetési Svet 13-25 &v 5-15év e R,

1e84ya

Részvénybefek: |TRimum 68% minimum 5% | minnam
maximum 100% | maximum 65% | maximum

' Portfélié i{féként deviza, |4 f8ként arf

 kockizata t érfolyam s liky
T ?ﬂh crme 2t “"‘:;:A?,: - i ";‘4';.,.,' & An-:“-":
v _gondolkods gondotkods | gondolko:
-gondolkodd pénztértagoknak fm;makx penztirtagoknak
[pénztirtagoknak . 'ha a nysgdijba | ha * bha a
tha a nyugdijba g.venuiésig | nyugdijkorhatdr - F.jasyu_gelﬁkcrhatér

Kinek ajanljuk? | venulésig |t6bb mint 15 év | eléréséig, vagy a- ‘eléréséig, vagy a
.16bb mint 25 év |van hétra 1 nyugdijba 1

{ van hétra | vonuldsig 1
%‘h&t‘t&__t’év& idé 5%
1 &s 15 év kbzdtt |
van

b

bh mint 5

A Nyugdijpénztar tagjai ltal vilasztott portfolié osztalyok teljesitményét az alabbi f5bb
kockézati tényez8k befoly4solhatjak:

+ Devizadrfolyam kockézat: a kiilfoldi értékpapirok hazai devizéban kifejezett piaci értéke az
egyes ¢rtékpapirok arfolyamainak kock4zatan kiviil a két deviza érfolyamanak egyméshoz
viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

- Arfolyamkockézat: azaz az adott portf6lié osztalyban talalhaté befektetett eszkdzok piaci
értékének valtozasaibol eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesit
ert¢kpapirokndl fenndll, azonban a hitelviszonyt megtestesit értékpapirok esetében a
futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozdsabs) eredd kock4zata,
mig a tulajdonosi viszonyt megtestesits papiroknal ezzel is szdmolni kell.

- Hitelkock4zat: az egyes befektetési eszkozok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok, részvények és t8zsdén kiviil forgalomban szerepld szdrmaztatott
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eszk6zok esetében a kibocsatok esetleges csédje a portfélidkban szerepld ezen eszkdzok piaci
értékének Gsszeomldsahoz, illetve akér teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok
értékének csdkkenését eredményezheti.

- Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a
kivinatosnak, azaz viszonylag nehéz rdjuk vevit/eladét taldlni. Ennek kdvetkezménye, hogy
a portfoliokban 1év6 egyes értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos
értékpapirok beszerzése nehézségekbe titkdzhet.

- Orszdg kockézat: az egyes orszdgok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjainak értéke jelent6sen fiigghet az adott orszdg gazdasagi teljesitményétol.
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Allianz Alapkezelé Zrt. 2019. évi beszédmol6

Allianz Alapkezeld Zrt.1087 Budapest Kényves Kalmén krt. 48-52.

2020.01.13.

Benchmark hozamok és teljesitmények

Porif6liok teljesitménye 2018.12.31-t61 2019.12.31-ig
Portfélikezelsi  Benchmark

Portfolibkezelt Gllomény brutté hozam e
Allianz Onk. Klossz, 209% 1,55% 0,54%
Allianz Ork. Kiegyen B65% 7.95% 0,70%
Allionz Onk_ Navek. 1511% 1376% 135%
Allionz Onk, Kockdz. 22.02% 18,65% 337%
Allianz Orik. Likvid 362% 307% 055%
Allionz k. Miksd. 3,64% 307% DE7H

Alul f Felititeljesités KezdB détum

20181231
2018.12.31
20181231
20181231
20181231

20181231

A portfélickezeldi brutté hozam a portfoliékezeld teljesitményét hivatott mérni, mely nem feltétlentil egyezik meg a
jogszabdlyban eléirt bruttd és netté hozammal metodikai kiilonbség miatt.

E6bb indexek teljesitménye 2019 YTI (HUF &s sajat deviza)
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Fdbb indexek alakuldsa 2019 YTD
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LL'BL

Z1'61 -

Kezdi vagyon

7184583744
163 412 386 033
18487 625715
4897 615613
342887 758
2245271241

Zéré ditum

20191231
20191231
20191231
20191231
20191231
2019.1231

Zar§ vagyon

6800128111
171 457 029 390
23082051136
6571809601
370 504 687
2350003298
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Makrogazdasigi dsszefoglalé

USA Gazdasdgi adatek

AzUSA harmadik negyedéves évesftett pazdasagi nbvekedése az elz6 negyedév hasonlé értéke utdn ismét
2,1% lett, ami a kereskedelmi habortis fesziiltségeket &s a t&bbi nagy pazdasig hasonl6 adatét figyelembe véve
meg mindig szép érték. A kiskereskedelem is inkabb béviilést mutat, a november példaul 0,2% koriili
novekedést hozott. Az ipari termelési adatok gyengébbek, de példaul a legutébbi (novemberi) érték 1,1% havi
bdvillést mutatott az el6z5 honapok enyhe cstkkenése utén.

A munkanélkiiliségi rita mar 2018-ban 4% kériili szinten mozgott, 2019-ben pedig tovibbi javulast
figyelhettiink meg, a szeptemberi érték 3,5%, amihez hasonld adatért az 1960-as évek végéig kell visszanyilni.
Egy pici emelkedés utén a november ismét 3,5% lett. A participacios (foglalkoztatési) rata az el6z6 idészak
Jelentds romldsa utan 2014-t81 lényegében stagnald, utobbi egy-két évben talén ink&bb enyhén javuls tendenciat
mutat. A mezdgazdasigon kiviili foglalkoztatds novemberben kézel 270 ezer fos béviilést mutatott, ami
Jelentdsen meghaladia a varakozdsokat. Tehét a murkaerdpiac tovabbra is ers, sét még mindig enyhén erbs6ds.
Az drabérek novekedési iiteme a feszes munkaerdpiac ellenére tovabbra sem szalit el, kicsivel 3% felett stagnalt
2019-ben.

Az inflécié 2018 elsd felében latott gyorsuldsa 2018 vége felé megfordult és bar 2019-ben inkabb enyhe
emelkedést lithatunk bele az adatokba, infliciés nyomasré] azéta sem beszélhetiink, az inflici6 a Fed célja
kbriil, s6t inkabb alatta alakult. A novemberi Aremelkedési fitem évi 2,1% volt. A Fed 4ltal még inkabb
figyelemmel kisért magindex (PCE core) az &v folyaman egy sziik, 1,6-1,8%-o0s savban oldalazott.
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USA — monetéaris politika

Az elmiilt évek fokozatos és folyamatos szigoritsa utén az év els6 felében egyre nyilvanvalébba valt, hogy a
kereskedelmi fesziiltségek és a lassuld globélis gazdaség hatasara lazitds johet. A juliusi 25bp-os kamatvagas
volt az els§ a sorban, melyet szeptemberben és oktGberben egy-egy tijabb hasonlé lépés kovetett, ezzel I,5-
1,75% lett a megcélzott rovid kamatszint.

A decemberi kdzlemény €s a sajtotajékoztaté alapjan a dontéshozok monetéris politikat megfelelének itélik, a
gazdasagi elorejelzések koziil csak a munkanélkilliség becslésénél latni érzékelhetd cstkkenést. A hosszd tavi
munkanélkitliségi becslés az egy évvel ezelbtti 4,4%-161 4,1%-ra csSkkent. A pazdasigi ndvekedésre 1,9%-ot, az
inflaciéra 2%-ot lithatunk az anyagban,

A Fed kamatpalyéra vonatkozdéan szintén lejjebb tolodiak a varakozésok egy év alatt, ami a hosszai
idéhorizontnal csak negyed szdzalék koriili csokkenés a medianban, de 2020-ra és 2021-re nagysigrendileg egy
szézalékpont,

A Fed 2017 észén hatdrozott meg egy fitemtervet a mérleg fokozatos leépitésére, negyedévenként ndvekvs
intenzitdssal. A havi csokkenés 2018 oktébertdl érte el legnagyobb értékét: dsszesen 50 millird doll4rt (30
millidrd dllampapir és 20 milliard jelzélogkotvény). A 2018. év végi tdzsdei esés, romlo gazdasagi kilatssok és
az alacsony infliciés nyomds hataséra 2019 marciusban bejelentették, hogy majusté! az Allampapir
»nemvasarlas” 30-r61 15 millidrd dollérra csdkken, mig oktSbertsl mér nem lesz mérlegsziikités (csak Atrendezés
a két eszkoztipuson beliil, az dllampapirok javéra). A jiliusi iilésen a kamatvagas mellett dontés sziiletett arrél is,
hogy a mérlegleépités két honappal hamarabb, augusztus végével befejezddik.

Okt6ber elején a Fed dontStt arrdl, hogy rendszeresen USA kincstarjegyet vasarol, az ehhez kapcsol6dé
lejératokat pedig djra befekteti. Ezzel a Fed mérleg ismét ndvekedésnek indult, ugyanakkor ez mindségében nem
azonos a korabbi mennyiségi lazitdsokkal (QE), mert a mostani 1épés a bankkézi likvidités fenntartaséra, a révid
piaci kamatlébak célsdvban tartisara szolgdl, nem pedig a hosszii hozamok befolyasol4séra.
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USA belpolitika

A mérciusban kiadott Mueller-riport nem tért fel bizonyitékot 6sszejatszasra a Trump-kampanystab és az orosz
korményzat kdzbtt az elndkvalasztés sordn. A demokratak igy nem is inditottak mmpeachment eljirést az elnsk

elmozditdsat. Ebben az esetben egyébként az alelnk venné 4t a tisziséget, de nyilvan a valasztisok
szempontjabél a korményzé pértnak nem jelentene sok jét. Egy sikerteien eljarés a demokratékra vissza is iithet,
amennyiben ,,mellékesen” terheld tantivallomasok hangzanak el Biden fisra.

Februdr elején megkezdddik az elévélasztssi folyamat, majd jalius kozepén, a demokratak kongresszusan dél el
ki lesz Trump ellenfele. A republikénusok esetében nincs is kérdés, mivel a masik két elndkjelslt elétt Donald
Trump magasan vezet, mig a demokrat&knal Joe Biden a legesélyesebb, de Bernie Sanders s Elizabeth Warren
is jelentds tamogatottsaggal bir, rajtuk kivill pedig tiznél is t6bb jellt van még versenyben. Maga az
elndkvilasztas november elején lesz.

Donald Trump tébbek kozt a republikénusok egysége, a j6 allapotban 16vs USA gazdasag, magasan 4116
részvényérfolyamok miatt egyéltalsn nem tekinthets esélytelennek, de az kétségtelen, hogy az elnski
munkéjinak tmogatottsiga a kézvéleménykutatd intézetek szerint nem i) magas, a Gallup decemberben 45%.-
os elfogadottsagot mért, mig az amerikai endkok az 1938-2019 iddszakban dtlagosan 53%-ot értek el,
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USA kereskedelempolitika

A kereskedelmi héborti mér két éve kiemelten fontos téma a t6kepiacokon. 2019 elején a piaci szereplok
optimistébbak voltak, és a targyaldsokrol is ink4bb biztaté korm4nyzati nyilatkozatokat olvastunk. Majusban
ugyanakkor jra negativ fordulatot vettek az esemeények, az amerikai fél Alljtdsa szerint Kina t3bb korédbban mar
egyeztetettnek hitt pontbé! kihétralt, Az USA elngk gyakorlatilag minden kinai importra bevezetett adét, majd
emelt bizonyos vémtételeken. A Huawei is egyre nehezebb helyzetbe kertik, Idéleges enyhtilést a jinius végi
G20 csiicstaldlkozé hozott, ahol a két elndk a targyaldsok folytatdsiban allapodott meg.

Osszel tjra romlott a helyzet, tjabb technolégiai cégek keriilnek feketelistira. Az év vege felé pedig Trump
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Eurdpa szempontjdbol sem volt egyszerii az év: az Airbus tdmogatdsa miatt az USA a WTO jévahagyasat
kévetSen védvamokat vezetett be, nem csak repiiléssel kapcsolatos termékekre. A hazénkat is érzékenyen érinté
autévamok tekintetében nem volt jelentésebb hir, de egyelére nem Iélegezhetiink fel.
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A kereskedelmi haboris félelmek, valamint a Fed fokozatos elmozdulisa a szigoritastol a lazitas fels a
kdtvénypiaci hozamok csdkkenésének irdnyéba hatottak, A 10 éves USA allamkétvény hozama a harmadik
negyedévben mér 1,5% alé is benézett, ami a 2018 mésodik felében l4tott csticshoz képest mar 150 bazispontot
meghaladé hozamesést jelentett. Az év végéig egy enyhe emelkedést léttunk, de igy is egy jelentds, 100
bézispontot kozelitd volt az éves lefelé mozdulés a 10 éves lejraton.

A Fed vérakozasokat még jobban titkrozb 2 éves hozam szintén nagységrendileg 100 bézispontot menetelt, az
utols6 negyedévben lényegében csak oldalazott mér, és 1,6% koriili szinten zdrta az évet, A gazdaségi recesszio
Jo eldrejelzéjének tekintett inverz hozamgdrbe tartésan nem alakult ki, az év utolsé hénapjaiban kissé nétt is a
gbrbe meredeksége.
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Eurézénis Gazdasagi adatok

Az USA gazdasiga nem sziguld, azonban a negyedéves GDP adatok nem utalnak kézeli recessziora, a
munkaerdpiaci adatok rekordszinteken, a fogyasztas is bévill, inkébb csak az iparon érz3dik egyfajta
megtorpanas. Az eur6zénéra tekintve kézel sem ilyen kedvezd a kép, bar kevésbé timik rossznak a tendencia
mint amit fé]-egy éve gondolhattunk. A GDP béviilése mAr egy j6 par negyedéve kicsivel évi 1% feletti, a zéna
motorjénak tartott Németorszég gyengélkedik, de a mésodik negyedéves 0,1% utén a harmadikra 0,1%-o0s
negyedévre vonatkozd bbviilést regisziraltak, év/év alapon pedig utébbira 1%-ot. Az eurézéna ipari termelése az
oktoberi adat szerint is csdkkent (-2,2% egy ¢v alatt), a kiskereskedelem bdviilése ugyanakkor jobb képet mutat,
novemberben 2,2%-kal haladta meg az egy évvel kordbbi volument.

Az eur6z6nas munkanélkiiliségi rta lasst mérséklbdése az elsd negyedév utén inkébb stagndlasba viltott
(november: 7,5%). Németorszagban 5,0% kériil ingadozik ez a mutat6, mig Olaszorszagban 2012 eleje utan csak
idén majusra csdkkent 10% al4, novemberben 9,7%-on 4llt.

Az infliciot nézve 2018-ban ugyan tobbszor is kbzodltek valamivel 2% feletti értéket, aztan egy jelentBs
csokkenésnek lehettiink tanti: 2019 oktéberre 0,7%-ra olvadt az aremelkedés, ami mér az EKB kicsivel 2% alatti
céljatol jelentBsen eltavolodott. A decemberi eldzetes adat ugyanakkor mér 1,3%. A maginflacié is mintha
emelkedne kissé, a decemberi becslés szintén évi 1,3% lett.

63



Tehat az eur6zona gazdasagi névekedése még pozitiv ugyan, de tovébbra is inkdbb gyengének nevezhets. A
negativ kockédzatok év végén csbkkentek kissé, ugyanakkor nem nyugodhatnak meg még a gazdasagpolitikusok.
Mindezek alapjén az EKB-t6] tovabbra is laza monetéris politikat vérhatunk, viszont tovabbi lazitds egyelre
nem tlinik indokoltnak.
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EKB — monetaris politika

2019-ben a méarciusi kamatdonto tilés hozott elészor jelentsebb valtozasokat. Az EKB érzékelve a gyengébb
gazdasagi névekedésre utal6 adatokat &s a visszacsorgé inflaciét, igy csbkkentette a GDP-re és az dremelkedésre
vonatkoz6 el6rejelzéseit, kitolta az elsé kamatemelés id6pontjara vonatkozo irdnymutatést, bejelentették a
bankok részére a hosszi tAvi refinanszirozasi hitellehet6ség wjrainditasat (TLTRO 3).

Janiusban is a Jazités fele tolédott a hangvétel: az alacsony kamatokra vonatkozd ranymutatés 2020 kézepéig
keriilt kitol4sra.

Az EKB 09.12-¢n végil jelent6s lazitasi ,,csomagot™ jelentett be. Az alapkamat ugyan nem véltozott, a betéti
kamatlébat ugyanakkor 10bp-tal, -0,5%-ra csdkkentették. Bizonyos banki tartalékok az intézkedés
mellékhatédsainak csokkentése végett mentesiilhetnek a negativ kamatoktél. E mellett a TLTRO il kamata is
kedvez6bb lehet az aktivan hitelezé bankok szAiméra.

A kamatok jov8beli alakuléséra vonatkoz6 elérejelzés (forward guidance) is jelentésen atalakult szeptemberben,
konkrét ddtumot nem tartalmaz mér: addig lesznek a jelenlegi vagy alacsonyabb szinteken az EKB kamatszintek,



amig az inflacis kilatdsok nem kazelftenek jelentbsen az EKB infliciés céljaboz, és ezt az inflicios mutatdk
alakuldsa is igazolja.

Ezen feliil novembert] az eszkdzvasérldsi program is jraindult, havi 20 millidrd euré értékben, a lejard
allomény folyamatos tjra befektetése melieit.

A negyedik negyedévben nem volt érdemi véltozds az eurézéna monetaris politikdjéban. A GDP-el6rejelzést
kicsit fefelé, infliciost felfelé hiztak. A decemberi sajttajékoztatét mar az (ij EKB elndk Christine Lagarde
tartotia. Az eddigi megnyilatkozasok alapjén Lagarde alatt is tdmogaté marad a monetéris politika,

EKB mérlegfédsszeg (bal tengely, mrd EUR)
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Eurézénas dllampapirpiac

A gazdaség lassulasa, a mérsékléds inflacis, a Fed kamatvégésai és persze az EKB lazitas mind er6sitették az
europai dllampapirpiacot az elsd hirom negyedévében. A német allampapirok esetében a 10 éves lejérat 2016
utdn 2019 mérciusban ismét negativba fordult. Az esés itt nem allt meg, augusztus végén -0,7% koriili értékeket
lattunk. Ev végéig azonban a hozamok ismét emelkediek, a 10 éves hozam -0,2 koriil zért. Az emelkedés okaj
koziil emlithetjitk, hogy az EKB szeptemberben meglépett csomagja utén tijabb lazitas révid tdvon nem vérhato,
a német és az eurozonds gazdasagi adatok nem romlottak tovabb, illetve az év legvégén az USA is
bekiilékenyebb hangot iit6it meg a kereskedelmi haborii terén,

A perifériaként emlegetett olasz, portugl és spanyol kotvénypiacokon jelentésebb lokalis félelmek nem voltak
tapasztalhaték, az olasz kéltségvetéssel kapcsolatos aggodalmak is enyhiiltek, {gy ezen orszigok piacain is
Jelentbs erfsodést lathattunk az év nagyobb részén. Ev végen itt is volt hozamemelkedés, de a némethez képest a
spread nem tégult 1ényegesen.
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Egyéb piacok, kockdzatok

Japanban a harmadik negyedévben 0,4%-os negyedéves gazdas4gi novekedést regisztraltak, 2018 negyedik
negyedévétd] nagysdgrendileg hasonlé értékeket lttunk. A novemberi adat szerint a kiskereskedelmi forgalom
¢vi 2,1%-kal cstkkent, de ebben oktéberi egyszeri negativ hatasok is kbzrejatszottak. Az ipar Japanban is
szenved, a novemberi eldzetes érték évi 8,1%-os sziikiilést mutatott. A 2018-ban még 1% kériil ingadozd
aremelkedési iitem fokozatosan ismét lassult: 2019 szeptemberre mér csak évi 0,2%-ot mutattak ki, de a
novemberi adat 0,5% lett. A kép azért sem olyan borts, mett a friss élelmiszer &s energiaarak nélkiil szamolt
magindex az év folyamén stabil volt, végiil kis emelkedést is mutatott, novemberre 0,8% lett. A monetaris
politika 2019-ben lényegesen nem véltozott. A hangvétel a tobbi nagy Jegybank lazitisdval parhuzamosan
valamelyest lazabb irinyba mozdult, de Kuroda jegybankelnok egy ut6bbi azon nyilatkozata érdekes volt, hogy a
negativ kamatlabak alkalmazasénak is vannak hatrai, tehat nem Iehet korl4tlanul kamatot vagni a pénziigyi
kozvetitbrendszerre gyakorolt negativ hatas nélkill. A piaci hozamszint a globalis kotvénypiaci erssdési
hullimban a 10 éves lejératra augusztusig kdzel -0,3%-ig esett, év végéig viszont ismét 0% kozelébe ért, ahol
nagyjdbol az évet is kezdte.

A kinai hat6sigok a globalis lassulési félelmekre vélaszul t5bb monetéris és fiskélis lazité intézkedést hoznak,
ami timogathatja a jovébeli gazdasigi névekedést. A 2019 harmadik negyedéves GDP adat 6% lett, az éves
kiskereskedelmi adat 8%-os nvekedést, az ipari termelés 6,2%-0s b6viilést mutatott novemberben. Az utolsd
havi adatokat leszamitva a statisztikék enyhe lassuldsr6l drulkodnak.

A torok inflicié a 2018 oktoberi évi 25% keriili csticsr6l 2019 szeptemberre 10% ald meérséklddott,
decemberben 11,8%-on éllt. Annak ellenére, hogy az {ij jegybankelnok az egyhetes repd ratat 2019 jaliustsl a
24%-o0s szintr6l t8bb 1épésben 12%-ra csokkentette, a deviza dsszességében stabilnak mondhatd maradt, csak
enyhén gyengiilt a dollérral és az euréval szemben. A gazdasagi ndvekedés is harom negyedév negativ szima
utén 2019 harmadik negyedévére mar pluszban 4llt, évi 0,9%-ot mutatott, A 10 éves kétvényhozamok év végére
10% kdzelébe ereszkedtek a kordbbi 15-20%-os szintekrl.

Az olaj dra inkdbb az év els felében mutatott jelent6sebb mozgasokat, a harmadik negyedévtsl stagnélasrol
beszélhetilnk. Ennek oka, hogy az érat felfelé hajto tényezsk (példaul az irdni szankciok, Szaidi Arsbia egyik
jelentds olajfeldolgoz6 tizemét ért dréntamadas) és a lefelé haté erbk (USA ndvekvd energiaexportja,
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kereskedelmi habonis félelmek) nagyjabél kiolthattak egymast. 2019 végén a globélis lassuldsi félelmek
csOkkenésével lathattunk egy enyhe aremelkedést, de emelkeds trendrsl még nem beszélhetiink,
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Hazai Gazdasagi adatok
A magyar gazdasag 2019 harmadik negyedéves GDP adata évi 5%-os reslnévekedds mutatott, nagyjébdl az
elemzi varakozasokkal dsszhangban (2018-ban és 2019 elsé két negyedévében is hasonléan kimagaslé, 5%

A munkaerépiac tovabbi lassii javulssat figyelhetjilk meg 2019-ben. Az novemberi munkanélkiiliségi rata 3,5%-
os értéke hajszélnyival alacsonyabb az eléz5 év decemberi szdmandl (3,6%), e mellett a szeptember-november
id6szakban a foglalkoztatottak dtlagos szédma 4 millié 517 ezer £8 volt, ami 23 ezer f6vel haladja meg az elbz6 év
azonos iddszakdt. A 15-64 évesek foglalkoztatési rétéja is tovibb ndvekedett dmyalatnyival, 70,2% lett a friss
adat (egy évvel korabban 69,7% volf). A bémdvekedés a feszes munkaer&piacon tovabbra is 10% koriili (jorészt
feletti) éves szinten alakul: oktéberre 11,6%-ot kdzolt a KSH.

Az inflicié az év elsé hdrom negyedévében inkébb a toleranciaséav felsé értékéhez kozelitett, a szeptemberi adat
ugyan 2,8% lett, de az infléciés alapfolyamatokat Jelzb mutatok akkor sem mutattak az dremelkedés tartés
merseklbdésenek irdnysba, a maginflicis 3,9% lett, az MNB éltal kiemelten figyelt adosziirt maginflacis pedig
3,4%. Novemberre az inflicié mér ismét 3% f61€ gyorsult (3,4%), a maginflicié is 4%, az adésziirt maginflicié
3,6% lett,
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Magyar redl GDP névekedése
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Hazai monetdris politika

Miérciusban sziiletett dontés a betéti kamatldb Jelképesnek tekinthetd, 10 bazispontos emelésérl. Az év hatralévé
részében a kamatkondicidk nem véltoztak. A kiszorftandé likviditas mérciusban és jiiniusban is csdkkentésre
keriilt,

Szeptemberben ugyanakkor a nagy jegybankok intézkedései és az ismét mérsékidds hazai inflacié lehetévé
tettek, hogy a kiszoritott likviditas megcélzott dlloméanya ismét névekedjen. Ez egy enyhe lazitd 1épésnek
foghat6 fel. Az MNB — mint korébban a kis szigoritisok esetében — ezt lazitast sem kivanta egy ciklus
kezdetének bedllitani, hangsiilyoztak, a tovabbi 1épések is adatvezéreltek lesznek. A koribbi szimmetrikus
infléciés kockazatokkal szemben ugyanakkor a dontéshozék szerint szeptemberre a lefelé mutatd hatdsok
erbsodtek. Ezt megfogalmazast a decemberi 11lés valtoztatta ismét vissza szimmetrikussa.

Lathat6 tehat, hogy a kiilsé kdmyezet gyors véltozasat a hazai Jjegybank is kénytelen volt dvatos fordulatokkal
kévetni.
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Magyar inflaciés folyamatok

Az infldci6 szempontjdbol tovabbra is kettdsséget figyelhetiink meg: a belsé folyamatok inkabb emelik, a kiilsék
csokkentik a hazai pénzromlas iitemét. Ennek egyensilya a j clenlegi jegybanki kommunik4ciénak az egyik
lényeges pontja. Ezek hatdsanak nagysaga és idébeli szinkronja nagyban befolyésolja, hogy az MNB lazitja vagy
szigoritja a monetéris kondiciokat. A Monetaris Tanécs déntéshozéi szerint a globélis lassulasi félelmek
merséklédnek. Ez az alacsony importalt inflaci6t emelheti, mikézben a hazai folyamatok tovabbra is az
aremelkedés fitemének fokozddésa irinydba hatnak,

Azt lathatjuk az alabbi abrén is, hogy a legtobb termékcsoportnal trendszeriien nd az dremelkedés iiteme, kivéve
a meglehetGsen nagy stllyal szerepld iparcikkeknél. Tekintstink 4t néhény pénzromlast befolydsol6 kiilss és
belsd tényez6t:

Belst hatisok alakulisa:

Mar harom éve 10% kériili vagy afeletti brutt6 bérndvekedést latunk. A kérdés, hogy ez hogyan hat az infliciés
vérakozasokra. Az Infldci6s jelentésben 1év6 dbra ebben folyamatos enyhe emelkedést mutat.

A csalddvédelmi akciéterv (CSOK, babavéré hitel) is noveli az elkolthets jovedelmet,

Kérdés, hogy a megnovekedett bér, juttatéisok mekkora hanyada lesz fogyasztési cikkekre koltve. A lakossagi
kotvények segithetnek magasan tartani a megtakaritasi ratat, ezaltal mérsékelni az inflaciés nyomast.

A tervekben cstkkend 4llamhéztartasi hidny szerepel. Ha ez megvaldsul, ennek lehet dezinfléciés hatésa,

Kiils6 tényezdk:

A kereskedelmi konfliktusok egyelére nem old6dtak meg, de most taldn mérséklédnek. A lassulisi féleimek
oldodaséval emelkedhet a globalis inflacié.

Az olajér eddig az inflacié mérséklbdése felé hatott, de a szintek is emelkedhetnek most, illetve a 2018-as magas
drak is kiestek a bazisbol.

Az EURHUF arfolyam egy hosszabb tavii emelked6 trendben van, amely az importalt termékek 4rdt néveli.
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Hazai Allampapirpiac

Az dllamhAztartds penzforgalmi egyenlege az eléz8 évben nem alakult ti] Jj6l, mivel a korményzat jelentds
Osszegeket fizetett ki EU-pélyazatok megelSlegezésére, mig az EU ezen sszegek csak téredékét utalta az év
legnagyobb részében. 2019 sokkal kiegyensiilyozottabb volt ebbél a szempontbél, az EU-s kifizetések egyenlege
is kedvezibb, e mellett az adébevételek is magasabbak a vértnél. Ez utébbit timogatja gazdasig dinamikys
bbviilése, valamint a gazdasig fehéredése, t8bbek kozt az online szdml4zisnak koszonhetden, Az AFA bevétel
példaul 500 millidrdot meghalad6an baviilt 2019-ben, az szja névekedése 200 milliard felett alakulhatott. Bz a
tendencia lehet6séget biztositott a kordbban beigért jaliusi Jjarulékcsokkentésre, illetve a kiadasi oldal emelésére
is (t6bbek kdzt babavérs hitel, egészségiigynek juttatott forrdsok). Az adécsokkentési illetve kiaddsndvels
intézkedések ugyanakkor mértékletesek voltak &s ereddjilkk nem hozta az éllamhéztartasi hisny megugrasat, ami
a finanszirozdsi igényt is kord4ban tartotta,

Az dllamkdtvény-aukciok jellemzben j6 kereslet mellett zajlottak az egész évben. Az AKK év elején Altalsban
nbveli a kibocsatisi aktivitést, 2019-ben azonban a kedvezs koltségvetési folyamatok miatt ez nem volt
dszrevehetd, év vége felé haladva pedig tovabbi volumencstkkenést figyelhettiink meg. Kiilondsen a
kincstarjegyek esetében volt ez litvanyos: év elején 25-30 millidrd, mig az év utolsé mésodik felében mar csak
tbbnyire 15 millidrd forint volt a meghirdetett dsszeg aukcionként, A 3 hénapos DKJ hozama fgy ismét 0% ala
esett, de az év utolsé aukci6jan az éves DKJ is -0,02% atlaghozammal ment el.

A hosszabb lejaratokon is csdkkent a felajanlés, év elején még 65-70 milliard volt a jellemz6 a fix
kotvényaukciés napokon, az év utolsé két aukcidjan aukciénként 35 milliardra apadt. E mellett latszik, hogy az
AKK a lejératok hosszitdsara torekszik, kordbban kéthavonta voltak jellemzéen a 15 éves kbtvényaukciék, mig
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augusztusban példaul hiromszor lett felkinglva ez a papir, és az &v hétralevé részén is lényegesen gyakoribba
véltak a 15 éves kibocsatasok.

A hozamok a negyedik negyedévben jellemzéen emelkedtek kissé. A hazai dllampapirhozamok ugyanakkor az
év folyaméan 100-150bp-ot ereszkedtek.

2019-ben — Gsszhangban az AKK kibocsétasi tervével — nem volt devizakdtvény-kibocsétas.

-1000
-1500

2000 Lo ee

-2500 4
Farrdy Bloombe
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Allampapir-finansziroz4st tervek 2020-ra

Az egyik korméanyzati cél az allamad6ssag/GDP mutaté tovabbi cskkentése. Az MNB szamit4sai szerint 2022-
re elérhetjilk a masstrichti 60%-os kritériumot, ami részben a dinamikusan névekvo gazdasagnak, részben 2
szigoribb kéltségvetési politikénak kdszonheto. Ez csokkenti a nett6 finanszirozasi igényt 2019-hez képest, tehat
a lejaro allampapirokon felill kevesebb kibocsatas is elegendt a koltségvetési cél tartdsahoz.

Ha az addssag szerkezetét nézzilk, tovabbra is cél a devizaariny mérséklése (2020 év végén 15% koriili lehet),
de ezt boven ellensiilyozza a lakossagi dllomany novelése (itt 2023 végéig 11 ezer millidrd az elérendo).

Ezek alapjén dsszességében megallapithatjuk, hogy a magyar intézményi 4llampapir-piacon tov4bb csékken a
kindlati oldal, ami 5Snmagéaban a hozamok csokkenése irdnyéba hat. Mivel a lakosségi papirok futamideje még
mindig viszonylag rovid, devizéban (ahol hosszi lejérat lenne elérhet6) pedig csak minimdlis kibocséts vérhat,
igy nem véletlen, hogy az AKK az intézményi kibocsatésok futamidejének kitolaséra térekszik, Ez mér latszott
2019 mésodik felében, 2020-ra ugyanakkor mér »hivatalosan” is gyakoribb4 valnak a 10 évnél hosszabb
aukeiok. E mellett, az eddigi leghosszabb, 15 éves benchmark utén bevezetik a 20 éves lejaratot is.
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Hazai Jelzdloglevél- és vallalati kétvénypiac

Jeizaloglevelek

Oktobertd1 20%-1r61 25%-ra emelkedett az MNB &ltal elvart MM arinyszam, ami azt mutatja meg, hogy a
jelzéloghitelek mekkora hanyad4t kell finanszirozzak a bankok Jelzaloglevéllel. Ez a piac nvekedése felé hat A
Jelzéloglevelek hitelmingsitése az &llampapirokhoz hasonlé, ugyanakkor jellemz6en magasabb hozamon veheték
meg. A leggyakrabban nyilvanos kibocsatassal megjelend kibocséto jelenleg a Takarék J elzélogbank, de az Erste
Jelzdlogleveleibél is van idérsl idére kindlat.

Az MNB 2018-ban €s 2019-ben is emelte a MM mutat6t 5-5 szazalékponttal, és a mostani 25% arany még
viszonylag alacsonynak tlinik a makroprudenciélis célokat is figyelembe véve, igy nem lenne meglepd egy lijabb
bejelentés 2020-ban. Ez azt eredményezns, hogy az amugy is nivekvd hitelalloményt a bankok még ar4nyiban is

72



nagyobb jelzaloglevél-alloménnyal kell finanszirozzék, ami a piac méretét ndvelné, és egyes
kbtvénykibocsétassal ritkdn megjelens szereploket is magasabb aktivitdsra Oszténdzne, igy tovabb emelné a
2017-t61 ismét emelkedé pélyara lit Jelzdloglevél-dlloményt.

Villalati kitvények

Az MNB vallalati kbtvényprogtamja (NKP) 2019 nyaran indult el 300 milli4rd forintos keretdsszegben. Ennek
keretében hasonléan a kor4bbi Jelzéloglevél-vésarlasi programhoz az MNB a kibocsataskor a mennyiség felét, a
masodpiaccal egyiitt pedig a teljes dllomany 70%-at veheti meg, de legfeljebb cégcsoportonként 20 milligrd
forintot. Az NKP felélesztheti a Jelenleg még meglehetdsen fejletlen magyar vallalati kétvénypiacot, mert mind a
kibocsatok mind a potencilis befektetfk figyelmét felhivja erre a finanszirozasi formara,

Az NKP magyar, 3-10 éves futamidejti, legalabb 1 milliard névérteks kibocsatasokra vonatkozik. A kibocsaté &s
a kibocsatas is legaldbb B+ szinten minésitett kell legyen. A kitvények a BET-re bevezetésre keriilnek,
minimélis mennyiségekre drjegyzési kotelezettség is van.

A program 2 jelentds érdek18dés miatt decemberben kib8vitésre kerillt. Ennek sordn az MNRB az 4ltala
vasarolhat6 allomany felss hatérat 450 milliard forintra emelte.

2019-ben 14 véllalat bocsatott ki a program hatélya alatt, b3 280 millidrd forint névértékben,
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Nemzetkozi részvénypiacok
A 2018-as gyengélkedést kdvetben 2019-¢t a részvénypiacok néhény kivételtdl eltekintve

jelentds pluszban tudték zami. B4r a gazdasagi ciklus végének kozeledte és az ezzel jaro
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rédadésul kivaltotta a ,,FOMO”-nak (Fear of missing out) nevezett pszicholégia hatast, senki
nem akart kimaradni az emelkedésbé]. A sajétrészvény vasarldsok is tovabb tamogattik a
vételi oldalt, bar azért mar kezdenek 6vatosabb4 vaini a cégek ilyen tekintetben, tartalékolva
az inségesebb idSkre. Ez érthets is, hiszen barmikor ljra elromolhat a hangulat és a
kereskedelmi héboris tizsziinet sem jelenti még a haboru vEgét, marpedig a
feldolgozéiparnak lathatéan nagyon hidnyzik a viligkereskedelem felporgése a
feldolgozéipari BMI-k tanulsdga szerint,
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Az S&P 500 és a fogyasztéi bizalmi index alakul4sa
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Feldolgozdipari BMI-k alakulisa

Nemzetkézi részvénypiacok - USA

A feldolgozéipar gyengiilése az USA-ban is érezheté volt, 4&m mivel ez viszonylag kis silyt (kb. 11%) képvisel a
GDP-n (2019Q3 2,1% év/év) belill, igy hatdsa kevésbé jelentds. Més perspektivabol nézve a tengerentiilon a
GDP mintegy 70%-4t a belsé fogyasztés adja, igy egyébként is sokkal ellendllobb a killsé sokkokkal szemben.
Mindezt j6] reprezentdlja a kompozit BMI jéval kedvez8bb alakuldsa. Ett6] filggetlenil itt is elkélt a FED
segitsége, ami részben lehet Trump unszol4sénak is az érdeme. Jerome Powell ezt diplomatikusan ciklus kézepi
kiigazitdsnak kommunikélta. Végiil az &v sordn hirom alkalommal csékkentetiek kamatot, ezzel az 1,75%-os
szintre 4llftva az irdnyado rétat. Jelenleg a piaci szereplok még latnak esélyt egy tovabbi kamatcsékkentésre
2020-ban, 2 dontéshozék viszont ennél sokkal rigorzusabbak. Persze az elndkvalasztasi év sok mindent
felillirhat, f6ként hogy Trump tovabbra is sziviigyének fogja tekinteni a t6zsde alakuldsat s mindent meg fog
tenni az drak megtdmasztésa érdekében. Mindezt annak ellenére, hogy vélheten egyre t6bb idejét fogjak lekdtni
a fokoz6dé bel- és kiilpolitikai csatarozésok. Elég csak az ellenzéki elnSkjel5lt Joe Biden lejératasat célzo ukran
zsaroldsi iigy miatt Trump ellen indult impeachment eljérésra, vagy a fokoz6dd geopolitikai fesziltségekre
gondolni. Az elnSkségért folyé verseny mérpedig fokozodik, az utolsd pillanatban a kordbbi New York-i
polgarmester Michael Bloomberg is felt{int a porondon demokrata szinekben.

A legszélesebb korben kovetett amerikai részvényindex az S&P 500 (+28,9%) a fejlett piaci indexek kéziil
kimagasl6 teljesftményt ért el a kedvezd kimyezetben. A méasodik félévben a 3.000 pontos massziv ellenallast
kdvetben tibbszor is aj historikus csticsra tudott emelkedni. Ovatosségra adhat okot azonban, hogy kdzben az
eredményvarakozésok sokkal mérsékeltebb itemben névekedtek, igy az Ujbol boviild likviditas és a kockézatok
kidrazodasa a P/E alapti értékeltséget historikusan is meglehetésen magas tartoméanyba hajtotta.
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Kompozit BMI-k alakuidsa
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Nemzetkozi részvénypiacok - Eurépa

Az &v sorin beérkezett gazdasagi adatokat tekintve elmondhatjuk, hogy a nyitottabb euréz6nss gazdasagok
sokkal jobban megszenvedték a kereskedelmi viaskodsst. Ezen beldl is szembettld az autészektor és a pénziigyi
szektor strukturalis problémaival is sitjtott Németorszég helyzete, Epphogy sikeriilt elkeriilni a tankdnyvi
definici6 szerinti recesszi6t, miutén Q3-ban 0,1%-kal tudott névekedni 2 gazdasdg negyedéves alapon a Q2-ben
latott 0,2%-o0s visszaesés utén. Ez a gyenge olasz teljesitménnyel kardltve az eurdzdéna aggregélt szamait is lefelé
hiizta. Pozitivum viszont, hogy a feldolgozdipari BMI siillyedését kovetben — igaz alacsony 50 alatti szinten — de
a stabilizdlodas jelei litszanak.

Az eurdpai részvényindexek telj esitménye (DAX +25,5%, Stoxx 50 +24,8%) mindezek elienére nem sokkal
maradt el a tengerentiiliakét6l. Ebben kdzrejatszott, hogy a FED mellett az EKB sem volt rest forditani monetiris
politikijanak irdnyultsigén. A betéti kamat 10 bazispontos (-0,5%-ra) torténd vigdsa mellett, az eszk&zvasarlas
havi 20 Mrd eur6s keretbsszegii Gjrainditasa, a bankok magasabb hitelkihelyezését alacsonyabb forraskoitséggel
jutalmazé TLTRO II1 és a negativ kamatok eredményrombolésat tompftandé kétszintii kamatrendszer bevezetése
egyarant segithetett ebben. A lekdszéné Mario Draghi véleménye szerint ezzel a monetdris politika j4téktere
nagyjabol ki is fulladt, szilkség esetén a fiskélis ddntéshozéknak kell tvenni a stafétst. Utéda, Christine Lagarde
sem valtoztatott ezen az alldsponton és fenntartja az élénkité politikat, Erdekesség, hogy jovére a jegybanki
tevékenység mélyrehaté vizsgalatét irdnyozta elé, ami akar a kozéptavi inflaciés cél Gjragondoldsat is magédban
foglalhatja.

Brexit fronton is kedvez fejlemények zajlottak az év végéhez kizeledve. Az oktéber 31-i hatérid6 janurra
torténd médositasat kovetben a konzervativ part Boris Johnson vezetésével nagyaranyu gySzelmet aratott az
elérehozott valasztasokon, ezzel djra esélyt kapva az EU éltal jévahagyott verzié hizon belilli elfogadtatisara,
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Nemzetkozi részvénypiacok - feltorekvé

A globalis fejlettekté] némileg elmaradé mertékil, de jelentds pluszban tudtik zdmi az évet a globéalis feltorekve
piacok. Az év végéhez kbzeledve ezekre is 4t tudott ragadni az 4ltaldnos kedvez6 hangulat, amit a FED
enyhitések kivetkeztében szeptember végetdl gyengiild dolldrkurzus is segitett, A legnagyobb siillyal szerepld,
fiskalis és monetéris élénkitésekkel egyarant operal6 kinai piac is ki tudott 16ni 2 részleges megallapodas hirére,
A piac értékitélete szerint azonban tovabbra sem kérdéses melyik fél 4l nyerésre, elég a kereskedelmi habom
indulésa 6ta a két piac kézstt mért teljesftménykiilonbség alakulasara tekinteniink. Kockazatok tovabbra is
akadnak elég a hongkongi tiintetésekre, illetve az USA esetleges beavatkozasat elfogad6 amerikai térvényre
gondolnunk. Ennek ellenére az Alibaba hongkongi IPO-ja meglehetésen jol sikeriilt, 11 Mrd doll4rt sikeriilt
bevonni a cégnek a korabbi 2014-es New York-i rekord mértéklt 25 Mrd dollaros kibocsatés utén. Igaz ut6bbit
letaszitotta a trénrél decemberben a szaudi olajvallalat az Aramco régé6ta vart IPO-ja, ahol a tArsasdg 1,5%-anak
értékesitése mellett 25,6 Mrd dollérra rigott a tranzakcié dsszértéke. Utébbi idbzitése arrol tantiskodik, hogy a
szaldiak kedvezének itélik meg a Jelenlegi olajéar szintet, ami az orosz gazdasag fokozatos talpra 4ll4s4t is segiti
a 2014-es krimi valsig miatti szankcidkat kvetden,
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Régiés részvénypiacok

A régibs részvénypiacokat lefedd CETOP (8,6%) index idén szerényebben teljesftett a globalis feltdrekves
piacoknil. Ebben kézrejatszott az is, hogy a régi6s orszagok kis nyitott gazdasdgaira ezer sz4lon hat az
euroz6nas €s a német lassulas, Pénikra egyelére nincsen ok, mert az erBs bérkidramidssal &s hitelezéssel
timogatott belsé kereslet részben ellensiilyozni tudja a kitlpiacok gyengeséget. Igaz a régids orszigok GDP
ndvekedése is lassul jovore a varakozésok szerint, azonban tovabbra is jelentésen feltlteljesithetik eurézoénas
thrsaikat. fgy a CETOP alulteljesftése mogott sokkal inkabb az index durvén egyharmadat kitevd lengyel piac
gyengélkedése huzédott meg.

Toviébbra is szembestls a PGNIG hanyatldsa. A céget a tavalyi enyhe tél mellett, a névekvés LNG import és a
novekedés lassulisa miatti keresletcsSkkenés hatdséra zuhand eurépai gazérak egyarant stjtottik. Utdbbi
probléma év végére az olajszektor (PKN, MOL) szerepl5iné] is megjelent, amit a finomitdj &s vegyipari 4rrések
Osszeomldsa tantisitott. A PKN esetében az is gondot okozott, hogy vératlanul bejelentették az dllami t6bbségi
tulajdonti kézmicég az Energa akvizici6jat, amit meglehetdsen kedvezétlenitl fogadott a piac. A lengyel
bankszektor esetében tovabbra is végeldthatatlan a devizahiteles saga. A 124 Mrd zloty értékil svéjci frank alapit
hiteléllomany sorsa jelent nyomést, B4r rendszerszinten ez nem hordoz jelents kockézatot, eredményszinten
azonban akdr a szektor négyévnyi profitjat kitev, 60 Mrd zlotys potencidlis veszteséget is okozhatnak a
kitlénbsz6 ,,megold4si javaslatok”. Mésrészré] az alacsony devizahitel kitettséggel rendelkeza bankok (pl.
Pekao, Alior) esetében latott arfolyam korrekci6k mar-mér tilz6nak tfinnek. A CDR tovébbra is szdmyal. A
felhaszndlék epekedve varjak a Cyberpunk 2077 megjelenését, aminek EPS hatisa fokozatosan épiil be a
véarakozésba.
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Hazai részvénypiac

A globalis és régids feltdrekvd piacokhoz hasonléan a BUX index is magdra talalt nyér végétdl, igy a teljes évet
17,7%-o0s pluszban zérta. Kozben a P/E alapa értékeltség is visszarendez6dott. A nydr végi meglehetésen
nyomott 8,7-¢s szinteket kdvetden v végére ismét 10 folé tudott kapaszkodni a mutaté értéke. Azonban ez még
igy is elmarad az elmilt 5 év 10,8-as 4tlagat6l, mikézben a globdlis fejlett és fejldds piacokon a hosszabb
dtlagokhoz képest is jelentds préminmokkal kereskednek.

Az OTP rakétdja segitett hajtani az emelkedést, kereskedtek vele az \ij historikus csiicsnak szamito 16.000 forint
kozelében is. A gyenge forint arfolyam, az akviziciok és az organikus névekedés hitelalloményra gyakorolt
hatésa &s az alacsony kockézati koltségek ellensidlyozni tudtik a kamatmarzs csékkenését és a ndvekvd
miiksdési koltségeket. A Q1-Q3 iddszakot kvetden 310 Mrd forint az ad6zott eredmény. A MOL-nal az idei &v
még jol alakulhat - amit l4tva a menedzsment 2,4 Mrd dollarra emelte 2019-es tisztitott EBITDA varakozésat - a
jovo évidl azonban az olajtermékek piacat is nyomads al4 helyezheti a globalis ndvekedés lassuldsa. Ennek
hatésat tompithatja az 0 azeri mez0 integrélésa, az IMO 2020 induldsa, az erbs régi6s kisker forgalom (Fresh
Corner) és a késtbbiekben a poliol lizem elinduldsa. Az Mtel esetében is akadtak fejlemények. Igaz a T-Systems
4iG szamara tOrténd értékesitése meghitsult, a Digi 5G aukciébdl toriénd kizérisa pozitivum. Kérdés, hogy a
Telenor 25%-anak 4llami kézbe kerlllésének milyen hatésa lesz a szektorban egyébként is élesed® versenyre. A
Richter sokaig nyomés alatt volt és jért 4.800 forintos mélységekben is az &rfolyam a szerializdcié és a romlé
marzsok batéséra. Ezt kdvetben azonban érkezni tudott a fordulat féként a cariprazine iij indikéciéban (bipolaris
depresszid) térténd forgalmazasinak és kedvezd értékesitési szamainak, valamint a forintgyengiilésnek és a
sajatrészvény vasarlasoknak kdszinhetden.
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Sajat vagyonkezelés

A Nyugdijpénztar sajét vagyonkezelésében 4116 befektetési szamlak a Pénztar szolgaltatisainak
kifizetéséhez sziikséges likviditast biztositjak. Az atlagos egyenlegek a portfolidk méretéhez

A Pénztar két portfoliot keze] sajét vagyonkezelésben, melynek 2019. évi beszamoléja alabb
talalhaté:

2019 . éves
Befektetési vezetsi beszamolo az
Allianz Nyugdijpénztar
lgazgatétanacsa részére

Serthe-SEald Vikler Betalin|ax
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1.6. Kdvetelések
A kovetelések allomanyanak alakuldsat a 8. sz. fliggelék tartalmazza.

A kovetelések dllomanya 223.927 ezer Ft-tal, 3,76 %-kal csokkent az eléz €vhez képest,
melynek zaré értéke 5.735.286 ezer Ft volt.

A tagdijkdvetelések dlloménya 228.848 ezer Fi-tal, 3,9 %-kal cskkent az el6zd €vhez képest,
igy a zar6 értéke 5.637.028 ezer Ft.

A Nyugdijpénztar 4ltal folyésitott tagi koleson dlloménya 7.608 ezer Ft-tal, 9,2 %-kal
novekedett, igy a zard értéke 89.946 ezer Ft.

Kévetelés ardnya:
2018. 2019.
5.939.213/204.782.347=2,90% 5.735.286/218.314.667=2,63%

A Pénztér kovetelés dlloménya az el6z6 évhez képest csokkent.
1.7 Pénzeszkozok

PénzeszkdzOk alakulds, megoszlasa 2018-2019. évben

2019.évi zirod

2018. évi zar6 | 2018.évi zard 2019. évi zard megoszlas %-
Megnevezés (eFt-ban) megoszlas %-ban | (eFt-ban) ban
Pénztar 359 0,00 304 0,01
Pénztari
elszamolési
betétszdmla 132.436 1,62 59.150 2,11
Elkiilonitett
betétszamla 2.719.846 33,29 1.490.633 53,16
Révid lejarati
bankbetét 5.060.000 61,92 0 0
Devizaszdmla 258.060 3,16 1.267.198 45,19
Pénzeszk6zok
értékelési
kiilénbbzete 979 0,01 -13.162 -0,47
Pénzeszk6zok
Osszesen 8.171.680 100,00 2.804.123 100,00

1.8 Aktiv idébeli elhatirolasok
Az aktiv id6beli ethatérolasok 4lloménya a 27.661 ezer Ft-tal csokkent, melynek zard

alloménya 81 ezer Ft volt. Az aktiv idébeli elhatéroldsok alakuldsét a 9. sz fiiggelék
tartalmazza, mely alapjdn latszik, hogy a teljes 6sszeg a mitkodési koltségek elhatdroldsa volt.
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2.) Forrasok

A forrdsok f5 csoportonkénti valtozasét, Gsszetételének alakuldsat az A/9. és az A/10. sz.
tablézatok tartalmazzak.

A forrisok allomanya 204.782.347 ezer Ft-r6l 218.314.667 ezer Fi-ra véltozott.

2.1. Tartalék alakuldsa

adatok ezer Ft-ban

2018, 2019, Viltozis
Sajat t6ke 2.241.590 2.280.712 39.122
ebbdl tartalék téke 2.160.734 2.241.080 80.346
ebb6l Mitk6dés és
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti erdeménye 80.346 39.122 -41.224
Fedezeti tartalék 195.835.083 209.550.691 13.715.608
| Likviditasi céltartalék 344.245 371.641 27.396

A tartalék t8ke véltozdsa a 2019. &vi mikddés és kiegészit6 vallalkozas tevékenység mérleg

szerinti eredmény dtvezetése (80.346 ezer Ft) okozta.

A 2019. évi miikdés és kieg

két elembd] 4ll:

~ nem fizetd tagok hozam levon

(258.611 ezer Ft),

- a pénztir mitksdési tevékenységének eredménye (-219.489 ezer Ft).

2.2 Sajat téke viltozas alakulds

(adatok ezer Ft-ban)
2018. év 2019, év

Azonositatlan befizetés miiksdési része 0 0
Beolvadé pénztarak sajét toke 19.184 0
Kozgytlés hatdrozat alapjén tartalgk
atcsoportositas (likviditasi tartalékbol) 0 0
Téargy évi miik6dési és kiegészits véllalkozisi
tevékenység mérleg szerinti eredménye 80.346 39,122
bbbl nem fizetd tagoktsl hozam levongs 116.055 258.611
ebbdl mikadési és kiegészitd véllalkozasi
tevekenység mérleg szerinti eredménye -35.709 -219.489

99.529 39.122

¢szitd vallalkozési tevekenység mérleg szerinti eredménye szintén

asabol eredé miikadési céla bevételként t5rténd JOvairsa
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Toke elléatottsag:
Toke elldtottsag=Sajat toke/Forrésok dsszesen

2018. 2019.
2.241.590/204.782.347=1,09% 2.280.712/218.314.667=1,045%

A toke elldtottsagi mutatd 0,045 szézalékponttal csskkent 2019. évben az el6z6 évhez képest.

Tartalek t6ke/sajat toke arinya

2018. 2019.
2.160.734/2.241.590=96,39% 2.241.080/2.280.712=98,26%

Miik6dés és kiegészitd vallalkozési tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajit t6ke ardnya

2018. 2019.
80.346/2.241.590-3,58% 39.122/2.280.712=1,72%

2.2. Céltartalékok
A tényleges céltartalékok alakuldsét és véltozasat a 10/1. sz. fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztér fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulését a pénziigyi terv titkrében a 10/2.
sz. tdblazat tartalmazza.

A céltartalékok 4lloménya 13.564.795 ezer Ft-tal, 6,71%-kal nétt az eléz6 évhez képest, igy a
zar6 dlloménya 215.617.209 ezer Ft.

A céltartalékon beliil a fedezeti céltartalék 13.715.608 ezer Ft-tal, 7 %-kal nétt, a fedezeti
tartalék zar6 4llomanya 209.550.691 ezer Ft. Az egyéni szamlak z4rd allomdnya 209 137 529
czer Ft. Az egyéni szdmlék alloménya 13 697 606 ezer Ft-tal 7 %-kal névekedett el626 évhez
képest. A szolgaltatasi szamlak allomanya 18 002 ezer Ft-tal, 4,6 %-kal novekedett, a zér6
allomény 413 162 ezer Ft.

A likviditasi céltartalék allomanya 27.396 ezer Ft-tal, 7,96 %-kal novekedett, igy a zaré
allomény 371.641 ezer Ft.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 228.847 ezer Ft-tal, 4 %-kal csokkent az el6z8 évhez
képest, igy a zard dllomény 5.637.029 ezer Ft.

Az azonosftatlan befizetések befektetési hozamdra képzett céitartalékabol az atcsoportositds az

egyéni szdmldkra, likviditdsi &s milkodési tartalékba a fiiggé tételek beazonositdsa utn tortént,
2019. évben az igy képz6dstt hozam 0 vagy minimélis negativ volt,
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Fedezeti tartalék alakulisa

adatok eFt-ban
Megnevezés 2018. évi z4r6 2019. évi zéro 2019. évi terv
Egyéni szdmla 195.439.923 209.137.529 200.302.527
Szolgaltatdsi szamla 395.160 413.162 410.513
Fedezeti tartalék 195.835.083 209.550.691 200.713.040

2019. évben az egyéni szamlak zard cricke a tervhez képest 8.835.002 ezer Ft ndvekedést
mutatnak. A szolgéltatési szamlak zar értéke a tervhez képest 2.649 ezer Ft-tal névekedett,
Az egyéni szamlak z4ro allomanya 4,4%-kal haladta meg a tervezett szintet.

A szolgéltatasi szamlak forduld napi zéré alloménya a tervhez képest 0,6%-kal emelkedett.

2.3.  Kitelezettségek

A kotelezettségek alloméanya 18.544 ezer Ft-tal 7 ,881%-kal csokkent az el6z8 évhez képest, igy
a zar6 allomény 216,738 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejérati kotelezettségek részletezését a 11, sz, fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztir csak rovid lejaratn kotelezettséggel rendelkezik.

Kételezettség ardnya:

2018. 2019.

235.282/204.782.347=0,11% 216.738/218.314.667=0,10%

Az azonositatlan fliggd tételek z4ré crtéke 34.648 ezer Ft, melybdl a munkaltatohoz rendelhetd
fiiggd befizetések Gsszege 34.425 ezer Ft, a munkaltatéhoz nem rendelhets fuged befizetések
202 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhetd fiiggd befizetések 21 ezer Ft.

A munkéltatéhoz rendelhet figgsd tételek novekedését, csokkendsét az A/11.1. sz. t4blazat, a
munkaltatbhoz rendelhetd fiiggd befizetések korositott listdjat az A/11.2. sz, tablézat, mig a
munkiltatéhoz rendelhetd fiiggd befizetések csokkendset Jogcimenként az A/11.3. sz, tabldzat
tartalmazza,

2.4. Passziv idébeli elhatarolisok

A passziv id6beli elhatdroldsok részletezését a 12. sz, fliggelék tartalmazza,

A nyugdijpénztari passziv idébeli elhatéroldsok értéke 53.053. ezer Ft-tal azaz 20,96%-kal
csokkent az el6z6 évhez képest, igy a zér6 éllomanya 200.008 ezer Ft. Ebbé! kiemelkeds téte]
a vagyon- ¢s letétkezelési dij elhatarolt Gsszege, mely 112.110 ezer Ft.

A Pénztir miikodési tartaldk eredménykimutatasst a 13, sz. fliggelék tartalmazza.

A Pénztér a nyugdijszolgaltatdsok folyGsitasakor és a tagoknak toriéné kifizetések esetében
eljarasi dijat és az utalss kdltségét vonja le.
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Vérakozasi id6s kifizetések esetében 64.805 ezer Ft, més pénztarba atléps tagok esetében 2.299
ezer Ft, nyugdfj szolgaltatis esetében 41.236 ezer Ft, elhunyt tagok kedvezményezettjeinek
teljesitett kifizetés esetén 3.018 ezer Ft keriilt levonasra,

A koltségnemek Ssszesen 1.408.525 ezer Ft.
A koltségek koltségnemenkénti megoszlasét a 14. sz. fliggelék, mig az igénybevett- és egyéb
szolgaltatasokat részletesen a 15, sz, figgelék tartalmazza.,

A Pénztér targyévben bekdvetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16. sz.
fiiggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatés tartalmazza,

A 17. sz. fiiggelék tartalmazza a Nyugdijpénztir éves beszidmoldjst al4frd személyek neve

A 18-19. sz. fiiggelékek tartalmazzdk a korébbi Feliigyeleti szerv altal kozzétett elbirdsoknak
megfelelden a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszdma 47 5. Az alloményba tartozé pénztéri alkalmazottak
részére kifizetett bruttd bérkoltsége 373.821 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti 1étszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza,

A mérleg fordulénapja és elkészitésének idSpontja kzdtt nem jutott tudomasunkra olyan
esemeny, mely a mérleggel lezart {izleti évhez kapcsolddo kartéritési igényt, késedelmi
kamatot, kértéritést vagy birdsagi koltséget generalna,

A mérleg fordul6napjat kovetd jelentds esemény:

Magyarorszigon a koronovirus jarvany kévetkeztében elére nem vért és nem modeliezhets
rendkiviili események kévetkeztek be, és kvetkezhetnek be a kozeljovében. A nem vért
esemenyek a magyar gazdasag valamennyi szerepléjét is érinthetik. A Pénztér vezetOsége
ugyanakkor eltSkélt azirant, hogy a Pénztér folytassa tevékenységét, az ehhez sziikséges
esetleges intézkedéseket biztositani fogja, ezért az éves beszamolé a véllalkozds folytatisanak
feltételezésével késziilt.

2020. évben eltelt idB3szakban a tényleges bevételek a tervezett szinten vannak,
A bevételek megoszlasa az aldbbiak szerint alakult 25% a munkaéltati és 75 % az egyéni tagdij.

Az iigyfelek és a munkavallalék biztonsiga érdekében a személyes figyfélszolgalat 2020.
marcius 16. napjan hatérozatlan idStartamra bezart. Err6l a Magyar Nemzeti Bankot, mint
feliigyeleti szervet tijékoztatta a Pénztar.

A Pénztir figyelemmel a veszélyhelyzetbél ad6dé kommunikécics nehézségekre igyekszik a
pénztartagok megfeleld kiszolgalasshoz Uy lehetdségeket igénybe venni, A jérvéany megkdveteli
a személyes taldlkozasok minél kisebb teriiletre torténd sziikitését, melyhez alkalmazkodva a
Pénztar bevezette az AVDH rendszer alkalmazését a pénzéri szolgaltatdsok és
dokumentumkezelés teriiletén is. Az »AZonositasra visszavezetett dokumentum-hitelesfids”
(AVDH) szolgéltatissal a pénztartagok biztonsagosan tudjék intézni Onkeéntes pénztari tigyeiket
is. A szolgdltatés igénybevételéhez Ugyfélkapu regisztricié sziikséges és az ligyfélkapus
szolgaltatassal hitelesitett dokumentumokat email-ben bekiildve a Pénztér végrehajtja az abban
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kért szolgéltatdsokat &s més ligyintézési tevékenységeket a szabalyzatok &ltal biztositott keretek
kozt. Az online elérhetd dokumentumok kitSlthet6vé tétele folyamatos.

A veszélyhelyzetre vonatkozo tdjékoztatdsok a Pénztar honlapjan érhetbek el, igy Pénzmosissal
kapcsolatos tajékoztatds, az online ligyintézési t4jékoztatds, szolgaltatdssal kapcsolatos
tajékoztatdsok valamint a hozamveszteséggel kapcsolatos részletesebb tajékoztatas. A
munkaltatok irdnyéba kiilon e-mail elkiildése torténik, az aktuélis pénztéri helyzetre vonatkoz6
dltalanos t4jékoztatissal,

A jogalkot6 szandékkal és a feliigyeleti szerv értelmezésével Osszhangban, tovabb4 az tigyfelek
¢lethelyzetét kénnyitend a pénztari tagi kolesondkre is alkalmazza 3 Korminy 4ltal kihirdetett
fizetési morat6riumot. A nehéz helyzetbe keriilt tigyfelek anyagi lehetdségeit kénnyiti az
eljardsi koltség O Ft-ban t5rténd meghatirozdsa és az AVDH szolgéltatdssal aldirt
kélcsénszerzddések befogadasa,

A Pénztar a belépési nyilatkozatok postai uton t6rténé megkiildése meliett lehet6vé tette az
AVDH szolgaltatassal torténd alafrasat &s megkiildését.

_Z

Toth Balazs
Igazgatétanics Elnéke

Budapest, 2020. m4jus 28.
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Onkéntes nyugdlipénztéri fedezeti és likviditési céltartaldk alakulésa

8 pénzligyi terv tikrében
2018.12.31.

2018. 12. 31. kiegészitd melldklet

10/2. sz. fhiggeléke

e Ft %
Sorszém  |Fedezeti tartalék 2019. 12, 31. terv (2019, 12. 31. Tény Eltérés %-0s vilt

001 Nyit6 dllomany 197 348 655 195 835 083 -1513 572 0,77%
ooz |Bevételek 6sszesen (003+...+009) 21775 686 40 494 061 18 718 375 85,96%

Targyidészakban az egyéni

szamlékon jovairt, tagok 4ital fizeteft 10 572 188
003 tagdijbevétel 10 975 528 403 340 3,82%

Targyidészakban a fedezet’ tartalékon 3781 455
004 jévairt, munkaltatsi tagdfj-hozzajarulas 3923 575 142 120 3,76%
005 Tamogatés, adomany 67 765 104 018 36 253 53,50%
006|Mas pénztarbol hozott fedezet 547 459 476 272 -71187 -13,00%
007 | Atcsoportositas mas tartalékbsl 100 7 -83 -93,00%
008 | Befektetések hozama 5251725 19 387 421 14 135 696 269,16%

Egyéb bevételek 1554 994 5627240 40727245 B8%

Kiadasok sszesen
010{(011+014+018+019+022+023+024) 18411 309 26778 453 8 367 152 45,45%
011/ Szolgaltatasi kiadasok (012+013) 6 653 943 9 874 047 3220 104 48,39%
012 Eayésszeail szolgaltatdsok kifizetése 6 580 815 9784 269 3203 484 48,68%
013 Jaradékszolgéltatasok kifizetése 73128 89 748 16 620 22,73%
014/ Befektetési kiadésok (015+076+07 7) 1484 930 2653 978 1169 048 78,73%
015]ebb8l: vagyonkezelés kéltsége 1408 078 1261 602 -146 476 -10,40%
016|ebbél letétkezelss kéitsége 42 180 51943 9763 23,15%
017 |ebbsl: eqyéb befektetési raforditas 34 672 1340 433 1305 761 3766,04%
018|Mas pénztirba elvitt fedazet 484 447 456 272 -28 175 5,82%
019 Varakozdsi idb letelte utani kifizetések 6386 178 4 672 800 -1 713378 -26,83%
020|Tékekifizetés 785 520 1208 325 422 805 53,82%)
021|Hozamkifizetés 5 600 658 3 464 475 -2 136 183 -38,14%
022 |Kilépés miatti kifizetések 2 264 565 2676 939 412 374 18,21%
023|Eqvéb terheld tételek 1137 238 6 444 417 5 307 179 466,67%

Tagd(j nem fizetés miatt kizart tag 0
024 |részére kifizetés 0 0 né
025|Zard alloman 200 713 040 209 550 691 8 837 651 4,40%

Likviditasi tartalék 2019. 12. 31. terv [2019. 12. 31. Tény Eltérés %-0s valt
D26|Nyitd dllomény 341 569 344 245 2676 0,78%
g27|Bevételek sszesen {028+.,.+033) 23 188 36 892 13 704 59,10%

Térgyidbszakban a likviditasi

tartalékon jévairt, tagok #ltal fizetett 11 049
028 |tagdijbevétel 9 857 -1182 -10,79%

Targyidbszakban a likviditasi

tartalékon joviirt, munkaltatoi tagdi)- 3964
028 |hozzéjarulas 4138 175 4,41%
030/ Tamogatss, adomany 70 0 -70 -100,00
031 | Atcsoportositis mas tartalékbéi 2 852 1] -2 852 -100,00%
032|Befektetések hozama 5 253 13714 8 461 161,07%
033|Egyéb 0 9182 9182 né
034 |Kiadésck dsszesen 2676 9 496 6 820 254,86%
035 Befektetési kiadasok {036+037+038) 2176 9 489 7313 336,08%
036/ ebbéi: vagyonkezelés kélisége 2101 2107 6 0,29%
037 |ebbbl:letétkezelés kolisége 36 134 98 272,22%,
038 ebbdi: egyeh és befektetési raforditss 39 7248 7209 18484,62%
039 Atcsoportositas fedezeti tartalékba 100 7 -93 -83,00%
040|Atcsoportositas mikadési tartalékba 400 0 -400 -100,00%
041]Z4rs dllomany 362 081 371 641 9 560 2,64%
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Onkéntes nyugdijpénztar
cash-flow kimutatas

2019. 12, 31,

2019. 12. 31. Kiegészité meliékiet
16. sz. fliggeléke

e Ft
Megnevezés 2018. 12_ 31, 2019. 12 31.

Miik8dés és kiegészith vallalkozas) tevekenyes g adézott eredménye (+/-) 80 346 38 122'
Immaterialis javak netlo értékaben bekdvetkezett dllomanyvahozas {+-) 8078 5 568
Immaterialis javakra adott eldiegek Sllomény vattozasa (+/- 0 0
Térgyi eszkizok (beruhdzasok és beruhézasra, felljitisra adott eldlegek 184 267
kivételével) nettd ériekében bekavetkezstt allomanyvéltozds (+/-)
Beruhézasok, beruhdzasra, feltjitasra adott elblegek allomany véltozasa +/-) 0 0
‘I?:fektet:ﬂ st_é)nmgm eszkozdk (hossz lejératd bankbetétek kivételével) dllomdny 15 899 118 -30 385 804
Készietek {készletekre adott elblegek kivételével) drniékében bekbvetkezeit 0 0
dllomanyvaltozas (+/-
Készletekre adott elGiegek Alloma altozésa (+- D 0)
Tartaiéktke allomany valtozasa (+/) 19 183 0
Kévetelésallomany vakozasa (+- -989 377 223 927
Forgdeszkdzok kbzbit kimutatot: &rtekpapirok Allomanyvalozdsa (+/-) -20 974 748 11228 503
Mikadési céttartalék &llomanyvaitozasa, célfartalékok egymas kazotti 41 811 50 638
alcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék Alioman gnak viltozdsa (+/-) 1012 868 228 847
Hosszu lejérat kotelezetiségek Alioman valozisa (+/-) 4] 0f
Tagokkal szembeni kitelezettségek alloman véltozdsa (+/- 4048 -3 014
Szallitdi kételezettség dllomany valtozdsa +/-) 776 -6 284
Hiteifelvétel, kapott kélcsandk (+) 0 0
Hitel, kdlcsén visszafizetés (-) 0 0
Azonositatian filgad befizetés alloman vallozésa {(+/-) -12 088 -5 437
Egveb rbvid lefarat] kételezeltség Allomén viltozisa (+/-) 27 864 -3 809
Hosszi iejaratt bankbetétek elhel e {-) 0 0,
Hossz(l Jejératd bankbetétek m sziintetése (+) 0 0
Aktiv idSbell ethataroldsok dliomany vallozasa +-} =26 512 27 661
Passziv id&beli elhatarolasok alloma valtozdsa (+/- 37 479 -53 053
Fedezeti céltartalékképzés (+) 13 951 727 31474 805
Fedezet céltartalékba Atcsoporiosilas likviditasi céltartalékbol (+) -45 7
Fedezeti céltartalékba dtcsoportositis tartalékiGikebal (+) 0 0
Mss pénztini6l SiEps pénztariagok Athozott tagi kdvetelase (+) 7 495 730 476 272
Likviditas] céltartalékba dtcsoporiositis fedezeli tartalékbdl (+) [¢] [¥]
Mas pénztarba llép8 pénztértagok Atvitt tagi kéwetelése () 380 305 453 973
Tagoknak, kedvezményazetteknek visszatariies fedezetl céltarialékbol (-) 5 861 985 7 506 945
Fedezetl céltarialék felhasznalés szolgaliatasn tAsra (- 6529 139 2826 091
Egyéb fedezeti céltartalék Allomanyvaltozas +-} -356 327, -448 467
Likviditisi céltartalékképzds (+ 14 284 27 403
Likvidités! céitartalékba atcsoportosias fedezeti céltartalékbdl (+) [1] [}
Likviditisi céHtartalékba atcsoportositas tariaiéktkabdl (+ 0 0,
Likviditasi céltartalékbél Atcsoportositas fedezeti tarialékba (-) 45 7]
Likviditdsi céltartalék atcsoportositas tantalékidkébe (-) -117] 0
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas +{- 54 534 0f
Pénzeszkoz valtozas 3426 847 -5 367 557,
Készpénz dllomény véltozasa (forint- &5 valutap &nztar 314 -55
Szémlapénz (pénzlr elszémolasi szamla, éven beliili lsfaratd forint és deviza 3426 833

betétszdmiak, egvéb elkilonket betétszdmldk) &llomany viltozésa

-5 367 502

vy
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@  Allanz Hungdra
The smart approach _ Myugdipenztar o

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdfjpénztir
Kozgytiése Térgy: Beszamolbjelentés 2019,
1087 Budapest VIIL.. Kényves Kélmin ket. 4852,

Tisztelt Knldstkozgyfiics]

A 281/2001. (X11.26.) Xorm. rendelet 20/C.§ (3) bek_ezdése alapjén az Eston Zrt. (1024
Budapest. Lovahaz o 39.) - mint az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdfipénztér 2019, évrél
sz6lé éves beszdmol6jénak elfogadését megelézden a kdvetkezdk szering sziamolok be g
Pénztir tulajdondban 1évs ingetlantSl, annak értékérdl, hasznositésars), valamint gz
ingatianbefektetésen elért hozam slakulénées!,

Az Allienz Hungiria Onkéntes Nyugdfipénziar tulajdonsban 2070 Jamudr elsején hérom
ingatlan volt:

Az értékelt cserkesz314i inkételkek a teleptiids kill- & belteriiletének hatérén kelyezkednek el,
2019 évben a kindlat eréssddtt, t5bb elads ingetlan jelent meg a hirdetési portdlokon,

kereskedelmi &g nagyobb csalddi hézak piscdn A kereslet nem koveite g kindlat bviildsér, A
teleplilésfejibdése lassabh lett, jelent8s & beruhdzgs nem {Sriént,

A helyszini szemle sordn g telepitiés centrumében, az dtvezetd fBp mellett évek 6tn

Az ingatlanck egyiittes piaci forgalmi é&rtéke 2019.12.31-én 8 700 000 Ft, az ingatlan

értékesitése esetén a minimélisan elfogadhatd eladdsi & 6 960 000 Ft, g vonatkozd

korményrendelet el@frésaj szerint. A beestllt értékek brutis értékek, amely az esetlegesen
AFA-t tartaimazza,

Martonosiné Farkag Fva
Divizidvezets




Biztositasmatematikai mérleg 2019
fonkéntes nyugdijpénztarak vonatkozasaban/

Pénztar neve: Aliianz Hungaria Nyugdijpén=tar
Pénztar kéd: 240
Vonatkozési IdSszak: 2019, év

és hétralévd futamidejét figyelembe véve 0% technikai kamatldb mellett allapitja
meg. A szolgaltatasok bsszege minden naptar év elején ismételten megallapitasra
keriil.

A technikai kamat és a jovairt hozam eltérésébs) adodéan a szolgaltatasok
dsszege évente megemelkedik. Az emelés mértéke fligg az elért netté6 hozam
mentékétdi és a jbvébeli szolgaltatastdl (hatraléve futamidotsl).

Megallapftom, hogy a banktechnikai jaradékra Jogosultaknak (105 f6) a mérieg
fordulénapjéra vetitett szolgéltatdsi fedezetsziikséglete megegyezik a szolgaltatasi

mérlegkészités idépontjdra meghatarozott tényleges fedezeti ertékével, melynek
Osszege 359.713 eFt.

Elerjémdékolq azaz hatérozatlan tartamrg 82616, a szolgaltatasm jogosult életben
l6tets] figgben kifizetésre kerlild jaradékok. A dijtartalék szémitas leirdsadt az 1 sz,
melléklet tartalmazza. 2016.01.01-141 a Pénztdr Uj életidradék igényt nem fogad be.

A meglévé szerz6déseknél az indexdlasokat a Pénztér aktuariusa sital kidolgozott
index&lasi irdnyelvek alapjan keli végrehajtan! - 2, szamq melléklet. A 2014.06.01
elbtt kiajanlott jaradékok esetében a Pénztér redlérték kovets mdbdozatot kinait fel,

A 3.8z, meliékietben foglalt tartalék, es indexalasi szamitasok alapjan
megallapftom, hogy az é&letjaradékra jogosultaknak a mérleg forduldnapjara vetitett ~
3,4%-kal illetve 0,0%-kal indexiit Jaradékfolyésitis esetén - szolgaltatasi
fedezetsziikséglete 172.660.284,- Ft, mig a mérlegkészités id6pontjéra
meghatérozott Jéradékszémia értéke 53.449.003,- Ft lletve a likviditas] alapon beliili
demogréfial tartalék értéke 91 .285.090,- Ft, melysk egylttesen alkotjak a jaradék
fedezetet 172.669.284.- Ft értékben, Ebbél kifoly6lag a Likviditasi tartalék szamldn
tovabbi 27.925.101,- Ft tartalék elkiilénités sziikséges.




A Pénztar indexélssi &s tartalékolési irdnyelveinek figvelembe vetelével az
indexlds mértéke az adott évi atlagos infldcié értékével egyezik meg a 2014.06.01
elétt indftott jaradékszolgéltatasok esetében. A 2014.06.01 naptol indftott
jaradékszolgaliatdsok esetében az Indexdlds az elért netté hozam aranyaban

torténik.

€S magyar halandésagi tablars), az 1994-es német, jaradéktartalék szamltidshoz
készitett halanddségi t4bldra (DAV 1904 R), mely a kordbbiakhoz képest
alacsonyabb halandés4gi értékeket feltételez, Igy nagyobb tartalék képzése viit
szlikségessé. Ezzel a Pénztér a halandésagbé! ereds kockézatokat szerstné id6ben
kezelni és megfelels tartaidkot képezni. Ezeken tiimenden a kedvez6tien
tényleges/sziikséges fedezetardny a demogréfiai deficithé! is ered (0 elhaldlozas). Az
elmait években életjdradékos elhalélozés nem tértént.

Tovébbi tartalékkorrekeié voit a 2014.06.01 elétti jaradékok esetében a technikaj
kamat 0%-ra csbkkentése. Ermre azért volt sziikség, mert ezen jaradékok esetében a
penztar minden évben az eléz8 évi 4tlagos inflacibval kel megemelje z
jaradékdsszegeket. A tartalékokon elért hozam teljes egészében a jaradékosszeg
emelésére forditédik. (Hosszli tavon feltételezhetjiik, hogy a tartalékokon elért
atlagos hozam az 4tlagos infiscié ériékét fogja kbzeliteni.)

Az adatok tikrében g biztosftasmatematikai mérleg egyezOségét a Pénzisr o két
kockdzatk6zisség esetén 34%-0s, illetve 0,0%-os Jaradékindexslss &g
27.925.101,- Ft likvidités} tartalékban térténd elkiildnités mellett vaiésitia meg.

Budapest, 2020. januar

(I

Kecskés Gébor
glduédrius



Biztositismatematikai mérleg 2019
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar /6nkéntes pénztén ag/

1. sz. meiléklet

Dijtartalék

X : 2 jéradékos belépési kora,

b : 2z x éves kort elérdk szima az 1994-es német, jaradéktartalék széimitashoz készftett halandéssgi tabla
{DAV 1994 ) alapjén,

k : technikai kamat mértéke=0% 2014.06.01 elfitt indult jaradékoknal, technikai kamat mértéke=15% a
2014.06.01 utén indult jradékoknsl

v :diszkonttényezﬁ',v=1l(1-l-k)

N :a jéradékbiztositss tartama (€lethosszig tarts jéradék esetén n =1 10),

i :a jradékbiztositisbol eltelt &vek széma,

1: Evente el8re fizetends éves jiradékbsszeg,

t :garanciaidd, ahol t ériéke

5: & jaradék évenkénti indexe, ahol s =1,

& : a jaradék folybsitssaval kapcsolatos kbitségek, 5=0,00

Vx-indexat” a2 indexaléssal névelt jaradék folydsitésshoz sziikséges diftartalek
J: a jéradékra viltés 6ta eltelt évek szima,
A jéradék dijtartaléka:

i=1-7 n-l-j de.v)
- =(1+5)-J-[§(s-v)'+ z’it’*f—("_”l} ha j<t

==y X+

n=l=j Aoov¥
me =(l+5)-J.Z-Ix—Hi£g_v_)‘; hajzt
=0 %47

Indexilés (2014.06.01 elstt indult jéradékok)

A Pénztar infliciskbvets indexalgst alkalmaz, mely sor&n minden &y Januérjéban a KSH &ltal kizzétett
el5z8 évi &ttagos inflaciéval megegyezs mérték( - de nem kisebb, mint nulla— emelést hajt végre,

Indexélés (2014.06.01 utén indul Jiradékok)

A Pénztir abban az esetben hajt végre Indexélést, ha

* & kockizatkdzBsséq adott &vi nyit$ dijtartaléka meghaladja a kockizatkbzisség tagjai részére a
megel6z6 évben folybsitott jiradikok tovabbi folybsitisahoz sziiiméges és

*  azéletjiradékos portfolio megeldz5 &vi netts hozama nagyobb, mint a technikai kamatisb (1,5%)

A kockézat kbziisség tagjaira Gsszesitve az egyes jiradékosok dijeartaléiait
Vi-bsen @ biizis évi Jaradék tovibb folybsitasihoz szitkséges dijtartalék (s=1)
Vo! a dijtartalék tirgy évi nyito egyeniege

h: az Eletjiradékos portfolié bazis évi netts hozama

ha Vo> TV puss, akkor s=Min{TVo/TV,pas,: Max(h-lco)+1)
ha SVoSIV, piate, akkor s=1




Biztositiésmatematikai mérleg 2018
Alllanz Hungéria Nyugdfjpénztar /5nkéntes pénztari 4g/

2. sz, mellékiet

Elet|éradék indexdlas! irénvelvek

Elézménvek: N
Az Allianz Nyugdijpénztar Onkéntes agazata méar 2002 6ta szolgéltat életjaradékot

penztartagjai részére. Az azota elteit tizenharom év alatt az életjaradékok
indexlasanak mértéke jelentssen ingadozoft, volt idészak amikor tartalék potiast
kellett végrehajtani és volt amikor 10% feletti indexalésra nyiit iehetbéség. Fenti
index4lésban bekévetkezett ingadozasokat Pénztar 2012-01-01-es indexalasts|
kezdve gy médositja, hogy minden indexalskor az el6z8 év atlagos inflacisjaval
emeli a jaradékokat azzal, hogy az el6z6 évben induld jaradékoknal id6aranyos
indexéldst hajt végre,

Irdnyelv célia:
A fentebb mar emiftett valtoztatss célia az volt, hogy a jaradékszolgattatasban

részesiib tag kiszamithatébb indexdlasban részesiljén. Masrészt indokolja az js,
hogy a jaradékszolgéltatas ajénlatadéssnal reélerték kovets” médozatot ajaniott a
Pénztér, melynek maradéktalanul szeretnénk eleget tenn,

Feladat leirss:

Az indexalés alapvets folyamatainak régzitése idesrtve a tagi kommunikécié f8bb
lépéseinek leirdsat, az indexdias mériékének a meghatdrozasat, az esetleges
atsorolasok megéllapitssat a jaradékszamla és a tartalékszamia kozott, sth,

Indexslasi irdnyelvek:
» Az indexalast naptari évre vonatkozsan keil elvégezni,

* A kockazati kdzbsség létrehozasa, fenntartdsa sordn - a kis létszamq

igénylésekre tekintettel - a koldnbszé evekben beléps, kildnbézs korg
penztértagok egy kézGsséget képeznek.
Ez alél kivételt képezhet a Pénztar azon dbntése, ha a szadmitasok alapjéul
szolgalé halandésdgi téblat le kivanja cseréinl, ebben az esetben 3
Pénztér Uj kockdzat kbzdsséget hoz létre és ezen irdnyelvek betartissval
parhuzamosan, fiilggetient! mikddteti a k&t (tobb) kockazat kdzbsséget. A
Pénztir 2014.06.01-gyel Gj kockézatkdzdsséget hozott l&tre.

* Az el6z6 pont érteimében a Tartalékszémla egyenlege (Ev) a jéradék

k&zdsségbe belépb U] tagokat is meglileti.

Negativ indexalas nem lehetséges.

Uj jaradékszolgaltatast igényl6 pénztartagok esetében az elsd indexalas
soran a jaradékszolgdlatas kezdd idépontjénak figyelembe vételével tort
indexalés (Iy) kerdl alkalmazasra.

* Az index4ldst 6 tizedes legyre kerekitve kel elvégezni.



Biztositdésmatematikaj mérleg 2019
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar fonkéntes pénztari ag/

3. sz. melléklet
Eletidradékok fedezeti sziikségletének és indexdlédsanak szémitasa

Fedezet szitkaéglef
(2020.01.01)
Név Tagi azonosits aJ FIN

e 603207374 3626 621 Ft
e 800842843 2 679 653 Ft
e 600038038 4767 567 Ft
e 603542002 10 182 232 Ft
e 600041123 5093 833 Fi
e 603730905 22 844617 Ft
ek 603975108 13 076 636 Fi
= 602005457 2108 776 Ft
e 602059504 10 671 503 Ft
e 600375687 1257 898 Fi
. 603012899 2037 175 Ft
ok 600418693 1197 947 Ft
e 602802895 16 117 032 Ft
- 605182039 10 058 806 Ft
e 602926891 810972 Ft
e 600380273 3623703 Ft
B [603501065 1689 138 Fy]
e 602976367 4 095 680 Ft
e 603210253 4340 104 Ft
- 605073717 12 208 227 Fy
-+ 604700526 13 405 800 Ft
e 600448195 1354 623 F¢
S 603709288 3375 175 Fil
o 600516017 14 548 895 Fi
= 602941940 7 486 468 Ft
Egyéb kitelezetség 0 Ft
Bsszesen: 172 669 284 Ft
Kockazat1 50 625 013 Ft
Kockazat2 2 824 080 Fi
Kockézaﬂ(ﬁzésségek 2416 egyenlege 53 449 093 Ft
Fedezet hidny 119 220 191 F¢
Kdnyvelt 20195 91 295 090 Ft
Kényvelends (2019.12.37) 27 925 101 Ft
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A tagok kiivetelései, a tagdijbevételek, az addhatdsdgtol dtutalt dsszegek, valamint a fagdijot nem fizetSk szdma Rorévenként
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