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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztir Kildsttkozgyiilése elé terjesztett éves pénztiri beszimolorsl
Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdfjpénztar tagjainak

Vélemeny

Elvégeztilk az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztir (a ~Nyugdijpénztar”) 2018. évi éves pénztari
beszamoldjénak konyvvizsgalatit, amely éves pénztari beszamolo a 2018. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezo végsszege 204.782.347 eFt, a céltartalékok értéke 202.052.414
eFt, a miikddés €s kiegészitd vallalkozisi tevékenység mérleg szerinti eredménye 80.346 eFt {nyeres€g) -, és az
ugyanezen idéponttal végz6dd évre vonatkozéd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatirozo
elemeit és az egyéb magyardz informdciokat tartalmaz6 kiegészité mellékletbél 4l

Véleményiink szerint a mellékelt éves pénziéri beszdmolé megbizhaté és valés képet ad a Nyugdijpénztar 2018.
december 31-¢én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dd tizleti évre vonatkozo
Jovedelmi helyzetérél a Magyarorszigon hatilyos, a szamvitelrdl szol6 2000. évi C. térvénnyel (a tovabbiakban:
»SZAmviteli tirveény™) és a 223/2000. (XIL. 19.) az Snkéntes nyugdfjpénztarak beszamolokészitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajétosségairél sz616 korményrendeletben foglaltakkal sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a kdnyvvizsgilatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatilyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre Ezen standardok
értelmében fenndllo felelésségink bbvebb leirasat jelentésiink A4 komywizsgdl éves pénztdri  beszdmold
konywvizsgdlatdért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk a Nyugdijpénztart6] a vonatkoz6, Magyarorszigon hatélyos Jjogszabalyokban és a Magyar
Kényvvizsgaloi Kamara ,, A kényvvizsgdléi hivatss magatartési (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi cljarasrol szdlo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Konyvvizsgdlék Etikai Kédexe-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfelelink az
ugyanezen nermékban szerepld tovibbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z0désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyfték elegends és megfelelé alapot nyujt
véleményiinkhéz.
Egyéh informdcick: Az dizleti jeleniés

Az egyéb informicidk az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdfjpénztar 2018. évi iizleti jelentésébdl allnak. A
vezetds felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirdsaival

www.focusaudit.hu 1101d



sszhangban t6rténd elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban az éves
penztari beszdmoléra adott véleményiink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves pénztdri beszdmol6 dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelbsségiink az iizieti
Jelentés atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen cllentmond-e az éves
penztari beszdmolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy
az lényeges hibés dllitdst tartalmaz. Ha az elvégzett munkdénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeéb informécitk lényeges hibés 4llftast tartalmaznak, kotelességlink errél és a hibas allitas jellegérsl jelentést
tenni.

A szdmviteli tdrvény alapjan a mi felelgsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo eldirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl, valamint az tzleti
jelentés és az éves pénztari beszdmolé Ssszhangjérol vélemény nyilvanitisa.

Vélemenyiink szerint az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar 2018. évi tizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban 8sszhangban van az Allianz Hungiria Onkéntes Nyugdijpénztir 2018. évi éves pénztari
beszdmol6jdval és a szamviteli t8rvény és a 223/2000. (X1I. 19.) az onkéntes nyugdfjpénztarak
beszamol6készitési €s koényvvezetési kotelezettségének sajatossagairél sz6lo korményrendeletben foglalt
vonatkozé elbirdsaival. Mivel egyéb mas Jogszabaly a Nyugdijpénztdr szdméira nem fr el tovabbi
kovetelményeket az lizleti jelentésre, czért ezzel kapcsolatban az tzleti jelentésre vonatkozod véleményiink nem
tartalmaz a szémviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjdban és a 223/2000. (XIL. 19.) az 6nkéntes
nyugdijpénztirak  beszdmolGkészitési s  konyvvezetési kotelezettségének  sajatossigairsl  szélé
korményrendeletben eldirt véleményt.

Az Uzleti jelentésben més jellegii lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitas sem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nines jelentenivalénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott szemdlyek felelGssége az éves pénztiri beszdmoliéért

A vezetés felelds az éves pénztdri beszamoldénak a szdmviteli torvénnyel és a 223/2000. (XII. 19.) az énkéntes
nyugdijpénztirak  beszamolokészitési és  konyvvezetési kotelezettségének  sajatossdgairol  szold
korményrendeletben foglaltakkal sszhangban torténd és a valés bemutatis kovetelményének megfelels
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
viljon az akér csalasbol, akar hibdbdl eredd lényeges hibds allitasto] mentes éves pénztari beszamolé
elkészitése.

Az éves pénztari beszamolo elkészitése sordn a vezetés felelds azert, hogy felmérje a Nyugdijpénztarnak a
véllalkozas folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informaciékat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves
pénztari beszdmolé dsszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak
ellentmond¢ tényez6, koriilmény nem 4l fenn.

Az irinyitissal megbizott személyek feleldsek a Nyugdijpénztar pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdld éves pénctari beszamold kimywizsgdlatdért valé feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossgot szerezni arrél, hogy az éves pénztiri beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabél eredé lényeges hibas allitst, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki, A kelld bizonyossig magas fokii
bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett
kényvvizsgélat mindig feltérja az egyébként létez lényeges hibas allitast. A hibas 4llitasok eredhetnek csaldsbél
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vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer(i lehet az a varakozis, hogy ezek dnmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves pénztari beszamolé alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti kényvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjilk az éves pénztiri beszamolé akér csalasbol, akdr hibdbdl ereds lényeges
hibds allitisainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozisdhoz. A csalasbél eredé lényeges hibas 4llitds fel nem tirisinak a
kockazata nagyobb, mint a hib4bol ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat 5sszejatszast, hamisitast,
szindékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

Megismerjiikk a kényvvizsgalat szempontjabol relevins belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kortilmények kdzott megfeleldek, de
nem azért, hogy a Nyugdijpénztér belsé kontrolljdnak hatékonysdgéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés Altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozds folytatdsdnak elvén
alapulé éves pénztari beszdmolé Gsszedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Nyugdijpénztar vallalkozas folytatdsira valé
képességet illetben. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag 4li
ferm, fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves pénztiri
beszémoldban lévé kapesolodo kdzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsftenink kell véleményemiinket. Kovetkeztetéseink a fuggetlen kényvvizsgaléi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek
azonban okozhatjik azt, hogy a Nyugdijpénztér nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljik az éves penztéri beszamol6 4tfogé bemutatdsdt, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészitd mellckletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves pénztari
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgdls igyletek és esemenyek valés bemutatdsa.

Az irinyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatékdrét és ltemezését, a konyvvizsgdlat jelentés megallapitasait, beleértve a Nyugdijpénztar
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk sordn 4ltalunk azonosftott jelentds hidnyossagait is,
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. majus 30.

z Péter

R

i tag konyvvizsgalé
ai tagsagi szam: 007296

Focus Audit Kft.
1139 Budapest, Petnehdzy utca 52. 11/238.
nyilvantartasi szam: 004233
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[d6szak: 2018.01.01.-2018.12.31 Allianz Hungéria Nyugdijpénztar (18080966)

730D
Cash-Flow kimutatds
Nagysdgrend: ezer forint
El5z6 év Targygv Maod
Sorszamy Sorkéd Megnevezés 1 2 3
- c d z

Mdkddés és kiegészitd vallalkozasi

e tevekenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 230:569 80346
Immateriélis javak nettd értékében

&2 [Eee0e bekdvetkezett dllomanyvéltozas (+/-) i 8078
Immateridlis javakra adott el8legek allomany

003 |730D03 véltozésa (+/-) c 0
Targyi eszkozbk (beruhazasok és beruhazasra,

004 |730D04 feldjitasra adott el6legek kivételével) nettd 7217 184
értékében bekovetkezett dllomanyvaltozas (+I—)I
Beruhdzasok, beruhazésra, feljitdsra adott

005 |730D0S  leislegek llomany véltozésa (+/- I ) :
Befektetett pénziigyi eszktzbk (hosszi Iejératﬂl

006 |730D06 bankbetétek kivételével) allomany véltozasa (+/§ -27 808 234 15 899 118
)
Készletek (készletekre adott elélegek

007 |730D07 kivételével) értékében bekbvetkezett 0 0
dllomanyvéltozas (+/-)

008 |730D08 zis)zletekre adott el6legek allomanyvéltozasa 0 0

008 [730D09 TartalékiSke dllomany véitozasa (+/-) 1700 19 183

010 [730D10 Kivetelésdllomany valtozasa (+/-) 226 093 989 377
Forgbeszkdzok kézott kimutatott értékpapirok

011 |730D11 allomanyvaltozdsa (+/-) 10 493 074 -20 974 748
Miikddési céltartalék allomanyvaltozasa,

012 |730D12 céitartalékok egymds kozbtti atcsoportositdsa 32913 41811
miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék

013 |730D13 alloményénak valtozasa (+-) -235 438 1012 866
Hosszu lejarati kotelezettségek allomany

014 |730D14 véltozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kitelezttségek allomany )

016 |730D15 valtozasa (+/-) 10 878 -4 048

016 |730D16 Szallitéi kbtelezettség dllomény valtozasa (+/-) 5760 776

017  |730D17 Hitelfelvétel, kapott kblcsbnék (+) 0 0

018 |730D18 Hitel, kblcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan flggé befizetés allomany

019 |730D19 valtozésa (+/-) -3 086 -12 088

020 |730D20 Egyéb'rowd lejaratl kotelezettség allomany -2 866 200 27 864
véltozasa (+/-)

021 |730D21 Hosszli lejdraty bankbetétek elhelyezése (-) 0 0

022 |730D22 }-_l:;sszu lejaratl bankbetétek megsziintetése 0 0

Kittitésert felelds: Gyu

/

né Tomké Agnes

Kelt, Budapest, 2019.05.23.

Téth Balazs IgazgatStanacs Elndke



IdBszak: 2018.01.01.-2018.12.31 Allianz Hungéria Nyugdijpénztar (18080966)

730D
Cash-Flow kimutatds
i} Nagsdsgend: ezer forint
El6z6 év Térgyél Mod
Sorszam| Sorkod Megnevezés 1 2 3
c d z

023 |730D23 al;'il)v id8beli elhatarolasok allomany valtozasa 200l 26 512
Passziv id6beli elhatarolasok allomany

024 |730D24 véltozasa (+1-) 26 487 37479

025 [730D25 Fedezeti céltartalékképzés (+) 26 003 388 13 951 727
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas

026 |730D26 | iditasi caitartalékbol (+) 77 -45
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas

027 |730D27 4o talektokebsl (+) 0 0
Mas pénztarté! atlépd pénztartagok athozott

028 [730D28 tagi kbvetelése (+) 2100704 7495730
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas

029 |730D29 ¢ jozeti tartalskbol (-) . ;
Mé&s pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi

030 |730D30 Kovetelése (-) 310335 380 305
Tagoknak, kedvezményezetteknek

031 |730D31 | i czatérités fedezeti céltartalékbdl (-) i e
Fedezeti céltartaiék felhasznalas

032 [730D32 szolgaMtatésnyujtasra () 4 315 814 6 529139

033 |730D33 I)Egyeb fedezeli céltartalék Allomanyvaliozas (+/ 333 134 _355 327

034 |730D34 Likviditasi céltartalékképzés (1) 22 871 14 284
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas

035 |730D35 o yoreti celtartalékbd! (+) 0 .
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas

036 |730D36  iporialektakebsl (+) 0 1
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas

037 |730037 fedezeti tartalékba (-) =i 45
Likviditasi céltartalék atcsoportositas

038 |730D38 tartaléktokebe () 9 -117

030 |730D3¢9 5;2/)% likviditasi céltartalék allomanyvéltozas 607 54 534

040 |730D40 Pénzeszk6z valtozas -3 227 762 3 426 947
Készpénz aliomany valtozasa (forint- és

041 |730D401 valutapénzidr) -402 314
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla,
éven beliili lejarata forint és deviza

042  [730D402  [poiaismiak egyéb elkildnitett betétszamiaky| 3 227 360 E[4EEsS
allomany valtozasa

, {
Kitoltésért felelds: Gyurcgdné Fomké Agnes

Kelt, Budapest, 2019.05.23.

Té6th Balazs lgazgatotanacs Elndke



Id6szak: 2018.01.01.

-2018.12.31 Allianz Hungéria Nyugdijpénztar (1 8080966)

730EA
Fedezeti céltartalék
Nagysdgrend: ezer forint
El6z6 év Té[gygv Méd
Sorszamy Sorkéd Megnevezés 1 2 3
[ d z
e — . ey e R e
007 I730EA1_ [I. Egyéni szémlékon SRR AR
002__ |730EA101 [Nyité dllomany 170 614 310] 187 180 745
Targyévben egyéni szamldkon jévairt
003 |730EA102 szolgaltatési céld bevételek (+) 19 589 524 21178258
Més pénztarb6l &tiéps tagok altal athozott
004 |730EA103 tag] kbvetelés egyéni szamiakon (+) 2100704 7493771
005 |730EA104 (Iig;yém szamlakat megilletd hozambevételek 9633711 11899 658
Egyeéni szamlakat megiliets értékelasi
006 |730EA105 killnbozet (+/-) 5202 918 -10 549 588
007  |730EA106 |Likviditasi tartalékokbsl atcsoportositas (+) 177 -45
008 |730EA107 |Tartalékitke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgéltatdsok fedezetére atcsoportositas
008 |730EA108 szolgéltatasi tartalékba (-) 4352680 6621796
Tagoknak, kedvezményezetteknek
010 |730EA109 visszatérités (-) 6566 922| 5861985
Mds pénztarba atléps tag ktvetelésének
011  |730EA110 stadasa () 310 335 380 305
Egyéni szamlakat terheld szolgaltatasi céla
012  |730EA111 egyéb raforditésok (-) 5140598 4738763
Egyéni szémlakat terheld befektetésekkel
013 |730EA112 kapesolatos réforditésok (-) 3282238 3837747
014 |730EA113 [Egyéb véliozas (+/-) -307 472 -322 280
015 _|T30EA114 |Egyéni szamlak zardallomanya 187 180 745] 195 439 923
016  |730EA2 |Ni. Szolgaltatasi tartalékon
017 _ |T30EA201 |Nyit sllomany 322 407 333 682
Egyéni szamlarél targyévben
018  [730EA202 atcsoportositott szolgaltatdsok fedezete (+) 4352680 6621796
Mas pénztarbo atlépd tagok altal athozoit
019  [730EA203 tagi kivetelds (+) 0 1959
Szolgéitatasi tartalékon j6vairt egyeb
020 |730EA204 bevételek (+) 0 0
Szolgéltatasi tartalékot megilletd ériékelési
021 |730EA205 killnbézet (+/-) -430 7774
Szolgaltatasi tatalékot megillets
022 [T30EA206 hozambevételek (+) 2815 8 008
023  |730EA207 |Likviditasi tartalékokbél atcsoportositss (+) 0 0
024 _ |730EA208 |Tartalékibkébal atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott
025 |T30EA209 pénztari szolgéliatésok () 4315814] 6529139
Tagoknak, kedvezményezetteknek
026 |730EA210 visszatérités (-) B :
Cl; /
Kitsitesert felelés: Gyurcsénd Tomké Adnes /
Kelt, Budapest, 2019.05.23. Toth Balazs Ygazgatétanscs Elnéke



Idészak: 2018.01.01.-2018.12.31 Allianz Hungaéria Nyugdijpénztar (18080966)

730EA
Fedezeti céltartalék
Nagségzend: ezer forint
El6zé év Térgxév Méd
Sorszam|] Sorkéd Megnevezés 1 2 3
[ d z
Méas pénztarba 4tléps tag szolgditatasi
027 |TROBA21 |t dezetének dtacias (1 0 0
Szolgéitatasok folyositasaval kapcsolatos
028 |730EA212 kiadasok (-) 22724 28 927
Szolgéltatasi szamlat terhels egyéb
029 |730EA213 Kiaddsok () 0 0
Szolgéltatasi szamlédkat terhels
030 |730EA214 befektetéssel kapcsolatos raforditisok {-) 2314 415
031 _ [730EA215 |Egyéb valtozas (+/-) -2 938 -4 120
032 |730EA216 Szolgéltatasi tartalék 24ré allomanya 333 682 395 160

PN

Kitsltéseért felels: Gyurcsotd Tomks Agnes

Kelt, Budapest, 2019.05.23. Téth Baldzs l‘gﬁgatotanacs Etndke



Idészak: 2018.01.01.-2018.12.31 Allianz Hungaria Nyugdijpénztar (1 8080966)

730EB
Likviditdsi tartalékok
Nagysigrend: ezer forins i
El6z6 évl Targyév IMéd .
Sorszam Sorkéd Megnevezés 1 2 3
c d z
I. Likviditasi portfolié értékelési
001 |730EB1 kiilBnbozetére
002 |730EB101 Nyit6 dllomany 2619 4 843
Targyévben likviditasi portfolié érigkelési
008 |T3OEBI02 | rater képzett céltartalék (+) ‘e k02
Likviditasi portfoli6 értékelési killénbézet
004 1730EB103 fartalékaba atcsoportositas egyéni szamlaral 0 0
{+)
Likviditasi portfolié értékeldsi kiilénbézet
005 |730EB104 tartalékdba atcsoportositas szolgaltatasi 0 0

tartalékbdl (+)

Likviditasi portfoli6 értékelési kiilonbozet
006 |730EB105 tartalékaba atcsoportositas miikédési 0 0
céltartalékbdl (+)

Likviditasi portfoli6 értékelési kiilénbézet

007 |TSOEBI06 | iiekna egyéb bevételei (+) . 0
Likviditasi portfolié értékeigs] killénbdzet

008 |730EB107 tartalékabol atcsoportositas egyéni szamlara 0 0
)
Likviditasi portfoli6 értékelés] kilonbézet

009 [730EB108 tartalékabol dtcsoportositas szolgaltatasi 0 0
tartalékba (-)
Likviditasi portfoli6 értékelési kilénbézet

010 |730EB109 tartalékabol atcsoportositas miik&dési céira 0 0
{-)
Likviditasi portfolic értékelési kilénbézet

U s e felhasznalasa egyéb céira (-) . B
Likviditasi portfoli értékelési kitlénbézet

S it S = etiaglison dlloménya 4843 125
Il. Azonositatalan befizetések befekietési

013 730EB2 hozamara

014  |730EB201 Nyité dllomany -9 0

015 |730EB202 Targyévben az azonositatian befizetések 188 46

befektetési hozamara képzett céltartalék {+)

Azonosltatalan befizetések befektetési
016 |730EB203 hozaménak kockazati tartalékéba 0 0
atcsoportositds egyéni szamigrol ()

Azonositatalan befizetések befektetési
017  |730EB204 hozamanak kockazati tartalékaba 0 0
atcsoportositas szolgéltatasi tartalékbal (+)

Kitsltésért felelss: Gyurcsoné @1

L
Kelt, Budapest, 2019.05.23. Téth Balézs Igazgatétanacs Einéke



Id6szak: 2018.01.01.-2018.12.31 Allianz Hungéria Nyugdijpénztar (18080966)

730EB
Likviditisi tartalékok
- M{i end: ezer orintl
El6z6 év] Téargyév [Mod _
Sorszam Sorkéd Megnevezés 1 2 3

C d Z

Azonositatalan befizetések befektetési
018 |730EB205 hozamanak kockazati tartalékaba 0 1
atcsoportositas mikadési céltartalékboél (+)

Azonositatalan befizetések befektetési
019 |730EB206 hozama kockazati tartalékanak gyéh 9 0
bevételei (+)

Azonositatalan befizetések befektetési
020 730EB207 hozamanak kockazati tartalékabal -177 -45
atcsoportositas egyéni szamlara (-)
Azonositatalan befizetések befektetési
021 730EB208 hozamanak kockazati tartalékabol 0 0
atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba {-)
Azonositatalan befizetések befektetési
022 730EB209 hozamanak kockazati tartalékabol -9 0
atcsoportositas miiksdési tartalékba (-)

Azonositatalan befizetések befektetési
023 730EB210 hozamanak kockazati tartalékanak 0 0
felhasznélasa egyeb céira (-)
Azonositatalan befizetések befektetési

024 [730EB211 hozaménak kockazati tartalékanak z4r6 0 0
dllomanya

025 |730EB3 IIl. Egyéb likviditasi célokra

026 _ |730EB301 Nyit6 dllomény 249 190 270 421
Targyévben egyéb iikviditasi célokra képzett

027  |730EB302 20633 17 922

fartaiék {+)
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba

028 |730EB303 atcsoportositas egyéni szamiardl (+) : 0
RO porosts s arlee 0 0
B OB cporoets e e arlée 0 0
037  {730EB306 Egy:: g';:zgfj (‘ié)"’k’a kepzet tartalék 607] 54534
S o T B B
033 |730EB3gs  |EQYéD likviditssi célokra képzett tartalékbey 0 .

atcsoportositas szolgsltatasi tartalékba (-)

|

Kitditéseért felelds: Gyu Tomké Agnes

Kelt, Budapest, 2019.05.23. Téth Baldzs Igazgatotanacs Elnéke



Idészak: 2018.01.01.-2018.12.31 Allianz Hungéria Nyugdijpénztar (18080966)

730EB
Likviditdsi tartalékok
Nagysdgrend: ezer  forint
El6zé évl Targvév IMod
Sorszam Sorkéd Megnevezés 1 2 3

c d z

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbal
atcsoportositas mikodési célra (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék
felhasznélas egyeb célokra (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék
zard llomanya

034 |730EB309

035 [730EB310 9 -117

036 |730EB311 270 421 342 994,

Kitoltésért felelés: EC&/& Tomké Agnes /

s
Kelt, Budapest, 2019.05.23. Téth Baldzs lgazgatétanscs Elnéke
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Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2018.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosité Rt.
kezdeményezésére 18 {0 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2018. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszdm 181.900 fére
csokkent,

A tagletszam alakulasat, a szolgaitatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi idé
leteltét kévetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., Ald1., A/l42.,
tabak. tartalmazzak. Ezzel a létszdmmal a Pénztar az dnkéntes nyugdijpénztarak
KOzOtt vezetd szerepet foglal el.

A nyugdijpénztar 2018. évben 1.898 munkaltatéi taggal &llt munkaitatoi
szerzédésben. A munkaltatdi kotelezettség véllalasok rendre teljesiittek.

2018. évben 86 tamogat6éi adomanyoz6i szerzédés volt hatdlyban. A tamogato
kitelezettség vallalasok rendre teijestiltek.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésdg 1996. majus. 3-a4n vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeliigyelet engedéiyét, melynek szama E/204/96., 1996,
majus 7-én szerezie meg.

A FOvarosi Torvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szam( végzése 2013. december
5.-6n emelkedett jogerére, mely alapjan 2012. apriis 1.-i nappal jovahagyta az Allianz
Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztar énkéntes és magan agazatainak
szétvalasat, és egyben az 6nkéntes dgazat jogutddjaként az Allianz Hungaria
Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-IV-15/2013. szam( hatarozataban
a pénztari agak szétvalasa utan az dnkéntes agazat tevékenységi engedélyt kapott.

2018. évben az lgazgatétanacs és az Ellenérzd Bizottsag 3-3 fével latta el feladatat,
részlikre a Klldétt kozgydlés korabbi hatarozata alapjan tisztelet dij kerl
szamfejtésre melynek nagységa 2018. évben 9.938 ezer Ft volt.

2018. évben az Ugyvezetdk brutté bére 6.600 ezer Ft, juttatasa 17 ezer Ft volt.

2018. november 1-t6l a Nyugdijpénztarnal szervezeti atalakitas tortént.
Korabban 4 Igazgatéi vezetés megszint, az iranyitast 2 Ugyvezetd igazgat6 latja el.



l. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 5.000 Ft/hdé (A tagdij a tag véallalasa szerint
kereset aranyos vagy fix 6sszeg( is lehet.)
b, Dbefizetések gyakorisaga: havi
¢, egyeditamogatasi lehetésé- | Az alapszabaly
gek (tamogathaté tagségi|Alapszabaly

Kérok)

»9.3. A tamogat6é jogosult meghatdrozni, hogy az

9.4.

adomanyt a pénztar milyen célra és milyen
modon hasznélhatja fel, de adomany csak a
peénztartagsag egészének vagy a 9.4. pontban
meghatérozott tagsagi kérnek nyujthaté.

Adomanyban részesiilhet:

a) az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban 4&ll6 pénztartagok
kore;

b) az ugyanazon munkaltatétél nyugdijba
vonult pénztartagok kore;

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel
tagsagi viszonyban allé6 pénztartagok
kore;

d) a nyugdijkorhatart bet6ltott pénztartagok
kore;

e) a nyugdijkorhatart a tadmogaté 4ltal
meghatarozott idétartamon belll elérd
pénztartagok kore;

f} az ugyanazon munkaltaténal ugyanazon
beosztast betblté vagy ugyanazon
munkakdrt ellaté pénztartagok kore;

g) az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban allo, a

nyugdijkorhatart a tAmogaté Altal
meghatarozott idétartamon belll elérd
pénztartagok kore;

h} az ugyanazon munkaltatéval
munkaviszonyban 4ll6, az adott
munkaltaténdl a tamogaté  altal
meghatarozott idétartamt
munkaviszonnyal rendelkezé
pénztartagok kore;

i) az ugyanazon munkaltatéval

munkaviszonyban all6, az adott naptari
évben a tédmogatdé altal megjeldit
Osszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesité pénztartagok
kore;

i) az ugyanazon jogi személlyel tagsdgi
viszonyban allé pénztartagok kére;

k) az ugyanazon munkaltatéval
munkavégzésre iranyuld egyéb
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(megbizasi, vallalkozasi) jogviszonyban
allé pénztartagok kére
1) adoft idészakban pénztarba belépdk
kére,
m) a tédmogaté altal meghatarozott
pénztartagok kdre.
d, Felosztasi elvek (a
befizetések %-aban)
a havi rendszeres tagdij|fedezeti tartalék 90,00 %
és eseti befizetés esetén|miikédési tartalék 9,90 %
évi 10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 |fedezeti tartalék 94,00 %
Ft kbzotti részre miikédési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 120.001 Ft és 240.000 | fedezeti tartalék 96,00 %
Ft kézotti részre miikédési bevétel 3.90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 500.000 |fedezeti tartalék 98,00 %
Ft kéz6tti részre mukddési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 500.001 Ft feletti részre fedezeti tartalék 99,00 %
miikédési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas ésfvagy
- egyodsszegli kifizetés

. Mikodés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évt6! kezd6dben sajat maga végzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast az Allianz Hungéria Zrt. biztositja.

A pénztar vagyonkezelGje az Allianz Alapkezelé Zrt. A vagyonkezelé biztositia a
mindenkori jogszabalyokban el&irt személyi, targyi és garancidlis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A befektetési ligyleteket az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési politika és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabéalyzata alapjan
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szervezik és bonyolitjdk le. A vagyonkezelé tevékenységéért dijazasban részesiil,
melynek mértéke a piaci ertéken szamoit éves atlagos befektetési allomany 0,74 %.
(kiegyensulyozott, kockazatvallald, névekedési porfolio) A Klasszikus, Likviditasi,
Mikdédeési portfolidk esetében a vagyonkezeld tevékenységért piaci értéken szamolt
éves atlagos befektetési allomany 0,6 % dijazasban részesiilt. Ezen felil a
Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmeriild egyéb koltségek
(bankkéliségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A Pénztar a fliggd, az életjaradek és a szolgaltatasi portfoliokat 2018. évben sajat
vagyonkezelésben kezelte. A sajat vagyonkezelés személyi, targyi feltételeivel a
Pénztar rendelkezik.

A letétkezelést (értekpapirszamla kezelést) a Raiffeisen Bank Zrit végezte a
Nyugdijpénztar szamara.

A tarsasag kénywvizsgaldja a Focus Audit and Advisory Kénywvizsgélo és Tanacsadd
Kft. (nyilvantartasi szam: 004233) bejegyzett kdnyvvizsgéaléja, Juhasz Péter (kamrai
tagsagi szam: 007296).

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a szamvitelrél szold6 2000. évi C. térvény, az
Onkéntes kolcsdnds  biztositd pénztarak beszamolasi és  kdnyvvezetési
kotelezettségérdl szol6 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan lizemgazdasag
szemléletli kettés kényvvitelt vezet és a naptari év végén az eszkdzeirdl és annak
forrasairdl éves pénztari beszamolét készit, amelyet a naptari év végén december
31-ével, mint fordulénappal zar le.

2018. évben a CIB Nyugdijpénztar (2018. jalius 01) beolvadt Nyugdijpénztarunkba.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakulasa
A pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar miikédésének eredménye
2018. évben 80.346 ezer Ft volt.

Tartalékok alakulasa
adatok ezer Ft-ban

2017. 2018. Valtozas
Sajat tke 2.142.061| 2.241.590 99.529
ebbdl tartalék téke 1.842.692 2.160.734 318.042
ebbdl M(kodeés és
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti erdeménye 299.369 80.346 -219.023
Fedezeti tartalék 187.514.427| 195.835.083 8.320.656
Likviditasi céltartalék 275.264 344,245 68.981




A tartalék téke valtozasa két elembél all;

- 2017. évi mikodés é€s kiegészité véllalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény atvezetése (299.369 ezer Ft),
- 2018. evi tartalék tke valtozas (18.673 ezer Ft) (féként beolvadas stb.).

A 2018. évi mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye szintén két elembdl all:
- nem fizeté tagok hozam levonasabél eredé miikédési céli bevételként torténé
jovairasa (116.055 ezer Ft),
- a pénztar mikddési tevékenységének eredménye (-35.709 ezer Ft).

A 2018. évi mlkddés és kiegészité vallalkozasi tevékenység meérleg szerinti
eredménye pozitiv eredménnyel zart.

A mikodési céld bevételek egyenlege (befektetési tevékenység bevétele és a
kiegészité vallalkozasi tevékenység bevételei nélkiil) az el6z6 évhez képest 8,3%-kal
csOkkent,

A miikddéssel kapcsolatos raforditasok dsszege 8,8%-kal emelkedett.

A nyugdijpénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészitd vallalkozasi tevékenység eredményének alakulasa

Megnevezés 2017. év 2018. év véltozas %-ban
(adatok ezer Ft- | (adatok ezer
ban) Ft-ban)
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevétele 3.600 4.580 27,22
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység raforditasa 2.365 2.333 -1,35
Kiegészité vallalkozasi tevékenység eredménye 1.235 2.247 81,94




2018. évi tényleges miikédési tevékenység eredménye és 2018. évi terv

Osszehasonlitasa

2018. éviterv | 2018.6vi | 201881
Sorszam Megnevezés (adatok ezer | tény (adatok (ad atf)k o
Ft-ban) ezer Ft-ban) b
an}
oo Bevételek tsszesen 1.040.015 1.254.954 121
002 Tagdijbevétel (egyéni) 369.288 390.327 106
Tagdijbevétel
003 (munkaltatsi) 263.609 299.090 113
004 Tamogatas, adomany 2.445 6.080 249
005 f:g:f;pk%ré‘l’s"as fes 275.737 116.055 42
006 Befektetések hozama 35.465 9473 27
007 |Egyéb 93.471 433.929 464
o008 Kiadasok Osszesen 757.840 1.176.855 155
009 Befektetési kiadasok 14.683 -5.171 -35
ebhél: vagyonkezelés
010 kdltsége 14.186 13.203 093
ebbél: letétkezelés
o011 kéltsége 237 568 240
ebbdl: egyéb befekteiési -18.942
012 raforditas 260 -7.285
Miikodési céla
013 kifizetések, raforditésok 743.157 1.182.026 159
Ebbél: Anyagjellegii
014 raforditasok 238.663 278.190 117
015 | Soo0s Személyjeliegd 409.071 495.886 121
016 |00 Ertékcsokkenési 18.000 18.362 102
eiras
Ebbdk Mlkadéssel
017 | kapcsolatos egyéb 75.023 389.588 519
kéltség
Miikédési tevékenység
g7e] |[er=dmenye Sajstitke 282.175 78.000 28

valtozas (kieg.véll.tev.
nélkil)




Mikddéssel kapcsolatos raforditasok 2018. évi valtozasa 2017. évhez képest

Raforditasok Valtozas ezer Ft-ban( targyév-elézd év)
Anyagjellegl raforditasok 10.354
Személyi jellegii raforditasok 108.88.
Ertékcsdkkenési leiras -1.429
Mlkodéssel kapcsolatos egyéb -22.552
raforditasok
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 95.257
Osszesen
Fedezeti tartalék valtozasa
adatok eFt-ban
Megnevezés 2017. évi tényleges | 2018. évi tényleges | 2018. évi tervezett
valtozas valtozas valtozas
Egyéni szamlak 16.566.435 8.259.178 4.245.077
Szolgaltatasi 11.275 61.478 1.287
szamlak
Fedezeti tartalék 16.577.710 8.320.656 4.246.364

A fedezeti tartalék tényleges zaré allomanya (195.835.083 ezer Ft) a tervhez képest
(189.225.267 ezer Ft) 3%-kal volt magasabb.

2017. évhez képest a fedezeti tartalék zar6 allomanya 4,4%-kal emelkedett.

A targyeévi szolgaltatasi céli bevétel alakulasat a tervezett bevételhez képest a
10.2.sz. fliggelék tartalmazza.

2018. évben a beolvadads kapcsan a fedzetei tartalék 7.019.684 ezer Ft-tal
névekedett. Mas pénztarakbdl atlépé Tagok altal hozott fedezet 476.047 ezer Ft volt.
(Fedezeti tartalek alakuiasa tabla 73EA103+73EA203)

Egyéni befizetésekhez kapcsolodd bevételek:

- 95.201.598 ezer Ft Tagok egyeni szamlain jovairt egyéni befizetés (egységes
tagdij)

- 5.197.324 ezer Ft Tagok egyéni szamlaira juté egyéb bevétel, ebbél

1.368.001 ezer Ft NAV-t6l Tagi rendelkezés alapjan jovairas

3.783.511 ezer Ft eseti befizetés fedezeti része

8.621 ezer Ft (MNYP-bol Tag rendelkezése alapjan érkezett pénz)

37.191 ezer Ft (Nyeremény és egyéb)

Raforditaskent kerilt elszamolésra a hozam visszairds 117.698 ezer Ft 6sszegben,
mely a likviditasi és miikédési tartalékban bevételként jelent meg.
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2018. évi tényleges fedezeti tartalék a 2018. évi terv 6sszehasonlitas&ban

2018. évi terv | 2018. évi tény 2018, évi
Sorszam | Megnevezés (adatok ezer {adatok ezer tervteljesités
Ft-ban) Ft-ban) (adatok %-ban)

Bevételek

001 Ssszesen 20.863.292 25.285.620 121
Tagdijbevétel

002 (egyéni) 8.413.499 10.281.223 122
Tagdijbevétel

003 (munkaltatoi) 5.585.094 5.962.019 107
Tamogatas,

004 adomany 67.235 196.253 292
Mas pénztarbél

005 hozott fedezet 512,829 476.047 93
Atcsoportositas

006 | ras tartalékbol 100 0 0
Befektetések

007 hozama 4.870.905 1.350.394 28
Egyéb bevétel

008 (beolvadas) 1.413.630 7.019.684 496
Kiadasok

009 Ssszesen 16.616.928 16.964.965 102

o1p | Szolgdltatasi 5.154.575 6.562.127 127
kiadasok
Befekietési

011 Kindasok 1.427.611 3.838.162 269
ebbdl;

012 |vagyonkezelés 1.355.666 1.385.176 102
koltsége
ebbél

013 | letétkezelés 39.211 50.665 129
koltsége
ebbdl egyéb

014 | befektetési 32.734 2.402.321 7339
raforditas
Méas pénztarba

015 elvitt fedezet 372.092 382.427 103
Atcsoportositas ,

076 | mas tartalékba 0 45 neé.
Varakozasi id6

017 | letelte utani 6.517.427 3.874.581 59
kifizetések
Kilépés miatti

018 Kifizetasek 1.974.923 1.863.896 94
Egyéb terhelt

019 iételek 1.170.300 443.728 38

o020 |Fedezeli tartalck 4246.364|  8.320.655 196

valtozésa




2018. évi tényleges likviditasi tevékenység a 2018. évi terv dsszehasonlitasaban

2018. éviterv | 2018. évi tény terzftl?.; .
Sorszam Megnevezés {adatok ezer Ft- { (adatok ezer Ft- ! A
ban) ban) (adatok %-
ban)

oo1 |Bevetelek 21.722 74.976 345
Hsszesen
Tagdijbevétel

002 (egyéni) 8.792 11.014 125

- | Tagdijbevétel

003 (munkaltatdi) 5.854 6.255 107
Tamogatas,

004 adomény 69 ) 0
Atcsoportositas

005 mas tartalékbdl 2.781 163 6
{Beolvadas)

ops | Defektetdsek 4.226 3.010 71
hozama

007 Egyéb 0 54.535 né.

oog |/adasok 2.249 5.095 267
6sszesen
Befektetési

009 kiadasok 1.749 5.895 343
ebbbl;

010 |vagyonkezelés 1.689 1.791 106
kolisége

o117 | Gbbolletétkezelés 28 127 454
koltsege
ebbdl egyéb

012 befektetési 32 4077 12741
raforditas
Atesoportositas

013 fedezeti tartalékba 100 2 :
Atcsoportositas

014 mikodési 400 0 0
tartalékba

015 |Likviditasitartalék 19.473 68.081 354
valtozas

Egyéni befizetesbdl képzett likviditasi tartalék 5.482 ezer Ft tagdijjellegli bevétel,
3.888 ezer F1 eseti befizetésekbol képzett bevétel, 1.644 ezer Ft nem fizeté hozam
levonasb6i képzett bevétel (6sszesen:11.014 ezer Ft)

A likviditasi célu bevételek esetében, ha a beolvadt pénztar likviditasi tartalékat nem
vesszik figyelembe, mint bevétel akkor a tervhez képest 6%-kal alacsonyabb volt a
tényleges bevétel. A beclvadas soran a tevékenységet lezard pénztar 54.535 ezer Ft
likviditasi tartalekkal zart.

A kiadasok a tervhez képest koze! a haromszorosara emelkedtek.

A kiadasok nagy mértékii emelkedését a bevételek névekedése kompenzalta, ezért
a tervhez képest tdbb, mint 350%-kal emelkedett a tartalék valtozasa.
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A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/5.
sz. tablazat mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakuldsat az A/6. sz. tablazat mutatja.

A Pénztar mérleg fétsszege 204.782.347 ezer Ft, mely 9.510.204 ezer Fi-tal
emelkedett.

A sajat t6ke 99.529 ezer Ft-tal, a céltartalékok allomanya 9.360.692 ezer Ft-tal, a
kotelezettségek 12.504 ezer Ft-tal, a passziv id6beli elhatarolasok 37.479 ezer Fi-tal
emelkedtek 2018. évben az elézd évhez képest.

1.} Eszkozok

Az eszkdzék fébb csoportok szerinti allomanyat, a 2018. évhez képest toriént
valtozasat az A/7., az dsszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban
mutatjuk be. Az eszkdz6k dllomanya 195.272.143 ezer Ft-rol 204.782.347 ezer Ft-ra
vaitozott, ami 4,87%-os névekedésnek felel meg.

1.1. Immaterialis javak
A szellemi termékek kbzétt az alabbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra énkéntes nyugdijpénztari modul

- QOracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Internetes Pénztartagi Szamlainformacios rendszer

- WEB-en a tagok tajékoztatasa ceéliabol a portfoliok megjelenésének grafikus
megjelentés

- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantarté (2015. évi beszerzés) rendszer

- OTP Simple Pay

A szellemi termék esetében az értékcsokkenés 33 %-os leirdsi kulccsal keriilt
elszamolasra.

Terven fellili értékcsékkenés nem keriilt elszamolasra.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A peénztar a gépek, berendezések kdzott Pancélszekrényt (14,5% leirasi kulcs),
SAMSUNG G950FD DS telefon (33,3% leirdsi kulcs) laptop (DELL), Skoda
gyartmanyi szgk.tartott nyilvan értéken.

Az immaterialis javak, targyi eszk6zdk netté és brutid értékének, valamint az
elszamolt értékcsdkkenés alakulasat a 2. sz.; a 3. sz. fliggelékek tartalmazzak.
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1.3. Tartés befektetési céld ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok

A Penztar tulajdonaban 2018. évben Cserkeszdl6 belteriileten talalhaté beépitetlen 3
telek volt.

A kiegészité melléklet részét képezi az Ingatlan értékelé beszamoléja.
1.4. Részesedések, lizletrések sajat alapitas( gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejlileg a Nyugdijpénztar az Els6
Agrar Pénztarszolgaltaté Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett.

Az Uzletrész kdnyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft.

Piaci értékitélet alapjan 2018.12.31-ig 7.608 ezer Ft értékelési klildbnbdzet keriilt
elszamolasra.

Az eldbbiek alapjan a részesedés Piaci értéke 2018.12.31-én 12.379 ezer Ft.

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszkdzok kdzott az A/7. tdblaban a befektetések, illetve a
befekietések ériékelési kiilbnbbzete dsszevontan tartalmazza a befektetett pénziigyi
eszkozok, illetve a forgbeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve
azok értékelési kildnbozetét. Igy is szemléltetve a befektetések jelentbségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfdlidinak dsszetétele és nagysagrendje megfele! az
onkéntes befektetési elbirasairél szolé 281/2001. (XIl. 26.), kormanyrendeletben
foglalitaknak. A Nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben fogialtaknak
megfeleléen naponta a befektetési portfdlidikat értékeltetni kell. Az értékelést a
letétkezel6nek kell elvégezni.

A letétkezelé altal értékpapironként megallapitott piaci értékbél le kell vonni a
kamatozé ertekpapirok esetében a kdnyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
értekelési kiilonbozetet. Az értékelési killdnbdzetet jogcimenként kell kimutatni, Ggy,
mint idéaranyos kamatbol, jaré osztalékbél, deviza arfolyamvaltozasbol, egyéb piaci
értekitéletbdl adédo értékkiliénbézet.

Eszkozok f6 csoport szerinti alakulasa
adatok ezer Ft-ban

Eszkdz csoport 2017. evi zarb 2018. évi zaro
A) Befektetett eszk6zdk 174.355.217 158.447.837
B) Forgbeszkézok 20.915.696 46.306.768
C) Aktiv iddbeli elhatarolasok 1.230 27.742

Eszk6zok Hsszesen 195.272.143 204.782.347

Befektetett eszkdzok aranya:

2017. 2018.

174.355.217/195.272.143=89,29% 168.447.837/204.782.347=77,37%

A befektetett eszkozok aranya 2018. évben 2017. évhez viszonyitva 11,92
szazalékponttal csdkkent.
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A befektetett pénziigyi eszkézok kényv szerinti értéke 2018. évben 5.128.734 ezer
Ft-tal csbkkent.

A befektetett pénziigyi eszkdzdk értékelési kilonbozete 10.770.384 ezer Fi-tal
csokkent 2017. évhez viszonyitva 2018. évben.

A befektetett pénziigyi eszktzok kozott szereplé Egyéb tartésan adott kélcsén
(lakascéla kolcsdndk) értéke 2017. évhez képest 3.315 ezer Ft-tal ndvekedett.

2018. december 31-i zard allomany 39.427 ezer Ft.

Forgoeszkdzok aranya:

2017. 2018.
20.915.696/195.272.143=10,71% 46.306.768/204.782.347=22,61%

Forgbeszkézok aranya 2018. évben az el6z6 évhez képest 11,90 szézalékponttal
novekedett.

A forgoeszkozék kbnyv szerinti értéke 2018. évben 25.223.478 ezer Ft-tal
novekedett.

A forgdeszktzok ertékelési kilonbdzete 167.594 ezer Fi-tal ndvekedett 2017. évhez
viszonyitva 2018. évben.

A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kiilonbbzetet a 4/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. figgelék,
devizanemenkénti megoszlasat a 4.3. sz. filggelék, mig az elszamolé egységek
alakulasat a 4.4. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztéri befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzligyi bevételeket és
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. fliggelék tartalmazza. 2018. évben az egyéni
és szolgaltatasi szamlakon jovairt realizait és nem realizalt hozam -2.487.768 ezer Ft
(egyéni szamlan jovairt realizalt, nem realizdlt hozam -2.487.677 ezer Ft,
szolgaltatasi szamlékon jovairt realizalt és nem realizalt hozam -91 ezer Ft), a
likviditasi céla realizdlt és nem realizalt hozam -2.985 ezer Ft, a miikddési céld
befektetés eredménye 14.644 ezer Ft volt (6. sz. fliggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. fiiggelék tartalmazza.

A munkavallaloknak folyositott lakas kdlcsén 1 éven belll esedékes részét a Pénztar
az egyéb kdvetelések kdzott mutatja ki. Ennek 0sszege 7.694 ezer Fi.

A Pénztar a mérlegfordul6 napjaig le nem zart hataridés és opciés iigyletekettel nem
rendelkezett.

A Pénztar 2018. évben értékpapir kdlcsdnbe adasabdl szarmazé kdveteléssel nem
rendelkezett.
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Befektetés 0sszetételének alakulasa

Ssz
2018.12.31.-i piaci | Piaci érték
érték (ezer Ft- megosziasa %-
Befektetés megnevezése ban) ban
1. | Bankszamlak és készpénz dsszesen 8.172.352 4.11%
2. | Magyar allampapir 146.427.265 73,68%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
3. |teljesitéséért a magyar allam készfizeté 4.434.866
kezességet vallal 2,23%
4 Magyarorszagon bejegyzeft hitelintézet altal 0
" | nyilvanosan forgalomba hozott kétvény 0,00%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy més elismert
5. | értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 7.036.448
nyilvanos forgalomba hozott részvény 3,54%
Tézsdére vagy més elismert értékpapirpiacra
6. |bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan 6.809.336
forgalomba hozott részvény 3,44%
Kilféldon kibocsatott, nyilvanosan forg-ba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kot
7 vallalt az altala adott értékpapir fél éven belilli, 0
| barmely tézsdére v. elismert értékpapirpiacra
torténd bevezetésére és a bev-nek nincs
torvényi v. egyéb akadalya 0.00%
8 Magyarorszagon bejegyzett ingatlan 84.480
" | befektetési alap befektetési jegye : 0,04%
Kiilféldon bejegyzett befektetési alap
9. | befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan 23.255.665
befektetési alapot 11,70%
Magyarorszagon bejegyzett jelzéloghitel-
10. | intézet altal kibocsatott, nyilvanosan 2.487.283
forgalomba hozott jelzéloglevél 1,25%
11. | Ingatlan 10.200 0,01%
12. | Tagi kéleson 82.338 0,04%
13. | Munkaltatéi kdlesén 47121 0,02%
14. | Kévetelés &rtékpapir Ggyletekbdl 1.629.135 0,82%
15. | Kotelezetiségek értékpapir agyletekbsl -1.762.526 -0,89%
16. | Uzletrész 12.379 0,01%
Osszesen 198.726.342 100,00%
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,BEFEKTETESI POLITIKA
2018. évjanuar ho 1. -2018. szeptember 30.
. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre
juttatandd pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztéri
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztér Alapszabélyaban meghatérozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek sltalanos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
c) a vagyonkezelSk és a letétkezelSk megvélasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabélyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika &rtékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezete,
illetve az ezekhez tartozo befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatéit, ezektdl valé
lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolad6 eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiillonsképpen a befektetett eszkdzok hozamat -
kizérélag a szolgéltatasok fedezetének biztositasara, a szolgéltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kdltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet? ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvéntartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt, A befektetés hozama kizérélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fiiggdség megelszése érdekében
befektetéseit koteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kdzvetiték
szerint.

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhet8 legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

Altaldnos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi iddszak teljes hosszit tekintve
dsszességében a Pénztar realhozamot érjen (realhozam szémitas soran a KSH altal kézzétett éves
inflacios adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapeivek

A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintette! - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonséaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemzé idGtavon kimagaslé &tlaghozam elérésére,

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak dsszhangban kell lennie a Pénztar révid lejérata
(éven beliili) és hossz( tavh (éven tdli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetGképességét.
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A pénztéri vagyon kizérélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabélyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztér alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozd befektetési politika az éves beszimolé kiegészitd mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Valaszthaté Portfolios Rendszer Szabélyzatanak
mellékietét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeli szerzodés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portféliok varhatd osszetétele, sem a korabban elért hozamok a jévdre vonatkozéan nem adnak
garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjin megitélni, melyre elsg sorban
az atlagos redlhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar éltal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit erételjesen befolyasolhatjsk az egyes egyéni
szamlakon megjelend jelentdsebb dsszeyti ki-, vagy befizetések, valamint azok id&pontja (azaz az
egyéni szamla iddszakonkeénti atlagegyenlege).

. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és médositasanak
feltételei

2.1. Az Igazgatotandcs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban.

2.2. Az Igazgat6tanécs a befektetésekeért felelSs vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozd - eloterjesztését az igazgatétanacsi iilésen megtargyalja.

Azirésbeli eléterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzs szervezet képviseldi
szdbeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekeért felelos vezetd elGterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények
értékelésére ezen beliil mind az egyes portfoliék referencia indexektdl térténd eltérések okaira, mind
piaci versenytarsak portfoli elemzéseire.

Ezen tal tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkévetkezd 1 éven beliil varhaté
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4, Az Igazgatdtanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelel iranyelveket és az
el6zd negyedéves befektetési eredmények beszamolbit. A befektetési irdnyelvekrdl sziiletett déntés
eltkészitése minden esetben indoklassal torténjen, a javastathoz kapcsolddo részletes tajékoztatassal.

Az lgazgatétanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni—illetve a soron kévetkezé
kdzgydlésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyésarél sziiletett hatarozat.
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lll. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatotanacs,
c) vagyonkezel&(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelSs vezetdje, alkaimazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezetot alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések irdnyelveit, valamint értékeli az elmalt idGszak teljesitményét,
kiilonés figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezel@ &ltal megkotott izletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait az Igazgatotanacs valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzGdést kot. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a pénztar Igazgatdtanacsa szamoltatja be.

A pénztér a 4. pontban koriilirtaknak megfelelSen befektetésekért felelos vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a pénztar kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamoldt készit.

A vagyonkezelési tevékenységet irdnyitdé alkalmazott a pénztar érdekében jér el, a pénztarakra
vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elgirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Gtjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési elgirasok ellenérzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselGje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kozvetleniil a portf6likezeléshez kapcsolddo
ter{ileten tevékenyked?d alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki biintetlen eldéletl, nem
all jogi, allamigazgatasi, kozgazdasdgi, pénziigyi vagy konywvizsgaloi végzettséghez kétott
munkakdrnek megfelel§ foglalkozastdl eltiltas hatélya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjdban meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazoi vizsgaval, szakiranya felsdfok( végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellenér

A pénztar fgallasa belsd ellendr(oke)t alkalmaz. A belsg ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves bels ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellenérzi a
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba
a vagyonkezelSi dontések optimalis voltat.

A belsd ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellenérzési
jegyzokonyvben szémol be, melyet eljuttat a pénztér Ellendrzd Biztossagahoz, valamint — amennyiben
az elozoektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az eflen6rzési feladatot elrendelhoz is.

3.3. Az lgazgattanacs

A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, déntést, sziikséges intézkedést a befektetési
politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érint§ kérdéskérokben.
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Az intézkedések korében az Igazgat6tanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
igymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeit(k

A Pénztara 3.4.1. és 3.4.2, pontban kérillirtaknak megfelelGen kivilasztott kiilss vagyonkezelg(kk)vel,
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaitak figyelembe vételével megkotott
vagyonkezelSi szerz6dés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfolidk sajat
vagyonkezelésben tartasardl.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hosszi tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsdleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. VagyonkezelG alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel iizletszer(ien foglalkozé és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyiitt: szolgéltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés elldtasaval nem bizhaté meg:
a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen csdd- vagy felszdmolasi eljaras van folyamatban, illetve az
lizletmenet kihelyezését megel6zd 2 évben csodeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkez6 tulajdonosa, vezet® tisztségviselgje vagy
ezek kozeli hozzatartozoja a pénztédr vezetd tisztségviseldije, vagy ezek kézeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezelovel kétendd szerzédés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezelSi szerzGdésnek a kivetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatél, illetve més
megbizas alapjan kezelt vagyontodl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) abefektetési korlatok és a vagyonkezelési elgirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartisokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési &s beszamolasi kotelezettségéhez szitkséges adatokat hitelt
érdeml|den tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a pénztr
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban
biztositja azok jogszabalyokban el8irt nyilvantartasi és beszamolasi kbtelezettségeinek
teljesitéséhez szilkséges, a pénztarra vonatkozo adatokat,

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerzodés akkor, ha
a) avagyonkezel® nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Felligyelet &ltal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozé
Uzletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzddés nem tartalmazza a jelen pont eldz6 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezelGi szerzGdés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkedasanak
nyilvantartaséval, biztositas-matematikai &s befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi eldirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezeld feladatai.

3.4.4.1. Avagyonkezelf a sajat nevében, a pénztar érdekében jér el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési elGirasok szerint.
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3.4.4.2. A vagyonkezelG az Igazgatotandcs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. AvagyonkezelG a kezelésében lévG pénztari vagyon értékének alakulasardl negyedévente

beszamolot készit,

3.4.4.4. AvagyonkezelG a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési vezetd altal
eldterjesztett stratégidhoz kapcsolodban véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel§ back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolodoan napi egyeztetéseket végez a letétkezelSvel &s a Pénztarral, melynek sorén
felmeriil6 feladatait egy haromoldalii eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezelS koteles a jogszabalyi hataridonek megfelelden megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalaséarél haladéktalanul
tajékoztatnia koteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a pénztar lgazgatétanacsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezel© értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a befektetési politikdnak megval ésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolié hozamanak
Osszevetése),

3.4.6. A vagyonkezeld megbizisa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elSirasok eliendrzéséhez sziikséges informécidk a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelden kivélasztott, a befektetési
vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) szerinti, letétkezeldi szolgaltatas nyQjtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezelGi szerz6dés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezelSt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatosag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakuf ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelGt bizhat meg.
b) Letétkezel&i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.
¢) A pénztér és a letétkezeld kdzott sem kbzvetlen, sem 10 szézalékot meghaladé kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely 6sszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.
d) A pénztar éltal a befektetések irdnyitaséra alkalmazott személy &s a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezelSjénél tisztségviseld,
vezetd allasi alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A pénztar vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést iranyit6 és a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztar letétkezel5jénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vaqy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
irdnyitja, vagy annak kézvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. LetétkezelGvel kétendd szerzodés szabalyai

A pénztar a letétkezeldvel megkotott szerzodést 3 napon bellil bejelenti a Feliigyelet felé, a Feliigyelet
iltal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. LetétkezelG feladatai



3.5.4.1. Aletétkezeld feladatai kiterjednek tobbek kozétt a jogszabalyi limitek ellen6rzésére, a
pénztar befektetési portfolidjénak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet &s a Pénztar igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak elldtasdhoz szikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgéltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. Aletétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelden koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizés végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4, A letétkezelSnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkoz6 jogszabalyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld a
befektetési elGirasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kévetkezé munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatdkat) értesiteni. A
Pénztar kdteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdonaban lévo és a vagyonkezelést végzo szervezet vagy szervezetek rendetkezésére
bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel§ birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsol6déan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelSvel és a Pénztarral, melynek sorén
felmeriilo feladatait egy haromoldai( eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezeldjének értékelését a pénztar Igazgatdtanacsa kbzvetleniil végzi. A
letétkezelG értékelése soran az Igazgat6tanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

V. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglév, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacid (minimum és maximum arényok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kéziil a pénztartagok avélaszthato
portfolids rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsol6do 4 portfolié kéziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikédési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensilyozott portfoli6;
c/c) névekedeési portfolio;
c/d) kockazatvallalo portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolid;
d/b) életjaradék portfoli;
e) fiiggd.

A potfdliok dsszetétele és referencia indexei a 1.szam( Mellékletben, mig a portfolidk fébb jellemzdit
(részvény célaranyait, optimalis idStavjat, kockazatait, sth.) bemutaté tajékoztatd a 3. szami
Mellékletben talalhato.

4.2. Amennyiben az el6z8 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar vagyonkezelsije
eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolié arényokkal valé megfelelés érdekében azokat a
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lehetd leghamarabb, de hem kés&bb, mint 8 munkanap alatt helyre kell dllitani a limiteknek megfeleld
portfoliét

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periodus alatt publikait referencia hozamok adott idGszaki szazalékos véltozasanak siilyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitdsa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x .....x (1+bmr12)
-1

ahol bmr1, bmr2, bmr3..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkoz6 referencia
hozamok szorzata.

4 4 Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkezd referencizhozamnaél, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetfje elSterjesztést nydjt
be az lgazgat6tandcsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és filggs portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensiilyozott portfoli6 esetén meghaladja 2 100 bazispontot,

- novekedési portfolid esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfoli¢ esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentSs eltérés oka a stratégiai portfolit Gsszetételtd! valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezeidje haladéktalanui értesiti az igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzs szervezetet a befektetési politikéban megcélzott helyzet elallitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfoli6 sszetételen a pénztar altal a meghatarozott céiiddszakban kdvetni kivant iehetséges
portfolidszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel eftérhet a fentiekben meghatdrozott portfoli6
dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabalyzatok egyéb elirasainak és a jogszabalyi kerlatok
betartasaval, de az ettdl vald eltérésbd! szdrmazé kockazat - a referenciaindex szamitési médjan
keresztiil — a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A vélaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozé eldirasoknak.

A portfolio dsszetétel a Befektetési politika kévetkez8 médositasig érvényes, a iegkdzelebbi
jogszabalyilag kételezd feliilvizsgalat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészits rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkczésaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kélcsonzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési ligylet kéthetd az
alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kélcsonzeési iigyletek dltalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kélcsonzési tigyletek Gsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-at.
b) A pénztéri befektetési portfolickban csak magyar értékpapirok kdlcsénadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfolidkban értékpapirok kélcsdnvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kdlcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.1.2 Az értékpapir kolcsdnzési ligyletek garancilis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsoloddan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
6vadékként nyljtott értékpapir piaci értékén szamoiva a kdicsénbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kblcsonzési iigylet esetében Gvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

€) Az d6vadékkent felajaniott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajéra
transzferalja.

5.2, Egy kibocséto altal kibocsatott értékpapirokra venatkozd korlatozasok
a) A pénztér - az dllampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékd részét.

b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté
kiilénboz8 értékpapirjainak egylittes részaranya nem haladhatja meg az &sszes pénztri
eszkoz 10 szazalékat.

¢) Abankbetétek esetében az egy bankra es pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfolio eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkoz6 szabélyok

a) APénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zérja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfoliéba ilyen eszkézok keriiljenek.

b) APénztar a hozza keriild ingatlanokat sajt vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja at a Vagyonkezeld(k) részére, egyittal a Pénztir—a
pénztartagi érdekek szem el6tt tartdsa mellett — térekszik a hozza kbzvetett (iton keriild
ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és imitek dsszefoglalé tablazata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
3. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthat6 portfoliék fobb jellemzairdl

VII. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztér igazgatétanacsanak
2017. janius 20-i {ilésén, érvényes 2017, jllius 1-tol.

1. sz. melléklet Referenciahozamok és limitek dsszefoglal6 tablazata

1. Likviditasi &s miikodési portfoliok dsszetétele

Minimum Cél |Maximum

hitelviszonyt megtestesit magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci |  70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)

lekbtott betét, &s folydszamlapénz 0% 15% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 3,5év.
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2. Fiiggd portfoliok dsszetétele

Minimum| Cé& |Maximum
lekdtdtt betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolio ésszetétele

Minimum| Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal &s a referencia index(ik alapjan 20% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvinosan forgalomba hozott kotvény, jelzdloglevél és a referencia indexik 0% 0% 15%
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kolcsén 0% 1% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok &s bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.
3.2. Akiegyensillyozott portfolié §sszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikeért
a magyar &llam készfizets kezességet villal &s a referencia indexiik alapjan 57% 79% 87%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével
— altal nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok .
Magyaro.-on bejegyzett jelziloghitel-intézet &ltal kibocsatott jefzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, &rtékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiitféldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott ktvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 3% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 17% 2%
kollektiv befektetési értékpapirok {részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam) befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kblcsén 0% 0% 5%
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,

SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és bankszamlak

bsszességének duratione min 2 max 6 év.

25




3.3. A novekedési portfolio Gsszetétele

Minimum| Cé& |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizet kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 3% 47% 62%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével
- ltal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia indexik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszigon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzeit jelziloghitel-intézet ltal kibocsatott jelzdloglevél 0% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%
kilf5ldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% 35% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kdlcson 0% 0% 5%
lekotott betét, &s folydszémiapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

osszességének és bankszamlak duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallal6 portfolié dsszetétele

Minimum| Cé& [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
2 magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 959
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény &s a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kdtvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet villal, 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kotvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, s az ebbe fektetd 58% 23% 28%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

| Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kolcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok &s bankszamlak
osszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

Minimum| C&l |[Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lek6tott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 3 2 év.,
4.2, Az életjaradék portfolié Gsszetétele

Minimum| Cé& [Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap)1
lekétott betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szémitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszdmlak dsszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. szam( melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
2018 év januar hénap 1. napjatdl 2018. szeptember 30.-ig

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztér a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintettel az alabbiakra van - fontosségi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfoliokra jellemzd idtavon kimagaslé dtlaghozam elérésére,

A pénztér alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvéllalasi képesséqg és lejarati szerkezet, valamint a
pénztir meglévd, illetve a vérhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum é&s maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
A. A pénztar az alabbi, VagyonkezelG részére kezelésre dtadott befektetési portfoliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:
a) likviditasi portfolid,
b) miikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensilyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolid;
c/d) kockazatvallalo portfoli6;

1. Likviditasi és miikddési portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditési alap)
lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 3,5év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. Aklasszikus portfolio Osszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikeért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 70% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvadnosan forgalomba hozott kitvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%

alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
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[ lekotott betét, és folydszamlapénz* | 0% | 15% | 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet8 ki.
3.2. Akiegyensiilyozott portfoli6 Gsszetétele

Minimum| Cé |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet véllal &s a referencia indexik alapjan 57% 79% 87%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvadnosan forgalomba hozott
ktvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet Altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféidi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi sllam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kdtvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 3% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok {részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitS kiitfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 17% %%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatian befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
lekétott betét, és folydszamiapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5% MXEF Index 4%,
SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A nbvekedaési portfolio osszetétele
Minimum| C& |Maximum

hitelviszonyt megtestesit& magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizets kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 30% 47% 62%
ebbe fektetd kollektiv befektetési &rtékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
~ altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet aital nyilvanosan forgalomba hozott
ktvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizets kezességet véllal, 0% 0% 10%
kiilfoldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvénosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%

kollektiv befektetési értékpapirck (részvény)
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tulajdonviszonyt megtestesit® kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektets

kollektiv befektetési rtékpapirok (részvény) 25% | % | 4%
ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam: befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockazatvallalé portfolio Osszetétele
Minimum| Cé [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 5%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap
Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény és a referencia indexik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet &ltal kibocsétott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben fogfalt
kételezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%
kiilf6ldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 88%
kollektiv befektetési &értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
oOsszességének duratione min 0 max 1 év.
Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
d) fiiggd portfolié
2. Fiiggd portfolio dsszetétele
Minimum| C&l |Maximum
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitésa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
4, A fedezeti szolgaltatasi portfolid

4.1, A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele
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Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci 70% 85% 100%
alap, likviditési alap)
lek6tott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max 1 2 év,
4.2, Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum| C& [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap) d1, f1
lekotott betét, és folydszémlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX0%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyck érvényesiilnek, melyek kéziil a Vagyonkezelre a
részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozd szabalyok az irdnyadéak:

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar vagyonkezelSje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell 4llitani a limiteknek megfeleld
portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott id&szaki
szazalékos valtozasanak silyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az Onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejiebb) az adott portfoliéra
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje eldterjesztést nydjt
be az Igazgatétanacsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikddeési, szolgaltatasi és fiiggd portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensiilyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoli esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentSs eltérés oka a stratégiai portfolid Gsszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet eldallitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolid 6sszetétel
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A pénztér altal a meghatarozott céliddszakban kévetni kivant lehetséges portfolioszerkezet. A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolicé Gsszetételtél jelen dokumentum,
vonatkozd szabélyzatok egyéb elSirasainak és a jogszabalyi korlatok betartaséval, de az ettdl valé
eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil — a vagyonkezel§
értékelésében jelentkezik.

A portfolié Gsszetétel a befektetési politika kovetkez6 médositasig, de legkdzelebb a 2016-ban
jogszabilyilag kotelezd feliilvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozo szabélyok

A pénztari portfolid terhére, a Pénztar tulajdonat képezo értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsonzésre vonatkoz6 szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési ligylet kithetd az
alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kélcsGnzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkézok
30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa lehetséges.

¢) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kélcsonzési ilgyletek garancialis szabalyai

a) Az ligylethez kapcsoléddan megfeleld 6vadékot kell kikétni oly médon, hogy az vadékként nydjtott
értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsdnzési iigylet esetében dvadékként csak magyar &llampapirt lehet alkalmazni.

c) Az 6vadékkent felajanlott ertékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferalja.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghalad6 mértékii részét.

A pénztar befektetései kozétt - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kiilonbozé
értékpapirjainak egyiittes részardnya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra esé pénztari kitettség nem haladhatja meg az 6sszes portfolid
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezG bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.
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3. szam( melléklet:

Tajékoztatd a valaszthatd portfélidk fobb jellemzairdl

Portfdlié
megnevezése

s P

Portfolio jellemzéi

Portfalio optimalis
befektetési idtavja

Részvénybefektetés

ek ardnya

Portfdlid kockazata

Kinek aanljuk?

Kockazatvallalo
portfolio
' T taTp e
nagyon magas
kockdzat mellett
kiemelkedd hozam

meghaladya a 20 évet

minimum 67%
¢él arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
(foként deviza,
arfolyam és orszag
kockdzat) - -

nagyon hossz( tavon
gondolkodé
pénztartagoknak

ha a ayugdijba
vonulésig

tobb mint 20 évvan
hétra

Névekedési
portfélié
nagyobb kockazatot
hosszi tdvon a
nagyobb
hozam reményében

15-20 év

minimum 30%
cél arany 45%
maximum 65%

magas
{fcként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hossziitévon
gondolkodé
pénztirtagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tobb mint 15 &vvan
hitra

t - l(iéjyensﬁlyozou

portilio
alacsony kockazati
szint meilett kissé
alacsony mérték
hozamok érhet8k el

5-10év

minmmeum 10%
cél arany 20% -

maximum 30%

alacsony
(fcként rfolyam és
likviditas kockazat)

kozéptavon
gondolkodé
pénztariagoknak -
ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba vonulasig
hétralévg 18 5 &s 10
év kozott van

Klasszikus portflié

nagyon alacsony
kockdzat meliett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(foként hikviditds: és
orszag kockazat)

rovidtavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugditba

vonulasig kevesebb
mint 5 &v van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai ltal valasztott portfolio osztalyok teljesitményét az alabbi fobb kockézati tényezdik

befolyasolhatjak:

- Devizadrfolyam kockazat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockézatan kivill a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban

hordozza.

Arfolyamkockézat: azaz az adott portfolié osztalyban taldlhato befektetett eszkbzok piaci értékének

valtozasaibol eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal fennéll,
azonban a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értékitélet valtozasabdl eredd kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is

szamolni kell.

+ Hitelkockazat: az egyes befektetési eszktzdk, Igy killénosen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények és t6zsdén kiviili forgalomban szerepl6 szérmaztatott eszkdzdk esetében a
kibocséatok esetleges csfdje a portfolickban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlaséhoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet, amely a portfoliok ériékének csikkenését eredmenyezheti.

- Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevit/eladot taléini. Ennek kévetkezménye, hogy a porifolickban 1évd egyes
értékpapirok értékesitése, illetve adott esethen bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe Utkdzhet.

« OrszAg kockézat: az egyes orszdgok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd éntékpapirjainak értéke
jelentbsen flgghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztdr
BEFEKTETESI POLITIKA
2018. év oktober hé 1. napjatdl 2018, december 31,

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre
juttatanddé pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabélyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabdlyozza az aldbbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek ltalanos elveit &s szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
¢) a vagyonkezeldk és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,
d) a pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, médositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezete,
illetve az ezekhez tartozé befektetési portfolick 6sszetételeit, hozammutatoit, ezektd valé
lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsoloda eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - killonosképpen a befektetett eszkézok hozamat -
kizarolag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldini, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz szarmazott,

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalil kockazati fiiggdség megelzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kbzvetitSk
szerint.

1.2.  ABefektetéscélja

A Pénztar befektetését minimélis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliék esetében a felhalmozési iddszak teljes hosszat tekintve
osszességében a Pénztér redlhozamot érjen (redlhozam szamitas soran a KSH altal kdzzétett éves
inflaci6s adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolitkra jellemzd idStavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar révid lejérati
(&ven bellili) &s hosszi tavh (éven tli) kételezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetGképességet.
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A pénztari vagyon kizérolag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkézokbe fektethet be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikiban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonség
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztér alapvetS érdeke a likviditds megGrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamolé kiegészitd mellékletét képezi.

A térgyévre vonatkozé befektetési politika a Vélaszthato Portfolids Rendszer Szabélyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezelSi szerzédés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portféliok varhaté dsszetétele, sem a korabban elért hozamok a jévore vonatkozéan nem adnak
garanciat.

A hozamok értékelését &rdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsg sorban
az atlagos redlhozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar ltal elért szazalékban kimutatott netté befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utdbbit erdteljesen befolyasolhatjak az egyes egyéni
szamlakon megjelend jelentdsebb dsszeg( ki-, vagy befizetések, valamint azok idGpontja (azaz az
egyéni szimla iddszakonkénti tlagegyenlege).

l. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és maodositasanak
feltételei

2.1, Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozésa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban.

2.2. Az Igazgatdtanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozo — elSterjesztését az igazgatdtandcsi llésen megtargyalja.

Az irasheli eldterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo szervezet képviseldi
szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. Abefektetésekért felelds vezetd elterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények
értékelésére ezen beliil mind az egyes portfoliok referencia indexektdl térténd eltérések okaira, mind
piaci versenytarsak portfolio elemzéseire.

Ezen t{l tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkévetkezd 1 éven beliil varhaté
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfolidkra vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikinak megfeleld iranyelveket és az
el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamol6it. A befektetési iranyelvekrdl szilletett dontés
elékészitése minden esetben indoklassal torténjen, a javaslathoz kapcsol6dé részletes tajékoztatassal.

Az lgazgat6tanacs dontését abban az esetben is szitkséges régziteni — illetve a soron kévetkezd
kozgydlésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika véltozatlanul hagyésarél szilletett hatarozat.
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Ill. A befektetési eljarasbhan részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) igazgatotanacs,
c) vagyonkezelo(k),
d) letétkezeld.

3.1, A befektetésekért felelds vezetie, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezetst alkalmaz. A befektetésekért felelSs vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmdlt iddszak teljesitményét,
kiilongs figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkétott iizletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkozb alkalmazottait az Igazgat6tanacs valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzodést kot. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztar Igazgatotanacsa szamoltatja be.

A pénztér a 4. pontban kérilirtaknak megfelelden befektetésekért felelSs vezetSt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkozeinek kezelését.

A befektetésekért felelSs vezetd a pénztar kezelésében 1évo pénztéri vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolbt készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a pénztér érdekében jar el, a pénztirakra
vonatkoz6 gazdalkodasi, szamuviteli, biztositdsmatematikai és befektetési el&irdsok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Otjan gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére élljanak.

A pénztar vezetd tisztségviseldje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban részt vevd alkalmazottja nem lehet kézvetleniil a portfolickezeléshez kapcsolédd
terlileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy aikalmazhatd, aki biintetlen el&élet(, nem
all jogi, allamigazgatasi, kozgazdasagi, pénziigyi vagy konywvizsgaloi végzettséghez kétott
munkakérnek megfelels foglalkozastdl eltiltas hatélya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizéré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakirany( felsdfoki végzettséggel és legalabb 3 é&v pénztari
vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2, Belsd ellenér

A pénztar f5allasi belsd ellendr(oke)t alkaimaz. A belso ellendr a belst ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsg ellendri munkaterve szerint rendszeresen eliendrzi a
befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba
a vagyonkezeli déntések optimalis voitat.

A belsd ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellendrzési
jegyzékonyvben szémol be, melyet eljuttat a pénztar Ellendrzd Biztossagahoz, valamint —amennyiben
az eldzoektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az ellendrzési feladatot elrendelhdz is.
3.3. Az Igazgatétanacs

A pénztar lgazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, déntést, szilkséges intézkedést a befeltetési
politika 2.; 3.4.5,; 3.5.5 pontokban kériilirt befektetéseket érintd kérdéskdrokben.
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Az intézkedések korében az Igazgatotanacs efrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
igymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel6(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelden kivélasztott kiilsd vagyonkezel&(kk)vel,
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkotott
vagyonkezeli szerz&dés alapjén, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfolidk sajét
vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1, A Pénztér a vagyonkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hosszu tavra valasztja ki. A kivlasztas sordn
elsGdleges érdek a biztonsig &s megbizhatosag. Dijazésuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2, Vagyonkezel® alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezelés lebonyolitisaval e tevékenységgel iizletszer(ien foglalkozé és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovébbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyiitt: szolgaltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg,

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhatd meg:
a) az adminisztracids és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen csod- vagy felszamolasi efjaras van folyamatban, ilfetve az
iizletmenet kihelyezését megel6z5 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkez§ tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek kzeli hozzétartozdja a pénztar vezetd tisztségviselGje, vagy ezek kozeli hozzétartoz6ja.

3.4.3, Vagyonkezelvel kitendd szerzdés szabélyai

3.4.3.1 A vagyonkezelSi szerz&désnek a kivetkezdket kell tartaimaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre stadott vagyonnak a vagyonkezelG vagyonatdl, illetve mas
megbizés alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok &s a vagyonkezelési elGirasok betartisanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hiteft
érdemlden tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld a pénztér részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatdk, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban
biztositja azok jogszabélyokban eldirt nyilvantartasi és beszamolasi kitelezettségeinek
teljesitéséhez szlikséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerzddés akkor, ha
a) a vagyonkezelS nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Felligyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z8 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel§i szerzddés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasdnak
nyilvantartasaval, biztositis-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkdzértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezeld feladatai.

3.4.4.1. Avagyonkezel a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozo
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai &s befektetési elGirdsok szerint.
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3.4.4.2. Avagyonkezel6 az Igazgat6tanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatok portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. Avagyonkezel a kezelésében iév pénztari vagyon értékének alakulasardl negyedévente
beszamolét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel( a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezet® altal
elbterjesztett stratégiahoz kapcsoléddan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztarral, melynek sorén
felmeriild feladatait egy haromoldald eljérasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4,6. A vagyonkezeld kételes a jogszabalyi hataridonek megfelelden megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalaséarol haladéktalanul
tajékoztatnia koteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdijét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa kdzvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az |gazgatStanacs vizsgalja a befektetési politikinak megvaldsitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 &s a benchmark-portfolié hozaméanak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezeld megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Felligyelet rendelkezésére ailjanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban koriilirtaknak megfelelden kivalasztott, a befektetési
véllalkozasokrol és az arutSzsdei szolgaltatkrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. torvény (Bszt.) szerinti, letétkezeldi szolgaitatas nydijtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezelSi feladatokat, letétkezelGi szerzGdés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezeldt nyilvanos palyazat (tjan hossz( tévra vélasztja ki. A kivélasztas soran
elstdleges érdek a biztonsag és megbizhat6sag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelGt bizhat meg.
b) LetétkezelGi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodd szervezetet.
¢) A pénztér és a letétkezel6 kdzott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kézvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely sszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.
d) A pénztér altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezeltjénél tisztségviseld,
vezetd allas( alkalmazott vagy olyan feladatkdrben dolgozo személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A pénztar vagyonkezeldjénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztar letétkezelSjénél tisztségviseld, vezetd allast alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozo szervezeti egységet

irdnyitja, vagy annak kézvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. LetétkezelGvel kétendd szerzddés szabalyai

A pénztér a letétkezeldvel megkotstt szerzodést 3 napon beliil bejelenti a Feliigyelet felé, a Feliigyelet
altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezeld feladatai
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3.5.4.1. A letétkezel® feladatai kiterjednek tobbek kdzott a jogszabalyi limitek eilendrzésére, a
pénztar befektetési portfoli6janak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Felligyelet és a Pénztar igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel§ a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasshoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3, A letétkezel® a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd meghizésnak megfeleiden koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illetéleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehaijtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elSirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezelé a
befektetési elirasok megsértését észleli, azt legkéstbb a kovetkez6 munkanapon koteles a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, &s a pénztari szolgaltatét (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar kételes minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar

tulajdonaban |évd és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkdzék teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriild feladatait egy haromoldalG eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa kbzvetleniil végzi. A
letétkezeld értékelése sordn az Igazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhatd adatszolgaltatas
tefjesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkézallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolickat alkalmazza, melyek kozill a pénztértagok avélaszthatd
portfoliés rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsol6dé 4 portfolid kdzlil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyens(lyozott portfoli6;
¢/c) ndvekedeési portfolid;
c/d) kockazatvallalé portfoli6;
d) fedezeti szolgaltatési szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiiggé.
A potféliok dsszetétele és referencia indexei a 1.szami Mellékletben, mig a portfoliék fébb jellemzdit
(részvény célaranyait, optimalis id6tavjat, kockazatait, sth.) bemutatd tajékoztatd a 3. szami
Mellékletben talalhato.

4.2. Amennyiben az el6z5 pontokban meghatarozott befektetési ardnyoktdl a pénztar vagyonkezelgje
eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolié ardnyokkal valo megfelelés érdekében azokat a
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lehetd leghamarabb, de nem késobb, mint 8 munkanap alatt helyre kell 4llftani a limiteknek megfeleld
portfoliét

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi médija:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelok altal kezelt részportfolik hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott id&szaki szazalékos valtozasanak silyozott szamtani

atlaga.

Az éves referencia hozam megalfapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x (1+bmr12)
-1

ahol bmr1, bmr2, bmr3..... bmr12 a Pénztérnak az évet alkot6 12 honapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eitérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozd referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elGterjesztést nyijt
be az Igazgatétanécsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, m{ikodési, szolgaltatasi és fiiggd portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyenstilyozott portfolio esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfoli6 dsszetételtdl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzG szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet elallitdsa érdekében 3
munkanapon belil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolid dsszetételen a pénztar altal a meghatéarozott célidoszakban kévetni kivant lehetséges
portfolibszerkezeteket tekintjik. A vagyonkezeid eltérhet a fentiekben meghatéarozott portfolio
dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabalyzatok egyéb eldirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl valé eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szémitasi modjan
keresztiil — a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

Avalaszthatd portfoliék mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozd elGirasoknak.

A portfolit dsszetétel a Befektetési politika kovetkezd médositasig érvényes, a legktzelebbi
jogszabilyilag kotelezd feliilvizsgalat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészitb’ rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfolid terhére, a Pénztar tulajdonét képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcstnzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési ligylet kithets az
alabbiak betartéasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kblcsonzési ligyletek altaldnos szabalyai.
a) Az értékpapir kolcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-at.
b) A pénztéri befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kdlcsénadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfolibkban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges,
d) Az értékpapir-kolcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.1.2 Az értékpapir kélcsonzési tigyletek garancialis szabalyai
d) Aziigylethez kapcsolédéan megfeleld svadékot kell kikotni oly médon, hogy az
ovadékkant nyujtott értékpapir piaci artékén szamolva a kélcsonbe adott értékpapir piaci
{ertékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
e) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében vadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
f) Azovadékként felajanlott értékpapirt a partnera panztar elkulonitett szamlajara
transzferdlja.

5.2. Egy kibocst éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozd korlatozasok
e) Apénztar-az &llampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
ajelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékd részét.
f) Apénztér befektetései kozbtt - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd

kiilénboz8 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az osszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat.

g) Abankbetétek esetében az egy bankra esG pénztari kitettség nem haladhatja meg az
psszes portfolié eszkbzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozd szabalyok

c) APénztar kbzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetBségét, hogy beolvadasok révén a portfolioba ilyen eszkozok keriljenek.

d) APénztarahozza keriild ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adjaata VagyonkezelS(k) részére, egyittal a Pénztar—a
pénztartagi érdekek szem elditt tartasa mellett — torekszik a hozza kbzvetett {iton kerilé
ingatianok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melleklet: Referenciahozamok és limitek ésszefoglald tablazata
2. sz. Melleklet: Vagyonkezelési irdnyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
3.sz. Melléklet: Tajékoztat6 a valaszthat6 portfoliok fobb jellemz0irdl

VII. Hatélyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatdtanacsanak
2018. szeptember 20-i lilésén, &rvényes 2018. oktéber 1-t6l.
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2. sz. melléklet

Referenciahozamok és limitek gsszefoglalo tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfolidk dsszetétele

Minimum| C& |Maximum

hitelviszonyt megtestesit magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditési alap)
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 3.5év.
2. Fligg® portfolidk osszetétele

Minimum| Cé  |Maximum
Jekotott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié dsszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 70% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél ésa referencia indexiik 0% 0% 15%
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kdlcsén 0% 1% 5%
lekétott betét, és folybszamlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok és bankszamlak ssszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max, 20% helyezhetd ki.
3.2. A kiegyensilyozott portfolio dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar llam készfizetd kezességet vallal és areferencia indexiik alapjan 57% 76% 87%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet —-a hitelintézet kivételével
— éltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési ériékpapirok
Magyarorszégon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozoit
kétvény és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
artékpapirok
Maayaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet 3ltal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozésaban kilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséert kiilfoldi allam készfizetd kezességet véllal, 0% 0% 10%
kiilf5lddn bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvénosan
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forgalomba hozott kitvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 2% 8%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesits kiilfsldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 10% 14% 2%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

Abszolut hozam(i befektetési alapok 0% 0% 10%

Tagi kdlcson 0% 0% 5%

lekstott betét, &s folydszémlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%, MXEF Index 3%,

SPX Index 5%, SXSE Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

dsszességének duratione min 2 max 4 év.

3.3. A nvekedési portfoli6 dsszetétele

Minimum| Cé |Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok ilietve értékpapirok amikért

amagyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 32% A7% 62%

ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kitvény alap, pénzpiaci alap,

likviditasi alap)

Magyarorszagon bejegyzett gazdéalkodd szervezet —a hitelintézet kivételével

- altal nyilvanosan forgalomba hozott kiitvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%

ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozoit

kotvény és a referencia indexiik alapjén ebbe fektet8 kollektiv befektetési 0% 1% 10%

értékpapirok

Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%

EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt

kotelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizet6 kezesseget véllal, 0% 0% 10%

kiilfolddn bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kitvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 0%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% 35% 45%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

Ingatian, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
| Tagi kélcsén 0% 0% 5%

lekotott betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesft3 értékpapirok

Bsszességének és bankszamlak duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallalé portfoli6 osszetétele

Minimum| Cé&l [Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizet6 kezességet véllal és a referencia indexiik alapjén 0% 10% 55%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap}
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
- &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet dltal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozésaban kiilf5ldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
ktelezettség teljesitéséért kiilféldi dllam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet éltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektets 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitS kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamii befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kdlcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
dsszességének duratione min 0 max 1 év.
4, A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci |  70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lek6tott betét, és folyoszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlék 6sszességének duratione min 0 max 2 év.
4.2, Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar dllampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (ktvény alap, pénzpiaci |  85% 100% 100%
alap, likviditasi alap)1
lekotbtt betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. szam( melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztér
2018 év oktéber honap 1. napjatdl

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztér a befektetések sordn — az egyes portfoliok jellegzetességeire is
tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritdsok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemz5 iddtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likvidités megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximaélis hozam elérése.

Az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockézatvéllalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévs, illetve a vérhatd kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacid (minimum & maximum arényok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

Ajelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfolidk:
a) likviditasi portfoli6,
b) miikédési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) kiasszikus portfolid;
c/b) kiegyensiilyozott portfolio;
¢/c) névekedaési portfolio;
¢/d) kockazatvallalé portfoli6;

1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetétele

Minimum| Cé&l  |Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektet? kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lek6tott betét, és folyoszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 40%, ZMAX index 60%. A hitelviszonyt megtestesito
&rtékpapirok és bankszamlak ésszességének duratione min 0 max 3,5év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A ldasszikus portfoli6 dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar éllampapirok illetve értékpapirok amikeért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 70% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%

alapjan ebbe fektet® kollektiv befektetési értékpapirok
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[ lekotott betét, és folyészémlapénz*

| 0% |

15%

| 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesito

értékpapirok és bankszamlak sszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensilyozott portfolio dsszetétele

Minimum

Cel

Maximum

hitelviszonyt megtestesitG magyar allampapirok illetve értékpapirok amikeért
amagyar allam készfizets kezességet vallal &s a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

57%

76%

87%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével
— &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelziloghitel-intézet altal kibocstott jelzéloglevél

=

20%

EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilfoldi allam készfizets kezességet vallal,
kiilféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kdtvény

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

0%

2%

8%

tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

10%

14%

22%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok

0%

0%

10%

Abszolut hozami befektetési alapok

0%

0%

10%

lekétott betét, és folyoszamlapénz

0%

0%

15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 54%, ZMAX Index 30%, CETOP20 Index: 3%, MXEF Index 3%,

SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak

dsszességének duratione min 2 max 3év.

3.3. A ndvekedaési portfolio &sszetétele

Minimum

Cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikeért
a magyar allam készfizet kezességet véllal és a referencia indexik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci atap,
likviditdsi alap)

32%

47%

62%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével
- 4ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexik alapjan
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

0%

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelziloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél

6%

20%

EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizets kezességet véllal,
kiilfld6n bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kistvény

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektet
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)

0%

10%

20%
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tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 5% 35% 5%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa; MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak tsszességének duratione min 2 max 6 év,
3.4. A kockazatvallalé portfoli6 osszetétele
Minimum| Cé& [Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet villal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 259
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap
Magyarorszégon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsétott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi slampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet véllal, 0% 0% 10%
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet éltal nyitvanosan
forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, &s az ebbe fekteté 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, &s az ebbe fektetd 58% 73% 28%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam(i befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok és bankszamlak
dsszességének duratione min 0 max 1 év,
Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolié;
h) fiiggd portfoli6
2. Fiiggd portfolio dsszetétele
Minimum| Cé&l |Maximum
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.
4, A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele
| [Minimum| Cé&  [Maximum|
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hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditési alap)
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 2 év.
4.2, Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cé&l [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap) d1, f1
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa; ZMAX10%; MAX0%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak &sszességének duratione min 0 max-5 év,

B. A pénztéri portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek kéziill a VagyonkezelSre a
részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozo szabalyok az iranyadéak:

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje
eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolio aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld
portfoliét

C. A pénztéri referenciaindex szamitasi médja

A Pénztir referenciaindexe az egyes vagyonkezelGk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott iddszaki
szazalékos valtozasanak silyozott szdmtani atlaga.

Az éves referencia hozam az ¢nkéntes pénztiri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd fejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozo referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elSterjesztést nyiijt
be az Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi és fiigg6 portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyenstlyozott portfoli6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfolid esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio Osszetételtdl valo eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzad szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet el@allitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfoli6 Gsszetétel

A pénztar dltal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges portfolibszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatérozott portfolié Gsszetételts! jelen dokumentum,
vonatkozd szabélyzatok egyéb elSirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdi vald
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eltéréshdl szirmazo kockizat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztill — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

A portfolio Gsszetétel a befektetési politika kovetkezé modositasig, de legkézelebb a 2018-ban
jogszabalyilag kételezo feliilvizsgalatéig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsénzésre vonatkozd szabélyok

A pénztéri portfolid terhére, a Pénztar tulajdonat képezs értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozé szabélyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési {igylet kéthetd az
alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kélcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési iigyletek ssszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztéri eszkézdk
30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolickban csak magyar értékpapirok kolcsdnadasa lehetséges.

¢) A pénztéri befektetési portfolickban értékpapirok kélcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsonzési dgylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési igyletek garanciélis szabalyai _

a) Az {igylethez kapcsoléddan megfelel ovadékot kell kikotni oly mddon, hogy az 6vadékként nydjtott
értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsdnbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az bvadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilénitett szamlajara transzferélja.

G. Egy kibocsété altal kibocsétott értékpapirokra vonatkoz6 korlatozasok

A pénztér - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladé mértékii részét.

A pénztar befektetései kozott - az alilampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilonbozo
értékpapirjainak egylittes részarénya nem haladhatja meg az Osszes pénztéri eszkoz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra ess pénztéri kitettség nem haladhatja meg az dsszes portfolié
eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.
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3. szam( melléklet:

Tajékoztatd a valaszthatd portf6liok fobb jellemzdirdl

i Portilié ©
' megnevezése

[RR LS e e L

Portfélio jellemzti
Portfolié optimalis
befektetési iddtévia
Részvénybefektetés

ekarénya -

Portfalit kockazata

Kinek ajantjuk?

Kockazatvillalé
poﬂfé“é 8
négycm mégés
kockazat mellett
kiemelkedd hozam

meghaladja a 25 évet

mimimum 68%
¢él arany 90%

maximum 100%

nagyon magas
(f5ként deviza,
arfolyamn és orszég
kockazat)

nagyon hossz{ tavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijba
vonuldsig

tobb mint 25 év van
hétra

Novekedési
portfélio
nagyobb kockézatot
hosszii thvon &
nagyobb -
hozam reményében

15-25 év

mirumum 25%
¢él arany 45%
maximum 65%

magas

(fokeént deviza,
arfolyam és orszég
kockazat)

hossz{itaven
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonuldsig

tobb mint 15 &v van
hatra

lﬁegyensﬁlyaozott

E}'_.‘ portf6lio

TR SR LT P EAN T
mérsékelt kackazati
szmt mellett -
megfeleld mértékd
hozarmok érhetdk el

5-15 év

mimum 10%
cé] arany 16%
maximum 30%

mérsékelt '
(foként drfolyam és
lilviditas: kockazat)

kbzéptévon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba vonulasig
hatralévd1d 5 és 15
é&v kozott van

Klasszikus portfdlié

nagyon alacsony
kockdzat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 &vnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
{foként bkviditas: &s
orszag kockazat)

rovidtavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba

vonulasig kevesebb
mint 5 év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai 4ltal valasztott portfolié osztalyok teliesitményet az alabbi f6bb kockazati tényezdk

befolyasolhatjak:

. Devizaarfolyam kockézat: a kil
arfolyamainak kockézatén kival

hordozza.

- Arfolyamkockazat: azaz az ad
valtozasaibdl eredd kockazat:
azonban a hitelviszonyt megtestesité értékpap
placi értékitélet valtozasabol eredd kockazata, mig a tu

szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkdzok, ig
értékpapirok, részvények és t6zsden kiviili forga
kibocsaték esetleges csbdje a portfoliGkban szerep
akar telies megsziinéséhez vezethet, a
Likviditasi kockazat: bizonyos értékpap
viszonylag nehéz rajuk vevétieladot talalni. Enn
é&ribkpapirok értékesitése, llletve adott esetben
» Orszég kockézat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelvi

mely a portfoliok értékének csdkke
irok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
ek kdvetkezménye, hogy a portfoliokban lévé egyes

bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe ltkézhet.
szonyt megtestesitd értékpapirjainak értéke

jelentdsen fugghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.

foldi ériékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
a két deviza arfolyamanak egyméshoz viszonyitott vaitozasait is magaban

ott portfolié osztalyban talélhaté befekietett eszkdzbk piaci értékének

Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal fennal,
irok esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a
lajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is

y killsnosen a bankbetétek, hitelviszonyt meglestesitd
jomban szerepld szarmaztatott eszktzok eseteben a

|6 ezen eszkBzok piaci ériékének tsszeomlasahoz, illetve
nését eredményezheti.
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Forras: Allianz Alapkezeld Zrt. 2018. évi beszamolodja

A Nyugdijpénztar sajat vagyonkezelésében all6 befektetési szamiak a Pénztar
szolgaltatasainak kifizetéséhez sziikséges likviditast biztositjak. Az atlagos
egyenlegek a portfoliok méretéhez k&pest nem jelentdsek. Ennek kévetkeztében a

vagyonelemek folyészamlan keriiinek eihelyezésre és befektetésre nem kerllnek. A

tagi be- és kifizetések kdvetkeztében azok egyenlege méretéhez képest jelentésen
valtozhat.
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A pénztar két portfoliot kezel sajat vagyonkezelésben, melynek 2018. évi
beszamoloja alébb talalhato:
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Hazai makrofolyamatok 1.

Gazdasagi adatok, Monetaris politika
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Hazai allampapir-piaci folyamatok 1.

Hazai allampapir kibocsatasok
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Befektetési politika, stratégia

Allianz @)

Befeketes straligla £ taktiks] |épesek
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A 2D18-bar 3 Pénndr Szolgé_taa"si.parl‘oié'ﬁrak brutté hozama D024 vot. ari 51708 Teitiehesités
Az € sovin s DIB Deotveia ateies &2

£ jragérot viasatak okdn 3 poteo

1$idnak brittd hoears D87, % vot, amiD.2is-08 felitelecités a
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nozamokal, A pondld mérete kee!, Jy &
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2 hozamekes. EnmEK koustieztéber
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Az 6y sové- befekEEs poitie mOTo3 BB Ta Beadry 2 ket porSlS vorgtiozdsdban.

1.6. Kovetelések

A kévetelések allomanyanak alakulasat a 8. sz. fliggelék tartalmazza.

A kdvetelések allomanya 989.377 ezer Ft-tal, 19,91
képest, melynek zard értéke 5.939.213 ezer Ft voit.

A tagdijkbvetelések allomanya 1.01
évhez képest, igy a zard éricke 5.865.876 ezer Ft.

A Nyugdijpénztar atal folyositott tagi
kal csokkent, igy a zard ériéke 68.338 ezer Ft.

Kovetelés aranya
2017.
4.969.836/195.272.143=2,54%

94-kal ndvekedett az el6zd évhez

2 866 ezer Ft-tal, 20,87 %-kal névekedett az el6z6

kdlcson allomanya 19.816 ezer Fi-tal, 19,40%-

2018.
5.030.213/204.782.347=2,90%
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1.7 Pénzeszkozok

Pénzeszkdzok alakulas, megoszlasa 2017-2018. évben

2017.évi zarb 2018.évi zard

2017. évi zar6 | megoszlas %- 2018. &vi zar6 |megoszias %-
Megnevezés | (eFt-ban) ban (eFt-ban) ban
Pénztar 45 0,00 359 0,00
Pénztari
elszamolasi
betétszamla 122.591 2,58 132.436 1,62
Elkiil6nitett
betétszamla 3.519.391 74,17 2.719.846 33,29
Rovid lejaratu
bankbetét 600.000 12,65 5.060.000 61,92
Devizaszamla 511.285 10,78 258.060 3,16
Pénzeszkozok
értékelési
kitonbbzete -8.579 -0,18 979 0,01
Pénzeszkdzok
osszesen 4.744.733 100,00 8.171.680 100,00

1.8 Aktiv idébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok allomanya a 26.512 ezer Ft-tal emelkedett, melynek
zar6 allomanya 27.742 ezer Ft volt. Az aktiv iddbeli elhatarolasok alakulasat a 9. sz.
fuggelék tartalmazza, mely alapjan latszik, hogy a telies &sszeg a miik&dési
koltségek elhatarolasa volt.

2.) Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti valtozasat, dsszetételenek alakulasat az A/9. és az
A/10. sz. tablazatok tartalmazzak.

A forrasok allomanya 195.272.143 ezer Ft-rol 204.782.347 ezer Ft-ra valtozoit.

2.1. Tartalék alakulasa
adatok ezer Ft-ban
2017. 2018. Valtozas
Sajat téke 2.142.061 2.241.590 99.529
ebbdl tartalék téke 1.842.692 2.160.734 318.042
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ebbél M(ikodés és
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg

szerinti erdeménye 299.369 80.346 -219.023
Fedezeti tartalék 187.514.427 | 195.835.083 8.320.656
Likviditasi céltartalék 275.264 344.245 68.981

A tartalék tdke valtozasa két elembdl all:

. 2017. évi mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény atvezetése (299.369 ezer Ft),
- 2018. évi tartalék toke valtozas (18.673 ezer Ft) (fokeént beolvadas).

A 2018. évi mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenyseg mérleg szerinti

eredménye szintén két elembdl ail:
- nem fizetd tagok hozam levonasabél eredé mikodési celd bevételként torténd

jovairasa (116.055 ezer Ft),
- a pénztar miikédési tevékenységenek eredménye (-35.709 ezer Ft).

2.2 Sajat t6ke valtozas alakulas

(adatok ezer Ft-ban)
2017. év 2018. év

Azonositatlan befizetes miikodési része -9 0

Beolvadd pénztarak sajat toke 1.709 19.184

Kézgylilés hatarozat alapjan tartalek

4tcsoportositas (likviditasi tartalékbol) 0 0

Targy évi mikodési és kiegészitd véilalkozasi

tevékenység mérleg szerinti eredménye 299.369 80.346

ebbél nem fizetd tagoktol hozam levonas 255.314 116.055

ebbs! mlkddési és kiegészitd vallalkozasi

tevékenység merieg szerinti eredménye 44.055 -35.709
301.069 09.529

A Beolvadd Pénztar tevékenység lezard mériege alapjan 19.166 ezer Ft-tal
valtoztatta a sajat tokét és a mukodési céltartalékot 18 ezer Ft-tal ndvelte.
Osszességében 19.184 ezer Ft-tal valtozott a mikodésre juto vagyon.

Toke ellatottsag:
Téke ellatottsag=Sajat t6ke/Forrasok dsszesen

2017. 2018.
2 142.061/195.272.143=1,10% 2 241.590/204.782.347=1,09%
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A téke ellatottsagi mutat6 0,01 szazalékponttal cstkkent 2018. évben az el6zd évhez
képest.

Tartalék téke/sajat toke aranya

2017. 2018.
1.842.692/2.142.061=86,02% 2.160.734/2.241.590=96,39%

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat toke
aranya

2017. 2018.
209.369/2.142.061= 13,98% 80.346/2.241.590=3,58%

2.2, Céltartalékok
A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat a 10/1, sz. fiiggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasat a pénziigyi terv
tikrében a 10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 9.360.692 ezer Ft-tal, 4,86%-kal nétt az el6zd évhez
képest, igy a zaro allomanya 202.052.414 ezer Ft.

A céltartalékon belill a fedezeti céltartalék 8.320.656 ezer Fi-tal, 4 A4%-kal nétt, a
fedezeti tartalék zard allomanya 195.835.083 ezer Ft. Az egyeni szamlak zaro
allomanya 195.439.923 ezer Ft. Az egyéni szamlak allomanya 8.259.178 ezer Ft-tal
4,41%-kal névekedett el6z6 évhez képest. A szolgaltatasi szamlak allomanya 61.478
ezer Fi-tal, 18,42%-kal névekedett, a zar6 allomany 395.160 ezer Fi.

A likviditasi céltartalék sllomanya 68.981 ezer Ft-tal, 25,05%-kal novekedett, igy a
2416 allomany 344.245 ezer Ft,

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 1.012.866 ezer Fi-tal, 20,87%-kal novekedett
az el6z6 évhez képest, igy a 2416 Allomany 5.865.876 ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befekietési hozamara képzett céltartalékabol az
atcsoportositas az egyeni szamlakra, likviditasra és miikédésre a fuggd tételek
beazonositasa utan tortént, a rajuk es®d hozamokat tartalmazzak a jogszabalyi
clirasoknak megfeleloen.

2018. jalius 1-én a CIB Nyugdijpénztar beolvadt Nyugdijpénztarunkba. A beolvadas
soran a fedezeti tartalék 7.019.683 ezer Ft-tal emelkedett. A Likviditasi tartalék a
beolvadas kapcsan 54.660 ezer Ft-tal novekedett, ez kétosszetevobél 4lit, az egyéb
likviditasi cél tartalék 54.535 ezer Ft, a befektetések piaci értékitéletdbol 125 ezer
Ft.

A sajat toke 19.166 ezer Ft-tal emelkedeti.

A Céltartalékok alakulasat a beolvadas 7.074.364 ezer Ft-tal valtozott.
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A Pénztar fedezeti tartalékanak nyitd értéke 187.514.427 ezer Ft zaro értéke
195.835.083 ezer Ft.

Fedezeti tartalék alakulasa

adatok eFt-ban
Megnevezés 5017. évi zard | 2018. évi zard 2018. évi terv
Egyéni szamla 187.180.745 195.439.923 188.886.659
Szolgaltatasi szamla 333.682 305.160 338.608
Fedezeti tartalék 187.514.427 195.835.083 189.225.267

2018. évben az egyéni szamlak zaré érteke a tervhez képest 6.553.264 ezer Ft
novekedést mutatnak. A szolgaltatasi szamlak 24r0 értéke a tervhez kepest 56.552

ezer Ft-tal novekedett.
Az egyéni szamilak Zar6 allomanya 3,47%-kal haladta meg a tervezett szintet.

Fa

A szolgattatasi szamlak forduld napi zaré allomanya a tervhez képest 16,70%-kal
emelkedett.

2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya 12.504 ezer Ft-tal 5,61%-kal névekedett az elozd évhez
képest, igy a zard allomany 235.282 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejarata kbtelezettségek részletezését a 11. sz. fliggelék tartaimazza.
A nyugdijpénztar csak révid lejaratu kbtelezettséggel rendelkezik.

Kotelezettség aranya:

2017. 2018.

922.778/195.272.143=0,11% 235 282/204.782.347=0,11%

Az azonositatlan fiiggd tételek zarod értéke 40.085 ezer Ft, melyb8l a munkalatohoz
rendelhetd figgd befizetések Osszege 309.762 ezer Ft, a munkaltatéhoz nem

rendelhetd fuggd befizetések 302 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhet6 fuggd
befizetések 21 ezer Ft.

A munkaitatohoz rendelhetd fliggb tételek névekedését, csdkkenését az A/M11.1. sz
tablazat, a munkaltatohoz rendelhetd fuggd befizetések korositott listajat az A/11.2.
sz. tablazat, mig a munkattatéhoz rendelhetd fuggd befizetések cstkkenését
jogcimenként az A/11 3. sz. tablazat tartalmazza.

2.4, Passziv idébeli elhatarolasok
A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok értéke 37.479 ezer Ft-tal, 17,39%-kal
emelkedett az elézd évhez képest, igy a zar6 allomanya 253.061 ezer Ft. Ebbél
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kiemelkedd tétel a vagyon- és letétkezelési dij elhatarolt 6sszege, mely 126.222 ezer
Ft.

A Pénztar miikddési tartalék eredmeénykimutatasat a 13. sz. fuggelék tartalimazza.

A Pénztar a nyugdijszolgaltatasok folyositasakor €s a tagoknak torténd kifizetesek
esetében eljarasi dijat és az utalas kbitségét vonja le.

Varakozasi idds kifizetések esetében 54.318 ezer Ft, mas pénztarba atiépd tagok
esetében 2.122 ezer Ft, nyugdij szolgaltatas esetében 28.927 ezer Ft, elhunyt tagok
kedvezményezetijeinek teliesitett kifizetés esetén 2.885 azer Ft keriiit levonasra.

A koltségnemek osszesen 1.482.026 ezer Ft.
A koltségek koltségnemenként megoszlasat a 14. sz. fiiggelék, mig az igénybeveti-
és egyéb szolgaltatasokat részletesen a 15. sz. fliggelék tartalmazza.

A Pénztar targyévben hekdvetkezett pénzmozgasainak jogcimenkeénti tagolasat a 16.
sz. fiiggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. figgelék tartaimazza a nyugdijpénztar éves beszamolojat aléiré személyek
név és cimadatait.

A 18-19. sz. fuggelékek iartalmazzak a korabbi Feliigyeleti szerv dltal kozzétett
eldirascknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztér alkalmazotii 1&tszama 45 f6. Az allomanyba tartozé pénztan
alkalmazottak részére kifizetett brutté bérkoltsége 308.573 ezer Ft volt.

Az alkalmazotti iétszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A mérleg fordulénapja és elkészitésének iddpontja kdzétt nem jutott tudomasunkra
olyan esemény, mely a mérieggel lezért Uzleti évhez kapcsolodo kartéritési igenyt,
késedelmi kamatot, kartéritést vagy birdsagi koltséget generalna.

A Pénztarnak nincs tudomasa olyan 2018. évet érinté rendkiviii eseményrdi, mely
hatassal lehet a pénztar pénziigyi helyzetére, ezen heliil a befekietésekre, a

befekietési szabalyok érvényesilésére, a hozamok alakuldsdra, az eszkzok
dsszetételének valtozasara.

Budapest, 2019. majus 23.

°7

Téth Balazs
lgazgatotanacs elndke
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Taglétszim alakulisa korévenként

Tagsﬁg;l\;ltmévkozl Tagsagl viszony évkdal megsziinise
Sorszém| Sorkod | Megnevezis | Ev eleji Ayiépes mas | Atiepés més Tagdi| nem fizetds | Szolgéltatés Egyéb |-
nyitd Belépés pénztarbol pénztarba Knépés | Elnaldlozée miatti megszlinés igénybovétels megszinés Ev vigi zird | Mod
1 2 3 4 5 [ 7 9 10 11
a b c d & f a h J 3
001 |740A0H |18 [1] ] [1] 0 0 0 0 0 0 0
002 |740A02 |11 0 2 0 a 0 0 0 0 0 2
003 |740A03 |1 0 10 1] 0 0 1] g 4] 0 10
064 _[740A04 118 17 19 0 [i] 0 o 1] 0 [1] 36
005 __|740A05 |20 48/ 33 1 0 g [1] [s] [1] 0 82
008 __|740A06 |21 85 &7 2 1) j+] 0 0 0 0 144
007 __|740AD7 122 167 78 2 1 1] 4] [1] 0 0 24¢
008 1740A08 |23 241 104 5 2 0 [1] 0 0 [} LT
009 |740A09 |24 428 119 ) 1 1) [+] 1] 0 0 585
610 |740A10]25 591 132 3 [} 1] 0 0 0 0 756
011 |740A11126 758 138 1l 0 1 [+] 1] [1] 946/
012 |740A12 27 1123 129] 54 3 1 a 1] 4] 1301
013 __|740A13]28 1267 143| 78 3 1 0 0 0 0 1481
014 |7A0A14 28 1 556 110) 79 1 1 g 0 1] 0 1733
015 |TAOA15130 1847 119 107 4 48 o] 0 1] 1 2120
016 |740A16 {31 2 483 92 107 7 106 1] 0 0 1 2 568
017 __|7ADA17 |32 2776 106 110 13| 80 1 0 0 3 2 885
018__ |740A18133 3185 80 154/ 6] 127 [1] [1] [4] 1 3285
p19  |740A19 |34 3412 80 181 9 93 0 2 0 2 3 567
020 __|740A20 [35 3770 91 247 8 116 2 3 0 2 3977
021__|740A21 |36 4208 90 252 10 152 0 1 [1) 0 4 387
022  |740A22 |37 4 741 98 279 8 49 2 4 2 2 4 948
023 _|740A23 |38 5115 88 276 23 176 1] 1 1] 5274
024__ |740A24 39 5725 97 260 15 149 1 2 1 5905
025 |740A28 140 6016 106 251 20 148 2 3 4] 8 6 191
026 |740A26 |41 6 684 114 248 15 183 1 1 5 11 6 820
027 __ |740A27 |42 69868 96 228 21 184 2 [i] 3 T 7 083
g28  |740A28 |43 7345 104 206 19 170 [ 1 1 1 7 446
029 | 740A28 |44 7090 114 233 24 168 4 L] 2 7228
030__ |740A30 |45 5950 94 178 17 118 1 2 7 6 076
031 |[740A31 |46 5 764 78 147 8 38 7 3 2 ] 5824/
032 __|7ADA32 |47 5342 85 133 15 137 1% 1 2 5 5391
033__ [740A33 |48 5475 70] 105 14 133 ] 1 4 1 54488
034 |740A34 149 5 504/ 53 108 12 121 <] 2 1 1 5522
035 __|740A3560 5607 89 92 22 126 7 2 4 3 5604
036__|740A36151 5 388 68 79 19 129 8] 1 4 3 53an
p37_ 1740A37 |52 4 846 59 64 8 108 8 1 3 1 4 840
038 __|740A38 |63 4 678 53 51 10 98 11 0 4 2 4 656
039__ | 740A38 54 4805 39 58 LK 76 1 [ 4 4 593
040 |7A0AAQ IS5 4 475 51 49 [} Eal 12 20 a 4 446
D41 |740A41 |58 4403 36 40 9 ¥4 ] 2 36 2 4 352
042 |TA0A42 |57 4 657 46 31 10 82 14 0 98 2 4530
043 |740A43|58 4721 28 36 11 63 18, 1 203 2 4 487
a4 [740A44 |50 4 551 25 21| 9 80 30 0 281 0 4217
045 |740A45 |60 4 555 16 28 2 54 22 1 247 1 4272
046 | r40A46 161 4 263 22 23 4 48 33 0 207 1 4014
047 __ | 740M47 162 4 269 9 19 5 37 25 0 172 . 4058
048 |7T40A48 |63 4438 11 21 3 34 35 [s] 165 4232
040 |740A49 164 3908 ] 14 3 1 29 1 1421 1 2473
650 | 740AS50 |85 1 697 4 8 1] 0 11 [1] 171 1] 1525
057 [7ADAS1 |86 75, 2 4 0 [1] 14 0 57 0 906
052 |740AB2 |67 871 2 5 1] 0 g 4] 39 0 630
053 |740AG3 |68 588 0 3 [ [i] 0 18 0 567
054 | 740A54 169 471 2 2 1] 0 0 18 4] 449
D55 | 74DAB5 |70 397 0 [+ 0 1] 3 1] 16 0 are
056 |740A56 [71 316 1] 1 [1] 0 [} 0 11 0 300
057 | TA0ASBT |72 248 1] 0 0 0 3 4] 8 0 237
058 |740AS58 |73 180 1 4] 1] 0 3 1] 9 1 178
050 |740A6B9 |74 179 0 1 0 0 3 0 3 0 174
060 |7ADAG0 |75 171 0 0 0 4 0 8 0 162
061 | 740A81 |76 120 1 1 0 0 1 [ 4 0 117
pa2  1740A82 |77 105 ] ] 0 [+] 1 1] 6 i 97
063 |TA0AB3 |78 01 1] 0 4] 0 0 0 7 0 94
064__ | T40AB4 178 70 0 0 [1] 0 2 [1] 1 0 67
065 __|740AB5 |80 60 4] [1] 0 1] 1] 0 2 a 58
066 | 740A66 [81 45 0 0 0 0 1 0 0 Q 44
067 __|TAOABT |82 34 0 0 [ 0 [1] Q 3 1] N
068 __|740A68 |83 26 Q [i] 1] 0 0 0 1 0 25
069 1740A69 |84 20 0 0 0 4] 1] 0 1 4] 19
070 __|7A0ATO |85 13 0 [i] 4] 1] 1 D 0 0 12
071__|T40AT1 |86 10 0 0 0 0 i 1] 1] 1] ol
p72 _ |7T40AT72 |87 10 [+] 4] 0 [1] [1] [1} 1 0 g
073__|740A72 ]88 4 0 0 0 0 0 1] 0 4] 14
074__ | 740AT4 188 3] 0 0 ] 1] 4] 0 1 0 5
075 | 7ADATS (80 5 1] Q 1] [1] 0 [+ [+] 0 5
076 |740A76 |91 2 0 0 0 0 0 1] 0 0 2
077 |TADATT |92 2 0 0 4] Q 0 1] 0 0 2
678 | 740AT78193 1 0 [1] 0 0 0 4] [1] 1] 1
079__ [TAOAT9 |94 3 1] |+ 1 1] 1] 0 0 0 2
060 |740AB0 |85 1 o] 0 [1] 0 0 0 1] [i] 1
oaf __|740AB1[96 a 0 0 0 0 4] 0 Q 0 0
082 |740AA2 [97 1 [¢] 4] 0 [1] 0 [ 0 0 1
pa3__|740A83 |98 1] Q 0 0 0 0 1] [1] 0 0
084__ | TAOAB4 99 1 0 1] 4 0 4] 0 0 ) 1
65 | 740A85]100 0 1) 0 0 [1} [1} [+] [1] 0 0
pg6 |740A86 |Qsszesen 181 717 3 AT8 4 777 4151 3821 403 40 3281 112 181 800
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A tagok kvetelései, o tagdifbevételek, ax addhatdsdgto! dintalt i, velamint @ tagdijat newm fizetik sdima korévenként

N rend: ezer forbn
Tag! kivatelénak | Térgyévben az egysnl R e j':v:?x"“‘ A tag iy at i m"“ ’:”" = ';';:u'“n“;“': 22 | Targybvre vonatkozan
Tagek azéma | & m Amlan Jovairt egyénl mmunk.illl bl tagdi]- uz adShatéadg Attal mértékban meg nem fizett tagok tagdijat egyéltalin nem Mbd
Sorszém | Sorkéd | Megnevazés 31-6n tagdi)b i Atutalt Baszeg szima fizetd taggoK széma
3 5 L] T
o [ [ il

BIE815 mlel|o|o)
N o

47
033 740833 148
034 740834 |49 5 522| & 815 573
035 740B35 |50 5 804 6 272 518
038 740836 |61 531 8072 253
037 740837 |52 4 840 5 877 278
038 740B38 |53 4 656 5 826 826
038 740839 154 4 503 8091 983
o4 T4CB40 |55 4 446/ 5 648 2171
041 740B41 {56 4352 5 004 451
042 740842 |57 4 530 8 708 440|
043 740843 |58 4 487 6 8082 385
044 T40B44 |69 4217 6 495 505
045 740845 |60 7 021 532
[ 740B48 (81

o7 7ADBAT |62
048 740B48 |63
D40 740B49 |64

0501740850 165
051 |74DB51 86
052 |740B52 |67
053 |740B53 |66 1222 674/
054 |740B54 [B9 48] 1 186 563
055 | 740855 |70 arg 35 047
058 __|740B56 |71 300 803 8561
057 [740B57 |72 237 663 038
059 |740868 |73 [ 347 685 7817
069 |740B5S |74 174 362 872 11 570) 319)
pa0_ | 740860 |75 162] 469 BAQ 16 223 667
087740861 |76 117] 237 978} 7 660 544
062 [74cBE2 [77 il 186 728 7 081 0
083 |740B63 |78 o4 308 577 5 600 [
740B64 |79 &7 162 747 4 004 [5 768
045 740866 180 15?'»7 144 828 6458' of 508 a7
960 (7408066 181 44 104 502 3402 0 421 37,
007__[740B67 |82 4201 0 205 27
008 |740B68 |63 2528 o 170} 20
740860 |84 3 6580 [ 78 161
©70__|740B70 |85 100 0 o 12|
071 |740B71 |88 10 130 0| 149) 8|
— o7z __[7a0B72 |67 208 0 0 7|
073___[740B73 |88 760) 0 o 12)
074 |740B74 |80 70 [ ol 4
075 |740B75 |00 o 0 0 B
o70__|740B76 81 0 [ [ 2
077 |740B77 |82 0 0 0 2
D78__ 740878 (93 o 0 0 1
075 __|740B78 |94 of of [} 2
080 |740B80 [06 [} ol 0 [
081 |740881 08 0| o of ol
082 |740B82 |87 0 0 0 1
083 [740B63 [98 0 [ 0 0
084 ___[740BB4 |08 o of [ 1
065 |740B85 |100 0 [ o! D
066 |740B86 8 875 318 5 932 778 1323 626] 1116823
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Szolgiltatdst igdnybevevdk létszdma korévenként
Szolgiltatis megnevezése Evele|én Lojart Elhaldlozis

|IgénM6k Euéb ok JEvvagsn Mbd
Sorszédm| Sorkad | Megnevezés 1 2 3 4 5 [] 7 -]
a ] — d [ f g h
001 |740CD1 |Minc@aszesen 117 284 3284 1 0 118
Szolgdltatis évkdzi megszlinés
002 |740C1_ |Osszesen JSradék 92| 21 18 1 0 o4
003__|740C101]16 1 0 ¥ 0 0 0
004 __[740C102[17 0 0 0 0 0 0
pg5__|740C103]18 0 0 0 3 i 0
006 |740C104]18 [i 0 0 0 i 0
007 |740C105[20 0 [¥ 0 0 [} 0
005 __|740C106 [21 i 0 0 [1 0 [i]
P03 |740C107 [22 i 0 0 0 0 [
010 [740C108 (23 ¥ 0 [¥ 0 0 D
011 __|740C108 |24 0 [i 0 i [i 0
g12__|740C110{25 [1 [} 0 [} 0 0
013 |740C111[26 [} 0 0 0 0 0
014__|740C112]27 0 0 0 0 0 0
015 __[740G113[28 0 0 0 0 0 0
016 |740C114]29 i 0 0 0 0 0
017__|740C115]30 [ 0 [¥ 0 0 [
915__[740C116[31 0 0 0 i 0 ¢
019 [740C117]32 0 i 0 3 0 0
020 |740C118[33 0 0 0 0 i 0
021 _|740C119]34 0 [} 0 0 [0 0
022 |740C128]35 0 0 i 0 0 0
023 |740C12136 [ 0 [ 0 0 0
024 _|740C122[37 [ 0 0 0 0 0
g25__|740C123(38 0 0 0 [0 0 [
026__ | 7400124139 0 i 0 [V 0 [V
p27__|740C12540 0 [} 0 0 0 [}
028__|740C126 |41 0 [ 0 0 0 0
029 [740C127]42 [} 0 0 0 0 [}
03¢__|740C128]43 [V 0 [} 0 0 0
031__[740C128(44 0 0 0 0 0 0
032 74001304 0 0 0 7 0 0
033__|740C131 4 0 0 0 0 i 0
034__|740C132[47 0 0 0 0 0 [
035 |740C133[48 0 0 i 0 0 [}
035 _|740C134]49 0 [i 7 0 i 0
p37__|740C135(50 0 0 0 0 0 0
038 |740C136 (51 0 0 0 [0 0 0
039 __|740C137]62 0 0 0 [ 0 0
p40__|740C138(53 0 0 0 0 [§ [i]
041 |740C139 [54 [ [} 0 0 0 0
| 042 [740C140]56 [} i 0 0 0 7
043 [740C141]56 i 0 [} 0 0 0
oad__|740C142]|57 0 1 0 [} 0 1
045__|740C143[58 1 0 0 7 0 1
046 [740C144]58 2 i 1 [} 0
047 _|740C145]60 4 1 0 [} 0 5
048__|740C146 [61 [ 1 0 0 0 7
049 |740C147]62 1 1 1 [i 0 1
050 |740C148(63 3 1 D i 1 4
051 _|740C143(64 9 13 2 0 0 20
052 [740C150]65 13 2 [i [} 0 15
053 |740C151166 3 1 2 1 [} 4
054 __|740C162[67 4 0 E 0 0 1
055 1740C153]68 4] 0 0 0 3
056 |74CC154 (69 4] 0 1 0 0 3
057 __|740C165(70 5 0 1 i 0 4
058 |740C156 71 2 i 1 [} 0 1
059 |740C157 7 4 i [i 0 0 4
060__|740C158[73 4 0 1 0 [+ 3
061 |740C159 |74 1 0 0 0 0 1
062 |740C18C |75 2 0 7 0 0 2
063 |740C161([76 1 0 0 0 0 1
064 |740C162]77 2 0 1 0 i 1
D65 _|740C163 |78 2 i 0 D! 0 2
056 |740C184 |79 2 [ 0 0 [ 2
067 |740C165[80 3 0 i 0 0 3
065 |740C166 |81 0 0 [} 0 0 [i
069 |740C167 82 3 0 2 0 0 1
070__|740C168 (83 2 0 1 0 0 1
g71__|740C169 |84 0 i 0 [} [V 0
072 |740C170|85 1 [} i 0 [} 1
073 __[740C171([86 1 0 i 0 [} 1
074 |740C172|87 0 0 [} 0 0 0
075__|740C173(88 0 0 D 0 0 0
o76__|740C174 (89 [i 0 0 i 0 0
077 |740C175]90 0 i 0 [} 0 0
076__|740C176(91 [} 0 [i 0 i i
070 |740C177[92 [ 0 i 0 [} 0
080 |740C178]93 0 0 0 0 0 0
981 __[740C175(94 0 0 0 0 0 0
082 __ |740C180 (85 0 [i 0 0 0 0
083__|740C181]96 0 0 0 ¢ 0 D
084 |740C182[97 0 1 0 D 0 i
065 |740C183[98 [} 0 i 0 0 [
086 __|740C1B4[99 0 0 i 0 0 [V
087 _ |[740C185[100 0 0 0 0 0 0
Szolqﬂtatis Gvkdizi megszinés
088 1740C2_ |Dsszesen \etjdradék 25| 0| 0 0 1] 25/
089 [740C201[16 [ 0 [0 0 0 i
090 |740C202|17 0 0 0 0 0 7
091 [740C203]18 0 ¥ 0 0 0 0
g92__|740C204[19 0 0 0 i 0 0
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