FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar Kiildotikozgyiilése elé terjesztett éves pénztari beszdmolorol

Az Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztér tagjainak

Véleriény

Elvégeztik az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar (a ,Nyugdijpénztar™) 2017. évi éves pénztari
beszamoldjanak kdnyvvizsgilatdt, amely éves pénztiri beszimolé a 2017. december 31-i fordulénapra készitett
mérleghbdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezd véghsszege 195.272.143 eFt, a céltartalékok értéke 192.691.722
eFt, a miikddes és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye 299.369 eFt (nyereség) -, és az

ugyanezen iddpontial végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé
elemeit és az egyéb magyardzd informaciokat tartalmazd kiegészitd mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves pénztari beszamolo megbizhaté ¢és valos képet ad a Nyugdijpénztar 2017.
december 3 1-€n fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végzads tizleti évre vonatkozo
Jovedelmi helyzetérol a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. torvénnyel (a tovabbiakban:
~Szamviteli torvény™) és a 223/2000. (XIL 19.) az tnkéntes nyugdijpénzidrak beszamoldkészitési és kdnyvvezetdsi
kitelezettségének sajdtossagairdl sz016 kormanyrendeletben foglaitakkal 8sszhangban,

A vdler Cny alanja

Konyvvizsgdlaiunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 8sszhangban ¢s a konyvvizsgélatra
vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtotiuk végre. Ezen standardok
értelmeben  fenndllo  feleldsséglink b&vebb leirasat jelentésiink A komyvvizsgdld  éves pénctdri heszimold
kémpvwizsgalatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek vagyunk a Nyugdijpénztartd] a vonatkozo, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgaldi Kamara ,, A kBnyvvizsgaloi hivatis magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6
szabdlyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadowt . Konyvvizsgdlok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggybzddestink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
véleményiinkhoz.

Levée mfirrnd ok Lz izled jolenids

Az egyéb informacidk az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar 2017. évi tzleti jelentésebsl allnak, A
vezetés felelds az lizleti jelentésnek a szamviteli t&rvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozd elSirdsaival
dsszhangban térténd elkészitéséért. A figgetlen kdnyvvizsgaldi jelentéstink ,, Vélemény™ szakaszaban az éves
pénztiri beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az tizleti jelentésre.

Az éves pénztdri beszamold dltalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tzleti
Jelentés adtolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
pénztari beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzetr ismereteinknek, vagy egyébként ligy tiinik-e, hogy
az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egyeb informaciok lényeges hibas dllitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitds jellegérdl jelentést
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A szamviteli trvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a szamviteli
thrvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozé elSirdsaival sszhangban van-e, és errdl, valamint az izleti
jelentés és az éves pénztari beszdmold Gsszhangjdrdl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar 2017. évi tizleti jelentése minden lényeges
vonatkozasban osszhangban van az Allianz Hungédria Onkéntes Nyugdijpénztar 2017. évi éves pénztari
beszamoldjaval €és a szamviteli torvény és a 223/2000. (XII. 19.) az onkéntes nyugdijpénztarak
beszdmolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szolo kormanyrendeletben foglalt
vonatkozd elirdsaival. Mivel egyéb mds jogszabaly a Nyugdijpénztar szamara nem ir eld tovabbi
kévetelménycket az lizleti jelentésre, czért ezzel kapesolatban az iizleti jelentésre vonatkozé véleményiink nem
tartalmaz a szamviteli torvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban és a 223/2000. (XI1. 19.) az tnkéntes
nyugdijpénztarak  beszdmolokészitési  és  kbnyvvezetési  kotelezettségének sajatossdgaird]l  s5z410
kormanyrendeletben el&irt véleményt,

Az Uzleti jelentésben més jelleglt [ényeges ellentmondas vagy ényeges hibés allitds sem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

Avezetds Is az irdnyltassal megbizott scomdivek feloldsség. sz Sves pénztdri beszdmoicdrt

A vezetés felelds az éves pénztari beszamolénak a szamviteli torvénnyel és a 223/2000. (XI1I. 19.) az onkéntes
nyugdijpénztarak  beszamolokészitési  ¢s  konyvvezetési  kotelezettségének sajatossdgairdl  szélo
kormdnyrendeletben foglaltakkal Osszhangban torténé és a valds bemutatas kovetelmeényének megfeleld
elkészitéseert, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetds szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé
valjon az akér csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitdstél mentes éves pénztari beszamold
elkészitése.

Az éves pénztari beszamolo elkészitése soran a vezetds felelés azért, hogy felmérje a Nyugdijpénztarnak a
villalkozas folytatdsara valod képességét és az adott helyzetnek megfelelen kdzzétegye a vallalkozas
folytatasival kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld éves
pénztdri beszamold dsszedllitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak
ellentmondé tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek a Nyugdijpénztar pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért,

A ROV Svos péinzidri beszdmold Eomyvvizsgdlatdiee vais folelissdge

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves pénztéri beszamolo egésze nem
tartaimaz akéar csalasbdl, akar hibabél eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennck alapjan a
véleménylinket tartalmazo flggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kells bizonyossdg magas foku
bizonyossag. de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett
kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas 4llitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol
vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylttesen befolydsolhatjak a felhasznaldk adott éves pénztari beszimold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok szerinti konyvvizsgdlat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

» Azonositjuk és felmérjik az éves pénztari beszdmold akar csalasbél, akar hibabal ereds lényeges
hibas allitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozdsihoz. A csalasbol eredd Ilényeges hibas 4llitas fel nem tardsinak a
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kockdzata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat 8sszejatszast, hamisftdst,
szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontrol feliilirasat,

Megismerjiuk a kényvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarésokat tervezziink meg, amelyek az adott kériimények kozott megfeleléek, de
nem azért, hogy a Nyugdijpénztar belst kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések ¢s kapesolodo kizzétételek ésszerfiségét,

Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak elvén
alapulé éves pénzidri beszdmol6 Osszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Nyugdijpénztar vallalkozas folytatisdra valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansdg dll
fenn, fuggetlen kdnyvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivounk a figyelmet az éves pénztéri
beszamol6ban Iévé kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelelgek.
mingsiteniink kel véleményemiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiink
darumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Nyugdijpénztar nem tudja a véllalkozast folytatni.

Ertékeljiik az éves pénztari beszamol6 atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmar, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves pénztari
beszamolodban teljesiil-e az alapul szolgdlé iigyletek és események valés bemutatasa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokoret és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitésait, beleérive a Nyugdijpénatar
altal alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.
ha voltak ilyenek.

Budapest, 2018. marcius 28,

kamarai tag kényvvizsgald

nyilvantartasi szam: 001251 Fét AUdit Kft

Fot AUDIT Kényvvizsgalo Kft. 2151 F6t, Somldi u. 21/b
2151 Fét, Soml6i utca 21/B, Adoszam: 12354179-2-13

nyilvantartasi szam: 061219
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Kiegészitts melléklet 2017, 12. 31.
1. sz. Riggeléke

Allianz Hungéria Nyugdijpénztar
Kiegészito melléklet 2017
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Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2017.12.31.
fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungéria Biztositd Rt.
kezdeményezésére 18 5 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2017. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 181 717 fére
csOkkent.

A taglétszam alakulasat, a szolgaltatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi idd
leteltét kévetd kifizetések alakulasat az A/1.1., ANM.2., A2, A/3.1., Al41., A/A2.,
tabak. tartalmazzak. Ezzel a létszammal a Pénztir az &nkéntes nyugdijpénztarak
kozott vezetd szerepet foglal el.

A nyugdijpénztar 2017. évben 2.151.munkaltatoi taggal alt munkaltatéi
szerzddésben. A munkaltatéi kotelezettség vallalasok rendre teljesiitek.

2017. évben 84 tamogatéi adomanyozéi szerzédés volt hatalyban. A tamogat6
kotelezettség vallaldsok rendre teljesiiltek.

A Nyugdijpénztart a Févérosi Birdsag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfelligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

A Févarosi Torvényszék 11.Pk.60.564/1996/106. szamU végzése 2013. december
5.-én emelkedett jogerdre, mely alapjan 2012. apriis 1.-i nappal jévahagyta az Allianz
Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztar 6nkéntes és magan agazatainak
szétvalasat, és egyben az dnkéntes dgazat jogutddjaként az Allianz Hungaria
Onkéntes Nyugdijpénztarat nevezte meg.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete H-EN-IV-15/2013. szamu hatarozataban
a pénztari agak szétvalasa utan az énkéntes agazat tevékenységi engedélyt kapott.

2017. évben az Igazgatétanacs és az Eilenérzé Bizottsag 3-3 fével latta el feladatat,
részlkre a Kildott kézgyllés korabbi hatarozata alapjan tisztelet dij kerdl
szamfejtésre melynek nagységa 2017. évben 9.000 ezer Ft voit.

2017. évben az Ugyvezet6 brutté bére 7.679. ezer Ft, juttatasa 79 ezer Ft volt.

2017. junius 1-t6l a Nyugdijpénztarnal szervezeti atalakitas tortént.
Megsz(int az igyvezetd igazgatéi statusz és az alabbiak szerint keriiltek a feladatok
meghatarozasra:

1) Stratégiai igazgato

2) Pénziigyi és informatikai igazgaté

3) Jogi és ligyfélkapcsolati igazgato

4) Adminisztracids igazgaté



I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 4.000 Ft/hdé (A tagdij a tag vallalasa szerint
kereset ardnyos vagy fix Osszeg( is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi
¢, egyedi tamogatasi lehetésé- |Az alapszabaly
gek (tamogathaté tagsagi|Alapszabaly

k6rok)

»9.3. A tdmogat6 jogosult meghatarozni, hogy az
adomanyt a pénztar milyen célra és milyen médon
hasznalhatja fel, de adomany csak a
pénztartagsag egészének vagy a 9.4. pontban
meghatarozott tagsagi kérnek nyuijthato.

9.4. Adomdnyban részesiilhet:

a) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé pénztartagok kore;

b) az ugyanazon munkaltat6tél nyugdijba vonult
pénztartagok kére;

C) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel tagsagi
viszonyban allé pénztartagok kore;

d) a nyugdijkorhatart betéltétt pénztartagok kére:
€) a nyugdijkorhatart a tamogato altal
meghatarozott idétartamon beliil elérs
pénztartagok kére;

f) az ugyanazon munkaltaténal ugyanazon
beosztast bet6itd vagy ugyanazon munkakért
ellaté pénztartagok kére;

g) az ugyanazon munkaltatoval munkaviszonyban
allé, a nyugdijkorhatart a tamogaté

altal meghatarozott idétartamon belil elérs
pénztartagok kére;

h) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé, az adott munkaltatonal a

tamogato altal meghatarozott id6tartama
munkaviszonnyal rendelkezé pénztartagok

kore;

i} az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé, az adott naptari évben a tamogaté

altal megjeldlt 6sszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesité pénztartagok kore:

J) az ugyanazon jogi személiyel vagy-jegi

tarsasaggal-tagsagi viszonyban allo peénztartagok
kore;
k) az ugyanazon munkaltatoval munkavégzésre




iranyuié egyéb (megbizasi, vallalkozasi)
jogviszonyban allé pénztartagok kére
) adott idészakban pénztarba belép&k kére,
m) a tamogat6 altal meghatérozott pénztartagok
kére.
9.5. Az adomany 3%-at kotelezéen a pénztar
miikédési alapjaban kell jovairni.
d, Felosztasi elvek (a
befizetések %-aban)
a havi rendszeres tagdij|fedezeti tartalék 90,00 %
és eseti befizetés esetén|milikddési tartalék 9,90 %
évi 10.000 Ft alatt likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 120.000 |fedezeti tartalék 94,00 %
Ft kbzbtti részre miikédési bevétel 5,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 120.001 Ft és 240.000 |fedezeti tartalék 96,00 %
Ft k6zotti részre miikédési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 240.001 Ft és 500.000 |fedezeti tartalék 98,00 %
Ft koz6tti részre miikédési bevétel 1,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 500.001 Ft feletti részre fedezeti tartalék 99,00 %
miikédési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %

A Pénztar alapszabalyaban rogzitette az Gjonnan belépd, mas pénztarbél atlépoé
tagok esetében eltérd felosztasi elveket alkalmaz.

Az Alapszabaly rogziti ez eltérs felosztas szabalyait:,10.3.2.

Az Uj belepdk, mas pénztarbol atlépd pénztartagok eisé kéthavi tagdijabol a
mikodesi tartalékra 4000 forinttal nagyobb ésszeg kerill felosztasra, mint ami az
egyébkent meghatarozott arényok alkalmazasabél adodna.”

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- Jjaradékszolgaltatas és/vagy
- egydsszegl kifizetés

Il Mikddés

A Peénztar tevékenységét a Budapest, Kényves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.




A Nyugdijpénztar 2006. évtol kezdédben sajat maga végzi a telies adminisztraciét.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast az Allianz Hungaria Zrt. biztositja.

A pénztar vagyonkezeldje az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezeld biztositia a
mindenkori jogszabalyokban eléirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési politka és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan
szervezik €s bonyolitjak le. A vagyonkezeld tevékenységéért dijazasban részesiil,
melynek mértéke a piaci értéken szamolt éves atlagos befektetési dllomany 0,76 %.
(kiegyensulyozott, kockazatvallalé, novekedési porfoli6) A Klasszikus, Likviditasi,
Mukddési portfoliok esetében a vagyonkezel6 tevékenységért piaci értéken szamolt
éves atlagos befektetési allomany 0,7 % dijazasban részesiilt. Ezen felill a
Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmerilld egyéb kéitségek
(bankkéltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A Penztar a fiiggd, az életjaradék és a szolgaltatdsi portfoliokat 2017. évben
visszavette sajat vagyonkezelésbe. A sajat vagyonkezelés személyi, targyi
feltételeivel a Pénztar rendelkezik.

A letetkezelest (értékpapirszamla kezelést) 2017. februér 28.-ig az Unicredit Bank
Hungary Zrt. végezte a Nyugdijpénztar szamara.

2016. évben a Pénztar letétkezeldi palyazatot irt ki, mely alapjan 2017. marcius 1-tol
a Raiffeisen Bank Zrt. vette at a letétkezelési illetve a befektetési szamla vezetési
tevékenyseget. Ennek keretében a letétkezeldnél letétként kezelt, valamint a Keler
Zrt.-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrdl nyilvantartast
vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozo eléirasokat.

A tarsasag konywvizsgéldja a FOT AUDIT Konywvizsgald Kit. bejegyzett
kényvvizsgaldja, Liptakné Olah Eva.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. tdrvény, az
onkéntes kolcsonds biztositd pénztarak beszamolasi és  kdnyvvezetési
kételezettsegérdl sz6l6 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan lizemgazdaséag
szemlélet( kettdés kdnyvvitelt vezet és a naptari év végén az eszkodzeirél és annak
forrasairdl éves pénztari beszamolot készit, amelyet a naptari év végén december
31-ével, mint fordulonappal zér le.

2017. évben a Lilly Nyugdijpénztar (aprilis 01) és a 3M Nyugdijpénztar (julius 01)
beolvadt Nyugdijpénztarunkba.

Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar miikédésének eredménye
2017. évben 299.369 ezer Ft volt, mely az el6z6 évi eredményhez képest értékben
275.734 ezer Ft-tal javult. A nem fizetd tagoktol hozam levonas elszamolasa 2017.
évben valtozott. Korabban ezen a jogcimén a fedzeti tartalékbol levont és a tartalék
tokebe és a likviditasi tartalékba jovairt 6sszegek kdzvetlenil a tartalékok kozott



mozogtak. A valtozas Iényege, hogy a csbkkentd &s néveld tételek az adott tartalék
eredményén keresztll jelennek meg a mérlegben.

Tartalékok alakulasa
adatok ezer Ft-ban

2016. 2017. Valtozas
Sajat t6ke 1840992 2142 061 301 069
ebbdl tartalék téke 1817 357 1842692 25335
ebbdl M(kodés és
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti eredménye 23 635 299 369 275734
Fedezeti tartailék 170936 717 | 187 514 427 16577 710
Likviditasi céltartalék 251 800 275 264 23464

A tartalék t6ke valtozasa két elembél All.

1. 2016. évi mlkddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény atvezetése (23.635 ezer Ft)
2. 2017. evi tartalék téke vaitozas (1.700 ezer Ft)

A tartalék tbke valtozasat két dsszetevé alakitotta. A beolvadé pénztarak pozitiv
tartalék tokével zartak le tevékenységilket, melynek dsszege 1.709 ezer Ft volt. A
tartalek tokebdl a likviditasi tartalékba 9 ezer Ft keriilt tcsoportositasra.

A 2017. evi milkodés é&s kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye szintén két elembdl all:
1) nem fizet6 tagok hozam levonas miikédési tartalékba val6 jovairasa
(255. 314 ezer Ft)
2) a pénztar mikodési tevékenység eredménye (44.055 ezer Ft)

A 2017. evi mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye is pozitiv eredménnyel zart.

A mikodési céll bevételek (befektetési tevékenység bevétele és a kiegészits
vallalkozasi tevékenység bevételei nélklll) az elézé évhez képest 0,86%-kal
emelkedett. A bevétel sszehasonlithatésaga érdekében a nem fizetd tagokté! levont
hozam Gsszegével csdkkentett bevételt vettiik figyelembe.

A miikddéssel kapcsolatos raforditasok 0,3%-kal cskkentek.

A szokasos mikddési tevékenység eredménye az el6zé két tényezd egylttes
hatasaként jelentésen javult, a 2016. évi 3.412 ezer Ft nyereséggel szemben 2017.
évben 16.127 ezer Ft pozitiv eredménnyel =zart. Természetesen az
osszehasonlithatosag érdekében a bevételek esetében az (j elemmel korrigalasra
keriilt az eredmény.



2017.évi tényleges milkédési tevékenység a 2017. évi terv 6sszehasonlitasa

2017. éviterv | 2017. évi tény 2017. evi
Sorszdm | Megnevezés (adatok ezer | (adatok ezer Ft- tervteljesités
Ft-ban) ban) (adatok %-ban)

Bevételek

001 Gsszesen 893 951 1440 078 161

002 | Tagdijbevétel 471 738 546 231 116
Tagok egyéb

003 befizetése 107 852 88 801 82
Tamogatas,

004 adomany 2072 5113 247
Atcsoportositas

005 mas tartalékbél 197 063 1700 1
Befektetések

006 hozama 31872 76 568 240

007 |Egyeb 83 354 721 665 866
Kiadasok

008 5s5768en 717 887 1138 009 159
Befekietési

009 Kiadasok 13196 49 875 378
ebbdl:

010 | vagyonkezelés 12 749 13 829 108
kélisége

011 letétkezelés 213 481 296
koltsége
egyéb befekietési

012 riforditas 234 35 565 15199
Tiszteletdijak és

013 jarulékaik 11 432 10 980 96
Bérkdliség és

014 jArulékai 368 300 318171 86

015 | Nyilvantartasi dij 0 0 #ZEROOSZTO!

016 | Tagszervezési dij 25 000 32771 131
Anyagjellegl

017 raforditasok 233 466 235 959 101

018 | Feliigyeleti dij 42 605 47 201 111
Atcsoportositas )

019 |fedezeti 0 0 #ZEROOSZTO!
tartalékba
Egyéb terheld

020 tételek 23 888 444 052 1859
M(ik&dési

021 |levekenyseég 176 065 301 069 171

eredménye Sajat
téke véltozas




A nyugdijpénztar kiegészitd vallalkozasi tevékenységet is folytat.

Kiegészitd vallalkozasi tevékenység eredményének alakulasa

Megnevezés 2016. év 2017. év valtozas %-ban
(adatok ezer Ft- | {adatok ezer
ban) Fi-ban)
Kiegész(if vallalkozasi tevékenység bevétele 3.700 3.600 -2,70
Kiegeszitd vallalkozasi tevékenység raforditasa 2.669 2.365 -11,39
Kiegeszitd vallalkozési tevekenység eredménye 1.031 1.235 19,79

Miikddéssel kapcsolatos raforditasok 2017. évi valtozasa 2016. évhez képest

Raforditasok Valtozas ezer Ft-ban( targyév-el6zé év)
Anyagjellegli réforditasok 20.554
Személyi jellegii raforditasok -2.411
Ertékcsdkkenési leiras 1.357
Miikddéssel kapcsolatos egyéb -22.793
raforditasok
Miikédéssel kapcsolatos raforditasok -3.293
0sszesen
Fedezeti tartalék valtozasa
adatok eFt-ban
Megnevezés 2016. évi tenyleges | 2017. évi tényleges | 2017. évi tervezett
valtozas valtozas valtozas
Egyéni szamlak 11.770.473 16.566.435 2.715.712
Szolgaltatasi -1.917 11.275 -12.980
szamlak
Fedezeti tartalék 11.768.556 16.577.710 2.702.732

A fedezeti tartalék tényleges zar6 allomanya (187.514.427 ezer Ft) a tervhez képest
(170.157.162 ezer Ft) 10%-kal volt magasabb.

2016. évhez képest a fedezeti tartalék zaré allomanya 9,7%-kal emelkedett.

A targyévi szolgaltatasi céli bevétel alakuldsat a tervezett bevételhez képest a
10.2.sz. fuggelék tartalmazza.
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2017. évi tényleges fedezeti tartalék a 2017. évi terv 6sszehasonlitdsaban

2017. éviterv | 2017. évi tény 2017, évi
Sorszam | Megnevezés (adatok ezer {adatok ezer tervteljesités
Ft-ban) Ft-ban) (adatok %-ban)

Bevételek

001 Ssszesen 30 571 382 36 520 242 119

002 |Tagdijbevétel 8 796 548 9 948 026 113
Tagok egyéb

003 befizetése 3412250 4 593 551 135
Tamogatas,

004 adomany 50 666 165 968 328
Mas pénztarbdl

005 hozott fedezet 454 013 2100704 463
Atcsoportositas

006 mas tartalekbol 12 870 200 4 881979 K]
Befekietések

007 hozama 4 987 705 14 839 014 298
Kiadasok

008 e 27 868 651 19951 532 72
Szolgaltatasi

009 Kiadasok 12 871120 4315815 34
Befektetési

010 Kiadasok 1321 562 3284 552 249
ebbdl:

011 vagyonkezelés 1 256 464 1339 314 107
kéltsége
letétkezelés

012 koltsége 35 266 45422 129
egyéb

013 befektetési 29 832 1 899 816 6 368
raforditas
Mas pénztarba

014 elvitt fedezet 289 663 310 335 107
Atcsoportositas

015 e 198 650 177 0
Varakozasi id6

016 | letelte utani 6 168 245 4 450 888 72
kifizetések
Kilepés miatti

o017 kifizetések 6 251 607 1 599 226 26
Egyéb terheld

018 tételek 767 804 5990 539 780
Fedezeti tartalék

019 véltozasa 2702 731 16 577 710 613




2017. evi tényleges likviditasi tevékenység a 2017. évi terv 6sszehasonlitasaban

2017. éviterv | 2017. évitény | 2017 €¥1
Sorszam Megnevezés (adatok ezer Ft- | (adatok ezer Ft- d tj k %
ban) ban) (adatok %-
ban)

ooy |Bevételek 17 712 31 711 179
dsszesen

002 Tagdijbevétel 9 267 10471 113
Tagok egyéb

003 befizetése 2549 3535 139
Tamogatas,

004 adomany 53 0 0
Atcsoportositas

005 | mas tartalékbol 1986 793 40
Befektetések

006 Hosarna 3857 8 362 217

007 |Egyéb 0 8 550 | #ZEROQSZTO!
Kiadasok

008 B zesan 2 096 8 247 393
Befektetési

009 Kiadasok 1 596 8 247 517
ebbol:

010 |vagyonkezelés 1543 2041 132
koltsége

017 |letétkezelés 25 103 412
koltsége
egyéb befektetési

012 raforditas 28 6103 21 796
Atcsoportositas

013 fedezeti tartalékba 100 0 2
Atcsoportositas

014 miikddési 400 0 0
tartalékba
Likviditasi tartalék

015 véltozas 15.616 23 464 150

A likviditasi célu bevételek 79 %-kal (13.999 ezer Ft-tal) haladtak meg a tervezett
bevételeket. A beolvadéas sordn a tevékenységilket lezard pénztarak 607 ezer Ft
likviditasi tartalékkal zartak.

A kiadasok a tervhez képest kdzel a négyszeresére (6.151 ezer Ft) emelkedtek.

A kiadasok nagy mérték(i emelkedését a bevéteiek névekedése kompenzalta, ezért
a tervhez képest 50%-kal emelkedett a tartalék valtozasa.

A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/S.
sz. tablazat mutatja.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulasat az A/6. sz. tablazat mutatja.
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A pénztari mérleg fé6sszege 195.272.143. ezer Ft, mely 13.851.801 ezer Ft-tal
emelkedett.

A sajat toke 301.069 ezer Ft-tal, a céltartalékok allomanya 16.398.649 ezer Ft-tal
emelkedett, a kotelezettségek 2.874.404 ezer Ft-tal csdkkentek, a passziv idébeli
elhatarolasok 26.487 ezer Ft-tal emelkedtek 2017. évben az eléz6 évhez képest.

1.) Eszkdzék

Az eszkbzok fébb csoportok szerinti allomanyat, a 2017. &vhez képest tértént
valtozasat az A/7., az Osszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban
mutatjuk be. Az eszkdzdk allomanya 181.420.342 ezer Ft-rol 195.272.143 ezer Ft-ra
valtozott, ami 7,64 %-os névekedésnek felel meg.

1.1. Immaterialis javak
A szellemi termékek kdzott az alabbiakat tartjuk nyilvan:

- Libra dnkéntes nyugdijpénztari modul

- Oracle Database Standard Edition

- OCR modul

- AIR modul

- Linux, Windows rendszerek

- Internetes Pénztartagi Szamlainformaciés rendszer

- WEB-en a tagok tajékoztatdsa céljabél a portfoliok megjelenésének grafikus
megjelentés

- Trinity (TRIAS) befektetés nyilvantartd (2015. évi beszerzés) rendszer

- OTP Simple Pay

A szellemi termék esetében az értékcstkkenés 33 %-os leirasi kulccsal kerilt
elszamolasra.

Terven fellili értékcsdokkenés nem keriilt elszamolasra.
1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A pénztar a gépek, berendezések kdzott Pancélszekrényt (14,5% leirasi kulcs), Sony
Xperia, SAMSUNG G950FD DS telefonokat (33,3% leirasi kulcs) tartott nyilvan.

2017. évben a Nyugdijpénztar tulajdonaban lévé NCZ-319 forgalmi rendszamu
gepkocsi értékesitésre kerlt. 2017. december 31.-6n Skoda Octavia LNL-107
forgaimi rendszamu gépkocsi volt a Pénztar tulajdonaban.

A személygépkocsik utan 20 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval keriilt elszamolasra.

Az immaterialis javak, térgyi eszkdzok netté és bruttd értékének, valamint az
elszamolt ertékcsokkenés alakuldsét a 2. sz.; a 3. sz. fiiggelékek tartalmazzak.
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1.3. Tartés befektetési célu ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értékii jogok

A Pénztar tulajdonaban 2017. évben Cserkesz6l6 belterlileten taldlhaté beépitetien 3
telek volt.

A kiegészité melléklet részét képezi az ingatlan értékelé beszamoldja.
1.4. Részesedések, iizletrések sajat alapitist gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadésaval egyidejiileg a Nyugdijpénztar az Elsé
Agrar Pénztarszolgéltato Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett. 2016. évi
tevékenysége alapjan a Kft. taggytilése 6.000 ezer Ft osztalék kifizetésérd| dontétt.
Az osztalék kifizetése 2017. évbe megtoriént.

Az Uzletrész kdnyv szerinti értéke 4.771 ezer Ft.

Piaci értékitélet alapjan 2017.12.31-ig 1.810 ezer Ft arfolyamveszteség, és 9.376
ezer Ft arfolyamnyereség kerlilt elszamolasra.

Az eldbbiek alapjan a részesedés Piaci értéke 2017.12.31-én 12.337 ezer Ft.

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszkdzok kozott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a
befektetések értékelési kiilonbbzete Gsszevontan tartalmazza a befektetett pénzigyi
eszkozok, illetve a forgd eszkdzok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyat, ilietve
azok értékelési kiilénbozetét. Igy is szemléltetve a befektetések jelentbségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak tsszetétele és nagysagrendje megfelel az
onkentes befektetési eléirdsairdl szolé 281/2001. (XII. 26.), kormanyrendeletben
foglaltaknak. A nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak
megfeleléen naponta a befektetési portfoliikat értékeltetni kell. Az értékelést a
letétkezeldnek kell elvégezni.

A letétkezeld altal értékpapironként megailapitott piaci értékbél le kell vonni a
kamatozo értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
értékelési kildnbdzetet. Az értékelési kiildnbdzetet jogcimenként kell kimutatni, Ggy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbal, egyéb piaci
értékitéletbdl adddo értékkiilonbdzet.

Eszkdzok f6 csoport szerinti alakulasa
adatok ezer Ft-ban

Eszkdz csoport 2016. évi zaré 2017. évi zar6
A) Befektetett eszkozok 146.556.696 174.355.217
B) Forgdeszkézok 34.862.625 20.915.696
C) Aktiv idébeli elhatarolasok 1.021 1.230

Eszkdzok 6sszesen 181.420.342 195.272.143

Befektetett eszkdzok aranya:

2016. 2017.

146.556.696/181.420.342=80,78% 174.355.217/195.272.143=89,29%

A befekietett eszkdzok aranya 2017. évben 2016. évhez viszonyitva 8,51%-kal
ndvekedett.
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A befektetett pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéke 2017. évben 22.281,440. zer
Ft-tal névekedett.

A befektetett pénziigyi eszk6zok értékelési kiilbnbozete 5.526.794 ezer Ft-tal
novekedett 2016. évhez viszonyitva 2017. évben.

A befektetett pénzigyi eszkdzdk kozétt szereplé Egyéb tartdsan adott kdlcsén
(lakascéla kdlesdéndk) értéke 2016, évhez képest 7.703 ezer Fi-tal csékkent.

2017. december 31.-i zar¢ aliomany 36.111 ezer Ft.

ForgdeszkézOk aranya:
2016. 2017.
34.862.625/181.420.342=19,22% 20.915.696/195.272.143=10,71%

Forgbeszkdzok aranya 2017. évben az el6z6 évhez képest 8,51%-kal csdkkent.

A forgbeszkdzok kdnyv szerinti értéke 2017. évben 10.229.327 ezer Ft-tal csdkkent.
A forgbeszkdzok értékelési kllonbdzete 263.747 ezer Ft-tal csokkent 2016. évhez
viszonyitva 2017. évben.

A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési killdnbodzetet a 4/1. sz. flggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. fliggelék,
devizanemenkénti megoszlasat a 4.3. sz. fuggelék, mig az elszamold egységek
alakulasat a 4.4. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénziigyi bevételekst és
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. fiiggelék tartalmazza. 2017. évben az egyéni
és szolgaltatasi szamlakon jévairt realizélt és nem realizalt hozam 11.554.462 ezer
Ft (egyéni szamlan jovairt realizalt, nem realizalt hozam 11.554.391 ezer Ft,
szolgaltatasi szamlakon jovairt realizalt és nem realizalt hozam 71 ezer Ft), a
likviditasi cél( realizalt és nem realizalt hozam 5.360 ezer Ft, a miikédési cély
befektetés eredménye 26.693 ezer Ft volt (6. sz. fliggelék).

Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. fliggelék tartalmazza.

A munkavallal6knak folyositott lakas kélcsdn 1 éven belill esedékes részét a Pénztar
az egyeb kovetelések kdzott mutatja ki. Ennek 6sszege 7.912 ezer Ft.

A pénztar a mérlegforduld napjaig le nem zart hataridés és opciés ligyletekettel nem
rendelkezett.

A penztar 2017. évben értékpapir kdlcsénbe adasabdl szarmazd kdveteléssel nem
volt.
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Befektetés Osszetétel alakulasa

Ssz

Befektetés megnevezése

2017.12.31.-i piaci
erték (ezer Ft-

Piaci érték
megoszlasa %-
ban

1. | Bankszamlak és készpénz Gsszesen 4745137 2,49%
2. | Magyar ailampapir 134 108 317 70,49%
Ertékpapir, melyben foglalt kotelezettség
3. |teljesitéseért a magyar allam készfizetd 3 459 623
kezességet vallal 1,82%
4 Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal 0
" | nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény 0,00%
A Budapesti Ertéktézsdére vagy mas elismert
5. |értékpapirpiacra bevezetett Magyarorszagon 7 512 263
nyilvanos forgalomba hozott részvény 3,95%
Tézsdére vagy mas elismert &rtékpapirpiacra
6. |bevezetett, kiilféldén kibocsatott, nyilvanosan 8 533 231
forgalomba hozott részvény 4,49%
Kllféldén kibocsatott, nyilvanosan forg-ba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kot.
7 vallalt az altala adott értékpapir fél éven bellili, 0
" | barmely tézsdére v. elismert értékpapirpiacra
térténd bevezetésére és a bev-nek nincs
térvényi v. egyéb akadalya 0.00%
8 Magyarorszagon bejegyzett ingatlan 77 143
" | befektetési alap befektetési jegye 0,04%
Kilféldén bejegyzett befektetési alap
9. | befektetési jegye, ide nem értve az ingatlan 25 676 555
befektetési alapot 13,50%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-
10. |intézet altal kibocsatott, nyillvanosan 6 095 931
. |forgalomba hozott jelzéloglevél 3,20%
11. | Ingatlan 10 200 0,01%
12. | Tagi kélesén 102 154 0,05%
13. | Munkaitatéi kdlcson 44 024 0,02%
14. | Kovetelés értékpapir ligyletekbdl 716 0,00%
15. | Kbtelezettségek értékpapir Ugyletekbd! -123 865 -0,07%
16. | Uzletrész 12 337 0,01%
Osszesen 190 253 776

100,00%
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BEFEKTETES! POLITIKA
2016. év méjus hé 1.1-2017.06.30.-ig

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre
juttatandd pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
kéltségtakarékos gazdilkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alibbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit &s szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
¢) a vagyonkezeldk és a letétkezelok megvalasztasanak, ertékelésének, dijazasanak szabalyait,
d) a pénztér befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, madositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezetet,illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok Osszetételeit, hozammutatéit,
ezektol vald lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolédo eljarasi szabalyokat,

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - killondsképpen a befektetett eszkézék hozamét -
kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgéltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbél tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelsIni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék
volt. A befektetés hozama kizérdlag azt a tartalékot illeti, amelybédl a befektetett eszkoz szarmazott.

A Pénztér a kockazatok mérséklésére és az egyoldald kockazati fliggdség megeldzése érdekében
befektetéseit kételes az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejératok,

c) kockazat,

d) befektetési kézvetitok
szerint.

1.1.  ABefektetés célja

A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi id&szak teljes hosszat tekintve
Gsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (realhozam szamitas sorén a KSH altal kizzétett éves
infléciés adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran - az egyes portfol6k jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni;

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfoliékra jellemz8 idétavon kimagaslé atlaghozam elérésére,

A pénztéri befektetések lejaratanak és likviditasanak Gsszhangban kell lennie a Pénztér révid lejaratd
(&ven beliili) s hossz( tavi (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.
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A pénztéri vagyon kizérolag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatérozott
eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés sorén figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsig
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozd befektetési politika az éves beszamolé kiegészitd meliékletét képezi.

A targyévre vonatkozo befektetési politika a Valaszthaté Portfoliés Rendszer Szabalyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyeivek a vagyonkezeli szerzodés
mellékletét képezi,

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portfdliok varhaté dsszetétele, sem a korabban elért hozamok a jévdre vonatkozéan nem adnak
garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tava teljesitményeik alapjan megitéini, melyre els§ sorban
az atlagos redlhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétlentil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit erételjesen befolyasolhatjak az egyes egyéni
szémlakon megjelend jelentSsebb dsszeg(l ki-, vagy befizetések, valamint azok iddpontja (azaz az
egyéni szam|la id&szakonkénti itlagegyenlege).

ll. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és médositasanak
feltételei

2.1. Az Igazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartésa, vagy médositasa targyaban, melyet a soron kévetkezs kozqy(ilés fogad el &s — mivel a
Befektetési politika egyben a VPR szabalyzat melléklete igy — nyiijtja be engedélyezésre a Pszaf
részére.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekért felelds vezett altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozd — eldterjesztését az igazgatotanacsi lilésen megtargyalja.

Az irasbeli elSterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzs szervezet képviseldi
szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd elGterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények
értékelésére ezen beliil mind az egyes portfolidk referencia indexektd| torténd eltérések okaira, mind
piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tdl tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkévetkezd 1 éven beliil varhatd
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4, Az Igazgatotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak megfelels iranyelveket és az
eldzG negyedéves befektetési eredmények beszamoléit. A befektetési iranyelvekrdl sziiletett dontés
elSkészitése minden esetben indoklassal torténjen, a javaslathoz kapcsol6dé részletes tajékoztatassal.
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Az Igazgatétanacs dontését abban az esetben is szilkséges rogziteni - illetve a soron kévetkezd
kozgyiilésen is megerdsiteni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasarél sziiletett hatarozat.

Il. A befektetési eljarasban részt vevdk, feladatmegoszts, ellendrzés

A befektetési eljarashan az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatétanacs,
c) vagyonkezel&(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai

A pénztér befektetésekért felelds vezet6t alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a
befektetési politikét, a befektetések irdnyelveit, valamint értékeli az elmilt idgszak teljesitményét,
kiiiénos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezels altal megkotstt iizletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait a pénztar iigyvezetd igazgatdja valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzddést kit A kivalasztas soran elsédleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztér befektetéssel foglalkozo alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztar iigyvezets
igazgatbja végzi e, aki sziikség esetén beszamol errl a pénztar Igazgatétanacsa részére,

3.2. Belsd ellendr

A pénztar féallasa belss ellendr(dke)t alkalmaz. A belsd ellenér a belsd ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba
a vagyonkezeldi déntések optimalis voltat.

A belsG ellendr az ellenérzése soran tett megéllapitasairél ellendrzési jelentéshen illetve ellendrzési
jegyzGkényvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellensrzd Biztossagahoz, a pénztar ligyvezets
igazgatdjahoz, valamint — amennyiben az el6z8ektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az
ellendrzési feladatot elrendelhéz is.

3.3. Az lgazgatotanacs
A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatérozatot, déntést, szilkséges intézkedést a befektetési
politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban kérulirt befektetéseket érintd kérdéskérakben.

Az intézkedések kdrében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
Uigymenetnek megfelel§ eljarast.

3.4. Vagyonkezel&(k)

APénztara 3.4.1. &s 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelen kivélasztott kiilss vagyonkezelg(kk)vel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkstétt
vagyonkezelSi szerzddés alapjan.

3.4.1. APénztar a vagyonkezeldt nyilvénos palyazat (itjan hosszh tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsdg és megbizhatésag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyszat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel iizletszerGien foglalkozo és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyiitt: szolgaltatdk, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:
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a) az adminisztracis és nyilvantartsi, illetve a biztosftasmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszdmolasi eljéras van folyamatban, illetve az
lizletmenet kihelyezését megel&z5 2 évben csGdeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkez5 tulajdonosa, vezetd tisztségviseldje vagy
ezek kbzeli hozzatartozoja a pénztar vezetd tisztségviselSje, vagy ezek kozeli hozzatartozéja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kotendd szerzddés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezeldi szerzGdésnek a kovetkezdket kell tartaimaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozast,
b) a pénztar ltal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonitdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontél elktilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elgirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozban, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési & beszamolasi kbtelezettségéhez szitkséges adatokat hitelt
érdemIen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezels a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltaték, és a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti forméban
biztositja azok jogszabélyokban elGirt nyilvantartasi és beszamolasi kitelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezeldi szerzédés akkor, ha
a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetleg a Feligyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
lizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz8dés nem tartalmazza a jelen pont el6z5 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeli szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztosités-matematikai és befektetési feladatainak ellstasaval kapcsolatos
jogszabalyi elGirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel§ feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajét nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési eléirasok szerint.

3.4.4.2. Avagyonkezeld az Igazgatotanacs éltal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési irdnyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatérozott referencia index hozam mutaték portfoliénként térténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezeld a kezelésében Iévg pénztéri vagyon értékének alakulasardl negyedévente
beszamolot készit.

3.4.4.4. Avagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezet? altal
elSterjesztett stratégiahoz kapcsoléddan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel§ back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil§ feladatait egy haromoldald eljarési rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld kdteles a jogszabalyi hatarid8nek megfelelden megsziintetni a
limitsértést, & mind a limit megsértésérsl, mind pedig annak korrigalasardl haladéktalanul
tajékoztatnia kiteles a LetétkezelG, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdijét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatétanicsa kdzvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése sorén az Igazgatotandcs vizsgalja a befektetési politikanak megvalésitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfolié hozamanak
dsszevetése).
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3.4.6. A vagyonkezel megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
eldirasok ellendrzéséhez sziikséges informacidk a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezald

A pénztar a 3.5.1, és 3.5.2. pontokban kériilirtaknak megfelelen kivalasztott, a befektetési
véllalkozasokrél és az drutdzsdei szolgaltatokral, valamint az altaluk végezhets tevékenységek
szabalyairdl s2616 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) szerinti, letétkezeldi szolgéltatas nyjtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezelGi feladatokat, letétkezeldi szerzgdés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezeldt nyilvanos palyazat (itjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsBdleges érdek a biztonség & megbizhatésag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztér csak egy letétkezelst bizhat meg.
b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgéltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet,
c) A pénztar és a letétkezeld kizott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghalad kézvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellstasaval.
d) A pénztar altal a befektetések irdnyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztér letétkezelGjénél tisztségvisels,
vezetd allasd alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
€) A pénztar vagyonkezel§jénél a vagyonkezelést iranyit6 és a vagyonkezeléssel foglalkozé
személy nem lehet a pénztér letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd llast alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
iranyitja, vagy annak kdzvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezelove! kdtendS szerzédés szabélyai

A pénztér a letétkezeldvel megkotott szerzGdést 3 napon beliil bejelenti a Feliigyelet felé, a Feliigyelet
altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel® feladatai

3.5.4.1. Aletétkezels feladati kiterjednek tébbek kizétt a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolibjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet &s a Pénztar Igazgatotanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeid a Pénztar megbizésa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizésanak ellétaséhoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgéltatét,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenyséqét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfelelden kételes végezni. Kételes felhivni a pénztar,
illetdleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési meghizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelSnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezels a
befektetési elirasok megsértését észleli, azt legkésbb a kévetkezé munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgéltatokat) értesiteni. A
Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar

tulajdondban évé és a vagyonkezelést végz§ szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel§ birtokaban maradjanak.
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3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes rendszerhez
kapcsoléd6an napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelSvel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriil6 fefadatait egy haromoldalii eljérasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A
letétkezel® értékelése soran az Igazgatétandacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhat6 kételezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacio (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza, melyek kéziil a pénztartagok a valaszthatd
portfolios rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolédé 4 portfoli koziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikadési,
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
¢/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolid;
¢/d) kockazatvallalé portfoli6;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolio;
e) fiiggd.

A potfoliok osszetétele és referencia indexei a 1.szamii Mellékletben, mig a portfoliék fébb jellemzdit
(részvény célaranyait, optimélis id6tavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 3. szami
Mellékletben talalhaté.

4.2, Amennyiben az eldzd pontokban meghatarozott befektetési aranyokt6l a pénztar vagyonkezelgje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolio aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a

lehet& leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel
portfoliot

4.3, A pénztari referenciaindex szamitasi madja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periédus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos valtozasanak siilyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x.....x (1+bmr12)
-1

ahol bmr1, bmr2, bmr3.....bmr12 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hénapra vonatkoz6 referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfolidk teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfolidra
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elGterjesztést nydjt
be az Igazgatdtandcsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.
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A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikodési, szolgaltatasi és fiigad portolidk esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensilyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockdzatos portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolio dsszetételts| valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értestti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz8 szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet elllitisa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére,

4.5. Portfolié 6sszetételen a pénztar dltal a meghatarozott célidészakban kévetni kivant lehetséges
portfoliészerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
osszetételtd| jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb elirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartésaval, de az ett5l valo eltérésbal szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan
keresztiil — a vagyonkezel§ értékelésében jelentkezik

A valaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztiri befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo elSirasoknak.

A portfolid dsszetétel a Befektetési politika kévetkez méodositasig, de legkdzelebb a 2016-ban
jogszabélyilag kdtelezd feliilvizsgélataig érvényes.

V. Kiegészit()’ rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezé értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsinzésre vonatkozo szabélyainak betartéséval értékpapir-kélcsénzési Ugylet kbthetd az
alabbiak betartdsa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsénzési ligyletek ltalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kélcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-at.
b) A pénztari befektetési portfolikban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.
¢) A pénztari befektetési portfolikban értékpapirok kélcsnvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kélcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kélcsonzési ligyletek garancidlis szabalyai
a) Az gylethez kapcsolédéan megfelels ovadékot kell kikétni oly médon, hogy az
dvadékként nydjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsénbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantilja.
b) Ertékpapir-kélcsonzési ligylet esetében évadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
¢) Az évadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilnitett szamlajéra
transzferélja.

5.2. Egy kibocsét6 aital kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) Apénztar - az dllampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsstott
értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékii részét.

b) A pénztér befektetései kzott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd
kiilénbdz6 értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az §sszes pénztari
eszkoz 10 szazalékat,
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) Abankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztari kitettség nem haladhatja meg az

sszes portfolid eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kvetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste

Bank, Unicredit Bank.
5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozé szabalyok

a) APénztér kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehetGségét, hogy beolvadéasok révén a portfolidba ilyen eszkézok kerilljenek.

b) APénztér a hozza keriil§ ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja 4t a Vagyonkezeld(k) részére, egyiittal a Pénztar—a
pénztartagi érdekek szem eldtt tartasa mellett — torekszik a hozza kbzvetett titon keriils

ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. 5z. Melléklet:
2. sz. Meiléklet:
3. sz. Melléklet;

Referenciahozamok és limitek dsszefoglalé téblazata

VIl. Hatalyba |éptetd rendelkezések

Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
Tajékoztatd a valaszthatd portféliok fabb jellemzéirsl

Jelen Befektetési Politika effogadésra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsanak
2015. december 15-i ilésén, K6zgy(ilésének 2015. december 22-i iilésén, majd az MNB felhivast
kévetSen a Pénztar 2016. marcius 11-i kozgyiilésén, érvényes a Feliigyelet jovahagyésat kévetden.

1. sz. melléklet

Referenciahozamok és limitek dsszefoglalé tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfolidk dsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 35% 70%
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 15% 30% 45%
(kétvény alap) d1,f1
lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 35% 70%
Referencia hozam szémitasa: MAX index 30%, ZMAX index 70%. A hitelviszonyt megtestesit
értekpapirok dsszességének duratione min 0 max 2 év.
2. Fiiggd portfolidk osszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 15%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejaratii magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 15%
(kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 100% 100%
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Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

dsszességének duratione min 0 max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele

Minimum| Cé&  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok illetve
ertékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a 10% 15% 100%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejaratd magyar allampapirok illetve
értékpapfrok amikért a magyar ilam készfizet6 kezességet vallal és a refe- 0% 35% 50%
rencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény
alap) d1, d2, 11
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kitvény, jelzaloglevél &s a referencia indexiik 0% 0% 20%
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok d5,d7,g1
Tagi kélcson 0% 1% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz* 0% 49% 80%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A teljes portfdlio (értékpapirok,
lekotott betét,folyoszamlapénz) duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.
3.2, A kiegyensilyozott portfoli6 6sszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejaratd magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a 0% 29 20%
referencia indexiik alapjan ebbe fektet& kollektiv befektetési értékpapirok
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, i1
hitelviszonyt megtestesit5 1 éven tili lejaratd magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a refe- 50% 65% 80%
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd koliektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével 0% 1% 10%
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzéloglevél g1 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfIdi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kdtelezettség teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizets kezességet véllal, 0% 0% 10%
kalféldén bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott ktvény d3+d4+d6+ds
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, &s az ebbe fektets 0% 3% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 22%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcsén 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
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Referencia hozam szamitésa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,
SPXIndex 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6sszességének

duratione min 2 max 6 év.

3.3. A novekedési portfolié sszetétele

Minimum| Cé& [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok iiletve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet kezességet vallal és a 0% 2% 20%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tdli lejaratii magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a refe- 5% 40% 55%
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével 0% 1% 10%
— altal nyilvdnosan forgalomba hozott kitvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kdtvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet 3ltal kibocsétott jelzaloglevél g1 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozaséaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kdtelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%
killfélddn bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet 4ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény d3+d4+d6+d8
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 8% 20%
kollektiv befektetési ériékpapirok (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 30% 37% 45%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 8%,
SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%, A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
osszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockazatvallald portfoli6 sszetétele
Minimum| Cé&l |Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizets kezességet vallal és a 0% 10% 25%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tiili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar llam készfizet6 kezességet vallal és a refe- 0% 0% 15%
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a hitelintézet kivételével 0% 0% 10%
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kdtvény d7

| Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet &ltal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kilfdldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt 0% 0% 10%
kitelezettséq teljesitéséért kiilfoldi dllam készfizets kezességet vallal,
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kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény d3+d4+d6+d8

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) el 0% 8% 20%
tulajdonviszonyt megtestesitS kiilfldi értékpapirok, és az ebbe fektets 67% 82% 97%
kollektiv befektetési &értékpapirok (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitésa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 15%, SPX Index 22%,
SXSE Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid
4.1. A banktechnikai jaradék portfoli6 6sszetétele

Minimum| Cél |[Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarat magyar allampapirok &s a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 20% 60% 100%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tdli lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 15%

kotvény alap) d1,f1

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 40% 80%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok Osszességének
duratione min 0 max 1 év,
4.2, Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar llampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektet§ kollektiv befektetési értékpapirok 20% 60% 100%
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejarata magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10% 20%
(kétvény alap) d1,fi
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 30% 60%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 90%; MAX 10%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

dsszességének duratione min 0 max 1,5 év.

2. szam( melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2016 évmajus honap 1. - 2017.06.30.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfolisk jellegzetessageire is

tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:
a) megtakaritasok biztonséga,
b) folyamatos likviditas,

c) toérekvés a portfoliokra jellemzd iddtavon kimagaslé atlaghozam elérésére.
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A pénztér alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvéllalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztir meglévg, illetve a varhat6 kotelezettségei alakulisa alapjdn meghatarozott befektetési
stratégiai eszkdzallokacié (minimum &s maximum ardnyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési portfolibkat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliék:
a) likviditasi portfolio,
b) miikddeési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
¢/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensiilyozott portfolid;
¢/c) ndvekedési portfolid;
¢/d) kockazatvallalo portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
dfa) banktechnikai jaradék portfolio;
d/b) életjaradék portfolié;
d) fiiggd portfolid

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek kézill a Vagyonkezeldre a
részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozo szabalyok az irdnyaddak:

1. Likviditasi &s miikodési portfolidk dsszetétele

Minimum| Cé& [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 35% 70%
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 15% 30% 45%
(kotvény alap) d1,f1
lekbtétt betét, és folyoszamlapénz 0% 35% 70%

Referencia hozam szamitésa: MAX index 30%, ZMAX index 70%. A hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok sszességének duratione min 0 max 2 év.
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2. Filggd portfoliok dsszetétele

Minimum

Ceél

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven bellili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1

0%

15%

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési artékpapirok
(kbtvény alap) d1,f1

0%

15%

lek6tott betét, és folybszamlapénz

0%

100%

100%

Referencia hozam szamitésa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok

dsszességének duratione min 0 max 1 év.,

3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. A klasszikus portfoli6 dsszetétele

Minimum

cél

Maximum

hitelviszonyt megtestesit5 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar aliam készfizets kezességet vallal és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1

10%

15%

100%

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tili lejaratd magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizets kezességet vallal &s a refe-
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kitvény
alap) d1,d2, f1

35%

50%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvinosan forgalomba hozott kitvény, jelzaloglevél és a referencia indextik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok d5,d7,g1

0%

0%

20%

lekotstt betét, &s folyoszamlapénz*

0%

50%

80%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A teljes portfli6 (értékpapirok,

lekétott betét,folyoszamlapénz) duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet5 ki,

3.2, A kiegyensulyozott portfolié §sszetétele

Minimum

Cel

Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 &ven beliili lejaratd magyar allampapirok ifletve

értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a

referencia index{ik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1

0%

7%

20%

hitelviszonyt megtestesits 1 éven tali lejaratd magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar llam készfizet kezességet vallal és a refe-
rencia indexilk alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap) d1, d2,f1

30%

65%

80%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével
- dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kitvény d5

1%

10%

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyiivanosan forgalomba hozott
kitvény d7

1%

10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél g1

ST

20%

EGT, OECD vonatkozéasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kitelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizet kezességet véllal,
kilfdlddn bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény d3+d4+d6+d8

0%

0%

10%

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) el

3%

8%
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tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3

10% 17% 22%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam hefektetési alapok 0% 0% 10%
lekétott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index a%,
SPX index 6%, SXSE Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének

duratione min2 max6 év.

3.3. A novekedasi portfoli6 tsszetétele

Minimum Cél  |Maximum

hitelviszonyt megtestesit5 1 éven beliili lejaratt magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar llam készfizetd kezességet véllal &s a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1

0% 7% 20%

hitelviszonyt megtestesitd 1 &ven tiili lejaratG magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal &s a refe-
rencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap) d1, d2, f1

25% 40% 55%

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével

— altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d5 . 1% 10%
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kdtveny d7

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt

kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%
kdlfdlddn bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet 4ltal nyilvanosan

forgalomba hozott kétvény d3+d4+d6+d8

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 8% 20%

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e1

tulajdonviszonyt megtestesit3 kiilfdldi értékpapirok, és az ebbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3

30% 37% 45%

Ingatlan, ingatian befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folyészamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 8%,
SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfolio 6sszetétele

Minimum| Cé&  |Maximum

hitelviszonyt megtestesit 1 &ven beliili lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizet6 kezességet véllal és a 0% 10% 25%
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, d2, f1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejarati magyar allampapirok illetve
értékpapirok amikért a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a refe- 0% 0% 15%
rencia indexiik alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (ktvény
alap) d1, d2, f1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével 0% 0% 10%
— &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet éltal nyilvdnosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
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kitvény d7
Magyaro,.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél ql 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilféldi allam készfizets kezességet vallal, 0% 0% 10%
killféldén bejegyzett gazdaikodé szervezet, hitelintézet altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kétvény d3+d4+d6+d8
tulajdonviszonyt megtestesits magyar értékpapirok, és az ebbe fektets 0% 8% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e1
tulajdonviszonyt megtestesit3 kiilfldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 67% 82% 97%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, &s folyészamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa; ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 15%, SPX Index 22%,
SXSEIndex 13%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfoli6
4.1. A banktechnikai jaradék portfolié osszetétele
. Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarat magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 20% 60% 100%
kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejarat magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 0% 15%
kotvény alap) d1,f1
lekdtott betét, és folyészamlapénz 0% 40% 80%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitg értékpapirok Osszességének
duratione min 0 max 1 év.
4.2. Az életjaradék portfolio dsszetétele
Minimum| Cé&l |[Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 &ven beliili lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 20% 60% 100%
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1, f1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tali lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10% 20%
(kdtvény alap) d1,f1
lekdtott betét, és folydszamlapénz 0% 30% 60%

o

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 90%; MAX 10%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
dsszességének duratione min 0 max 1,5 év.

Amennyiben az el6zG pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztir vagyonkezeldje
eltér, akkor a rdgzitett limiteknek megfelels portfolié aranyokkal vaié megfeleiés érdekében azokat a
lehetd leghamarabb, de nem késobb, mint 8 munkanap alatt helyre kel allitani a limiteknek megfelelé
portfoliét

C. A pénztéri referenciaindex szamitasi médja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott idgszaki
szazalékos véltozasanak siilyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztiri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatérozottak szerint, az évet alkoto napi referencia hozamok szorzata.
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D. Eltérés a referenciahozamtdl
Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentgsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfolidra

vonatkoz6 referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelss vezetdje eldterjesztést nydit
be az Igazgatétanécsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében,

A hozameltérés jelentds, ha

- Klasszikus, likviditasi, miikodési, szolgaltatasi és fliggd portolidk esetében meghaladja az 50
béazispontot,

- kiegyensalyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bézispontot.

Amennyiben a jelentSs eltérés oka a stratégiai portfolio Gsszetételtsl vals eltérés, a pénztar
befektetésekért feielss vezetSje haladéktalanul értesiti az IgazgatStanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet el@allitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolio tsszetétel

A pénztar altal a meghatérozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges portfolioszerkezet, A
vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfoli6 Bsszetételts! jelen dokumentum,
vonatkoz6 szabélyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettsl valo
eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi modjin keresztiil - a vagyonkezels
értékelésében jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezg médositasig, de legkdzelebb a 2016-ban
jogszabalyilag kételezs feliilvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kélcsénzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfolié terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozé szabélyainak betartasaval értékpapir-kdlcsonzési ligylet kéthets az
alabbiak betartésa szerint.

1. Az értékpapir kélcsonzési igyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kélcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok
30%-dt.

b) A pénztéri befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsonadésa lehetséges.

c) A pénztéri befektetési portfoliskban értékpapirok kélcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsénzési igylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsonzési iigyletek garancialis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsolédéan megfelels Gvadékot kel kiktni oly médon, hogy az 6vadékként nyGjtott
értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsénbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kélcsonzési ligylet esetében Gvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

¢) Az bvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilnitett szamlajara transzferilja.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott &rtékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztdr - az &llampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzéloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocstott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladé mérték( részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kiilonbszs
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari eszkéz 10 szazalékat.
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A bankbetétek esetében az egy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az ésszes portfoli6
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste

Bank, Unicredit Bank.

3. szamu melléklet:

Tajékoztato a valaszthatd portfoliok fébb jellemzsird!

Portfélio
megnevezése

Portfdli6 jellemzgi

Portf5lié optimélis
befektetési iddtavja

Részvénybefektetés

ek aranya

Portfélié kockézata

Kinek ajanljuk?

Kockézatvallalé
portféli6

nagyon magas
kockdzat mellett
kiemelkedd hozam

meghaladja a 20 évet

minimurm 67%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
{foként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

nagycn hosszh tavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdiba
vonuldsig

tobb mint 20 &vvan
hatra

Novekedési
portfélié

nagyobb kockazatot
hosszii tvon a
nagyobb

hozam reményében

15-20 &

minimum 30%
cél arany 45%
maximum 65%

magas
(fGként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hossz(tavon
gondolkodd
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tobb mint 15 év van
hatra

Kiegyensilyozott
portfélid

alacsony kockazah
szint mellett kissé
alacseny mértékd
hozamok érheték el

5-10 év

minirmum 10%
cél ardny 20%
maximum 30%

alacsony
(faként arfolyam és
likviditas: kockézat)

kozéptavon
gondolkodé
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba vonulasig
hatraléve 1dG 5 és 10
év kozott van

Klasszikus portf6lié

nagyon alacsony
kockdzat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(foként likviditas) és
orszag kockazat)

rovidtavon
gondolkedd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba

vonuldsig kevesebb
mint 5 év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfolio osztalyok teljesitményét az alabbi fébb
kockazati tényezok befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockézat: a kiilféldi értékpapirok hazai devizéban kifejezett piaci értéke az
egyes értékpapirok arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyamanak egymashoz
viszonyitott valtozasait is magaban hordozza. .

- Arfolyamkockazat: azaz az adott portfolio osztalyban talalhaté befektetett eszkozok piaci
ertékeének valtozasaibol eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
esetében a futamid6 végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol
eredd kockazata, mig a fulajdonosi viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

- Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkozok,
megtestesitd értékpapirok, részvén

szarmaztatott eszkézok esetében a -satok es - iokba
ezen eszkbzdk piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,

Likvi

kivanatosnak, azaz viszonyl: 3 nehézr
a portfoliékban Iévs egyes értékpapiro

»

#

értékpapirok beszerzése nehézségekbe litkdzhet.

- Orszag kockazat: az egyes orszagok tulaj

ameg. a portfolidk értékének csokkenését eredményezheti, L
itasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozék likviditasa alatta marad a

OZ6k gy kiildndsen a bankbetétek, hitelviszonyt
{e_ek és tézsden kiviili forgalomban
ibocsatok esetleges csodje a port

szg;egk’i _
folibkban szerepld

ag nehéz adu_k vevot/eladét talalni. Ennek kovetkezménye, hogy
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos

donviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirjainak értéke jelentdsen fiigghet az adott orszag gazdasagi teljesitmeényétsl.
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,BEFEKTETESI POLITIKA
2017. év jlius ho 1.-2017. december 31.

. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre
juttatandé pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatéarozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabélyokat,
¢) avagyonkezeldk és a letétkezel6k megvélasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezete,
illetve az ezekhez tartozo befektetési portfoliok 6sszetételeit, hozammutatoit, ezektdl valé
lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsol6dé eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilonésképpen a befektetett eszkézok hozamét -
kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas kéltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A
Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelélni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalek
volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldal( kockazati fiiggdség megelGzése érdekében
befektetéseit kiteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b} lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kdzvetitdk
szerint.

1.2,  ABefektetéscélja

A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portfoliok esetében a felhalmozasi iddszak teljes hosszat tekintve
oOsszességében a Pénztar redlhozamot érjen (reathozam szamitas soran a KSH altal kozzétett éves
inflaciés adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfoldk jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b} folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz& idGtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditdsanak sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejarati
(éven beliili) és hosszii tav( {éven tiili) kételezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizetoképességét.
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A pénztari vagyon kizarolag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabdlyokban meghatarozott
eszkozdkbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkdzeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozd befektetési politika az éves beszamol6 kiegészits mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozé befektetési politika a Valaszthat6 Portfolios Rendszer Szabalyzatanak
mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi szerzodés
mellékletét képezi.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Sem a portfoliék varhato osszetétele, sem a korabban elért hozamok a jovore vonatkozéan nem adnak
garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tavi teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsd sorban
az atlagos realhozamok (befektetések inflaci6 felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nett6 befektetési eredmény nem feltétleniil esik egybe a
tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez ut6bbit erdteljesen befolyasolhatjék az egyes egyéni
szamlakon megjelend jelentSsebb dsszeg(i ki-, vagy befizetések, valamint azok id6pontja (azaz az
egyéni szamla iddszakonkénti atlagegyenlege).

IIl. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak
feltételei

2.1. Az Igazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban.

2.2. Az lgazgatdtandcs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozé — elGterjesztését az igazgatotanacsi Gilésen megtargyalja.

Az irasbeli elGterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd szervezet képviseli
sz6beli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felels vezetd eléterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények
értékelésére ezen beliil mind az egyes portfoliok referencia indexektdl térténd eltérések okaira, mind
piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tdl tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkezd 1 éven beliil varhato
fobb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliékra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfeleld iranyelveket és az
el6z8 negyedéves befektetési eredmények beszamolbit. A befektetési iranyelvekrdl sziiletett dontés
eldkészitése minden esetben indoklassal torténjen, a javaslathoz kapcsolodo részletes tajékoztatassal.

Az Igazgatétanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni — illetve a soron kévetkezd
kozgy(lésen is megerfsiteni ~ ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasérdl sziiletett hatarozat,
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IIl. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési efjarashan az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekeért felelds vezets,
b) Igazgatétanacs,
¢) vagyonkezel&(k),
d) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdie, alkalmazottai

A pénztar befektetésekért felelds vezettt alkalmaz. A befektetésekért felel6s vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmiilt id&szak teljesitményét,
kirlonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotdtt iizletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait az IgazgatStanacs valasztja ki, akikkel
munkavégzésre irdnyuld szerzédést kdt. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a pénztar Igazgatbtanacsa szamoltatja be.

A pénztar a 4. pontban kériilirtaknak megfelelden befektetésekért felelds vezetdt alkalmazva maga
végezi el a pénztar sajat vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését.

A befektetésekért felelds vezetd a pénztar kezelésében lévé pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai &s befektetési elSirasok szerint.

A pénztir a vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési el6irasok ellendrzéséhez szitkséges informaciok a Feliigyelet rendeikezésére alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselje, a befektetésekért felelds vezetdje, a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtashan részt vevd alkalmazottja nem lehet kdzvetleniil a portf6libkezeléshez kapcsol6dé
terlileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitdsara olyan személy alkalmazhato, aki biintetlen elééletd, nem
all jogi, &llamigazgatasi, kézgazdasagi, pénziigyi vagy konywizsgdléi végzettséghez kotott
munkakornek megfelels foglalkozastd! eltiltés hatalya alatt, akivel szemben nem éll fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjaban meghatarozott kizar6 ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakiranyd felsGfokii végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolickezelési gyakorlattal.

3.2. Belsé ellendr

A pénztar fgallasa belsd ellendr(oke)t alkalmaz. A bels6 ellendr a bels ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a
befektetési politika megvaldsulasét, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba
a vagyonkezelGi dontések optimalis voltat.

A bels ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellendrzési
jegyz6konyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellendrzd Biztossdgahoz, valamint —amennyiben
az eldzBektdi elkiiléniilt személyrdl, szervezetrdl van szé — az ellendrzési feladatot elrendel6héz is.

3.3. Az lgazgat6tanacs

A pénztar Igazgatdtanacsa meghoz minden hatérozatot, déntést, szilkséges intézkedést a befektetési
politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban koriilirt befektetéseket érint& kérdéskorokben.
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Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
ligymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel&(k

APénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kériilirtaknak megfelelGen kivalasztott kiilsé vagyonkezel(kk)vel,
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkdtétt
vagyonkezeldi szerzddés alapjan, valamint dénthet egyes befektetési instrumentumnok, portfolidk sajat
vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezeldt nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra vélasztja ki. A kivalasztas sorén
elsédleges érdek a biztonség és megbizhatdsag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4,2. Vagyonkezeld alkalmazaséanak altalanos feltételei

3.4.2,1. Avagyonkezelés lebonyolitdsaval e tevékenységgel iizletszer{ien foglalkozo és arra
feljogositott, valamint a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyiitt; szolgaltaték, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés elldtasaval nem bizhatd meg:
a) az adminisztrécios &s nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai feladatok elvégzésével
meghbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen cs&d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az
tizletmenet kihelyezését megelz6 2 évben csodeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezd tulajdonosa, vezet? tisztségviselGje vagy
ezek kozeli hozzatartozoja a pénztar vezetd tisztségviselSje, vagy ezek kdzeli hozzatartozéja.

3.4.3. VagyonkezelGvel kétendd szerz&dés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezel&i szerzodésnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezeld vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkiilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elgirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezeld olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezelS a pénztér részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan més szolgaltatok, és a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban
biztositja azok jogszabalyokban elGirt nyilvantartasi és beszamolasi kételezettségeinek
teljesitéséhez szilkséges, a pénztérra vonatkozd adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel6i szerzodés akkor, ha
a) a vagyonkezel& nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleq a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozd
(izletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerzédés nem tartalmazza a jelen pont elgz3 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezeldi szerzddés tartalma nem sértheti a pénztér gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi eldirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkdzértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezeld feladatai.

3.4.4.1. Avagyonkezeld a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozo
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési el6irdsok szerint.
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3.4.4.2, Avagyonkezel§ az Igazgatotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutat6k portfolionként térténd elérésére.

3.4.4.3. Avagyonkezeld a kezelésében lév pénztari vagyon értékének alakulasardl negyedévente
beszamol6t készit.

3.4.4.4. Avagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezetd altal
el6terjesztett stratégiadhoz kapcsoloddan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. Avagyonkezeld back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes rendszerhez
kapcsoldddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztarral, melynek soran
felmer(il5 feladatait egy haromoldali eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérél, mind pedig annak korrigalasarol haladéktalanul
tajékoztatnia koteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztar befektetésekért felelos vezetdjét.

3.4.5, A pénztéar vagyonkezel§jének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A
vagyonkezeld értékelése soran az IgazgatStanacs vizsgalja a befektetési politikénak megvaldsitasat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolié és a benchmark-portfoliéd hozamanak
osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezelG megbizésa esetén is a pénztar gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellendrzéséhez sziikséges informacidk a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezels

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban koriilirtaknak megfelelden kivalasztott, a befektetési
vallalkozasokrél &s az arutdzsdei szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabélyairdl sz6l6 2007, évi OXXVIIL. térvény (Bszt.) szerinti, letétkezeli szolgaltatas nydjtasara
jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezelGi feladatokat, letétkezeldi szerzGdés alapjan.

3.5.1. A pénztér a letétkezel8t nyilvanos palyazat (itjan hosszii tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elstdieges érdek a biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott
palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelGt bizhat meg.
b) Letétkezel6i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgéltatési feladatokkal megbizott gazdalkodd szervezetet.
c) A pénztr és a letétkezeld kdzott sem kbzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kdzvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.
d) A pénztér altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld,
vezet§ allasi alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A pénztar vagyonkezel5jénél a vagyonkezelést iranyitd és a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztér letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy
olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet

irdnyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.
3.5.3. LetétkezelSvel kotendd szerzédés szabalyai

A pénztér a letétkezelGvel megkotott szerzodést 3 napon beliil bejelenti a Feliigyelet felé, a Feliigyelet
altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. LetétkezelG feladatai
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3.5.4.,1. A letétkezelG feladatai kiterjednek tobbek kézétt a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
Feliigyelet és a Pénztar Igazgat6tanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel$ a Pénztar megbizésa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz szilkséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel8 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkoz6 megbizasnak megfelelfen koteles végezni. Kételes felhivni a pénztar,
illetéleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4, AletétkezelSnek vissza kell utasitania minden olyan utasitést, amely a pénztari
befektetésekre vonatkoz6 jogszabalyi elGirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld a
befektetési eldirasok megsértését észleli, azt legkésobb a kdvetkezé munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltat6t (szolgaltatokat) értesiteni. A
Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar

tulajdonaban |évS és a vagyonkezelést végzs szervezet vagy szervezetek rendelkezésére
bocsétott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel® back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelGvel &s a Pénztarral, melynek soran
felmertilé feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztir letétkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatotandcsa kozvetleniil végzi. A
letétkezel értékelése soran az Igazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhato adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvailalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszk6zallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztér az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek koziil a pénztartagok a vélaszthato
portfolids rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolodd 4 portfoli6 kdziil valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolid;
c/b) kiegyenstlyozott portfolio;
¢c/c) novekedési portfolio;
¢/d) kockazatvallalé portfolia;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfoli6;
d/b) életjaradék portfoli;
e) fiiggo.

A potféliok 6sszetétele és referencia indexei a 1.szémi Mellékletben, mig a portfolidk fébb jellemzGit
(részvény célaranyait, optimalis idGtavjat, kockazatait, stb.) bemutaté tajékoztatd a 3. szama
Mellékletben talalhato.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyokt6l a pénztar vagyonkezelgje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolio aranyckkal valé megfelelés érdekében azokat a
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lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell dllitani a limiteknek megfelel&
portfoliot

4,3, A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelSk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak salyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x.....x (1+bmr12)
-1

ahol bmr1, bmr2, bmr3..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkoté 12 honapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliora
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elGterjesztést nydijt
be az Igazgatotanacsnak a szilkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, m{kddési, szolgaltatasi és fiiggo portolick esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensilyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoli esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfoli6 dsszetételtsl valé eltérés, a pénztar
befektetésekért felelds vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végzG szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet eldallitisa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5, Portfoli6 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfoli6
dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabélyzatok egyéb el6irasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ettdl valo eltérésbél szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi médjan
keresztiil — a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A vélaszthatd portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

A portfolio 6sszetétel a Befektetési politika kévetkezé médositasig érvényes, a legkozelebbi
jogszabalyilag kotelezd feliilvizsgalat 2018-ban esedékes.

V. Kiegészité’ rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsénzésre vonatkozo szabélyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsénzési tigylet kothetd az
alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési iigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kélcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 30%-at.
b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kolcsénadasa lehetséges.
¢) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsénzési tgylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési {igyletek garancialis szabalyai
d) Aziigylethez kapcsolédéan megfelels 6vadékot kell kikotni oly médon, hogy az
dvadékként nyjtott értékpapir piaci értékén szamolva a kélcsdnbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.
e) Ertékpapir-kélcsonzési iigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet

alkalmazni.
f) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilénitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Eqy kibocséto altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozésok
e) A pénztar- az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint
a jelzloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghalad6 mértékii részét.

f) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté
kiilonb5zd értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az dsszes pénztari
eszkodz 10 szazalékat.

g) Abankbetétek esetében az eqy bankra esd pénztari kitettség nem haladhatja meg az
osszes portfoli eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kdvetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank, FHB Bank.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozo szabalyok

¢) APénztar kdzvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zérja ki annak
lehetdségét, hogy beolvadasok révén a portfolioba ilyen eszkdzok keriiljenek.

d) APénztar a hozza keriild ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat
vagyonkezelésre nem adja at a Vagyonkezeld(k) részére, egydttal a Pénztar—a
pénztartagi érdekek szem elott tartasa mellett — térekszik a hozza kdzvetett Gton keriild
ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tablazata
2. sz Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
3. sz. Melléklet: Tajékoztato a valaszthat6 portfélick fébb jellemzgirdl

VIi. Hatalyba léptetd rendelkezések

lelen Befektetési Politika elfogadasra keriilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatotanacsanak
2017, jlnius 20-i Gilésén, érvényes 2017. jalius 1-tol.
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2. sz. melléklet

Referenciahozamok és limitek 6sszefoglal6 tablazata

1. Likviditési és miikidési portfoliok Gsszetétele

Minimum| Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektet8 kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 3,5év.
2. Fiiggo portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
lekotott betét, és folydszémlapénz 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak osszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. Aklasszikus portfolid 6sszetétele

Minimum| Cél |{Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magqyar allam készfizet§ kezességet véllal &s a referencia indexiik alapjan 70% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott ktvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%
alapjén ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Tagi kélcsén 0% 1% 5%
lekotott betét, &s folyészamlapénz* 0% 14% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak osszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.
3.2. Akiegyensiilyozott portfoli6 dsszetétele

Minimum| Cél {Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizets kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 57% 72% 87%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszigon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
- &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzloghitel-intézet aital kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilféldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettséq teljesitéséért kiilf6ldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%

kiilféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
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forgalomba hozott kétvény

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) 0% 3% &%
tulajdonviszonyt megtestesito kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 9%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcson 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,
SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok &s bankszamlak
dsszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A novekedési portfolid osszetétele

Minimum| C& jMaximum
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetS kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 32% 47% 62%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
flikviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a hitelintézet kivételével
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kitvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal kibocsatott jelzéloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkodo szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fekteté 5% 35% 5%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi klcson 0% 0% 5%
lekatott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index 14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Gsszességének és bankszamlak duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A kockazatvallald portfolio Gsszetétele

Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesit magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizet6 kezességet vallal és a referencia indexik alapjén 0% 10% 5%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével
~ altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzloghitel-intézet ltal kibocsatott jelzalogleveél 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet a'tal nyilvanosan
forgalomba hozott kitvény
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 38%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam( befektetési alapok 0% 0% 10%
Tagi kélcsdn 0% 0% 5%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és bankszamiak
oOsszességének duratione min O max 1 év.
4, A fedezeti szolgaltatasi portfolio
4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele

Minimum{ Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max1 2 év.
4.2. Az életjaradék portfolio dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap)1
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX 10%; MAX 90%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.
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2. szami melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar
2017 év jilius honap 1. napjatél

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztér a befektetések soran - az egyes portfolidk jellegzetességeire is

tekintettel az alabbiakra van - fontosségi sorrendben - figyelemmel:
a) megtakaritasok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemzd idGtavon kimagasld atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megGrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti

maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozd kockazatvéllalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatérozott befektetési
stratégiai eszkozallokacid (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi

(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szémitani.

A. A pénztar az alabbi, VagyonkezelS részére kezelésre dtadott befektetési portfolidkat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfolidk:
a) likviditasi portfolid,
b) miikodési portfolio.
¢) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensilyozott portfolio;
¢/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallal6 portfoli6;

1. Likviditasi és miikbdési portfoliok dsszetétele

Minimum| Cé  [Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci | 70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok és bankszamlak &sszességének duratione min 0 max 3,5év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfoli6 dsszetétele

Minimum| Cél |[Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok ilietve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 20% 85% 100%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkedd szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvinosan forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik 0% 0% 15%

alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
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[ lekdtott betét, és folydszamlapénz* ] o | 15% | 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, ZMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet ki.
3.2. A kiegyensalyozott portfolid &sszetétele

Minimum| Cé&l |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjén 57% 72% 87%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a hitelintézet kivételével
- altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kétvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Maayaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet ltal kibocsatott jelzdloglevel 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasdban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 0% 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet ltal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, &s az ebbe fektetd 0% 3% 8%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 22%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotdtt betét, &s folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%,
SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok &s bankszamlak
Osszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A ndvekedaési portfoli6 6sszetétele
Minimum| Cél |Maximum

hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
a magyar allam készfizetd kezességet vallal és a referencia indexiik alapjan 3% 47% 62%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
— ltal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény és a referencia indexik alapjan 0% 1% 10%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kéitvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 1% 10%
értékpapirok
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet dltal kibocsatott jelzaloglevél 0% 6% 20%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, értékpapir, amelyben foglalt
kételezettség teljesitéséért kiilfoldi allam készfizetd kezességet véllal, 0% 10%
kiilféldon bejegyzett gazdalkod6 szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kistvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 10% 20%

kollektiv befektetési &rtékpapirok (részvény)
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tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) e 205 e
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozami befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 index: 12%, MXEF Index 4%,
SPX Index14%, SX5E Index 8%, BUX index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4, A kockazatvallalé portfoli6 6sszetétele
Minimum| Cél {Maximum
hitelviszonyt megtestesits magyar allampapirok illetve értékpapirok amikért
amagyar allam készfizetd kezességet véllal és a referencia indexiik alapjan 0% 10% 5%
ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirck (kétvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a hitelintézet kivételével
— &ltal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény és a referencia indexiik alapjan 0% 0% 10%
ebbe fektet6 kollektiv befektetési értékpapirok
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvénosan forgalomba hozott
kotvény és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 10%
értékpapirok
| Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél 0% 0% 15%
EGT, OECD vonatkozasaban kiilfoldi allampapir, &rtékpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilféldi allam készfizetd kezességet vallal, 0% 10%
kiilfoldon bejegyzett gazdalkodd szervezet, hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 10% 17% 30%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 58% 73% 88%
kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
Abszolut hozam befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, &s folydszamlapénz 0% 0% 15%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és bankszamlak
dsszességének duratione min 0 max 1 év.
Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfolié;
d/b) életjaradék portfolid;
h) fiiggd portfoli6
2. Fiiggd portfolio dsszetétele
Minimum| Cél |Maximum
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 100% 100%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

4.1. A banktechnikai jaradék portfolio dsszetétele
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Minimum| Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci |  70% 85% 100%
alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 15% 30%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX 80%, MAX 20%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 4 2 év.
4.2, Az életjaradék portfolid dsszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapfrok (kotvény alap, pénzpiaci | 85% 100% 100%
alap, likviditasi alap) d1, f1
lekotott betét, &s folydszdmlapénz 0% 0% 15%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX10%; MAX0%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és
bankszamlak dsszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabélyok érvényesiilnek, melyek kéziil a Vagyonkezeldre a
részére kezelésre atadott portfolidkra vonatkozo szabalyok az iranyadéak:

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezelGje
eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelS portfolié aranyokkal valé megfelelés érdekében azokat a
lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell dllitani a limiteknek megfeleld
portfoliét

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelok altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi
periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rdgzitett, referencia hozamok adott id6szaki
szazalékos valtozasanak silyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az onkéntes pénztiri befektetési kormanyrendeletben (Obr.)
meghatarozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentSsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozé referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetGje elGterjesztést nyiijt
be az Igazgatétanacsnak a szitkséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, miikddési, szolgaltatasi és fiiggd portoliok esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoli6 esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolid Osszetételtél vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felelés vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz& szervezetet a befektetési politikiban megcélzott helyzet eldéllitasa érdekében 3
munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfolio Osszetétel
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A pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kovetni kivant lehetséges portfoliészerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolié sszetételtdl jelen dokumentum,
vonatkozo szabélyzatok egyéb eldirasainak &s a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettol vald
eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik.

A portfolid dsszetétel a befektetési politika kovetkezG modositasig, de legkézelebb a 2016-ban
jogszabalyilag kotelez6 felUlvizsgélataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfolié terhére, a Pénztar tulajdonét képezd értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozé szabélyainak betartisaval értékpapir-kélcsénzési iigylet kithetd az
alabbiak betartasa szerint.

1, Az értékpapir kdlcsonzési {igyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési lgyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok
30%-at.

b) A pénztéri befektetési portfoliékban csak magyar értékpapirok kélcsdnadasa lehetséges.

¢) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kélcsdnvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kblcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési (igyletek garancialis szabalyai

a) Az ligylethez kapcsoléddan megfeleld vadékot kell kikdtni oly médon, hogy az dvadékként nyijtott
értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os
fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsénzési iigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szimlajara transzferalja.

G. Eqy kibocsaté éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztér - az éllampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsété altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghaladd mértékii részét.

A pénztér befektetései kézott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsitd kiilénb6z6
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az sszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az eqy bankra es6 pénztéri kitettség nem haladhatja meg az sszes portfolié
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kévetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.
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3. szamud melléklet:

Tajékoztato a valaszthat6 portfoliok fobb jellemzairdl

Portfolié
megnevezése

Portfolid jellemzdi

Portfdlié optimalis
befektetési idbtavia

Részvénybefektetés

ek aranya

Portfolié kockazata

Kinek ajanljuk?

Kockazatvallaldé
portfolio

nagyon magas
kockazat mellett
kiemelkedd hozam

meghaladja a 20 évet

minimum 67%
cél arany 90%
maximum 100%

nagyon magas
(fSként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

nagyon hossz( tavon
gondolkodd
pénztirtagoknak

ha a nyugdijba
vonulasig

tobb mint 20 &v van
hétra

Novekedési
portfolié

nagyobb kockazatot
hossz(i tdvon a
nagyobb

hozam reményében

15-20 év

minimum 30%
cél avdny 45%
maximum 65%

magas

(f6ként deviza,
arfolyam és orszag
kockazat)

hosszltavon
gondotkodé
pénztartagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig

tobb rmint 15 évvan
hétra

Kiegyensiilyozott
portfolio

alacsony kockazati
szint mellett kissé
alacsony mértékii
nozamok érhetdk el

5-10 év

minimum 10%
cél ardny 20%
maximum 30%

alacsony
(foként &rfolyam és
likviditdsi kockazat)

kozéptavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdijba vonulasig
hétralévG 1d6 5 és 10
&v kozott van

Klasszikus portfslié

nagyor alacsony
kockazat mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(fGként likviditas: és
orszag kockazat)

rovidtavon
gondolkodd
pénztartagoknak

ha a nyugdijkorhatar
eléréséig, vagy a
nyugdiba

vonulasig kevesebh
mint 5 év van hétra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfolié osztélyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényez Gk

befolyasolhatjak:

- Devizaarfolyam kockazat: a kilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kiviil a két deviza arfolyaménak egymashoz viszonyitott valtozasait is magéban

hordozza.

+ Arfolyamkockazat: azaz az adott portfoli6 osztalyban talalhaté befektetett eszkéz0k piaci értékének
valtozasaibol eredd kockazat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal fennall,
azonban a hitelviszonyt megiestesité értékpapirok esetében a futamidé végéig megtartott papiroknak nincs a
piaci értékitélet valtozasabdl eredé kockédzata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesité papiroknal ezzel is

szamolni kell.

+ Hitelkockazat: az egyes befektetési eszkbzok, igy killénésen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények és tdzsdén kiviili forgalomban szerepld szarmaztatott eszkdzik esetében a
kibocsatdk esetleges csbdje a portfoliokban szereplb ezen eszkbzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve
akér teljes megsz(inéséhez vezethet, amely a portfoliok értékének cstkkenését eredmeényezheti.

- Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, hefektetési eszkézok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevétieladot talaini. Ennek kévetkezménye, hogy a portiolidkban lévd egyes
értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe Utkbzhet.

- Orszag kockézat: az egyes orszdgok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak értéke
jelentésen filgghet az adott orszég gazdasagi teljesitményétsl.
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Forras: Allianz Alapkezels Zrt. 2017. évi beszamoldja

1.6. KOvetelések
A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8. sz. fuggelék tartalmazza.

A kovetelések allomanya 226.093 ezer Ft-tal, 4,35 %-kal csdkkent az el6zb évhez
képest, melynek zard értéke 4.969.836 ezer Ft volt.

A tagdijkovetelések allomanya 235.439 ezer Ft-tal, 4,63 %-kal csOkkent az el6z6
évhez képest, igy a zard értéke 4.853.010 ezer Ft.

A nyugdijpénztar altal folyositott tagi kdlcsdn allomanya 5.340 ezer Ft-tal, 5,52%-kal
noévekedett, igy a zar6 értéke 102.154 ezer Ft.

Kovetelés aranya:

2016. 2017.
5.195.929/181.420.342=2,86% 4.969.836/195.272.143=2,54%
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1.7 Pénzeszkdzok

Pénzeszk6z0k alakulas, megoszlasa 2016-2017. évben

2016.évi zaré 2017.évi zard

2016. évi zaré | megoszlas %- 2017. évizaré |megoszlas %-
Megnevezés |(eFt-ban) ban {eFt-ban) ban
Pénztar 447 0,01 45 0,00
Pénztari
elszamolasi
betétszamla 54.194 0,68 122.591 2,58
Elkildnitett
betétszamla 5.771.790 72,40 3.519.391 74,17
Rovid lejaratu
bankbetét 1.217.272 15,26 600.000 12,65
Devizaszamila 911.948 11,44 511.285 10,78
PénzeszkozGk
értékelési
killénbozete 16.844 0,21 -8.579 -0,18
Pénzeszkdzok
0sszesen 7.972.495 100,00 4.744.733 100,00

1.8 Aktiv idébeli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok allomanya a 209 ezer Ft-tal, 20 %-kal emelkedett,
melynek zar6 allomanya 1.230 ezer Ft volt. Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasat
a 9. sz. flggelék tartalmazza, mely alapjan latszik, hogy a teljes 6sszeg a miikédési
kéltségek elhatarolasa volt.

2.} Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti valtozasat, Osszetételének alakulasat az A/9. és az
A/10. sz. tablazatok tartalmazzak.

A forrasok allomanya 181.420.342 ezer Ft-rél 195.272.143 ezer Ft-ra vaitozott.
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2.1. Sajat téke

2016. 2017. Valtozas
Sajat téke 1840992 2142 061 301 069
ebbél tartalék téke 1817 357 1842692 25335
ebbdl M(ikodés és
kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg
szerinti erdeménye 23 635 299 369 275734
Fedezeti tartalék 170936 717 | 187 514 427 16 577 710
Likviditasi céltartalék 251 800 275 264 23 464

A tartalék téke valtozasa két elembdl all.

- 2016. évi miiktdés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység meérleg szerinti

eredmeény atvezetése (23.635 ezer Ft)

- 2017. évi tartalék téke valtozas (1.700 ezer Ft)

A 2017. évi miikddés és kiegészitd vallalkozasi tevekenység mérleg szerinti
eredménye szintén két elembél all:
- nem fizeté tagok hozam levonas miikddési tartalékba valé jovairasa

(255.314 ezer Ft)

- a pénztar miikddési tevékenység eredménye (44.055 ezer Ft)

2.2

Sajat t6ke valtozas alakulas

(adatok ezer Ft-ban)

2016. év 2017. év

Nem fizetd tagokidl hozam levonas 209.335 0
Azonositatlan befizetés mikddési része 22 -9
Beolvadd pénztarak sajat téke 0 1709
Kézgy(lés hatarozat alapjan tartalék
atcsoportositas (likviditasi tartalekbél) 0 0
Targy évi milk6dési és kiegeszitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredménye 23.635 299 369
ebbél nem fizetd tagoktdl hozam levonas 0 255 314
ebbdél mikédési és kiegészitd vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti eredménye 0 44 055

232.992 301.069




Toke ellatottsag:
Téke ellatottsag=Sajat tbke/Forrasok 6sszesen

2016. 2017.
1.840.992/181.420.342=1,01% 2.142.061/195.272.143=1,10%

A toke ellatottsagi mutatd 0,09%-kal nétt 2017. évben az elézd évhez képest..

Tartalék toke/sajat téke aranya:

2016. 2017.
1.817.357/1.840.992=98,72% 1.842.692/2.142.061=86,02%
M(ikodés és kiegészité vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredmény/sajat t16ke
aranya
2016. 2017.

23.635/1.840.992= 1,28% 299.369/2.142.061= 13,98%

A tartalék téke és a Miikddés és kiegészité vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredmény aranyanak megvaltozasa a korabban emlitett elszamolasi valtozas miatt
tortént.

2.3. Ceéltartalékok
A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat a 10/1. sz. fliggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakuldsat a pénzlgyi terv
tiikrében a 10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 16.398.649 ezer Ft-tal, 9,30 %-kal nétt az elé6zb évhez
képest, igy a zaro allomanya 192.691.722 ezer Ft.

A céltartalékon bellil a fedezeti céltartalék 16.577.710 ezer Fi-tal, 9,70%-kal nétt, a
fedezeti tartalék zaré allomanya 187.514.427 ezer Ft. Az egyéni szamlak zaré
atllomanya 187.180.745 ezer Ft. Az egyéni szamlak allomanya 16.566.435 ezer Ft-tal
9,71 %-kal novekedett el6z6 évhez képest. A szolgéltatdsi szamldk allomanya
11.275 ezer Ft-tal, 3,50 %-kal ndvekedett, a zar6 allomany 333.682 ezer Ft.

A likviditasi céltartalék allomanya 23.464 ezer Ft-tal, 9,32 %-kal névekedett, igy a
zaré allomany 275.264 ezer Ft.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 235.438 ezer Fi-tal, 4,63 %-kal csdkkent az
el6z6 évhez képest, igy a zaré allomany 4.853.010 ezer Ft.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabdl az
atcsoportositas az egyéni szamlakra, likviditasra és miikddésre a fiiggd tételek
beazonositasa utan tortént, a rajuk esé hozamokat tartalmazzak a jogszabalyi
eléirasoknak megfeleléen.

A Pénztar fedezeti tartalékanak nyité értéke 170.936.717 ezer Ft zard értéke
187.514.427 ezer Ft.
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Fedezeti tartalék alakulasa

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016. évi zard 2017. évi zar6 2017. éviterv

Egyéni szamla 170.614.310 187.180.745 169.843.361
Szolgaltatasi szamla 322.407 333.682 313.801
Fedezeti tartalék 170.936.717 187.514.427 170.157.162

2017. évben az egyéni szamlak zar6 értéke a tervhez képest 17.337.384ezer Ft
névekedést mutatnak. A szolgaltatasi szamlak zar6 értéke a tervhez képest 19.881
ezer Ft-tal ndvekedett.

Az egyéni szamlak zar6 allomanya 10,21%-kal haladta meg a tervezett szintet.

A szolgaltatasi szamlak fordulé napi zar6é allomanya a tervhez képest 6,33 %-kal
emelkedett.

2.4, Kotelezettsegek

A kotelezettségek allomanya 2.874.404 ezer Ft-tal 92,81%-kal csokkent az elézé
évhez képest, igy a zaro allomany 222.778 ezer Ft.

Az egyéb rovid lejaratl kotelezettségek részletezését a 11. sz. fliggelék tartaimazza.
A nyugdijpénztar csak rovid lejaratu kotelezettséggel rendelkezik.

Kételezettség aranya:

2016. 2017.

3.097.182/181.420.342=1,71% 222.778/195.272.143=0,11%

Az azonositatlan fiiggé tételek zard értéke 52.173 ezer Ft, melybdl a munkaltatéhoz
rendelhetd fiiggd befizetések oOsszege 51.809 ezer Ft, a munkaltatbhoz nem
rendelhetd fliggd befizetések 364 ezer Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhet6 fiiggd
befizetések O Ft.

A munkaltatéhoz rendelhet6 fliggd tételek ndvekedését, csékkenését az A/11.1. sz.
tablazat, a munkaltatohoz rendelheté fiiggé befizetések korositott listajat az A/11.2.
sz. tablazat, mig a munkaltatdhoz rendelhetdé fliggé befizetések csdkkenését
jogcimenként az A/11.3. sz. tablazat tartalmazza.

2.4. Passziv id6beli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12/1. sz. fuggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztari passziv id6beli elhatarolasok értéke 26.487 ezer Ft-fal, 14%-kal
emelkedett az el6z6 évhez képest, igy a zard allomanya 215.582 ezer Ft. Ebbél

kiemelkedd tétel a vagyon- és letétkezelési dij elhatarolt dsszege, mely 123.865 ezer
Ft.

A pénztar mikédési tartalék eredménykimutatasat a 13. sz. fuggelék tartalmazza.
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A pénztar a nyugdijszolgaltatasok folyositasakor €s a tagoknak torténd kifizetések
esetében eljarasi dijat és az utalas kéltségét vonja le.

Varakozasi idds kifizetések esetében 60.901 ezer Ft, mas pénztarba atlépé tagok
esetében 19.475 ezer Ft, nyugdij szolgaltatds esetében 22.724 ezer Ft, elhunyt
tagok kedvezményezettjeinek teljesitett kifizetés esetén 2.987 ezer Ft kertilt
levonasra.

A koltségnemek dsszesen 1.086.769 ezer Ft.
A koltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14. sz. fuggelék, mig az igénybevett-
és egyéb szolgaltatasokat részletesen a 15. sz. fliggelék tartaimazza.

A pénztar targyévben bekévetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16.
sz. fliggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. flggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamolojat alairé személyek
név és cimadatait.

A 18-19. sz, flggelékek tartalmazzak a korabbi Felligyeleti szerv altal kdzzétett
eléirasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar alkalmazotti létszama 44 f6. Az allomanyba tartozé pénztari
alkalmazottak részére kifizetett bruttd bérkoltsége 261.309 ezer Ft volit.

Az alkalmazotti létszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A mérleg fordulénapja és elkészitésének idépontja kdzétt nem jutott tudomasunkra
olyan esemény, mely a mérleggel lezart (izleti évhez kapcsol6dd kartéritési igényt,
késedelmi kamatot, kartéritést vagy birdsagi koltséget generalna.

A Pénztarnak nincs tudomasa olyan 2017. évet érintd rendkivili eseményrdl, mely
hatédssal lehet a pénztar pénzigyi helyzetére, ezen bellil a befektetésekre, a

befekietési szabalyok érvényesilésére, a hozamok alakulasara, az eszkozok
Osszetételének valtozasara.

Budapest, 2018. marcius 28.

e

Z

e
Téth Balazs
Igazgatdétanacs elnéke
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Onkéntes nyugdijpénztar

cash-flow kimutatas
2017.12. 31.

2017. 12. 31. kiegészité melléklet
16. sz. fliggeléke

e Ft
Megnevezés 2016. 12. 31. ' 2017.12. 31. |
Mikodés és kiegészitd vllalkozasi tevékenység addzoti eredmeénye (+-) 23635 299 369
Immateridlis javak nettd értékében bekdvetkezett dllomanyvaliozas (+/-) 4910 2 496|
il ) 0 0
Targyl eszkézok (beruhdzasok és beruh&zasra, feldjltisra adoft elélegek 142 9864 7217
kivételével) nettd ériékében bekdvetkezett dlloményvaltozas (+/-)
Beruhézasok, beruhazésra, feldjtasra adott eltlegek allomany valtozasa (+/-) 728 0
Befektetett pénziigyt eszkdzok (hosszu lejaratd bankbetétek kivételével) allomany 15 197 461 27 808 234
valfozasa (+/-)
0 0
93 0
209 357 1700
Kévetelésallomany véltozdsa (+/-) 468 550 226 093
Forgéeszkézik kdzitt kimutatott értékpapirok allomanyvéltozasa (+/-) -420 718 10 483 D74)
Milkadési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kézétti 12 061 32913
|alcsomrtositésa miatt {+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék Allomanyanak valtozasa (+/-)} -452 805 -235 438
Hossz( lejérata kotelezettségek dllomény véltozdsa (+/-) 0 0]
Tagokkal szembeni kételezettségek dllomény valtozasa (+/-} 89 591 -10 878
Szallithi kitelezettség dllomény valtozisa (+/-) 3 685 5 760
Hitelfelvétel, kapott kélcstndk (+) 0 0|
[Hitel, kdlcsén visszafizetés (-) 0 0
efizetés dllomany valtozasa (+/-) 30884 -3 086
rivid lejdraty kdtelezeftség dllomény valtozasa (+/-} 2 841137 -2 866 200
] lejarat? bankbetétek elhelyezése (-) Q 0
ejarats bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idGbeli elhatarolasok dllomény valtordsa (+/-) 1897 -209
|Passziv idobeli elhatdroldsok dllomény valtozdsa (+/-) 9232 26 487
22 898 700 26 003 388
Fedezetl céltartalékba dtcsoportositds likviditdsi céltartalékisdl (+) 131 -177
0 0
énztartagek athozott tagi kévelelése (+) 467 B35 2100 704:I
Likviditési céltartalékba dtcsoportositas fedezeti tartalékbdl (+) 2 686 i)
Mis pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kévelelése () 244 759 310 335]
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbal (-} 5903 786 6 566 922
Fedezeti céltartalék felhasznalds szolgditatasnyiijtésra (-) 5 108 955 4315 814
Egyéb fedezeti céitartalék dllomanyvaltozas (+/-) -340 724 -333 134
Likviditési céltartalékképzés (+) 17 275 22671
Likviditasl céltartalékba slcsoportositas fedezeti céliartalékbél (+) 2 686 0
Likviditasi céltartaiSkba atesoportositds tartaléktokébsl (+) 0 0
Likviditdsi céltartalékbol alesoportositas fedezeti tartalékba (-) 131 =177
Likviditasi céltarialék stcsoportosiias tartalékiékébe (-) 21 9
Egyéb likviditasi céMartalék sllomanyvaltozds (+/-) 0 607|
Pénzaszkdz valiozas -453 715 -3 227 762
Készpénz dllomany véltozésa (forint- és valutapénztar) 199 -402)
Szdmlapénz (pénztar elszamoldsi szamla, éven beliili lejaratd forint s deviza 453 014

betétszamlak, egyéb elkiilbnitett betétszamlak) allomany véltozasa

-3 227 360
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Allianz Hungéria Onkéntes Nyugdijpénztar
Kézgylilése Targy: Beszdmoldjelentés 2017.

1087 Budapest VIII.. Kényves Kalman krt. 48-52.
Tisztelt Kiildottkozgy(lés!

A 281/2001. (XH.26.) Korm. rendelet 20/C.§ (3} bekezdése alapjan az Eston Zrt. {1024 Budapest.
Lév6haz u. 39.) - mint az Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztér 2017. évrél sz6lé éves
beszdmoldianak elfogadésit megelSzden a kovetkez8k szerint szdmolok be a Pénztdr tulajdonaban
iévé ingatlanrél, annak értékér8l, hasznositasarol, valamint az ingatlanbefektetésen elért hozam
alakuldsarél.

Az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar tulajdonaban 2017 janudr elsején hdarom ingatlan volt:
Az 5463 Cserkesz616 telepiilésen talalhaté a 3 db beépitetlen belteriileti telek {(hrsz: 364/11-/13) A
telkek piaci megitélése nem véktozott, Piaci értékiik 2016. december 31-én 10 200 000 Ft volt dsszesen.
2017. december 31-én a becsiilt piaci értékiik szintén 10 200 000 Ft. Az értékelt cserkesz616i lakdtelkek
a telepiilés kiil- és belteriiletének hatdran helyezkednek el. 2017-ben nem tdrtént véltozas a telkek
tulajdonsagaiban, az ingatlan-nyilvantartdsba sem tortént 0j tény feljegyzése.

Az elmilt egy évben sem tortént olyan ingatlanpiaci valtozds, vagy az ingatlan éllapotaban olyan
valtozas ami a becsiilt érték médositasat tette volna sziikségessé.

Az Eston International Zrt. a beszdmolasi idészakban (a targyévhen) negyedévente készitett értékelést
az ingatlanokrél.

Az ingatlanok nett6 piaci forgalmi értéke 2017.12.31-én 10 200 000 Ft, az ingatlan értékesitése esetén
a minimalisan elfogadhaté netté eladasi 4r 8 160 000 Ft a vonatkozé kormanyrendelet el6irasai szerint.
A teriilet bérbeaddsa esetén a minimalis bérleti dij a 20 Ft/m?/ha 12 hénappal szorozva, vagy 40
Ft/m?/hé a vegetacios iddszakban, hat hdnapot figyelembe véve.

Budapest, 2018. marcius 9.

Tisztelettel:

Martonosiné Farkas Eva

Divizidvezetd
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Biztositasmatematikai mérleg 2017
/énkéntes nyugdijpénztarak vonatkozasaban/

Pénztar neve: Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
Pénztar kod: 240
Vonatkozasi idészak: 2017. év

A beszamol6 a 281/2001. moédositott korméanyrendelet alapjan a megindult
pénztari szolgdltatasok szilkséges és tényleges fedezetének mérlegét hivatott
megvonni.

Banktechnikai jaradékok, azaz hatarozott tartamra szblé, a szolgaltatasra
jogosult életben Ietétdl figgetleniil kifizetésre keriild jaradeékok. A jaradék fedezete a
szolgaltatasi szamla, a szolgaltatas ésszegét a pénztar a szolgaltatas gyakorisagat
és hatralévé futamidejét figyelembe véve 0% technikai kamatlab mellett allapitja
meg. A szolgaltatasok 6sszege minden naptari év elején ismételten megallapitasra
kerdl.

A technikai kamat é€s a jévairt hozam eltérésébdl adddéan a szolgaltatasok
Osszege évente megemelkedik. Az emelés mértéke fligg az elért nettdé hozam
mértékétdl és a jovbbeli szolgaltatastdl (hatralévd futamidétol).

Megallapitom, hogy a banktechnikai jaradékra jogosultaknak (92 f6) a mérleg
forduldnapjara vetitett szolgaltatasi fedezetszikséglete megegyezik a szolgaltatasi
szamlak a Pénztar befektetett pénztari eszkdzeinek piaci értékébdl kiindulva a
mérlegkészités idépontjara meghatarozott tényleges fedezeti értékével, melynek
dsszege 254.115 eFt.

Eletjaradékok, azaz hatarozatlan tartamra sz6l6, a szolgéltatasra jogosult életben
lététdl fliggben kifizetésre kerlllb jaradékok.

A jaradékra valtaskor a szamlaegyenleget - a szolgaltatasi kockazati kdzosségi
szamlak egyikére térténé atvezetéskor -, mint fedezetet egyszeri dijas jaradékra
valtja a Pénztar. A jaradék folyositasanak kdltsége a jaradék egyszeri nettd dijanak
4%-a (2014.06.01-t6l: 6,0%), az egyszeri brutté dijnak (jaradékra valtasi dsszeg)
fedeznie kell mind a jaradék nettd dijat, mind pedig a folydsitas koltségeit. A
szolgaltatas Osszegét a pénztar a szolgaltatds gyakorisagat és a halandosagi
tabidzatok alapjan kalkulalt varhatdé hatralévé futamidejét figyelembe véve 3,0%
(2014.06.01-t6l: 1,5%) technikai kamatlab mellett &llapitja meg. A jaradékkalkulacio,
illetve a dijtartalék szamitas leirasat az 1.sz. melléklet tartalmazza. A szamitasokhoz
hasznalt halanddsagi tablazatban 2014.06.01-gyel valtozas tértént. Eft6l az
idéponttél kezdédbéen a Pénztar 2010-es halandésagi adatokat hasznal szamitasai
soran.

A szolgaltatasok 6sszege minden naptari év elején ismételten megallapitasra
keril, miutdan a szolgaltatdsok szikséges és tényleges fedezetének
biztositAsmatematikai mérlege alapjdn az esetleges tartalékok kozotti
atcsoportositasok megtorténtek.

A technikai kamat és a jévait hozam eltérésébdl addédéan a szolgaltatasok
Osszege évente indexdldsra kerlll, az indexszorz6 nem lehet egynél kisebb. Az



indexalasokat a Pénztar aktuariusa altal kidolgozott indexalasi iranyelvek alapjan kell
vegrehajtani - 2. szamua melléklet. A 2014.06.01 elétt kiajanlott jaradékok esetében a
Pénztar realérték kdvetdé mbdozatot kinalt fel, melynek értelmében ezen jaradékokat
a Pénztar minden évben az el6z6 évi atlagos inflacio mértékével emeli. A 2014.06.01
és utana indult jaradékok esetén az indexalas az elért netté hozam és a technikai
kamatlab killonbségével aranyosan térténik. 2016.01.1-16l a Pénztar Uj életjaradék
igényt nem fogad be.

A 3.sz. mellékletben foglalt tartalék, és indexdlasi szamitasok alapjan
megallapitom, hogy az életjaradékra jogosultaknak a méreg fordulénapjara vetitett —
2,4%-kal illetve 0,0%-kal indexalt jaradékfolyositas esetén — szolgaltatasi
fedezetsziikséglete ((j folyositas kéltséggel cstkkentve) 125.260.531,- Ft, mig a
mérlegkészités iddpontjara meghatarozott Jaradékszamla értéke 79.566.820,- Ft
illetve a likviditasi alapon beliili demogréfiai tartalék értéke 28.089.740,- Ft, melyek
egyuttesen alkotjak a jaradék fedezetet 125.260.531,- Ft értékben. Ebbdl kifolydlag
a Likviditasi tartalék szamlan tovabbi 10.088.339,- Ft tartalék elkllonités szlikséges.

A Peénztar indexalasi és tartalékolasi iranyelveinek figyelembe vételével az
indexalas mértéke az adott évi atlagos inflacioé értékével egyezik meg a 2014.06.01
el6tt inditott jaradékszolgaltatasok esetében. A 2014.06.01 naptdl inditott
jaradékszolgaltatasck esetében az indexalas az elért netté hozam aranyaban
torténik.

A tényleges/sziikséges fedezet kedvezbtlen alakuldsa elsésorban abbdl
szarmazik, hogy a Pénztar a tartalékolas szamitasa sorén a 2014.06.01-elétt inditott
jaradékok tartalékanak szamitasa soréan is attért a 2010-es halandésagi tablazatra,
mely a korabbiakhoz képest szigorubb, igy nagyobb tartalék képzése valt
szllkségessé. Ezzel a Pénztar a halanddsagbol eredé kockazatokat szeretné idében
kezelni és megfeleld tartalékot képezni. Ezen tulmenéen a kedvezétlen
tényleges/sziikséges fedezetarany a demografiai deficitbdl is ered (0 elhalalozas). Az
elmult években éietjaradékos elhalalozas nem tortént.

Az adatok tiikrében a biztositasmatematikai mérleg egyez6ségét a Pénztar a két
kockazatkbzisség esetén 2,4%-os, illetve 0,0%-0s jaradékindexalas és
10.088.339,- Ft likviditasi tartalékban t6rténd elklilonités mellett valdsitja meg.

Budapest, 2018. februar 28.

i
Mészaros Gy6z6
aktuarius
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1. sz. melléklet

Eletjaradékok dijai és dijtartaléka (2003-2014.05.31)

X : a jaradékos belépési kora,

l; : az x éves kort elérdk szama az 1997-es halandodsagi tabla alapjan,

k : technikai kamat mériéke=3,0%

v : diszkonttényezd, v=1/(1+k)

n : a jaradékbiztositas tartama (élethosszig tart6 jaradék esetén n=100),
i :a jaradékbiztositasbdl eltelt évek szama,

J: évente eldre fizetend® éves jaradékdsszeg,

t : garanciaidd, ahol t értéke 0 vagy 5.

s: a jaradék évenkénti indexe, ahol s =1.

A jaradék netté dija:

Ay ™ {Zs v)+Z e "y]:

T : a jaradékra valthat6 6sszeg (bruttd dij),
O : ajaradék folydsitasaval kapcsolatos kbltségek, 5=0,04

T=(1+5) -4

X phradski

A kalkulacid évente eldre fizetendd éves jaradékisszegre késziilt. Az ettdl eltérd gyakorisaggal tbrténd
jaradékfolydsitas esetén a gyakorisag szerinti jaradékdsszeg meghatarozasa a szokasos aktuériusi modszerrel
torténik.

Indexilas

A Pénztar inflaciokovetd indexalast alkalmaz, mely soran minden év janudrjaban a KSH altal kozzétett
el6z6 &vi atlagos inflaciéval megegyezo mértéki — de nem kisebb, mint nulla — emelést hajt végre.

Dijtartalék

Vy.indexat: 82 indexalassal ndveit jaradék folydsitasahoz sziikséges dijtartalék
j: 8 jaradékra valtas ota eltelt évek szdma,
A jaradék dijtartaléka:

ha j<t

V. =(1+5)-J- ‘qz_j(s-v)i+"ij£fi%.(g—.‘)zJ:

Xindexdlt
i=0 i=f—j x+j

n=1-7
v, =(+6)g. Y =i T by )

i=0 x+f



Eletjaradékok dijai és dijtartaléka (2014.06.01-161)

x: a jaradékos belépési kora,

I, : azx éves kort elérok szima az 2010-es halandéségi tabla alapjan,

k : technikai kamat mértéke=1,5%

: diszkonttényezd, v=1/(1+k),

: a Jaradékbiztositas tartama (élethosszig tartd jiradék esetén n = 100),
: a jaradékbiztositasbél eltelt évek szama,

: évente eldre fizetend?d éves jiradékdsszeg,

: garanciaidd, ahol t &rtéke 0 vagy 5.

a jJaradék évenkénti indexe, ahol s =1.

R B

A jaradék nettd dija:

A =J'[§:(S-VY +Z?—*@J

i=0

T: ajaradékra valthaté dsszeg (brutté dij),
o : a jaradék folybsitasaval kapcsolatos kiltségek, 5=0,06

e =T(1-0)
- jlvaddki
A kalkulicié évente elSre fizetendd éves jaradékosszegre késziilt. Az ettdl eltéré gyakorisaggal térténd

jaradékfolyositds esetén a gyakorisag szerinti jaradékisszeg meghatirozisa a szokasos aktuariusi
médszerrel torténik.

Indexalas

A Pénztar abban az esetben hajt végre indexalast, ha

=  a kockazatkdzsség adott évi nyitd dijtartaléka meghaladja a kockézatkdzisség tagjai részére a
megel5z6 évben folydsitott jaradékok tovabbi folybsitasahoz sziikséges fedezetet, és

=  azéletjaradékos portfolio megel&zd évi nettd hozama nagyobb, mint a technikai kamatlab (1,5%)

A kockazat kizosség tagjaira dsszesitve az egyes jaradékosok dijtartalékait
Vy. bazis @ bézis évi jaradék tovabb folyésitasahoz sziikséges dijtartalék (s=1)
Vy: a dijtartalék targy évi nyitd egyenlege

h: az életjaradékos portfoli6 bazis évi nettd hozama

ha FVo>V, bazis, akkor s=Min{3Vo/3 Vy.bazis: Max(h-k;0)+1)
ha Y V<YV, bazie, akkor s=1
Dijtartalék
Vy. indexat: @2 indexalassal ndvelt jaradék folyositasahoz sziikséges dijtartalék

Jc @ jaradékra valtas ota eltelt évek szima,
A jaradék dijtartaléka:

t=1—j n-1-j Me. i
V. . =(1+5)-J-[Zj(s-v)j+ ZJM} ha j<t

i=0 i=t—j lx-p_’I
n=1-§ s
Vv,  =(+8)-J- ZJI“”IM haj>t
i=0 X+
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2. sz. melléklet

ya

Eletjaradék indexalasi irdnyelvek

El6zmények: )
Az Allianz Nyugdijpénztar Onkéntes dgazata mar 2002 6ta szolgaltat életjaradékot

penziartagjai részére, Az azbta eltelt tizenhdrom év alatt az életjaradékok
indexalasanak mértéke jelentésen ingadozott, volt idészak amikor tartalék poétlast
kellett vegrehajtani és volt amikor 10% feletti indexalasra nyilt lehetéség. Fenti
indexalasban bekdvetkezett ingadozasokat Pénztar 2012-01-01-es indexalastél
kezdve Ggy médositja, hogy minden indexalaskor az eléz6 év atlagos inflaciéjaval
emeli a jaradékokat azzal, hogy az el6z6 évben indulé jaradékoknal id6aranyos
indexalast hajt végre.

Iranyelv célja:

A fentebb mar emlitett valtoztatas célia az volt, hogy a jaradékszolgéitatasban
részesiild tag kiszamithatobb indexalasban részesuljon. Masrészt indokolja az is,
hogy a jaradékszolgaltatas ajanlatadasanal a kalkulacio redlériék kévets”
moédszerrel toriént, melynek maradéktalanul szeretnénk eleget tenni.

Feladat leiras:

Az indexalas alapvet6 folyamatainak régzitése ideértve a tagi kommunikacié fébb
lépéseinek leirasat, az indexdlds mértékének a meghatarozasat, az esetleges
atsorolasok megallapitasat a jaradékszamla és a tartalékszamla koézott, stb.

Indexalasi iranyelvek:

» Az indexalast naptari évre vonatkozo6an kell elvégezni.

= A kockazati kbzdsség létrehozasa, fenntartdsa soran - a kis [étszamu
igénylésekre tekintettel - a kiilbnb6z6 években belépd, kulonbdzé koru
pénztartagok egy kdzosséget képeznek.
Ez alol kivetelt képezhet a Pénztar azon dontése, ha a szamitasok alapjaul
szolgalé haland6sagi tablat le kivanja cserélni, ebben az esetben a
Pénztar Oj kockazat k6zosséget hoz létre és ezen iranyelvek betartasaval
parhuzamosan, figgetleniil mikodteti a két (tobb) kockazat kézosséget. A
Pénztar 2014.06.01-gyel (j kockazatkdzosséget hozott Iétre.

» Az el6z6 pont értelmében a Tartalékszamla egyenlege (Ey) a jaradék
kéztsségbe belépd U] tagokat is megilleti.

* Negativ indexélas nem lehetséges.

= Uj jaradékszolgaltatast igényld pénztartagok esetében az elsé indexalas
soran a jaradékszolgaltatas kezdé id6pontjanak figyelembe vételével tort
indexalas (ly) kerll alkalmazésra.

* Azindexalast 6 tizedes Jegyre kerekitve kell elvégezni.
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3. sz. mellékilet

Eletiaradékok fedezeti sziikségletének és indexalasanak szamitasa

Fedezet sziikséglet
{2018.01.01)

Név Tagi azonositd aj F/N
o 603207374 2 609 857 Ft
o 600842843 1951 237 Ft
e 600038038 3 455 484 Ft
e 603542002 8 858 471 Ft
ok 600041123 3 590 787 Ft
ok 603730995 16 206 037 Ft
e 603978198 9 494 271 Ft
ok 602905457 1547 984 Ft
o 602959504 6 290 663 Ft
i 600375687 919174 Ft
e 603012899 1436 020 Ft
o 600418693 893 047 Ft
ok 602892895 12 605 074 Ft
ok 605182039 7389219 Ft
e 602926891 595 008 Ft
ok 600380273 2552 518 Ft
o 603501065 1224 256 Ft
ok 602976367 2 883 623 Ft
e 603210253 3239490 Ft
o 605073717 8 540 846 Ft
E 604700526 9924 716 Ft
o 600448195 995 742 Ft
ek 603709288 2504 755 Ft
o 600516017 10 469 965 Ft
e 602941940 5 682 287 Ft
Egyéb kotelezetiség 0 Ft
Osszesen: 125 260 531 Ft
Kockazat1 74 518 718 Ft
Kockazat2 5048 102 Ft
Kockazatkbzbsségek zard egyenlege 79 566 820 Ft
Fedezet hiany 45693 711 Ft
6% koltség (2% régi) 7 515632 Ft
Korr. Fedezet hiany 38178 079 Ft
Kényvelt 2017-r6l 28 089 740 Ft
Kényvelend6 (2017.12.31) 10 088 339 Ft




