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|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre juttatandod
pénztartagi és pénztari érdekek

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre juttatandd pénztartagi és pénztari érdekek

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabdlydban meghatarozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe véve szabalyozza az aldbbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabdlyait,

b) abefektetési keretszabalyokat,

c) avagyonkezelGk és a letétkezelGk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) abefektetési politika értékelésének, mdédositasanak feltételeit,

f)  az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, illetve az ezekhez

tartozo befektetési portfoliok 6sszetételeit, hozammutatéit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,

g) tovabbd egyéb kapcsolddo eljarasi szabalyokat.
A pénztdr a gazdalkoddsa sordn elért bevételeit - kilonosképpen a befektetett eszk6zo6k hozamat - kizardlag a
szolgdltatasok fedezetének biztositasara, a szolgdltatasok szinten tartdsara, illetve fejlesztésére, valamint a
gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona sem osztalék, sem
részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelolni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék volt. A
befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalu kockazati fligg6ség megelGzése érdekében befektetéseit
koteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c¢) kockazat,

d) befektetési kozvetit6k.

1.1. A Befektetés célja

A Pénztar vagyonat a lehet6 legkisebb kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti
be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran az aldbbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritdsok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagasld atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditdsanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar révid lejaratu (éven belili)
és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatdlyos jogszabalyokban meghatarozott eszk6zokbe
fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag iranti
érdekeire. Kiemelendé (tagok részére Iényeges informacio), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei, sem



esetleges kés6bbi médositdsai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovére vonatkozéan nem adnak garanciat a
hozamok nagysagdra.

A pénztdr alapvet6 érdeke a likviditds megG6rzése, valamint az adott kockazati szint mellett elérheté maximalis
hozam.

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és mddositasanak feltételei

Az Igazgatdtandcs évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatdrozdsa, fenntartdsa, vagy médositasa
tdrgyaban, melyrél a soron kévetkezd kozgyllésen altaldanos tajékoztatast nyujt. A targyévre vonatkozé befektetési
politika az éves beszamold kiegészit6 mellékletét képezi.

Az |gazgatdtanacs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamoléit. A
befektetésekért felel6s vezeté negyedéves elGterjesztésének ki kell térnie az adott negyedévi teljesitmények
értékelésére ezen bellil mind az egyes portfolidk referencia indexektsl torténé eltérések okaira. Ezen tul
tartalmaznia kell a varhato f6bb értékpapirpiaci varakozasokat (piaci elemzés alapjan). Tovabb3, a fentiek alapjan
az egyes portfoliékra vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

Az lIgazgatdtandcs a befektetésekért felel6s vezetd altal elkészitett — befektetési politikara vonatkozé -

el6terjesztést az igazgatdtandcsi lilésen megtdrgyalja. Az irdsbeli el6terjesztéshez a befektetésekért felelds vezetd,
illetve a vagyonkezelést végz§ szervezet képviselSi szébeli kiegészitést tesznek.

lll. A befektetési eljarasban részt vevék, feladatmegosztas, ellen6rzés

A befektetési eljdrasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:

a) befektetésekért felelGs vezet6,
b) belsé ellenGrzés

c) lgazgatdtanacs,

d) letétkezel6

A pénztar kiilsé vagyonkezel§ szervezetet nem vesz igénybe
3.1. A befektetésekért felel&s vezetd

A pénztdr befektetésekért felel6s vezet6t alkalmaz. A befektetésekért felel&s vezetd késziti el a befektetési politikat,
a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult idészak teljesitményét.

A pénztar a 4. pontban korilirtaknak megfelel6en befektetésekért felelds vezet6t alkalmazva maga végezi el a
vagyonkezel6i feladatokat.

A befektetésekért felelGs vezet6 a pénztar kezelésében lévd pénztari vagyon értékének alakuldsarél negyedévente
beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozd
gazdalkodasi, szamviteli és befektetési elGirasok szerint.

A pénztdr a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Utjan gondoskodik arrdl, hogy a vagyonkezelési
el6irasok ellenérzéséhez sziikséges informacidk a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselGje, nem lehet kozvetlendl a portfélidokezeléshez kapcsolddé teriileten tevékenykedd
alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitasara olyan személy alkalmazhatd, aki biintetlen elGéletli, nem all jogi,
allamigazgatdsi, kozgazdasagi, pénzligyi vagy konywvizsgdldi végzettséghez kotott munkakdrnek megfelel6
foglalkozastdl eltiltds hatdlya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad)
alpontjaban meghatdrozott kizard ok, valamint rendelkezik értékpapir-forgalmazoéi vizsgaval, szakiranyu felséfoku
végzettséggel és legaldbb 3 év pénztdri vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal.



3.2. Belsé ellenér

A belsé ellen6rzés a belsé ellenbrzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterv
szerint rendszeresen ellenérzi a befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek
betartasat, tovabba a befektetésekért felelés vezetGje (vagyonkezel6i tevékenység irdnyitdja) dontések optimalis
voltat.

A belsé ellen6rzés az ellenérzése sordn tett megallapitasairdl ellenGrzési jelentésben illetve ellen6rzési
jegyz6kdnyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellen6rz6 Biztossdgdhoz, a pénztar ligyvezetd igazgatdjahoz,
valamint — amennyiben az el6z6ektdl elkilonilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az ellenérzési feladatot
elrendel6hoz is.

A belsG ellendrzés eljardsa sordn kiilonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért felelés vezeté
(vagyonkezel6i tevékenység irdnyitéja) altal megkotott lizletei arfolyamainak megvizsgaldsara.

3.3. Az Igazgatdtandcs

A pénztdr Igazgatdtandcsa meghozza a befektetési politika 2. pontjaban kérilirt hatarozatokat, dontéseket, meghoz
minden sziikséges intézkedést.

Az intézkedések korében az Igazgatdtandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes lgymenetnek
megfelel6 eljarast.

3.4. Letétkezel6

A pénztar a 3.5. pontban korilirtaknak megfelel6en kivalasztott, a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol
sz0l6 1996. évi CXII. térvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések
részére” szolgaltatds nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezel6i feladatokat, letétkezelGi
szerz8dés alapjan.

A letétkezel6 feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellenGrzésére, a pénztar befektetési
portfolidjdnak értékelésére, valamint sziikséges esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar Igazgatdtanacsa
felé is.

A Pénztar csak egy letétkezelSt bizhat meg.

Letétkezel6i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal
megbizott gazdalkodé szervezetet.

A pénztar és a letétkezeldS kozott sem kodzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kozvetett tulajdonosi, sem egyéb
olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezelGi feladatok ellatasaval.

A pénztar altal a befektetések iranyitdsdra alkalmazott személy és a befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység
dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezelSjénél tisztségvisels, vezet6 alldsu alkalmazott vagy olyan feladatkérben
dolgozd személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitdsokat adhat.

A Pénztar a letétkezel6 személyében tortént valtozdst a szerz6dés megkotését koveté 6t napon belll a
Feligyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

A letétkezel6 a Pénztar nevében eljdrva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre vonatkozd
megbizdsnak megfelel6en koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar, illet6leg a befektetésekért felelSs vezet6
(vagyonkezel6i tevékenység iranyitdja) figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy
veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitdst, amely a pénztari befektetésekre vonatkozd
jogszabalyi el6irdsokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elGirasok megsértését észleli,
azt legkésGbb a kovetkezé munkanapon koteles a Felligyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot
(szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a
Pénztar tulajdonaban lévé és a vagyonkezelést végzb szervezet vagy szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkdzok
teljes egészében és folyamatosan a letétkezel6 birtokdban maradjanak.

3.5. A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottai, a letétkezel$ kivalasztasanak, értékelésének, dijazasanak
irdnyelvei



A Pénztdr a letétkezel6t és a befektetésekért felelés vezet6t (vagyonkezelGi tevékenység irdnyitdja) hosszu tavra
valasztja ki. A kivalasztas soran elsGdleges érdek a biztonsadg és megbizhatdsag.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a pénztdr UgyvezetS igazgatdja vdlasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerzédést kot. A kivdlasztas soran elsédleges érdek a szakmai felkésziltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztar Gigyvezets igazgatdja végzi
el, aki sziikség esetén beszamol errél a pénztar Igazgatdtandcsa részére.

A Pénztar letétkezel6jének, a befektetésekért felel6s vezetSjének (vagyonkezelSi tevékenység iranyitdjanak)
értékelését a pénztdr Igazgatdtanacsa kozvetleniil végzi.

A befektetésekért felel6s vezet6 értékelése sordn az Igazgatdétanacs vizsgalja a befektetési politikanak
megvaldsitdsa, valamint az elért eredmények tekintetében (portfoli6 és a benchmarkportfoli6 hozamanak
Osszevetése), mig a letétkezelSt a gyors és pontos, megbizhatd, kiegyensulyozott adatszolgaltatas teljesitése
alapjan.

3.6. Sajat vagyonkezelésre vonatkozo eljarasi szabalyok

A sajat vagyonkezelésben [év6 portféliok esetén a Pénztar torekszik a kockdzatok minimadlis, alacsony szinten
tartasdra. A sajat vagyonkezelésben |év6 portféliok osszetételének tdmogatnia kell a varhaté likviditasi igényeket.
A Pénztdr sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabdlyban és az 1. szdmu melléklet: Referenciahozamok és
limitek 0sszefoglald tdblazataban az adott portfdliokra meghatarozott eszkézcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditdsdnak tervezése és nyomon kovetése a Pénztar pénziigyi munkatarsanak a feladata. A likviditas
tervezése soran meg kell hatdrozni a varhato kifizetések és pénzbefolydsok egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési Ugyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére bejelentett
munkavallald (tovabbiakban: munkavaéllalé) bonyolitja. A munkavallalé a sajat vagyonkezelésben lévé portfolidk
likviditast ellendrzi, szikség esetén telefonon és/vagy e-mailen egyeztet a Pénztar Pénzligyi és Szamviteli
teriiletével, majd ezek figyelembevételével kot befektetési lgyletet. A befektetési lgylet megkotése soran a
munkavallalo koteles figyelembe venni a jelen Befektetési Politikaban leirt, illetve a vonatkozé hatdlyos jogszabalyi
korlatozdsokat, a Pénztar egyéb belsé szabalyozasat, kiulonos tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmara
vonatkozo szabalyokat.

A munkavallalé megkotott befektetési lgyletrél az lgylet kdtésnapjan emailben értesiti a Pénztar Pénziigyi és
Szamviteli teriiletét, akik az adott ligyletet a ,,négy szem elvnek” megfelel6en ellendrzik a tranzakcidhoz kapcsolddd
teljesitési igazolas/visszaigazolds alapjan. Amennyiben a Pénztar munkatdrsa mindent rendben taldl, az lgylet
rogzitésre kerll a Pénztdr nyilvantartd rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi instrukciét kiild a letétkezel6
felé. A tranzakcid teljesiilése a teljesitést kovet6 masnap a letétkezel§ altal kildott értékpapir-és/vagy
bankszdmlakivonaton ellenérizhetd.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatarsa(i) sajat vagyonkezelés keretében
jogosult(ak) betétet elhelyezni.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallaldsi képesség és lejarati szerkezet, valamint a pénztar
meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacid
(minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési ardnyait piaci értéken kell szamitani, mivel a portfélidk teljesitménye csak piaci értéken
szamitva mérhetd a benchmarkhoz.
A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:

a) likviditasi,

b) miikodési,

c) fedezeti.

A portfdlidk 6sszetétele és referencia indexei a 1.szamu mellékletben talalhatok.



4.2. Amennyiben az 1.szdmu mellékletben meghatdrozott befektetési ardnyoktdl a pénztdr befektetésekért felel6s
vezet6je (vagyonkezel6i tevékenység irdnyitdja) eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfolié aranyokkal
vald megfelelés érdekében a lehet6 leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel6 portfoliot.

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi maédja:

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x .....x (1+bmr12) -1

aholbmrl, bmr2, bmr3..... bmr12 a Pénztdrnak az évet alkoté 12 hénapra vonatkozo referencia hozamok szorzata.
4.4. Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben a Pénztar pénztdri tartalékonként szadmitott teljesitménye jelentGsen kisebb (lasd lejjebb) a
referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felels vezetdje errél tdjékoztatja az lgazgatétanacsot. A
hozameltérés jelent6s, ha meghaladja az 50 bazispontot,

Amennyiben referenciahozamtdl torténé jelentds elmaradds oka a stratégiai portfolid Gsszetételtsl (célértéktél)
valé eltérés, az Igazgatdtandcs utasithatja a vagyonkezelést végz6 személyt a befektetési politikdban megcélzott
helyzet el6dllitasa érdekében 3 munkanapon beliili intézkedések megtételére.

4.5. Stratégiai portfolié Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célid6szakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezeteket tekintjik. A befektetésekért felel&s vezets (vagyonkezelSi tevékenység irdnyitdja) eltérhet
az aldbbiakban meghatarozott stratégiai portfolié 6sszetételtdl jelen szabdlyzat egyéb elbirdsainak és a jogszabalyi
korlatok betartasaval, de az ettél valo eltérésbél szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitdsi médjan keresztil
— a befektetésekért felelGs vezet6 (vagyonkezelGi tevékenység iranyitdja) értékelésében jelentkezik

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Betétkihelyezésekre vonatkozo korlatozasok

a) Betétkihelyezés a kovetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt, MBH Bank Nyrt.,
Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

b) Egy bankndl maximum a teljes pénztari portfolié 20%-a helyezhetd el.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald tablazata

VIl. Hatalyba léptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogaddsra keriilt az Allianz Hungaria Egészség- és Onsegélyezd Pénztér
Igazgatétanacsanak 2026.09.23. napi Glésen hozott 7/2026 (IX.23) hatarozata alapjan, érvényes 2026. oktdber 1.

Allianz Hungdéria Egészség- és Onsegélyez6 Pénztar Igazgatdtanacsa



1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglald tablazata

a) Likviditasi portfolié dsszetétele

Minimum cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexiik
alapjan ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, 0% 0% 100%
likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz ideértve a befektetési szamlat 0% 100% 100%
Referencia hozam szamitasa: KSH inflacié ho/hé kumulalt® 100%. A portfélié duratione min 0 max 1 év.
b) M{kodési portfolidk 6sszetétele
Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indextik
alapjan ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, 0% 50% 100%
likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz ideértve a befektetési szamlat 0% 50% 100%
Referencia hozam szdmitédsa: KSH inflacié hd/hé kumulalt! 100%. A portfélié duratione min 0 max 1 év.
c) Fedezeti portfolid 6sszetétele
Minimum cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexuk
alapjan ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, 0% 80% 100%
likviditasi alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
. Sy 4 . . . « 0% 10% 20%
értékpapirt), jelzaloglevél és a referencia indexiik alapjan ebbe fekteté
kollektiv befektetési értékpapirok d5,d7,g1
lekotott betét, és folydszamlapénz ideértve a befektetési szamlat 0% 10% 50%

Referencia hozam szdmitédsa: KSH inflacié hd/hé kumuldlt! 100%. A portfélié duratione min 0 max 5 év.

1 a KSH dltal havonta kozzétett fogyasztoiar-index (el6z6 honap = 100,0%) alapjan, geometriai lancolassal szamitott kumulalt
arvaltozas az adott idészak kezdetétdl az aktudlis idészak végéig




