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I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatando pénztartagi
és pénztari érdekek, kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabdlyaban meghatarozott elveket és a hatékony
és koltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe véve szabdlyozza az alabbiakat:
a) a Pénztar befektetéseinek altaldanos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabdlyokat,
c) a vagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztdsanak, értékelésének, dijazasanak
szabalyait,
d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, mddositasanak feltételeit,
f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvdllalasi képességet és lejarati
szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfolidok dsszetételeit, hozammutatoit,
ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolédo eljarasi szabdlyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilonosképpen a befektetett eszkd6zok hozamat -
kizarélag a szolgdltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatdsok szinten tartasara, illetve
fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez.
A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet6 ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrdsa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz
szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalu kockdazati fligglség megelbzése érdekében
befektetéseit koteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitGk

1.1. A Befektetés célja

A Pénztar minimalis kockazat mellett elérhet6 legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be
vagyonat.

Altaldnos elvaras, hogy a fedezeti portfolidk esetében a felhalmozasi idGszak teljes hosszat tekintve
Osszességében a Pénztar redlhozamot érjen (redlhozam szdmitds soran a KSH altal kozzétett éves
inflacios adatokat kell alapul venni) el.

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfdlidk jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell
fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.



A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejaratu
(éven bellli) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos
fizet6képességét.

A pénztdri vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethetS be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve
biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) irdnti érdekeire.

A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas megbrzése, valamint az elérhetd, az adott portfélio kockazati
szintje melletti maximalis hozam.

1.4. A befektetési politika kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamold kiegészité mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési irdnyelvek a vagyonkezel6i szerzddés
mellékletét képezik.

1.5 Pénztari hozamok értékelése

Kiemelendd (tagok részére lényeges informacid), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késGbbi mddositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jévére vonatkozéan nem
adnak garanciat a hozamok mértékére.

A hozamokat érdemes hosszabb tavu teljesitményeik alapjan megitélni, melyre elsé sorban az
atlagos realhozamok (befektetések inflacié felett eredménye) alkalmasak.

A Pénztar altal elért szazalékban kimutatott nettd befektetési eredmény nem feltétlenil esik egybe
a tagok egyéni szamldjan megjelené hozammal, ez utdbbit er6teljesen befolydsolhatjdk az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelent6sebb 6sszegl ki-, vagy befizetések, valamint azok id6pontja
(azaz az egyéni szamla id6szakonkénti atlagegyenlege).

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy moddositdsa targydban, melyrél a soron kovetkezé kozgy(lésen altalanos
tdjékoztatast nyujt.

2.2. Az Igazgatdtanacs a befektetésekért felelés vezetd altal elkészitett — befektetési politikara
vonatkozd — el6terjesztést az igazgatdtandcsi Gilésen megtargyalja.

Az irdsbeli elGterjesztéshez a befektetésekért felel6s vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd
szervezet képviselGi szébeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felel6s vezet6 negyedéves el6terjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belil a portfolidk referencia indexektdl torténé eltérések okaira,
mind piaci versenytarsak portfolid elemzéseire. Tovabba, a fentiek alapjan az egyes portfolidkra
vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatétandcs negyedévente elfogadja az el6z6 negyedéves befektetési eredmények
beszamoldit. Az Igazgatdtanacs dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni — illetve arrél a
soron kovetkez6 kozgyllésen tajékoztatdst adni — ha Befektetési politika valtozatlanul hagyasarol
szliletett hatdrozat.



Ill. A befektetési eljarasban részt vevik, feladatmegosztas, ellen6rzés

A befektetési eljarasban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) Igazgatdtanacs,
c) vagyonkezeld,
d) letétkezel6,
e) belsé ellenér.

3.1. A befektetésekért felelGs vezet6je, alkalmazottai

A Pénztar befektetésekért felel6s vezetSt alkalmaz. A befektetésekért felel6s vezetd késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult id6szak teljesitményét,
kiilonos figyelmet szentelve a piaci arfolyamok és a vagyonkezel6 altal megkotott Ulgyletek
arfolyamainak megvizsgaldsara.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait az Ugyvezetd igazgatd vdlasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyuld szerz6dést kot. A kivalasztds sordn els6dleges érdek a szakmai
felkésziltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a Pénztar Ugyvezet6 igazgatdja ellendrzi,
szamoltatja be és sziikség esetén errdél beszamol az Igazgatotanacsnak.

A Pénztdr a 4. pontban korilirtaknak megfelel6en, befektetésekért felelés vezet6t alkalmazva maga
végezi el a pénztdr sajat vagyonkezelésbe tartott eszkdzeinek kezelését.

A befektetésekért felelés vezetd a Pénztar kezelésében |év6 pénztari vagyon értékének alakulasardl
negyedévente beszamolét készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyitéd alkalmazott a Pénztar érdekében jar el, a pénztarakra
vonatkozd gazddlkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési el6irdsok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyitd alkalmazott Utjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési el8irdsok ellen6rzéséhez sziikséges informacidk a Felligyelet rendelkezésére
alljanak.

A pénztar vezet6 tisztségviselGje, a befektetésekért felel6s vezetGje, a befektetési
dontéshozatalban, végrehajtasban részt vevé alkalmazottjia nem lehet kozvetlenil a
portfolidkezeléshez kapcsolddo teriileten tevékenykedd alkalmazott személy.

A vagyonkezelési tevékenység irdnyitasara olyan személy alkalmazhatd, aki blintetlen eléélet(i, nem
all jogi, allamigazgatdsi, kozgazdasagi, pénzligyi vagy konywvizsgaldi végzettséghez kotott
munkakdrnek megfelels foglalkozastdl eltiltds hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv.
20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad) alpontjdban meghatarozott kizaré ok, valamint rendelkezik
értékpapir-forgalmazdi vizsgaval, szakiranyu fels6foku végzettséggel és legalabb 3 év pénztari
vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal.

3.2. Belsé ellenér

A pénztar f6allasu belsé ellendr(oke)t alkalmaz. A bels6 ellenér a bels6 ellen6rzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterve szerint rendszeresen ellenérzi a
befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartdsat,
tovabba a vagyonkezel6i dontések optimalis voltat.

A belsé ellendr az ellenGrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben, illetve ellenGrzési
jegyz8kdényvben szamol be, melyet eljuttat a Pénztar Ellenérz8 Bizottsaghoz, az Ugyvezetd



Igazgatdhoz, valamint — amennyiben az el6z6ektdl elkiloniilt személyrél, szervezetrdl van szé — az
ellendrzési feladatot elrendel6hoz is.

A belsé ellenGrzés eljardsa soran kiilonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért
felel6s vezet6 (vagyonkezeldi tevékenység iranyitdja) altal megkotott lgyletek arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatotanacs

A pénztar lIgazgatdtanacsa meghoz minden hatdrozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5 pontokban korulirt befektetéseket érint6 kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
Ugymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel6

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korulirtaknak megfelel6en kivalasztott kiilsé vagyonkezelSvel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe-vételével megkotott
vagyonkezel6i szerz8dés alapjan, valamint donthet egyes befektetési instrumentumok, portfolidk
sajat vagyonkezelésben tartasarol.

3.4.1. A Pénztdr a vagyonkezel6t meghivdsos pdlydzat utjan valasztja ki. A kivalasztas soran
elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag.

A vagyonkezel6 kivdlasztdsara irdnyuld meghivasos pdlyazat feltételeit a befektetésekért felel6s
vezetd késziti el6 és terjeszti az Igazgatotanacs elé, és azt az Igazgatdtanacs hagyja jova.

A vagyonkezel6 kivalasztasakor a Pénztar a kovetkezd szempontokat veszi figyelembe a palydzék
vonatkozdasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatdsagi engedélyekkel;
- Feleljen meg a jogszabalyi el6irdsok 6sszeférhetetlenségi kovetelményeinek;
- Legyen megfelel6 gyakorlata a nyugdijpénztar befektetések kezelésben;

- Rendelkezzen megbizhaté referencidkkal;

- J6 hirli, t6keerds szervezet legyen (jegyzett tlke, sajat tlke, addzott eredmény),
rendelkezzen a szolgdltatds nydjtasahoz szlikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve
a szervezet felépitését (m(ikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgaltatas nydjtasahoz megfelel6 szakmai képesitéssel és
felkésziiltséggel, szamitastechnikai rendszere jol illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgdltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és moddszere) feleljen meg a
pénztari és az altaldnos piaci elvarasoknak;

- A befektetési folyamatok (szabalyozottsdg, dontési mechanizmus, allokacid
transzparencidja, kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatdk kivalasztasa, dijazasa)
jol atlathatoak és megfelelGek legyenek;

- A palydzé eddigi mikodése (korabbi teljesitmény bemutatasa, kezelt portfdlidk osszetétele,
kockazati mutatdszamok bemutatasa, felligyeleti eljardasok, blintetések) illeszkedjen a
Pénztar m(ikodéséhez és elvarasaihoz;

- lgazgatotanacs altal meghatarozott egyéb szempontok.

A Pénztar Igazgatdtanacsa kell6 koriltekintéssel, a pénztartagok érdekeinek figyelembevételével
allapitja meg a vagyonkezelG dijazasat, kiilondsen abban az esetben, ha a vagyonkezel6 és a Pénztar
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azonos pénzigyi csoporthoz kapcsolddik, és a pénztari portfdlidban a csoporthoz tartozd, a
vagyonkezel6 &ltal kezelt alapokat, illetve egyéb, a csoport tagjai altal kibocsatott pénziigyi
eszkozoket helyez el. A vagyonkezel6 dijazasanak meghatarozasa soran a Pénztar tovabba olyan
dijazas kialakitasara és fenntartasara torekszik, mely elvarhaté mdédon szolgdlja a pénztari vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljeslilését, 6sszhangban van a pénztdri vagyon méretével,
Osszetételével és egyéb jellemzgivel, valamint a nyujtott szolgaltatasokkal.

3.4.2. Vagyonkezel8 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelS csak olyan befektetési vallalkozas, pénzligyi intézmény vagy befektetési
alap-kezel6 lehet, amely

a) tevékenységét a Felligyelet engedélye alapjan végzi, vagy

b) az Eurdpai Unié mas tagdllamaban rendelkezik székhellyel, rendelkezik nyugdijalapok kezelésére
engedéllyel és tevékenységét az egyéb jogszabalyban foglaltaknak megfelel6en hataron atnyulé
szolgaltatas keretében vagy magyarorszagi fidktelepe utjan folytatja.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg az a gazdasagi tarsasag:
a) amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljards van folyamatban, illetve az Uzletmenet
kihelyezését megel6z6 2 évben csGdeljarast folytattak le, tovabba
b) amelynek befolydsold részesedéssel rendelkezé tulajdonosa, vezetd tisztségvisel§je vagy
ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kdzeli hozzatartozéja a pénztar alkalmazottja
vagy vezetd tisztségvisel6je, vagy ezek Opt. 2. § (4) bekezdés a) pontja szerinti kdzeli
hozzatartozéja

3.4.3. Vagyonkezel6vel kotends szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezelG6i szerz6désnek a kdvetkez6ket kell tartalmaznia
a) a kezelésre dtadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar dltal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elGirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 olyan nyilvantartasokat vezet,
amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt
érdemlGen tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatdk, és a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti
formaban biztositja a jogszabdlyokban elGirt nyilvdntartasi és beszamolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozo adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezelGi szerz6dés akkor, ha
a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetGleg a Fellgyelet altal jévahagyott, a tevékenységre vonatkozd
Uzletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezelGi szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkoddsanak
nyilvantartasaval, biztositds-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos
jogszabalyi elGirasokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkdzértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elGirasok szerint.



3.4.4.2. A vagyonkezel6 az lgazgatdotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan
meghatarozott vagyonkezelési irdnyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a
meghatarozott referencia index hozam mutatdk portfdlionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében |év6 pénztari vagyon értékének alakuldsarol
negyedévente beszamolét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezeté altal
el6terjesztett stratégidhoz kapcsoléddan véleményezést készit.

3.4.4.5. A vagyonkezelS back office tevékenysége soran az elszdmolé egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Pénztarral, melynek sordn
felmeriil6 feladatait egy hdromoldalu eljardsi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfelel6en megsziintetni a
limitsértést, és mind a limit megsértésérél, mind pedig annak korrigaldsarél haladéktalanul
tdjékoztatja a Letétkezel6t, ill. a Pénztar befektetésekért felelGs vezetGijét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a Pénztar Igazgatdtanacsa kozvetlenil végzi. A
vagyonkezel6 értékelése sordn az lgazgatétanacs vizsgalja a befektetési politika megvaldsitdsat,
kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfolid6 és a benchmark-portfoli6 hozamanak
Osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizdsa esetén is a Pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
el6irdsok ellen6rzéséhez sziikséges informacidk a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

3.4.7. Sajat vagyonkezelésre vonatkozo eljarasi szabdlyok

A sajat vagyonkezelésben |év6é portféliok esetén a Pénztar torekszik a kockazatok minimalis,
alacsony szinten tartasara. A sajat vagyonkezelésben Iévé portféliok 6sszetételének tamogatnia kell
a varhato likviditasi igényeket. A Pénztar sajat vagyonkezelés keretében jogosult a jogszabdlyban és
az 1. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvekben az adott portféliokra meghatdrozott
eszkdzcsoportok teljes korébe befektetni.

A Pénztar likviditdsanak tervezése és nyomon kovetése a Pénztar pénziigyi munkatdrsanak a
feladata. A likviditas tervezése soran meg kell hatarozni a varhatd kifizetések és pénzbefolyasok
egyenlegét.

A Pénztar sajat befektetési Ugyleteit az arra felhatalmazott és a partner pénzintézet részére
bejelentett munkavallalé (tovdbbiakban: munkavallalé) bonyolitja. A munkavallalé a sajat
vagyonkezelésben 1évé portfolidk likviditast ellendrzi, sziikség esetén telefonon és/vagy e-mailen
egyeztet a Pénztar Pénzigyi és Szamviteli terlletével, majd ezek figyelembevételével kot
befektetési Gigyletet. A befektetési ligylet megkotése sordan a munkavallalo koteles figyelembe venni
a jelen Befektetési Politikdban leirt, illetve a vonatkozé hatdlyos jogszabalyi korlatozasokat, a
Pénztar egyéb belsd szabalyozdsat, kilonos tekintettel a bennfentes kereskedelem tilalmara
vonatkozd szabalyokat.

A munkavallalé a megkotott befektetési Ggyletrél az Ggylet kotésnapjan emailben értesiti a Pénztar
Pénzligyi és Szamviteli teriletét akik az adott ligyletet a ,,négy szem elvnek” megfelelGen ellenérzik
a tranzakcidhoz kapcsolddd teljesitési igazolds/visszaigazolds alapjan. Amennyiben a Pénztar
Pénzligyi és Szamviteli terlilete mindent rendben talal, az Ugylet rogzitésre keril a Pénztar
nyilvantartd rendszerében, illetve a Pénztar elszamolasi instrukciot kild a letétkezel6 felé. A
tranzakcio teljesilése a teljesitést kovet6 masnap a letétkezeld altal kiildott értékpapir-és/vagy
bankszamlakivonaton ellendrizhetd.

A Pénztar arra felhatalmazott és a partner pénzintézethez bejelentett munkatarsa(i) sajat
vagyonkezelés keretében jogosult(ak) betétet elhelyezni a szamlavezet6 banknal.



3.5. Letétkezel6

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korilirtaknak megfeleléen kivdlasztott, a hitelintézetekrél és
a pénzugyi vallalkozasokrdl sz616 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja szerinti
Jletétkezelés kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nydjtdsara jogosult hitelintézettel
végezteti el a letétkezel6i feladatokat, letétkezelSi szerz6dés alapjan.

3.5.1. A pénztdr a letétkezel 6t meghivdsos palyazat utjan valasztja ki. A kivalasztds soran elsédleges
érdek a biztonsag és megbizhatdsag.

A letétkezel6 kivalasztdsdra irdnyuldé meghivdsos pdlyazat feltételeit a befektetésekért felelGs
vezetl késziti elS és terjeszti az Igazgatdtanacs elé, és azt az Igazgatdtandcs hagyja jova.

A letétkezel6 kivalasztasakor a Pénztar a kdvetkez6 szempontokat veszi figyelembe a palyazék
vonatkozasaban:

- Rendelkezzen a tevékenység végzéséhez sziikséges hatdsagi engedélyekkel;
- Feleljen meg a jogszabalyi elGirasok osszeférhetetlenségi kovetelményeinek;
- Legyen megfelel6 gyakorlata a nyugdijpénztar letétkezelésben;

- Rendelkezzen megbizhaté referencidkkal;

- J6 hirli, t6keer6s szervezet legyen (jegyzett tGke, sajat t6ke, addzott eredmény),
rendelkezzen a szolgdltatas nyujtasahoz sziikséges személyi és targyi feltételekkel, ideértve
a szervezet felépitését (m(ikodés és szabalyozottsag) és tulajdonosi hatterét;

- Alkalmazottai rendelkezzenek a szolgdltatas nyujtasahoz megfelel§ szakmai képesitéssel és
felkésziltséggel, szamitastechnikai rendszere jél illeszkedjen a Pénztaréhoz;

- Szolgdltatasanak ellenértéke (dij és koltség, azok mértéke és moddszere) feleljen meg a
pénztari és az altaldnos piaci elvarasoknak;

- A letétkezelési folyamatok (szabdlyozottsdg, dontési mechanizmus, allokacid
transzparenciaja, kockazatkezelés fejlettsége, befektetési szolgaltatdk kivalasztasa, dijazasa)
jol atlathatoak és megfelel6ek legyenek;

- A pdlydzé eddigi mikodése (korabbi teljesitmény bemutatdsa, kockazati mutatészamok
bemutatdsa, felligyeleti eljarasok, bilintetések) illeszkedjen a Pénztar m(ikédéséhez és
elvarasaihoz;

- lgazgatotanacs altal meghatdrozott egyéb szempontok.

A Pénztar lIgazgatdétandcsa kell6 koriltekintéssel a pénztartagok és a pénztar érdekeinek
figyelembevételével allapitja meg a letétkezeld dijazasat. A letétkezeld dijazasanak meghatdrozasa
soran a Pénztar tovabba olyan dijazas kialakitdsara és fenntartasdra torekszik, mely elvarhaté
madon szolgdlja a pénztari vagyon befektetésének célja és alapelvei teljeslilését, 6sszhangban van
a pénztari vagyon méretével, Osszetételével és egyéb jellemzGivel, valamint a nyujtott
szolgaltatasokkal.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.



b) LetétkezelGi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel6 kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely Gsszeférhetetlen a
letétkezelGi feladatok ellatasaval.

d) A pénztdr dltal a befektetések irdnyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezelSjénél tisztségviseld,
vezetd allasu alkalmazott vagy olyan feladatkdrben dolgozd személy, aki a letétkezeléssel
kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyitd és a vagyonkezeléssel foglalkozd
személy nem lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségvisels, vezetd allasu alkalmazott vagy
olyan beosztdsban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet
irdnyitja, vagy annak kdzvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezel6vel kotendd szerz6dés szabalyai

A Pénztar a letétkezel6 személyében tortént valtozast a szerz6dés megkotését kdveté 6t napon
belil a Feligyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a
pénztar befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a
FellUgyelet és a Pénztar Igazgatétanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizdsanak ellatdsahoz sziikséges mértékben ellenérzi a pénztari szolgaltatot,
valamint a pénzforgalmi szamlat vezet6 szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a
letétkezelésre vonatkozd megbizasnak megfelelen koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar,
illet6leg a vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtdsa sérti (sértené)
vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari
befektetésekre vonatkozé jogszabalyi el6irdsokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a
letétkezel§ a befektetési elGirasok megsértését észleli, azt legkés6bb a kévetkez6 munkanapon
koteles a Felligyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztdri szolgaltatot (szolgaltatokat)
értesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan mddon végezni, hogy a
Pénztar tulajdondban 1év6 és a vagyonkezelést végz§ szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszk6zok teljes egészében és folyamatosan a letétkezelS birtokaban
maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezel6vel és a Pénztarral, melynek soran
felmeriils feladatait egy haromoldalu eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezel6jének értékelését a pénztar lgazgatétandcsa kozvetlenil végzi. A
letétkezel6 értékelése sordn az lgazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas
teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztaritartalékokhoz tartozd kockazatvallaldsi képesség és lejarati szerkezet, valamint
a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott befektetési



stratégiai eszkozallokacid (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatadi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

Kozzététel az EU fenntarthatd finanszirozasrdl sz616 rendelet (SFDR) 6. cikke alapjan:

A pénztari vagyont képezé befektetési eszk6zoknél az aldbbi mdédon kell figyelembe venni a
fenntarthatdsagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatdrozza meg, amely alapjan
fenntarthatdsagi kockazatnak mindsil az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény,
illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencialis, jelent6s
negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére.

A Pénztar a befektetési eszk6zok korébdl a sajat vagyon tekintetében kizarja, tagi vagyon esetén
pedig a fentiekkel 6sszhangban a Vagyonkezel6vel egylittesen monitorozza az aldbbi dgazatokba és
tarsasagokba torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket el64llitd, vagy az el6bbiekhez kéthetd vallalatokat?;

2. aszénalapu Uzleti modellt alkalmazé véllalatokat?;

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok sulyosan sériilnek és az
ESG kritériumrendszer teljeslilésével kapcsolatban jelentSs aggalyok mertlnek fel;

4. azokat a kibocsatékat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockdzatok csak olyan mértékig kerilnek figyelembe-vételre a befektetési
dontések meghozatala soran, hogy azok nem korlatozhatjak a portféliék hatdlyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkdzallokacidjat, illetve a referencia index(ek) altal kijelolt befektetési lehet6ségeket.
A fenntarthatdsagi kockdzatok a portféliokban Iévé befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljak szamottevéen.

A pénztdr az aldbbi befektetési portfolidkat alkalmazza, melyek kozil a felhalmozasi id6szakban 1évé
pénztartagok a valaszthatd portfélids rendszerben a fedezeti egyéni szamlahoz kapcsolédé 4
portfélio kdzul valaszthatnak:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolid;
c/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
d/a) banktechnikai jaradék portfolid;
d/b) életjaradék portfolio;
e) flggé.

Résznyugdijszolgaltatas igénybevétele esetén az egyéni felhalmozasi szamlan fennmarado,
szolgaltatasként nem igényelt szamlaegyenleg tovabbra is a szolgaltatas igénybevételét megel6z6en
nyilvantartott fedezeti portfélidban keriil befektetésre, melyre a vélaszthaté portfdliés rendszer
szabdlyai irdnyaddk, mig a résznyugdijszolgaltatasként igényelt Osszeg tekintetében
portfolidvaltasra nincs lehetdség.

1 A kovetkezd nemzetkdzi egyezmények hatalya ala tartozo fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogséagi akndk); Egyezmény a kazettas |6szerekrdl
(kazettds I6szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); a vegyifegyverekrél sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet nyernek készénbanyaszatbdl;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tébbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy
tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség(i termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;



A portfoliok Osszetétele és referencia indexei az 1. szamu Mellékletben, mig a portfolidk f6bb
jellemzaGit (részvény célaranyait, optimalis id6tavjat, kockazatait, stb.) bemutatd tajékoztatoé a 2.
szamu Mellékletben taldlhato.

A Vagyonkezel6 a mikodési és a likviditasi portfolioknal egy évnél hosszabb hatralévd futamideji
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezel6je eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehet6 leghamarabb, de nem kés6bb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel6 portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi maédja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfolidk hozamszamitasi
periodus alatt publikdlt referencia hozamok adott id&szaki szazalékos valtozasdnak sulyozott
szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitdsa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x .....x (1+bmr12) —
1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozé referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtal

Amennyiben az egyes portfoliok teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfoliéra
vonatkozd referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés vezetéje el6terjesztést nyujt
be az Igazgatdtanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- klasszikus, likviditasi, mikodési, szolgaltatdsi és fliggé portfolidk esetében meghaladja az 50
bazispontot,
- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- novekedési portfolid esetén meghaladja a 200 bazispontot,
- kockdazatvallalé portfolid esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolid Gsszetételtél vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felel6s vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz§ szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolid 6sszetételen a pénztar altal a meghatdrozott célid6szakban kdvetni kivant lehetséges
portfolié szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatdrozott portfélié
Osszetételt6l jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi
korlatok betartasaval, de az ett6l vald eltérésbél szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi
madjan keresztil — a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik

A viélaszthatd portfdéliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok
kezelésére vonatkozo el8irdsoknak.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozé szabalyok
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A pénztari portfdlio terhére, a Pénztar tulajdonat képez6 értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek
az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szabalyainak betartasdval értékpapir-kolcsonzési lgylet
kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kolcsonzési Ggyletek altaldnos szabalyai.
a) Az értékpapir kolcsonzési Ggyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10 %-at.
b) A pénztari befektetési portfdlidkban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portféliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsonzési ligylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kolcsonzési Ggyletek garancidlis szabalyai

a)

b)

c)

Az lgylethez kapcsoldodéan megfelel6 ovadékot kell kikétni oly médon, hogy az
6vadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe adott értékpapir piaci
értékének minimum 120%-os fedezettségét garantdlja.

Ertékpapir-kdlcsonzési lgylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamlajara
transzferalja.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

a)

b)

c)

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatéd altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mérték részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté
kilonboz6 értékpapirjainak egylttes részardnya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari
eszkodz 10 szazalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra es6é pénztdri kitettség nem haladhatja meg az
0sszes portfolio eszkdzértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.

5.3. Ingatlan vagyonkezelésére vonatkozd szabalyok

a)

b)

A Pénztar kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez, azonban ez nem zarja ki annak
lehet6ségét, hogy beolvadasok révén a portfélidba ilyen eszkdzok keriiljenek.

A Pénztarnak az ingatlanokkal kapcsolatos pénztari stratégiaja az, hogy a Pénztar a hozza
keriil6 ingatlanokat sajat vagyonkezelésbe veszi, azokat vagyonkezelésre nem adja at a
Vagyonkezel6(k) részére, egyuttal a Pénztar — a pénztartagi érdekek szem el6tt tartdsa
mellett —torekszik a hozza kozvetett uton keriilS ingatlanok mihamarabbi értékesitésére.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Tajékoztatd a valaszthatd portfdlidk fébb jellemzGirdl
3. sz Melléklet Ertékelési szabalyok

VII. Hatalyba Iéptet6 rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra kerilt az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar lgazgatdtanacsanak
6/2025 (12.02) szdmu hatarozataval, érvényes 2026. januar 01-t4l.
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1. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek

(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungdria Onkéntes Nyugdijpénztar
2026. év januar hénap 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések sordn — az egyes portfolidk jellegzetességeire is
tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemzé id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megbrzése, valamint az elérhet6 legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejdrati szerkezet, valamint a
pénztdr meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakuldsa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztari vagyont képezd befektetési eszk6zoknél az aldbbi mddon kell figyelembe venni a
fenntarthatdsagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatdrozza meg, amely alapjan
fenntarthatdsagi kockazatnak mindsil az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitdsi esemény,
illetve korilmény, amely bekovetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencialis, jelent6s
negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére.

A szerz6d6 felek, a fentiekkel 6sszhangban monitorozzak az aldbbi dgazatokba, illetve tarsasagokba
torténd befektetéseket:

1. a fegyvergyarté vagy fegyvereket elGallitd, vagy az el6bbiekhez koéthetd
véllalatokat3;

2. aszénalapu tzleti modellt alkalmazé véllalatokat?;

3. olyan allamok altal kibocsatott kotvényeket, ahol az emberi jogok sulyosan
sérilnek és az ESG kritériumrendszer teljestlésével kapcsolatban jelent8s
aggalyok meriilnek fel;

4. azokat a kibocsatdkat, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatésagi kockdzatok csak olyan mértékig kerilnek figyelembe-vételre a befektetési
doéntések meghozatala sordn, hogy azok nem korlatozhatjak a portfélidk hatalyos befektetési céljat,
stratégiajat, eszkdzallokacidjat, illetve a referencia index(ek) altal kijelolt befektetési lehet6ségeket.
A fenntarthatdsagi kockazatok a portféliokban 1évé befektetések hozamat varhatéan nem
befolyasoljdk szdmottevéen.

A. A pénztar az aldbbi, Vagyonkezels részére kezelésre atadott befektetési portféliokat alkalmazza:

3 A kovetkez6 nemzetkozi egyezmények hatdlya ald tartozé fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettds |Gszerekrél
(kazettds I6szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); a vegyifegyverekrél sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30%-at (2022. december 31-én 25%-at) vagy annal tébbet nyernek készénbanyaszatbdl;

Olyan véllalatok, amelyek termelt villamos energidjuk 30%-at (2022. december 31-én 25%-4t) vagy annal tébbet termikus szénbdl nyerik, és / vagy
tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség(i termikus szén-kapacitasnovelést terveznek;
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Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok:

1.

a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfélid.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfélio;
c/b) kiegyensulyozott portfélio;
c/c) novekedési portfolio;
c/d) kockazatvallalé portfélio;

Likviditasi portfolié

Likviditasi portfolid

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

15%

30%

c) betét (betétszerzédés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg

0%

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektet6 befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

70%

85%

100%

d1) magyar allampapir éven belili hatralévé futamidejli

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamideji

40%

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévé
futamidejl

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizet6 kezességet vallal, éven tuli hatralévé
futamidejl

0%

0%

30%

d5) Magyarorszdgon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

0%

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

0%

0%

10%

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

76,47% RMAX + 23,53%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, RMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok és bankszamldk dsszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel8 a mikodési és a likviditasi portféliéknal egy évnél hosszabb hatralévs futamidejl
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

2.

Mlikédési portfolio
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Miikodési portfolio Min. cél Max. Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 70%

100% RMAX

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti  betétszamlan

L 0% 0% 30%
elhelyezett pénzosszeg;

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektet6 befektetési alapok és kollektiv befektetési 40 % 85% 100%
értékpapirok:

d1) magyar allampapir éven belili hatralévé futamidejd

40% 85% 100%

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévd futamidejd

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévé
futamidejl

— , - p o . 0% 0% 30%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért

az allam készfizet6 kezességet vallal, éven tuli hatralévé

futamidejd 76,47% RMAX + 23,53%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a MAX
hitelintézet kivételével - dltal nyilvdnosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

o . 0% 0y 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény, ? % ?

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal

. . o . 09 09 209
kibocsatott jelzaloglevél, % % %

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, RMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és bankszamldk 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

A Vagyonkezel8 a mikodési és a likviditasi portfélidknal egy évnél hosszabb hatralévé futamidejl
értékpapirt szamviteli veszteséggel csak a Pénztar jovahagyasaval és utasitasara adhat el.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk

3.1. A klasszikus portfolid dsszetétele
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Klasszikus portfolié Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0%

15%

30%

c) betét (betétszerz6dés): hitelintézeti  betétszamlan

L 0%
elhelyezett pénzosszeg;

0%

30%

100% RMAX

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektet6 befektetési alapok és kollektiv befektetési 70%
értékpapirok:

85%

100%

d1) magyar allampapir éven belili hatralévé futamidejd

40%

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejd

85%

100%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévé
futamidejl

0%
d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért °

az allam készfizet6 kezességet vallal, éven tuli hatralévé
futamidejl

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdanosan forgalomba hozott 0%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

0%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal

o . 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

0%

10%

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal

. . . . 0%
kibocsatott jelzaloglevél, ?

0%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

76,47% RMAX + 23,53%
MAX

Referencia hozam szamitasa: MAX index 20%, RMAX index 80%. A hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok és bankszamldk 6sszességének duratione min 0 max 4 év.

*Bankonként max. 20% helyezhetd ki.

3.2. A kiegyensulyozott portfolié dsszetétele

értékpapirok:

Kiegyensulyozott portfélio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX
) betét (bel.-tet"szerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fektet6 befektetési alapok és kollektiv befektetési 50% 70% 90%
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d1) magyar allampapir éven bellli hatralévg futamidejd

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamidejd

25%

62%

90%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizet6 kezességet vallal, éven belili hatralévé
futamidejl

d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért
az allam készfizet6 kezességet vallal, éven tuli hatralévé
futamidejl

0%

0%

30%

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet —a
hitelintézet kivételével — daltal nyilvanosan forgalomba
hozott kétvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott
értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény,

0%

1%

10%

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

90%

d3) kalfoldi allampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kalfoldi allam készfizets kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet — a hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kiilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

0%

0%

10%

f2) kalfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

35,71% RMAX + 64,29%
MAX

részvények és egyéb instrumentumok:

10%

30%

45%

el) szabalyozott piacra  bevezetett = Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

8%

15%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely
szabalyozott piacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belll folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgdltaté nyilvanos maddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot
tesz kozzé,

0%

0%

5%

21,67% BUX+
35% CETOP+
10% MXEF+
20% SPX+
13,33% SX5E
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e3) szabalyozott piacra bevezetett, kilfoldon kibocsatott,

"y . 0%
nyilvanosan forgalomba hozott részvény, ?

9%

20%

e4) kalfoldén kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
adott értékpapir fél éven bellli, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon bellil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvdnos moédon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

0%

0%

5%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank
zartkor(ien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatodja eleget tesz a tGkepiacrél szélé 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tdjékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

0%

0%

5%

f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolit hozamu kollektiv befektetési 0%
értékpapir is):

13%

23%

h) ingatlan; 0%

0%

5%

n) értékpapir-kdlcsonzési Ugyletbdl szarmazd kovetelések; 0%

0%

10%

p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett

- . 0%
értékpapir.

0%

5%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 45%, RMAX Index 25%, CETOP Index: 10,50%, MXEF Index
3%, SPX Index 6%, SX5E Index 4%, BUX index 6,5%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 2 max 5 év.

3.3. A novekedési portfdlié osszetétele

futamidejl

Novekedési portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 15%
100% RMAX

c) betét (b(letét"szerzéidés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 15%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektet6 befektetési alapok és kollektiv befektetési 25% 40% 55%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven belili hatralévé futamidejd

12% 32% 55%
d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévé futamideji 25% RMAX + 75% MAX
d2) értékpapir, amelyben foglalt kdtelezettség teljesitéséért
az dallam készfizet6 kezességet vallal, éven beliili hatralévé 0% 0% 30%
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d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizet6 kezességet vdllal, éven tuli hatralévé
futamidejl

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt);

0%

1%

10%

d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény,

0%

1%

10%

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzdlog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

6%

20%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kiilfeldi dllampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
kalfoldi  allam  készfizet6 kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

d6) kulféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank Aaltal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kulféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

0%

0%

10%

f2) kulfoldon bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

45%

60%

75%

el) szabdlyozott piacra  bevezetett = Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

12%

20%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven bellli, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgaltatd nyilvanos maddon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelent6 arfolyamot
tesz kozzé,

0%

0%

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

21%

40%

e4) kilfoldén kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt az
adott értékpapir fél éven bellli, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belil folyamatosan legaldbb két

0%

0%

10%

12,50% BUX+
42,50% CETOP+
6,67% MXEF+
25,00% SPX+
13,33% SX5E
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befektetési szolgdltatéd nyilvdanos mddon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentS arfolyamot tesz kozzé,

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkezé bank
zartkorlien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatodja eleget tesz a tGkepiacrdl szolé 2001. évi CXX.

értékpapir.

[v) 0, 1 0,
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tdjékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;
f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési
értékpapir (ingatlan és abszolut hozamu kollektiv befektetési 15% 27% 45%
értékpapir is):
h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kdlcsonzési ligyletbdl szarmazé kovetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 30%, RMAX Index 10%, CETOP Index
4%, SPX Index 15%, SX5E Index 8%, BUX index 7,5%. A hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok és

bankszdmlak 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfdélié 6sszetétele

: 25,5%, MXEF Index

Kockazatvallalé portfélio

Min.

cél

Max.

Referencia index

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

0%

0%

15%

100% RMAX

c) betét (betétszerz8dés): hitelintézeti  betétszamlan
elhelyezett pénzosszeg;

0%

0%

15%

hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fektet6 befektetési alapok és kollektiv befektetési
értékpapirok:

0%

10%

25%

d1) magyar allampapir éven beldli hatralévé futamidejdi

d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévd futamidej

0%

10%

25%

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven belili hatralévé
futamidejl

d2) értékpapir, amelyben foglalt kotelezettség teljesitéséért
az allam készfizetd kezességet vallal, éven tuli hatralévé
futamidejl

0%

0%

10%

100% RMAX

d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdnosan forgalomba hozott
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt,

0%

0%

10%
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d7) Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény,

0%

0%

10%

gl) Magyarorszagon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal
kibocsatott jelzaloglevél,

0%

0%

15%

f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a
referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

d3) kiilfeldi dllampapir,

d4) értékpapir, amelyben foglalt kételezettség teljesitéséért
kalfoldi allam készfizet6 kezességet vallal, (EGT/OECD
allamok)

de6) kilféldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett gazdalkodd
szervezet - a hitelintézet kivételével - 3altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény (ideértve a jegybank altal
kibocsatott értékpapirt),

d8) kulfoldon (EGT/OECD allamok) bejegyzett hitelintézet
altal nyilvdnosan forgalomba hozott kdtvény,

0%

0%

10%

f2) kalfoldén bejegyzett olyan befektetési alap vagy egyéb
olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a referencia
indexe alapjan kotvényekbe fektet (kotvény alap, pénzpiaci
alap, likviditasi alap)

0%

0%

10%

részvények és egyéb instrumentumok:

75%

90%

100%

el) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

7%

17%

30%

e2) Magyarorszagon kibocsatott, nyilvdnosan forgalomba
hozott részvény, melynek kibocsatdja kotelezettséget vallalt
az altala adott értékpapir fél éven belili, barmely
szabalyozott piacra térténd bevezetésére, és a bevezetésnek
nincs torvényi vagy egyéb akaddlya, vagy olyan részvény,
amelyre a vételt megel6z6 30 napon belil folyamatosan
legaldbb két befektetési szolgdltaté nyilvanos madon
visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelents arfolyamot
tesz kozzé,

0%

0%

10%

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kilfoldon kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

0%

32%

50%

e4) kilfoldén kibocsatott, nyilvdanosan forgalomba hozott
részvény, melynek kibocsatéja kotelezettséget vallalt az
adott értékpapir fél éven bellli, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére, és a bevezetésnek nincs torvényi vagy
egyéb akadalya, vagy olyan részvény, amelyre a vételt
megel6z6 30 napon belal folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvdnos médon visszavonhatatlan
vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz kozzé,

0%

0%

10%

e5) olyan Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 bank
zartkor(ien forgalomba hozott részvénye, melynek
kibocsatoja eleget tesz a t6kepiacrdl szélé 2001. évi CXX.
torvény Masodik Részének V. Fejezetében foglalt
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirral kapcsolatos
tdjékoztatasi kotelezettségnek a pénztar felé;

0%

0%

10%

10,00% BUX+
44,44% CETOP+
6,67% MXEF+
24,45% SPX+
14,44% SX5E
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f) befektetési jegy, illetve egyéb kollektiv befektetési

értékpapir.

értékpapir (ingatlan és abszolit hozamu kollektiv befektetési 20% 41% 90%
értékpapir is):

h) ingatlan; 0% 0% 10%
n) értékpapir-kolcsonzési ligyletbél szarmazo kdvetelések; 0% 0% 10%
p) egyéb, t6zsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitdsa: RMAX Index 10%, CETOP Index: 40%, MXEF Index 6%, SPX Index 22%,
SX5E Index 13%, BUX index 9%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és bankszamlak

Osszességének duratione min 0 max 6 év.

7 s

Az Allianz Nyugdijpénztar sajat kezelésii portfolioi:

d) fedezeti szolgaltatdsi szamlak
d/a) banktechnikai jaradék portfélio;
d/b) életjaradék portfélio;

d) fliggd portfdlid

2. Fligg6 portfdlio dsszetétele

elhelyezett pénzosszeg;

Fiigg6 portfolid Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 90% 100% 100%
b It b t/ Ildl h-t |- t/ . b It z |I 100% BUBOR
t t : t t
c) beté (betétszerz6dés) itelintézeti etétszamlan 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: BUBOR index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és

bankszamlak dsszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

4.1. A banktechnikai jaradék portfolié 6sszetétele

értékpapirok:

Banktechnikai portfélio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 15% 30%

100% RMAX
c) betét (bel.-tet"szerzodes): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 30%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (kétvények) és az
ebbe fekteté befektetési alapok és kollektiv befektetési 55% 85% 100%
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d1) magyar allampapir éven bellli hatralévg futamidejl

referencia indexe alapjan magyar kotvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

55% 85% 100%
d1) magyar allampapir, éven tali hatralévd futamidejd
d5) Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével - altal nyilvdanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
kotvény (ideértve a jegybank altal kibocsatott értékpapirt),
g.l) Ma,gyarc?rsz%'\gon pejegyzett jelzalog-hitelintézet 4altal 0% 0% 0%
kibocsatott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

52,94% RMAX + 47,06%
MAX

Referencia hozam szdmitdasa: RMAX 60%, MAX 40%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és

bankszamlak 6sszességének duratione min 0 max 5 év.

4.2, Az életjaradék portfdlié 6sszetétele

referencia indexe alapjan magyar koétvényekbe fektet
(kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Eletjaradék portfolio Min. cél Max. Referencia index
b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla; 0% 0% 100%
100% RMAX
c) betét (b?tét“szerz()’dés): hitelintézeti  betétszamlan 0% 0% 100%
elhelyezett pénzosszeg;
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények) és az
ebbe fekteté befektetési alapok és kollektiv befektetési 0% 100% 100%
értékpapirok:
d1) magyar allampapir éven bellli hatralévé futamidejd
0% 100% 100%
d1) magyar allampapir, éven tuli hatralévs futamideji
Ve . . ’ . . 7 z 100% RMAX
g.l) Ma’gyargrsz?gon tfejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0% 0% 10%
kibocsatott jelzaloglevél,
f1) Magyarorszagon bejegyzett olyan befektetési alap vagy
egyéb olyan kollektiv befektetési értékpapir, amely a 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: RMAX100%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és
bankszdmlak 6sszességének duratione min 0 max-5 év.

B. A pénztari portféliokban az aldbbi szabdlyok érvényesiinek, melyek koziil a Vagyonkezel6re a
részére kezelésre atadott portfélidkra vonatkozé szabalyok az irdnyaddak:
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Amennyiben az el6z6 és a lentebbi pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezelGje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfélié aranyokkal valé megfelelés
érdekében a lehetd leghamarabb, de nem kés6bb, mint 5 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfelel6 portféliot.

A 281/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet 13§ (2) bekezdésében foglalt kotésnapi elszamolas elve alapjan
a ,Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla” eszkozkategoriat is az uton 1évé tételekkel (vagyis a
pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel, illetve elhatdrolt dijakkal) egyltt kell érteni a limitek
terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkézkategdria esetében is.

Ugyanakkor a Befektetési Politikdban meghatdrozott minimum és maximum értékek szamitasakor
az aukcion jegyzett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok allomdanya altal okozott befektetési
korlat atlépés a hitelviszonyt megtestesits értékpapir kibocsatasaig nem tekintendd sem aktiv, sem
passziv limitsértésnek.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezelGk altal kezelt részportféliok hozamszdmitasi
periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozo pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott idGszaki
szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az &6nkéntes pénztari befektetési kormdnyrendeletben (Obr.)
meghatdrozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben az egyes portfélidk teljesitménye jelentésen kisebb (lasd lejjebb) az adott portfélidra
vonatkozd referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetéje el6terjesztést nyujt
be az Igazgatdtanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, likviditasi, mikodési, szolgaltatdsi és fliggé portfolidk esetében meghaladja az 50
bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfélié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockdazatvallalé portfélid esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfélié OsszetételtSl vald eltérés, a pénztar
befektetésekért felel6s vezetSje haladéktalanul értesiti az Igazgatdtanacsot, amely utasithatja a
vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elGallitasa
érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések megtételére.

E. Portfdlio 6sszetétel

A pénztar altal a meghatdrozott célid6szakban kovetni kivant lehetséges portfélidszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfélié Osszetételtél jelen dokumentum,
vonatkozd szabalyzatok egyéb elGirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettél vald
eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil — a vagyonkezel6
értékelésében jelentkezik.

F. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfdlio terhére, a Pénztar tulajdonat képez6 értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek
az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szabdlyainak betartasdval értékpapir-kolcsonzési lgylet
kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési Ugyletek altaldanos szabalyai.
a) Az értékpapir kolcsonzési ligyletek Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari
eszkozok 10%-at.
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b) A pénztari befektetési portfdlidkban csak magyar értékpapirok kdlcsonaddsa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfdliokban értékpapirok kélcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsonzési Ggylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoléddan megfeleld évadékot kell kikotni oly médon, hogy az évadékként
nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-os fedezettségét garantdlja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamldjara transzferalja.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz
szdzalékot meghaladé mértékd részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd kiilonboz6
értékpapirjainak egylttes részardnya nem haladhatja meg az 6sszes pénztdri eszk6z 10 szdzalékat.

A bankbetétek esetében az egy bankra es6 pénztari kitettség nem haladhatja meg az 6sszes portfélid
eszkozértékének 3%-at.

Betétkihelyezés a kovetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank Nyrt., CIB Bank Zrt., MBH bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., Erste Bank Hungary Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., K&H Bank Zrt.
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2. szamu melléklet:

Tdajékoztatd a valaszthaté portfolidk fébb jellemzéirdl

re s , Kockazatvallalo Novekedési Kiegyensulyozott Klasszikus
Portfolié megnevezése re s P rex .
portfdlio portfdlio portfélio portfélié
nagyon magas nagyobb mérsékelt kockazati nagyon alacsony
kockazat mellett  kockazat szint mellett kockazat mellett
| oY o e kiemelked6 hosszi tavon a megfelel6 mértékli  alacsonyabb, de
hozam nagyobb hozamok érheték el egyenletesebb
hozam hozamok
reményében
Portfdlio optimalis meghaladja a 25 15-25 &y 5.15 &y 5 éunél kevesebb

befektetési id6tavja

Részvénybefektetések

évet

minimum 75%
cél arany 90%

minimum 45%
cél arany 60%

minimum 10%
cél arany 30%

0%

aranya maximum 100% maximum 75% maximum 45%
nagyon magas magas mérsékelt nagyon alacsony
s , (féként  deviza, (f6ként deviza, (f6ként arfolyam és (f6ként likviditasi
Portfolio kockazata X ) . ) S . . .
arfolyam és arfolyam és likviditasi kockazat) és orszag
orszag kockazat)  orszag kockazat) kockazat)
nagyon hosszi hosszutavon kozéptdvon rovidtavon
tavon gondolkodd gondolkodé gondolkodd
gondolkodd pénztartagoknak pénztartagoknak pénztartagoknak
pénztartagoknak ha a nyugdijba ha a ha a
Kinek ajénljuk? ha a, .nyugdl'jba v?nulésig ' ny’ug’di’j!<orhatér nylug,dl';korhatér
vonulasig tobb mint 15 év eléréséig, vagy a eléréséig, vagy a
tobb mint 25 év van hatra nyugdijba vonuldsig nyugdijba
van hatra hatralévé id6 5 és vonulasig

15 év kozott van

kevesebb mint 5
év van hatra

A Nyugdijpénztar tagjai altal valasztott portfélio osztalyok teljesitményét az alabbi f6bb kockazati tényezék
befolyasolhatjak:

» Devizaarfolyam kockazat: a kilfoldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok
arfolyamainak kockazatan kivil a két deviza arfolyamanak egymdshoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

Arfolyamkockdzat: azaz az adott portfélié osztdlyban taldlhaté befektetett eszkdzok piaci értékének valtozasaibol
eredd kockdzat: Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok esetében a futamid6 végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol
eredé kockazata, mig a tulajdonosi viszonyt megtestesits papiroknal ezzel is szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszk6zok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
részvények és t6zsdén kivili forgalomban szerepl6 szarmaztatott eszk6zok esetében a kibocsatok esetleges cs6dje a
portféliokban szerepl6 ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomldsahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet,
amely a portféliok értékének csokkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz
viszonylag nehéz rajuk vevé6t/eladdt taldlni. Ennek kévetkezménye, hogy a portfélidkban 1évé egyes értékpapirok
értékesitése, illetve adott esetben bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe ttkdzhet.

» Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak értéke
jelent6sen fligghet az adott orszag gazdasagi teljesitményétdl.
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3. szamU mellékelt: Ertékelési szabalyok

A befektetett pénztari eszk6zok — napi és negyedéves — piaci értékének meghatarozasa

1. Pénzforgalmi szamla és befektetési szamla: a szamla(ko)n lévé eszk6zok megszolgalt, de el nem
szamolt id6aranyos kamattal névelt forduldnapi zaréallomdanya keril beszdmitasra.

2. Hazipénztdr: a hazipénztar értéke a forduldnapi pénztarjelentés zaro értéke.

3. Lekotott betét: a lekotott betétek esetében a betét 6sszegének a megszolgalt, de el nem szamolt
id6aranyos kamattal novelt forduldnapi zaréallomanya.

4. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) a pénztar tulajdondban |évg, a t6zsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kétvények, valamint
a diszkont kincstarjegyek esetén — az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkont kincstarjegyeket kivéve — egységesen az értékelési id6szakban az
utolso t6zsdei zard nettd arfolyam felhasznaldsaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelezé arjegyzésli, 3 honapnal hosszabb
hatralévé futamidejli fix és vdaltozd kamatozasu, illetve diszkont dllampapirok esetén az
Allamadéssag Kezel§ Kdzpont (a tovabbiakban: AKK) &ltal a fordulénapon, illetve az azt megel6z68
legutolsd munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladdsi nettd arfolyamok szdmtani atlaga és a
forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) az els6dleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezs arjegyzésd, 3 hdnapnal révidebb hatralévé
futamidejd fix kamatozasu és diszkont dllampapirok — ideértve az allami készfizet6 kezességgel
rendelkez8 értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z8 legutolséd
munkanapon kozzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznaldsdval a fordulénapra szamitott nettd
arfolyam és a forduldonapig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak — az elsédleges
forgalmazdi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve — nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzé szabalyozott piacan arjegyzésként kozzétett,
30 napon beliili utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd
arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszege;

e) amennyiben a fenti értékelési mddszerek nem alkalmazhatdak, akkor a piaci érték az értékpapir
kibocsatdja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kdzzétett utolsd, nettd vételi és eladasi
arfolyam szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam és a forduldnapig felhalmozott kamatok
0sszege; ennek hianyaban egyéb, szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napnal nem régebben
kozzétett utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szamtani atlagaként szamitott nettd arfolyam
és a forduldnapig felhalmozott kamatok 6sszege;

fa) az elsGdleges forgalmazéi rendszerben nem koételez6 arjegyzésli, 3 hdnapnal révidebb
hatralévé futamidejd valtozd kamatozasu allampapirok — ideértve az allami készfizet6 kezességgel
rendelkez8 értékpapirokat is — esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z8 legutolsd
munkanapon kozzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulénapra szamitott netto
arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

fb) MINB altal kibocsatott, 3 hédnapnal rovidebb hatralévé futamidejl hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok esetén az AKK altal a forduldnapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 hdnapos referenciahozam felhasznalasaval a forduldnapra szamitott netté arfolyam és
a fordulénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
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fc) a még nem kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetén a sulyozott nettd
beszerzési arfolyamon kell a piaci értéket meghatarozni;

fd) amennyiben a fenti értékelési mddszerekhez nincs elérhet6 vételi és eladasi arjegyzés, akkor a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir szabalyozott piacon kivili, 30 napnal nem régebben kdzzétett
last arfolyama és a forduldnapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

fe) amennyiben a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a piaci értéket a sulyozott
nettod beszerzési atlagar és a forduldénapig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell meghatarozni.

Abban az esetben, ha egy kibocsatérdl olyan hirek, események (pl. csédeljards, felszamolas)
kerllnek nyilvanossagra, melyek alapjan feltételezhet6, hogy annak hitelviszonyt megtestesité
értékpapirjai fenti értékelési modszerekkel szamitott piaci értéke nem a valds piaci értéket tikrozi,
jelentésen eltér attdl, ugy a VagyonkezelS, a Letétkezel6 és a Pénztar (valamint annak
kdnyvvizsgaldja) altal kdzosen kialakitott és elfogadott valds piaci érték alapjan torténik az adott
hitelviszonyt megtestesits értékpapir piaci értékének meghatarozasa.

5. Részvények értékelése:
a) a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd t6zsdei zaréarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napndl nem régebbi;

c) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt
és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatérozni az
eszkoz értékelési arfolyamadt, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetleniil annak régiségétdl, az utolsé t6zsdei,
ennek hidnydban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozll az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

e) az 1. szamu melléklet 1. pont e5) alpontjdban meghatarozott eszkozdk értékelése soran
bekeriilésekor a beszerzési értéken, azt kévetében az 1. szamu melléklet 8. pontnak megfeleld
értékeld konyvvizsgald altal évente megallapitott értéken kell figyelembe venni.

6. A befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is)
értékelése:

a) a nyiltvégl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel§ altal kozzétett legutolso egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken kell figyelembe venni;

b) zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsé tézsdei zaréarfolyam és az utolso
nyilvanossdgra hozott nettd eszkdzérték koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni. Az utolsé
t6zsdei zardarfolyam akkor alkalmazhaté, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem
régebbi. A kockazati t6kealap-jegyeket is a zart végli befektetési alapokra vonatkozd értékelési
madszer alapjan kell értékelni.

7. Jelzaloglevél: a jelzaloglevelet a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokhoz hasonldan, a 4.1.
pont szerint kell értékelni.

8. Opcids ligyletek: a szabvanyositott t6zsdei opcidk értékelése az utolso tézsdei zardaron torténik.
Ha 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréar nem all rendelkezésre, akkor az opcid belsé értékét és
idéértékét is figyelembe vevé madszerrel kell kiszamitani. Ennek hianyaban, illetve nem t6zsdei
Ugyletek esetében, az opcidt kizardlag a belsé értéken kell értékelni, azaz az opcio értéke ebben az
esetben az opcids kotés kotési arfolyamanak és az opcids ligylet alapjaul szolgdld termék utolsé zaré
aranak kilonbozete vagy nulla koziil a nagyobb érték.
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9. Hatarid6s kereskedelem: a forduldnapi nyitott poziciokbdl szarmazoé nyereséget és veszteséget
az adott instrumentumra kozzétett forduldnapi, illetve ennek hianyaban a legutolsd, hivatalos
kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar kiilonbozetén kell értékelni.

10. Kulfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) a pénztar tulajdonaban |évg, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat egységesen az utolsé
nyilvanossadgra hozott nettdé arfolyam és a forduldnapig szamitott felhalmozott kamatok
Osszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettéd beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetése
6ta a forduldnapig felhalmozott kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket a forduldnapi zardarfolyam,
annak hidnyaban a forduldnapra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az drfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént lizletkotés, akkor a legutolsd
nyilvanossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal
nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

3. Befektetési jegyek: Befektetési jegyeket a forduldnapra vonatkozd, de legkés6bb a
forduldnapot kéveté masodik munkanapon rendelkezésre allé egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken
kell figyelembe venni.

4. A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a forduléonapon
kozzétett, ennek hidnydban a legutolsd nyilvdnossagra hozott MNB kézéparfolyam felhasznalasaval
kell forintban kifejezni.

11.Ingatlan: az ingatlanokat a pénztar altal meghatarozott forduldnapra, de legalabb az lzleti év
fordulénapjara, 3 hénapndl nem régebbi, a pénztartdl fliggetlen ingatlanértékel altal készitett
értékbecslés alapjan kell értékelni. Az ingatlan beszerzésének évében a pénztar az ingatlant kényv
szerinti értéken is értékelheti. Az ingatlanértékel6 altal végzett értékbecslések kozott végzett
ingatlan beruhdzast konyv szerinti értéken kell értékelni.

12. Repd (forditott repd): az ligylet arkilonbozetének naptari napra szamitott id6aranyos (linearis)
része.

13. Swap: a letétkezel8 belsd értékelési szabalyzata alapjan kell értékelni.

14. Az egyéb, t6zsdén vagy mads szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategdridkba nem
sorolhatd értékpapir esetében a piaci érték forrdsa azon t6zsdei, vagy mas szabdlyozott piaci
arfolyam, ahol az adott értékpapir forgalma jellemzéen zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrél 30
napnal frissebb arfolyam nem érhetd el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.

15. Az értékelés soran meg kell jel6Ini azokat az eszkdzoket, amelyekre nem 3ll rendelkezésre az e
rendeletben meghatdrozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszkdzok értékelését
rendszeresen felll kell vizsgalni.

16. A felllvizsgdlat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockazat felmeriil, a bekovetkezés becsilt valdszinliségével aranyosan
csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.
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17. Amennyiben az értékelésben relevans informacidé valik nyilvanossa vagy keril a letétkezel6
birtokdba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.
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