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|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre juttatandé
pénztartagi és pénztari érdekek

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre juttatandd pénztdrtagi és pénztdri
érdekek

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabdlydban meghatdrozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkoddsi modszereket figyelembe véve szabdlyozza az aldbbiakat:

a) aPénztdr befektetéseinek dltaldnos elveit és szabdlyait,

b) a befektetési keretszabdlyokat,

c) avagyonkezelbk és a letétkezel6k megvdalasztdsdnak, értékelésének, dijazdsdnak szabdlyait,

d) a pénztdar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) da befektetési politika értékelésének, médositdsdnak feltételeit,

f) az egyes pénztdri tartalékokhoz tartozé kockdzatvallaldsi képesség és lejdrati szerkezet, illetve az
ezekhez tartozé befektetési portfolidok osszetételeit, hozammutatoit, ezektdl vald lehetséges eltérés
nagysdagdat,

g) tovdbbd egyéb kapcsolédo eljardsi szabdlyokat.

A pénztdr a gazddlkoddsa sordn elért bevételeit - kiilonosképpen a befektetett eszkdzok hozamdt - kizarélag
a szolgdltatdsok fedezetének biztositdsdra, a szolgdltatdsok szinten tartdsdra, illetve fejlesztésére, valamint
a gazddlkodds koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztdr vagyona sem
osztalék, sem részesedés formdjdban nem fizethetd ki.

A Pénztdr befektetéseinek nyilvantartdsakor meg kell jel6lni, hogy a befektetés forrdsa melyik tartalék volt.
A befektetés hozama kizdrélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztdr a kockdzatok mérséklésére és az egyoldall kockdzati fliggdség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formdk,

b) lejaratok,

c) kockdzat,

d) befektetési kozvetitdk.

1.1. A Befektetés célja

A Pénztdr vagyondt a lehet6 legkisebb kockdzat mellett elérhet6 legnagyobb vagyongyarapodds érdekében
fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések sordn az aldbbiakra kell fontossdgi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritdsok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétdvon kimagaslé dtlaghozam elérésére.

A pénztdri befektetések lejaratanak és likviditdsanak 6sszhangban kell lennie a Pénztdr rovid lejaratd (éven
beldli) és hosszl tavu (éven tuli) kételezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizetéképességét.

A pénztdri vagyon kizdrélag a tagsdg érdekében és csak a hatdlyos jogszabdlyokban meghatdrozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztdr csak sajdat eszkozeit fektetheti be.
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1.3. A befektetési politikdban érvényre jutd érdekek

A pénztdrtagok felé a befektetés sordn figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsdag irdnti
érdekeire. Kiemelendé (tagok részére lényeges informdcio), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késébbi modositdsai, sem pedig a kordbban elért hozamok a jovére vonatkozéan nem adnak
garancidt a hozamok nagysdgdara.

A pénztdr alapvetd érdeke a likviditds megdbrzése, valamint az adott kockdzati szint mellett elérhetd
maximdlis hozam.

ll. A befektetési politika meghatdrozdsa, értékelésének és modositdsdnak feltételei

Az Igazgatétandcs évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatdrozdsa, fenntartdsa, vagy
modositdsa tdrgydban, melyrél a soron kovetkezé kozgydlésen dltaldnos tdjékoztatdst nyujt. A tdrgyévre
vonatkozé befektetési politika az éves beszdmolo kiegészité mellékletét képezi.

Az Igazgatétandcs negyedévente elfogadja az elé6zé negyedéves befektetési eredmények beszamolodit. A
befektetésekért felelds vezetd negyedéves elbterjesztésének ki kell térnie az adott negyedévi teljesitmények
értékelésére ezen belll mind az egyes portfolidk referencia indexektél torténd eltérések okaira. Ezen tal
tartalmaznia kell a varhato fébb értékpapirpiaci varakozdsokat (piaci elemzés alapjan). Tovabbd, a fentiek
alapjan az egyes portfolidkra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési
limitekre.

Az Igazgatétandcs a befektetésekért felelés vezetd dltal elkészitett — befektetési politikdra vonatkozé -

el6terjesztést az igazgatétandcsi Ulésen megtdrgyalja. Az irdsbeli eléterjesztéshez a befektetésekért felelés
vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

lll. A befektetési eljardsban részt vevdk, feladatmegosztds, ellenérzés

A befektetési eljdrdsban az aldbbi személyek, szervezetek vesznek részt:

a) befektetésekért felelés vezetd,
b) belsé ellenérzés

c) lgazgatétandcs,

d) letétkezeld

A pénztdr kilsé vagyonkezeld szervezetet nem vesz igénybe
3.1. A befektetésekért felelés vezetd

A pénztdar befektetésekért felelés vezetét alkalmaz. A befektetésekért felelés vezeté késziti el a befektetési
politikdt, a befektetések irdnyelveit, valamint értékeli az elmult idészak teljesitményét.

A pénztdr a 4. pontban korilirtaknak megfeleléen befektetésekért felelés vezetét alkalmazva maga végezi
el a vagyonkezeléi feladatokat.

A befektetésekért felelés vezetd a pénztar kezelésében lévé pénztari vagyon értékének alakuldsardl
negyedévente beszdmolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmazott a pénztdr érdekében jdar el, a pénztdrakra vonatkozo
gazddlkoddsi, szamviteli és befektetési elbirdsok szerint.

A pénztdr a vagyonkezelési tevékenységet irdnyitd alkalmazott Utjdn gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elbirdsok ellenérzéséhez szikséges informdciok a Felligyelet rendelkezésére dalljanak.

A pénztdr vezetd tisztségviseléje, nem lehet kozvetlenlil a portfélidkezeléshez kapcsoléodd teriileten
tevékenykedé alkalmazott személy.



A vagyonkezelési tevékenység irdnyitdsdra olyan személy alkalmazhatd, aki blntetlen eléélet(, nem d4ll jogi,
allamigazgatasi, kozgazdasdagi, pénziigyi vagy konyvvizsgdloi végzettséghez kotott munkakérnek megfeleld
foglalkozdastdl eltiltds hatdlya alatt, akivel szemben nem 4ll fenn az Opt. tv. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és
ad) alpontjgban meghatdrozott kizadré ok, valamint rendelkezik értékpapir-forgalmazéi vizsgdval,
szakirdnyu felséfokl végzettséggel és legaldbb 3 év pénztdri vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal.

3.2. Belsé ellenér

A belsé ellenérzés a belsé ellenérzési szabdlyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri
munkaterv szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsuldsat, a jogszabdlyi feltételek és a
befektetési limitek betartdsat, tovabbd a befektetésekért feleldés vezetbje (vagyonkezeldi tevékenység
irdnyitéja) dontések optimdlis voltat.

A belsé ellenbrzés az ellendrzése sordn tett megdllapitdsairdl ellendrzési jelentésben illetve ellendrzési
jegyzdkonyvben szdmol be, melyet eljuttat a pénztdr Ellenérzé Biztossdgdhoz, a pénztdr lgyvezetd
igazgatéjdhoz, valamint — amennyiben az elézéektél elkllonilt személyrél, szervezetrdl van szé — az
ellenérzési feladatot elrendel6hoz is.

A belsé ellenérzés eljarasa sordn kiilonos figyelmet szentel a piaci drfolyamok és a befektetésekért felelés
vezetd (vagyonkezeldi tevékenység irdnyitdja) altal megkotott lizletei drfolyamainak megvizsgaldsara.

3.3. Az Ilgazgatoétandcs

A pénztdr Igazgatétandcsa meghozza a befektetési politika 2. pontjaban korilirt hatdrozatokat, dontéseket,
meghoz minden szlikséges intézkedést.

Az intézkedések korében az Igazgatétandcs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes ligymenetnek
megfeleld eljarast.

3.4. Letétkezeld

A pénztdr a 3.5. pontban korilirtaknak megfeleléen kivdlasztott, a hitelintézetekrél és a pénzigyi
vallalkozdsokrol széld 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja szerinti ,letétkezelés
kollektiv befektetések részére” szolgdltatds nyUjtasdra jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeldi
feladatokat, letétkezeldi szerzédés alapjan.

A letétkezel6 feladatai kiterjednek tobbek kozott a jogszabdlyi limitek ellendrzésére, a pénztdr befektetési
portfolidjanak értékelésére, valamint sziikséges esetben jelentés tételére a Fellgyelet és a Pénztar
Ilgazgatoétandcsa felé is.

A Pénztdr csak egy letétkezeldt bizhat meg.

Letétkezel6i feladatokkal a pénztdr nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a szolgdltatdsi
feladatokkal megbizott gazddlkodd szervezetet.

A pénztdr és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szdzalékot meghaladd kdzvetett tulajdonosi, sem
egyéb olyan gazdasdgi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a letétkezeldi feladatok ellatasdaval.

A pénztdr dltal a befektetések irdnyitdsdra alkalmazott személy és a befektetéssel kapcsolatos szervezeti
egység dolgozdja nem lehet a pénztdr letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd alldsu alkalmazott vagy olyan
feladatkdrben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitdsokat adhat.

A Pénztdr a letétkezelé személyében tortént vdltozdst a szerz6dés megkotését kovetd ot napon belil a
Felligyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

A letétkezelé a Pénztdr nevében eljarva tevékenységét a Pénztdar érdekében a letétkezelésre vonatkozo
megbizdsnak megfeleléen koteles végezni. Koteles felhivni a pénztdr, illetéleg a befektetésekért felelés
vezetd (vagyonkezeldi tevékenység irdnyitdja) figyelmét arra, ha a befektetési megbizds végrehajtdsa sérti
(sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztdr érdekeit.

A letétkezelének vissza kell utasitania minden olyan utasitdst, amely a pénztdri befektetésekre vonatkozo
jogszabdlyi eléirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld a befektetési eléirdsok megsértését
észleli, azt legkésébb a kovetkezdé munkanapon koteles a Felligyeletnek és a Pénztdrnak jelenteni, és a

3



pénztdri szolgdltatédt (szolgdltatdkat) értesiteni. A Pénztdr koteles minden befektetési tevékenységét olyan
maodon végezni, hogy a Pénztdr tulajdondban évd és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsdtott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokdban maradjanak.

3.5. A Pénztdr befektetéssel foglalkozé alkalmazottai, a letétkezelé kivalasztdsdnak, értékelésének,
dijazdsdnak iranyelvei

A Pénztdr a letétkezeldt és a befektetésekért felelds vezetdt (vagyonkezeldi tevékenység irdnyitdja) hosszu
tdvra valasztja ki. A kivalasztds sordn elsédleges érdek a biztonsdg és megbizhatdsdg.

A Pénztar befektetéssel foglalkozéd alkalmazottait a pénztdr lGgyvezetd igazgatdja valasztja ki, akikkel
munkavégzésre irdnyuld szerzdédést kot. A kivdlasztds sordn elsédleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztar Ulgyvezetd
igazgatdéja végzi el, aki sziikség esetén beszadmol errél a pénztdr Igazgatétandcsa részére.

A Pénztdr letétkezeldjének, a befektetésekért felel6s vezetdjének (vagyonkezeldi tevékenység irdnyitdjanak)
értékelését a pénztdr lgazgatdtandcsa kozvetlenll végzi.

A befektetésekért felelés vezetd értékelése sordn az Igazgatétandcs vizsgdlja a befektetési politikanak
megvaldsitasa, valamint az elért eredmények tekintetében (portfolid és a benchmarkportfoli6 hozamdanak
Osszevetése), mig a letétkezelbt a gyors és pontos, megbizhatd, kiegyensilyozott adatszolgdltatds teljesitése
alapjdn.

IV. Befektetési stratégia szabdlyai

4.1 Az egyes pénztdri tartalékokhoz tartozé kockdzatvdéllaldsi képesség és lejdrati szerkezet, valamint a
pénztdr meglévd, illetve a varhatd kételezettségei alakuldsa alapjan meghatdrozott befektetési stratégiai
eszkozallokdcié (minimum és maximum ardnyok) és a megcélzott hozamok mutatdi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési ardnyait piaci értéken kell szdmitani, mivel a portfélidk teljesitménye csak piaci
értéken szdmitva mérhetd a benchmarkhoz.

A pénztdr az aldbbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditdsi,
b) mlkodési,
c) fedezeti.

A portfolidk dsszetétele és referencia indexei a 1.szadmu mellékletben taldlhatok.

4.2. Amennyiben az 1.szadmu mellékletben meghatdrozott befektetési ardnyoktél a pénztdr befektetésekért
felelés vezetdje (vagyonkezeldi tevékenység irdnyitoja) eltér, akkor a régzitett limiteknek megfeleld portfolid
ardnyokkal valé megfelelés érdekében a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre
kell dllitani a limiteknek megfelelé portfoliét.

4.3. A pénztdri referenciaindex szamitdsi médja:
Az éves referencia hozam megadllapitdsa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x (1+bmrl2) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmrl2 a Pénztdrnak az évet alkoté 12 hénapra vonatkozo referencia hozamok
szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben a Pénztdr pénztdri tartalékonként szdmitott teljesitménye jelentésen kisebb (ldsd lejjebb) a
referenciahozamndl, akkor a pénztdr befektetésekért felelés vezetdje errél tdjékoztatja az Igazgatdétandcsot.
A hozameltérés jelentés, ha meghaladja az 50 bdzispontot,

Amennyiben referenciohozamtél torténd jelentés elmaradds oka a stratégiai portfolid Osszetételtdl
(célértéktol) vald eltérés, az Igazgatdtandcs utasithatja a vagyonkezelést végzé személyt a befektetési
politikdban megcélzott helyzet elédllitdsa érdekében 3 munkanapon bellili intézkedések megtételére.



4.5. Stratégiai portfolié Osszetételen a pénztdr daltal a meghatdrozott célidészakban koévetni kivdant
lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjik. A befektetésekért felelés vezeté (vagyonkezeldi tevékenység
irdnyitdja) eltérhet az aldbbiakban meghatdrozott stratégiai portfolié 6sszetételtdl jelen szabdlyzat egyéb
eléirdsainak és a jogszabdlyi korldtok betartdsdval, de az ettél vald eltérésbdl szdrmazd kockdzat — a
referenciaindex szdmitdsi médjan keresztll — a befektetésekért felelés vezetd (vagyonkezeldi tevékenység
irdnyitdja) értékelésében jelentkezik

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Betétkihelyezésekre vonatkozo korldtozdsok

a) Betétkihelyezés a kovetkezé bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

b) Egy banknal maximum a teljes pénztdri portfolié 20%-a helyezheté el.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tabldzata

VIl. Hatdlyba éptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogaddsra keriilt az Allianz Hungdria Egészség- és Onsegélyezé Pénztdr
Ilgazgatétandcsdnak 2024. mdrcius 12. napi Ulésen hozott hatdrozata alapjdn, érvényes 2024. dprilis 1-t6L.

Allianz Hungdria Egészség- és Onsegélyezé Pénztdr Igazgatétandcsa



1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek osszefoglald tabldzata

a) Likviditdsi portfolid dsszetétele

Minimum Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indexik
alapjdan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, 0% 50% 100%
likviditdsi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 50% 100%

Referencia hozam szamitdsa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének

duratione min 0 max 1 év.

b) M{kodési portfolidk dsszetétele

Minimum Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok és a referencia indexuik
alapjdn ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, 0% 50% 100%
likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 50% 100%

Referencia hozam szadmitdsa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok sszességének

duratione min 0 max 1 év.

c) Fedezeti portfolid 6sszetétele

Minimum Cél [Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar dllampapirok és a referencia indexuik
alapjdan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, 0% 80% 100%
likviditdsi alap) d1
Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodé szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvénosan forgalomba hozott kétvény, jelzdloglevél és a referencia 0% 10% 20%
index(ik alapjdn ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok d5,d7,g1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 10% 50%

Referencia hozam szamitdsa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének

duratione min 0 max 5 év.




