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Allianz Hungaria Egészség- és Onsegélyezl Pénztar
BEFEKTETESI POLITIKA
2021. év jalius 1. napjatél

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikAban érvényre juttatando
pénztartagi és pénztari érdekek

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikAban érvényre juttatandé pénztartagi €s pénztari
érdekek

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

€) avagyonkezelOk és a letétkezelOk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,

d) apénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, illetve az
ezekhez tartozé befektetési portfolidk dsszetételeit, hozammutatoit, ezektdl valo lehetséges eltérés
nagysagat,

g) tovabba egyéb kapcsolodo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilénosképpen a befektetett eszkbzok hozamat - kizardlag
a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint
a gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona sem
osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék volt.
A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybOl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldall kockazati fliiggdség megelldzése érdekében
befektetéseit kdteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kdzvetitOk.

1.1. A Befektetés célja

A Pénztar vagyonat a lehetl legkisebb kockazat mellett elérhetll legnagyobb vagyongyarapodas érdekében
fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran az alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,
b) folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfolidkra jellemzO idOtavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak tsszhangban kell lennie a Pénztar révid lejarati (éven
beliili) és hosszu tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizetOképességét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkdzokbe fektethetll be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.
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1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag iranti
érdekeire. Kiemelendd (tagok részére lényeges informacio), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei,
sem esetleges késbbi médositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovOre vonatkozéan nem adnak
garanciat a hozamok nagysagara.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megOrzése, valamint az adott kockazati szint mellett elérhetd
maximalis hozam.

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

Az Igazgatotanacs évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa, fenntartasa, vagy
modositasa targyaban, melyrQl a soron kdvetkezOl kézgyOlésen altalanos tajékoztatast nydjt. A targyévre
vonatkozo6 befektetési politika az éves beszamolé kiegészitd mellékletét képezi.

Az lgazgatotanacs negyedévente elfogadja az eldzO negyedéves befektetési eredmények beszamoloéit. A
befektetésekért felelds vezetd negyedéves ellterjesztésének ki kell térnie az adott negyedévi teljesitmények
értékelésére ezen belll mind az egyes portfolidk referencia indexektdl torténd eltérések okaira. Ezen tul
tartalmaznia kell a varhat6 flbb értékpapirpiaci varakozasokat (piaci elemzés alapjan). Tovabba, a fentiek
alapjan az egyes portfoliékra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési
limitekre.

Az lgazgatétanacs a befektetésekért felells vezetd altal elkészitett — befektetési politikara vonatkozé —

ellterjesztést az igazgatotanacsi (lésen megtargyalja. Az irasbeli elOterjesztéshez a befektetésekért felelds
vezetl, illetve a vagyonkezelést végzl szervezet képviselli szobeli kiegészitést tesznek.

ll. A befektetési eljarasban részt vevilk, feladatmegosztés, ellenOrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt;

a) befektetésekért felells vezetl,
b) belsO ellenOrzés

c) lgazgatétanacs,

d) letétkezelO

A pénztar kilsO vagyonkezell szervezetet nem vesz igénybe
3.1. A befektetésekért felelOs vezetQ

A pénztar befektetésekeért felells vezetOt alkalmaz. A befektetésekért felells vezetO késziti el a befektetési
politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult idOszak teljesitményét.

A pénztar a 4. pontban korulirtaknak megfelelden befektetésekért felells vezetOt alkalmazva maga végezi
el a vagyonkezelli feladatokat.

A befektetésekért felells vezetl a pénztar kezelésében Iév0l pénztari vagyon értékének alakulasarol
negyedévente beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyito alkalmazott a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozé
gazdalkodasi, szamviteli és befektetési eldirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési el0irasok ellenOrzéséhez szilkséges informaciok a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

A pénztar vezetD tisztségviselOje, nem lehet kozvetlenll a portfélibkezeléshez kapcsolodd teriileten
tevékenykedD alkalmazott személy.



Avagyonkezelési tevékenység irdnyitasara olyan személy alkalmazhaté, aki biintetlen el0életd, nem all jogi,
allamigazgatasi, kbzgazdasagi, pénziigyi vagy konyvvizsgal6i végzettséghez kétdtt munkakdrnek megfeleld
foglalkozastdl eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és
ad) alpontjdban meghatarozott kizar6 ok, valamint rendelkezik értékpapir-forgalmazéi vizsgaval,
szakiranyu felsOfoku végzettséggel és legalabb 3 év pénztari vagyonkezelési, portfoliokezelési gyakorlattal.

3.2. BelsO ellendr

A belsO ellenOrzés a belsO ellenOrzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsO ellendri
munkaterv szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a
befektetési limitek betartasat, tovabba a befektetésekért felelds vezetlje (vagyonkezeldi tevékenység
iranyitéja) dontések optimalis voltat.

A belsO ellenOrzés az ellenOrzése soran tett megallapitasairdl ellenOrzési jelentésben illetve ellenOrzési
jegyzOkonyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar EllenOrz0 Biztossagahoz, a pénztar lgyvezetd
igazgatojahoz, valamint — amennyiben az elOzOektOl elkilondlt személyrdl, szervezetrQl van sz6 — az
ellenOrzési feladatot elrendeldhoz is.

A belsO ellenOrzés eljarasa soran kilonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért felells
vezetO (vagyonkezelOi tevékenység iranyitdja) altal megkotott Gzletei arfolyamainak megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatotanacs

A pénztar Igazgatétanacsa meghozza a befektetési politika 2. pontjaban koérilirt hatarozatokat, déntéseket,
meghoz minden sziikséges intézkedést.

Az intézkedések kdrében az lgazgatdtanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes ligymenetnek
megfelell eljarast.

3.4. LetétkezelO

A pénztar a 3.5. pontban koérilirtaknak megfelellen kivalasztott, a hitelintézetekrl és a pénzigyi
vallalkozasokrol szolé 1996. évi CXII. térvény (Hpt) 3.8 (1) bekezdésének i) pontja szerinti ,letétkezelés
kollektiv befektetések részére” szolgaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezelOi
feladatokat, letétkezelOi szerzOdés alapjan.

A letétkezelO feladatai kiterjednek tobbek k6zo6tt a jogszabalyi limitek ellenOrzésére, a pénztar befektetési
portfolidjanak értékelésére, valamint sziikséges esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar
Igazgatotanacsa felé is.

A Pénztar csak egy letétkezelOt bizhat meg.

LetétkezelOi feladatokkal a pénztar nem bizhatia meg a vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi
feladatokkal megbizott gazdalkodo6 szervezetet.

A pénztar és a letétkezell kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kdzvetett tulajdonosi, sem
egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezelOi feladatok ellatasaval.

A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel kapcsolatos szervezeti
egység dolgozdja nem lehet a pénztar letétkezelOjénél tisztségvisell, vezetO allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.

A Pénztar a letétkezelOd személyében tortént valtozast a szerzldés megkotését kévetd 6t napon belll a
Fellgyeletnek a rendszeresitett adatlapon bejelenti.

A letétkezelD a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre vonatkozo
megbizasnak megfelellen kdteles végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetlleg a befektetésekért felelOs
vezetl (vagyonkezelOi tevékenység iranyitdja) figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti
(sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

A letétkezelOnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari befektetésekre vonatkoz6
jogszabalyi el0irasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezell a befektetési ellirasok megsértését
észleli, azt legkésdbb a kdvetkez munkanapon koteles a Felligyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a
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pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan
maédon végezni, hogy a Pénztar tulajdonaban lévO és a vagyonkezelést végzl szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezell birtokdban maradjanak.

3.5. A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai, a letétkezeld kivalasztasanak, értékelésének,
dijazasanak iranyelvei

A Pénztéar a letétkezelOt és a befektetésekért felelds vezetOt (vagyonkezelOi tevékenység iranyitéja) hosszu
tavra valasztja ki. A kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatosag.

A Pénztar befektetéssel foglalkozd alkalmazottait a pénztar ligyvezetll igazgatdja valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyulo szerzdést kot. A kivalasztas soran elsOdleges érdek a szakmai felkésziltség.

A Pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztar lUgyvezetd
igazgatoja végzi el, aki szilkség esetén beszamol errl a pénztar Igazgatoétanacsa részére.

A Pénztar letétkezelOjének, a befektetésekért felells vezetOjének (vagyonkezelOi tevékenység iranyitojanak)
értékelését a pénztar Ilgazgatotanacsa kozvetleniil végzi.

A befektetésekért felells vezetO értékelése soran az lgazgatétanacs vizsgalja a befektetési politikanak
megvalositasa, valamint az elért eredmények tekintetében (portfolié és a benchmarkportfoli6 hozamanak
Osszevetése), mig a letétkezelOt a gyors és pontos, megbizhatd, kiegyensllyozott adatszolgaltatas teljesitése
alapjan.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévl, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai
eszkdzallokacio (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani, mivel a portfoliok teljesitménye csak piaci
értéken szamitva mérhetd a benchmarkhoz.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mOkodési,
c) fedezeti.

A portféliok osszetétele és referencia indexei a 1.szamu mellékletben talalhatok.

4.2. Amennyiben az 1.szamu mellékletben meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar befektetésekért
felelOs vezetOje (vagyonkezelOi tevékenység irdnyitoja) eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelell portfolid
aranyokkal valé megfelelés érdekében a lehetd leghamarabb, de nem késllbb, mint 8 munkanap alatt helyre
kell allitani a limiteknek megfeleld portfoliét.

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:
Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x ....x (1+bmrl2) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hénapra vonatkozo referencia hozamok
szorzata.

4.4, Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben a Pénztar pénztari tartalékonként szamitott teljesitménye jelentOsen kisebb (lasd lejjebb) a
referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetOje errll tajékoztatja az lgazgatétanacsot.
A hozameltérés jelentds, ha meghaladja az 50 bazispontot,

Amennyiben referenciahozamtél torténd jelentds elmaradas oka a stratégiai portfolid 6sszetételtOl
(célértéktOl) valé eltérés, az Igazgatotanacs utasithatja a vagyonkezelést végzl személyt a befektetési
politikAban megcélzott helyzet el0allitasa érdekében 3 munkanapon beliili intézkedések megtételére.



4,5, Stratégiai portfolio Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kévetni kivant
lehetséges portfolioszerkezeteket tekintjik. A befektetésekért felelds vezetO (vagyonkezeldi tevékenység
iranyitéja) eltérhet az alabbiakban meghatarozott stratégiai portfolié 6sszetételtll jelen szabalyzat egyéb
ellirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl val6 eltérésbll szarmazod kockazat — a
referenciaindex szamitasi médjan keresztiil — a befektetésekért felells vezetl (vagyonkezelOi tevékenység
iranyitéja) értékelésében jelentkezik

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Betétkihelyezésekre vonatkozo korlatozasok

a) Betétkihelyezés a kdvetkezO bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank,
Erste Bank, Unicredit Bank, Takarékbank.

b) Egy banknal maximum a teljes pénztari portfolié 20%-a helyezhetO el.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata

VII. Hatalyba Iéptetl rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra keriillt az Allianz Hungéria Egészség- és Onsegélyezl Pénztar
Igazgatotanacsanak 2021. junius 28.-i Gilésen hozott hatarozata alapjan, érvényes 2021. jalius 1-t0l.

Allianz Hungaria Egészség- és Onsegélyezll Pénztar Igazgatotanacsa



1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglal6 tablazata

a) Likviditasi portfolio Osszetétele

Minimum| Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belili lejaratl magyar allampapirok és
areferencia indexik alapjan ebbe fektetO befektetési jegyek (kbtvény 0% 50% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 50% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok sszességének

duratione min 0 max 1 év.

b) MOkodési portfoliok dsszetétele

Minimum| Cél  [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belili lejaratl magyar allampapirok és
areferencia indexik alapjan ebbe fektetO befektetési jegyek (kbtvény 0% 50% 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 50% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitl értékpapirok dsszességének

duratione min 0 max 1 év.

c) Fedezeti portfoli6 6sszetétele

Minimum| Cél  [Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexik
alapjan ebbe fektetO befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, 0% 80% 100%
likviditasi alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet (hitelintézet is) altal
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény, jelzaloglevél és a referencia 0% 10% 20%
indexuk alapjan ebbe fektetO kollektiv befektetési értékpapirok d5,d7,g1
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 10% 50%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, RMAX index 30%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Osszességeének duratione min 0 max 5 év.




