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|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikdban érvényre juttatandd pénztartagi
és pénztari érdekek

1. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandd pénztartagi és pénztari érdekek

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és koltségtakarékos
gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a) aPénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) abefektetési keretszabalyokat,

C) avagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,

d) apénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) abefektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesséqg és lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez
tartoz6 befektetési portfolidk 6sszetételeit, hozammutatéit, ezektdl valé lehetséges eltérés nagysagat,
tovabba egyéb kapcsolddé eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kulénosképpen a befektetett eszkozok hozamat - kizarélag a
szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbol tartalékokat képez. A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés
formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeléIni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék volt. A befektetés
hozama kizar6lag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkoz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldall kockazati fliggség megel6zése érdekében befektetéseit koteles
az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitsk szerint.

1.1. A Befektetés célja

A Pénztar befektetését a lehetd minimalis kockazat mellett elérhet6 legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti
be. Ennek keretében torekedni kell arra, hogy tagok a felhalmozasi id6szak teljes hosszat tekintve 0sszességében
realhozamot érjenek el. Realhozam alatt a KSH altal kozzétett éves (év/év) inflacios ratat meghaladé hozam értend@.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran az alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) maximalis biztonsag,
b) folyamatos likviditas,
c) maximalis hozam.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejaratd (éven bellili) és
hossz( tavi (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizetGképességeét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatérozott eszkdzékbe
fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre juté érdekek

A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag irdnti érdekeire.
Kiemelendd (tagok részére Iényeges informacid), hogy sem a befektetési politika jelenlegi keretei, sem esetleges
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késbbi maédositasai, sem pedig a korabban elért hozamok a jovoére vonatkozéan nem adnak garancidt a hozamok
nagysagara.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint a maximalis hozam elérése.

II. A befektetési politika meghatéarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

Az Igazgatétanacs évente koteles déntést hozni a befektetési politika meghatérozasa, fenntartasa, vagy modositasa
targyaban, melyrdl a soron kovetkezd kozgydlésen éaltalanos tajékoztatast nydjt. A targyévre vonatkozd befektetési
politika az éves beszamolo kiegészité mellékletét képezi.
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Az |gazgatotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelel6 iranyelveket és az el6z& negyedéves
befektetési eredmények beszamolait.

lIl. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:

a) befektetésekért felelds vezetd,
b) belst ellen6rzés

c) lgazgatétanacs,

d) letétkezeld

A pénztar kiilsd vagyonkezeld szervezetet nem vesz igénybe
3.1. A befektetésekért felel&s vezetd

A pénztar befektetésekért felelds vezetdt alkalmaz. A befektetésekeért felelds vezetd késziti el a befektetési politikat, a
befektetések irdnyelveit, valamint értékeli az elmalt idészak teljesitményét.

A pénztér a 4. pontban kordlirtaknak megfeleléen befektetésekért felelds vezet6t alkalmazva maga végezi el a
vagyonkezel6i feladatok elvégzését.

A befektetésekért felel§s vezet6 a pénztar kezelésében lév pénztari vagyon értékének alakuldsarél negyedévente
beszamolot készit.

A vagyonkezelési tevékenységet iranyit alkalmazott a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkoz6 gazdalkodasi,
szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési elGirasok szerint.

A pénztar a vagyonkezelési tevékenységet iranyité alkalmazott Gtjan gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési el6irasok
ellendrzéséhez szitkséges informaciok a Feltigyelet rendelkezésére alljanak.

A pénztar vezetd tisztségviselbje, a befektetésekért felels vezetdje, a befektetési déntéshozatalban, végrehajtasban
részt vevo alkalmazottja nem lehet kézvetlenil a portféliokezeléshez kapcsolddo tertileten tevékenykedd alkalmazott
személy.

A vagyonkezelési tevékenység iranyitésara olyan személy alkalmazhatd, aki buntetlen eléletld, nem all jogi,
allamigazgatési, kbézgazdasagi, pénzlgyi vagy konywizsgaldi végzettséghez kotott munkakérnek megfeleld
foglalkozastdl eltiltas hatalya alatt, akivel szemben nem all fenn az Opt. tv. 20. § (2) bekezdés a) pont ac) és ad)
alpontjaban meghatarozott kizard ok, valamint rendelkezik értékpapir-forgalmazéi vizsgaval, szakiranya felséfoka
végzettséggel és legalabb 3 év pénztari vagyonkezelési, portfolidkezelési gyakorlattal.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar szolgaltatdja belsd ellendrzési feladatokat is ellat. A bels6 ellendrzés a bels6 ellendrzési szabalyzatban
foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri munkaterv szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika
megvalésulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a befektetésekért felels vezetdje
(vagyonkezel6i tevékenység iranyitoja) dontések optimalis voltat.

A belst ellendrzés az ellendrzése soran tett megallapitasairél ellendrzési jelentésben illetve ellenérzési jegyzokonyvben
szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérz6 Biztossdgahoz, a pénztar (igyvezetd igazgat6jahoz, valamint —
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amennyiben az el6zdektdl elkilonult személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az ellendrzési feladatot elrendel6hoz is.

A belsd ellendrzés eljardsa soran kilonés figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a befektetésekért felelds vezets
(vagyonkezel6i tevékenység iranyitdja) altal megkotott Gzletei arfolyamainak megvizsgalasara.
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3.3. Az Igazgatétanacs

A pénztar lgazgatétanacsa meghozza a befektetési politika 2. pontjaban kordlirt hatarozatokat, dontéseket, meghoz
minden szlikséges intézkedést.

Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes igymenetnek megfeleld
eljarast.
3.4. Letétkezeld

A pénztar a 4. pontban kérulirtaknak megfelelGen kivalasztott, az a hitelintézetekr6l és a pénzlgyi vallalkozasokrol sz616
1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 3.§ (1) bekezdésének i) pontja szerinti ,letétkezelés kollektiv befektetések részére”
szolgaltatas nyGjtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezel8i feladatokat, letétkezel8i szerzddés alapjan.

A letétkezeld feladati kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a pénztar befektetési portfoliojanak
értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a pénztar Igazgatdtanacs felé is.

A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

LetétkezelGi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott
gazdalkodé szervezetet.

A pénztar és a letétkezel6 kozott sem kdzvetlen, sem 10 szdzalékot meghalad6 kézvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan
gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a letétkezel8i feladatok ellatasaval.

A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység
dolgozéja nem lehet a pénztar letétkezel6jénél tisztségviseld, vezetd allast alkalmazott vagy olyan feladatkdrben
dolgozo6 személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.

A pénztér a letétkezel6t - a megkétott szerzédés egyidejl megkildésével - 15 napon belll bejelenti a Felligyelet felé.

A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok tekintetében megbizésanak
ellatdsahoz szikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatdt, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre vonatkoz6 megbizasnak
megfelelen kételes végezni. Koteles felhivni a pénztér, illetéleg a befektetésekért felel6s vezet6 (vagyonkezel&i
tevékenység iranyitoja) figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

A letétkezelGnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari befektetésekre vonatkozé jogszabélyi
elGirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezel a befektetési elGirasok megsértését észleli, azt legkésébb a
kovetkez6 munkanapon koteles a Felligyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat)
értesiteni. A Pénztar kételes minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar tulajdonaban 1év
és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és

folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.
3.5. A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai, a letétkezel® kivalasztasanak, értékelésének, dijazésanak iranyelvei

A pénztar a letétkezel6t és a befektetésekért felel6s vezetdt (vagyonkezeli tevékenység iranyitdja) hossz( tavra
valasztja ki. A kivalasztas soran els6dleges érdek a biztonsag és megbizhatdsag.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztar igyvezetd igazgatdja valasztja ki, akikkel munkavégzésre
iranyulé szerzdést kot. A kivalasztas soran elsédleges érdek a szakmai felkésziltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztar Uigyvezetd igazgatdja végzi el,
aki szlikség esetén beszamol errdl a pénztéar lgazgatdtanacsa részére.

A pénztar letétkezeljének, a befektetésekért felelds vezetdjének (vagyonkezeldi tevékenység iranyitojanak) értékelését
a pénztar lgazgatotanacsa kdzvetlendl végzi.

A befektetésekért felelds vezetd értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a befektetési politikanak megvalositasa,
valamint az elért eredmények tekintetében (portfolié és a benchmarkportfolié hozaméanak 6sszevetése), mig a
letétkezelSt a gyors és pontos, megbizhato, kiegyensilyozott adatszolgaltatas teljesitése alapjan.



IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesséqg és lejarati szerkezet, valamint a pénztar meglévé,
illetve a varhat6 kételezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkézallokacié (minimum és
maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti.

A portfoliok 6sszetétele és referencia indexei a 1.szama mellékletben talalhatok.

4.2. Amennyiben az 1.szam0 mellékletben meghatarozott befektetési aranyokt6l a pénztar befektetésekeért felelds
vezetGje (vagyonkezel6i tevékenység iranyitdja) eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal val6

megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a
limiteknek megfeleld portfoliot.

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi maédja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk ltal kezelt részportfoliok hozamszamitasi periédus alatt publikalt
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sdlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x....x (1+bmr12) -1
ahol bmr1, bmr2, bmr3.....bmr12 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hénapra vonatkozé referencia hozamok szorzata.
4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari dganként szamitott 6sszportfoli6 teljesitménye a jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) a
referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elGterjesztést nydjt be az Igazgatétanacsnak a
szlkséges intézkedések megtétele érdekében. A hozameltérés jelentds, ha meghaladja az 50 bazispontot,

Amennyiben referencia hozamt6l torténd jelentds elmaradas oka a stratégiai portfolio 6sszetételtdl valo eltérés a
pénztar befektetésekért felels vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgattanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést

Végz0 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet el@allitasa érdekében 3 munkanapon bell intézkedések
megtételére.

4.5, Stratégiai portfolié 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezeteket tekintjik. A befektetésekért felelds vezetd (vagyonkezelGi tevékenység iranyitdja) eltérhet az
alabbiakban meghatarozott stratégiai portfolié dsszetételtdl jelen szabalyzat egyéb elGirasainak és a jogszabalyi
korlatok betartasaval, de az ettdl val6 eltérésbdl szarmazé kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztll —a
befektetésekért felelds vezetd (vagyonkezel6i tevékenység iranyitdja) értékelésében jelentkezik

4.6. A befektetési politika tartalmi kivonatat a jelen befektetési politika 2. sz. melléklete tartalmazza.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Betétkihelyezésekre vonatkozé korlatozasok

a) Betétkihelyezés a kdvetkezd bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste Bank,
Unicredit Bank, Molksbark.

b) Egy banknal maximum a teljes pénztari portfolié 20%-a helyezhetd el.

VI. Mellékletek jegyzéke

1.sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglal6 tablazata
2.sz.Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)



VII. Hatalyba |éptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra ker(lt az Allianz Hungaria Egészségpénztar Igazgatétanacsanak 2015. marcius 23-

i Glésén, ill. 2015. marcius 31-i kdzgydlésén, érvényes a 2015. aprilis 1-t6l.

Allianz Hungaria Egészségpénztar Igazgatétanacsa

1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tablazata

1. Likviditasi é&s mikodési portfolidk dsszetétele

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beliili lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 50% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 50% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione

min 0 max 1 év.

2. Fedezeti portfoli6 6sszetétele

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kbtvény alap, 0% 0% 50%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven bel(li lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 70% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 30% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione

min 0 max 2 év.



2. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Egészségpénztar
BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA
VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

2015. év aprilis 1. napjatol

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a pénztar meglévs,
illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum s
maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciahozamok):

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti.

A portfélidk 6sszetétele és referencia indexei

1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetétele

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven bellli lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, 0% 50% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 50% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione
min 0 max 1 év.

2. Fedezeti portfoli6 6sszetétele

Minimum Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a
referencia indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 0% 50%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1

hitelviszonyt megtestesits 1 éven bel(li lejaratd magyar allampapirok és a

referencia indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 70% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 30% 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione
min 0 max 2 év.

Amennyiben az el6zbekben meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar befektetésekért felelds vezetGje
(vagyonkezel6i tevékenység iranyitoja) eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valo megfelelés
érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek
megfeleld portfoliét.

A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi periédus alatt publikalt
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak stlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x....x (1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3.....bmr12 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hénapra vonatkozé referencia hozamok szorzata.
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Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfoli6 teljesitménye a jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) a
referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje elGterjesztést nydjt be az Igazgatétanacsnak a
szlkséges intézkedések megtétele érdekében. A hozameltérés jelentds, ha meghaladja az 50 bazispontot,

Amennyiben referencia hozamt6l torténd jelentds elmaradas oka a stratégiai portfolio 6sszetételtdl valo eltérés a
pénztar befektetésekért felels vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgattanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést

P

Végz0 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott helyzet el@allitasa érdekében 3 munkanapon bell intézkedések
megtételére.

Stratégiai portfoli6 Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezeteket tekintjik. A befektetésekért felelds vezetd (vagyonkezelGi tevékenység iranyitoja) eltérhet az
alabbiakban meghatarozott stratégiai portfolié Osszetételtdl jelen szabalyzat egyéb elGirasainak és a jogszabalyi
korlatok betartasaval, de az ett&l vald eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a
befektetésekért felelds vezetd (vagyonkezel6i tevékenység iranyitdja) értékelésében jelentkezik

Betétkihelyezésekre vonatkozd korlatozasok

a) Betétkihelyezés a kdvetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste
Bank, Unicredit Bank.

b) Egy banknal maximum a teljes pénztari portfolié 20%-a helyezhetd el.



