Allianz Foglalkoztatoi Nyugdijszolgaltaté Zrt.
BEFEKTETESI POLITIKA

2021. év marcius hé 10. napjatol

. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre
juttatando ligyfel és nyugdijszolgaltatoi érdekeket, tovabba kapcsolodasa egyéb
nyugdijszolgaltatoi dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Nyugdijszolgaltat6 Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony
és koltségtakarékos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:
a) a Nyugdijszolgaltato befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,
b) a befektetési keretszabalyokat,
¢) avagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,
d) a Nyugdijszolgaltaté befektetéssel foglalkozo alkalmazottainak feladatait,
e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,
f) az egyes nyugdijszolgaltat6i tartalékokhoz tartozd6 kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezetet,illetve az ezekhez tartoz6 befektetési portfoliok dsszetételeit, hozammutatoéit, ezektdl
valo lehetséges eltérés nagysagat,
d) tovabba egyéb kapcsolddé eljarasi szabalyokat.

A Nyugdijszolgaltatd befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jel6lni, hogy a befektetés forrasa melyik
tartalék volt. A befektetés hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Nyugdijszolgaltat6 a kockazatok mérséklésére és az egyoldal( kockazati fliggoség megel6zése érdekében
befektetéseit kételes az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk szerint.

1.1.  ABefektetés célja

A Nyugdijszolgaltatd eszkozeit a valasztott kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas
érdekében fekteti be.

Altalanos elvaras, hogy a fedezeti portféliok esetében a felhalmozasi iddszak teljes hosszat tekintve
osszességében a Nyugdijszolgaltatd realhozamot érjen el (realhozam szamitas soran a KSH altal kozzétett
éves inflaciés adatokat kell alapul venni).

1.2. A Befektetési alapelvek

A befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell fontossagi
sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portféliokra jellemz6 idétavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A nyugdijszolgaltatoi befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Nyugdijszolgaltat6
rovid lejaratd (éven belili) és hossza tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Nyugdijszolgaltatd
folyamatos fizet6képességét.

A nyugdijszolgaltatéi vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban
meghatarozott eszkozokbe fektethetd be. A Nyugdijszolgaltatd csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jut6 érdekek

A Ugyfelek felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a (igyfelek hozam, illetve biztonsag
(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.



A Nyugdijszolgaltato alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhet6 legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb nyugdijszolgaltat6i dokumentumokhoz

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel6i szerz6dés mellékletét
képezi.

A Befektetési Politika a vagyonkezelési és befektetési szabalyzat mellékletét képezi és az abban
meghatarozottak szerint kell eljarni az elfogadasa illetve feltlvizsgalata tekintetében.

1.5 Hozamok értékelése

Sem a portféliok varhaté osszetétele, sem a korabban elért hozamok a jovére vonatkozéan nem adnak
garanciat.

A hozamok értékelését érdemes hosszabb tavua teljesitményeik alapjan megitélni, melyre els6 sorban az
atlagos realhnozamok (befektetések inflacio felett eredménye) alkalmasak.

A Nyugdijszolgaltato altal elért szazalékban kimutatott netto befektetési eredmény nem feltétlendl esik
egybe a tagok egyéni szamlajan megjelend hozammal, ez utébbit er6teljesen befolyasolhatjak az egyes
egyéni szamlakon megjelend jelentdsebb 6sszegi ki-, vagy befizetések, valamint azok idépontja (azaz az
egyéni szamla id6szakonkénti atlagegyenlege).

1.6 Befektetési kockazatok és tényezdk
A Nyugdijszolgaltaté az alkalmazott kockazatkezelési folyamatait a Kockazatkezelési Szabalyzataban rogziti.

A Nyugdijszolgaltaté a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi tényezéket nem veszi figyelembe a befektetési
politikajaban, mivel az ezen tényezdk relevanciajat és lényegességét valamint figyelembevételét feltigyeld
rendszer koltségei aranytalanok a tevékenysége nagysagrendjéhez, jellegéhez, mértékéhez és
oOsszetettségéhez képest.

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és maodositasanak
feltetelei

2.1. A Befektetési Politikat az Fnytv. 46. § (1) bekezdés alapjan a vezérigazgato alakitja ki és ugyanezen
jogszabalyhely (3) bekezdése alapjan a vezérigazgaté legalabb évente — jogszabalyi valtozas vagy mas, a
befektetési politikat Iényegesen érinté ok miatt harminc napon beliil — kdteles dontést hozni a befektetési
politika fenntartasa vagy médositasa kérdésében.

2.2. A vezérigazgat6 a befektetésekeért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara vonatkoz6 —
elGterjesztést megvizsgalja, majd az irasbeli elGterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést
végz0 szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelGs vezetd elGterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények értékelésére

ezen belll mind az egyes portfoliok referencia indexektél torténd eltérések okaira.

Ezen tdl tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkovetkezd 1 éven beliil varhaté fébb
értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4. A vezérigazgat6 évente elfogadja a befektetési politikanak megfeleld iranyelveket és az el6z6 éves
befektetési eredmények beszamoloit. A vagyonkezelési iranyelvekrdl sziletett dontés minden esetben a
javaslathoz kapcsol6dé szdbeli, vagy irasbeli indoklassal, részletes tajékoztatassal torténjen.

A vezérigazgatd dontését abban az esetben is sziikséges rogziteni, ha Befektetési politika valtozatlanul
hagyasaroél sziletett hatarozat.



l1l. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellenorzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) bels6 ellendr(ok),
C) vezérigazgato,
d) vagyonkezeld(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetje

A Nyugdijszolgaltato befektetésekért felelos vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezet6 késziti el a
befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmalt id6szak teljesitményét, kiilonos
figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezel6 altal megkotott (zletei arfolyamainak
megvizsgalasara.

A Nyugdijszolgaltaté befektetési vezetdjét a Nyugdijszolgaltatd vezérigazgatdja valasztja ki, akivel a
Nyugdijszolgaltatdé munkavégzésre iranyuld szerzodést kot. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai
felkésziiltség.

3.2. Belsd ellenér

A Nyugdijszolgaltatd belsé ellendrt alkalmaz, akivel a vezérigazgatd munkavégzésre iranyuld szerzédést kot.
A belsd ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsd ellendri
munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvalédsulasat, a jogszabalyi feltételek és a
befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezeldi dontések optimalis voltat.

A belsd ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairél ellendrzési jelentésben szamol be, melyet eljuttat
a Nyugdijszolgaltat6 Feliigyeld Biztossagahoz, a Nyugdijszolgaltatd vezérigazgatdjahoz.

3.3. Avezérigazgatd

A Nyugdijszolgaltatd vezérigazgatdja meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges intézkedést a
befektetési politika 2.; 3.4.1.; 3.4.3,; 3.4.5,; 3.5.1; 3.5.5; 4.7.3. pontokban koriilirt befektetéseket érintd
kérdéskorokben.

Az intézkedések korében a vezérigazgato elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes ligymenetnek
megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel6(k)

A Nyugdijszolgaltatd a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korilirtaknak megfelelen kivalasztott kuls6
vagyonkezel6(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe
vételével megkotott vagyonkezel6i szerzddés alapjan.
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3.4.1. A Nyugdijszolgaltatd vagyonkezelGjé(i)t a vezérigazgatoja valasztja ki. A kivalasztas soran elsédleges
érdek a biztonsag és megbizhatosag.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel Uzletszerien foglalkozé és arra feljogositott,
valamint a Magyar Nemzeti Bankhoz (tovabbiakban: Felligyelet) bejelentett szervezeteket (a tovabbiakban
egyiitt: szolgaltatdk, ill. vagyonkezel6) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:
a) az adminisztracidos és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen csdd- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az
uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkez6 tulajdonosa, vezetd tisztségvisel6je vagy ezek

kozeli hozzatartozoja a Nyugdijszolgaltatd vezetd tisztségviseldje, vagy ezek kozeli hozzatartozoéja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kotendd szerz6dés szabalyai



3.4.3.1 Avagyonkezeldi szerzodésnek a kovetkezdket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatérozasat,
b) a Nyugdijszolgaltaté altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatdl, illetve mas
megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkilonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési elGirasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozo6an, hogy a vagyonkezel6 olyan nyilvantartasokat vezet, amelyek a
Nyugdijszolgaltato jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdeml&en
tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezelé a Nyugdijszolgaltatd részére, illetve a
Nyugdijszolgaltaté nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Felligyelet részére a jogszabalyok
szerinti formaban biztositja azok jogszabalyokban elGirt nyilvantartasi és beszamolasi
kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a nyugdijszolgaltatora vonatkoz6 adatokat.

3.4.3.2 Avagyonkezeldvel a szerz6dés kizarélag a-vezérigazgato jovahagyasaval kothet6 meg.

3.4.3.3 Semmis a vagyonkezel6i szerz6dés akkor, ha
a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetdleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozo6 iizletszabalyzattal,
b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.4 A vagyonkezelSi szerz6dés tartalma nem sértheti a Nyugdijszolgaltatd gazdalkodasanak
nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi
elGirasokat, vagy a Nyugdijszolgaltaté vagyonkezelési és befektetési szabalyzatat.

3.4.4.Vagyonkezeld feladatai

3.4.4.1. A vagyonkezeld a sajat nevében, a Nyugdijszolgaltaté érdekében jar el, a nyugdijszolgaltatora

vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési el6irasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 a vezérigazgatd altal elfogadott befektetési politika alapjan meghatarozott
vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a meghatarozott
referencia index hozam mutatdk portfélionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében Iévd vagyon értékének alakulasarél negyedévente beszamolét
készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezetd altal elGterjesztett
stratégiahoz kapcsoléddan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez
kapcsoloddan napi egyeztetéseket végez a letétkezelGvel és a Nyugdijszolgaltatoval, melynek soran
felmeriilo feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hataridonek megfeleléen megsziintetni a limitsértést, és
mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul tajékoztatnia koteles a
Letétkezeldt, ill. a Nyugdijszolgaltat6 befektetésekért felelds vezetojét.

3.4.5. A Nyugdijszolgaltaté vagyonkezelGjének értékelését a Nyugdijszolgaltatd vezérigazgatodja kozvetleniil
végzi. A vagyonkezeld értékelése soran a befektetésekért felelds vezetd vizsgalja a befektetési politikanak
megvaldsitasat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfélio és a benchmark-portf6lié hozamanak
Osszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a Nyugdijszolgaltaté gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési
elgirasok ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feltigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A Nyugdijszolgaltaté a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kérilirtaknak megfeleléen kivalasztott, a befektetési
vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol
sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.) szerinti, letétkezel6i szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel
végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerz6dés alapjan.
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3.5.1. A Nyugdijszolgaltaté a letétkezel6jét a vezérigazgatd valasztja ki. A kivalasztas soran elsédleges
szempont a biztonsag és megbizhatdsag.



3.5.2. Letétkezel© alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Nyugdijszolgaltato csak egy letétkezel6t bizhat meg.
b) LetétkezelGi feladatokkal a Nyugdijszolgaltatd nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a
szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.
¢) A Nyugdijszolgaltatd és a letétkezeld kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé
kozvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely osszeférhetetlen a
letétkezeldi feladatok ellatasaval.
d) A Nyugdijszolgaltat6 altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel
kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a Nyugdijszolgaltatd letétkezelSjénél
tisztségviseld, vezetd allasd alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a
letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A Nyugdijszolgaltaté vagyonkezelGjénél a vagyonkezelést iranyitdé és a vagyonkezeléssel
foglalkozd személy nem lehet a Nyugdijszolgaltato letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd allasu
alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti
egységet iranyitja, vagy annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezel6vel kotendd szerzodés szabalyai

A Nyugdijszolgaltatd a letétkezel6vel megkotott szerzodést 3 napon belll bejelenti a Felligyelet felé, a
Felligyelet altal el&irt formaban.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladati kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a

Felligyelet és a Nyugdijszolgaltato vezérigazgatoja felé is.

3.5.4.2. A letétkezel6 a Nyugdijszolgaltatd megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasdhoz sziikséges mértékben ellendrzi a nyugdijszolgaltatoi
szolgaltatdt, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Nyugdijszolgaltatd nevében eljarva tevékenységét a Nyugdijszolgaltatd
érdekében a letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfeleléen koteles végezni.

3.5.4.4. A letétkezelGnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a nyugdijszolgaltatoi
befektetésekre vonatkozd jogszabalyi elGirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld a
befektetési elGirasok megsértését észleli, azt legkésdébb a kovetkez6 munkanapon kételes a
Felligyeletnek és a Nyugdijszolgaltatonak jelenteni, és a nyugdijszolgaltatoi szolgaltatét (szolgaltatokat)
értesiteni. A Nyugdijszolgaltato koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a
Nyugdijszolgaltaté tulajdonaban |évé és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel6 birtokaban

maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes rendszerhez kapcsoléddan
napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelével és a Nyugdijszolgaltatoval, melynek soran felmeriild
feladatait egy haromoldalu eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A letétkezel6 teljesitésének ellendrzését a Nyugdijszolgaltato befektetési vezetdje kozvetleniil végzi. A
letétkezeld értékelése soran a befektetési vezetd a gyors, pontos, megbizhatd adatszolgaltatas teljesitését
vizsgalja.

IV. A befektetés stratégiai szabalyai

4.1 Az egyes nyugdijszolgaltatoi tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet,
valamint a Nyugdijszolgaltatd meglévd, illetve a varhaté kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott
befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi
(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.



A kotésnapi elszamolas altalanos elve alapjan a ,Folydszamlapénz” eszkozkategériat is az aton lévo
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkdzkategoria esetében is. Ugyanakkor az allampapir
vételi aukciokon vald részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez kothet6 ,Minimum”, illetve az adott
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allampapirhoz kéthetd el6irasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

A nyugdijszolgaltatoi vagyont képezd befektetési eszkdzoknél az alabbi modon kell figyelembe venni a
fenntarthat6sagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatdrozza meg, amely alapjan
fenntarthat6sagi kockazatnak mindsil az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény, illetve
kortlmény, amely bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére.

A Nyugdijszolgaltatd a befektetési eszkdzok korébdl a sajat vagyon tekintetében alkalmazza az Allianz
Csoport altal dsszeallitott kizarasi listakat (Restricted List), illetve kizarja az alabbi agazatokba, illetve
tarsasagokba torténd befektetéseket, tagi vagyon esetén pedig a fentiekkel 6sszhangban a Vagyonkezeldvel
egylittesen monitorozza azokat:

(1) afegyvergyarto vagy fegyvereket el6allito vagy az el6bbiekhez kdthet6 vallalatok1,

(2) a szénalapd (izleti modellt alkalmazé vallalatok2,

(3) olyan allamok altal kibocsatott kétvények, ahol az emberi jogok silyosan sériilnek, és az ESG
kritériumrendszer teljesiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok mertilnek fel,

(4) azok a kibocsatdk, amelyeknek magas az ESG kockazata.

A fenntarthatdsagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe vételre a befektetési dontések

cses

cses

A fenntarthatésagi kockazatok portféliokban lévé befektetések hozamat varhatéan nem befolyasoljak
szamottevden.

A Nyugdijszolgaltaté az alabbi befektetési portféliokat alkalmazza:

A) fedezeti egyéni szamlak, HUF
afa) klasszikus portfolio, HUF
a/b) egyenletes portfélié, HUF
a/c) dinamikus portfélié, HUF

B) fedezeti egyéni szamlak, EUR

b/a) egyenletes portfdlid, EUR

b/b) dinamikus portfélio, EUR
C) szolgaltatasi szamlak,

c/a) szolgaltatasi portfolio, HUF

c/b) szolgaltatasi portfélio, EUR
D) fliggd szamlak,

d/a) fiiggd portfolio, HUF

d/b) fliggd portfélio, EUR

E) mikodési (sajat téke) portfolio

1 A kévetkez8 nemzetkozi egyezmények hatalya ala tartozd fegyverek: Ottawai Eqyezmény (qyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas IGszerekrdl
(kazettas |6szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); s vegyifegyverekrél sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

2 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30% -4t (2022. december 31-én 25% -at) vagy annél tobbet nyernek kdszénbanyaszatbdl;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30% -at (2022. december 31-én 25% -at) vagy annal tobbet termikus szénbél nyerik, és / vagy
tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség(i termikus szén-kapacitasnovelést terveznek.



A portfoliok osszetétele és referencia indexei a 1. szama Mellékletben, mig a portféliok fobb jellemzait
(részvény célaranyait, optimalis id6tavjat, kockazatait, stb.) bemutat6 tajékoztatd a 3. szama Mellékletben
talalhato.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a Nyugdijszolgaltatd
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfélié aranyoknak valé megfelelés érdekében
azokat a lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek
megfelel6 portfolio aranyokat.

4.3. A Nyugdijszolgaltaté referenciaindexeinek szamitasi madja:

A Nyugdijszolgaltaté referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportféliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos valtozasanak sdlyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x.....x (1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3...... bmr12 a Nyugdijszolgaltatonak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozd referencia
hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfdliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portféliéra vonatkozo
referenciahozamnal, akkor a Nyugdijszolgaltatod befektetésekért felelds vezetdje elSterjesztést nydjt be a
vezérigazgatonak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- miikodési, fedezeti klasszikus és fliggd portfoliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,
- egyenletes portf6li6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- dinamikus portf6li6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio Osszetételtdl valo eltérés, a Nyugdijszolgaltatd
befektetésekért felelGs vezetdje haladéktalanul értesiti a Vezérigazgatot, amely utasithatja a vagyonkezelést

végzo szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elallitasa érdekében 3 munkanapon beldil
intézkedések megtételére.

4.5. Portfolid Osszetételen a Nyugdijszolgaltaté altal a meghatarozott célidészakban koévetni kivant
lehetséges portfolio szerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfélié
osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok
betartasaval, de az ett6l val6 eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztil —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthat6 portf6liok mindegyikének meg kell felelnie a nyugdijszolgaltatoi befektetésekre és az azok

kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

A portfolio 0Osszetétel a Befektetési politika kovetkezé modositasig, de legkdzelebb a 2020-ban,
jogszabalyilag kotelezd feliilvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészito rendelkezések

5.1. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) A Nyugdijszolgaltaté - az allampapirok és a nyilt végii befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal kibocsatott
értékpapirok tiz szazalékot meghalad6 mértékd részét.

b) A Nyugdijszolgaltaté befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsatd
kiilonbozd értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatia meg az dsszes
nyugdijszolgaltatoi eszkdz 10 szazalékat.

c) A fedezeti portféliok esetében az egy banknal elhelyezett 6sszegek (bankbetétek, folydszamla)
nyugdijszolgaltatoi kitettség nem haladhatja meg a egyes portféliok eszkozértékének 20%-at,
tovabba az dsszes portfdlio eszkozértékének 5%-at.



Betétkihelyezés a kovetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste Bank,
Unicredit Bank.

5.2. A Nyugdijszolgaltaté kozvetlen ingatlan befektetéseket nem végez.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Miikodési portfolio referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tablazata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
3. sz. Melléklet: Tajékoztato a valaszthatd portféliok fébb jellemzgirdl

VII. Hatalyba lépteto rendelkezések

A jelen Befektetési Politikat — mint madositasokkal egységes szerkezetbe foglalt szoveget — a Vezérigazgato
2021. év marcius 09. napjan az 3/2021.03.09. szam( vezérigazgatdi szabalyozasi utasitassal elfogadta és
2021. marcius 10. napjaval hatalyba léptette és ugyanezen nappal a korabbi, 17/2020.12.07. szama
vezérigazgatoi szabalyozasi utasitassal elfogadott Befektetési Politikat hatalyon kivil helyezte.

vezérigazgato

befektetési vezetd



1. sz. melléklet Miikodeési portfolio referenciahozamok és limitek

osszefoglalo tablazata

E. Miikodési (sajat toke) portfolio 6sszetétele

Min Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beliili lejarat magyar allampapirok; illetve
allam altal garantalt értékpapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd 0% 30% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar allampapirok; illetve
allam altal garantalt értékpapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd 40% 70% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
ingatlan befektetési jegyek 0% 0% 30%
lekotott betét, és folydszamlapénz* 0% 0% 30%

20 2

Referencia hozam szamitasa: MAX index 50%, ZMAX index 50%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, a

lekotott betét és folydszamlapénz 6sszességének duratione min 0 max 6 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet6 ki

Indexek
e MAX-1 évnél hosszabb lejaratd magyar allampapirok
e ZMAX-0-6 honap kozotti lejaratd magyar allampapirok




2.szamda melléklet:  Vagyonkezelési iranyelvek
(Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Foglalkoztatéi Nyugdijszolgaltato Zrt.

BEFEKTETESI POLITIKA KIVONATA
VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

2021. év marcius hénap 10. napjatél

Az Allianz Nyugdijszolgaltat6 a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel az
alabbiakra van - fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfoliokra jellemzd idGtavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A nyugdijszolgaltat6i vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban
meghatarozott eszkdzokbe fektethetd be. A Nyugdijszolgaltaté csak sajat eszkozeit fektetheti be.

A Nyugdijszolgaltato alapvetd érdeke a likviditas megdrzése, valamint az elérhet6 legnagyobb biztonsag
melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes nyugdijszolgaltatoi tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint
a Nyugdijszolgaltatd meglévg, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési
stratégiai eszkozallokacid (minimum és maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatdi

(referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A kotésnapi elszamolas altalanos elve alapjan a ,Folyészamlapénz” eszkozkategériat is az Gton lévo
tételekkel (vagyis a pénz kovetelésekkel, kotelezettségekkel illetve elhatarolt dijakkal) egyiitt kell érteni a
limitek terheléseinek szamitasakor, ahogy a tobbi eszkdzkategoria esetében is. Ugyanakkor az allampapir
vételi aukcidkon vald részvétel nem jelenti a ,Folydszamlapénz”-hez kothet6 ,Minimum”, illetve az adott

200

allampapirhoz kdthet6 elGirasok ,Maximum” értékeinek aktiv megsértését.

A nyugdijszolgaltat6i vagyont képezd befektetési eszkozoknél az alabbi médon kell figyelembe venni a
fenntarthat6sagi kockazatokat is. E kockazatokat az SFDR rendelet hatdrozza meg, amely alapjan
fenntarthatosagi kockazatnak mindsul az olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény, illetve
korilmény, amely bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, jelentds negativ hatast
gyakorolhat a befektetés értékére.

.....

P

Restricted List), illetve az alabbi agazatokba, illetve tarsasagokba torténd befektetéseket:
g g
(1) a fegyvergyarto vagy fegyvereket elGallité vagy az el6bbiekhez kéthet6 vallalatok?,
(2) a szénalapa izleti modellt alkalmazé vallalatok?,

(3) olyan allamok altal kibocsatott kotvények, ahol az emberi jogok salyosan sértlnek, és az ESG
kritériumrendszer teljestiilésével kapcsolatban jelentds aggalyok merdilnek fel,

(4) azok a kibocsatok, amelyeknek magas az ESG kockazata.

3 A kovetkez6 nemzetkozi egyezmények hatélya ala tartozo fegyverek: Ottawai Egyezmény (gyalogsagi aknak); Egyezmény a kazettas Igszerekrdl
(kazettas |6szerek / bombak); Bioldgiai és Toxinfegyverek Egyezmény (bioldgiai fegyverek); s vegyifegyverekrdl sz616 egyezmény (vegyifegyverek).

4 Olyan cégek, amelyek bevételeik 30% -at (2022. december 31-én 25% -at) vagy annal tobbet nyernek kdszénbanyaszatbdl;

Olyan vallalatok, amelyek termelt villamos energiajuk 30% -at (2022. december 31-én 25% -at) vagy annal tobbet termikus szénbél nyerik, és / vagy
tobb mint 0,3 gigawatt (GW) mennyiség(i termikus szén-kapacitasnovelést terveznek.



A fenntarthatdsagi kockazatok csak olyan mértékig keriilnek figyelembe vételre a befektetési dontések

cses

c el

A fenntarthatdsagi kockazatok portféliokban 1évé befektetések hozamat varhatéan nem befolyasoljak
szamottevoen.

A. A Nyugdijszolgaltatd az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre atadott befektetési portféliokat
alkalmazza:
Allianz Alapkezel® Zrt. részére atadott portfoliok:

A) fedezeti egyéni szamlak, HUF
a/a) klasszikus portf6lio, HUF
a/b) egyenletes portfolio, HUF
a/c) dinamikus portfélié, HUF

B) fedezeti egyéni szamlak, EUR
b/a) egyenletes portf6lio, EUR
b/b) dinamikus portfélio, EUR

B. A nyugdijszolgaltatéi portféliokban az alabbi szabalyok érvényesiilnek:

A) HUF alapu Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
a/a) HUF alapi klasszikus portf6lié dsszetétele (volt kiegyenlitd portféli6)

Min cel Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok; illetve
allam altal garantalt értékpapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd 0% 50% | 100%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejarati magyar allampapirok; illetve
allam altal garantalt értékpapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kotvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik alapjan ebbe | 0% 0% 20%
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
lekotott betét, és folydszamlapénz* 0% 50% | 100%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a lekotott betét
és folyészamlapénz 6sszességének duratione min 0 max 2 év.
*Bankonként max. 20% helyezhet6 ki

a/b) HUF alapia egyenletes portfdlié dsszetétele

Min Cel Max

sy 2o

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beliili lejarat magyar allampapirok; illetve
allam altal garantalt értékpapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd 0% 7% 20%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar allampapirok; illetve
allam altal garantalt értékpapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd 20% | 63% | 80%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kétvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik alapjan ebbe | 0% 10% | 30%
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kdtvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 10%
kollektiv befektetési értékpapirok
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és a referencia indexiik 0% 1% | a0%

alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény)




tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és a referencia indexiik 0% 9% 30%

alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ? ) ?

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 30%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, MXWO Index 9%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, a lekotott betét és folydszamlapénz 6sszességének duratione min 2
max 6 év.

a/c) HUF alapi dinamikus portfélié dsszetétele

Min Cel Max

sy 2o

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beliili lejarat magyar allampapirok; illetve
allam altal garantalt értékpapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd 0% 7% 40%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar allampapirok; illetve
allam altal garantalt értékpapirok és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd 0% 38% 56%
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik alapjan ebbe | 0% 10% | 30%
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

kiilfoldon bejegyzett gazdalkodé szervezet altal nyilvanosan forgalomba

hozott kdtvény, jelzaloglevél és a referencia indexiik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 10%
kollektiv befektetési értékpapirok

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és a referencia indexiik 0% 15% 50%
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ° 3 °
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és a referencia indexiik 0% 30% 45%
alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ? ) ?
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 30%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, BUX index 15%, SPX Index 12%, SX5E Index

12%, MXEF index 6%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, a lekétott betét és folyészamlapénz
osszességének duratione min 2 max 6 év.

B) EUR alapu Fedezeti egyéni szamlak portfaliok
b/a) EUR alapi egyenletes portf6lio sszetétele

Min cel Max

sy 2o

hitelviszonyt megtestesité EUR-ban jegyzett allampapirok, illetve allam altal
garantalt értékpapir és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd kollektiv 40% 70% | 100%
befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott, EUR-ban jegyzett
kotvény, jelzaloglevél, és az ebbe fektetd EUR-ban jegyzett kollektiv 0% 10% | 20%
befektetési értékpapirok

EUR-ban jegyzett tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok, és a referencia 0% 20% 40%
indexiik alapjan ebbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ? ° ?

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: DBDCONIA Index 10%, BERPG2 Index 70% , SX5E index 11%, MXWO Index
(EUR) 9%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a lekotott betét és folydszamlapénz 6sszességének
duratione min 0 max 6 év.

b/b) EUR alapi dinamikus portfélié dsszetétele

Min cel Max

hitelviszonyt megtestesité EUR-ban jegyzett allampapirok; illetve allam altal
garantalt értékpapir és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd kollektiv 0% 45% 70%
befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap

gazdalkodoé szervezet altal nyilvanosan forgalomba hozott, EUR-ban jegyzett
kotvény, jelzaloglevél, és az ebbe fektetd EUR-ban jegyzett kollektiv 0% 10% | 20%
befektetési értékpapirok

EUR-ban jegyzett tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok, és a referencia 0% 45% 60%
indexiik alapjan ebbe fektets kollektiv befektetési értékpapirok (részvény) ° ) ?




| lekdtott betét, és folyészamlapénz | 0% | 0% | 100% |
Referencia hozam szamitasa: DBDCONIA Index 10%, BERPG2 Index 45%, SX5E index 15%, MXWO index (EUR)

15%, SPX index (EUR) 8%, MXEF index (EUR) 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, a lekotott betét és
folyoszamlapénz 6sszességének duratione min 0 max 6 év.

Indexek
e MAX-1 évnél hosszabb lejarati magyar allampapirok
* ZMAX-0-6 honap kozotti lejaratd magyar allampapirok
«  BUX - Budapesti Ertéktdzsde magyar részvényindexe
*  MXEF - MSCI Emerging Markets Index — globalis feltérekvd piaci részvényindex
» SPX-S&P 500 index — 500 legnagyobb kapitalizaci6ja amerikai részvény
e SX5E-Dow Jones Euro Stoxx 50 index — az Eur6zéna 50 legnagyobb kapitalizaciéja részvénye
» DBDCONIA - EONIA Total Return index
« BERPG2 - Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 3-5 Yr Bond Index

Amennyiben meghatarozott befektetési aranyoktdl a Nyugdijszolgaltatd VagyonkezelGje eltér, akkor a
rogzitett limiteknek megfelel6 portf6lio aranyoknak vald6 megfelelés érdekében azokat a lehetd

leghamarabb, de nem késdbb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld portfdlié
aranyokat.

C. A Nyugdijszolgaltat6 referenciaindexeinek szamitasi madja

A Nyugdijszolgaltaté referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportféliok hozamszamitasi
periddus alatt publikalt referencia hozamok adott iddszaki szazalékos valtozasanak sdlyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x.....x (1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3...... bmr12 a Nyugdijszolgaltatonak az évet alkotd 12 hénapra vonatkozd referencia
hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben az egyes portfdliok teljesitménye jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) az adott portféliéra vonatkozo
referenciahozamnal, akkor a Nyugdijszolgaltatod befektetésekért felelds vezetdje elSterjesztést nydjt be a
vezérigazgatonak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha
- miikodési, fedezeti klasszikus portfoliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,
- egyenletes portf6li6 esetén meghaladja a 100 bazispontot,
- dinamikus portf6li6 esetén meghaladja a 200 bazispontot,

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio Osszetételtdl valo eltérés, a Nyugdijszolgaltatd
befektetésekért felel6s vezetdje haladéktalanul értesiti a vezérigazgatot, amely utasithatja a vagyonkezelést
végz0o szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet elGallitasa érdekében 3 munkanapon beliil
intézkedések megtételére.

E. Portfolio 6sszetétel

A Nyugdijszolgaltatd altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges portfolioszerkezet. A
vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfdlio dsszetételtsl jelen dokumentum, vonatkozo
szabalyzatok egyéb elGirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ett6l valo eltérésbdl szarmazé
kockazat — a referenciaindex szamitasi madjan keresztiil — a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik.

A portf6lio osszetétel a befektetési politika kdvetkezé modositasig, de legkozelebb az éves, jogszabalyilag
kotelez6 fellilvizsgalataig érvényes.

G. Egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirokra vonatkoz6 korlatozasok

A Nyugdijszolgaltato - az allampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot
meghalad6 mértékd részét.



A Nyugdijszolgaltatd befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kiilonb6z6

értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az 06sszes nyugdijszolgaltatéi eszkéz 10
szazalékat.

Betétkihelyezés a kovetkez6 bankokba engedélyezett: OTP Bank, CIB Bank, MKB, Raiffeisen Bank, Erste Bank,
Unicredit Bank.



3. szamu melléklet:

so0 &&I

Tajékoztato a valaszthato portfoliok fobb jellemzoiro

Portfolio
megnevezése

Portfélio jellemzai

Portf6lié optimalis
befektetési id6tavja

Részvénybefektetések
célaranya

Portfolio kockazata

EUR/HUF  Magyar

deviza allamp.

arfolyam

kockazat  kulfoldi
allamp.

Kinek ajanljuk?

a/a Klasszikus
portfolio HUF

nagyon alacsony
kockazat

mellett
alacsonyabb, de
egyenletesebb
hozamok

5 évnél kevesebb

0%

nagyon alacsony
(egyik kockazat
sem magas
szint{)

nincs
(kivéve EUR
bevezetés esetén)

van

abszolat kockazat
kertl, vagy rovid
tavon (5 éven
belil) varhatéan
szolgaltatast
igénylé magyar
tagoknak

a/b Egyenletes
portfolio HU

atlagos kockazati
szint mellett
atlagos mértékd
hozamok érhet6k
el

5-15 év

20%

atlagos

(féként arfolyam
és orszag
kockazat)

nincs
(kivéve EUR
bevezetés esetén)

van

kozéptavon
gondolkodd
magyar tagoknak
ha a nyugdij-
szolgaltatasig
hatraléve id6 5 és
15 év kozétt van

a/c Dinamikus
portfolio HUF

nagyobb kockazat
hossz( tavon a
nagyobb hozam
reményében

tobb, mint 15 év

45%

kdzepes

(foként arfolyam
és deviza,
arfolyam
kockazat)

nincs
(kivéve EUR
bevezetés esetén)

van

kézéptavon is
kockazatvallalo,
vagy hosszltavon
gondolkodé
magyar tagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig tobb
mint 15 év van
hatra

b/a Egyenletes
portfolio EUR

atlagos kockazati
szint mellett
atlagos mértékd
EUR hozamok
érhettk el

5-15 év

20%

atlagos

(féként arfolyam
és orszag
kockazat)

van

nincs

kozéptavon
gondolkodd
kalfoldi tagoknak
ha a nyugdij-
szolgaltatasig
hatraléve id6 5 és
15 év kozétt van

b/b Dinamikus
portfolio EUR

nagyobb kockazat
hossz( tavon a
nagyobb EUR
hozam
reményében

tobb, mint 15 év

45%

kézepes

(féként arfolyam
és deviza,
arfolyam
kockazat)

van

nincs

kozéptavon is
kockazatvallalo,
vagy hosszUtavon
gondolkodd
kalfoldi tagoknak
ha a nyugdijba
vonulasig tobb
mint 15 év van
hatra

illetve azon magyar tagoknak, akik Ggy
gondoljék az adott idétavon beldl
Magyarorszagon bevezetésre kertl az

EUR

A Nyugdijszolgaltaté tagjai altal valasztott portfolio osztalyok teljesitményét az alabbi fébb kockazati tényez6k befolyasolhatjak:

kockazatan kivil a két deviza arfolyamanak egymashoz viszonyitott valtozasait is magaban hordozza.

Devizaarfolyam kockazat: a kilféldi értékpapirok hazai devizaban kifejezett piaci értéke az egyes értékpapirok arfolyamainak

Arfolyamkockazat: azaz az adott portfélié osztélyban taldlhaté befektetett eszkdzok piaci értékének valtozasaibdl eredd kockdzat:

Mind a tulajdonosi, mind a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapiroknal fennall, azonban a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
esetében a futamidd végéig megtartott papiroknak nincs a piaci értékitélet valtozasabol ered6 kockazata, mig a tulajdonosi
viszonyt megtestesitd papiroknal ezzel is szamolni kell.

Hitelkockazat: az egyes befektetési eszk6zok, igy kiilondsen a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, részvények

és tézsdén kiviili forgalomban szerepl6 szarmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges cs6édje a portfoliokban szereplé
ezen eszkozok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar teljes megszlinéséhez vezethet, amely a portfélidk értékének
csOkkenését eredményezheti.

Likviditasi kockazat: bizonyos értékpapirok, befektetési eszkozok likviditasa alatta marad a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz

rajuk vevGt/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a portféliokban 1évé egyes értékpapirok értékesitése, illetve adott esetben
bizonyos értékpapirok beszerzése nehézségekbe (itkdzhet.

az adott orszag gazdasagi teljesitményétél.

Orszag kockazat: az egyes orszagok tulajdonviszonyt, vagy hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjainak értéke jelent6sen fligghet



