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Az Allianz Révid Kétvény Alap bemutatésa Az elmilt id6szak eseményei

Az Allianz Révid Kétvény Alap célia, hogy kézéptavon a révid lejarata magyar A hénap sordn ismét nagy figyelem irényult az MNB dontéseire. A forint ugyanis Gjra
allampapir befektetésekkel versenyképes hozamot érjen el mérsékelt kockdzati jelentdsen gyengult, és veszélyes kdzelségbe kerllt a_mc’:rcw’us végén latott 370 kordli
szint mellett. Az Alap portfolidjaban jellemzéen magyar dllampapirok és torténelmi mélypont. Ennek oka elsésorban az igen alacsony magyarorszagi
diszkont-kincstériegyek szerepelnek, de kisebb mértékben jelzdloglevelekbe redlkamat. Nydron jelent&sebben indult emelkedésnek az inflacié, és kozel kerult az
vallalati kétvényekbe, kollektiv befektetési értékpapirokba, Magyar Nemzeti MNB célsivianak felsd hatarhoz. Kozben a jegybank még egy kis kamatvagast is
Bank dltal kibocsatott kétvényekbe, a Magyar Allam készfizets kezességével V,‘?g,feh“ﬁo“ (0‘6%"’?)' '9y minusz 3,3%-ra csokkent a magyar reolkgmot. Az alacspny‘
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és banki betétekbe is rovid kamatok azt jelentik a befektet6knek, hogy olcsd ,shortolni” az adott devizdt.

fekteti vagyonat. Az Alap elsésorban azoknak az Ugyfeleknek j6 vélasztas, akik Ezgrj( azu elemzpk _azt vartak, hqu alszgpten‘]belrl »klomotqonto utesehl az MNB kIC,SIt
I ) . ) p p L Jhéjabb” lesz, és jobban fog fékuszdlni az inflaciora, mint a GDP és a gozdasdg
a rovid lejaratd magyar dllampapirok dltal elérheté hozam elérésére

. P . - . . ndvekedésére.

térekednek. Befektetéseik tervezésekor minimum 1 évben, azaz kozéptdvon Még a kamatdonts Ulés elétt hozott is olyan déntéseket az MNB, mellyel elé tudja
gondolkodnak. segiteni a révid hozamok megfelels tévolsagdt a 0 szinttsl. Meghirdette ugyanis a
Az alap fébb adatai 2020.09.30 jegybanki devizalikviditast ny(jté swaptenderek bevezetését. A devizaswap-piacon az
elmult negyedévek végén nagymértékl volatilitds és atmeneti hozamcsékkenés

Egyjegyrejuto netto eszkozertek Caosolt alakult ki. A tenderekkel az MNB azt kivanja elérni, hogy a rovid pénzpiaci hozamok
ISIN kéd HU0000707146 ezekben a kiemelt periodusokban is igazodjanak a Monetdris Tandcs dltal
Alap fajtéja rovid kétvény, értékpapir alap optimalisnak tartott révid oldali kamatszinthez.
Alap tipusa Nyilvanos, nyiltvéga Aztdn a kamatdénté Ulésen nem vdltoztatott a kamatokon (0,6% alapkamat, az
» 0050 i . N
Az alop induldsa 2008, augusztus 11. egynapos b_etetu kamat ”0,05 %, .32 egynapos s egyhetes”feQez(,ett, hltelka_mat l,8§/a
- : o maradt). Viszont jelentésen csokkentette idei GDP elérejelzését. Eddig szerény
Kockazatiszint meérsékelt gazdasagi névekedést vartok, most viszont 51-68% kozotti visszoesés lett a
Alapkezelé Allianz Alapkezeld Zrt. varakozésuk. A piac ezekre a hirekre folyamatos forintgyenglléssel és a hozamok
Letétkezels MTB Magyar Takarékszdvetkezeti Bank Zrt. emelkedésével reagalt.
Vezeté forgalmazd MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Végul az utolso[elott\ Ihetem alz MNB meglepte a piacot azzal, hogy az egyhetes betéti
- . . . tenderen a kordbbindl 15 bézisponttal magasabban, 0,75%-0s kamaton fogadott el
Netto dsszesitett kockazati kitettség 100% ) . P o N -
betéteket. Ez effektiv kamatemelést jelent. Ez az eszkdz valt ugyanis a monetdris
politika legfontosabb kamatbefolydsold eszkdzévé. A lépés utdn a forint erésodni, a
hozamok csokkenni kezdtek.
A forintot kissé tovdbb erésitette, hogy a Moody's a magyar szuverén
. e . . addssagbesorolds kildtdsat stabilrél pozitivra javitotta. A varatlan déntést a Moody’s
Millié HUF Nett6 eszkdzérték és az arfolyam alakulasa elsésorban azzal indokolta, hogy a legutbbi felillvizsgélat 6ta tovabbi erételjes
14000 - 1500 gazdasdgi novekedést produkdlt Magyarorszdg 2018/2019-ben, ezt pedig csak
) 1 1450 Gtmenetileg akasztja meg az idei valség.
12 000 *____\’/'_,_M" Varakozasaik szerint 5,5%-kal eshet vissza idén a magyar gazdosdg, ezt 2021-ben 4%
10000 4 T 1400 korali visszapattands kévetheti. A GDP-ardnyos adéssdgrdta a tavalyi 69%-rol 76%-ig
6000 4 1 1,350 emelkedhet idén. A koltségvetési hidny 2020-ban a valsag miatt a GDP 7,3%-dra
1300 ugorhat, viszont legkésébb 2024-re Gjra elérhetd lesz szerintiik a 3%-os kritikus deficit.
6000 T A forint végul 364,65 EUR/HUF-on zérta a hénapot. A 3 hénapos benchmark hozam 17
4000 A + 1,250 bdazispontos névekedéssel 0,48%-on, a 10 éves pedig 16 bdzispontos névekedéssel
5000 4 1,200 2,43%-on zérta hénopqt, ) o )
Alapunkban igyekeztink tartani a benchmarknak megfelelé Osszetételt enyhe
O+ rrrrr+rrrrrrrrrrrr——+ 1150 duration alulsuly mellett.
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) Forint Szézalék
Nettd eszkdzérték (Bal skala) — Arfolyam Foly6szamla, készpénz 38153485 20,77%
Lekotott betétek 0 0,00%
Az Alapban lévé kétvények lejarat szerinti megoszlasa Allamkotvények és allami készfizetd kezességgel 97 554 682 5311%
kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok '
. Kincstarjegyek 42436 167 23,10%
] , 17% -3 ho. 489
5 evfelett ’ 0-3ho, 48% Vallalati kotvények, Jelzdloglevelek 3981283 217%
Befektetett eszkdzok dsszesen 182125617 99,15%
3-5 6y, 12% 361 4% Kovetelések 1569 657 0,85%
-6 ho, 4% Nettd eszkdzérték 183695274 100,00%
Az alapban kizarélag magyar eszkdzok szerepelnek.
1-3év, 7% Az alap teljesitménye (nomindlis hozamok)
6-12 hé, 11% . ; . . Pa——
1hénap 3hénap 6 honap 1lév Induléstol
Alap -0,15% -0,37% 0,33% -0,60% 2,98%
Benchmark -0,09% -0,25% 077% -0,01% 360%
A portfélidban 10%-ot meghaladé kibocsatdk: Magyar Allam, * évesitett hozom
MTB Csoport.

A fent kiszamitott hozamok a forgalmazdsi, szamlavezetési és egyéb koltségek levondsa elétt értendék. Az Alap multbeli

teljesitménye nem nyujt garancidt a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabdlyzata és tdjékoztatdja - a —
mindenkori érvényes kondiciés listakkal egyltt — megtekintheté a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelené valamennyi I an z
informacid kizarélag tajékoztatasul szolgdl. Az Alapkezeld nem véllal feleléséget a jelen kiadvény alapjéan hozott befektetési

dontésért és annak kévetkezményeiért.



