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Portfolio teljesitmeny

Portfoliok teljesitménye 2012.12.31-t61 2013.12.31-ig

Portfoliokezel 6i | Benchmark Alul / Kezdo
Portféliokezelt alapok brutté hozam hozam | Fellilteljesités datum | Kezd 6 vagyon |Zar6 datum Zar6 vagyon
Onkéntes Klasszikus 5,55% 4,67% 0,88%| 2012.12.31| 8963855955 | 2013.12.31 9216 289 184
Onkéntes Kiegyenstlyozott 9,66% 8,86% 0,80%| 2012.12.31{ 105041 843235 | 2013.12.31 112 695 306 197
Onkéntes Kozéputas 9,34% 8,66% 0,67%| 2012.12.31| 3393913564 | 2013.12.31 3935607 129
Onkeéntes Novekedési 9,68% 8,23% 1,45%]| 2012.12.31| 5881334007 | 2013.12.31 6 822 705 578
Onkéntes Kockazatvallalo 7,81% 3,95% 3,86%| 2012.12.31f 1830802936 | 2013.12.31 2 053 267 917
Onkéntes Fliggs 6,25% 4,67% 1,58%]| 2012.12.31 54913 149 [ 2013.12.31 175079 272
Onkéntes Szolgaltatasi 5,61% 4,67% 0,94%| 2012.12.31 281034796 | 2013.12.31 287 078 167
Onkéntes LIK_MUK 5,61% 4,67% 0,94%| 2012.12.31| 1234917799 | 2013.12.31 1282 476 519

A portfolidkezel6i bruttd6 hozam a portfoliokezeld teljesitményét hivatott mérni, mely nem feltétleniil egyezik meg a jogszabélyban eldirt brutté és nett6 hozammal metodikai
kilénbség miatt.
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Indexek teljesitménye

F6bb indexek alakulasa 2013-ban (HUF-ban és
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Indexek alakulasa

FO6bb indexek alakulasa (2012.12.31-2013.12.31. HUF-ban)
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Globalis trendek |.

EMU: ECB kamatcsokkentés, alacsony ndvekedés, kiugré munkanélkiliség, bankunio

= Viszonylag nyugodt negyedévet tudhat maga mogoétt az EU, 2013 utols6 harom honapjaban komolyabb
turbulenciakat nem tapasztalhattunk. A kotvényhozamok lassti emelkedése a vilagpiaci trendbe illett (FED
tapering varakozasok erdsodése/visszahuzodasa mentén). Komolyabb valtozast csak az ECB
kamatcsokkentése, illetve az utana kiadott, tamogatdé kamatpalyat el6rejelz6 kommentarok okoztak. Az
alapkamat 25 bp-os mérséklésére az alacsonyabb inflacios elérejelzések és a gyengélkedd névekedes
miatt volt szikség. A teljes eurozéna gazdasaga stagnalt, ezt kritikusan magas, 10% feletti
munkanélkiliség kisérte. Europa deflacié felé halad, folyamatai kellemetlen analégiat mutatnak a
Japanban megismert ,elvesztett évtizedében” tapasztaltakkal. Az ECB Iépése ezt hivatott enyhiteni.

= 2013Q4 jelentés vivmanya volt a bankunio iranyaba tett jelentds elérelépés. Az erés német befolyassal
meghozott reform lényege, hogy az EU 2026-ra egy 55 milliardos alapot hoz létre, mely 6sszetett, de
meégis atlathato kritériumok alapjan adhat segitséget bajba jutott bankoknak. Lényeges szempont, hogy a
kimentés mar nem a koltségvetésekbdl torténik (nem adoéfizeték pénzén rendezik a banki mérlegeket) a
koltségekbdl sokkal nagyobb részt vallalnak a kétvény és részvénytulajdonosok. A folyamat pozitiv, de a
megvalositasi terv még rengeteg kérdést hagyott nyitva, igy nem tudta érdemben csdkkenteni az EU
bankrendszerével kapcsolatos aggodalmakat.

= A kovetkezé honapok vizvalasztok lehetnek az EU-ban: egyrészt tobb ,kimentett” orszag is vissza kivan
térni a piaci finanszirozashoz, masrészt a FED tapering megindulasa miatt szikulé likvidiths magasabb
volatilitas és er6sebb piacok kozotti differencialast eredményez, ami az alacsony névekedés és a
rendkivil magas munkanélkiliség miatt finanszirozasi és politikai fesziltségeket, sét akar tjabb jegybanki
beavatkozast is eredményezhet
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Globalis trendek |I.

USA: Javulé mutatok, megindult a QE program kivezetése (tapering)

« Az Egyesiilt Allamok gazdasaga kiegyensulyozottabb névekedési képet mutatott 2013 Q4-ben, s ez kelld
teret biztositott a FED mennyiségi konnyitési programjanak megvaltoztatasara. Az USA jegybankja 10
mrd dollarral mérsékelte az eszkozvasarlasokra forditott havi keretet, ezzel megindult a tapering. A
lepésnek komolyabb piaci hatasai nem voltak: a varakozasok szinte teljesen bearazodtak mar a
hozamszintekbe. (A FED forditott repo muveletekkel az eddigieknél aktivabban kivanja majd iranyitani a
révidebb kamatok alakulasat is)

= A két éves koltségvetési megallapodas elfogadasaval a fiskalis oldalon a koévetkez6 idészakban
komolyabb akadalyokkal nem talalkozhatunk, am a munkaerépiaci és feldolgozoipari folyamatok meg
nem mutatnak egységesen pozitiv képet. Az aktivitasi rata kozel 30 éves mélyponton van, a
foglalkoztatas bévilése elmaradt a varttol, a munkanélkiliségi rata elsésorban adminisztrativ okok miatt
mutatott jelentésebb javulast. Az 0 munkahelyek k6zott az idenymunkak aranya kilénésen magas, igy a
bévilés nem csapdodik le a fogyasztas javulasaban (sét a rendelkezésre allé jévedelem honapok oOta
esik).

« Az Egyesiilt Allamok elérébb tart a kilabalasban, mint Eurépa vagy Azsia gazdasagai, ez a monetaris
politikdban és a kamatkodrnyezet alakulasaban is tetten érhetd, de a korrekcié meg gyenge labakon all. A
gazdasagban levd extra likviditas lassu kivezetésének elinditasa befektet6i oldalon szigorubb kockazati
elemzéseket hozhat, ami a most tapasztalhaté torzult eszkozértékeltségi szinteket alaposan
megvaltoztathatja. Komoly kockazatot latunk a részvénypiacok arazasaban, ahol az implikalt bevételi
mutatészamok jelentésen meghaladjak a térténelmi atlagot, igy azt sem tartjuk kizartnak, hogy 2014-ben
nagyobb részvénypiaci korrekcioé és a QE kivezetésének atalakitasa is bekdvetkezhet.
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Globalis trendek IlI.

Azsia: Japan — mennyiségi konnyités, Kina — gazdasagi iranyvaltas

« Azsia gazdaséagi folyamatait két f6 tényezére bonthatjuk: 2013 Q4-ben Japanban folytatodott a
mennyiségi konnyités az Uj gazdasagpolitikai rezsim alatt, mely eleinte latvanyos eredmeényeket hozott a
novekedési adatokban, késébb azonban lendiletét vesztette. A piacokra pumpalt likviditas nem talalt utat
a realgazdasagba, igy az a befekteték eszkbzvasarlasokra hasznaltak fel (igy komoly pozitiv hatas nelkul
emelkedett tovabb az dsszbevételekbdl addssagtorlesztésre forditott arany). A folyamatnak az europai
peremallamok addéssaganak finanszirozasara volt leginkabb kedvezé hatasa: a japan befekteték eddig
nem latott mértékben vasaroltak portugal, gordg, ir és olasz allampapirokat. A szigetorszag varakozasaink
szerint folytatja ezt a politikat, megpréobal kilepni az évtizedes dezinflacids kérnyezetbdl.

= Kina feldolgozoiparanak bévulési Uteme érzékelhetéen lassult a negyedik negyedévben. Ennek
legfontosabb oka a gazdasagi vezetés Aaltal elfogadott modositasok allnak, melyek az alacsony
megteriléssel jard beruhazasok helyett urbanizacidos programra é€s az ezzel jaré fogyasztasbévilésre,
infrastrukturalis fejlesztésekre helyezte a hangsulyt. Nem szabad azonban figyelmen kivil hagynunk a
kinai pénzlgyi kozvetitd rendszer sulyosbodd problémait, melyek komoly teherként jelentkeznek majd a
kovetkezd hénapokban.

= Az allami iranyitdsu bankrendszer mellett Kinaban hatalmas meéretl ,arnyék bankrendszer” nem, vagy
csak alig szabalyozott pénzigyi rendszer alakult ki, mely gyakorlatilag korlatozas nélkil nyujtott hiteleket
és bdvitette a gazdasagban mozgoé pénz mennyiségét. A finanszirozott beruhadzasok megtérilése
alacsony, a nem teljesitd hitelek aranya ugrasszerien bévul, az atlathatatlansag miatt a helyzet kezelése
komoly noévekedési és politikai kockazatot jelent majd Kinanak, és érdemben visszafoghatja a
vilaggazdasag novekedési utemét 2014-ben.



Globalis trendek V.

Allianz @)

Német ipari termelés év/év
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Hazal makrofolyamatok |.

Ujabb kamatcsokkentések, élénkiilé ipar, erds kiilkereskedelmi aktivum

= Gyenge keresleti oldali aktivitas, visszafogott névekedés és a rezsicsokkentések miatt joval a kdzéptavu
cél ald esd inflacid jellemezte a hazai gazdasagot 2013 utols6 negyedévében. Viszonylag nyugodt
befektetdi kérnyezet és javuld orszagkockazati megitélés mellett az MNB folytathatta kamatcsdkkentési
ciklusat. A kéthetes iranyadd kamat év évegere 3%-ra csokkent (a jegybank kitartott a 20 bp-os vagasok
mellett). Bar a pénzromlasi ttem év/év alapon 1% ala esett, nem szabad figyelmen kivul hagynunk, hogy
a maginflacios mutaté 3% felett ragadt be, ami ndvelheti a hivatalos fogyasztoi kosar és az észlelt inflacié
kozotti eltérést, és visszahuzo eré6ként mikodhet 2014-ben, mikor a bazishatasok jelentds része eltiinik a
rendszerbél.

= |pari termelésink hosszu id§ utan visszatért a pozitiv tartomanyba (év/év alapon) az épitSipar és a
feldolgozdipar élénkilése miatt. A jarmdipari beruhazasok aktivalasa és termelésik felfutasa komoly
lendlletet adott az exportnak, igy kilkereskedelmi meérlegiink egyenlege tovabb javult (dec vége 803 mio
EUR) erés tamaszt adva a hazai fizet6eszkoznek.

= A foglalkoztatottak szama 2013 év végére 4 millio folé emelkedett, a munkanélkuliségi mutatonk ezzel
dsszhangban 10% ala mérseklédott. A folyamatnak érezhetd pozitiv hatasai vannak a kiskereskedelem
alakulasara is, ami a feldolgozoipari folyamatok mellett stabil alapot teremthet a 2014-es tervezett 2%-0s
novekedéshez.
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Forint headline és maginflaci6 alakulasa Hazai kisker forgalom év/év
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Hazai allampapir-piaci folyamatok |.

Sikeres USD kibocsatas, kiugréan meredek hozamgoérbe

= Az MNB kiszamithato politikaja jelentdsen csokkentette a masodpiaci jegyzések volatilitasat 2013-ban. A
20 bazispontos lépések rendre, fokozatosan bearazédtak az FRA jegyzésekbe, igy a dontés, és a
viszonylag egységes iranyultsagot mutat6 kommentarok sem zavartak meg a folyamatos
hozamcsodkkenési trendet.

= A negyedév végére a rovid oldali jegyzések 2,8-3% kozelébe keriltek, a hozamgorbe leghosszabb
lejaratai azonban még mindig 5% feletti szinteken mozogtak, igy a hazai hozamgorbe meredeksege
torténelmi csucsra emelkedett. A jelenség nem orszag specifikus, gyakorlatilag a fejlett és fejl6dé piacok
mindegyikén hasonlé valtozasok mentek végbe. A lengyel masodpiacon példaul a miénknél is nagyobb
eltérést tapasztalhattunk a rovid és hosszu lejaratoknal. Alacsony novekedés és kiugréan alacsony
inflacio mellett a hazai 5% koruli hozamszintek nehezen kitermelheté kamatkiadasokat eredmeényeznek,
ezt a kozeljovében valamilyen formaban kezelni kell. A jelenlegi CDS jegyzéseknél ugyan komoly
aggodalomra nincs ok, a globdlis likvidiths megtalalja Utjat piacainkra, de a core marketekhez viszonyitott
szUkul6 spread-ek korlatozhatjak a tovabbi er6sodést.

« Anegyedév soran az AKK sikeres devizakotvény kibocsatast hajtott végre (10Y USD, midswap + 325 bp),
ezzel fedezetet teremtett a 2013-as és a 2014 els6é negyedévében esedékes kifizetések jelentds részére.
A kialakult felar a nagy kereslet miatt kedvezébb volt, mint az elsé félévi aukcio. Tekintve, hogy az AKK
prudens modon, tulbiztositva von be devizaforrasokat, 2014Q1-ben is szamithatunk tovabbi kibocsatasra,
igy idéaranyos tulfedezéssel, kényelmes mozgastérrel vaghat neki az eld félévnek

10
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Hazai allampapir-piaci folyamatok Il.

HGB gorbe valtozasa Kulfeldi befektetsk allampapir-allomanya
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A ,great rotation” eve

Kumulalt tékebearamlas a globalis kotvény és részveénypiacokra (2009-13) WA relevans részvényindexek teljesitménye 2013-ban (sajat devizaban)
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Source: EPFR Global, BofAML Global Investment Strategy Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezeld

= 2013 a fejlett piaci részvények éve volt. A japan részvények 50%-ot emelkedtek a szuperlaza monetaris
politika nyoman, de a ,great rotation” jegyében 30%-ot emelked S&P500 is a legjobb évét zarta 1997 6ta.
Az amerikai részvényekével kozel azonos mértékben emelkedtek a német papirok is. A DAX 26%-ot, mig a
DJ EuroStoxx50 18% emelkedett 2013-ban. A fejlett piaci koétvénytulajdonosok ugyanakkor jelentds
ertékvesztést voltak kénytelenek elkényvelni. A hosszi amerikai kotvények mintegy 13%-ot estek a
hozamok 100 béazispontot meghaladd emelkedése nyoman. Hasonl6éan jartak a német kotvények
tulajdonosai is, de ott csak hozzavetéleg 60 bps hozamemelkedés tértént az elmult 12 hénapban.

= A ,great rotation” tehat minden kétseget kizarban megtette hatasat. A valsag kezdete 6ta immar 381 milliard
dollar friss téke aramlott a globalis részvénypiacokra, raadasul ennek kozel fele (!!!) 2013-ban.
Mindekozben a kotvénypiacra 6sszessegében 682 milliard dollar, viszont Bernanke tavaszi, elsé ,tapering”
beszéde ota innen hozzavetdéleg 100 milliardot vontak ki a befektetdk, ami ol lathatéan a fejlett
részvénypiacokon landolt.

12
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Ismet eltavolodott a fejlett és feltbrekvd reszvények ertékeltsege

FED, ECB, BoJ és BoE mérlegf6dsszeg alakulasa MSCI EM vs MSCI DM eléretekintd P/E
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= A két eszkodzosztaly (fejlett részvény, fejlett kotvény) kozotti tékearamlason kivil tovabbra is a FED
monetaris lazitdsanak ,aldasos” hatasa volt a meghatarozé. A Fed kommunikaciojabol kovetkeztetd
elemzék elsopré tobbsége szeptemberre varta a QE mennyiségének csokkentését, az azonban egészen
decemberig varatott magara. Az 6sszesen 10 milliard dollaros vagas egyaltaldn nem razta meg a piacokat,
s6t a j0 GDP és vartnak megfelel6 foglalkoztatasi adatok lattdn még tovabb emelkedtek az amerikai
részvényarfolyamok.

= Eko6zben a feltérekvé piacok nagyon gyenge teljesitményt nyujtottak; az MSCI feltdrekvd piacokat tomoritd
indexe 5%-ot veszitett értékéebdl. A két nagy régid nagy mértékl ellentétes iranyl mozgasanak
kovetkeztében a feltorekvdé piacok diszkontja ismét 30% koruli szintre tagult, amit utoljara 2006-ban
lathattunk. Leginkabb a nagy forrasigenyd, kevesbé stabil, magasabb folyo fizetési hiannyal rendelkezé —
ezért a globalis likviditasbésegtél leginkabb fliggbé — orszagok részvenyei zuhantak (Brazilia, Térokorszag
stb)
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Részvénypiacok: Amerika volt az egyik favorit

S&P500 index EPS varakozas és P/E A FED QE programjai és a részvénypiacok
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Az amerikai részvénypiac 30%-0s szarnyalasa mogott elsésorban az értékeltség emelkedése allt, hiszen
az eredmeényvarakozasok mindossze 6%-kal novekedtek az év soran. Az 2013 év eleji 113 dollar EPS
varakozas mostanra 120 dollarra nétt, és idén sem varhaté ennél nagyobb béviilés. Ezzel szemben a P/E
rata 12,5-r6l 15 folé emelkedett. Kicsit masképpen fogalmazva, az ,equity risk premiumok” csokkentek
csupan, amivel a kdtvényekhez képest mért elarazas meérséklédott. Az értékeltség tovabbi ndvekedésében
mar kevés potencialt latunk, igy 10% koruli emelkedés 2014-ben még lehet az indexben, de ennél
szignifikansan nagyobb mértéki bévilés jelenleg tulzottan merész varakozas lenne.

A FED 2013 decemberében megkezdte a ,tapering”-et, vagyis a QE3 csokkentését. Ugy tlinik a majusban
megkezdett kommunikacié veégllis sikeresnek mondhatd, hiszen az elsé 10 mrd dollaros vagast a
részvenypiac nagyobb megingas nélkil tudomasul vette.
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Részvenypiacok: a DAX az europai piacok motorja

DAX index EPS varakozas és P/E DJ EuroStoxx50 index EPS varakozas és P/E
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= Az eurbpai részveénypiacok is szépen teljesitettek. Koziuluk is kiemelkedett a DAX, mely 26%-kal zarta
magasabban 2013-at az el6z6 évi utolso értekénél, mikdzben az eurdézonas atlag 18% volt.

= A DAX index részvényei is csupan 6%-0s eredménybdvilést tudtak felmutatni, igy az index szarnyalasa
nagyrészt itt is az értékeltségi szintek jelentés novekedésének volt koszénhetd. A német P/E immar 13, mig
egy évvel korabban épphogy csak atlépte a 11-et. Ennél még egy fokkal figyelemre méltdbb a EuroStoxx50
index &razasa, mely rendkivil nagyvonaliva valt az év végére (szintén 13-as P/E), mikdzben a tavalyi
évben a cégek elkdvetkez6 12 honapra varhatdo EPS-e 2,6%-kal csokkent. Az eurdpai fiskalis szigor tehat
erdsen ranyomja bélyegét a tarsasagok eredménytermeld képességére is, de ugy tlnik a befekteték 2-3
éves idétavon jelentés eredményndvekedést araznak be.
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Részvénypiacok: a magyar index stagnalt

BUX index EPS varakozas és P/E F6bb magyar részvények teljesitménye 2013-ban
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A BUX index margindlis 2,2%-0s emelkedést produkalt 2013-ban. Blue-chip részvényeink kozul minddssze a Richter
tudta megkdzeliteni a fejlett piacok eredményeit és 21,5%-ot er6sddott az év sordn. Ezzel szemben a OTP 1,2%-ot,
az MTEL 16,3%-ot, mig a MOL 18,5%-ot cstkkent.

A gyogyszerpapir kivalo teljesitmeényét a j6 eredmeények, az MSCI indexbe vald visszakerilés és a Servier Egisre tett
nyilvanos vételi ajanlata is segitette. Es ami szintén nagyon fontos, a stratégiai megéallapodasnak megfeleléen a
kormany a gyogyszerszektort nem sujtotta kulonadokkal. Masik harom f6 részvényink méar kevésbé volt szerencsés;
kedvezétlen iparagi trendek, élesedé versenyhelyzet és kilonaddk sora géatolta az eredményesség javuldsat, s igy a
részvényarfolyamok emelkedését. A MOL esetében a helyzetet tovabb rontotta a horvat kormannyal fokozatosan
élesed6 vita az INA iranyitasarol, melynek csucspontja a Hernadi Zsoltra kiadott nemzetkozi elfogatoparancs volt. Az
Magyar Telekom tulajdonosai valészinlleg kénytelenek lesznek lemondani a 2014 tavaszi osztalékrol, hiszen ekkora
mértékli adoztatas mellett az eladosodottsagi politika keretein belul mar nem tudjak kigazdalkodni a
frekvenciatenderekre kifizetendd 0Osszegeket. Az OTP-t a visszamendlegesen Kkivetett tranzakcios illeték, a
devizahitelek felszamolasa mellett elkotelezettséget kommunikalé kormany és az elndk vezérigazgatd nagyobb
volumeni eladasai gatoltdk a jobb szereplésben. Az orosz leanyvéllalat rendkivil gyenge teljesitménye mar csak
szakmai korokben kerllt széba, mint az arfolyamra haté negativ tényez6. Az OTP esetében 2014 elsd negyedéve is
jelentés izgalmakat tartogat, hiszen a Kduria jogegységi hatarozatat kovetéen vezeté politikusok térvényhozasi
megoldast helyzetek kilatasba még a parlamenti valasztdsok megtartasa elétt.
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Részvénypiacok: A CEE réegio meélyen alulteljesitett

CETOP20 tagok teljesitménye 2013-ban 1 és 3 évre elbretekintd P/E ratak
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A CE3 régié masik két orszaganak t6zsdéje még a magyarnal is gyengébben teljesitett 2013-ban. A lengyel
WIG20 7%-ot, mig a PX 5%-ot esett az év soran. A WIG20 a 2012-es évet egy nagy emelkedéssel zarta,
mellyel a részvények arazasa kissé feszitetté valt, igy mar a bazis is magas volt. Ehhez j6tt a lengyel
gazdasag szarnyalasanak megtorpanasa, mely a vallalati profitvarakozasokat is alaposan leh(tétte. A végsé
csapast a nyugdijpénztarak allamositasa jelentette, mellyel félé, hogy a lengyel részvények iranti lokalis
kereslet megcsappanhat. Kulonésen a bankok és PKN arazasa kimagaslé a régidos szektortarsakhoz
képest. A Bank Pekao példaul oktéber végén még 18-as P/E ratan forgott, mikdzben az OTP azonos
értékeltségi mutatdja 8, az Erste Banké pedig 11.

A cseh piacon inkabb egyedi tarsasagi tényezék jatszottak a jelentésebb szerepet, de az 6szi parlamenti
valasztasok is magas volatilithst okoztak, hiszen az extra telekom, energia és bankad0 bevezetését
zaszlajara tiz6 szocidldemokrata part elsopré gydzelmét vartak a piaci szereplék, mely végul nem
kovetkezett be. A valasztasokat ugyan megnyerték, de koaliciora kényszertltek, igy a szektoraddk egyelére
nem Kkerilnek bevezetésre. Az év végen a jegybank a korona gyengitése mellett tort landzsat. A CNB
intervencidjanak és sikeres kommunikacidjanak kovetkeztében az EURCZK 25,5-rél 27,5-re gyenguilt.
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E-Star

Az E-Star Alternativ Nyrt. cs6édegyezségének vegrehajtasa utolso fazisaként a Tarsasag hitelezbi részeére
kiosztasra kerultek koveteléseik fejében az egyezség ertelmében nekik jaré részvenyek.

A kiosztasra kerult részvényekkel november 25-én indult el a t6zsdei kereskedés és amint arra szamitani is
lehetett, a hitelez6k egy része jelentds mennyiségi részvényt kivant eladni, igy az arfolyam meredek esést
kovetéen 100 Ft-nal érte el lokalis mélypontjat. Ezt kdvetben erbs kilengésekkel emelkedés indult, de ilyen
révid id6 elteltével ezt még bizonyara korai lenne trendszer(inek nevezni. Az arfolyam mélypontja erésen
emlékeztet a csbdeljarast megel6zéen a Tarsasag altal a kotvéenyekre bejelentett 26%-0s arszintre
(emlékeztetéul: a kotvéenyek névertekét 366 Ft-os arfolyamon konvertalva jutottak a kotvényesek
részvéenyekhez, vagyis a 26%-0s kotvényarfolyamnak megfelel6 részvényarfolyam 366Ft * 0,26 ~ 95Ft).

A felszamolas kockazata az csédegyezseég megsziletésével és végrehajtasaval enyhlilt, illetve mostanra
nagyon alacsonnya valt, hiszen a Tarsasag megszabadult fojtogatdé adossagatol.
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