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A Kozgyilésen 5 § kildott van jelen, akik 118.545 pénztartagot képlkiek, mig a Pénztar tagjainak
szdma 208.861f Részvételi arany: 56,75 %. A kuldottkoAts hatérozatképes volt.

1/1/2014. (V.22.) kildottkdzqgyilés hatdrozat
a kildottkdzgyiilés egyhangu hatarozattal jegydkonyvvezetnek Dr. Kravalik Gabort,
hitelesittknek Mészaros Gywzot és Fulop Gyula Rébertet megvéalasztotta.

1/2/2014. (V.22.) kuldottkdzqgyilés hatdrozat
a kozgyilés egyhangl hatarozattal elfogadta a meghirdetettapirendi pontokat.

1. Napirendi pont — Pénzlqgyi tervek elfogadasa

A pénziigyi és IT igazgatd: Tajékoztatta a megjelenteket, hogy a vonatkozih32@nuarjatdl hatalyos
jogszabalyi valtozasok szerint a Pénziigyi tervehas beszamolét elfogadd kédpsen kell elfogadni:

Opt. 34. § (1) A pénztar az adott évre vonatkozésépénzigyi tervét az éves beszamolét elfogadd
kozgyilés elé kell terjeszteni és elfogadni. A harom éwpeatkoz6 hosszu tava pénzigyi terve®els
izben az alakulo kozdiés allapitia meg, és az éves pénziigyi terv elfagmibr a kozdiés Uj hosszu
tavu tervet hataroz meg. A hosszu tava pénzigyirtaptari évekre készil.

Tovabba rendelkezés talalhatd arrdl is, hogy axkd@aben tortéé éves tervek elfogadasa alatt négy
negyedévet felélélidtartamot kell érteni:

Opt. 34. § (6) Az éves pénzugyi tensiélvja az éves beszamolot elfogadd kdéy negyedévét kovet
négy negyedév.

A Fellugyelet — tobbek kozott a pénzigyi tervekkapdsolatban a pénztarszfératdl étké&rdések,
bizonytalansagok miatt — 2013. aprilis 17-én megtarkonferencidjan elhangzottak alapjan is a
Pénztaraknak targyévre ismételten el kell késiiteaikdvetked négy negyedévre vonatkozo éves tervét,
tovabba harom éves hosszu tavu tervét.

Mindezek alapjan részletesen ismertetette a PénzPi¥14/2015. évi, valamint a hosszu tavli pénziugyi
tervek elfogadasarol szoldsetriesztést.

Az Ellensrzé Bizottsdg elndke: T4jékoztatta a megjelenteket, hogy az Hliet Bizottsag
megvizsgalta a Pénztar 2014/2015 évi, valamint sstip tavl pénzigyi tervek elfogadasardl szolo
eléterjesztést és a kozijgs részére elfogadasra javasolta.




A Pénztar kdnyvvizsgalojanak (KPMG) képvidiet Ismertette a Pénztarhoz irasban is eljuttatott
allasfoglalast, miszerint vizsgalatuk alapjan nenotf tudomasukra olyan tény, ami miatt ugy kellene
megitélnitik, hogy a mellékelt éves pénziigyi tervisemertetett feltevések nem képezik az éves pémzigy
terv elfogadhaté alapjat, feltételezve, hogy azoatklhasznalt hipotetikus feltevések bekbvetkeznek

Véleményilk szerint az éves pénziigyi tervet az abbarnutatott felvetések alapjan készitették el zés a
magyar szamviteli torvényben és a nyugdijpénztataészamolokészitési- és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szol6 kormangtettiedn foglaltakkal 6sszhangban mutatatték be.

Felhivtak a figyelmet arra, hogy még ha a leirtohdpikus feltevések szerint varhaté események
bekdvetkeznek is, a tényleges eredmények eltéthetneéves pénzigyi tervben foglaltaktél, mivel az
egyéb feltételezett események gyakran nem a vakakknak megfelébn kdvetkeznek be, és az eltérés
Iényeges lehet.

Mindezek alapjan a koénywvvizsgélé a Pénztar 2018261 pénzigyi terveit, valamint a hosszu tavu
pénziigyi terveket a koz{hés részére elfogadasra javasolta.

2/2014. (V.22.) kild6ttkbzgyilés hatarozat
a kuldottkozgyiilés egyhangu hatérozattal elfogadta a Pénztar 202415. évi €s hosszu tavu
pénzugyi terveit.

2. Napirendi pont — 2013. évi éves beszamold elfodsa

A pénzlgyi és IT igazgatdé: Ismertette a 2013. &irszo6l6 beszamolot.

2013. évi éves beszamolok rovid 6sszefoglalasa:

2012. évben a mérlegdsszege 132,96 millidrd Ft volt. 2013. évben a egefiosszeg 143,44 milliard
Ft-ra emelkedett. A fedezeti céltartalék 2012. @b25,48 milliard Ft volt, 2013.évben 135,18 miltid-t
volt.

A Pénztar 2013. évi a zard létszama 209.1&3nfely adat alapjan a pénztar a masodik legnagyobb
Onkéntes pénztar.

A pénztari vagyon 2013. december 31.-én 136,99lfandgilFt volt.
A portfoliok 2013.évben elért hozamai:

Vagyonkezeii Benchmar Nett¢

brutté hozam hozam hozamrata
klasszikus portfoli 5,67% 4,67% 4,86%
kiegyensulyozott portfoli 9,62% 8,86 8,75%
kozéputas portfoli 9,34% 8,66% 8,42%
novekedési portfoli 9,69% 8,23% 8,78%
kockéazatvallalé portfoli 7,86% 3,95% 6,86%

A Pénztar 2013. 12.31.-én 807.561 ezer Ft Séhawel rendelkezett, a pénztafikddése biztositott.
2013. évben a sajatke 65.139 ezer Ft-tal emelkedett.
A Pénztar mikddési koltségei 2013-ben a terveknek megbelelalakultak.

A Pénztar kdnyvvizsgalojanak (KPMG) képvisiet Ismertette a Pénztarhoz irasban is eljuttatott
allasfoglalast, miszerint az éves pénztari besz&dmumgbizhatd és valés képet ad az Allianz Hungaria
Nyugdijpénztar 2013. december 31-én fenndllé vaigyen pénzlgyi helyzetélr valamint az ezen
idéponttal vég#dd évre vonatkozd jovedelmi helyzeiéra szamviteli térvényben foglaltakkal
O0sszhangban. Véleményuk szerint az Allianz Hunghaigdijpénztar 2013. évi Uzleti jelentése az
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2013. évi éves paribeszamolodjanak adataival 6sszhangban van.




Mindezek alapjan a kényvvizsgald a Pénztar 201Bé¢ss beszamoldéjat a kdoZdgs részére elfogadasra
javasolta.

Az Ellendrzé Bizottsag elndke: Tajekoztatta a megjelenteket, hogy az Hlteé Bizottsag a
KPMG konyvvizsgaloi tarsasag altal auditalt Alliakiungaria Onkéntes Nyugdijpénztar 2013. éves
beszamolojat és lzleti jelentését megvizsgalta s kHzgyilés részére elfogadasra javasolta.

3/2014. (V.22.) kildottkbzgyilés hatarozat
a kildottkdzgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Pénztar 2018vi éves beszamolojat.

3. Napirendi pont — Alapszabdly, Szolgaltatdsi szalyzat és a Valaszthatd portfdlios szabalyzat
(Befektetési politika) médositasa

A joqi, compliance és ugyfélkapcsolati igazgaté: Tajékoztatta a  megjelenteket, hogy az
eléterjesztés alapjan a Pénztar az Alapszabalyt ésolyditatasi szabdlyzatot javasolja modositani az
alabbi indokok alapjan:

Alapszabaly

- Adomany minimum 6sszegének eltorlése (indok: 26dlsruar 3-i MNB észrevétel —
részleteiben is ismertetve a 2014.02.12.-én megtait Glésen)

- Tagi kdlcsdn kamat-kéltség részeinek Alapszabalybe#grd feltiintetése (indok: 2014.
februar 3-i MNB észrevétel)

- avissza nem fizetett tagi kélcson birdsagi Utotétd érvényesithéségének torlése (indok:
2014. februar 3-i MNB észrevétel, alapja: ilyentessm fordulhat €, mert a Pénztar minden
esetben érvényesiti a jogszabalyi hatéribelll az egyéni szamlaval szemben)

- végelszamolasra, felszamolasra vonatkoz6 szabglyotositasa (indok: 2014. februar 3-i
MNB észrevétel)

- Jéradék médositasa: Ya-ed évente lehessen valiat@itatkozaton és lehessen sziineteltetni
(indok: valodi alternativaja legyen a megtakaritdies felvételének azokban az esetekben,
mikor csak annak egy részére van sziikség)

- nemfizetktdl tdérténd levonas pontositasa (indok: érdemi valtozas namsnban a szabaly
pontositasara kerl sor)

Szolgaltatasi szabalyzat:
- életjaradékra vonatkoz6 kalkulacio paramétereiridtortatasa etgllegesen a halandésagi
tabla frissulése miatt

A modositasok javasolt hatalyba lIépésének daturapsxhbaly 2014. julius 1., Szolgaltatasi szabalyzat
2014.06.01.

Az Ellendrzé Bizottsag elndke: T4jékoztatta a megjelenteket, hogy az Hieth Bizottsag
megvizsgalta az Alapszabaly és a Szolgaltatasiabgadi modositasara vonatkozdételjesztést és a
kozgyilés részére elfogadasra javasolta.

4/2014. (V.22.) kildottkdzgvilés hatdrozat
a kildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta az Alapszaba({014. julius 1. hatallyal),
Szolgaltatasi szabdalyzat mddositasait (2014. janids hatallyal).

A pénzigyi és IT igazgatd: Tajékoztatta a megjelenteket, hogy a Pénztar mamnacsa (a
befektetési vezétés a munkaszervezet javaslatara) a beféhtétnyezet valtozasaira reagalva a Pénztar
Befektetési Politikajanak valtoztatasat javasola. egyes eszkdz csoportokra vonatkozé célaranyok,
limitek benchmarkok konkrét modositdsait aétefesztés tartalmazza, melyet részleteiben ismarte
jelenléwsk részére.

A dontéseket az alabhilib érvek indokoljak:



az allampapir hozamgdrbe révid végén mar nagyarsalyy hozamok érhit el, ezért javasoljuk
azon portfoliokban az A&llampapirok éatlagos futanéidek hosszabbitdsat, ahol a Pénztér
likviditasi szlikséglete és a tartalék 6sszege metokiolja tiszta ZMAX-os portfolié fenntartasat,
mely alapjdn magasabb hozamot tud a Pénztar riedlizlyenek a Likviditasi, Mikodési
portfoliok

a Szolgaltatasi életjaradék portfoliogmr jol tervezhed, lejaratig megtarthaté hosszu kifutasu
portfolié, ezért itt is a magasabb hozamok elééédekében javasoljuk a portfolié hosszabbitasat
a Klasszikus és a Szolgaltatasi banktechnikai gkasl portfoliok esetében egyarant révid lejaratd

allampapirokat és lekotott betéteket tart a Pénatalyek egymast helyette&ita piaci kérnyezet
hatasaira gyorsan valtozé méfiekszkozcsoportok, ezaltal dgzakonként eltér lehet melyik
tipusu instrumentum a kedvi#zb, ennek hatékony kezelésére mindkét eszkdzcsdiputjeit

szélesiteni javasoljuk

1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetételdvaltozé sorok)

Minimum cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitl éven bellli lejarati magyar allampapirol és a
referencia indexik alapjan ebbe fektbefektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci 0% 35% 70%
alap, likviditasi alap) d1, f1
_hltelwuszonyt _rpegtesteéltl. éven tali [ej_al_ratu mag}/arlallampapwok és a referencia 15% 30% 45%
indexik alapjan ebbe fekéebefektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 35% 70%

Referencia hozam szamitdgdAX index 30%, ZMAX index 70%. A hitelviszonyt megtestesitértékpapirok

O0sszességének duratione min O r@av.
2. Fugg portfoliok dsszetételgnem valtozik)

3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. Aklasszikusportfoli6 6sszetétele (valtoz6 sorok)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitl éven belllli lejarati magyar allampapirol illetve
fertekgaplrok_gmlkert a magyar aIIarp _k_eszﬁjeﬁzgssleget véllal ésa _ref_erenC|a 20% 60% 100%
indexiik alapjan ebbe fekéebefektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap) d1, d2, f1
lekotott betét, és folydoszamlapénz* 0% 40% 80%
3.2. Akiegyensulyozottportfolié 6sszetétele (valtozé sorok)
Minimum Cél Maximum
EGT, OECD vonatkozasaban kulféldi allampapir, értélpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilféldi dllam készfeté kezességet vallal, kilfolddn 0% 0% 10%
bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altalyilvanosan forgalomba hozott
kotvény d3+d4+d6+d8
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
3.3. Anovekedésportfolio dsszetétele (valtozé sorok)
Minimum Cél Maximum
EGT, OECD vonatkozasaban kilféldi allampapir, értélpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilféldi dllam készfeté kezességet vallal, kilfolddn 0% 0% 10%
bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altalyilvanosan forgalomba hozott
kotvény d3+d4+d6+d8
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%
3.4. Akockazatvallal6 portfolié 6sszetétele (valtozd sorok)
Minimum Cél Maximum
EGT, OECD vonatkozasaban kulféldi allampapir, értélpapir, amelyben foglalt
kotelezettség teljesitéséért kilféldi dllam készfieté kezességet vallal, kilfoldén 0% 0% 10%
bejegyzett gazdalkodé szervezet, hitelintézet altalyilvanosan forgalomba hozott
kotvény d3+d4+d6+d8
Abszolut hozamu befektetési alapok 0% 0% 10%




4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié
4.1. A banktechnikai jaradék portfolid 6sszetételg¢valtozd sorok)

Minimum cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitl éven bellli lejarati magyar allampapirol és a
referencia indexuk alapjan ebbe fektbefektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci 20% 60% 100%
alap, likviditasi alap) d1, f1
lekétott betét, és folydoszamlapénz 0% 40% 80%

4.2. Az életjaradék portfolié dsszetétele

Minimum cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitl éven belili lejaratd magyar allampapirol és a referenciz
indexiik alapjan ebbe fekéebefektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, 5% 10% 15%
likviditasi alap) d1, f1
_hltelwuszonyt _rpegtesteénl éven tali [ej_al_ratu magyarlallampap|rck és a referencia 85% 90% 95%
indexik alapjan ebbe fekéebefektetési jegyek (kotvény alap) d1,f1

Referencia hozam szamitadsAX 100% . A hitelviszonyt megtestesitrtékpapirok dsszességének duratione min 2

max 10 év.

Az Ellensrzé Bizottsdg elndke: T4jékoztatta a megjelenteket, hogy az Hieéh Bizottsag
megvizsgalta a Pénztar befektetési politikajangk éigyben a Pénztar VPR Szabdlyzatanak) médasitasa

vonatkoz6 eiterjesztést és a kozijgs részére elfogadasra javasolja.

5/2014. (V.22.) kild6ttkézgyilés hatarozat

a kildottkdzgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Valaszthatéoptfoliés szabalyzat (Befektetési
politika) modositasat (Feligyelet jévahagyasat kové honap 1. napjanak hatalyaval)

4. Napirendi pont — Pénztari beszamoldék elfogadasdngatlanszakérts, Letétkezeb, Vagyonkezed,

IT, EB)

Letétkezelb beszamoldja

A Pénztér Letétkezélének, az UniCredit Bank Zrt. képvig@ ismertett a Letétkezebeszamolgjat.

6/2014. (V.22.) kild6ttkézgyilés hatarozat

a kuldottkozgyiilés egyhangu hatérozattal elfogadta a Letétkeagbeszdmolgjat.

lgazgatétanacs beszamoldjanak elfogadasa

A kodzgwilést levezet IT tag, aki egyben az lgazgatétanacs (IT) tadjékoztatta a megjelenteket, hogy a
Pénztar lgazgatGtanacsa a hatalyos jogszabdlyolpééagtari szabdlyzatok értelmében évente egy
alkalommal beszamol munkajarél a Nyugdijpénztagkblése részére, majd ismertette a beszamolot.

A Nyugdijpénztar Igazgatétanacsa (tovabbiakbar2D)3. évben is az Onkéntes Kolcsonds Pénztarakrol
sz6I6 torvenyek, a Szamwviteli torveny, valamint lazggazdalkodasarol, beszamold és koényvvezetési
kotelezettségedt sz6l6 Kormanyrendeletek, tovabba az Alapszabalyhhiyyrendjében foglaltak szerint

szervezte és végezte munkajat.

Az IT 2013. évre is éves munkaterv szerint, a kioadikialakitott témafelési rendszerben dolgozott.

Az IT személyi dsszetétele az év kdzben nem valtoan Igazgatotanacs létszama 3 f

Az IT 2013. év folyaman 12 (lést tartott.

Az IT elndke részt vett és véleményt nyilvanitattElensrzé Bizottsag egyes llésein, allaspontjat az IT

tagokkal, kiemelten az érintett téma féketivel egyeztetve alakitotta ki.



Az IT munkdja soran tébbek kozott:

1. elokészitette a kbzd@yesek dsszehivasat, azokteljesztéseit, majd levezette a
kozgyliléseket;

2. megvizsgalta a 2013. évi éves beszamolét, 2014/20i1penzlgyi terveket;

3. Alapszabaly, IT hataskorébe tartozé szabalyzatpkakeszségét biztositotta;

4. Rendszeresen beszamoltatta a pénztar munkaszétyeagtyonkezél, befektetésekért
felelés vezeft, bels ellerdrzést, adatvédelemért felelvezebt.

5. Dontést hozott a pénztari szabalyzatokban és jbgbzakban elirt kérdéskordkben (pl.

tagi kélcson kamat-, koltségmértéekének megallagjtas

a Pénztar betsellerbre szamara célvizsgalatokat ird;el

A mindenkori piaci helyzethez alakitotta a Pénbefektetési politikajat;

2013. évben a Pénztarndl Gjabb beolvadasi folyaeatkezddott. Az IT értékelte a

Pénztar palyazatokra elkészitett dokumentumaikaizmzikség esetén médosittatta;

9. ajogszabélyvaltozasokra, valtozé pénztari eljdadstirtérd reagalas keretében
moédositotta a Pénztar szabalyzatait;

10. a Pénztar szervezeti felépitését megvaltoztattynele kdrében ligyvezéigazgatodi
tisztséget megsziintetve harom igazgatoi tisztdétpstitett, konkrétan meghatarozott
feladat-, és felékségi kdrokkel, tovabba tovabbi létszamcsokkentédedriilt sor,

11. szamos feladatkért az Igazgatétanacs sajat hatdskdont,

12. ugyfélbarat egyenleglekérderendszert hozott létre.

© N

7/2014. (V.22.) kild6ttkbzgyilés hatarozat
a kildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Pénztar Igaagitanicsa 2013. évi
beszamolojat.

Ellenérzé Bizottsag beszamoldjanak ismertetése

Az Ellendrzé Bizottsdg (EB) elnbke ismertette az EB beszamoléjat. Tajékoztat a jélékbt, hogy a
Nyugdijpénztar Elletrzé Bizottsaga a 2013. évben is az Onkéntes KolcsBaagtarakrol szolo torvény,

a Szamviteli tdrvény, valamint az azokhoz kapcsbl@zdalkodasrol, beszamoldé és kbényvvezetési
kotelezettségekit sz6l6 Kormanyrendeletek, tovabba az Alapszabalytoglaltak szerint szervezte és
végezte munkajat.

Az EB a 2013. évben is éves munka/llésterve szdoigozott, melynek dsszedllitasanal figyelembe
vettiik a bel§ ellerbrzés tervezett és éven belll az additmhkra Gitemezett vizsgalatait.

2013. 09. 31-el az EB akkori elntke lemondott aliatkok miatt, majd 2013. 11. 30-al még egy EB tag
tavozott, igy a kozdilés Uj EB tagokat, majd az Uj EB-tagok Uj EB-elnbkélasztottak maguk kéziil,
amit a Pénztar Kozgyése is elfogadott.

Az EB 2013. év folyaman hat 6nall6 Ulést tartotelyeken figyelemmel kisérte a pénztatikidését,
gazdalkodasat, a tervek megval6sulasat, a tagiétstakulasat. Az EB elndke részt vett és véleményt
nyilvanitott az lgazgatétanacs ulésein, allaspbagéEB-tagokkal ékzetesen egyeztetve alakitotta ki.

Az EB az év soran is tamaszkodhatott a Pénztaé belszori munkatarsanak munkajara, aki az év soran
az EB altal is véleményezett, megvitatott, javaslatl kiegészitett és jovahagyott éves dlieasi terv
alapjan dolgozott.

Az EB a munkaterve alapjan vizsgalta:

A Pénztar bels ellerbrzési tervét. Az ellafrzések tervezésénél szempont volt, hogy a vizsgalat
lefedjék a Pénztar teljes tevékenységét, terjekliemn munkafolyamatba épitett, illetve a véitetdrbe
tartozé elleirzések megtorténtének vizsgalata mellett a PSZAFMNB altal a Nyugdijpénztarra
vonatkozé ajanlasokra, a hatarozati megallapitd®gkehajtdsara, azok utéelerésére, a jogszabalyi
valtozasoknak valé megfelelésre.

A belss ellerbrzés éltal végzett vizsgalatok jelentéseit, a \Al#tsggység észrevételeit, az dsszedllitott
intézkedési tervet, azok megvalésulasanak menetét.
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Az év soran tovabbra is kiemelt elvaras volt a kbraellerdrzések utdvizsgalata, attekintve a két
vizsgalat kozotti idszakban hozott intézkedéseket, vizsgalva azok &igtésiirgetve az elmaradt
intézkedések megvalositasat, a hibas gyakorlatogshietetését, a hianyossagok pétlasat. Ezeket a
vizsgalatokat tAmasztotta ala a Beddlersr altal mikddtetett monitoring rendszer.

Az EB megvizsgalta és egyeztette az lgazgatétaaltalsebterjesztett anyagokat:
» Az Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar Kul#ottgyilésén edterjesztend 2012. évi
beszamolojat.
= A Pénztar 2013-2014. évi pénzligyi tervét.
= A Pénztar alapszabalya és egyéb a torvérdirasok illetve a bels mikddéssel kapcsolatban
maodositott szabalyzatokat.

Az EB az alabbi témakorokkel foglalkozott részletdzen és a kdvetkélzet allapitotta meg:

= Az Ellensrz6 Bizottsag a betsellensrzés 2013. évi munkatervét modositdsokkal elfogadta

» Rdgzitette, hogy a bdisellersrzés kidolgozott monitoring feladat-kdvetési reraszilésein
értékeli, a feladatok teljesitégétajékoztatast kér, az arrél késziilt beszamolakddmasul vette.

= Az Ellendrz6 Bizottsag elfogadta és tudomasul vette athelersrzés féléves beszamoloit a
2013. évben lefolytatott vizsgalatok eredménileitapasztalatairdl, a megallapitasok kockazati
értékeléséil..

= Az Ellendrz6 Bizottsag elfogadta az Alapszabaly és a Szolgditazabalyzat modositasat.

= az Ellerrzé Bizottsdg az Igazgatdétanacsnak a Pénztar 201hesaamoljara 2013-2014. évi
pénzlugyi terveire vonatkozd, kodnywvizsgalé Aaltal gwiesgalt jelentéseit megtargyalta, a
kozgyilés részére elfogadasra javasolta.

» Az Ellensrz6 Bizottsdg egyhangu hatarozattal elfogadta a Beadersri jelentéseket, a
jelentésekben meghatérozott feladatokkal és azgilehidjtasat hatarozataban elrendelte.

Az EB a Pénztar itkodésével kapcsolatosan megallapitia: a Pénztddatamésa tovabbra is
kiegyensulyozott és stabil.

Befektetési politika: A pénztar valaszthaté portidlrendszert ikodtet. Ennek keretein belll igyekszik
tovabbra is biztonsagra torekbefektetési politikat folytatni.

A szamviteli és Ugyviteli rendszer: Az analitikus Bkonyvi szamviteli elszdmolasok komolyabb hibak
nélkal mikédnek.

A Pénztar tagszervezése folyamatos.

8/2014. (V.22.) kuld6ttkbzgyilés hatarozat
a kildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Pénztar Ellénzé Bizottsdga 2013. évi
beszamoloéjat

Vagyonkezeb beszamoldja

A Vagyonkezeb képvisebje ismertette a beszamolojat, mely soran részketazportfoliok 2013. teljes
éves eredményeit:

Portféliokezel 6i | Benchmark Alul/ Kezdd
Portféliokezelt alapok brutté hozam hozam | Felllteljesités datum | Kezd 6 vagyon |[Zar6 datum Z&r0 vagyon
Onkéntes Klasszikus 5,55% 4,67% 0,88%| 2012.12.31| 8963855955 | 2013.12.31 9216 289 184
Onkéntes Kiegyenstlyozott 9,66% 8,86% 0,80%| 2012.12.31| 105041843235 | 2013.12.31| 112 695 306 197
Onkéntes Kozéputas 9,34% 8,66% 0,67%| 2012.12.31| 3393913564 | 2013.12.31 3935607 129
Onkéntes Novekedési 9,68% 8,23% 1,45%| 2012.12.31| 5881334007 | 2013.12.31 6822 705 578
Onkéntes Kockazatvallalo 7,81% 3,95% 3,86%| 2012.12.31| 1830802936 | 2013.12.31 2 053 267 917
Onkéntes Fiiggd 6,25% 4,67% 1,58%)| 2012.12.31 54913149 | 2013.12.31 175079 272
Onkéntes Szolgéltatasi 5,61% 4,67% 0,94%| 2012.12.31 28103479 | 2013.12.31 287 078 167
Onkéntes LIK_MUK 5,61% 4,67% 0,94%| 2012.12.31| 1234917799| 2013.12.31 1282 476 519
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Részletesen kitért tovabba &b indexek teljesitményére, globalis trendekre ahazakro-, allampapir
piaci folyamatokra, a globalis részvénypiacokrantfidbb meghatarozé tény@zre, végezetill bemutatja
a hazai véarhato kilatasokat.

Tajékoztatta a tagsagot, hogy
= Hazai trendek
o Ujabb kamatcsokkentések, élérikipar, ets killkereskedelmi aktivum,
o0 Sikeres USD kibocsatas, kiugréan meredek hozamgorbe
» Globalis kitekintés:
0 EMU:ECB kamatcsokkentés, alacsony ndvekedés, kiogndkanélkiliség, bankunio,
o0 USA: Javulé mutatdk, megindult a QE program kivéget(tapering),
o Azsia: Japan — mennyiségi konnyités, Kina — gazilaséyvaltas.
= Részvénypiacok
0 Ismét eltavolodott a fejlett és feltdrékvészvények értékeltsége,
Amerika volt az egyik favorit,
a DAX az eurépai piacok motorja,
a magyar index stagnalt,
A CEE régié mélyen alulteljesitett.

O O0OO0Oo

9/2014. (V.22.) kuld6ttkbzgyilés hatarozat
a kildottkdzgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Pénztar vaggkezebjének beszamolojat.

Ingatlanszakérté beszamoldja

A jogi, compliance és Ugyfélkapcsolati igazgasmertette a beolvadast mefgien az Aranykorona
Onkéntes Nyugdijpénztar tulajdonaban allt, s avastdissal a Pénztar tulajdonaba keriilt ingatlan akan
ingatlanszakéét Pénztar részéredaletesen megkildott éves rendes beszamolojat.

A kézgyilést levezdt IT tag tajékoztatta a jelenléket, hogy a Pénztar befektetési politikajanak
vonatkozé kitétele nem valtozott, ezek alapjan azB&nak tovabbra is éldleges célja az ingatlan
értékesitése, melyet a bérbeadas nem hatraltathag Igazgatétanacs reménye szerint a bérbeadés tén
a befektetési céll ingatlant kebksszamara éhyt is jelent.

10/2014. (V.22.) kildottkdzqiilés hatarozat
a kildottkdzgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta az ingatlanérkélé beszamoléjat, elfogadta
annak kozgyilés elé terjesztését.

5. Napirendi pont — Kdényvvizsgal6é valasztasa

A kbzgwilést levezdt IT tag: Tajékoztatta a megjelenteket, hogy a Pénztar kémggaldjanak, a
KPMG Hungéria Kft-nek és igy az altala jelolt AgéGabor kdnyvvizsgalonak 2013. évi zarébmérleg
elfogadasaval megbizatasa lejar, igy 0j konyvvidsgdilasztasa valt szikségessé. A Pénztar 2014.
februarban, a pénztari kozzétételnek megbehebdon, tovdbba kdzvetlen felhivas Gtjan is megjelte
nyilt palyazatat pénztari kényvvizsgaloi tisztségiditésére, a kdnyvvizsgaloi feladatok 3 évégadamra
tértérns ellatasara. A palyazat eredményének, valaminté@ergsztés ismertetésére felkérte a pénzigyi és
It igazgatot, és azt medeben a Pénztar jelenlékonyvvizsgaléjat felkéri, hogy a palyazatok rétzse
ismertetése étt, arra az iére hagyja el az Uléstermet.

A pénziigyi és It igazgatd: Tajékoztatta a megjelenteket, hogy a Pénztar&matarsasagok részére
kiildte meg kdzvetlendl a kdnyvvizsgaloi palyazatdsarol szolo Felhivast:

Konto-Roll Audit Kft. Itag Audit Kft.

KPMG Hungéria Kift. Club Audit Kft.

Mazars Kft. Fandango Kft.

ADI Zrt. Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft.
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amellett, hogy a Felhivas a Pénztar honlapjanazédételre kerdilt.

A Pélyazati Dokumentaciot a Felhivas alapjan alatalbnyvvizsgalok vették at:
KPMG Hungéria Kift. Itag Audit Kift.
Club Audit Kft. Mazars Kft.

A benyujtott Ajanlatok a Palyazati Dokumentacioniai és tartalmi kovetelményeinek megfeleltek.
Részletesen ismerteti a benyujtott Ajanlatok réegledsszehasonlitd tablazatba is foglalt értéé&elés
Tajékoztat, hogy a Pénztar beérkezett Ajanlatokvizegaldsa és a kiirasban is szafdpltételrendszer
szerinti értékelése alapjan a KPMG Ajanlata kildfok értékelve és 6sszességében is kethlmzanig a
masodik legkedvéibb ajanlat a Mazars Kftt érkezett.

A kdzgyilést levezdi IT tag: Mindezek alapjan a Pénztar javasolta megvalais2tiiv. majus
221651 3 évre az Osszességeben léggbsebb palyazatot benyljtdé KPMG Hungaria Kft. kéngsgélo
tarsasagot és az altala jeldlt konyvvizsgalét, lsapGsillat. (Visszalépés esetére masodik helyaasidja
sorolni a Mazars Kft.-t).

Javasolta, hogy a palyazati dokumentacio és ajaelatei k6zott a vonatkozo szédési feltételeket a
Pénztar munkaszervezete targyalja le a megvaladaioyvvizsgaloval és véglegesitse kényvvizsgaléi
szerddést.

Az Ellendrzé Bizottsag (EB) elnbke Tajékoztatott, hogy az Elléreé Bizottsdg az
Osszességében legeydsebb palyazatot benyljté KPMG Hungaria Kft. knysgald tarsasaggal és az
altala jeldlt Leposa Csilla kdnyvvizsgéloval javisa vonatkozé szebdés megkotéseét.

11/2014. (V.22.) kuldottkdzayilés hatérozat
a kildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta eshelyen a KPMG Hungaria Kift.
konyvvizsgalé tarsasag és az altala jelolt Leposasilla kdnyvvizsgalé(visszalépés esetén masodik
helyre sorolt Mazars Kft. kbnyvvizsgal6 tarsasadiet 2014. majus 224l 3 évre torténd, a 2016. évi
beszamol6 vizsgalataig tart6 megvalasztasat.

5. Napirendi pont — Tartalékok kozotti dtcsoportosias, kozgyilés elé terjesztése

A pénziigyi és IT igazgatd: Tajékoztatta a jelenléket, hogy a Pénztar megvizsgalta az elmult évek a
tartalék képzéseit, felhasznalasait, és ezek aapj Egyéb likviditasi célu tartalék konzervativan
kalkulalt valés tartalék szilksége 167,4 millio fdri mely alapjan javasoljuk 300 millié forint
atcsoportositasat aiModési céltartalék javara.

A kdzgwilést levezet IT tagtdjékoztatott, hogy az Igazgatotanadsdre a likviditasi tartalék mértékének
évente tortéh felllvizsgélatat.

Az Ellendrzé Bizottsdg (EB) elnbke téjékoztatta a jelenléket, hogy az Ellefrz6 Bizottsag
megvizsgalta a tartalékok kozotti atcsoportositéslokait, szikségességét, orgjeit és azt az
eléterjesztésnek megfeti@n a kézgiilés szamara elfogadasra javasolta.

12/2014. (V.22.) kuldottkdzayilés hatérozat
a kuldottkdzgyiilés egyhangu hatérozattal elfogadta a Pénztérdterjesztésben ismertetett tartalékai
kozotti atcsoportositast (ikviditasi tartalékbél nikddési tartalékba 300 millié Ft2014. junius 5-i
értéknappal

7. Napirendi pont — Eqyebek

Egyéb hozzaszolas nem volt. A kiildottkigy Glését a levezetéssel megbizott IT tag bezarja.



