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A kozgyilésen 6 § kuldott jelent meg, akik 189.235 pénztartagot kegitek, mig a Pénztar tagjainak
szdma 215.672f Részvételi arany: 87,74 %. Igy a kildottkodgy hatarozatképes volt.

1/2012. (X11.18.) kuldottkdzgwilés hatdrozat
A kozgyiilés egyhangu hatdrozattal megvélasztotta a koztihés tisztségviseiit
(jegyzékonyvvezet, hitelesiik).

2/2012. (XI1.18.) kild6ttkdzgwilés hatarozat
A kbzgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a meghirdetettapirendi pontokat.

1. Pénziigyi tervek elfogadasa

A Pénztar a korabbi évekhez hasonldéan a PSZAF &gjhah talalhatd excel tablak felhasznalasaval
készitette el éves pénziigyi tervét. Azokban kidggsznt csak a sajat specifikus paramétereit jauiat
illetve — a kbnnyebb érthitég kedvéért — néhany kiegéé=ort alkalmaz.

2013.

e A 2012-es év a nyugdijpénztari alapok szempontjakédlveden alakultak. A 2011-es év
stagnalasat/hozamcsokkenését korrekcidzta a piaty eldsorban a hazai kétvényeknek volt
koészénhet. Az IMF megallapodas eljdvetelében bizva a kdtedrtyozama jelefisen csékkent, ezzel
parhuzamosan a forint arfolyama is jelesgtn eésddott. A kulféldi piacok bizonytalan emelkedésen
mentek keresztiil, melyet részben ellensulyozotorintf el6sddése. Az ismételt recessziétdl vald
félelem, illetve az USA koltségvetési bizonytalagesdniatt 213-ra tovabbra is hektikus mozgasokat
varunk. A hazai koltségvetés 2013-as kvazi fennsbisaga elvileg nyugalmaségrakot igér,
ellenben néhany rossz hir hallatan ismét megidizet a hozamemelkedés. Osszességében enyhén
emelked hozamokat varunk 2013-ra, mely természetesen &6 ebefektetési politikaju
portfolikban végé soron eltés hozamokat eredményezhetnek. Az egyes portfoli@side hozamat
az aldbbiak szerinti benchmark elem részletezettaéfietti hozamokkal szamoltuk, mefilba
sulyaranyok segitségével keriiltek kiszamitasrartigtionkénti hozamtervek:

- éven bellli kotvény 5,5%
- éven tuli kétvény 6,5%
- magyar részvény 8,5%
- kalfoldi részvény 7,5%
- kalfoldi befektetési jegy 7,5%
- jelzéloglevél 6,5%



Tagdijat nem fizéik ardnya 2012-ben azéeb évihez képest jelesen emelkedett, mely folyamatot
2013-ben is folytatodni latunk. Ez alapjan 55%-emfizet) ardnyt varunk, amely azéel évinél
magasabb. Targyévben eleddig 92.000 tag fizetadty mz év végi eseti befizetésekkel varhatéan
kismértékben még emelkedik, de a véarhaté 97.000igagsupan 45 %-os fizetaranyt jelent.
Hosszabb tavon stagnalassal/kismdrté&dkkenéssel szamolunk a nemfizetgokat illeéen. A 10
éves varakozasi ét elék kilépései csokkentik ezt az ardnyt, mig a gazglatdgnalasa,illetve a
cafetéria rendszer kedvilen valtozasa noveli azt.

A piaci versenyben az & pozicionkat tovabbra is fenn kivanjuk tartanim@s pénztarbél atlég
szadmat (8) 3.5006fe, a 6link kiléps tagokat (6) pedig 1.00®%re tervezzik. Az ékbéek pozitiv
hatasat terveink szerint ellensulyozza a mind kaorbaind vérakozasi &iben ,6reged” tagsag
megemelked szolgaltatasi igénye. Mind hozam, mind hozafket jelledi szolgaltatasban
emelkedésre szamitunk, mely jelEnvagyonkiaramlast von maga utan.

Az Onkéntes pénztari rendszerbe Ujonnan bekepd@nztartagok kozil 5.0006tf (7) kivAnunk
beléptetni. Ennek terveink szerint egyik mozgatd rugdja a meghirdetett ,All-in” programurikz
LAll-in” program sikerének élmozditasara levélben megkerestik a magyarorszafiingd nagyobb
munkaltatékat. Az 5.300 megkeresett cég kozil remiék szerint 20 db atlagosan 2 fcéggel
sikerll szergdést kotniink, mellyel teljesil 4.008sfszerzés. A fennmaradd 1.000af hagyoméanyos
csatornakon keresztll |ép be pénztarunkba.

A valaszthaté portfoliés rendszerben 0 portfélidem kivanunk inditani, a befektetési politika
jelends médositasat nem tervezziik.

beolvasztasara torekszunk.

A valaszthatd portfolids rendszer inditasa utanipbelé@ tagok kdzil a (7-8a-e) sorok szerinti
bontasban varjuk a portfolié valasztasat, ami féksn nagyobb szérast mutat, mint az inditaskor
becsilt megoszlas (10a-e). Ennek hataséara a ¢szsstfoliok sulyaban jelerdis nbvekedést varunk
(11a-e). Az 0 pénztartagok kozil jeléstaranyban varjuk valasztani az () Kézéputas pgatfannak
jellegéldl fakaddan.

A pénztartdl nyugdijszolgaltatast igéblylszamat 8.600 (5aajre becsiljik, mely a kordbbi stagnalé
tendenciahoz képest kisméniékmelkedést mutat. Ennek oka a tagsag folyamatagedése.

A kedvezményezetti szolgaltatasok tervezett sz&ad)(400 &, ami megegyezik az @6 évek
atlagaval.

A 10 éves véarakozasi dt eléw, kifizetést igényd tagok szama varhatéan emelkedik. Csak hozam
kivétele (HKIF, 5ae) 9.20®f hozam éséke de tag marad (TKIF, 5ad) 1.6@0) mig a hozam égke

és tagsagat is megszinteti (MKIF, 5ac) tipusi sialgist igénylk szamét 6.0005fe tervezzik.

Az egy0Osszelfy szolgaltatasok atlagos kifizetéseit tapasztaladinok alapjan az alabbiak szerint
becstuljik. A nyugdijszolgaltatasi kifizetések (12 atlagvagyon 2,5-szeresét, a kedvezményezetti
kifizetések (13) az atlagvagyon 1,4-szeresét, &8 kilép tagok (14) az atlagvagyon 0,85-szeresét,
a 10 évesdke+hozam kifizetések (15) az atlagvagyon 1,2-ségréletve a 10 éves csak hozam
kifizetések (16) az atlagvagyon 0,65-szeresétkdszi

A dijbevételeknél az &k6 évihez képest némileg csokkedijbevételekkel kalkuldlunk.

A Pénztar a normal tagdijak felosztasaban 2013 sr@wa modositast tervez. A moddositas
eredményeként az (] felosztasi ardnnyal a nagytgéke kozil a legkedvébb ardnnyal kivanunk
rendelkezni, ezzel is érvanyagot tdmasztva arrgy heo rendszerbe belé@atlém/beolvadd tagok
Pénztarunkat véalasszak. A Pénztar lébégeihez képest a legmagasabb fedezeti részt &ivani
biztositani a mkddési eredmény pozitiv nulla célérték megtartésaa Pénztar hosszu tava stabil
mitkodésének biztositasa mellett. Ennek ellenére 2P@AM&rhatéan veszteséget lesziink kénytelenek
elkdnyvelni (246 MFt)

A minimal tagdij mértékét tovabbra is 4.000,-Ftikdvanjuk tartani.

A terveink szerint a nem fiz&tagok 50%-atél teljes mértékben, tovabbi 30%-a#ilig részlegesen
le tudjuk vonni a minimal tagdijra &smikddési és likvid részt. A levonas tovabbra negyedév
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gyakorisaggal torténik. A médositas PSZAF ajanlipjan tortént, mely kiegyensulyozottabban
biztositja a pénztarakiikddését.

» Az egyes fedezeti portfoliok 6sszetételében jéemaltoztatast nem terveziink

» Atervezett vagyonkezelési dij 0,78%.

* A letétkezelés és KELER dij koltségeinek elhat@ala napi eszkdzérték ardnyaban az alabbiak
szerint torténik. A tényadatok alapjan az elhatsokat negyedévente felllvizsgaljuk.

o Fugd portfolio: 0,01% letéti + 0,01% KELER

o Klasszikus: 0,01% letéti + 0,01% KELER

o0 Kiegyensulyozott 0,0185% letéti + 0,008% KELER
o Kozéputas 0,022% letéti + 0,022% KELER
o Novekedési 0,0285% letéti + 0,014% KELER
o Kockazatvéllalo 0,07% letéti + 0,008% KELER

0 Szolgéltatasi 0,01% letéti+0,022% KELER

Az Ellensrz6 Bizottsdg megvizsgalta a Pénztar 2013.évi pénztayyiek elfogadasarol szolo
eléterjesztést és a kozijgs részére elfogadasra javasolta.

A Pénztar megvalasztott kdnyvvizsgaléjanak a KPM@ghria Kft-nek képviséje irdsban is eljuttatta
allasfoglalasat, miszerint megvizsgalta a PénzfdB32 évi pénziigyi terveit, melyet a ko#tds részére
elfogadéasra javasol. A részletes kdnyvvizsgal@rtds a kozdilési jegydkonyv mellékleteként annak
elvalaszthatatlan részét képezi.

A konywvizsgalat sordna PSzAF ajanlasoknak valo megfelelésre, a tattdére, a nikodése

koltségekre is kiemelt hangsuly talbtt, a fedezeti tartalékok rendben voltak, egybbeka vizsgalat
soran csak kisebb pontositasokat elvégzésére kertilt

3/2012. (XI1.18.) kiildottkdzawilés hatarozat
a kildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta a Pénztar 2018vi pénzigyi terveit.

2. Alapszabaly és Szolgaltatasi szabalyzat médosita

Az Ugyvezeb igazgatd tajekoztatta a megjelenteket arrél, lo§¢nztar az alabbi szabalyzatok
maédositasara tett javaslatot:

- Alapszabaly

- Szolgéltatasi szabalyzat

Az Ellensrz6 Bizottsdg megvizsgélta az Alapszabdly, illetve zol@ltatasi szabalyzat médositasara
vonatkoz0 elterjesztést és a kozijgs részére elfogadasra javasolta.

4/2012. (X11.18.) kildottkdzgwilés hatérozat
a kildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal elfogadta Alapszabaly méditast (2013. januar 1-jei
hatallyal), Szolgaltatasi szabalyzat modositasat23. januar 1-jei hatallyal).

3. Bankszamlavezei és Letétkezal meqgvalasztasa

Az Ugyvezeb igazgatd ismerteti a hatalyos sz@léses kapcsolatokat.

T4jékoztatja a megjelenteket, hogy a tranzakclégk bevezetése miatt mindenképpen javasolt
a bankszamlavezetés és letétkezelés egy pénzimezértéd dsszevonasa. Ennek érdekében az
Igazgatotanacs 2012. november 28-i tlésén donddyapat kiirdsarol (orszagos napilapban és a



legnagyobb piaci szerdfd kozvetlen felkeresése atjan), majd a beérkezaitagatokat 2012.
december 11-i Glésén értékelte.

A palyazati kiirasra az alabbi pénzintézetek jdentek, vették at a Palyazati dokumentaciot:
OTP nem adott be ajanlatot, K&H Bank csak letétlésiaevekenységre adott be ajanlatot, Erste
Bank nem adott be ajanlatot, MKB Bank Zrt. adott dénlatot, Unicredit Bank adott be
ajanlatot.

A Pénztar lgazgatétanadcsanak dontése értelméberénataP eddigi Letétkezgbvel, az
UniCredit Bank Zrt.-vel kerll sor a letétkediel bankszamlavezéit 0sszevont szeédés
2013.01.01-i hatallyal tort@nmegkotésére azzal, hogy a Pénztar élni kivan aAPSital a
nyugdijpénztarak részére megklldott korlevélbenlaftakkal, miszerint bankszamlavedet
valtas esetén 6 honapig parhuzamosan fenn lehahitarrégi és az Uj bankszamléat a tagi atallas
megkonnyitése érdekében.

Az Ellerdrzé Bizottsdg megvizsgalta a Pénzt@ankszamlavezéfenek és Letétkez&Enek
megvalasztasara kiirt pélyazatra beérkezett aqdgt és az IgazgatOtanaccsal edyez
kovetkeztetésre jutott, igy az Eltemé Bizottsdga kozgyilés részére az dkrjesztés elfogadasat
javasolja.

5/2012. (XI1.18.) kiild6ttkdzawilés hatarozat
a kuldottkdzgyiilés egyhangu hatérozattal elfogadta az UniCredit B&k Zrt bankszamlavezetiként,
ill. letétkezeloként torténé megvalasztasat.

4. Befektetési politika, Valaszthatd portféliés szabdizat médositasa, a Pénztar 2013. évi
befektetési politikajanak elfogadasa

Az Uigyvezeb igazgato eéladta, hogy a PSZAF attekintette a Pénztar befeditpoditikajat és a kovetkéz
— jelen — kézgilésen az alabbi valtoztatasok megtételét kértenatReol:
- a nyugdijkorhatart meg#d6é 6t évben a kockazatvéllal6 portfolié valaszthagdseak biztositasa,;
-portfolié vagyonkiiszdb ala esése miatti pénztarjsméntetés pontositasa (koikpsi hataskor
rogzitése).

Egyebekben a Befektetési politika egyéb rendell@z2éiltozatlan tartalommal tovabbra is érvényesek.
Tekintettel arra, hogy a befektetési politika a R#&n— PSZAF engedély-koteles - VPR Szabalyzatanak
része (melléklete), igy a Befektetési politika meitsanak hatalyba lépése a PSZAF engedély
kézhezvételdi hatalyos.

Az Ellerdrzé6 Bizottsag megvizsgalta a Pénztar Befektetési ik@janak (Valaszthatd portfolios
szabdlyzatanak) modositasat és a kilagyrészére azt elfogadasra javasolta.

5/2012. (XI1.18.) kiildottkdzgwilés hatarozat
a kuldottkozgyiilés egyhangu hatérozattal elfogadta a Pénztar Befakési politikajanak
(Valaszthat6 portfélios szabalyzat) modositasat, ek hatalyba lépése a PSZAF engedély Pénztar
altali kézhez vétele.

5. Egyebek

Az lgazgatétanacs elndke miutan megallapitottayhegyéb hozzaszolas nincs. Egyebekben kdszéni a
dontéseket. A kildottkbzgiés tlését bezarta.



