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I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre
juttatando pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket és a hatékony és
koltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

¢) a vagyonkezelOk és a letétkezelOk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozo kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezetet, illetve az
ezekhez tartozd befektetési portfoliok Osszetételeit, hozammutatoit, ezekt6l valo lehetséges eltérés nagysagat,
tovabba egyéb kapcsolddo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkdzok hozamat - kizarolag a
szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a
gazdalkodas koltségeinek fedezésére fordithatja, abbol tartalékokat képez. A Pénztar vagyona sem osztalék,
sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelolni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék volt.
A befektetés hozama kizarolag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldala kockazati fiiggdség megeldzése érdekében
befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

¢) kockazat,

d) befektetési kozvetitok
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhetd legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti
be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell fontossagi
sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

¢) torekvés a portfoliokra jellemz6 id6tavon kimagaslé atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejarati (éven
beliili) és hosszu tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizetéképességét.



A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott
eszkozokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.

1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag

(kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megorzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti
maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolddasa egyéb pénztari dokumentumokhoz
A targyévre vonatkozo befektetési politika az éves beszamolo kiegészité mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozo befektetési politika a Valaszthatd Portfolios Rendszer Szabalyzatanak mellékletét
képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel6i szerzodés mellékletét

képezi.

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak
feltételei

2.1. Az Igazgatdtanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartdsa, vagy modositasa targyaban, melyrol a soron kdvetkezo kozgytilésen altaldnos tajékoztatast nyujt.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekeért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara vonatkozo —
el6terjesztését az igazgatdtanacsi iilésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzo szervezet képviseldi szobeli
kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezeto eldterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények értékelésére
ezen beliil mind az egyes portfoliok referencia indexektdl torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak
portfolié elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkezo 1 éven beliil varhato fobb
értékpapir-piaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre,
befektetési limitekre.

2.4. Az Igazgatotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelel6 iranyelveket és az el6z6
negyedéves befektetési eredmények beszamoloit.

II1. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) belsé ellendr,
c¢) Igazgatdtandacs,
d) vagyonkezeld(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai
A pénztar befektetésekért felelos vezetdt alkalmaz. A befektetésekért felelos vezetd késziti el a befektetési
politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult idoszak teljesitményét.




A pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait a pénztar ligyvezetd igazgatoja valasztja ki, akikkel
munkavégzésre iranyulo szerzédést kot. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai felkésziiltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztar ligyvezetd igazgatdja
végzi el, aki sziikség esetén beszamol errdl a pénztar [gazgatotanacsa részére.

3.2. Belsd ellendr

A pénztar foallast belso ellendr(oke)t alkalmaz. A bels6 ellendr a belsé ellendrzési szabalyzatban foglaltak,
valamint az elfogadott éves belso ellen6ri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika
megvalosulasat, a jogszabalyi feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezel6i dontések
optimalis voltat.

A belso ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellenérzési
jegyzOkonyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellendrz6 Biztossagahoz, a pénztar ligyvezetd
igazgatojahoz, valamint — amennyiben az el6zéektdl elkiiloniilt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az
ellendrzési feladatot elrendel6hoz is.

A pénztar belsé ellendre ellendrzése soran kiilonos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld
altal megkotott lizletei arfolyamainak megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatotandcs
A pénztar Igazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, sziikséges intézkedést a befektetési politika
2.;3.4.5.;3.5.5; 4.7.3. pontokban koriilirt befektetéseket érinté kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes ligymenetnek
megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezeld(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban koriilirtaknak megfeleléen kivalasztott kiilsé vagyonkezeld(kk)vel
végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkotott
vagyonkezel6i szerz6dés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat utjan hossza tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsag ¢s megbizhatosag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel0 alkalmazéasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevekenységgel tizletszeriien foglalkozo ¢és arra feljogositott,
valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket
(a tovabbiakban egyiitt: szolgaltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositismatematikai feladatok elvégzésével
megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az
iizletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben csddeljarast folytattak le, tovabba

¢) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkez6 tulajdonosa, vezeto tisztségviseldje vagy ezek
kozeli hozzatartozdja a pénztar vezetd tisztségviseldje, vagy ezek kozeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezeldvel kdtendo szerzodés szabalyai

3.4.3.1 A vagyonkezelGi szerz6désnek a kovetkezoket kell tartalmaznia

a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,



b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatol, illetve mas megbizas
alapjan kezelt vagyontol elkiilonitett kezelésének szabalyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel6 olyan nyilvantartasokat vezet, amelyek a
pénztar jelentési és beszamolasi kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemlden tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére, illetve a pénztar
nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Feliigyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban
biztositja azok jogszabalyokban el6irt nyilvantartasi €s beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez
szlikséges, a pénztarra vonatkozo6 adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel6i szerzédés akkor, ha

a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez sziikséges
engedéllyel, illetéleg a Feliigyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozo iizletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3 A vagyonkezel0i szerzodés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak nyilvantartasaval,
biztositas-matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi eléirasokat, vagy a
pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai.

3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztarakra vonatkozo
gazdalkodasi, szamviteli, biztositdsmatematikai és befektetési eléirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel0 az Igazgatotanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan meghatarozott
vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran torekednie kell a meghatarozott
referencia index hozam mutatok portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében 1évo pénztari vagyon értékének alakulasardl negyedévente
beszamolot készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezeto altal eléterjesztett
stratégiahoz kapcsolodoan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold egységes rendszerhez
kapcsolodoan napi egyeztetéseket végez a letétkezeldvel €s a Pénztarral, melynek soran felmeriild
feladatait egy haromoldalu eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridonek megfeleléen megsziintetni a limitsértést, és
mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak korrigalasarol haladéktalanul tajékoztatnia koteles a
Letétkezel6t, ill. a Pénztar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezeldjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A vagyonkezeld
értékelése sordn az Igazgatotanacs vizsgalja a befektetési politikanak megvalositasat, kiemelt figyelemmel az
elért eredményekre (portfolid és a benchmark-portfolio hozamanak 6sszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrol, hogy a vagyonkezelési eldirasok
ellendrzéséhez sziikséges informaciok a Feliigyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban koriilirtaknak megfelel6en kivalasztott, a befektetési vallalkozasokrol
¢és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi
CXXXVIIL. torvény (Bszt.) szerinti, letétkezeldi szolgaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezel6i feladatokat, letétkezeldi szerzodés alapjan.



3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat Gitjan hosszl tavra valasztja ki. A kivalasztas soran
elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatosag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat
eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel6t bizhat meg.

b) LetétkezelGi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi
feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezeld kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kozvetett
tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely 0sszeférhetetlen a letétkezeldi
feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel kapcsolatos
szervezeti egység dolgozodja nem lehet a pénztar letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allast
alkalmazott vagy olyan feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezeldjénél a vagyonkezelést iranyitd és a vagyonkezeléssel foglalkozo személy
nem lehet a pénztar letétkezel6jénél tisztségviseld, vezetd allast alkalmazott vagy olyan beosztasban
dolgoz6 személy, aki a letétkezeléssel foglalkozo szervezeti egységet iranyitja, vagy annak kdzvetlen
utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezelovel kdtendd szerz6dés szabalyai
A pénztar a letétkezelével megkotott szerzodést 3 napon beliil bejelenti a Feliigyelet felé, a Feliigyelet altal
rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladati kiterjednek tobbek kdzott a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a pénztar
befektetési portfolidjanak értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a Feliigyelet és a
Pénztar Igazgatdtanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok
tekintetében megbizasanak ellatasahoz sziikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot, valamint a
pénzforgalmi szamlat vezetd szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkozé megbizasnak megfelelden koteles végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetdleg a
vagyonkezel6 figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelonek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari befektetésekre
vonatkoz6 jogszabalyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld a befektetési eldirasok
megsértését észleli, azt legkésobb a kovetkezd munkanapon koteles a Feliigyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgaltatdt (szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztar kdteles minden befektetési
tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar tulajdonaban 1évo és a vagyonkezelést végzo
szervezet vagy szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezel birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezeld back office tevékenysége soran az elszamolo egységes rendszerhez kapcsoloddan
napi egyeztetéseket végez a vagyonkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran felmertiilo feladatait egy
haromoldalu eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezel6jének értékelését a pénztar [gazgatotanacsa kozvetleniil végzi. A letétkezeld
értékelése soran az Igazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhatd adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.



IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség €s lejarati szerkezet, valamint a
pénztar meglévo, illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai
eszkozallokacidé (minimum s maximum aradnyok) és a megcélzott hozamok mutatoi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az 6nkéntes pénztari ag esetében az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) miikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyenstlyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
c/d) kockézatvallalo portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) fuggo.

A pénztar a maganpénztari ag esetében az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) miikddési,
¢) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolio;
c¢/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) novekedési portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) fliggd (APEH, egyéb munkaltatoi).

A portfoliok osszetétele és referencia indexei a 2.szamu Mellékletben talalhatok.

4.1.2. A szolgaltatasi fedezeti portfolidk a maganpénztar &g esetében:
A maganpénztar ag esetében a vagyon banki folyészamlan talalhatd tekintettel arra, hogy a Pénztar
szolgaltatast nem nyfjt.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje eltér,
akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfolio aranyokkal vald megfelelés érdekében azokat a lehetd
leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi periodus alatt
publikalt, a 2. sz. melléklet 1-8 pontjaiban rogzitett, referencia hozamok adott iddszaki szazalékos
valtozasanak stlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam a maganpénztari, ill. az Onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletekben
(Mbr., ill. Obr.) meghatérozottak szerint, az évet alkot6 napi referencia hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol
Amennyiben a pénztari aganként szamitott osszportfolio teljesitménye a jelentésen kisebb (l1asd lejjebb) a
referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdje eléterjesztést nytjt be az
Igazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentos, ha

- klasszikus portfoliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- novekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.



Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolio dsszetételtdl vald a pénztar befektetésekért felelds
vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzo szervezetet a
befektetési politikaban megcélzott helyzet eldallitasa érdekében 3 munkanapon beliil intézkedések
megtételére.

4.5. Portfolio osszetétel

Portfoli6 Osszetételen a Pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezeteket tekintjiik. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolioé 0sszetételtol
jelen dokumentum, vonatkozo szabalyzatok egyéb eldirasainak €s a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az
ett6] valo eltérésbol szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil — a vagyonkezeld
értékelésében jelentkezik

A valaszthat6 portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok kezelésére
vonatkozo el6éirasoknak.

A portfoli6 Osszetétel a befektetési politika kdvetkezé modositasig, de legkozelebb a 2011-ben
jogszabalyilag kotelezo feliilvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészité rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsonzésre vonatkozé szabéalyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztar tulajdonat képezo értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az
értékpapir-kolcsonzésre vonatkozo szabalyainak betartasaval értékpapir-kdlesonzési tigylet kotheto az
alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési iigyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési tigyletek Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok
30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kolcsonadésa lehetséges.
c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsdnvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsonzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek garancialis szabalyai

a) Az iigylethez kapcsoloddan megfeleld 6vadékot kell kikotni oly modon, hogy az 6vadékként
nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir piaci értékének minimum
120%-o0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési iigylet esetében ovadékként csak magyar allampapirt lehet alkalmazni.
c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkiilonitett szamlajara transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerzoédésben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban az esetben, ha a
kolesonbe adott értékpapir vonatkozasaban pénziigyi jellegii tarsasagi esemény torténik, gy a
Pénztar a papirt a kdlcsonzés futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari ag esetében (jogszabalyi hatalybalépéstol kezdodden)
5.2.1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi id6szakban 1évo tagok koveteléseinek fedezetéiil
szolgalo tartalékot tartani koteles, a mindenkori devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkezok szerint kell
meghatarozni:

a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabol a felhalmozasi idoszakban 1év6 tagok egyéni
szamlakoveteléseit abban a pénznemben fennallonak kell tekinteni, amelyben az egyéni szamla
kdveteléseit nyilvantartjak,

b) az egyéni szamlak fedezetéiil szolgalo tartalékot az a) pontban meghatarozott pénznemben
fennalld eszk6zokbe kell fektetni,

¢) a pénztarnak lehetdsége van arra, hogy kiilon dontés alapjan az egyéni szamlak fedezetéiil
szolgalo tartalék



ca) klasszikus portfolio esetében 5%-at meg nem halado részét,
cb) kiegyenstlyozott portfolié esetében 20%-at meg nem halado részét,

cc) novekedési portfolio esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt kovetden 35%-at meg
nem haladé részét

ne a b) pont szerinti eszkdzben tartson,

d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1) bekezdésének 58. pontja
szerint definialt hosszl poziciok rovid poziciokkal [Tpt. 5. § (1) bekezdésének 112. pontja] térténd
nettositdsa nem megengedett,

e) a ¢) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma tényleges, illetve mogottes
devizapozicioit kell figyelembe venni.

5.2.2. Az 5.2.1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a pénztari befektetés
milyen pénznemben fennallo befektetésen alapul.

5.3. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozoé korlatozasok
5.3.1. Maganpénztari agra vonatkozo szabalyok

a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthatd
portfoliokba befektetett pénztari eszkdzok legfeljebb 10 szazaléka helyezheto el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla
kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozo szervezet altal kibocsatott értékpapirok
egylittes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthatd portfoliokba befektetett pénztari eszkdzok
20 szazalékat.

5.3.2. Onkéntes pénztari 4gra vonatkozo6 szabalyok

a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghalado mértéki részét.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata

VII. Hatalyba Iépteto rendelkezések

Jelen Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatdtanacsa 2009. december 8-an megtartott iilésén 4/2009.
(XI1.08.) sz. IT-EB hatarozataval fogadta el, melyet a 2009. december 8-4n megtartott Kdzgytilés 5/2009.
(X1I1.08.) Kgy Hatarozattal erésitett meg. A Jelen befektetési politika hatalyba lépése 2010.01.01.

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatotanacsa



2. szamu melléklet: Referenciahozamok és limitek osszefoglalo tablazata a portfoliok

esetén

Onkéntes pénztari g

1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetétele (6nkéntes)

Minimum Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 100% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok dsszességének

duratione min 0 max 1 év.

2. Fiiggo portfoliok dsszetétele (6nkéntes)

Minimum Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd magyar allampapirok és a referencia indexiik alapjan 0% 100% 100%
ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok dsszességének

duratione min 0 max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (6nkéntes)
3.1. A Kklasszikus portfolio dsszetétele (onkéntes)

Minimum Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 100% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének

duratione min 0 max 1 év.

3.2. A kiegyensiilyozott portfoli6 Osszetétele (Onkéntes)

Minimum Cél  |Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 10% 20%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuli lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 45% 65% 85%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdadlkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — o o o
, o ey . 0% 1% 10%
daltal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény d5
A/{ag),/arorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 204 10%
kotveny d7
Magyarorszagon bejegyzett jelzdloghitel-intézet daltal kibocsatott jelzal oglevél 0% 7% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd o o o

‘e A 0% 1,2% 5%
befektetési jegyek (részvény) el
tulaj donYl.sz.onyt meg'teste,sno kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 13.8% 20%
befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszdmlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX
Index 4%, SXSE Index 2%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A novekedési portfolio 0sszetétele (onkéntes)

| Minimum |

Cél

|Maximum|
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hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a

referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 10% 20%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuli lejarati magyar allampapirok és a

referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 21% 41% 61%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1

Magyarorszagon bejegyzett gazdadlkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — 0% 1% 10%
daltal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény d5 ’ ’ ’
A/{ag),/arorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 20 10%
kotveny d7

Magyarorszagon bejegyzett jelzdloghitel-intézet daltal kibocsatott jelzal oglevél 0% 7% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd o o
befektetési jegyek (részvény) el 0% 3% 6%
tulaj donyi.sz.onyt meg'teste,sité kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 15% 36% 45%
befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 46%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 8%, SPX
Index 12%, SXSE Index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfolio dsszetétele (dnkéntes)

Minimum Cél  |Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 10% 60%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuli lejarata magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 0% 30%

PJ
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — 0% 0% 10%
altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény d5
%c;\fgﬁ;o;;zagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 0% 10%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet dltal kibocsdtott jelzdloglevél 0% 0% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd o o
befektetési jegyek (részvény) el 0% 10% 20%
tulajdonviszonyt megtestesitd kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 40% 0% 100%
befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lek&tott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 15%, SPX Index 22%,

SXS5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
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4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié (6nkéntes)

Minimum Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 100% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione

min 0 max 1 év.

Magan pénztari ag

5. Likviditasi és miikodési portfoliok (magin)

Minimum Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 100% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok dsszességének

duratione min 0 max 1 év.

6. Fiiggo portfoliok (magan)

Minimum Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 100% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitdsa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének

duratione min 0 max 1 év.

7. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magan)
7.1. A Klasszikus portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum Cél |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 100% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok dsszességének

duratione min 0 max 1 év.

7.2. A kiegyensiilyozott portfoli6é 6sszetétele (magan)

Minimum Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 10% 20%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tali lejarata magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 45% 65% 85%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — 0% 1% 10%

altal nyilvanosan forgalomba hozott ktvény d5
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%{i\ggg;o;;zagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 204 10%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzdaloglevél 0% 7% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 1.2% 50,
befektetési jegyek (részvény) el ’

tulaj don\'/l.sz'onyt meg,teste,suo kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 0% 13.8% 20%
befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folyoszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX
Index 4%, SXSE Index 2%. A hitelviszonyt megtestesito értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.

7.3. A novekedési portfolié dsszetétele (magan)

Minimum Cél  |Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 9,5% 20%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuli lejarata magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 21% 41% 61%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével — 0% 1% 10%
altal nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény d5
A{ag),/arorszagon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 204 10%
kotvény d7
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet dltal kibocsdtott jelzdaloglevél 0% 7% 20%
hitelviszonyt megtestesité KUlf6ldon bejegyzett hitelintézet daltal nyilvanosan o o o

o 0% 0,5% 1%
forgalomba hozott kbtvény d§
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fekteto . 39 6%
befektetési jegyek (részvény) el 0% ° 0
tulaj donYl.sz.onyt meg'teste,sno kiilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd 16% 36% 449
befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszdmlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 46%, ZMAX Index 14,5%,DIDA Index 0,5%, CETOP20 Index: 12%,
MXEF Index 8%, SPX Index 12%, SX5E Index 7%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének

duratione min 2 max 6 év.

8. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolio dsszetétele (magan)

Minimum Cél  |Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejarati magyar allampapirok és a
referencia indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, 0% 100% 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione

min 0 max 1 év.
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