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I. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikiban érvényre juttatand6 pénztartagi és pénztari érdekek,
kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elveket és a hatékony és kéltségtakarékos
gazdalkodasi médszereket figyelembe véve szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezel6k és a letétkezelk megvalasztasanak, értékelésének, dijazasanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez
tartozé befektetési portfolidk 6sszetételeit, hozammutatéit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
tovabba egyéb kapcsol6dé eljarasi szabalyokat.

A pénztér a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kiilondsképpen a befektetett eszkdzék hozamat - kizarélag a szolgaltatasok
fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartésara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdélkodas kéltségeinek
fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona sem osztalék, sem részesedés forméjaban nem fizethetd
ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jelélni, hogy a befektetés forrasa melyik tartalék volt. A befektetés
hozama kizarélag azt a tartalékot illeti, amelybdl a befektetett eszkdz szarmazott.

A Pénztar a kockézatok mérséklésére és az egyoldall kockazati fliggdség megel&zése érdekében befektetéseit kételes az
alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérhet8 legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell fontossagi sorrendben
figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

C) térekvés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagaslé dtlaghozam elérésére.

A pénztéri befektetések lejaratanak és likviditdsanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar rovid lejérata (éven beldli) és hossz(
tava (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizetoképességét.

A pénztéri vagyon kizar6lag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyokban meghatarozott eszkézokbe fektethetd
be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.



1.3. A befektetési politikaban érvényre jutd érdekek

A pénztértagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonsag (kockazatvallalasi
hajlam) irdnti érdekeire.

A pénztér alapvetd érdeke a likviditds meg6rzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam
elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkoz6 befektetési politika az éves beszamol6 kiegészitd mellékletét képezi.
A targyévre vonatkoz6 befektetési politika a Valaszthat6 Portfoliés Rendszer Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel&i szerz6dés mellkéletét képezi.

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles déntést hozni a befektetési politika meghatérozasa, fenntartasa, vagy
modositasa targyaban, melyrél a soron kovetkezd kozgydilésen éltaldnos tajékoztatast nydit.

2.2. Az Igazgatétanacs a befektetésekért felelds vezetd altal elkészitett — befektetési politikara vonatkoz6 — el6terjesztését az
igazgat6tandcsi (ilésen megtargyalja.

Az irésbeni elGterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzd szervezet képviselGi sz6beli kiegészitést
tesznek.

2.3. A befektetésekért felelGs vezetd elGterjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények értékelésére ezen belil mind
az egyes portfoliok referencia indexektdl torténd eltérések okaira, mind piaci versenytéarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tal tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkévetkez 1 éven belll varhato f&bb értékpapirpiaci
varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portoliokra vonatkozd javasolatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.
2.4. Az Igazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak megfeleld irdnyelveket és az el6z6 negyedéves
befektetési eredmények beszamoloit.

Il. A befektetési eljarasban részt vevik, feladatmegosztas, ellendrzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felel@s vezets,
b) belsd ellendr,
¢) lgazgatétanacs,
d) vagyonkezeld(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelGs vezetdje, alkalmazottai
A pénztér befektetésekért felelGs vezettt alkalmaz. A befektetésekért felelds vezetd késziti el a befektetési politikat, a
befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmlt id6szak teljesitményét.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztar ligyvezetd igazgatdja vélasztja ki, akikkel munkavégzésre
iranyul6 szerz&dést kot. A kivalasztas soran elsddleges érdek a szakmai felkésziltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztér Gigyvezetd igazgatdja végzi el, aki
szlikség esetén beszamol err6l a pénztar Igazgatotanacsa részére.



3.2. Belsd ellendr
A pénztér faallasa belss ellendr(dke)t alkalmaz. A belsd ellendr a belsd ellendrzési szabalyzatban foglaltak, valamint az
elfogadott éves belsd ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megval6sulasat, a jogszabalyi

feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezel&i déntések optimalis voltat.

A bels6 ellendr az ellendrzése soran tett megallapitasairdl ellendrzési jelentésben illetve ellen&rzési jegyz6kdnyvben szamol
be, melyet eljuttat a pénztar Ellendrzd Biztossagahoz, a pénztar igyvezetd igazgat6jahoz, valamint — amennyiben az

el6z6ektdl elkilonllt személyrdl, szervezetrdl van sz6 — az ellendrzési feladatot elrendel6hdz is.
A pénztér belsd ellendre ellendrzése soran kilonds figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotott
Uzletei arfolyamainak megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatdtanacs
A pénztér Igazgat6tandacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szilkséges intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5,;
3.5.5; 4.7.3. pontokban korlirt befektetéseket érintd kérdéskérokben.

Az intézkedések kdrében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes Gigymenetnek megfeleld
eljarast.

3.4. Vagyonkezel6(k)
A Pénztara3.4.1. és 3.4.2. pontban korllirtaknak megfelelgen kivalasztott kiils6 vagyonkezel&(kk)vel végezteti el a
vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelmebe vételével megkotott vagyonkezel6i szerzddés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel&t nyilvanos palyazat Gtjan hosszl tavra valasztja ki. A kivalasztas soran elsédleges érdek a
biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezelés lebonyolitdsaval e tevékenységgel izletszeren foglalkoz6 és arra feljogositott, valamint a Pénzligyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének (tovabbiakbvan: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a tovébbiakban egyiitt:
szolgaltatok, ill. vagyonkezel®) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:
a) az adminisztraci6s és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai feladatok elvégzésével megbizott szervezet,
b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van folyamatban, illetve az Gzletmenet kihelyezését
megel6z8 2 évben csédeljarast folytattak le, tovabba
c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezg tulajdonosa, vezet® tisztségviselGje vagy ezek kozeli

hozzatartoz6ja a pénztar vezetd tisztségviseldje, vagy ezek kdzeli hozzatartozdja.
3.4.3. Vagyonkezel6vel kotendd szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezel6i szerz6désnek a kovetkez6ket kell tartalmaznia
a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,
b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel vagyonatdl, illetve mas megbizas alapjan kezelt
vagyontél elktlonitett kezelésének szabalyait,
c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési el&irasok betartasanak biztositékait,
d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel& olyan nyilvantartasokat vezet, amelyek a pénztar jelentési
és beszdmolasi kotelezettségéhez szitkséges adatokat hitelt érdeml8en tartalmazzak,
e) rendelkezést arra vonatkoz6an, hogy a vagyonkezeld a pénztar részére, illetve a pénztér nyilatkozata alapjan
mas szolgaltatok, és a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban biztositja azok jogszabalyokban eldirt

nyilvantartdsi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez szlkséges, a pénztarra vonatkoz6 adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel6i szerz&dés akkor, ha
a) a vagyonkezel nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez szitkséges engedéllyel, illetéleg a
Felligyelet altal jovahagyott, a tevékenységre vonatkozé (izletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z8 bekezdésében foglaltakat.



3.4.3.3 Avagyonkezel6i szerzddés tartalma nem sértheti a pénztar gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-

matematikai és befektetési feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi el@irdsokat, vagy a pénztéar vagyonkezelési
és eszkozértékelési szabélyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai

3.4.4.1. Avagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztéarakra vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli,

biztositasmatematikai és befektetési elGirasok szerint.

3.4.4.2. Avagyonkezel6 az Igazgatétanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan meghatarozott vagyonkezelési
iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutaték
portfolionként tdrténd elérésére.

3.4.4.3. Avagyonkezel6 a kezelésében |&vE pénztari vagyon értékének alakulasarél negyedévente beszamolét készit.
3.4.4.4. Avagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa sorén a befektetési vezetd altal elSterjesztett stratégiahoz
kapcsoléddan véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes rendszerhez kapcsoléddan napi
egyeztetéseket végez a letétkezeldvel és a Pénztarral, melynek soran felmerild feladatait egy haromoldald eljarasi
rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel koteles a jogszabalyi hatarid6nek megfelel&en megsziintetni a limitsértést, és mind a limit
megsértésérsl, mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul tajékoztatnia koteles a Letétkezel6t, ill. a Pénztar

befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel&jének értékelését a pénztar Igazgattanacsa kdzvetlenil végzi. A vagyonkezeld értékelése
soran az Igazgatdtandcs vizsgalja a befektetési politikdnak megval6sitasat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre
(portfolié és a benchmark-portfoli6 hozamanak ésszevetése).

3.4.6. Avagyonkezeld megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési el@irasok ellenérzéséhez
szlikséges informaciok a Felligyelet rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztér a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kérilirtaknak megfelelden kivalasztott, a befektetési vallalkozasokrél és az arutzsdei
szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL. tdrvény (Bszt.) szerinti,
letétkezel&i szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezeldi feladatokat, letétkezel6i szerzédés
alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tavra valasztja ki. A kivalasztas soran elsédleges érdek a
biztonsag és megbizhatdsag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezel&t bizhat meg.
b) Letétkezel&i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal
megbizott gazdalkodd szervezetet.
C) A pénztar és a letétkezeld kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot meghaladé kézvetett tulajdonosi, sem egyéb
olyan gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely dsszeférhetetlen a letétkezeli feladatok ellatasaval.
d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység
dolgoz6ja nem lehet a pénztar letétkezel6jénél tisztségvisels, vezett allasd alkalmazott vagy olyan feladatkérben
dolgoz6 személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.
e) A pénztar vagyonkezel8jénél a vagyonkezelést iranyit6 és a vagyonkezeléssel foglalkoz6 személy nem lehet a

pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé személy, aki a
letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet iranyitja, vagy annak kdzvetlen utasitasokat adhat.



3.5.3. LetétkezelGvel kotendd szerzddés szabalyai
A pénztér a letétkezeldvel megkotott szerz6dést 3 napon belil bejelenti a Feliigyelet felé, a Feligyelet altal rendszeresitett
adatlapon.

3.5.4. Letétkezeld feladatai
3.5.4.1. A letétkezeld feladati kiterjednek tébbek kozétt a jogszabalyi limitek ellendrzésére, a pénztar befektetési
portfoli6janak értékelésére, valamint szlikség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa felé
is.
3.5.4.2. A pénztari letétkezel® a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgaltatasok tekintetében
megbizasanak ellatasahoz szlikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgéltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat
vezetd szervezetet.
3.5.4.3. Aletétkezel® a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre vonatkozé
megbizasnak megfelelgen kételes végezni. Koteles felhivni a pénztar, illet6leg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a
befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.
3.5.4.4. A letétkezel&nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztari befektetésekre vonatkozé
jogszabalyi eldirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezeld a befektetési el&irasok megsértését észleli, azt
legkésdbb a kévetkez6 munkanapon kételes a Felligyeletnek és a Pénztérnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot
(szolgaltatékat) értesiteni. A Pénztar koteles minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztar
tulajdondban Iév6 és a vagyonkezelést végzd szervezet vagy szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes
egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokaban maradjanak.
3.5.4.5. A letétkezel® back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes rendszerhez kapcsolédéan napi
egyeztetéseket végez a vagyonkezel&vel és a Pénztarral, melynek soran felmerdld feladatait egy haromoldald eljarasi
rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezel6jének értékelését a pénztéar Igazgattandcsa kdzvetlenil végzi. A letétkezeld értékelése soran az
Igazgat6tandcs a gyors, pontos, megbizhaté adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztéri tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a pénztar meglévg,
illetve a varhato kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s
maximum aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztér az 6nkéntes pénztari 4g esetében az aldbbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensilyozott portfolio;
c¢/c) novekedési portfolio;
c/d) kockézatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) fliggd.

A pénztér a maganpénztari &g esetében az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamléak az alabbi bontésban:
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensilyozott portfoli6;
c¢/c) novekedési portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) fligg6 (APEH, egyéb munkaltatdi).



A potféliok Gsszetétele és referencia indexei a 2.szamu Mellékletben talalhatok.

4.1.2. A szolgéltatasi fedezeti portfoliok a maganpénztar &g esetében:
A maganpénztdr g esetében a vagyon banki folydszamlan talalhaté tekintettel arra, hogy a Pénztar szolgéltatast nem nydjt.

4.2. Amennyiben az el6z8 pontokban meghatarozott befektetési aranyokt6l a pénztar vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett

limiteknek megfeleld portfolié ardnyokkal valé megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel& portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k éltal kezelt részportfoliok hozamszamitasi periédus alatt publikalt, az
5.1.-5.5. pontokban régzitett referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak stlyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x....x (1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3.....bmr12 a Pénztérnak az évet alkot6 12 hdnapra vonatkoz6 referencia hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtél
Amennyiben a pénztéri aganként szamitott 6sszportfoli6 teljesitménye a jelentdsen kisebb (lasd lejjebb) a
referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelgs vezetdje elterjesztést nydjt be az Igazgat6tanacsnak a
szlikséges intézkedések megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus port6liok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolidk esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfolidk esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliék esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtdl vald a pénztar befektetésekért felelds vezetdje
haladéktalanul értesiti az Igazgat6tanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzg szervezetet a befektetési politikdban

megcélzott helyzet el@allitdsa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfoli6 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott céliddszakban kévetni kivant lehetséges portfolidszerkezeteket
tekintjuk. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolié 6sszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé
szabalyzatok egyéb el6irasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ett&l valé eltérésbdl szarmaz6 kockazat — a
referenciaindex szamitasi médjan keresztll — a vagyonkezel& értékelésében jelentkezik

Avalaszthaté portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok kezelésére vonatkozé
elgirasoknak.

A portfolié 6sszetétel a befektetési politika kévetkezd médositasig, de legkdzelebb a 2010-ben jogszabalyilag kotelezd
feltlvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészitd rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozé szabalyok
A pénztéri portfolio terhére, a Pénztar tulajdonét képez6 értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsénzésre
vonatkozé szabélyainak betartasaval értékpapir-kélcsénzési tigylet kéthet6 az alabbiak betartésa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kolcsonzési lgyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztéri eszkdzok 30%-at.
b) A pénztéri befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kolcsonadasa lehetséges.
) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kolcsonzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsonzési Gigyletek garancialis szabalyai
a) Az Ugylethez kapcsol6ddan megfelel dvadékot kell kikétni oly médon, hogy az 6vadékként nyajtott értékpapir
piaci értékén szamolva a kélcsénbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsénzési tigylet esetében vadékként csak magyar &llampapirt lehet alkalmazni.



c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamlajéra transzferalja.

d) Az értékpapir kélcsénzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogét, hogy abban az esetben, ha a kdlcsénbe
adott értékpapir vonatkozasaban pénziigyi jellegQ tarsasagi esemény torténik, gy a Pénztér a papirt a kélcsdnzés
futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari ag esetében (jogszabdlyi hatdlybalépéstdl kezdddden)
5.2.1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban Iév6 tagok kdveteléseinek fedezetéil szolgélé
tartalékot tartani kételes, a mindenkori devizaszabalyoknak megfelel&en a kévetkezdk szerint kell meghatarozni:
a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabél a felhalmozasi id6szakban |1évd tagok egyéni szamlakdveteléseit
abban a pénznemben fennallénak kell tekinteni, amelyben az egyéni szamla kéveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéil szolgal6 tartalékot az a) pontban meghatdrozott pénznemben fennallo
eszkozokbe kell fektetni,
C) a pénztarnak lehetdsége van arra, hogy kilon dontés alapjan az egyéni szamlak fedezetéil szolgalé tartalék
ca) klasszikus portféli6 esetében 5%-at meg nem halad6 részét,
cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem haladé részét,
cc) ndvekedési portfolié esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt kdvetden 35%-at meg nem haladé
részét
ne a b) pont szerinti eszkdzben tartson,
d) a c) pontban meghatérozott arany megallapitésa sorén a Tpt. 5. § (1) bekezdésének 58. pontja szerint definialt
hossz( poziciék révid pozicidkkal [Tpt. 5. & (1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettdsitdsa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megéllapitasa sordn a befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési
értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma tényleges, illetve mdgéttes devizapozicioit kell figyelembe
venni.
5.2.2. Az 5.2.1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a pénztari befektetés milyen pénznemben
fennallé befektetésen alapul.

5.3. Egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

5.3.1.Maganpénztari agra vonatkoz6 szabalyok
a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirba az egyes valaszthat6 portféliokba
befektetett pénztéri eszkdzok legfeljebb 10 szézaléka helyezhetd el.
b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi szamla kivételével -,
valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal kibocsatott értékpapirok egyittes értéke nem
haladhatja meg az egyes valaszthat6 portféliokba befektetett pénztari eszkdzok 20 szazalékat.

5.3.2. Onkéntes pénztari agra vonatkozo szabalyok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek
kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsat6 altal kibocsatott értékpapirok tiz szézalékot meghaladé mértékd
részet.

VI. Mellékletek jegyzéke

1.sz. Melléklet:  Vagyonkezelési irdnyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
2.sz. Melléklet:  Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé téblazata

VII. Hatélyba |éptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politikat a Pénztar Igazgatétanacsa 2009. december 8-an megtartott Glésén .4/2009. (XI1.08.) sz. IT-EB
hatarozataval fogadta el, melyet a 2009. december 8-an megtartott Kozgy(lés 5/2009. (XI1.08.) Kgy Hatérozattal erdsitett
meg. A Jelen befektetési politika hatalyba |épése 2010.01.01.

Allianz Hungaria Nyugdijpénztér Igazgatétanacsa



2. szamU melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tablazata a portfoliok esetén

Onkéntes pénztari 4g

5.1. Likviditasi és miikodési portfoliok 6sszetétele (6nkéntes)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit 1 éven belli lejarati magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 100% 100%
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1

év.

5.2. Fiiggd portfoliok dsszetétele (6nkéntes)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia indextk alapjan ebbe
” b L L e 0% 100% 100%
fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitdsa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1

év.

5.3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (6nkéntes)
5.3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (6nkéntes)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven bellli lejaratl magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 100% 100%
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1

év.

5.3.2. A kiegyensulyozott portfoli dsszetétele (6nkéntes)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit 1 éven belli lejarati magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 10% 20%
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 45% 60% 85%
alap) d1
Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal 0% 1% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdloghitel-intézet dltal kibocsdtott jelzdloglevél 0% 7% 20%
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 1% 5%
(részvény) el '
tu!aJdo,nwszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 13.8% 0%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%, MXWO Index 6%. A

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.




5.3.3. A novekedési portfoli6 dsszetétele (6nkéntes)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit 1 éven bellli lejaratl magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 10% 20%
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 23% 43% 63%
alap) d1
Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal 0% 1% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdloghitel-intézet dltal kibocsdtott jelzdloglevél 0% 7% 20%
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 5 5% 6%
(részvény) el '
tu!aJdo,nwszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 15% 34,5% 45%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 48%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index: 10%, MXEF Index 8%, MXWO Index 19%. A

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

5.3.4. A kockazatvallalé portfoli6 6sszetétele (6nkéntes)

Minimum Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesit 1 éven belli lejaratl magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 10% 60%
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tlli lejaratd magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 0% 30%
alap) d1
Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal

g . 0% 0% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény d7 0% 0% 10%
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdloghitel-intézet dltal kibocsatott jelzdloglevél 0% 0% 20%
tu!aJdo,nwszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektets befektetési jegyek 0% 10% 0%
(részvény) el
tu!aJdo,nwszonyt megtestesitd kulfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 40% 80% 100%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitdsa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 15%, MXWO Index 35%. A hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

5.4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié (6nkéntes)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven bellli lejaratli magyar &llampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 100% 100%
alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.




Magan pénztari ag

5.5. Likviditasi és miikodési portfoliok (magén)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit 1 éven belli lejarati magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektets befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 100% 100%
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1

év.

5.6. Fliggd portfoliok (magan)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejaratd magyar allampapirok és a referencia
indexiik alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 100% 100%
alap) d1
lekotott betét, és folybszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1

év.

5.7. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magéan)
5.7.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (magén)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven bellli lejaratl magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 100% 100%
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1

év.

5.7.2. A kiegyensulyozott portfoli dsszetétele (magan)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit 1 éven belli lejarati magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 10% 20%
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 45% 65% 85%
alap) d1
Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal 0% 1% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdloghitel-intézet dltal kibocsdtott jelzdloglevél 0% 7% 20%
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 1% 5%
(részvény) el '
tu!aJdo,nwszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 13.8% 0%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%, MXWO Index 6%. A

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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5.7.3. A novekedési portfoli6 dsszetétele (magan)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit 1 éven bellli lejaratl magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 9,5% 20%
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 23% 43% 63%
alap) d1
Magyarorszdgon bejegyzett gazddlkodo szervezet — a hitelintézet kivételével — dltal 0% 1% 10%
nyilvdnosan forgalomba hozott kétvény d5
Magyarorszdgon bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
Magyarorszdgon bejegyzett jelzdloghitel-intézet dltal kibocsdtott jelzdloglevél 0% 7% 20%
hitelviszonyt megtestesitd kiilfoldén bejegyzett hitelintézet dltal nyilvdnosan forgalomba 0% 0.5% 1%
hozott kétvény d8 '
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 5 5% 6%
(részvény) el '
tu!ajdcinwszonyt megtestesitd kalfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 15% 34.5% 44%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 48%, ZMAX Index 14,5%,DIDA Index 0,5%, CETOP20 Index: 10%, MXEF Index 8%, MXWO

Index 19%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

5.8. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfoli6 dsszetétele (magan)

Minimum Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven belli lejaratl magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 100% 100%
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
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