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. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatand6d pénztartagi és
pénztari érdekek, kapcsolédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elveket és a hatékony és kdltségtakarékos gazdalkodasi
modszereket figyelembe véve szabélyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek dltaldnos elveit és szabélyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

C) a vagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének, dijazésanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartoz6
befektetési portfoliok 6sszetételeit, hozammutatdit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat,
tovabbé egyéb kapcsol6dd eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kilonosképpen a befektetett eszkdzok hozamét - kizérélag a szolgaltatasok
fedezetének biztositasara, a szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek fedezésére
fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztér vagyona sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztér befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jel6Ini, hogy a befektetés forrdsa melyik tartalék volt. A befektetés hozama
kizarolag azt a tartalékot illeti, amelyb6l a befektetett eszkoz szarmazott.

A Pénztér a kockazatok mérséklésére és az egyoldal( kockazati fliggdség megel6zése érdekében befektetéseit koteles az alabbiak
szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitdk
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztér befektetését minimalis kockézat mellett elérhet legnagyobb vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések sordn — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel
lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagasl6 atlaghozam elérésére.

A pénztéri befektetések lejératdnak és likviditadsanak 6sszhangban kell lennie a Pénztar révid lejarata (éven bellli) és hossza tavd
(éven tli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képességét.

A pénztéri vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban meghatarozott eszkézokbe fektethetd be. A
Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be.



1.3. A befektetési politikdban érvényre jutd érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam, illetve biztonség (kockazatvallalasi hajlam)
irdnti érdekeire.

A pénztér alapvets érdeke a likviditds megbrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti maximélis hozam elérése.
1.4. A befektetési politika kapcsolddéasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozd befektetési politika az éves beszamol6 kiegészité mellékletét képezi.

A targyévre vonatkozé befektetési politika a Valaszthat6 Portfoliés Rendszer Szabélyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel&i szerz6dés mellékletét képezi.

II. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak feltételei

2.1. Az Igazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatérozésa, fenntartasa, vagy médositésa
targyaban, melyet a soron kévetkez6 kozgyilés fogad el és — mivel a Befektetési politika egyben a VPR szabalyzat melléklete igy —
ny(jtja be engedélyezésre a Pszaf részére.

2.2. Az lgazgatétanacs a befektetésekért felelds vezetd éltal elkészitett — befektetési politikéra vonatkoz6 — elGterjesztését az
igazgatétanacsi Ulésen megtérgyalja.
Az irésbeli elGterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzg szervezet képviseldi szobeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelds vezetd el6terjesztésének ki kell térnie az adott évi teljesitmények értékelésére ezen bell mind az
egyes portfoliok referencia indexekt6l torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen t0l tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkévetkezd 1 éven belll varhatd fébb értékpapirpiaci
varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozd javaslatot kell megfogalmaznia referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikinak megfelel@ iranyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési
eredmények beszamoldit.

lll. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellenérzés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelds vezetd,
b) belst ellendr,
¢) lgazgatétanacs,
d) vagyonkezel(k),
e) letétkezel6.

3.1. A befektetésekért felelds vezetdje, alkalmazottai
A pénztar befektetésekért felels vezettt alkalmaz. A befektetésekért felel6s vezetd késziti el a befektetési politikat, a befektetések
iranyelveit, valamint értékeli az elmalt iddszak teljesitményét.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottait a pénztar iigyvezetd igazgatdja vélasztja ki, akikkel munkavégzésre irdnyulé
szerz6dést kot. A kivalasztas soran elsédleges érdek a szakmai felkésziltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a pénztar ligyvezets igazgatéja végzi el, aki sziikség
esetén beszamol errdl a pénztar Igazgatdtanacsa részére.



3.2. Belst ellendr
A pénztar fGallasa belsd ellendr(éke)t alkalmaz. A belsg ellendr a belsé ellendrzési szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott
éves bels6 ellendri munkaterve szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megval6sulasét, a jogszabélyi feltételek és a

befektetési limitek betartasét, tovabbé a vagyonkezeldi déntések optimélis voltat.

A belsg ellendr az ellentrzése soran tett megallapitésairdl ellendrzési jelentésben illetve ellendrzési jegyzokonyvben széamol be,
melyet eljuttat a pénztar Ellendrz Biztossagahoz, a pénztar ligyvezet( igazgatéjdhoz, valamint —amennyiben az eléz6ektdl
elkilonalt személyrél, szervezetrdl van sz6 — az ellendrzési feladatot elrendel6hoz is.

A pénztér belst ellendre ellendrzése soran kiilénos figyelmet szentel a piaci arfolyamok és a vagyonkezel® altal megkétott Gzletei
arfolyamainak megvizsgélasara.

3.3. Az Igazgatotanacs
A pénztar Igazgatétanacsa meghoz minden hatarozatot, déntést, szlikséges intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5; 4.7.3.
pontokban kordlirt befektetéseket érintd kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatétanécs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes tigymenetnek megfeleld eljarast.

3.4. Vagyonkezel6(k)
APénztéra3.4.1. és 3.4.2. pontban korilirtaknak megfelelGen kivalasztott kiilsé vagyonkezeld(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési
feladatokat, a 3.4.3. pontban foglaltak figyelembe vételével megkotott vagyonkezel6i szerz6dés alapjan.

3.4.1. APénztar a vagyonkezel6t nyilvanos pélyazat (tjan hosszU tavra valasztja ki. A kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag
és megbizhatdsag. Dijazasuk mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. Avagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel Gzletszer(ien foglalkoz6 és arra feljogositott, valamint a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feltigyeletének (tovabbiakban: Feliigyelet) bejelentett szervezeteket (a tovabbiakban egyiitt: szolgéltatok, ill.
vagyonkezel®) bizhat meg.

3.4.2.2. Avagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztraciés és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljarés van folyamatban, illetve az Gizletmenet kihelyezését megelz& 2
évben cs6deljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolydssal rendelkezd tulajdonosa, vezet6 tisztségvisel6je vagy ezek kdzeli hozzatartozoja a pénztér
vezetd tisztségviseldie, vagy ezek kozeli hozzatartozdja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kotend6 szerz6dés szabalyai

3.4.3.1 Avagyonkezel6i szerz&désnek a kdvetkezdket kell tartalmaznia

a) a kezelésre atadott vagyon meghatérozasat,

b) a pénztér altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel& vagyonatdl, illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl
elkilonitett kezelésének szabalyait,

C) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési el&irasok betartdsanak biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozoéan, hogy a vagyonkezel& olyan nyilvantartasokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kételezettségéhez szitkséges adatokat hitelt érdeml&en tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel6 a pénztér részére, illetve a pénztér nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és
a Felligyelet részére a jogszabalyok szerinti formaban biztositja azok jogszabélyokban el&irt nyilvantartasi és beszamolasi

kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2 Semmis a vagyonkezel&i szerz6dés akkor, ha

a) a vagyonkezel& nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység végzéséhez szitkséges engedéllyel, illetdleg a Feltgyelet altal
jovahagyott, a tevékenységre vonatkozé Uzletszabéalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6 bekezdésében foglaltakat.



3.4.3.3 AvagyonkezelGi szerz&dés tartalma nem sértheti a pénztér gazdalkodésanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és

befektetési feladatainak elldtasaval kapcsolatos jogszabélyi elGirdsokat, vagy a pénztar vagyonkezelési és eszkozértékelési
szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel6 feladatai.

3.4.4.1. Avagyonkezel§ a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a pénztérakra vonatkoz6 gazdalkodasi, szamviteli,
biztositdsmatematikai és befektetési elirasok szerint.

3.4.4.2. Avagyonkezel6 az Igazgatétanacs altal elfogadott befektetési politika alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek
alapjan végzi munkajat, mely soran térekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutaték portfoliénként torténd
elérésére.

3.4.4.3. Avagyonkezeld a kezelésében 1évE pénztari vagyon értékének alakulasarél negyedévente beszamolot készit.
3.4.4.4. Avagyonkezeld a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési vezet6 altal elSterjesztett stratégiahoz kapcsol6ddan
véleményezést kell készitenie.

3.4.4.5. Avagyonkezel6 back office tevékenysége sorén az elszamold egységes rendszerhez kapcsol6d6an napi egyeztetéseket
végez a letétkezelbvel és a Pénztarral, melynek soran felmertl6 feladatait egy haromoldald eljarési rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 kételes a jogszabalyi hataridének megfelelGen megszintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérdl,
mind pedig annak korrigalasarél haladéktalanul téjékoztatnia koteles a Letétkezeldt, ill. a Pénztéar befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezelGjének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa kozvetlentl végzi. A vagyonkezeld értékelése soran az
Igazgatétanacs vizsgalja a befektetési politikanak megvalésitasat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre (portfoli6 és a
benchmark-portfolié hozamanak dsszevetése).

3.4.6. Avagyonkezel6 megbizésa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a vagyonkezelési elgirasok ellenrzéséhez sziikséges
informacidk a Felligyelet rendelkezésére &lljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban kérilirtaknak megfelelden kivalasztott, a befektetési vallalkozasokrél és az arutzsdei
szolgaltatokrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairél sz616 2007. évi CXXXVIII. tdrvény (Bszt.) szerinti,
letétkezel8i szolgaltatas nydjtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a letétkezel&i feladatokat, letétkezel8i szerz&dés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat Gtjan hossz( tévra valasztja ki. A kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag és
megbizhat6sag. Dijazasanak mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak dltalanos feltételei:

a) A Pénztar csak egy letétkezeldt bizhat meg.

b) LetétkezelGi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel, illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott
gazdélkodd szervezetet.

) A pénztar és a letétkezeld kdzott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot meghaladd kozvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan
gazdasagi kapcsolat nem lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezelGi feladatok ellatasaval.

d) A pénztér éltal a befektetések irdnyitasara alkalmazott személy és a befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozéja nem
lehet a pénztar letétkezelGjénél tisztségviseld, vezetd allast alkalmazott vagy olyan feladatkérben dolgozé személy, aki a
letétkezeléssel kapcsolatosan utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel&jénél a vagyonkezelést iranyito és a vagyonkezeléssel foglalkoz6 személy nem lehet a pénztar
letétkezel&jénél tisztségviseld, vezetd allasa alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozd személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd
szervezeti egységet iranyitja, vagy annak kdzvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezelvel kétendd szerz8dés szabalyai
A pénztar a letétkezeldvel megkétott szerz6dést 3 napon beliil bejelenti a Feltigyelet felé, a Feltigyelet &ltal rendszeresitett
adatlapon.



3.5.4. Letétkezeld feladatai

3.5.4.1. A letétkezelG feladati kiterjednek tobbek kozott a jogszabélyi limitek ellendrzésére, a pénztar befektetési portfolidjanak
értékelésére, valamint sziikség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar Igazgat6tanacsa felé is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezeld a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési szolgéltatasok tekintetében megbizasanak
elldtasahoz szlikséges mértékben ellendrzi a pénztari szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezet szervezetet.

3.5.4.3. Aletétkezel§ a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre vonatkozd megbizasnak
megfelelGen koteles végezni. Kételes felhivni a pénztér, illetéleg a vagyonkezel figyelmét arra, ha a befektetési megbizas
végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti (veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelSnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a pénztéri befektetésekre vonatkozé jogszabélyi
elGirasokkal ellentétes. Abban az esetben, ha a letétkezelS a befektetési elGirasok megsértését észleli, azt legkésdbb a kdvetkezd
munkanapon kételes a Felligyeletnek és a Pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztar
kételes minden befektetési tevékenységét olyan médon végezni, hogy a Pénztér tulajdonaban lévé és a vagyonkezelést végzé
szervezet vagy szervezetek rendelkezésére bocsatott eszkdzok teljes egészében és folyamatosan a letétkezel® birtokaban
maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolé egységes rendszerhez kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez

avagyonkezel@vel és a Pénztarral, melynek soran felmerild feladatait egy haromoldald eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezeljének értékelését a pénztér Igazgatotanacsa kdzvetlendl végzi. A letétkezeld értékelése soran az
Igazgatdtanacs a gyors, pontos, megbizhat6 adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a pénztar meglévg, illetve a
vérhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum s maximum aranyok) és
a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési arényait piaci értéken kell szamitani.

A pénztér az aldbbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) miikédési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
¢/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) kdzéputas portfolio;
c/d) névekedési portfoli6;
c/e) kockazatvallalé portfolié;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) fliggd.

A potfélidk dsszetétele és referencia indexei a 1.szama Mellékletben talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett
limiteknek megfeleld portfoli6 ardnyokkal valé megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell llitani a limiteknek megfeleld portfoli6t

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezel&k altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi periddus alatt publikélt, referencia
hozamok adott idszaki szazalékos véltozasanak silyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x.....x (1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3.....bmr12 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hdnapra vonatkoz6 referencia hozamok szorzata.



4.4, Eltérés a referenciahozamt6l
Amennyiben a pénztéri aganként szamitott dsszportfoli teljesitménye a jelentdsen kisebb (Iasd lejjebb) a referenciahozamnal,
akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetGije elGterjesztést ny(jt be az Igazgatdtanacsnak a szlikséges intézkedések megtétele
érdekében.
A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus portéliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- kdzéputas portfoliok esetén meghaladja a 150 béazispontot

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 béazispontot.
Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié dsszetételtdl vald a pénztér befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul
értesiti az lgazgatétanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzd szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet
eldallitdsa érdekében 3 munkanapon belil intézkedések megtételére.

4.5. Portfolié dsszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kévetni kivant lehetséges portfoliészerkezeteket tekintjik.
Avagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolié 6sszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozé szabalyzatok egyéb
el6irasainak és a jogszabalyi korlatok betartésaval, de az ettl valo eltérésbdl szarmazd kockazat — a referenciaindex szamitasi
madjan keresztll — a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik

Avalaszthat6 portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és az azok kezelésére vonatkoz6 elirasoknak.
A portfolié 6sszetétel a befektetési politika kovetkezé modositésig, de legkdzelebb a 2011-ben jogszabélyilag kételezd
feltlvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kélcsonzésre vonatkozo szabélyok
A pénztéri portfoli6 terhére, a Pénztér tulajdonat képez6 értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsénzésre
vonatkoz6 szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsonzési tigylet kothetd az alabbiak betartésa szerint.
5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.
a) Az értékpapir kolcsonzési ligyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztéri eszkdzok 30%-at.
b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kélcsonadasa lehetséges.
c) A pénztéri befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.
d) Az értékpapir-kdlcsdnzési iigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
5.1.1.2 Az értékpapir kdlcsénzési Ugyletek garancialis szabalyai

a) Az gylethez kapcsoldddan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az évadékként nydjtott értékpapir piaci
értékén szamolva a kélcsénbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési tigylet esetében Gvadékként csak magyar &llampapirt lehet alkalmazni.
C) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamlajéra transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerzddésben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban az esetben, ha a kélcsénbe adott
értékpapir vonatkozasaban pénziigyi jelleg(i tarsasagi esemény torténik, Ggy a Pénztér a papirt a kdlcsénzés futamideje
alatt visszakérheti.

5.2. Egy kibocséto altal kibocsatott értékpapirokra vonatkoz6 korlatozasok

a) Apénztar - az dllampapirok és a nyilt vég( befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek
kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato &ltal kibocsétott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékd
részet.

b) apénztar befektetései kozott - az dllampapirok kivételével - ugyanazon kibocsato kiilénbozé értékpapirjainak
egyttes részaranya nem haladhatja meg az 6sszes pénztari eszkoz 10 szazalékat.



VI. Mellékletek jegyzéke

1.sz. Melléklet:  Referenciahozamok és limitek dsszefoglal6 tablazata
2.sz.Melléklet:  Vagyonkezelési irdnyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)
VII. Hatalyba |éptetd rendelkezések

Jelen Befektetési Politika érvényes a PSZAF jvahagyasat kévetd honap elsé napjatol.

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Igazgatétanacsa



1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglal6 tablazata

1. Likviditasi és mikodési portfolidk dsszetétele

Minimum | Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesits 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk

- y P o P S 0% 100% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexuk

- y P L PR S 0% 0% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1

év.

2. Fligg® portfoliok 6sszetétele

Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk
. . o L o 0% 100% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexuk 0% 0% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1 ) ) )
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1

év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfolié dsszetétele

Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexiik 0% 100% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexiik 0% 0% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1

év.

3.2. Akiegyensulyozott portfolio dsszetétele

Minimum | Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesits 1 éven beldli lejaratld magyar allampapirok és a referencia indextk

L B . L S 0% 7% 20%
alapjan ebbe fektet6 befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indextk

L B o P G 45% 65% 85%
alapjan ebbe fektet befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet — a hitelintézet kivételével - dltal 0% 19 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kdtvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d7 0% 1% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzéloghitel-intézet dltal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 6% 20%
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 39 0%
(részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesitd kilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 17% 0%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%,

BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.




3.3. Akozéputas portfolié 6sszetétele

Minimum | Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk

o L . T G 0% 10% 20%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indextk

o L L " R G 40% 57% 80%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével - éltal 0% 1% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d5 ) ) )
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d7 0% 1% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 1% 10%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% sy 0%
(részvény) el ) ) )
tu‘lajdcinwszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 5% 30%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%,

BUX Index 4%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A ndvekedési portfoli6 6sszetétele

Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk
- y o P S 0% 7% 20%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexk
- y L PR G 20% 40% 60%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével — &ltal
I . 0% 1% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d7 0% 1% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet dltal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 6% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek
L 0% 8% 20%
(részvény) el
tu!ajdcinwszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 15% 37% 45%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszémlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index
7%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.5. A kockézatvallal6 portfoli6 6sszetétele

Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk
- y o P S 0% 10% 60%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexuk
- y L PR S 0% 0% 30%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével — &ltal
I . 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d7 0% 0% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet ltal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 0% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek
L 0% 8% 20%
(részvény) el
tu!a qunVlszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 40% 8% 100%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%




Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgéltatési portfolio

Minimum | Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesits 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexutk

- y L o P G 0% 100% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexuk

- y P L PR S 0% 0% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.



2. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Onkéntes pénztari ag
Befektetési Politika kivonata
Vagyonkezelési iranyelvek

Ervényes: 2011. janius 1-jétdl

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van -
fontossagi sorrendben - figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz8 id6tavon kimagasl6 atlaghozam elérésére.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megdrzése, valamint az elérhetd legnagyobb biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati szerkezet, valamint a pénztar meglévg, illetve a
vérhatd kotelezettségei alakulasa alapjan meghatérozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum aranyok)
és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel6 részére kezelésre dtadott befektetési portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfoli,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
¢/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) Kézéputas portfolio
c/d) névekedési portfoli6;
c/e) kockazatvallalé portfolié;
d) fedezeti szolgaltatési szamlak
e) fliggd szamlak

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesilnek, melyek koziil a Vagyonkezeldre a részére kezelésre tadott
portfolidkra vonatkozo szabélyok az irdnyaddak:

1. Likviditasi és mikodési portfolidk dsszetétele

Minimum | Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk

o . L . T S 0% 100% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexuk

o . L . R S 0% 0% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
lekotott betét, és folydszémlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1

év.

2. Fligg® portfoliok 6sszetétele

Minimum | Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesits 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk

- y P o P G 0% 100% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexuk

- y P L PR S 0% 0% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%




Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1

év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. Aklasszikus portfolié dsszetétele

Minimum | Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesits 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk

- y P o P S 0% 100% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexuk

- y L L PR G 0% 0% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1

év.

3.2. Akiegyensulyozott portfoli6 dsszetétele

Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk
- y o P S 0% 7% 20%

alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexuk 45% 65% 85%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1 ) ? )
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével — 4ltal

st o 0% 1% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d7 0% 1% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet ltal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 6% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek

L 0% 3% 20%
(részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesitd kilféldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek

L 0% 17% 20%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%,

BUX index 2%. A hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. Akézéputas portfoli6 0sszetétele

Minimum | Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexiik 0% 10% 0%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1 ) ? )
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexiik 40% 579 80%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1 ) ? )
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet — a hitelintézet kivételével — altal

s o 0% 1% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet ltal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d7 0% 1% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsétott jelzaloglevél g1 0% 1% 10%
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek

L 0% 5% 20%
(részvény) el
tu!ajd({nwszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 25% 30%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%,

BUX Index 4%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.




3.4. A novekedési portfoli6 6sszetétele

Minimum | Cél Maximum

hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk

o L . T S 0% 7% 20%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indextk

o L L . R S 20% 40% 60%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével - éltal 0% 1% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d5 ) ) )
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d7 0% 1% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 6% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 0% 8% 0%
(részvény) el ) ) )
tu‘lajdcinwszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 15% 37% 45%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszémlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index
7%, BUX index 6%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.5. A kockézatvallal6 portfoli6 6sszetétele

Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven belili lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexuk
o L . . G 0% 10% 60%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexk
- y L PR G 0% 0% 30%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet — a hitelintézet kivételével — &ltal
I . 0% 0% 10%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d7 0% 0% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet dltal kibocsatott jelzaloglevél g1 0% 0% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek
L 0% 8% 20%
(részvény) el
tu!a Jdcinwszonyt megtestesitd kilfoldi értékpapirok, és az ebbe fektetd befektetési jegyek 40% 8% 100%
(részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index 15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfoli6
Minimum | Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesits 1 éven beldli lejaratl magyar &llampapirok és a referencia indexutk
- y o o G 0% 100% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesits 1 éven tdli lejaratd magyar allampapirok és a referencia indexuk
- y L PR S 0% 0% 100%
alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek
megfeleld portfolié ardnyokkal valé megfelelés érdekében azokat a lehets leghamarabb, de nem késébb, mint 8 munkanap alatt

helyre kell allitani a limiteknek megfelel& portfoliét




C. A pénztéri referenciaindex szamitasi médja

A Pénztér referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi periédus alatt publikélt, a B.1-8
vonatkozd pontjaiban régzitett, referencia hozamok adott idészaki szézalékos valtozasanak slyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam az énkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben (Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkot6
napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolié teljesitménye a jelentdsen kisebb (1asd lejjebb) a referenciahozamnal,
akkor a pénztar befektetésekért felelds vezetdie elterjesztést nyljt be az Igazgatétanacsnak a sziikséges intézkedések megtétele
érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, illetve fiiggd portéliok esetében meghaladja az 50 béazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- kdzéputas portfoliok esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 béazispontot,

- kockézatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolio 6sszetételtdl valo a pénztar befektetésekért felelds vezetdje haladéktalanul
értesiti az Igazgatétanacsot, amely utasithatja a vagyonkezelést végzs szervezetet a befektetési politikdban megcélzott helyzet
el6éllitasa érdekében 3 munkanapon belil intézkedések megtételére.

E. Portfoli6 dsszetétel

A pénztér altal a meghatarozott célidészakban kévetni kivant lehetséges portfolidszerkezet. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben
meghatarozott portfolié dsszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabélyzatok eqgyéb el6irasainak és a jogszabélyi korlatok
betartasaval, de az ettdl val6 eltérésbdl szérmazé kockézat — a referenciaindex szamitasi maédjan keresztil — a vagyonkezel
értékelésében jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezd maédositasig, de legkdzelebb a 2011-ben jogszabalyilag kotelez
feltlvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsonzésre vonatkozé szabalyok
A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezo értékpapirok vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsonzésre
vonatkoz6 szabalyainak betartasaval értékpapir-kélcsdnzési Ugylet kdthetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kélcsénzési Ugyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett pénztari eszkdzok 30%-at.
b) A pénztari befektetési portfoliékban csak magyar értékpapirok kélcsénadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kélcsénzési Ggylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kélcsénzési Ugyletek garanciélis szabalyai

a) Az tigylethez kapcsol6déan megfeleld dvadékot kell kikotni oly médon, hogy az dvadékként nydijtott értékpapir piaci értékén
szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantélja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési Gigylet esetében dvadékként csak magyar &llampapirt lehet alkalmazni.

) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett szamlajéra transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerzddésben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban az esetben, ha a kélcsénbe adott értékpapir
vonatkozasaban pénzigyi jellegl tarsasagi esemény torténik, Ggy a Pénztér a papirt a kélcsénzés futamideje alatt visszakérheti.

G. Egy kibocséto altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozésok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt vég(i befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a jelzéloglevelek kivételével - nem
szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértékd részét.



