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Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar énkéntes nyugdijpénztari dgazat kiildottkozgyiilésének
Az éves pénztari beszamolorol készilt jelentés

Elvégeztik az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar onkéntes nyugdijpénztari agazat (tovabbiakban "a Nyugdijpénztar")
mellékelt 2011. évi éves pénztari beszdmolodjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves pénztari beszamol6 a 2011. december 31-
i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrasok egyezd végosszege 114.879.738 E Ft —, az ezen
idéponttal végzddd évre vonatkozd eredménykimutatasbol — melyben a miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység
mérleg szerinti eredménye 150.488 E Ft veszteség, a fedezeti céltartalék képzés 10.315.425 E Ft, a likviditasi és kockazati
céltartalék képzés pedig 49.744 E Ft —, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazé
informaciokat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves pénztari beszamoloért

A vezetés felelés ennek az éves pénztari beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véaljon az akar csalasbol, akar hibabol ered6
lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves pénztari beszamol6 elkészitése.

A kényvvizsgalo feleldssége

A mi felelésségiink ennek az éves pénztari beszamolonak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
érvényes — torveények és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgélatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy
kell6 bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az éves pénztari beszamold mentes-€ a lényeges hibas allitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves pénztari beszamoloban szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves pénztari
beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitisai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinkt6l
figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves pénztari beszamolé gazdalkodd egység altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabol relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiikk, hogy olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezzink
meg, amelyek az adott kérilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli
politikak megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves pénztari
beszamol6 atfogd prezentalasanak értékelését.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaloi
zaradékunk (véleményunk) megadésahoz.
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Zaradék (vélemény)

A konyvvizsgalat soran az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar énkéntes nyugdijpénztari dgazat éves pénztari beszdmoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti kényvvizsgalati standardokban
foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelelé bizonyossagot szereztliink arrdl, hogy az éves
pénztari beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint
készitették el. Véleményiink szerint az éves pénztari beszamol6 az az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar onkéntes
nyugdijpénztari dgazat 2011. december 31-én fennalldé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér§l megbizhatd és valds
képet ad.

Az Uzleti jelentésrél készilt jelentés

Elvégeztiik az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 6nkéntes nyugdijpénztari dgazat mellékelt 2011. évi Uzleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésséglink ezen Uzleti jelentés és a 2011. évi éves pénztari
beszamol6 6sszhangjdnak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Uzleti jelentés és az éves pénztari
beszamol6 dsszhangjanak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Nyugdijpénztar nem auditalt szamviteli
nyilvantartasaibol levezetett informacidk attekintését.

Véleménylink szerint az Allianz Hungéaria Nyugdijpénztar dnkéntes nyugdijpénztari dgazat 2011. évi Uzleti jelentése az
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 6nkéntes nyugdijpénztari agazat 2011. évi éves pénztari beszamoldjanak adataival
0sszhangban van.

Budapest, 2012. mércius 28.

KPMG Hungéria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Leposa Csilla Agocs Gabor
Partner Kamarai tag kdnyvvizsgald
Nyilvantartasi szam: 005600



Tablakéd: 730ME (3)
Vonatkozasi id6szak: 2011.01.01.-2011.12.31.

Adatszolgdltatd neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar

730ME
MERLEG-Eszkozok

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

E626 évi . El626 évi Targyévi . Targyevi
beszamolé M?g’allap|tott felulvn’zsgal,t beszamolé M?glallapltott feIuIV|,zsgal,t M6d
3 . . || eltérések (+, -) beszamolé . ; eltérések (+, -) beszamolé
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés zar6 adatai 2416 adatai zar6 adatai 2416 adatai
1 2 3 4 5 6 7
C d e f g h z

001 [730ME1 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 115 582 940 0| 115582940 114879738 ol 114879738
002 730ME11 A) Befektetett eszk6zok 93 635 814 0 93 635 814 93 791 675 0 93 791 675
003 730ME111 I. Immateridlis javak 0 0 0 53 068 0 53 068
004 730ME1111 1. Vagyoni értéki jogok 0 0 0 0 0 0
005 730ME1112 2. Szellemi termékek 0 0 0 53 068 0 53 068
006 730ME1113 3. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0 0 0 0
007 730ME1114 4. Immateridlis javak értékhelyesbhitése 0 0 0 0 0 0
008 730ME112 1. Targyi eszkdzok 2093 0 2093 916 0 916
009 730ME1121 1 I\'/Ii]'!@dtetett ingatlanok és a kapcsolodé vagyoni 348 0 348 0 0 0

ertéki jogok

2. Tartés befektetési célu ingatlanok és a
010 30MEL122 kapcsolddé vagyoni értéki i?)qok 0 0 0 0 0 0
011 730ME1123 3. Gépek, berendezések, felszerelések, jarmivek 1745 0 1745 916 0 916
012 730ME1124  |4. Beruhazasok, feldjitasok 0 0 0 0 0 0
013 730ME1125 5. Beruhdzasokra adott elélegek 0 0 0 0 0 0
014 730ME1126 6. Targyi eszkozok értékelési kilénbozete 0 0 0 0 0 0
015 730ME1127 7. Targyi eszk6zok értékhelyeshitése 0 0 0 0 0 0
016 730ME113 IIl. Befektetett pénziigyi eszkdzok 93633721 0 93633721 93 737 691 0 93 737 691
017 730ME1131 1. Egyéb tartds részesedések 20 416 709 0 20416 709 22 317 081 0 22 317 081
018 730ME1132 2. Egyéb tartésan adott kélcsdn 0 0 0 57 517 0 57 517
019 730ME1133 3. Tartés hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 69 400 380 0 69 400 380 72 046 966 0 72 046 966
020 730ME11331 (3.1. Kotvények 2 640 136 0 2 640 136 2 854 726 0 2 854 726
021 730ME11332 |3.2. Allampapirok 62 045 294 0 62 045 294 64 673 590 0 64 673 590
022 730ME11333 (3.3. Befektetési jegyek 0 0 0 0 0 0
023 730ME11334 |[3.4. Jelzéloglevél 4714 950 0 4714 950 4518 650 0 4518 650
024 730ME11335 |3.5. Egyéb értékpapirok 0 0 0 0 0 0
025 |730ME1134 | * Befektetett pénzigyi eszkozok értékelesi 3816 632 0 3816 632 -683 873 0 -683 873

kiilénbozete
026 730ME12 B) Forgdeszkdzok 21946 961 0 21946 961 21 086 897 0 21 086 897
027 730ME121 I. Készletek 0 0 0 3247 0 3247

Kitoltés datuma: 2012. 02. 20.
A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota




Tablakéd: 730ME (3)
Vonatkozasi id6szak: 2011.01.01.-2011.12.31.

Adatszolgdltatd neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar

730ME
MERLEG-Eszkozok

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

E626 évi . El626 évi Targyévi . Targyevi
beszamolé Mgggllapnott felulvn’zsgal,t beszamolé Mggfalllapltott feIuIV|,zsgal,t M6d
3 . . || eltérések (+, -) beszamolé . ; eltérések (+, -) beszamolé
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés zar6 adatai 2416 adatai | 2870 adatai 2416 adatai
1 2 3 4 5 6 7
c d e f g h z

028 730ME1211 1. Anyagok 0 0 0 0 0 0
029 730ME1212 2. Aruk 0 0 0 0 0 0
030 730ME1213 3. Készletekre adott elélegek 0 0 0 3247 0 3247
031 730ME1214  |4. Aruk értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0 0
032 730ME122 Il. Kovetelések 2701551 0 2701551 6 991 688 0 6 991 688
033 730ME1221 1. Tagdijkovetelések 2215390 0 2215 390 6 844 881 0 6 844 881
034 730ME1222 ?\;elf/(()j\l/gtelesek aruszallitasbdl és szolgaltatashol 16 783 0 16 783 17 237 0 17 237
035 730ME1223 3. Tagi kélcson 129 672 0 129 672 115 728 0 115728
036 730ME1224 4?. Erték,papl’r kolcsdnbe adasabdl szarmazo 0 0 0 0 0 0

kovetelés
037 730ME1225 5.Egyéb kovetelések 339 706 0 339 706 13 842 0 13 842
038 730ME1226 6?. Erték’pa[')l'r’k('jlc’st:)nt.).e“adésébél szarmazd 0 0 0 0 0 0

kovetelés értékelési kulonbozete
039 730ME123 1. Ertékpapirok 17 400 612 0 17 400 612 12 274 487 0 12 274 487
040 730ME1231 1. Egyéb részesedések 610 0 610 0 0 0
041 |730ME1232 |2 Forgatasi céld hitelviszonyt megtestesits 16 943 113 of| 16943113] 12106812 o| 12106812

értékpapirok
042 730ME12321 |2.1. Kotvények 944 461 0 944 461 624 826 0 624 826
043 730ME12322 |2.2. Kincstarjegyek és mas allampapirok 14 658 778 0 14 658 778 10 190 842 0 10 190 842
044 730ME12323 [2.3. Befektetési jegyek 0 0 0 0 0 0
045 730ME12324 |2.4. Jelzéloglevél 1339 874 0 1339874 1291 144 0 1291 144
046 730ME12325 |2.5. Egyéb értékpapirok 0 0 0 0 0 0
047 730ME1233 3. Ertékpapirok értékelési killonbozete 456 889 0 456 889 167 675 0 167 675
048 730ME1234 4. Hatarid6s ugyletek értékelési kiildbnbdzete 0 0 0 0 0 0
049 730ME124 IV. Pénzeszkozok 1844 798 0 1844 798 1817 475 0 1817 475
050 730ME1241 1. Pénztarak 240 0 240 99 0 99
051 730ME1242 2. Pénztari elszamolasi betétszamla 9728 0 9728 162 534 0 162 534
052 730ME1243 3. Elkul6nitett betétszamla 1702 946 0 1702 946 1457 047 0 1457 047
053 730ME1244 4. Révid lejaratu bankbetétek 0 0 0 0 0 0
054 730ME1245 5. Devizaszamla 133 702 0 133 702 187 371 0 187 371

Kitoltés datuma: 2012. 02. 20.
A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota




Tablakéd: 730ME (3)
Vonatkozasi id6szak: 2011.01.01.-2011.12.31.

Adatszolgaltatd neve: Allianz Hungaria Nyugdijpénztar

730ME
MERLEG-Eszkozok

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

E1628 évi El626 évi Targyévi Targyevi
OV Y Megallapitott | felulvizsgalt WYEVI X Megallapitott | feliivizsgalt | ..
beszamolé Py . ] beszamolé g . P Maod
) o i . . [ eltérések (+, -) beszamolé . ; eltérések (+, -) beszamolé
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés zar6 adatai 2416 adatai zar6 adatai 2416 adatai
1 3 4 5 6 7
[ e f g h z
055 730ME1246 6. Pénzeszkozok értékelési kilonbozete -1818 -1818 10 424 0 10 424
056 730ME13 C) Aktiv id ébeli elhatarolasok 165 0 165 1166 0 1166
057 730ME131 1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 0 0 0 0 0
058 730ME132 2. Koltségek és raforditasok idébeli elhatarolasa 165 165 1166 0 1166

Kitoltés datuma: 2012. 02. 20.
A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota




Tablakéd: 730 MF (2)
Vonatkozasi id6szak: 2011.01.01.-2011.12.31.

Adatszolgdltatd neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar

730MF

Mérleg - Forras

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

E626 évi . El6z6 evi |t 1y ovevi . Targyevi
beszamolé Mggistllapltott felulvn’zsgal,t beszamolé Me,gr’alllapltott feIuIV|,zsgal,t M6d
3 iy . | eltérések (+/-) beszamolé i . | eltérések (+/-) | beszamolé
Sorszam | PSZAF kad Megnevezés zar6 adatai 2416 adatai | 2270 adatai 2416 adatai
1 2 3 4 5 6 7
k | m n 0 p z

001 730MF1 FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN 115 582 940 0 115 582 940| 114879 738 O 114879738
002 730MF11 Sajat t 6ke 748 210 0 748 210 761 584 0 761 584
003 730MF111 I. Indul6 téke 0 0 0 0 0 0
004 730MF1111 1. Miikodés fedezetének indul6 tékéje 0 0 0 0 0 0
005 730MF1112 2. Nyugdijszolgaltatas fedezetének indul6 tékéje 0 0 0 0 0 0
006 730MF1113 3. Likviditasi céld indulé téke 0 0 0 0 0 0
007 730MF112 II. Be nem fizetett alapitéi tAmogatasok (-) 0 0 0 0 0 0
008 730MF113 Il. Tartalék téke 784 540 0 784 540 912 072 0 912 072
009 730MF114 IV.' Mdedé; é's kiegész}itﬁ véllalkozasi tevékenység .36 330 0 .36 330 -150 488 0 -150 488

meérleg szerinti erdedménye
010 730MF115 V. Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
011 730MF12 Céltartalékok 113 438 476 0 113438 476| 113 391 755 O 113391755
012 730MF121 I. MUkodési céltartalék 13 196 0 13 196 9 375 0 9375
013 730MF1211 1. Jovébeni kotelezettségekre képzett céltartalék 0 0 0 0 0 0
014 730ME1212 2., Mdec}ési portfolié értékelési kiilonbdzetébdl képzett 13 196 0 13 196 9375 0 9375

céltartalék
015 730MF12121 2.1 Idéaranyosan jar6 kamat (+) 13702 0 13702 13 466 0 13 466
016 730MF12122 2.2 Jaro osztalék (+) 0 0 0 0 0 0
017 730MF12123 2.3 Devizaarfolyam-valtozas (+/-) 0 0 0 0 0 0
018 730MF12124 2.4 Egyéb piaci értékitéletbdl adddo értékkilonbozet (+/-) -506 0 -506 -4 091 0 -4 091
019 730MF122 Il. Fedezeti céltartalék 110 835 869 0 110 835 869| 106 133 558 O[ 106 133 558
020 730MF1221 1. Egyéni szamlakon 110 615 783 0 110 615 783 105 906 000 O[ 105 906 000
021 |730MF12o11 | Lt E9véni szamiakon jovairt szolgaltatasi célu 83 835 666 0| 83835666 84740340 o| 84740340

bevételekbdl képzett céltartalék
022 |730MF12212 |12 E9veéni szamlakon jovairt realizalt hozambevetelekbdl | ) 5yq 159 o 22526121| 21694700 o 21694700

képzett céltartalék
023 730MF12213 1.3 Egyéni szamlakon jévairt értékelési kiilonbdzet 4 253 996 0 4 253 996 -529 040 0 -529 040
024 730MF122131 |1.3.1 Id6aranyosan jaré kamat (+) 3381426 0 3381426 3117 067 0 3117 067
025 730MF122132 |1.3.2 Jar6 osztalék (+) 28 807 0 28 807 34514 0 34514
026 730MF122133 |1.3.3 Devizaarfolyam-valtozas (+/-) 755 254 0 755 254 3 000 925 0 3000 925

Kitoltés datuma: 2012.02.20.

Kitoltésér felelds személy: Kutiné Csurgai Agota




Tablakéd: 730 MF (2)
Vonatkozasi id6szak: 2011.01.01.-2011.12.31.

Adatszolgdltatd neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

730MF

Mérleg - Forras
Nagysagrend: ezer forint

E1628 évi El6z8évi Y 1o 0vevi Targyevi
O VI Y Megallapitott | felulvizsgalt IYEV! 1 Megallapitott | feliivizsgalt | .
beszamol6 o . . beszamol6 o . . [Mad
| L . || eltérések (+/-) beszamolé L. . || eltérések (+/-) | beszamold
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés zar6 adatai 2416 adatai | 2270 adatai 2416 adatai

1 2 3 4 5 6 7

k | m n 0 p z
027 730ME122134 )1.3.4 Egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkulonbozet (+/ 88 509 0 88509 -6 681546 0 -6 681 546
028 730MF1222 2. Szolgéltatasi tartalékon 220 086 0 220 086 227 558 0 227 558
029 730MF12221 2.1 Szolgaltatasi tartalékon kimutatott fedezeti céltartalék 87 129 0 87 129 88 414 0 88414
030 |730MF12202  |%2 Szolgaltatasi tartalekon jovairt realizalt 135 545 0 135 545 133 476 0 133 476

hozambevételekbdl képzett céltartalék

031 730MF12223 2.3 Szolgaltatasi tartalékon jovairt értékelési kiilonbdzet -2 588 0 -2 588 5 668 0 5 668
032 730MF122231 |2.3.1 Id6aranyosan jaré kamat (+) 7 026 0 7 026 6 697 0 6 697
033 730MF122232 [2.3.2. Jar6 osztalék (+) 0 0 0 0 0 0
034 730MF122233 |2.3.3 Devizaarfolyam-valtozas (+/-) 0 0 0 0 0 0
035 730MF122234 )2.3.4 Egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkiulonbozet (+/ 9614 0 9614 1029 0 1029
036 730MF123 1. Likviditasi céltartalék 374 021 0 374 021 403 941 0 403 941
037 730MF1231 3. Likviditasi portfolio értékelési kiildnbozete 4797 0 4797 7108 0 7108
038 730MF12311 3.1 Idéaranyosan jar6 kamat (+) 5282 0 5282 8 909 0 8 909
039 730MF12312 3.2 Jaré osztalék (+) 0 0 0 0 0 0
040 730MF12313 3.3 Devizaarfolyam-véltozéas (+/-) 0 0 0 0 0 0
041 730MF12314 3.4 Egyéb piaci értékitéletbsl adodé értékkilénbozet (+/-) -485 0 -485 -1 801 0 -1 801
042 730MF1232 5. Egyéb likviditasi célokra 368 884 0 368 884 396 441 0 396 441
043 730MF1233 ?érf\azlglr:;)snatlan befizetések befektetési hozamanak 340 0 340 392 0 392
044 730MF124 IV. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2215390 0 2215390 6 844 881 0 6 844 881
045 730MF1241 1. Miikédési célu tagdijak tartaléka 136 559 0 136 559 338 694 0 338 694
046 730MF1242 2. Fedezeti célu tagdijak tartaléka 2 076 586 0 2 076 586 6 499 332 0 6 499 332
047 730MF1243 3. Likviditasi céll tagdijak tartaléka 2245 0 2245 6 855 0 6 855
048 730MF13 Kotelezettségek 1275291 0 1275291 586 025 0 586 025
049 730MF131 I. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0 0 0 0 0
050 730MF132 Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 1275291 0 1275291 586 025 0 586 025
051 730MF1321 1. Tagokkal szembeni kotelezettségek 149 211 0 149 211 2981 0 2981

Kitoltés datuma: 2012.02.20.

Kitoltésér felelds személy: Kutiné Csurgai Agota




Tablakéd: 730 MF (2)
Vonatkozasi id6szak: 2011.01.01.-2011.12.31.

Adatszolgdltatd neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar

730MF

Mérleg - Forréas

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

E626 évi . El6z6 evi |t 1y ovevi . Targyevi
beszamolé Mgggllapltott felulvn;sga{t beszamolé Me,gr'alllapltott feIuIV|,zsgal,t M6d
3 iy . | eltérések (+/-) beszamolé i . | eltérések (+/-) | beszamolé
Sorszam | PSZAF kod Megnevezés zar6 adatai 2416 adatai | 2270 adatai 2416 adatai
1 2 3 4 5 6 7
k | m n 0 p z
052 730MF1322 (ZS.ZI;(l)l'IEgi;ettseg aruszallitasbol és szolgaltatasbol 5414 0 5414 18 275 0 18 275
053 730MF1323 3. Rovid lejaratu hitelek és kdlcsénok 0 0 0 0 0 0
054 730MF1324 4. Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek 696 827 0 696 827 133659 0 133 659
055 730MF1325 5. Azonositatlan figgé befizetések 423 839 0 423 839 431 110 0 431110
056 730MF13251 a) munkaltatohoz rendelhet6 fliggé befizetések 421180 0 421 180 430 430 0 430 430
057 730MF13252 b) munkaltatéhoz nem rendelhetd fliggd befizetések 2220 0 2220 244 0 244
058 730MF13253 ¢) pénztartaghoz nem rendelheté fliggd befizetések 439 0 439 436 0 436
059 730MF14 Passziv id 6ébeli elhatarolasok 120 963 0 120 963 140 374 0 140 374
060 730MF141 1. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 579 0 579 0 0 0
061 730MF142 2. Koltségek és raforditasok idébeli elhatarolasa 120 384 0 120 384 140 374 0 140 374
062 730MF143 3. Halasztott bevételek 0 0 0 0 0 0

Kitoltés datuma: 2012.02.20.

Kitoltésér felelds személy: Kutiné Csurgai Agota




Tablakéd: 730A(5)
Vonatkozasi id6: 2011.01.01.-2011.12.31.

Eredménykimutatas - Pénztar fkodési tevékenysége

Adatszolgaltato neve: Allianz Hungéria Nyugdipénztar

730A

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

E1628 évi El626 évi Targyévi Targyevi
0z V! - L Megallapitott feliilvizsgalt argyevt I Megallapitott | feliilvizsgalt .
beszamol6 zaré Ay . S i beszamol6 zaré ! . > . fMad
) o ) . eltérések (+/-) beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
c d e f g h z
001 730A01 Tagok altal fizetett tagdij 85 205 0 85 205 316 813 0 316 813
002 730A02 Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 286 203 0 286 203 275 895 0 275 895
003  |730A03 Meg nem fizetett tagdijak miatt 36 073 0 36073 202 135 0 202 135
tartalékképzés (-)
004 730A04 Utblag befolyt tagdijak 23713 0 23713 0 0 0
005 730A05 Tagdijbevételek dsszesen (1+2+3+4) 359 048 0 359 048 390573 0 390 573
006 730A06 Tagok egyéb befizetései 43 764 0 43 764 30 862 0 30 862
007 730A07 h/'lukodes’l célra kapott rendszeres 0 0 0 0 0 0
tamogatas
008 730A08 MUkodési célra juttatott eseti adomany 968 0 968 847 0 847
009 730A09 Egyéb bevételek 82 253 0 82 253 105 708 0 105 708
010 730A10 MUkodési céli bevételek (5+6+7+8+9) 486 033 0 486 033 527 990 0 527 990
011 730A11 Mikodéssel kapcsolatos raforditasok 546 550 0 546 550 716 100 0 716 100
012 730A111 Anyagjellegi raforditasok 325 769 0 325 769 362 724 0 362 724
013 730A1111 Anyagkoltség 12 829 0 12 829 4709 0 4709
014 730A1112 Igénybe vett szolgaltatasok 99 699 0 99 699 107 056 0 107 056
Adminisztracids és nyilvantartasi
015 730A11121 feladatokat ellaté szervezetnek fizetett 0 0 0 0 0 0
dij (szamla alapjan)
016 [730A11122 Tagszervezéssel kapcsolatos Ugynoki 72817 0 72817 69 179 0 69 179
dij (szamla alapjan)
017 730A11123 Kényvvizsgélat dija (szamla alapjan) 5 000 0 5 000 8292 0 8292
018 730A11124 Aktuariusi dij (szamla alapjan) 0 0 0 -200 0 -200
019 730A11125 Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 20 482 0 20 482 28 715 0 28 715
020 |730A11126 Marketing-, hirdetes-, propaganda- s 1400 0 1400 1070 0 1070
reklamkoltség
021 730A1113 Egyéb szolgaltatasok koltsége 213241 0 213241 250 959 0 250 959
022 730A112 Személyi jellegl raforditasok 189 360 0 189 360 308 450 0 308 450

Kitoltés datuma: 2012.02.20.

A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota



Tablakéd: 730A(5)

Vonatkozasi id6: 2011.01.01.-2011.12.31.

Eredménykimutatas - Pénztar fkodési tevékenysége

Adatszolgaltato neve: Allianz Hungéria Nyugdipénztar

730A

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

EI626 évi E1626 évi Targyévi Targyévi
020V I Megallapitott feltlvizsgalt YVl I Megallapitott | feliiivizsgalt )
beszamol6 zaré Ay . S i beszamol6 zaré ! . > . fMad
) o ) . eltérések (+/-) beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
c d e f g h z
023 730A1121 Bérkoltség 121 069 0 121 069 193108 0 193108
024 |730A11211 Allomanyba tartozo penztari 120 093 0 120 093 190 868 0 190 868
alkalmazottak munkabére
025 730A11212 Allomanyba nem tartoz6k munkadija 976 0 976 2240 0 2240
026 730A112121 Aktuariusi dij (megbizasi dij) 118 0 118 282 0 282
027 730A112122 Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) 0 0 0 0
028 |730A112123  |lagszervezéssel kapcsolatos tgynoki 853 0 853 1181 0 1181
dij (megbizasi dij)
029 730A112124 Pénztari tisztségviseldk tiszteletdija 0 0 0 0 0 0
030 |730A112125  |E9YED. dllomanyba nem tartozok 5 0 5 777 0 777
munkadija
031 730A1122 Személyi jellegli egyéb kifizetések 34 151 0 34 151 59 723 0 59 723
032 730A1123 Bérjarulékok 34 140 0 34 140 55619 0 55619
033 730A113 Ertékcsokkenési leiras 900 0 900 13 699 0 13 699
034 [730A114 Mikodessel kapcsolatos egyeb 30521 0 30521 31227 0 31227
raforditasok
035 730A1141 Felugyelettel kapcsolatos raforditasok 27 336 0 27 336 27 098 0 27 098
036 730A1142 Mgkodesn cgltartalekkepzes jovébeni 0 0 0 0 0 0
kotelezettségekre
037 730A1143 Egyéb raforditasok 3185 0 3185 4129 0 4129
038 |730A12 Szokasos mékodesi tevekenyseg -60 517 0 -60 517 -188 110 0 -188 110
eredménye (10-11) (+/-)
Nem befektetési célu tulajdoni
039 730A13 részesedést jelenté befektetések 0 0 0 0 0 0
értékvesztése, visszairasa (+/-)
040 |730A14 Kapott (jar6) kamatok, kamat jellegl 40 937 0 40 937 44 443 0 44 443
bevételek
Tartésan adott kdlcsdnok, lakascéli
041 730A141 koélcsdnok utan kapott (jaré) kamat 0 0 0 0 0 0

Kitoltés datuma: 2012.02.20.

A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota




Tablakéd: 730A(5)

Vonatkozasi id6: 2011.01.01.-2011.12.31.

Eredménykimutatas - Pénztar fkodési tevékenysége

Adatszolgaltato neve: Allianz Hungéria Nyugdipénztar

730A

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

E1628 évi El626 évi Targyévi Targyevi
0z V! - L Megallapitott feliilvizsgalt argyevt I Megallapitott | feliilvizsgalt .
beszamolé zaré . . s beszamol6 zaré Ay p >, . [Mod
) o ) . eltérések (+/-) beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
c d e f g h z
042 |730A142 Penzugyileg realizalt kamat, 40 937 0 40 937 45153 0 45 153
kamatjellegl bevétel
043 [730A143 Hitelviszonyt megtestesito kamatozo 0 0 0 710 0 710
ertékpapir vételaraban lévé kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelentd
befektetések és hitelviszonyt
044 730A15 megtestesité értékpapirok 1742 0 1742 169 0 169
nyereségjellegi kulonbbzete
(arfolvamnvereséa)
045 730A16 Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
046 730A17 Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
047 730A18 Pen;ugy_n miveletek egyéb realizalt 88 0 88 4 0 4
bevételei
048 730A19 Elrteke!e3| kulénbozetben elszamolt -8882 0 -8 882 3821 0 3821
varhat6 hozam
049 730A191 Idéaranyosan jaré kamat -5 495 0 -5 495 -236 0 -236
050 730A192 Jar6 osztalék 0 0 0 0 0 0
051 |730A193 Devizaarfolyam-valtozasbol adodo 0 0 0 0 0 0
értékkilonbozet
052 730A1931 I\{yeresegjellegu !(ulonbozet 0 0 0 0 0 0
(arfolyamnyereség)
053 730A1932 \{esztesegjellegu }(ulonbozet 0 0 0 0 0 0
(arfolyamveszteséq) (-)
054 |730A194 EayeD piaci ertekficletbd] adodo -3387 0 -3387 -3585 0 -3585
ertékkulénbdzet
055  [730A1941 Nyereségjellegd kiilonbozet -2 881 0 -2 881 0 0 0
(arfolyamnyereséq)
056 |730A1942 Veszteségjellegd kiilonbozet 506 0 506 3585 0 3585
(arfolyamveszteséq) (-)
Befektetési célu ingatlanok
057 730A20 hasznositasabdl, eladasabol szarmazé 0 0 0 0 0 0
bevételek

Kitoltés datuma: 2012.02.20.

A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota



Tablakéd: 730A(5)

Vonatkozasi id6: 2011.01.01.-2011.12.31.

Eredménykimutatas - Pénztar fkodési tevékenysége

Adatszolgaltato neve: Allianz Hungéria Nyugdipénztar

730A

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

EI626 évi El628 évi Targyévi Targyévi
020Vl 1 Megallapitott feliilvizsgalt agyevVt | Megallapitott | feliilvizsgalt .
beszamolé zaré . . s beszamol6 zaré Ay p >, . [Mod
) o ) . eltérések (+/-) beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
c d e f g h z
058 |730A21 Befektetes tevékenyseg bevetelei 33 885 0 33885 40795 0 40795
Osszesen (14+...+20)
059 730A22 F'lzete’n(,jo kamatok és kamatjellegt 0 0 0 0 0 0
raforditasok
Tulajdoni részesedést jelentd
befektetések és hitelviszonyt
060 [730A23 megtestesitd értékpapirok 18 0 18 876 0 876
veszteségjellegl kildnbozete
(arfolvamveszteséq)
061 730A24 Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
062 |730A25 Ertékelési kuilonbozetbdl képzett 8882 0 8882 3821 0 3821
mikodési céltartalék
063 730A251 Idéaranyosan jaré kamat -5 495 0 -5 495 -236 0 -236
064 730A252 Jar6 osztalék 0 0 0 0 0 0
065 730A253 Devizaéarfolyam kulénbozet 0 0 0 0 0 0
066 |730A254 Egyeb piaci ertékiteletbdl adodo -3387 0 -3387 -3585 0 -3585
értékkildonbozet
067 730A26 Pénziigyi miveletek egyéb raforditasa 11 0 11 17 0 17
068 730A27 Befektetési cellu mga}tlanokkal 0 0 0 0 0 0
kapcsolatos raforditasok
069 |730A28 Befektetési tevekenységgel 5770 0 5770 5 846 0 5 846
kapcsolatos egyéb raforditasok
070 730A281 Vagyonkezel6i dijak 4478 0 4 478 5280 0 5280
071 730A282 Letétkezel6i dijak 53 0 53 85 0 85
Befektetési tevékenységgel
072 730A283 kapcsolatos kilénbdz6 egyéb 1239 0 1239 481 0 481
raforditasok
073 730A29 I?efektetesn tevékenység raforditasi 3083 0 3083 2918 0 2918
Osszesen (22+...+28)
074  |730A30 Befektetési tevékenység eredmenye 36 968 0 36 968 37877 0 37877
(21-29) (+/-)
075 730A31 Rendkivili bevételek 0 0 0 0 0 0

Kitoltés datuma: 2012.02.20.

A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota




Tablakéd: 730A(5)

Vonatkozasi id6: 2011.01.01.-2011.12.31.

Eredménykimutatas - Pénztar fkodési tevékenysége

Adatszolgdltatd neve: Allianz Hungaria Nyugdipénztar

730A

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

E1628 évi El626 évi Targyévi Targyevi
0z V! - L Megallapitott feliilvizsgalt argyevt I Megallapitott | feliilvizsgalt .
beszamol6 zaré Ay . S i beszamol6 zaré ! . > . fMad
) o ) . eltérések (+/-) beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
c d e f g h z
076 730A32 Rendkivili raforditasok 0 0 451 0 451
077 730A33 Rendkivili eredmény (31-32) (+/-) 0 0 -451 0 -451
078 730A34 Kleg'esm.to véllalkozasi tevékenység 22 822 22 822 8593 0 8593
bevételei
079 [730A35 Kiegeszitd vallalkozasi tevekenyseg 20179 20179 8397 0 8397
raforditasai
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység
080 730A36 adozas elétti eredménye (34-35) 2643 2643 196 0 196
081 730A37 Adofizetési kotelezettség (-) 0 0 0 0 0
MUkodés és kiegészit6 vallalkozasi
tevékenység mérleg szerinti ) i i i
082 730A38 eredménye (12+/-13+/-30+/-33+/-36- 20 906 20 906 150 488 0 150 488
37) (+/)

Kitoltés datuma: 2012.02.20.

A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota



Tablakéd: 730B(4)
Vonatkozasi id6szak: 2011.01.01.-2011.12.31.

Adatszolgdltatd neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

730B

Eredménykimutatas - Pénztari szolgaltatasok fedezet
Nagysagrend: ezer forint

E1626 6vi El6z6 évi Taravévi Targyévi
020V | Megallapitott | feltlvizsgalt AV 1 Megallapitott | feliilvizsgalt )
beszamol6 zaré Ay . s i beszamol6 zaré ! . > . . fMad
) o ) . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam |PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
C d e f g h z
001 730B01 Tagok altal fizetett tagdij 1441 741 0 1441 741 6 418 984 0 6 418 984
002 730B02 Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 5963 053 0 5963 053 5810 521 0 5810 521
003 |730B03 ;V'eg nem fizetett tagdijak miatti tartalékképzes ( 454 065 0 454 065 4422746 0 4422746
004 730B04 Utolag befolyt tagdijak 281 649 0 281 649 0 0 0
005 730B05 Tagdijbevételek 6sszesen (1+2+3+4) 7 232 378 0 7 232 378 7 806 759 0 7 806 759
006 730B06 Tagok egyéb befizetései 1725032 0 1725032 2 147 692 0 2 147 692
007 |730BosL  |EPPOl Atag nvilatkozata alapjan az adohatosagy 549 246 0 549 246 575 733 0 575 733
altal atutalt 6sszeqg
008 730B07 S’zolgalta}tasok fedezetére kapott rendszeres 0 0 0 0 0 0
tdmogatas
009 730B08 Szolg:flltatasok fedezetére juttatott eseti 47 455 0 47 455 41 487 0 41 487
adomany
010 730B09 Szolgaltatasi célu egyéb bevételek 0 0 0 0 0 0
011 |730B10  |E9YéNi szamlan jovairt szolgaltatasi célu 9 004 865 0 9 004 865 9 995 938 0 9 995 938
bevételek dsszesen (5+6+7+8+9)
012 730B11 Egy(,enl s'zamllaln elszamolt szolgaltatasi célu 0 0 0 0 0 0
eqyéb raforditasok
013 730B12 Kapott kamatok, kamat jellegl bevételek 2 414 845 0 2 414 845 5821 812 0 5821812
014 |730B121 E;'/‘gt‘;?y”eg realizalt kamat, kamatjellegii 11 274 340 0 11 274 340 13145 111 0 13145 111
015 |[730B122 |Hitelviszonyt megtestesitd kamatozo ertekpapir 8 859 495 0 8 859 495 7323299 0 7323 299
vételaraban 1évo kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és
016 |730B13 |hitelviszonyt megtestesitd ertekpapirok 3905 269 0 3905 269 2874 957 0 2874 957
nyereségjellegi kulénbdzete
(arfolyamnyereséaq)
017 730B14 Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
018 730B15 Kapott osztalékok és részesedések 413 825 0 413 825 603 007 0 603 007
019 730B16 Pénziigyi miveletek egyéb realizalt bevételei 155 495 0 155 495 197 054 0 197 054
020 |730B17 E:Ze:n‘i'es' kiilonbozetben elszamolt varhato 4075715 0 4075715 -4 650 188 0 -4 650 188
021 730B171 Id6aranyosan jard kamat 3274 231 0 3274231 -150 467 0 -150 467

Kitoltés datuma: 2012.02.20.
A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota




Tablakéd: 730B(4)
Vonatkozasi id6szak: 2011.01.01.-2011.12.31.

Adatszolgdltatd neve: Allianz Hungéria Nyugdijpénztar Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

730B

Eredménykimutatas - Pénztari szolgaltatasok fedezet
Nagysagrend: ezer forint

E1628 évi El626 évi Targyévi Targyevi
O0z0 VI - X Megallapitott | feltivizsgalt ArGYeVI I Megallapitott | feliivizsgalt .
beszamol6 zaré . . s beszamolé zaré Ay p >, . [Mod
) o ) . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam |PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
C d e f g h z
022 730B172 Jaré osztalék -22 295 -22 295 5708 5708
023 |730B173  |Devizaarfolyam-valtozasbol adodo 755 254 755 254 2245 671 2245 671
értékkilonbozet
024 730B1731 |Nyereségjellegi kiilonbozet (arfolyamnyereség) 835 815 835 815 2 166 056 2 166 056
025 |730B1732 |Vesztesegiellegl kuionbozet 80 561 80 561 -79 615 .79 615
(arfolyamveszteséq) (-)
026 |730B174 |E9YED piaci értekiteletbdl adodo 68 525 68 525 -6 751 100 -6 751 100
értékkilonbozet
027 730B1741 |Nyereségjellegi kilonbozet (arfolyamnyereség) 2072 137 2072 137 -1 560 827 -1 560 827
028 |730B1742 |VesZtesediellegl kuionbozet 2003 612 2003 612 5190 273 5190 273
(arfolyamveszteséq) (-)
029 730B18 Befe!<t(elte§| ce!u mga'tlanolf hasznositasabdl, 0 0 0 0
eladasabdl szarmazé bevételek
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen
030 730B19 (12+..+18) 10 965 149 10 965 149 4 846 642 4 846 642
031 730B191 Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek 10953 713 10953 713 4 834 480 4 834 480
032 730B1911 |Egyéni szamlakat megilleté realizalt hozam 6 885 345 6 885 345 9 482 989 9 482 989
033 |730B1012 |E9YéNi szamidkat megilletd ertékelesi 4068 368 4068 368 -4 648 509 -4 648 509
kiilénbozet
034 |730B192 |S?olgaltatasi tartalékot megilletd 11 436 11 436 12 162 12 162
hozambevételek
035 730B1921 ﬁég;gniltata5| tartalékot megilletd realizalt 4089 4089 13 841 13 841
036 73081922 S.;c.).lga.l.tatay tartalékot megilletd értékelési 7347 7347 1679 1679
kqunboEet
037 730B20 Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok| 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések és
038 |730B21  |Mitelviszonyt megtestesitS értékpapirok 2 040 067 2 040 067 3540 957 3540 957
veszteségjellegl kilonbozete
(arfolyamveszteséq)

Kitoltés datuma: 2012.02.20.
A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota




Téablakéd: 730B(4) Adatszolgéltaté neve: Allianz Hungdria Nyugdijpénztar Adatszolgaltatd torzsszama: 18080966
Vonatkozasi idészak: 2011.01.01.-2011.12.31.

730B

Eredménykimutatas - Pénztari szolgaltatasok fedezet
Nagysagrend: ezer forint

El626 6vi El626 évi Targyévi Targyevi
020V | Megallapitott | feltlvizsgalt AV 1 Megallapitott | feliilvizsgalt )
beszamol6 zaré Ay . s i beszamol6 zaré ! . > . . fMad
) o ) . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam |PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
C d e f g h z
039 730B22 Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
040 730B23 Pénziigyi miveletek egyéb raforditasa 122 959 0 122 959 59 511 0 59511
041 730824 B’efekt,e:[e5| célu ingatlanokkal kapcsolatos 0 0 0 0 0 0
raforditasok
042 |730B25  |Befektetesi tevekenyseggel kapcsolatos egyeb 876 223 0 876 223 926 687 0 926 687
réforditasok
043 730B251 Vagyonkezel6i dijak 808 576 0 808 576 858 437 0 858 437
044 730B252 Letétkezel6i dijak 24 804 0 24 804 26 438 0 26 438
045 |730B253 |Befekietési tevekenyseggel kapesolatos 42 843 0 42 843 41812 0 41812
kilénb6z6 egyéb raforditasok
046 |730B26 (Bzegfktitze;' tevekenyseg raforditasai osszesen 3039 249 0 3039 249 4527 155 0 4527 155
047 |730B261  |E9YéNi szamldkat terhel§ befektetessel 3037 308 0 3037 308 4525 197 0 4525197
kapcsolatos raforditasok
048 730B262 Szolgéltatasi t'artaltlelfot terhel® befektetéssel 1941 0 1941 1958 0 1958
kapcsolatos raforditasok
049 |730B27 )Befektetes' tevekenyseg eredmenye (19-26) (+/ 7 925 900 0 7 925 900 319 487 0 319 487
050 730B271 Egyéni szamlakon jévairhat6 netté hozam 3848 037 0 3 848 037 4 957 792 0 4 957 792
051 |730B272  |F9veN szamiakon jovairhato ertekelesi 4068 368 0 4068 368 -4 648 509 0 -4 648 509
kulénbozet
052 730B273 Szolgaltatasi tartalékba helyezheté netté6 hozam 2148 0 2148 11 883 0 11 883
053 730B274 S.;c.).lga.l.tatay tartalékba helyezhet6 értékelési 7347 0 7347 1679 0 1679
kqunboEet
054 730B28 Fedezeti céltartalék képzés (10-11+/-27) (-) 16 930 765 0 16 930 765 10 315 425 0 10 315 425
Egyéni szamlakon a szolgaltatasi célu
055 730B281 bevételek és raforditasok kiilonbdzetének 9 004 865 0 9 004 865 9995 938 0 9995 938
Osszegében
056 730B282 Egyéni szamlakon jovairt nettd6 hozambol 3848 037 0 3848 037 4957 792 0 4957 792
057 |730B2g3  |E9vent szamiakon jovairt ertekelesi 4068 368 0 4068 368 -4 648 509 0 -4 648 509
kildnbozetbdl
058 730B2831 |ld6aranyosan jar6é kamat 3266 721 0 3266 721 -149 654 0 -149 654
059 [730B2832 |[Jaré osztalék -22 295 0 -22 295 5708 0 5708

Kitoltés datuma: 2012.02.20.
A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota



Téablakéd: 730B(4) Adatszolgéltatd neve: Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Adatszolgaltatd torzsszama: 18080966
Vonatkozasi idészak: 2011.01.01.-2011.12.31.

730B

Eredménykimutatas - Pénztari szolgaltatasok fedezet
Nagysagrend: ezer forint

E1628 évi El626 évi Targyévi Targyevi
O0z0 VI - X Megallapitott | feltivizsgalt ArGYeVI I Megallapitott | feliivizsgalt .
beszamol6 zaré . . s beszamolé zaré Ay p >, . [Mod
) o ) . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré
Sorszam |PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
C d e f g h z
060 730B2833 |Devizaarfolyam kilonbozetbdl 755 254 0 755 254 2245671 0 2245671
061 |730B2834 |E9YED piac értékiteletbdl adodo 68 688 0 68 688 -6 750 234 0 -6 750 234
értékkilénbdzetbdl
062 730B284 Szolgaltatasi tartalékon jévairt netté hozambol 2148 0 2148 11 883 0 11 883
063 730B285 S.;cl).lga.l.tatas['tartalekon jovairt értékelési 71347 0 71347 1679 0 1679
kulénbozetbdl
064 730B2851 |ld6aranyosan jar6 kamat 7 510 0 7510 -813 0 -813
065 730B2852 |Jar6 osztalék 0 0 0 0 0 0
066 730B2853 |Devizaarfolyam kildnbozethél 0 0 0 0 0 0
067 |730B2g5a |E9YED piaci értekiteletbdl adodo -163 0 -163 -866 0 -866
ertekkulonbo;et

Kitoltés datuma: 2012.02.20.
A kitoltésért felelés személy: Kutiné Csurgai Agota



Tablakéd: 730C (3)
Vonatkozasi id6szak: 2011.01.01.-2011.12.31.

Adatszolgaltato neve: Allianz Hungéria Nyugdipénztar

730C

Eredménykimutatas - Likviditasi fedezet

Adatszolgdltatd torzsszama: 18080966

Nagysagrend: ezer forint

E1628 évi El626 évi Targyévi Targyevi
. s Megéllapitott feltlvizsgalt ) gy, .. | Megéllapitott fellilvizsgalt .
beszamol6 zaré Ay . >, . [Jbeszdmolé zar6 "y . piP Méd
) o ) . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamolo zaré
Sorszam |PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 3 4 5 6 7
c e f g h z
001 730C01 Tagok altal fizetett tagdij 1492 0 1492 6 687 0 6 687
002 730C02 Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 6 220 0 6 220 6013 0 6013
003 |[730c03  |Meg nem fizetett tagdijak miatt 489 0 489 4610 0 4610
tartalékképzés (-)
004 730C04 Utdlag befolyt tagdijak 304 0 304 0 0 0
005 730C05 Tagdijbevételek dsszesen (1+2+3+4) 7527 0 7527 8 090 0 8 090
006 730C06 Tagok egyéb befizetései 1220 0 1220 1001 0 1001
007 730C07 L,IkVIdItaS,I célra kapott rendszeres 0 0 0 0 0 0
tdmogatas
008 730C08 Likviditasi célra juttatott eseti adomany 0 0 0 0 0 0
009 730C09 Likviditasi céll egyéb bevételek 0 0 0 0 0 0
010 730C10 Likviditasi célu bevételek 6sszesen 8747 0 8747 9091 0 9091
(5+6+7+8+9)
011 730C11 Likviditasi célu egyéb raforditasok 0 0 0 0 0 0
012 730C12 Kapott kamatok, kamat jellegl bevételek 52 417 0 52 417 48 266 0 48 266
013 |730c121 E;'/‘gt‘;?y”eg realizalt kamat, kamatjellegd 60 302 0 60 302 51 620 0 51 620
014 |730c122  |Hlitelviszonyt megtestesitS kamatozo 7 885 0 7885 3354 0 3354
értékpapir vételaraban lévé kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések
015 730C13 és hltelyls_zonyE m.(.eg.tes}esno értékpapirok 586 0 536 484 0 484
nyereségjellegi kulénbdzete
(arfolyamnyereség)
016 730C14 Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
017 730C15 Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
018 730C16 Pen,zugy_l miveletek egyéb realizalt 0 0 0 0 0 0
bevételei
019 730C17 Efteke[e3| kulénbozetben elszamolt 185 0 185 1131 0 1131
varhaté hozam
020 730C171 Idéaranyosan jar6 kamat 1954 0 1954 3127 0 3127
021 730C172  |J&r6 osztalék 0 0 0 0 0 0

Kitoltés datuma: 2012.02.20.
A kitoltésért feleleSs személy: Kutiné Csurgai Agota




Téablakéd: 730C (3) Adatszolgéltaté neve: Allianz Hungéria Nyugdipénztar Adatszolgaltatd torzsszama: 18080966
Vonatkozasi idészak: 2011.01.01.-2011.12.31.

730C

Eredménykimutatas - Likviditasi fedezet
Nagysagrend: ezer forint

El626 évi El626 évi Targyévi Targyevi
! L, Megéllapitott feltlvizsgalt ) gy, .. | Megéllapitott fellilvizsgalt .
beszamol6 zaré Ay . >, . [Jbeszdmolé zar6 "y . piP Méd
) o ) . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamolo zaré
Sorszam |PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
c d e f g h z
022 |730c173 |Devizaarfolyam-valtozasbol adodo 0 0 0 0 0 0
értékkulénbodzet
023 |730c1731 |\vereségiellegti kilonbozet 0 0 0 0 0 0
(arfolyamnyereséq)
024 730C1732 V’esztesegjellegu ’kulonbozet 0 0 0 0 0 0
(arfolyamveszteséq) (-)
025 |730c174 |E9¥eD piaci entekiiéletbél adodo 2139 0 2139 -1 996 0 1996
értékkilénbozet
026 |730c1741 |\NYereségjellegli kilonbozet -1629 0 -1629 0 0 0
(arfolyamnyereséq)
027 |730c1742 |VeSztesegiellegl kulonbozet 510 0 510 1996 0 1996
(arfolyamveszteséq) (-)
Befektetési célu ingatlanok
028 730C18 hasznositasabdl, eladasabél szarmazé 0 0 0 0 0 0
bevételek
029 |730c19  |Befekietési tevékenyseg bevetelel 52 818 0 52 818 49 881 0 49 881
Osszesen (12+...+18)
030 |730c191  |Hkviditasi és kockazati célu penzeszkozok 19 004 0 19 004 21177 0 21177
befektetésével kapcsolatos bevételek
031 730C192 Azonositatlan beflzetesek befektetésével 33814 0 33814 28 704 0 28 704
kapcsolatos bevételek
032 730C20 FJzeterlt?Io kamatok és kamatjellegli 0 0 0 0 0 0
réforditasok
Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések
033 |730c21  |CS hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok 364 0 364 515 0 515
veszteségjellegl kilonbozete
(arfolyamveszteség)
034 730C22 Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
035 730C23 Pénziigyi mlveletek egyéb raforditasa 0 0 0 0 0 0
036 730C24 B,efekt'ePeS| célu ingatlanokkal kapcsolatos 0 0 0 0 0 0
réforditasok

Kitoltés datuma: 2012.02.20.
A kitoltésért feleleSs személy: Kutiné Csurgai Agota



Téablakéd: 730C (3) Adatszolgéltaté neve: Allianz Hungéria Nyugdipénztar Adatszolgaltatd torzsszama: 18080966
Vonatkozasi idészak: 2011.01.01.-2011.12.31.

730C

Eredménykimutatas - Likviditasi fedezet
Nagysagrend: ezer forint

E1628 évi El626 évi Targyévi Targyevi
. s Megéllapitott feltlvizsgalt ) gy, .. | Megéllapitott fellilvizsgalt .
beszamolé zaré . . >, . [ beszamolé zard . p i Méd
) o ) . eltérések (+/-) | beszamol6 zaré . eltérések (+/-) | beszamolo zaré
Sorszam |PSZAF kéd Megnevezés adatai adatai adatai adatai
1 2 3 4 5 6 7
c d e f g h z
037 |730c25  |Befektetésitevékenységgel kapcsolatos 14 911 0 14 911 8713 0 8713
eqgyéb raforditasok
038 730C251 Vagyonkezel6i dijak 6 380 0 6 380 6182 0 6182
039 730C252 Letétkezel6i dijak 50 0 50 58 0 58
040 |730c253  |Befekietesitevékenyseggel kapcsolatos 8 481 0 8 481 2473 0 2473
kuloénboz6 egyéb raforditadsok
041 730C26 F;efektetey tevékenység raforditasai 15 275 0 15 275 9298 0 9228
Osszesen (20+...+25)
042 7300261 Likviditasi és kockazati célu pénzeszkdzok 2870 0 2870 3203 0 3203

befektetésével kapcsolatos raforditasok

043 7300262 Azonos|tatlan'bef|z’e,tesek befektetésével 12 405 0 12 405 6025 0 6025
kapcsolatos raforditasok

Befektetési tevékenység eredménye (19-

044 730C27 26) (+1-) 37 543 0 37 543 40 653 0 40 653
Likviditasi és kockazati céltartalék képzés

045 730C28 (,10_ 11+-27) () 46 290 0 46 290 49 744 0 49 744

046 730C281 Ertekele’3| kulénbbzetbdl képzett likviditasi -2 486 0 -2 486 2317 0 2317
céltartalék

047 730C2811 |ld6aranyosan jar6 kamat -372 0 -372 3633 0 3633

048 730C2812 |Jar6 osztalék 0 0 0 0 0 0

049 730C2813 |Devizaarfolyam kilénbozetek 0 0 0 0 0 0

050 |730C2814 |E9YED piaci értekiteletbdl adodo 2114 0 2114 -1316 0 1316
értékkiilonbozetek

051 730C282 Egyéb likviditasi célokra 27 367 0 27 367 24 748 0 24 748

052 730C283 Azono§|tatlan befizetések befektetési 21 409 0 21 409 22 679 0 22 679
hozamara

Kitoltés datuma: 2012.02.20.
A kitoltésért feleleSs személy: Kutiné Csurgai Agota



2011. évi kiegészitmelléklet
1. sz. fuggeléke

Kiegészit 6 melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2011.  évi
mérleg és eredmény kimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosito Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2011. december 31-én az Onkéntes nyugdijpénztari &g esetében a taglétszam
223.682 fére, a magannyugdijpénztari ag esetében pedig 11.164 fére csokkent. A
magannyugdijpénztar jelentés létszamcsokkenése az &llami nyugdijrendszerbe
torteéné tbmeges visszalépéssel magyarazhato.

A taglétszam alakulasét, a szolgaltatdsok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi id6
leteltét kovetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/2., A/3.1., A/4.1., A/4.2., valamint a
B/1.1. tabldk, a magan és onkéntes pénztar taglétszamanak korévenkénti alakulasat
pedig az A/l1.2., B/1.2., B/1.3., B/1.4., B/1.5., A/3.2. tablak tartalmazzak. Ezzel a
létszdmmal az o©nkéntes nyugdijpénztarak kozétt a masodik legnagyobb
tagléetszammal rendelkezik pénztarunk.

Az oOnkéntes nyugdijpénztari ag 8.908 munkaltatdéi taggal all munkaltatéi
szerz6désben. A munkaltatoi kotelezettség vallalasok rendre teljesiltek.

A Nyugdijpénztart a Févéarosi Birésdg 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfelligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

Nyugdijpénztarunk a magannyugdijpénztari mikodtetési engedélyét az Allami
Pénztarfeliigyelet 1997. szeptember 27-én, a PF/1777/1/97. szdmu hatarozataval
adta meg.

A magannyugdijpénztari tevékenységi engedélyt a PF/3086/2/97. szamu hatarozattal
kapta meg a nyugdijpénztar 1997. december 17-én elséként az orszagban.

Az Onkéntes Nyugdijpénztarba 2011. december 31-én olvadt be az Aranykorona
Onkéntes Nyugdijpénztar. A beolvad6 nyugdijpénztar is elkészitette a 2011. év éves
beszamolojat és leltarat. A beolvad6 és befogadd pénztarak mérlegei év végével
egyesitésre kerultek és ezen vagyonmeérleg lesz az dnkéntes pénztar 2012. év nyitd
mérlege.

Az onkéntes nyugdijpénztéri éves beszamol6 mérlegének el6z6 évi adatok oszlopa
az el6z6 év végen tortént beolvaddval egyilttes mérlegadatokat tartalmazza, mig az
eredménykimutatas és a cash-flow kimutatas a nyugdijpénztar el6z8 évi sajat adatait
tartalmazza, mivel beolvadasok kapcsan az el6irasoknak megfeleléen, csak a
mérlegek keriltek egyesitésre.

Az el6z6 bekezdésben leirtak alapjan megallapithato, hogy az eredménykimutatas, a
cash-flow kimutatas és a céltartalékok alakulasa tabladk az el6z6 idészak adataival
nem Osszehasonlithatok a beolvadas miatt az 6nkéntes pénztari ag esetében.



l. A nyugdijpénztar bevételei, szolgéltatasai

1. Onkéntes nyugdijpénztari g bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 4.000 Ft/hé (A tagdij a tag vallaldsa szerint
kereset aranyos vagy fix 6sszegi is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi
c, egyeditAmogatasi lehetésé- |Az alapszabaly 9.3 pontja alapjan adomanyban

gek (thmogathat6
korok)

tagsagi

(tdmogatasban) az aladbbi tagsagi  korok

részesulhetnek:

a) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allo pénztartagok kore,

b) az ugyanazon munkaltatotdl nyugdijba vonult
pénztartagok kore,

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel tagsagi
viszonyban allo pénztartagok kore,

d) a nyugdijkorhatéart bet6ltott pénztartagok kore,

e)a nyugdijkorhatart a tamogaté  altal
meghatarozott  idétartamon  belul  elérd
pénztartagok kore,

f) az ugyanazon munkaltatonal ugyanazon
beosztast bet6ltd vagy ugyanazon munkakort
ellaté pénztartagok kore,

g) az ugyanazon munkaltatbval munkaviszonyban
allo, a nyugdijkorhatart a tamogato altal
meghatérozott  id6étartamon  beltl  elérd
pénztartagok kore,

h) az ugyanazon munkéltatoval munkaviszonyban
allo, az adott munkaltatonal a tamogato altal
meghatérozott id6tartamd munkaviszonnyal
rendelkez6 pénztartagok kore,

i) az ugyanazon munkaltatoval munkaviszonyban
allo, az adott naptari évben a tdmogato altal
megjelolt O0sszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesité pénztartagok kore,

j) az ugyanazon jogi személlyel, vagy jogi
szemelyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi
tarsasaggal tagséagi viszonyban allé
pénztartagok kore,

k) az ugyanazon munkaltatbval munkavégzésre
iranyuld egyéb  (megbizasi, vallalkozasi)
jogviszonyban all6 pénztartagok kore,

[) adott idészakban a péenztarba belépbk kore,

m) a tamogat6 altal meghatarozott pénztartagok
kore.




d,

Felosztasi elvek (a
befizetések %-aban)
a havi rendszeres tagdij
és eseti befizetés esetén
évi 10.000 Ft alatt fedezeti tartalék 90,00 %
mikodési tartalék 9,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 333.333 | fedezeti tartalék 96,00 %
Ft kozotti részre mikodési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 333.333 Ft folotti részre | fedezeti tartalék 99,00 %
mikodési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
adomany fedezeti tartalék 98,00 %
mikodési bevétel 2,00 %
likviditasi tartalék 0,00 %

2. Magannyugdijpénztari 4g bevételei

a, Tagdij: A magannyugdijpénztar tagja a nyugdijjarulék alapjat
képezd jovedelme utan 0 % tagdijat fizet 2010. 10. 01
—2011. 12. 31-ig

b, Tagdij kiegészités: A munkaltatd egyoldali kotelezettségvallalassal
munkavallaléja tagdijat, vagy a tag sajat tagdijat a
tagdijalap mértékéenek 10 %-aig kiegészitheti.

c, Befizetés gyakorisaga havi

d Felosztasi elvek (a| Fedezeti tartaléek 99,10 %

befizetések %-aban) Mikodési bevétel 0,89 %
Likviditasi tartalék 0,01 %

3. Onkéntes és magannyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy
- egyosszeql kifizetés

Miikodés

A Pénztar tevékenységeét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.




A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdédben sajat maga veégzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast a Hungaria Biztosito
Szamitastechnikai Kft. biztositja.

A pénztar vagyonkezel6je az Allianz Alapkezelé Zrt. A vagyonkezel6 biztositja a
mindenkori jogszabalyokban el&irt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési terv és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabdlyzata alapjan szervezik
és bonyolitjak le. A vagyonkezel6 tevékenységeéért dijazasban részestl, melynek
mértéke a Magannyugdijpénztarnal a piaci értéken szamolt éves atlagos befektetési
allomany 0,20 %-a, az Onkéntes Nyugdijpénztarnal 0,78 %. Ezen felil a
Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmerllé egyéb koltségek
(bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szaméara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
a Keler Rt-nél vezetett banki értékpapirszamldkon jovairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozo eléirasokat.

A tarsasag konywvizsgaloja a KPMG Hungaria Kft. bejegyzett kdnyvvizsgaldja, Agocs
Gabor.

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény, az
onkéntes kolcsbnds biztositd pénztarak beszamolasi és  konyvvezetési
kotelezettségeérél szélo  223/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet, valamint a
magannyugdijpénztarak a 222/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan
lzemgazdasag szemléleti kettds konywvitelt vezet és a naptari év végén az
eszkozeirdl és annak forrasairdl éves pénztari beszamolot készit, amelyet a naptari
év végén december 31-ével, mint fordulénappal zér le.



Vagyoni, pénzlgyi, jovedelmi helyzet alakulasa

Az Onkéntes pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar mikodésének
eredménye -150.488 eFt volt, amely az el6z6 évi eredményhez képest 314,23 %-0s
csokkenést, a pénzlgyi tervben foglaltakhoz képest pedig 62,06 %-0s ndvekedést
jelent. Az 6nkéntes pénztar mikodési eredménye és a sajat tbke egyenlege 761.584
eFt.

Az 6nkéntes nyugdijpénztar kiegészité vallalkozasi tevékenységet is folytat, melynek
targyévi eredménye 196 e Ft volt.

A Magéannyugdijpénztar vagyoni, jovedelmi helyzete elég bizonytalan. A
magannyugdijpénztari ag miakodési eredménye -6.390 eFt volt, az el6zb evi
eredményhez képest 98,91 %-0s novekedést, a pénzlgyi tervben foglaltakhoz
képest pedig 150,16 %-0s csokkenést jelent.

Az Onkéntes pénztari ag fedezeti célu bevételei a pénzlgyi tervben foglaltakat
31.095 eFt-tal meghaladjak, els6sorban a tagdij- és hozambevételek miatt. A
likviditasi céla bevételek pedig 32.900 eFt-tal haladjak meg a pénzugyi tervben
foglaltakat.

Az 0©Onkéntes nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasét
tartalékonként az A/5. sz. tablazat mutatja.

A pénzugyi terv 231.027 f6 éves atlagos taglétszammal és 6.874.710 eFt éves
tagdijbevétellel szamolt. A tényleges tagdijbevétel 12.834.914 eFt lett, mely
5.960.204 e Ft-tal tobb a tervezettnél, a tényleges éves atlagos taglétszam pedig
224.647 16 volt. Az atlagtagdij a tervezett 2.480 Ft helyett 4.761 Ft-ot tett Ki.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulasat az o©nkéntes nyugdijpénztar
esetében az A/6. sz. tablazat mutatja.

A magannyugdijpénztari fedezeti célu tényleges bevételek 18.168.243 eFt-tal, a
likviditasi céla bevételek pedig 4.110 eFt-tal haladjak meg a tervezett értékeket, mely
azzal magyarazhaté, hogy mind a tagdijbevételek, ill. befektetések hozama feltlmulta
a varkozasokat mindkét portfolié tekintetében, annak kdvetkeztében, hogy a teljes
allomany majus 31-ig a Pénztarnal kerilt befektetésre.

A tényleges és tervezett magannyugdijpénztari bevételek alakulasat a B/2. sz.
tablazat mutatja.

A magannyugdijpénztari pénzugyi terv 186.135 f6 éves atlagos taglétszammal
szadmolt a tényleges 185.846 fével szemben. A tervezett tagdijbevétel 29.298 eFt
volt, ehhez képest a tényleges tagdijbeveétel 1.156.511 eFt lett. Ez 1.127.213 eFt-tal
tobb a tervhez képest. A tényleges atlag tagdij 519 Ft volt a tervezett 13 Ft-tal
szemben.

A tényleges tagdij bevételek és az atlagos taglétszam alakulasat a
magannyugdijpénztar esetében a B/3. sz. tablazat mutatja.



A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészitd melléklet tdblazataihoz a
kovetkezd magyarazatot adjuk.

Az Onkéntes pénztari ag mérleg f6osszege 114.879.738 eFt, mely 703.202 eFt-tal,
0,61 %-kal csokkent a bazisértékhez képest, melyet forrasoldalon a sajat téke és a
céltartalékok, eszkdzoldalon a targyi eszkozok, befektetések, és kovetelések
reprezental.

A magannyugdijpénztari ag mérleg fé6osszege 23.258.959 eFt, mely 393.972.770
eFt-tal, azaz 94,43 %-kal csOkkent a bazisévhez képest, melyet forrasoldalon a sajat
tbke, a celtartalékok és a kotelezettségek, eszkdzoldalon a targyi eszkdzok,
befektetések, és kovetelések reprezentalnak.

1.) Eszkdzok

Az 0Onkéntes nyugdijpénztar esetében az eszkdzok fébb csoportok szerinti
alloméanyat, a 2010. évhez képest tortént valtozdsat az A/7., az Osszetételének
alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban mutatjuk be. Az eszk6zok allomanya
115.582.940 eFt-rol 114.879.738 eFt-ra valtozott, ami 0,61 %-0s csokkenésnek felel
meg.

A magannyugdijpénztar esetében az eszkdzok fébb csoportok szerinti 4llomanyét a
B/4., az 0sszetétel alakulasat a B/5. sz. tAblazatokban mutatjuk be. Ezek alapjan az
eszk6zok allomanya a magannyugdijpénztar esetében 417.231.729 eFt-rol
23.258.959 eFt-ra valtozott, ami 94,43 %-0s csOkkenést jelent.

1.1. Immaterialis javak
Az immatarialis javak beszerzése 2011. évben tobb Iépcsében tortént.

Az Onkéntes nyugdijpénztar az alabbi szellemi termékeket tartja nyilvan:
rendszerhasznalati dij, Libra 6nkéntes pénztarkdvetés ésfejlesztés, Libra dnkéntes
szoftver licence, Libra dnkéntes 2010. szoftver, 6nkéntes nyugdijpénztari modul 1.,
onkéntes nyugdijpénztari modul 2.

Az Osszes szellemi termék 33 %-os leirasi kulccsal kerilt elszdmolasra. A
rendszerhasznalati dij 99 e Ft, Libra dnkéntes pénztarkovetés és fejlesztés 4.002 e
Ft, Libra 6nkéntes szoftver licence 3 e Ft, Libra dnkéntes 2010. szoftver 8.342 e Ft,
onkéntes nyugdijpénztari modul 1. 324 e ft, 6nkéntes nyugdijpénztari modul 2. 201 e
Ft. Az év soran 6sszesen 12.971 e Ft értékcsdkkenési leiras kerllt elszdmolasra. Az
eszk6zok egyulttes konyv szerinti értéke 2011. december 31-én 53.068 eF+t.

A magannyugdijpénztar az aldbbi szellemi termékeket tartja nyilvan:
rendszerhasznalati dij, PKN adatbazis és MNYP Apeh modul, Libra magan szoftver
licence, Libra magan modul, magannyugdijpénztari modul 1., magannyugdijpénztari
modul 2.



Az Osszes szellemi termék 33 %-os leirasi kulccsal kerilt elszdmolasra. A
rendszerhasznalati dij 321 e Ft, PKN adatbazis, MNYP Apeh modul és fejlesztés
4.840 e Ft, Libra magén szoftrver licence 5.689 e Ft, Libra magan modul 11.047 e Ft,
magannyugdijpénztari modul 1. 3.330 e ft, magannyugdijpénztari modul 2. 2.248 e
Ft. Az év soran 0sszesen 27.476 e Ft értékcsdkkenési leiras kerllt elszdmolasra. Az
eszk6zok egyulttes konyv szerinti értéke pedig 2011. december 31-én 134.851 eFt.

1.2. Geépek, berendezések, felszerelések

Az onkéntes pénztar a gépek, berendezések kdzott szerverszoba hitéberendezést,
egyedi elektromos halézatot, fuggébmappas fémszekrényt, hangrogzitét, idézaras
pénztarboxot, iratmegsemmisitét, kavéfé6z6t, behatolasjelz6 berendezést, PC
projectort, gyengearamu halézat kialakitastat tartott nyilvan. Ezen eszk6zok egyuttes
konyv szerinti értéke 2011. december 31-én az 6nkéntes pénztari &g esetében 916
eFt. Az év soran 831 eFt értékcsokkenési leiras kertlt elszamolasra.

A szerverszoba hitéberendezés utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazéasaval 60 e Ft,
elektromos hélozat utan 14,5 %-os leirdsi kulcs alkalmazasaval 47 e Ft, a
fuggbmappas fémszekrény utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 8 eFt, a
hangrogzité utdn 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazaséaval 16 eFt, az idézaras
pénztarbox utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazaséaval 5 eFt, az iratmegsemmisité
berendezés utan 14,5 %-os leirdsi kulcs alkalmazasaval 6 eFt, a kavef6zé gép utan
14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 6 eFt, a behatolasjelz6 berendezés utan 14,5
%-o0s leirasi kulcs alkalmazasaval 12 eFt, PC projector utan szintén 14,5 %-o0s leirasi
kulcs mellett 15 eFt, a gyengearamu halozat kialakitasa és raaktivalasa esetén 247 e
Ft 3 e Ft kertlt elszamolasra. A kis értéki targyi eszkdozok utan 2 eFt terv szerinti
ertékcsokkenesi leiras kerilt elszamolasra.

A magannyugdijpénztar 2011. december 31-én a gépek, berendezések kozott
szerverszoba hdtéberendezést, egyedi elektromos halézatot, flggébmappas
fémszekrényt, hangrogzitét, idézaras pénztarboxot, iratmegsemmisitét, kavéf6zoét,
behatolasjelzé berendezeést, PC projectort, gyengearamu halozat kialakitastat tartott
nyilvan, melyek egyuttes konyv szerinti értéke 3.125 eFt volt. Az év soran 2.499 eFt
ertékcsokkenési leiras kerult elszamolasra.

A szerverszoba hitéberendezés utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 122 eFt
az elektromos hal6zat utan 14,5 %-os leirdsi kulcs alkalmazaséaval 155 eFt, a
fuggbmappas fémszekrény utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 21 eFt, a
hangrogzit6 utdn 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 42 eFt, az idézaras
pénztarbox utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 13 eFt, az iratmegsemmisité
berendezés utan 14,5 %-os leirdsi kulcs alkalmazasaval 16 eFt, a kavef6z6 gép utan
14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 18 eFt terv szerinti értékcstkkenés kertlt
elszamolasra, behatolasjelz6 berendezés utdn 14,5 %-os leirasi kulcs
alkalmazaséaval 35 eFt, PC projector utan szintén 14,5 %-os leirasi kulcs mellett 15
eFt, a gyengearamu haldzat kialakitasa és raaktivalasa esetén 668 e Ft és 9 e Ft
kerllt elszamolasra. A kis érték(i targyi eszkozok esetében 6 eFt terv szerinti
ertékcsokkenési leiras kerilt elszamolésra.



A gépek, berendezések 2011. évben terven fellli értékcsokkenési leirtas kerlt
elszamolasra a szerverszoba hitésének kiépitése, egyedi elektromos halozat
kialakitAsa és behatolasjelz6 berendezés esetében, mely az 6nkéntes pénztarnal
115 e Ft, a magannyugdijpénztarnal 315 e Ft volt.

2009-ben beszereztik egy személygépkocsit, mely utan 20 %-os leirasi kulcs
alkalmazaséaval az 6nkéntes pénztar esetében 174 eFt, mig a magan ag esetében
698 eFt kerdlt leirasra.

Az immaterialis javak, targyi eszk6zok nettd és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcsokkenés alakulasat a 2/1. sz.; 2/2. sz.; a 3/1. sz.; és a 3/2. sz.
fuggelékek tartalmazzak.

1.2. Miikodtetett ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értek U jogok

Itt kerilt elszamolasra a bérelt ingatlanon végzett beruhazas érteke, melynek kdnyv
szerinti értéke 2011. december 31-én az 6nkéntes nyugdijpénztar esetében 0 eFt,
mely 3 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 12 eFt terv szerinti és 336 e Ft terven felli
értékcsokkenési leiras elszamolaséaval tortéent.

A magannyugdijpénztari bérelt ingatlanon végzett beruhazas konyv szerinti értéke 0
eFt, mely 3 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 32 eFt terv szerinti és 930 e Ft terven
fellili értékcsokkenési leiras elszamoldsaval tortént.

1.3. Befektetések

Mind az dnkéntes, mind a magannyugdijpénztar esetében az eszkdzok k6zott az A/7.
és B/4. sz. tablakban a befektetések, illetve a befektetések értékelési kulonbozete
0sszevontan tartalmazza a befektetett pénzigyi eszkdzok, illetve a forgd eszkozok
kozott kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve azok értékelési kilonbozetét. igy is
szemléltetve a befektetések jelentéségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak 6sszetétele és nagysagrendje megfelel az
onkéntes, illetve a magan-nyugdijpénztarak befektetési eléirasairdl sz6l6 281/2001.
(XII. 26.), illetve a 282/2001. (XII. 26.) kormanyrendeletben foglaltaknak. Az 6nkéntes
€s magannyugdijpénztaraknak a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak
megfeleléen negyedévente a befektetési portfolidikat értékeltetni kell. Az értékelést a
letétkezelének kell elvégezni és a kdnyvvizsgaldnak auditalni kell.

A letétkezeld &ltal értékpapironként megallapitott piaci értékbél le kell vonni a
kamatozo értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
értékelési killonbdzetet. Az értékelési kilonbdzetet jogcimenként kell kimutatni, agy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbol, egyéb piaci
értékitéletbdl adodoé értékkilonbozet. Az 2008. évi hatalyos jogszabalyok alapjan a
pozitiv és negativ értékelési kilénbozetet is fel kell osztani az egyéni szamlakra.



Allianz Hungéria Nyugdijpénztar - Maganpénztari ag
Befektetési politika
2011. év januér 1. napjatdl

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befekte tési politikAban érvényre
juttatandd pénztartagi e€s pénztari érdekek, kapcsol oOdasa egyeb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elveket
eés a hatékony és koltségtakarekos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve
szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelék és a letétkezel6k megvalasztasanak, eértekelésének,
dijazdsanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok Osszetételeit,
hozammutatoit, ezektél valdé lehetséges eltérés nagysagat, tovabba egyeb
kapcsolodo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkoddsa soran elért bevételeit - kulonosképpen a befektetett
eszk6zok hozamat - kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezéseére fordithatja, abbodl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartdsakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrdsa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldall kockazati fliggdség
megelézése érdekeben befektetéseit kdteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitok
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések sordn — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:



a) megtakaritasok biztonséga,
b) folyamatos likviditas,
c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasdnak Osszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellli) és hosszu tava (éven tali) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képesséegeét.

A pénztari vagyon kizarélag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabélyokban
meghatarozott eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti
be.

1.3. A befektetési politikAban érvényre juté érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam,
illetve biztonsag (kockézatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyeb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamolo kiegészité mellékletét
képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Véalaszthaté Portfolios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel6i
szerz6dés mellékletét képezi.

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelés ének és modositasanak
feltételei

2.1. Az lgazgatotanacs legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyrél a soron kévetkezd
kozgyllésen altalanos tajékoztatast nyujt.

2.2. Az lgazgatétanacs a befektetésekért felel6s vezeté altal elkészitett — befektetési
politikara vonatkozo — el6terjesztését az igazgatdtanacsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli elbterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzé
szervezet képvisel6i szébeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekeért felelés vezetd el6terjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belll mind az egyes portfoliok referencia indexektdl
tortend eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolio elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkez6 1
even belul varhato fébb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfolibkra vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.
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2.4. Az lgazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelel
irdnyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamolait.

lll. A befektetési eljarasban részt vev 6k, feladatmegosztas, ellen 6rzés

A befektetési eljardsban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezetd,
b) belsé ellendr,
c) lgazgatotanacs,
d) vagyonkezel§(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelés vezetdje, alkalmazottai

A pénztér befektetésekért felelés vezetét alkalmaz. A befektetésekért felelés vezetd
késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult
idészak teljesitményét.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a pénztar lgyvezeté igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuldé szerzédést két. A kivalasztas soran
elsédleges érdek a szakmai felkészlltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezetd igazgatdja végzi el, aki szikség esetén beszamol errél a pénztar
lgazgatétanacsa részére.

3.2. Belsé ellendr

A pénztar féallasu belsd ellenér(dke)t alkalmaz. A belsé ellendr a belsé ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterve
szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi
feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezel6i dontések
optimalis voltat.

A belsé ellenér az ellenérzése soran tett megallapitasairdl ellenérzési jelentésben
illetve ellenérzési jegyz6konyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzé
Biztossagahoz, a pénztar ugyvezetd igazgatojahoz, valamint — amennyiben az
el6z6ektdl elkulonult személyrél, szervezetrdl van sz6 — az ellenérzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar belsé ellenére ellenérzése soran kulonds figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotott Gzletei  arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatotanacs

A pénztar lgazgatétanacsa meghoz minden hatdrozatot, dontést, szikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5; 4.7.3. pontokban kordlirt
befektetéseket érinté kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve
a rendes ugymenetnek megfelel6 eljarast.
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3.4. Vagyonkezeld(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korulirtaknak megfeleléen kivalasztott kilsé
vagyonkezeld(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelmebe vételével megkotott vagyonkezelbi szerzdédes alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztds soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk
mertéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei
3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitdsaval e tevékenységgel Uzletszerlien
foglalkoz6 és arra feljogositott, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami
Fellgyeletének (tovabbiakbvan: Fellgyelet) bejelentett szervezeteket (a
tovabbiakban egyitt: szolgaltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
csbédeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezé tulajdonosa, vezetd
tisztségviseléje vagy ezek kozeli hozzatartozéja a pénztar vezetd
tisztségviseldje, vagy ezek kozeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezeldvel kétendd szerzddes szabalyai
3.4.3.1. A vagyonkezel6i szerz6désnek a kdvetkezdket kell tartalmaznia

a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztér altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatol,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkilonitett kezelésének
szabdlyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 olyan
nyilvantartdsokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségehez sziikséges adatokat hitelt érdemléen tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkoz6an, hogy a vagyonkezeldé a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Fellugyelet részére
a jogszabalyok szerinti formaban biztositia azok jogszabalyokban el&irt
nyilvantartasi és beszamolasi kételezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a
pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2. Semmis a vagyonkezeldi szerz6dés akkor, ha
a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez szikséges engedéllyel, illetéleg a Fellugyelet altal jovahagyott, a
tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,
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b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3. A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai €és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi el&irasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel§ feladatai
3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és
befektetési el6irasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatdtanacs Aaltal elfogadott befektetési politika
alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely
soran torekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutatdk
portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezeld a kezelésében |évd pénztari vagyon értékének
alakulasarol negyedévente beszamoloét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési
vezetd altal elGterjesztett stratégiahoz kapcsoldédéan véleményezeést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes
rendszerhez kapcsoléddéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelbvel és a
Pénztarral, melynek soran felmertlé feladatait egy haromoldalt eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen
megszintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérél, mind pedig annak
korrigalasarol haladéktalanul tdjékoztatnia kételes a Letétkezel6t, ill. a Pénztar
befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értekelését a pénztar Igazgatdétandcsa
kozvetlendl végzi. A vagyonkezel értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a
befektetési politikanak megvalositaséat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre
(portfolié és a benchmark-portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elbirdsok ellenérzéséhez szikséges informaciok a Felligyelet
rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korilirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd teveékenységek szabdlyairdl széld 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezel6i szolgéaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzédés alapjan.
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3.5.1. A pénztér a letétkezel6t nyilvanos pélyazat atjan hosszu tavra véalasztja ki. A
kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatéosag. Dijazasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelét bizhat meg.

b) Letétkezelbi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel,
illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel§ kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kozvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem
lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést irdnyito és a
vagyonkezeléssel foglalkozé személy nem lehet a pénztar letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezeté allasu alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé
szemely, aki a letétkezeléssel foglalkoz6 szervezeti egységet iranyitja, vagy
annak kodzvetlen utasitdsokat adhat.

3.5.3. Letétkezelbvel kdtendd szerzédés szabalyai
A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzédést 3 napon belil bejelenti a Felligyelet
felé, a Felugyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladati kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek
ellenérzésére, a pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint
szilkség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar lgazgatotanacsa felé
is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizasdnak elldtdsdhoz szikséges mértékben
ellen6rzi a pénztari szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd
szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozO megbizdsnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a
befektetési megbizds végrehajtdsa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelbnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a
pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi el6irasokkal ellentétes. Abban az
esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elbirAsok megseértését észleli, azt
legkésbbb a kovetkez6 munkanapon koteles a Feliugyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgéltatot (szolgéaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles
minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar
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tulajdondban 1évé és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében eés folyamatosan a
letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevekenysége soran az elszamolo egységes
rendszerhez kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelével és a
Pénztarral, melynek soran felmerilé feladatait egy haromoldalt eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetlendl
veégzi. A letétkezeld értekelése soran az lgazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhato
adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1. Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkodzallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza:

a) likviditasi,

b) mikddési,

c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfoli6;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,

e) fuggd (APEH, egyéb munkaltatéi).

A potfoliok 6sszetétele és referencia indexei a 2.szamu Mellékletben talalhatok.

4.1.1. A szolgaltatasi fedezeti portfoliok a maganpénztar ag esetében:
A maganpénztar ag esetében a vagyon banki folydoszamlan talalhaté tekintettel arra,
hogy a Pénztar szolgéltatast nem nyuijt.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal valo
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem kés6ébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periédus alatt publikalt, az 5.1.-5.5. pontokban rogzitett referencia
hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... X (1+bmr12) -1
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ahol bmrl, bmr2, bmr3 .... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hdnapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari 4ganként szamitott dsszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetdje elbterjesztést nyujt be az Igazgatotandcsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és figgd portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bézispontot,

- névekedesi portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot.
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfoli6 dsszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolibszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezeld eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolio 0sszetételtél jelen dokumentum, vonatkozé
szabalyzatok egyéb elbirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
valo eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztul —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik.

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

A portfolié 0sszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositasig, de legkdzelebb a
2010-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészit 6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezdé értékpapirok
vonatkozasadban a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsonzésre vonatkozo szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsénzési ligylet kothetd az aldbbiak betartasa szerint.
5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsbnzeési ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsbnadasa lehetséges.

c) A peénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.2. Az értékpapir kdlcsdnzési Ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoléddéan megfelel6 dvadékot kell kikétni oly modon, hogy
az Ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsdonbe adott
ertékpapir piaci értékének minimum 120%-o0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési ligylet esetében O6vadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az Ovadéekként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett
szamlgjara transzferalja.

d) Az értékpapir kdlcsdnzési szerzédéshben fenn kell tartani annak jogéat, hogy
abban az esetben, ha a kélcsdnbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzugyi
jellegli tarsasagi esemény torténik, Uugy a Pénztar a papirt a kolcsdnzés
futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari &g esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstdl kezdédéen)

5.2.1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban lévé tagok
koveteléseinek fedezetélll szolgaldé tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkez6k szerint kell meghatarozni:

a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban
levé tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben fennallonak kell
tekinteni, amelyben az egyéni szamla kdveteléseit nyilvantartjak,

b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgalo tartalékot az a) pontban
meghatarozott pénznemben fennalld eszk6zokbe kell fektetni,

c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kulon dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgalo tartalék,

ca) klasszikus portfolio esetében 5%-at meg nem haladoé részeét,
cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem haladé részét,

cc) novekedeési portfolio esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt
kovetden 35%-at meg nem halado részét

ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,

d) a c) pontban meghatarozott arany megéllapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu poziciok révid pozicidkkal
[Tpt. 5. 8 (1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettdsitdsa nem
megengedett,

e) a ¢) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek
es egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési
forma tényleges, illetve mogottes devizapozicioit kell figyelembe venni.

5.2.2. Az 5.2.1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a
pénztari befektetés milyen pénznemben fennall6 befektetésen alapul.

5.3. Egy kibocséato altal kibocséatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirba
az egyes valaszthaté portfoliokba befektetett pénztari eszk6zok legfeljebb 10
szazaléka helyezhet6 el.
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b) Az egy bankcsoporthoz tartoz6 hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz

tartoz6 szervezet

altal kibocséatott értékpapirok egyittes értéke nem

haladhatjia meg az egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari
eszkozok 20 szazalékat.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet:
2. sz. Melléklet:

Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata
Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

VII. Hatalyba léptet 6 rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra kerllt az Allianz Hungéaria Nyugdijpénztar

lgazgatotanacsanak 2010. december 16. Ulésén, érvényes a 2011. januar 1.

napjatol.

1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek dss

1. Likviditasi és m (kodési portfoliok

zefoglalo tdblazata

Minimum |Cél Maximum
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
2. Flgg 6 portfoliok

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
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3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven belilli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k glapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati  magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k glapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven belilli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k glapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratt  magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon er(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet &ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdcl)’nwszonyt, mggtestes@o kqlfoldl ertekpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A ndvekedési portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
hltfel\{lszonyt megtestesitd kquoI.(.j on bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektetd befektetési jegyek (részvény ) el 0% 13% | 20%
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 16%  B2% 44%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszet  étele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité6 1 éven beldli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

megtestesité
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2. sz. melléklet — Vagyonkezelési iranyelvek (Befek tetési politika kivonata)

Allianz Hungéria Nyugdijpénztar - Maganpénztari ag
Befektetési Politika Kivonata

Vagyonkezelési iranyelvek

2011. januar 1. napjatol

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az aladbbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 idétavon kimagaslo atlaghozam eléréseére.
A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérhet6 legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozO kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatéarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacio (minimum és maximum
aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek).
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci ertéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel§ részére kezelésre atadott befektetési
portfolibkat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi
bontasban:
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) névekedesi portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
e) fuggdé (APEH, egyéb munkaltatoi)
szamlak.

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesiilnek, melyek kozll a

Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
irhnyadoak:
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1. Likviditasi és m (kodési portfoliok (magén)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belldli lejaratd magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
2. Flugg 6 portfoliok (magan)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlék portfoliok (magéan)
3.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele (magan)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratt  magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (magén)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A ndvekedési portfolié 6sszetétele (magan)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet &ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
hltfel\{lszonyt megtestesitd kquoI.(.j on bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 1%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektetd befektetési jegyek (részvény ) el 0% 13% | 20%
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 16%  B2% 34%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszet  étele (magan)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité6 1 éven beldli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%.
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

A hitelviszonyt

megtestesité

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal valo
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem kés6ébb, mint 8

munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.
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C. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitési periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott idészaki széazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam a magannyugdijpénztari befektetési kormanyrendeletben
(Mbr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol
Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyljt be az lgazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és fiiggd portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bézispontot,

- ndvekedesi portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

E. Portfolio 0sszetétel

A pénztar A&ltal a meghatdrozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolioszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valo eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi maodjan keresztil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolié 0sszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositéasig, de legkozelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezbé értékpapirok
vonatkozasadban a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsonzésre vonatkozo szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsénzési tigylet kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kblcsonzeési tgyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsénadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési tgylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoléddéan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
Ovadékként nyuijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir
piaci értekének minimum 120%-o0s fedezettségét garantalja.
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b) Ertékpapir-kolcsénzési tigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az dvadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.

d) Az értékpapir kblcsdnzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsonbe adott értékpapir vonatkozasadban pénzigyi jellegil
tarsasagi esemény torténik, agy a Pénztar a papirt a kolcsonzés futamideje alatt
visszakerheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari ag esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstél kezdédden)

1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi id6szakban Iévé tagok
koveteléseinek fedezetéll szolgaldé tartalékot tartani koételes, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkez6k szerint kell meghatarozni:
a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban levé
tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben fenndllbnak kell tekinteni,
amelyben az egyéni szamla koveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgal6 tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennall6 eszkézokbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kilén dontés alapjan az egyéni szamlak
fedezetell szolgald tartalék

ca) klasszikus portf6lié esetében 5%-at meg nem haladé részét,

cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem halado részét,

cc) novekedési portfolio esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt

kovetden 35%-at meg nem halado részét
ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,
d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a Tpt. 5. 8§ (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu poziciok rovid pozicidkkal [Tpt. 5. §
(1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettositasa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma
tényleges, illetve mogottes devizapozicioit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazésa soran figyelembe kell venni, hogy a pénztari
befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

H. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsétd altal kibocséatott értékpapirba az
egyes valaszthato portféliokba befektetett pénztari eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka
helyezhet6 el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal
kibocsatott értekpapirok egyittes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato
portfélibkba befektetett pénztari eszkdzok 20 szazalékat.
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Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Onkéntes pénztari &g

Befektetési Politika
2011. év januér 1. napjatdl

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befekte tési politikaban eérvényre
juttatandd pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsol oOdasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elveket
és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe véve
szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelék és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének,
dijazasanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockézatvallalasi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok Osszetételeit,
hozammutatoit, ezektél valdé lehetséges eltérés nagysagat, tovabba egyéb
kapcsolodo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kulonésképpen a befektetett
eszk6zOk hozamét - kizarélag a szolgaltatdsok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartdsakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok meérséklésére és az egyoldali kockazati flggdség
megel6zése érdekében befektetéseit koteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitbk
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések sordn — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,
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c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasdnak Osszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellli) és hosszu tava (éven tali) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képesséegeét.

A pénztari vagyon kizarllag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabélyokban
meghatarozott eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti
be.

1.3. A befektetési politikAban érvényre juté érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam,
illetve biztonsag (kockézatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyeb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamolo kiegészité mellékletét
képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Véalaszthaté Portfolios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel6i
szerz6dés mellékletét keépezi.

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelés eének és modositasanak
feltételei

2.1. Az lgazgatotanacs legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyet a soron kévetkezd
kozgyllés fogad el és — mivel a Befektetési politika egyben a VPR szabdlyzat
melléklete igy — nyujtja be engedélyezésre a Pszaf részére.

2.2. Az lgazgatotanacs a befektetésekert felelés vezet6 altal elkészitett — befektetési
politikara vonatkozo — el6terjesztését az igazgatdtanacsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést vegzé
szervezet képvisel6i szdbeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelés vezetd elbterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értekelésére ezen belul mind az egyes portfoliok referencia indexektél
torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkez6 1
éven belll varhat6 fébb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.
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2.4. Az lgazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelel
irdnyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamolait.

lll. A befektetési eljarasban részt vev 6k, feladatmegosztas, ellen 6rzés

A befektetési eljardsban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezetd,
b) belsé ellendr,
c) lgazgatotanacs,
d) vagyonkezel§(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelés vezetdje, alkalmazottai

A pénztér befektetésekért felelés vezetét alkalmaz. A befektetésekért felelés vezetd
késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult
idészak teljesitmeényét.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a pénztar lgyvezeté igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuldé szerzédést két. A kivalasztas soran
elsédleges érdek a szakmai felkészlltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezetd igazgatdja végzi el, aki szikség esetén beszamol errél a pénztar
lgazgatétanacsa részére.

3.2. Belsé ellendr

A pénztar féallasu belsd ellenér(dke)t alkalmaz. A belsé ellendr a belsé ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterve
szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi
feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezel6i dontések
optimalis voltat.

A belsé ellenér az ellenérzése soran tett megallapitasairdl ellenérzési jelentésben
illetve ellenérzési jegyz6konyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzé
Biztossagahoz, a pénztar ugyvezetd igazgatojahoz, valamint — amennyiben az
el6z6ektdl elkulonult személyrél, szervezetrdl van szd6 — az ellenérzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar belsé ellenére ellenérzése soran kulonds figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotott Gzletei  arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatotanacs

A pénztar lgazgatétanacsa meghoz minden hatdrozatot, dontést, szikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5; 4.7.3. pontokban kordlirt
befektetéseket érinté kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve
a rendes ugymenetnek megfelel6 eljarast.
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3.4. Vagyonkezeld(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korulirtaknak megfeleléen kivalasztott kilsé
vagyonkezeld(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelembe vételével megkotott vagyonkezelbi szerzdédes alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat atjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztds soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk
mertéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel lzletszerien foglalkozé
és arra feljogositott, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyeletének
(tovabbiakban: Fellgyelet) bejelentett szervezeteket (a tovabbiakban egydtt:
szolgaltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
csbédeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezé tulajdonosa, vezetd
tisztségviseléje vagy ezek kozeli hozzatartozéja a pénztar vezetd
tisztségviseldje, vagy ezek kozeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezeldvel kétendd szerzddes szabalyai
3.4.3.1. A vagyonkezel6i szerz6désnek a kdvetkezdket kell tartalmaznia

a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztér altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatol,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkilonitett kezelésének
szabdlyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 olyan
nyilvantartdsokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségehez sziikséges adatokat hitelt érdemléen tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkoz6an, hogy a vagyonkezeldé a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Fellugyelet részére
a jogszabalyok szerinti formaban biztositia azok jogszabalyokban el&irt
nyilvantartasi és beszamolasi kételezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a
pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2. Semmis a vagyonkezel8i szerz6dés akkor, ha

a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez szikséges engedéllyel, illetéleg a Fellugyelet altal jovahagyott, a
tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,
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b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3. A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai €és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi eléirasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel§ feladatai.
3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozé gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és
befektetési el6irasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel6 az Igazgatdtanacs Aaltal elfogadott befektetési politika
alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat, mely
soran torekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutatdk
portfolionként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezeld a kezelésében |évd pénztari vagyon értékének
alakulasarol negyedévente beszamoloét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitasa soran a befektetési
vezetd altal elGterjesztett stratégiahoz kapcsolédéan véleményezeést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes
rendszerhez kapcsoléddéan napi egyeztetéseket végez a letétkezelbvel és a
Pénztarral, melynek soran felmertlé feladatait egy haromoldalt eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezeld koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen
megszintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérél, mind pedig annak
korrigalasarol haladéktalanul tdjékoztatnia kételes a Letétkezel6t, ill. a Pénztar
befektetésekért felelds vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értekelését a pénztar Igazgatdétandcsa
kozvetlendl végzi. A vagyonkezel értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a
befektetési politikanak megvalositaséat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre
(portfolié és a benchmark-portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elbirdsok ellenérzéséhez szikséges informaciok a Felligyelet
rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korilirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd teveékenységek szabdlyairdl széld 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezel6i szolgéaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzédés alapjan.
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3.5.1. A pénztér a letétkezel6t nyilvanos pélyazat atjan hosszu tavra véalasztja ki. A
kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatéosag. Dijazasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelét bizhat meg.

b) Letétkezelbi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel,
illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel§ kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kézvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem
lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést irdnyito és a
vagyonkezeléssel foglalkozé személy nem lehet a pénztar letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezeté allasu alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé
szemely, aki a letétkezeléssel foglalkoz6 szervezeti egységet iranyitja, vagy
annak kodzvetlen utasitdsokat adhat.

3.5.3. Letétkezelbvel kdtendd szerzé6dés szabalyai
A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzédést 3 napon belil bejelenti a Felligyelet
felé, a Felugyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladati kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek
ellenérzésére, a pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint
szilkség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar lgazgatotanacsa felé
is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizasdnak elldtdsdhoz szilkséges mértékben
ellen6rzi a pénztari szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd
szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozO megbizdsnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a
befektetési megbizds végrehajtdsa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelbnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a
pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi el6irasokkal ellentétes. Abban az
esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elbirAsok megseértését észleli, azt
legkésbbb a kovetkez6 munkanapon koteles a Feliugyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgéltatot (szolgéaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles
minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar
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tulajdondban 1évé és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében eés folyamatosan a
letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevekenysége soran az elszamolo egységes
rendszerhez kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelével és a
Pénztarral, melynek soran felmerilé feladatait egy haromoldalt eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetlendl
veégzi. A letétkezeld értekelése soran az lgazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhato
adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1. Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkodzallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) kozéputas portfolio;
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) figgd.

A potfoliok o6sszetételei, limitei és referencia indexei a 1.szdmu Mellékletben
talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelel6 portfolio aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, referencia hozamok adott id6északi
szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... X (1+bmrl2) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 .... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hdnapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.
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4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyljt be az lgazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddeési, szolgaltatasi és figgd portoliok esetében

meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfoliok esetén meghaladja a 150 bazispontot,

- ndvekedesi portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valdo a pénztar
befektetésekért felelds vezetéje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni
kivant lehetséges portfolioszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezel6é eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolio 6sszetételtél jelen dokumentum, vonatkozd
szabalyzatok egyeéb elbirasainak é€s a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
valo eltérésbél szarmazo kockézat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo eléirasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositéasig, de legkozelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészit 6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztar tulajdonat képezbé eértékpapirok
vonatkozasdban a Tpt.-nek az értékpapir-kblcsénzésre vonatkozd szabalyainak
betartadsaval értékpapir-kélcsonzési tigylet kothet6 az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsdnzési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsdnzési ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsbnadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
5.1.2. Az értékpapir kdlcsdnzési tgyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsol6édéan megfeleld dvadékot kell kikétni oly médon, hogy
az Ovadekkeént nyujtott ertekpapir piaci értékén szamolva a koélcsonbe adott
értékpapir piaci ertékének minimum 120%-o0s fedezettségét garantélja.
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b) Ertékpapir-kdlcsonzési ligylet esetében Ovadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az Ovadekként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett
szamlgjara transzferalja.

d) Az értékpapir kdlcsonzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogéat, hogy
abban az esetben, ha a kélcsdnbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzugyi
jellegli tarsasagi esemény torténik, Ugy a Pénztar a papirt a kolcsdnzés
futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési
jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az
egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghalado
meértékl részeét.

b) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon
kibocsato kulonbozé értekpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja
meg az 6sszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

V1. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

VII. Hatalyba Iéptet 6 rendelkezések
Jelen Befektetési Politika elfogadasra kerilt az Allianz Hungéaria Nyugdijpénztar

|gazgatétanacsanak 2010. december 16. ilésén, érvényes a PSZAF jovahagyasat
kovetd hdonap elsé napjatol.

1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6ss  zefoglalo tablazata

1. Likviditasi és m (kodési portfoliok 6sszetétele

Min. Cél Max.

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektet6
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl

0% 100% | 100%

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati  magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (k6tvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl

0% 0% 100%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
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2. Flugg 6 portfoliok dsszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolid 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven tdli le jaratd magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A kbzéputas portfolié dsszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 40% 5704 80%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 1% 10%
jelzaloglevél gl
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el 0% 10% 20%
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% >0% 30%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Ind ex 10%, CETOP20
Index: 7%, MXEF Index 6%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX Index 8%. A
hitelviszonyt megtestesit 6 értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6

ev.
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3.4. A ndvekedési portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el 0% 13% 20%
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 15%  1B2% 45%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.5. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 30%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon erggyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kglfoldl ertékpapirok, és az ebbe 40%  82% 100%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
0sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok  és a referencia indexiuk alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt

ertékpapirok dsszesseégének duratione min 0 max 1 év.

megtestesitd
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2. szamu melléklet: Vagyonkezelési irdnyelvek (Bef ektetési politika
kivonata)

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Onkéntes pénztari ag
Befektetési Politika Kivonata
Vagyonkezelési iranyelvek

2011. év januér 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsdg melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockézatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokaciéo (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek).
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezelé részére kezelésre atadott befektetési
portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfoli6;
c/c) Kozéputas portfolio
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
e) fuggd szamlak

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesulnek, melyek kozil a

Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
iranyadoak:

41



1. Likviditasi és m (kodési portfoliok dsszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszesseégének duratione min 0 max 1 év.
2. Flgg 6 portfoliok dsszetétele (6nkéntes)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfoli6 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven belilli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati mag vyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolid 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A kbzéputas portfolié dsszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 40% 5704 80%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 1% 10%
jelzaloglevél gl
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el 0% 10% 20%
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% >0% 30%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Ind ex 10%, CETOP20
Index: 7%, MXEF Index 6%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX Index 8%. A
hitelviszonyt megtestesit 6 értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6

ev.
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3.4. A ndvekedési portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el 0% 13% 20%
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 15%  1B2% 45%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.5. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 30%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon erggyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kglfoldl ertékpapirok, és az ebbe 40%  82% 100%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
0sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok  és a referencia indexiuk alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k glapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt
ertékpapirok dsszesseégének duratione min 0 max 1 év.

megtestesitd

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolio aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliét

C. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitési periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott idészaki széazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.
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Az éves referencia hozam az Onkéntes penztari befektetési kormanyrendeletben
(Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari 4ganként szamitott dsszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetdje elbterjesztést nyljt be az Igazgatotandcsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikoddési, szolgaltatasi és fluggd portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazis  pontot

- névekedeési portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatvallal6 portfolié esetén meghaladja a 400 bézispontot.

Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valdo a pénztar
befektetésekért felelds vezetéje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

E. Portfolio 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott ceélidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolioszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb el6irasainak és a
jogszabalyi korlatok betartdsaval, de az ettdl val6 eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolié 0sszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositasig, de legkdzelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfolio terhére, a Peénztar tulajdonat képezbé eértékpapirok
vonatkozasdban a Tpt.-nek az értékpapir-kblcsdnzésre vonatkozd szabalyainak
betartadsaval értékpapir-kélcsonzési tigylet kothet6 az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsdnzesi Ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési lgyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkozok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsbnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsdnvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoléddéan megfeleld évadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir
piaci értékének minimum 120%-o0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsonzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.
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c) Az dvadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.
d) Az értékpapir kblcsdnzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsonbe adott értékpapir vonatkozasadban pénzigyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, agy a Pénztar a papirt a kolcsonzés futamideje alatt
visszakeérheti.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
A pénztar - az allampapirok és a nyilt veégl befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal
kibocsatott ertékpapirok tiz szazalékot meghalado mertéki reszet.
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Allianz Hungéria Nyugdijpénztar - Maganpénztari ag

Befektetési Politika
2011. februar 10. napjatol

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befekte tési politikaban eérvényre
juttatandd pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsol oOdasa egyéb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elveket
és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi mddszereket figyelembe véve
szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit €s szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelék és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének,
dijazasanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztéri tartalékokhoz tartozé kockézatvallalasi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok Osszetételeit,
hozammutatoit, ezektél valdé lehetséges eltérés nagysagat, tovabba egyéb
kapcsolodo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kulonésképpen a befektetett
eszk6zOk hozamét - kizarélag a szolgaltatdsok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartdsakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati flggdség
megel6zése érdekében befektetéseit koteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitbk
szerint.

1.1. A Befektetés célja

A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.
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1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések sordn — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 idétavon kimagaslo atlaghozam eléréseére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak osszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellli) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizetéképessegeét.

A pénztéari vagyon kizarélag a tagsag erdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban
meghatérozott eszkdzokbe fektetheté be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti
be.

1.3. A befektetési politikdban érvényre jutd érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam,
illetve biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsdg melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyéb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamold kiegészité mellékletét
képezi.

A targyévre vonatkozO befektetési politika a Valaszthatdo Portfolios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjdn készitett vagyonkezelési irAnyelvek a vagyonkezeldi
szerzédés mellékletét képezi.

Il. A befektetési politika meghatarozdsa, értékelés ének és moddositdsanak
feltételei

2.1. Az lgazgatétanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartdsa, vagy moédositasa targyaban, melyrél a soron kévetkezd
kozgyllésen altalanos tajékoztatast nyuijt.

2.2. Az lgazgatotanacs a befektetésekert felelés vezet6 altal elkészitett — befektetési
politikara vonatkozo — el6terjesztését az igazgatdtanacsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli elbterjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést veégzé
szervezet képvisel6i szdbeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelés vezetd elSterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értekelésére ezen belil mind az egyes portfoliok referencia indexektél
torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkez6 1
éven belll varhat6 fébb értékpapirpiaci varakozasokat.
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A fentiek alapjan az egyes portfolibkra vonatkozo javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelelé
irAnyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamolait.

lll. A befektetési eljarasban részt vev 6k, feladatmegosztas, ellen 6rzeés

A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezetd,
b) belsé ellenér,
c) lgazgatétanacs,
d) vagyonkezel6(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekeért felelés vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekeért felels vezet6t alkalmaz. A befektetésekeért felelés vezet6
késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult
id6szak teljesitményeét.

A pénztar befektetéssel foglalkozo alkalmazottait a pénztar lgyvezeté igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuld szerz6dést kot. A kivalasztas soran
elsédleges érdek a szakmai felkésziltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezetd igazgatdja végzi el, aki szikség esetén beszamol errél a pénztar
lgazgatotanacsa részeére.

3.2. Belsé ellenér

A pénztar féallasu belsd ellenér(dke)t alkalmaz. A belsé ellenér a belsé ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterve
szerint rendszeresen ellenérzi a befektetési politika megvalosuldsat, a jogszabalyi
feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezel6i dontések
optimalis voltat.

A belsé ellenér az ellenérzése soran tett megallapitasairdl ellenérzési jelentésben
illetve ellenérzési jegyzékényvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzé
Biztossagadhoz, a pénztar Ugyvezeté igazgatdjahoz, valamint — amennyiben az
el6zbektdl elkulonult szemelyrél, szervezetrdl van sz6 — az ellenérzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar bels¢ ellenére ellenérzése soran kilonds figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezel§ altal megkotott Gzletei  arfolyamainak
megvizsgalaséra.

3.3. Az lgazgatétanacs

A pénztar lgazgatotanacsa meghoz minden hatarozatot, doéntést, szikséges
intézkedést a befektetési politka 2.; 3.4.5.; 3.5.5; 4.7.3. pontokban korulirt
befektetéseket érinté kérdéskorokben.
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Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve
a rendes ugymenetnek megfelel6 eljarast.

3.4. Vagyonkezel8(Kk)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban kortlirtaknak megfeleléen kivalasztott kilsé
vagyonkezel6(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelmebe vételével megkotott vagyonkezel8i szerz6dés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos pélyazat utjdn hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztas soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel lzletszerlen foglalkozé
és arra feljogositott, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyeletének
(tovabbiakbvan: Felligyelet) bejelentett szervezeteket (a tovabbiakban egydutt:
szolgaltatok, ill. vagyonkezel8) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositAsmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljards van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
csédeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezé tulajdonosa, vezetd
tisztségviselbje vagy ezek kozeli hozzatartozoja a pénztar vezetd
tisztségviseldje, vagy ezek kdzeli hozzéatartozdja.

3.4.3. Vagyonkezelbvel kotendd szerzédés szabalyai
3.4.3.1. A vagyonkezel6i szerzédésnek a kdvetkezéket kell tartalmaznia

a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezelé vagyonatdl,
illetve més megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkllonitett kezelésének
szabalyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eléirdsok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 olyan
nyilvantartdsokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségéhez sziikséges adatokat hitelt érdemléen tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozoan, hogy a vagyonkezeld a pénztar részeére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgéltatok, és a Fellgyelet részére
a jogszabalyok szerinti formaban biztositia azok jogszabalyokban el6irt
nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a
pénztarra vonatkozé adatokat.
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3.4.3.2. Semmis a vagyonkezel8i szerzédés akkor, ha
a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez szikséges engedéllyel, illetéleg a Feligyelet altal jovahagyott, a
tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3. A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai €és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi el&irasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel§ feladatai.
3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozd gazdéalkodasi, szamviteli, biztositAsmatematikai és
befektetési elbirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel® az lgazgatotanacs éaltal elfogadott befektetési politika
alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat,
mely soran torekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutatok
portfolibnként tértend elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében |évd pénztari vagyon értékének
alakulasarél negyedévente beszamoloét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési
vezetd altal elbterjesztett stratégiahoz kapcsoléddéan vélemeényezeést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel§ back office tevékenysége soran az elszamolo
egységes rendszerhez kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a
letétkezelével és a Pénztarral, melynek soran felmeruld feladatait egy
haromoldall eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen
megszintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak
korrigalasardl haladéktalanul tajékoztatnia kételes a Letétkezel6t, ill. a Pénztar
befektetésekért felelés vezetjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értekelését a pénztar Igazgatdétandcsa
kozvetlenll végzi. A vagyonkezel értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a
befektetési politikanak megvalositaséat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre
(portfolié és a benchmark-portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elbirdsok ellenérzéséhez szikséges informaciok a Felligyelet
rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korilirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd teveékenységek szabdlyairdl szélo 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
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szerinti, letétkezel6i szolgaltatds nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerz6dés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat Utjan hosszu tavra valasztja ki. A
kivalasztds soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasanak
meértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezeldt bizhat meg.

b) Letétkezel6i feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel,
illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel6 kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kozvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem
lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezeldi feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitdsara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozoja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyitd és a
vagyonkezeléssel foglalkoz6 személy nem lehet a pénztar letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezeté allasu alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé
személy, aki a letétkezeléssel foglalkozé szervezeti egységet iranyitja, vagy
annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezelbvel kdtendd szerzédeés szabalyai
A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzédést 3 napon belil bejelenti a Felligyelet
felé, a Felugyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladati kiterjednek tobbek kozott a jogszabdlyi limitek
ellen6rzésére, a pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint
szilkség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar Igazgatétanacsa felé
is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel§ a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatasahoz szilkséges mértékben
ellenérzi a pénztari szolgéltatét, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd
szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
erdekében a letétkezelésre vonatkozé megbizasnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a
befektetési megbizds veégrehajtasa seérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a
pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabdlyi el6irasokkal ellentétes. Abban az
esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elbirasok megsértését észleli, azt
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legkésébb a kovetkez6 munkanapon koteles a Fellgyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles
minden befektetési tevekenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar
tulajdondban lévé és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6é back office tevékenysége soran az elszamol6 egységes
rendszerhez kapcsolédoan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelével és a
Pénztarral, melynek soran felmerilé feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztéar letétkezel6jének értékelését a pénztar Igazgatdtanacsa kozvetlendl
Végzi. A letétkezeld értékelése soran az lgazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhato
adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1. Az egyes peénztéri tartalékokhoz tartozéd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci ertéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza:

a) likviditasi,

b) mikddési,

c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) névekedesi portfolio;

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,

e) fuggd (APEH, egyéb munkaltatoéi).

A potfoliok 6sszetétele és referencia indexei a 2.szamu Mellékletben talalhatok.

4.1.1. A szolgaltatasi fedezeti portfoliok a maganpénztar ag eseteben:
A maganpénztar ag esetében a vagyon banki folydszamlan talalhaté tekintettel arra,
hogy a Pénztar szolgaltatast nem nyujt.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolio aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.

4.3. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitési periddus alatt publikalt, az 5.1.-5.5. pontokban rogzitett referencia
hozamok adott id6szaki szdzalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.
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Az éves referencia hozam megéllapitasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... X (1+bmrl2) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 .... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkot6 12 hdénapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.

4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari 4ganként szamitott dsszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetdje elbterjesztést nyujt be az Igazgatotandcsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és figgd portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bézispontot,

- ndvekedesi portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfoli6 dsszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni
kivant lehetséges portfoliszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezeld eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolio 0Osszetételtél jelen dokumentum, vonatkozé
szabalyzatok egyéb elbirdsainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
valo eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztul —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo elGirasoknak.

A portfolié 0sszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositasig, de legkdzelebb a
2010-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészit 6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezbé értékpapirok
vonatkozasadban a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsonzésre vonatkozo szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsénzési tigylet kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsonzési ligyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsbnzeési ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsbnadasa lehetséges.

c) A peénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési tigylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.2. Az értékpapir kdlcsdnzési Ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoléddéan megfelel6 dvadékot kell kikétni oly modon, hogy
az Ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsdonbe adott
ertékpapir piaci értékének minimum 120%-o0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsonzési ligylet esetében Ovadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

c) Az Ovadéekként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett
szamlgjara transzferalja.

d) Az értékpapir kdlcsdnzési szerzédéshben fenn kell tartani annak jogéat, hogy
abban az esetben, ha a kélcsdnbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzugyi
jellegli tarsasagi esemény torténik, Uugy a Pénztar a papirt a kolcsdnzés
futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari &g esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstdl kezdédéen)

5.2.1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban lévé tagok
koveteléseinek fedezetélll szolgaldé tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkez6k szerint kell meghatarozni:

a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban
levé tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben fennallonak kell
tekinteni, amelyben az egyéni szamla kdveteléseit nyilvantartjak,

b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgalo tartalékot az a) pontban
meghatarozott pénznemben fennalld eszk6zokbe kell fektetni,

c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kulon dontés alapjan az egyéni
szamlak fedezetéll szolgalo tartalék

ca) klasszikus portfolio esetében 5%-at meg nem haladoé részeét,
cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem haladé részét,

cc) novekedeési portfolio esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt
kovetden 35%-at meg nem halado részét

ne a b) pont szerinti eszkdzben tartson,

d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu poziciok révid pozicidkkal
[Tpt. 5. 8 (1) bekezdésének 112. pontja] toérténd nettdsitdsa nem
megengedett,

e) a ¢) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek
es egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési
forma tényleges, illetve mogottes devizapozicioit kell figyelembe venni.

5.2.2. Az 5.2.1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a
pénztari befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

5.3. Egy kibocséato altal kibocséatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok
a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirba
az egyes valaszthaté portfoliokba befektetett pénztari eszkézok legfeljebb 10
szazaléka helyezhet6 el.
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b) Az egy bankcsoporthoz tartoz6 hitelintézetnél elhelyezett betétek - a
pénzforgalmi szamla kivételével -, valamint az ugyanazon bankcsoporthoz

tartoz6 szervezet

altal kibocséatott értékpapirok egyittes értéke nem

haladhatjia meg az egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari
eszkozok 20 szazalékat.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet:
2. sz. Melléklet:

VII. Hatalyba léptet

Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata
Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

0 rendelkezések

Jelen Befektetési Politika elfogadasra kerllt az Allianz Hungéaria Nyugdijpénztar

lgazgatotanacsanak 2011. februar 7. tlésén, érvényes a 2011. februar 10. napjatol.

1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6ss

1. Likviditasi és m (kodési portfoliok

zefoglalo tablazata

Min. Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati  magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
2. Flgg 6 portfoliok

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité6 1 éven beldli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
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3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven belilli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k glapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati  magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k glapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven belilli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k glapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratt  magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon er(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet &ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 4% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdcl)’nwszonyt, mggtestes@o kqlfoldl ertekpapirok, és az ebbe 0% 16% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:

5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%,

BUX index 3% . A

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A ndvekedési portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
hltfel\{lszonyt megtestesitd kquoI.(.j on bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektetd befektetési jegyek (részvény ) el 0% 13% | 20%
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 16%  B2% 3504
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszet  étele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité6 1 éven beldli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

megtestesité
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2. sz. melléklet — Vagyonkezelési iranyelvek (Befek tetési politika kivonata)
Allianz Hungéria Nyugdijpénztar - Maganpénztari ag

Befektetési Politika Kivonata
Vagyonkezelési iranyelvek

2011. februar 10. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsdg melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokaciéo (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezelé részére kezelésre atadott befektetési
portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolié
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi
bontasban:
c/a) klasszikus portfoli6;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
e) fuggé (APEH, egyéb munkaltatoi)
szamlak.

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesulnek, melyek kozil a

Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
iranyadoak:
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1. Likviditasi és m (kodési portfoliok (magan)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belldli lejaratd magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
2. Flugg 6 portfoliok (magan)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlék portfoliok (magéan)
3.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele (magan)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratt  magyar
aIIampapw_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (magén)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 4% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 16% 20%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 5%, SX5E Index 3%, BUX index 3% .
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

A
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3.3. A ndvekedési portfolié 6sszetétele (magan)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon erggyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
hltfel\{lszonyt megtestesitd kquoI.(.j on bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektetd befektetési jegyek (részvény ) el 0% 13% | 20%
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kglfoldl ertékpapirok, és az ebbe 16%  B2% 3504
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszet  étele (magan)

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité6 1 éven beldli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolio aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliét

megtestesité

C. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja
A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitési periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
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referencia hozamok adott idészaki szazalékos valtozdsanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam a magannyugdijpénztéri befektetési kormanyrendeletben
(Mbr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari 4ganként szamitott dsszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatotandcsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és figgd portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bézispontot,

- ndvekedesi portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

E. Portfolio 0sszetétel

A pénztar A&ltal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolioszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valo eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi maodjan keresztil — a vagyonkezel§ értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositasig, de legkozelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezbé értékpapirok
vonatkozasadban a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsonzésre vonatkozo szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsénzési ligylet kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kblcsonzeési tgyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsénadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési tgylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoléddéan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
oOvadékként nyuijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir
piaci értekének minimum 120%-o0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsénzési tigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.
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c) Az dvadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.
d) Az értékpapir kblcsdnzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsonbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzigyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, agy a Pénztar a papirt a kolcsonzés futamideje alatt
visszakeérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari ag esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstél kezdédéen)

1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban Iévé tagok
koveteléseinek fedezetéll szolgaldé tartalékot tartani koételes, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkez6k szerint kell meghatarozni:
a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban levé
tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben fenndllénak kell tekinteni,
amelyben az egyéni szamla koveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgal6 tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennall6 eszk6zokbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kilén dontés alapjan az egyéni szamlak
fedezetell szolgald tartalék

ca) klasszikus portf6lié esetében 5%-at meg nem haladé részét,

cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem halado részét,

cc) novekedési portfolio esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt

kovetden 35%-at meg nem halado részét
ne a b) pont szerinti eszk6zben tartson,
d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a Tpt. 5. 8§ (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu poziciok rovid pozicidkkal [Tpt. 5. §
(1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettositasa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma
tényleges, illetve mogottes devizapozicioit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazésa soran figyelembe kell venni, hogy a pénztari
befektetés milyen pénznemben fennall6 befektetésen alapul.

H. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsétd altal kibocséatott értékpapirba az
egyes valaszthato portféliokba befektetett pénztari eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka
helyezhet6 el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozo hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal
kibocsatott értekpapirok egyittes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato
portfélibkba befektetett pénztari eszkdzok 20 szazalékat.

66



Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Onkéntes pénztari &g
Befektetési Politika

2011. év junius 1. napjatol

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befekte tési politikAban érvényre
juttatandd pénztartagi e€s pénztari érdekek, kapcsol oOdasa egyeb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elveket
eés a hatékony és koltségtakarekos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve
szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztasanak, eértekelésének,
dijazdsanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok Osszetételeit,
hozammutatoit, ezektél valdé lehetséges eltérés nagysagat, tovabba egyeb
kapcsolodo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkoddsa soran elért bevételeit - kulonosképpen a befektetett
eszk6zok hozamat - kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezéseére fordithatja, abbol tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartdsakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrdsa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fliggdéség
megelézése érdekeben befektetéseit kdteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitok
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések sordn — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

67



c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasdnak Osszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellli) és hosszu tava (éven tali) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képesséegeét.

A pénztari vagyon kizarllag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabélyokban
meghatarozott eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti
be.

1.3. A befektetési politikAban érvényre juté érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam,
illetve biztonsag (kockézatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyeb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamolo kiegészité mellékletét
képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Véalaszthaté Portfolios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel6i
szerz6dés mellékletét keépezi.

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelés eének és modositasanak
feltételei

2.1. Az lgazgatotanacs legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyet a soron kévetkezd
kozgyllés fogad el és — mivel a Befektetési politika egyben a VPR szabdlyzat
melléklete igy — nyujtja be engedélyezésre a Pszaf részére.

2.2. Az lgazgatotanacs a befektetésekert felelés vezet6 altal elkészitett — befektetési
politikara vonatkozo — el6terjesztését az igazgatdtanacsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést vegzé
szervezet képvisel6i szdbeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelés vezetd elbterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értekelésére ezen belul mind az egyes portfoliok referencia indexektél
torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkez6 1
éven belll varhat6 fébb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.
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2.4. Az lgazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelel
irdnyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamolait.

lll. A befektetési eljarasban részt vev 6k, feladatmegosztas, ellen 6rzés

A befektetési eljardsban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezetd,
b) belsé ellendr,
c) lgazgatotanacs,
d) vagyonkezel§(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelés vezetdje, alkalmazottai

A pénztér befektetésekért felelés vezetét alkalmaz. A befektetésekért felelés vezetd
késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult
idészak teljesitmeényét.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a pénztar lgyvezeté igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuldé szerzédést két. A kivalasztas soran
elsédleges érdek a szakmai felkészlltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezetd igazgatdja végzi el, aki szikség esetén beszamol errél a pénztar
lgazgatétanacsa részére.

3.2. Belsé ellendr

A pénztar féallasu belsd ellenér(dke)t alkalmaz. A belsé ellendr a belsé ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterve
szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi
feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezel6i dontések
optimalis voltat.

A belsé ellenér az ellenérzése soran tett megallapitasairdl ellenérzési jelentésben
illetve ellenérzési jegyz6konyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzé
Biztossagahoz, a pénztar ugyvezetd igazgatojahoz, valamint — amennyiben az
el6z6ektdl elkulonult személyrél, szervezetrdl van sz6 — az ellenérzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar belsé ellenére ellenérzése soran kulonds figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotott Gzletei  arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatotanacs

A pénztar lgazgatétanacsa meghoz minden hatdrozatot, dontést, szikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5; 4.7.3. pontokban kordlirt
befektetéseket érinté kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve
a rendes ugymenetnek megfelel6 eljarast.
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3.4. Vagyonkezeld(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korulirtaknak megfeleléen kivalasztott kilsé
vagyonkezeld(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelembe vételével megkotott vagyonkezelbi szerzdédes alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat atjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztds soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk
mertéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel lzletszerien foglalkozé
és arra feljogositott, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyeletének
(tovabbiakban: Fellgyelet) bejelentett szervezeteket (a tovabbiakban egydtt:
szolgaltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
csbédeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezé tulajdonosa, vezetd
tisztségviseléje vagy ezek kozeli hozzatartozéja a pénztar vezetd
tisztségviseldje, vagy ezek kozeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezeldvel kétendd szerzddes szabalyai
3.4.3.1. A vagyonkezel6i szerz6désnek a kdvetkezdket kell tartalmaznia

a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztér altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatol,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkilonitett kezelésének
szabdlyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 olyan
nyilvantartdsokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségehez sziikséges adatokat hitelt érdemléen tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkoz6an, hogy a vagyonkezeldé a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Fellugyelet részére
a jogszabalyok szerinti formaban biztositia azok jogszabalyokban el&irt
nyilvantartasi és beszamolasi kételezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a
pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2. Semmis a vagyonkezel8i szerzé6dés akkor, ha

a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez szikséges engedéllyel, illetéleg a Fellugyelet altal jovahagyott, a
tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,
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b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3. A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai €és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi eléirasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel§ feladatai.
3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozd gazdéalkodasi, szamviteli, biztositAsmatematikai és
befektetési elbirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel® az lgazgatotanacs éaltal elfogadott befektetési politika
alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat,
mely soran torekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutatok
portfolibnként tértend elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében |évd pénztari vagyon értékének
alakulasarél negyedévente beszamoloét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési
vezetd altal elbterjesztett stratégiahoz kapcsoléddéan vélemeényezeést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel§ back office tevékenysége soran az elszamolo
egységes rendszerhez kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a
letétkezelével és a Pénztarral, melynek soran felmerulé feladatait egy
haromoldall eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen
megszintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak
korrigalasardl haladéktalanul tajékoztatnia kételes a Letétkezelét, ill. a Pénztar
befektetésekért felelés vezetjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értekelését a pénztar Igazgatdétandcsa
kozvetlendl végzi. A vagyonkezel értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a
befektetési politikanak megvalositaséat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre
(portfolié és a benchmark-portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elbirdsok ellenérzéséhez szikséges informaciok a Felligyelet
rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korilirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd teveékenységek szabdlyairdl széld 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezel6i szolgéaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzédés alapjan.
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3.5.1. A pénztér a letétkezel6t nyilvanos pélyazat atjan hosszu tavra véalasztja ki. A
kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatéosag. Dijazasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelét bizhat meg.

b) Letétkezelbi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel,
illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel§ kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kozvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem
lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést irdnyito és a
vagyonkezeléssel foglalkozé személy nem lehet a pénztar letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezeté allasu alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé
szemely, aki a letétkezeléssel foglalkoz6 szervezeti egységet iranyitja, vagy
annak kodzvetlen utasitdsokat adhat.

3.5.3. Letétkezelbvel kdtendd szerzédés szabalyai
A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzédést 3 napon belil bejelenti a Felligyelet
felé, a Felugyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladati kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek
ellenérzésére, a pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint
szilkség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar lgazgatotanacsa felé
is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizasdnak elldtdsdhoz szilkséges mértékben
ellen6rzi a pénztari szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd
szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozO megbizdsnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a
befektetési megbizds végrehajtdsa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelbnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a
pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi el6irasokkal ellentétes. Abban az
esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elbirAsok megseértését észleli, azt
legkésbbb a kovetkez6 munkanapon koteles a Feliugyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgéltatot (szolgéaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles
minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar
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tulajdondban 1évé és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében eés folyamatosan a
letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevekenysége soran az elszamolo egységes
rendszerhez kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelével és a
Pénztarral, melynek soran felmerilé feladatait egy haromoldalt eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetlendl
veégzi. A letétkezeld értekelése soran az lgazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhato
adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1. Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkodzallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) kozéputas portfolio;
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) figgd.

A potfoliok 6sszetétele és referencia indexei a 1.szamu Mellékletben talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal valo
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem kés6ébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periédus alatt publikalt referencia hozamok adott id6északi
szzalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... X (1+bmrl2) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkotd 12 honapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.
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4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyljt be az lgazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddeési, szolgaltatasi és figgd portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- névekedesi portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valo a pénztar
befektetésekért felelds vezetéje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni
kivant lehetséges portfolioszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezel6é eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolio 6sszetételtél jelen dokumentum, vonatkozd
szabalyzatok egyeéb elbirasainak é€s a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
valo eltérésbél szarmazo kockézat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo eléirasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositéasig, de legkozelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészit 6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztar tulajdonat képezbé eértékpapirok
vonatkozasdban a Tpt.-nek az értékpapir-kblcsénzésre vonatkozd szabalyainak
betartadsaval értékpapir-kélcsonzési tigylet kothet6 az alabbiak betartasa szerint.
5.1.1. Az értékpapir kdlcsdnzési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsdnzési ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsbnadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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5.1.2. Az értékpapir kdlcsdnzési lUgyletek garancialis szabalyai

a)

b)

c)

d)

Az Ugylethez kapcsolodoan megfelelé évadékot kell kikétni oly médon,
hogy az 6vadékkeént nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe
adott értekpapir piaci értékenek minimum 120%-o0s fedezettségét
garantalja.

Ertékpapir-kdlcsonzési igylet esetében ovadékként csak magyar
allampapirt lehet alkalmazni.

Az ovadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett
szamlajara transzferdlja.

Az értékpapir kdlcsdnzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogat, hogy
abban az esetben, ha a kélcstnbe adott értékpapir vonatkozasaban
pénzugyi jellegl tarsasagi esemeény torténik, ugy a Pénztar a papirt a
kolcsonzés futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Egy kibocséato altal kibocséatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

a)

b)

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési
jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az
egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghalado
mértekl részét.

A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon
kibocsatd kulonbozé értékpapirjainak egytttes részaranya nem haladhatja
meg az 0sszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata
2. sz. Melleklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

VII. Hatalyba léptet 6 rendelkezések

Jelen Befektetesi Politika elfogadasra kerult az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
lgazgatotanacsanak 2011. februar 7. Ulésén, érvényes a PSZAF jovahagyasat
kovetd hdénap elsé napjatol.
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1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6ss

1. Likviditasi és m (kodési portfoliok dsszetétele

zefoglalo tdblazata

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 6sszesseégének duratione min 0 max 1 év.
2. Flgg 6 portfoliok 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratt  magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfoli6 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven belilli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 3% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 17% 20%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2% .
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

A
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3.3. A kbzéputas portfolié dsszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 40% 5704 80%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 1% 10%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 4% 30%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%, BUX Index 4% .
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

A
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3.4. A ndvekedési portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 15%  B7% 45%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX in dex 6%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.5. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 30%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon erggyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kglfoldl ertékpapirok, és az ebbe 40%  82% 100%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
0sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok  és a referencia indexiuk alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt

ertékpapirok dsszesseégének duratione min 0 max 1 év.

megtestesitd
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2. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befe  ktetési politika tartalmi
kivonata)

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Onkéntes pénztari ag
Befektetési Politika Kivonata
Vagyonkezelési iranyelvek

2011. év junius 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsdg melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokaciéo (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek).
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezelé részére kezelésre atadott befektetési
portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) kozéputas portfolio
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
e) fuggd szamlak

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesilnek, melyek kozil a

Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
iranyadoak:
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1. Likviditasi és m (kodési portfoliok dsszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
2. Flugg 6 portfoliok 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfoli6 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven belilli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati  magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolid 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 3% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 17% 20%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2% .
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

A
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3.3. A kbzéputas portfolié dsszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 40% 5704 80%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 1% 10%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 4% 30%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%, BUX Index 4% .
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

A
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3.4. A ndvekedési portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 15%  B7% 45%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX in dex 6%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.5. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 30%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon erggyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kglfoldl ertékpapirok, és az ebbe 40%  82% 100%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
0sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok  és a referencia indexiuk alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k glapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt
ertékpapirok 6sszessegének duratione min 0 max 1 év.

megtestesitd

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolio aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliét

C. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitési periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott idészaki széazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.
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Az éves referencia hozam az Onkéntes penztari befektetési kormanyrendeletben
(Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari 4ganként szamitott dsszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetdje elbterjesztést nyljt be az Igazgatotandcsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és figgd portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedeési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

E. Portfolio 0sszetétel

A pénztar A&ltal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolioszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valo eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi maodjan keresztil — a vagyonkezel§ értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositasig, de legkozelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezbé értékpapirok
vonatkozasadban a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsonzésre vonatkozo szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsénzési ligylet kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kblcsonzeési tgyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsénadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési tgylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoléddéan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
oOvadékként nyuijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir
piaci értekének minimum 120%-o0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsénzési tigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.
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c) Az dvadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.
d) Az értékpapir kblcsdnzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsonbe adott értékpapir vonatkozasadban pénzigyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, agy a Pénztar a papirt a kolcsonzés futamideje alatt
visszakeérheti.

G. Egy kibocsato éltal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
A pénztar - az allampapirok és a nyilt veégl befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal
kibocsatott ertékpapirok tiz szazalékot meghalado mertéki részet.
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Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Onkéntes pénztari ag
Befektetési Politika

Pszaf elfogadastol, de nem korabban, mint 2012. év januar 1. napjatol

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befekte tési politikAban érvényre
juttatandd pénztartagi e€s pénztari érdekek, kapcsol oOdasa egyeb pénztari
dokumentumokhoz

A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elveket
eés a hatékony és koltségtakarekos gazdalkodasi modszereket figyelembe véve
szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezel6k és a letétkezel6k megvalasztasanak, eértekelésének,
dijazdsanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,

f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozd befektetési portfoliok Osszetételeit,
hozammutatoit, ezektél valdé lehetséges eltérés nagysagat, tovabba egyeb
kapcsolodo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkoddsa soran elért bevételeit - kulonosképpen a befektetett
eszk6zok hozamat - kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbol tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethetd ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartdsakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrdsa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizardlag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldali kockazati fliggdéség
megelézése érdekeben befektetéseit kdteles az aldbbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitok
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések sordn — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,
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c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasdnak Osszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellli) és hosszu tava (éven tali) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képesséegeét.

A pénztari vagyon kizarllag a tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabélyokban
meghatarozott eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti
be.

1.3. A befektetési politikAban érvényre juté érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam,
illetve biztonsag (kockézatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsolodasa egyeb pénztari dokumentumokhoz

A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamolo kiegészité mellékletét
képezi.

A targyévre vonatkozd befektetési politika a Véalaszthaté Portfolios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezel6i
szerz6dés mellékletét keépezi.

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelés eének és modositasanak
feltételei

2.1. Az lgazgatotanacs legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyet a soron kévetkezd
kozgyllés fogad el és — mivel a Befektetési politika egyben a VPR szabdlyzat
melléklete igy — nyujtja be engedélyezésre a Pszaf részére.

2.2. Az lgazgatotanacs a befektetésekert felelés vezet6 altal elkészitett — befektetési
politikara vonatkozo — el6terjesztését az igazgatdtanacsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést vegzé
szervezet képvisel6i szdbeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelés vezetd elbterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értekelésére ezen belul mind az egyes portfoliok referencia indexektél
torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkdvetkez6 1
éven belll varhat6 fébb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkoz6 javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

90



2.4. Az lgazgatétanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikanak megfelel
irdnyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamolait.

lll. A befektetési eljarasban részt vev 6k, feladatmegosztas, ellen 6rzés

A befektetési eljardsban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekért felelés vezetd,
b) belsé ellendr,
c) lgazgatotanacs,
d) vagyonkezel§(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelés vezetdje, alkalmazottai

A pénztér befektetésekért felelés vezetét alkalmaz. A befektetésekért felelés vezetd
késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult
idészak teljesitmeényét.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a pénztar lgyvezeté igazgatdja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyuldé szerzédést két. A kivalasztas soran
elsédleges érdek a szakmai felkészlltség.

A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezetd igazgatdja végzi el, aki szikség esetén beszamol errél a pénztar
lgazgatétanacsa részére.

3.2. Belsé ellendr

A pénztar féallasu belsd ellenér(dke)t alkalmaz. A belsé ellendr a belsé ellendrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterve
szerint rendszeresen ellendrzi a befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi
feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezel6i dontések
optimalis voltat.

A belsé ellenér az ellenérzése soran tett megallapitasairdl ellenérzési jelentésben
illetve ellenérzési jegyz6konyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellenérzé
Biztossagahoz, a pénztar ugyvezetd igazgatojahoz, valamint — amennyiben az
el6z6ektdl elkulonult személyrél, szervezetrdl van sz6 — az ellenérzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar belsé ellenére ellenérzése soran kulonds figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezeld altal megkotott Gzletei  arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az lgazgatotanacs

A pénztar lgazgatétanacsa meghoz minden hatdrozatot, dontést, szikséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5; 4.7.3. pontokban kordlirt
befektetéseket érinté kérdéskorokben.

Az intézkedések korében az Igazgatétanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve
a rendes ugymenetnek megfelel6 eljarast.

91



3.4. Vagyonkezeld(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korulirtaknak megfeleléen kivalasztott kilsé
vagyonkezeld(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelembe vételével megkotott vagyonkezelbi szerzdédeés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezel6t nyilvanos palyazat atjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztds soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk
mertéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel lzletszerien foglalkozé
és arra feljogositott, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyeletének
(tovabbiakban: Fellgyelet) bejelentett szervezeteket (a tovabbiakban egydtt:
szolgaltatok, ill. vagyonkezeld) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositasmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,

b) olyan szervezet, amely ellen cséd- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
csbédeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezé tulajdonosa, vezetd
tisztségviseléje vagy ezek kozeli hozzatartozéja a pénztar vezetd
tisztségviseldje, vagy ezek kozeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezeldvel kétendd szerzddes szabalyai
3.4.3.1. A vagyonkezel6i szerz6désnek a kdvetkezdket kell tartalmaznia

a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztér altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatol,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkilonitett kezelésének
szabdlyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 olyan
nyilvantartdsokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségehez sziikséges adatokat hitelt érdemléen tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkoz6an, hogy a vagyonkezeldé a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Fellugyelet részére
a jogszabalyok szerinti formaban biztositia azok jogszabalyokban el&irt
nyilvantartasi és beszamolasi kételezettségeinek teljesitéséhez sziikséges, a
pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2. Semmis a vagyonkezel8i szerzé6dés akkor, ha

a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez szikséges engedéllyel, illetéleg a Fellugyelet altal jovahagyott, a
tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,
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b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3. A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai €és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi eléirasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel§ feladatai.
3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozd gazdéalkodasi, szamviteli, biztositAsmatematikai és
befektetési elbirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel® az lgazgatotanacs éaltal elfogadott befektetési politika
alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat,
mely soran torekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutatok
portfolibnként tértend elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében |évd pénztari vagyon értékének
alakulasarél negyedévente beszamoloét készit.

3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési
vezetd altal elbterjesztett stratégiahoz kapcsoléddéan vélemeényezeést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel§ back office tevékenysége soran az elszamolo
egységes rendszerhez kapcsolédéan napi egyeztetéseket végez a
letétkezelével és a Pénztarral, melynek soran felmerulé feladatait egy
haromoldall eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen
megszintetni a limitsértést, és mind a limit megsértésérdl, mind pedig annak
korrigalasardl haladéktalanul tajékoztatnia kételes a Letétkezelét, ill. a Pénztar
befektetésekért felelés vezetjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értekelését a pénztar Igazgatdétandcsa
kozvetlendl végzi. A vagyonkezel értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a
befektetési politikanak megvalositaséat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre
(portfolié és a benchmark-portfoli6 hozamanak dsszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrél, hogy a
vagyonkezelési elbirdsok ellenérzéséhez szikséges informaciok a Felligyelet
rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korilirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd teveékenységek szabdlyairdl széld 2007. évi CXXXVIIIl. térvény (Bszt.)
szerinti, letétkezel6i szolgéaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezeldi feladatokat, letétkezeldi szerzédés alapjan.
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3.5.1. A pénztér a letétkezel6t nyilvanos pélyazat atjan hosszu tavra véalasztja ki. A
kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatéosag. Dijazasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelét bizhat meg.

b) Letétkezelbi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel,
illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodo szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel§ kozott sem kdzvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kozvetett tulajdonosi, sem egyéb olyan gazdasagi kapcsolat nem
lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitasara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezeldjénél tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkorben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést irdnyito és a
vagyonkezeléssel foglalkozé személy nem lehet a pénztar letétkezel6jénél
tisztségviseld, vezeté allasu alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozé
szemely, aki a letétkezeléssel foglalkoz6 szervezeti egységet iranyitja, vagy
annak kodzvetlen utasitdsokat adhat.

3.5.3. Letétkezelbvel kdtendd szerzédés szabalyai
A pénztar a letétkezel6vel megkotott szerzédést 3 napon belil bejelenti a Felligyelet
felé, a Felugyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladati kiterjednek tobbek kozott a jogszabalyi limitek
ellenérzésére, a pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint
szilkség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar lgazgatotanacsa felé
is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizasdnak elldtdsdhoz szilkséges mértékben
ellen6rzi a pénztari szolgaltatot, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd
szervezetet.

3.5.4.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkozO megbizdsnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezeld figyelmét arra, ha a
befektetési megbizds végrehajtdsa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezelbnek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a
pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi el6irasokkal ellentétes. Abban az
esetben, ha a letétkezel6 a befektetési elbirAsok megseértését észleli, azt
legkésbbb a kovetkez6 munkanapon koteles a Feligyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgéltatot (szolgéaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles
minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar
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tulajdondban 1évé és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében eés folyamatosan a
letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevekenysége soran az elszamolo egységes
rendszerhez kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelével és a
Pénztarral, melynek soran felmerilé feladatait egy haromoldalt eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezelSjének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa kozvetlendl
veégzi. A letétkezeld értekelése soran az lgazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhato
adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1. Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkodzallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfoliokat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfoli6;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) kozéputas portfolio;
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallalé portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) figgd.

A potfoliok 6sszetétele és referencia indexei a 1.szamu Mellékletben talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatérozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal valo
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem kés6ébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periédus alatt publikalt referencia hozamok adott id6északi
szzalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... X (1+bmrl2) -1

ahol bmrl, bmr2, bmr3 ..... bmrl2 a Pénztarnak az évet alkot6 12 honapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.
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4.4. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyljt be az lgazgatotanacsnak a sziikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddeési, szolgaltatasi és figgd portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- névekedesi portfolio esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockézatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valo a pénztar
befektetésekért felelds vezetéje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

4.5. Portfolio Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni
kivant lehetséges portfolioszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezel6é eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolio 6sszetételtél jelen dokumentum, vonatkozd
szabalyzatok egyeéb elbirasainak é€s a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
valo eltérésbél szarmazo kockézat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztiil —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztéri befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo eléirasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositéasig, de legkozelebb a
2012-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészit 6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfolio terhére, a Pénztar tulajdonat képezbé eértékpapirok
vonatkozasdban a Tpt.-nek az értékpapir-kblcsénzésre vonatkozd szabalyainak
betartadsaval értékpapir-kélcsonzési tigylet kothet6 az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsdnzési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsdnzési ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsbnadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
5.1.2. Az értékpapir kdlcsdnzési tgyletek garancialis szabalyai

2. Az ugylethez kapcsolodéan megfeleld ovadékot kell kikdtni oly médon, hogy
az Ovadekkeént nyujtott ertékpapir piaci értekén szamolva a kdlcsénbe adott
értékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantélja.
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3. Ertékpapir-kolcsonzési tigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt
lehet alkalmazni.

4. Az Obvadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkilonitett
szamlajara transzferalja.

5. Az értékpapir kblcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy
abban az esetben, ha a kélcsénbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzligyi
jellegl tarsasagi esemény torténik, agy a Pénztar a papirt a kolcsonzés
futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozé korlatozasok

c) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési
jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az
egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghalado
meértékl részeét.

d) A pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon
kibocsato kulonbozé értekpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja
meg az 6sszes pénztari eszkdz 10 szazalékat.

VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalo tablazata
2. sz. Melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

VII. Hatalyba Iéptet 6 rendelkezések
Jelen Befektetési Politika elfogadasra kerilt az Allianz Hungéaria Nyugdijpénztar
lgazgatétanacsanak 2011. november 24. Ulésén, Kozgyllésének 2011. december 1.

Ulésén, érvényes a PSZAF jovahagyasat kovetd honap elsé napjatol, de nem
kordbban, mint 2012.01.01.
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1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6ss

1. Likviditasi és m (kodési portfoliok dsszetétele

zefoglalo tdblazata

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 6sszesseégének duratione min 0 max 1 év.
2. Flgg 6 portfoliok 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratt  magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfoli6 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven belilli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 2 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 3% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 17% 20%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A kbzéputas portfolié dsszetétele

Min. Cél Max.

hitelviszonyt megtestesité6 1 éven bellli lejarati magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektet6é
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl

0% 10% 20%

hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektet6é

0, 0 0
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 40% S7% 80%

dl

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 1% 10%

jelzaloglevél gl

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe

0 0
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el 0% 6% 20%

tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 4% 30%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%, BUX Index 4%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.

100



3.4. A ndvekedési portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 15%  B7% 45%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.5. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 30%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon erggyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kglfoldl ertékpapirok, és az ebbe 40%  82% 100%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
0sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok  és a referencia indexiuk alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt

ertékpapirok dsszesseégének duratione min 0 max 1 év.

megtestesitd
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2. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befe  ktetési politika tartalmi
kivonata)

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Onkéntes pénztari ag
Befektetési Politika Kivonata
Vagyonkezelési iranyelvek

Pszaf elfogadastol, de nem korabban, mint 2012. év januar 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az aldbbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonséga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemzé idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megérzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsdg melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartoz6 kockézatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokaciéo (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek).
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezelé részére kezelésre atadott befektetési
portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) kozéputas portfolio
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
e) fuggd szamlak

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesilnek, melyek kozil a

Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
iranyadoak:
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1. Likviditasi és m (kodési portfoliok dsszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
2. Flugg 6 portfoliok 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfoli6 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit§ 1 éven belilli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati  magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k alapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok dsszessegének duratione min 0 max 2 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolid 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belldli le jaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 3% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 17% 20%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értekpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A kbzéputas portfolié dsszetétele

Min. Cél Max.

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektet6é
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl

0% 10% 20%

hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektet6é

0, 0 0
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 40% S7% 80%

dl

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 1% 10%

jelzaloglevél gl

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe

0 0
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el 0% 6% 20%

tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 4% 30%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%, BUX Index 4%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A ndvekedési portfolio 6sszetétele

Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k glapjan'el.)b_e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pej(e,gyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kqlfoldl ertékpapirok, és az ebbe 15%  B7% 45%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.5. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beldli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tuli lejaratt magyar
aIIampaplr_ok es a"referenma mqlexu_k lalapjan'el.)b_e' fekteto 0% 0% 30%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo s zervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon erggyzett hitelintéezet  altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-qn bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél gl
tulajdcl)’nwszonyt, m.egtestes[to magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény ) el
tulajdc'),nwszonyt, m_egtestest[o kglfoldl ertékpapirok, és az ebbe 40%  82% 100%
fektetd befektetési jegyek (részveny ) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
0sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beldli lejaratt magyar
allampapirok  és a referencia indexiuk alapjan ebbe fekteté | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejarati magyar
aIIampaglr_ok es a__referenma m@exu_k glapjan_ek_)b_e, f_ekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt
ertékpapirok dsszesseégének duratione min 0 max 1 év.

megtestesitd

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolio aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliét

C. A pénztéri referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitési periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott idészaki széazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.
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Az éves referencia hozam az onkéntes penztari befektetési kormanyrendeletben
(Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari 4ganként szamitott dsszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetdje elbterjesztést nyljt be az Igazgatotandcsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és figgd portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedeési portfolié esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az lgazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet eléallitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

E. Portfolio 0sszetétel

A pénztar A&ltal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolioszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valo eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi maodjan keresztil — a vagyonkezel§ értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositasig, de legkozelebb a
2012-ben jogszabalyilag kotelez6 felllvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kolcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezbé értékpapirok
vonatkozasadban a Tpt.-nek az értékpapir-kélcsonzésre vonatkozo szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsénzési ligylet kothetd az aldbbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kblcsonzeési tgyletek 6sszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsénadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsénvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési tgylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2. Az értékpapir kolcsonzési tigyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoléddéan megfeleld dvadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
ovadékként nyuijtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir
piaci értekének minimum 120%-o0s fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kolcsénzési tigylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.
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c) Az dvadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.
d) Az értékpapir kblcsdnzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsonbe adott értékpapir vonatkozasadban pénzigyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, agy a Pénztar a papirt a kolcsonzés futamideje alatt
visszakeérheti.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
A pénztar - az allampapirok és a nyilt veégl befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal
kibocsatott ertékpapirok tiz szazalékot meghalado mertéki reszet.
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Vagyonkezel 6i beszamolo

Portfdlio teljesitmény
Portfoliok teljesitménye 2010.12.31-t 6l 2011.12.31-ig

Portféliokezel 6i | Benchmark Alul / Kezdé
Portfélickezelt alapok brutt6 hozam hozam Fellteljesités datum Kezd 6 vagyon |[Zar6 datum Z4r6 vagyon
Magan Klasszikus 5,13% 5,17% -0,04%)| 2010.12.31| 8532262 033 | 2011.12.31 643 907 480

Onkéntes LIK_MUK 5,33% 5,17% 0,16%| 2010.12.31| 1052317 295| 2011.12.31 1064 636 737
A portfoliokezel6i bruttd hozam a portfoliokezeld teljesitményét hivatott mérni, mely
nem feltétlentl egyezik meg a jogszabalyban elirt bruttd és nettd6 hozammal
metodikai killbnbség miatt.

Benchmark indexek teljesitménye

Fébb indexek YTD teljesitménye (HUF-ban és

ceTop20 7"

BUX

MSCI GEM

=17,1%
Euro Stoxx 50 7.4%

MAX 1.6%

RMAX i 5,.2%
ZMAX i 5,7%

S&P 500 ;_

-35% -30%  -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

Forras: Blecombearg, Allianz Alapkazeld
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F6bb indexek alakulasa (HUF-ban)
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Globalis trendek 1.
EMU - a valsag kovetkezménye: jelent 6s Iépés az integrécio felé

= 2011 legfontosabb kérdése Europaban természetesen a monetaris unio sorsa
volt. A tagallamok kdltségvetési folyamatainak fenntarthatatlansaga €s a rossz
globalis ndvekedési kilatasok felszinre hoztak minden kordbban a névekedés
altal elfedett problémat. A peremorszagok kénytelenek voltak felvallalni a
szocialis fesziltséggel jaré koltségvetési megszoritasokat, igy hozzajuthattak
az EU-IMF k6z0s hitelprogramja altal nyujtott forrasokhoz (ellenkezé esetben
fenntarthatatlan hozamszinteken kellett volna forrast bevonniuk). Tébb orszag
esetében azonban a politikai fordulat €s a hatarozott tervek nem bizonyultak
elegendének, a megvalositas a burokratikus akadalyokon elbukott. Bar az EU
fiskalis integracidés torekvései a valsag tovaterjedését voltak hivatottak
ellensulyozni, ellenérzé illetve barmilyen nem( visszacsatolasi mechanizmus
nélkdl komoly hatasa nem volt a kézponti biralatoknak. Az ingatag globalis
befektetdi hangulatban a bankrendszer tékeellatottsdga bizonyult a pénzuigyi
Jertézes” terjedési utvonalanak, ezt ellensulyozandé az EU eszkdzvasarlasi
programot inditott az ECB-ben és 3 hdnaprol 3 évre hosszabbitotta a LTRO
(Long Term Refinancing Operation) futamidejét, egyuttal kibdvitette az ECB
repo képes értékpapirok korét.

= Ev végére komoly dsszefogast lathattunk a vilag nagy jegybankjaitél az USD
forrAsok aranak szabalyozasaban, ez vélhetéen kifogja a szelet az EUR ellen
spekulaldk vitorlaibdl. Az EMU-ban (tal két kamatcstkkentésen) a helyzet
valamelyest rendezddni latszik: a Basel Il kritériumrendszer atmeneti lazitasai
ellenére (kockazati vizsgalatok utan) komoly t6keemelésre kotelezték az
europai bankokat, az ECB a LTRO-n keresztil egyfajta mennyiségi konnyitési
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folyamatot inditott meg, német vezetéssel az északi allamok egyre
0sszehangoltabban képviselik az uniés szintd fiskalis politika fontossagat, de
egyre inkabb agy tlnik, hogy ennek arat (ESM korai inditdsa) is hajland6ak
vallalni.

Globdlis trendek II.
EU és EMU 2012-ben: kulénutas orszagok

Tobb fontos kérdés azonban megvalaszolatlan maradt: elegendé lesz-e a
mostani valsdg ahhoz, hogy a gazdaségi szuverenitas részleges feladasaval
és a fiskalis tervezés/ellenérzés bizonyos funkcidinak atadasaval az orszagok
elejét vegyék a tovabbi addssagvalsagok kialakulasanak, vagy marad a
tagallamonkénti koordinacio és az integracios folyamat megreked ezen a
szinten?

Okoz-e hitelességi veszteséget a teles EMU szaméara ha egy tagorszag
kivalik a monetaris kdzosségbél? Megmarad-e a gazdasagi konvergenciaba
vetett hit és az ennek mentén felépulé befektetdi bizalom, j6 gazdasagi
kérnyezet, vagy a kilepéssel kapott elénybket messze meghaladja a
peremorszagok allamai felé ezek utan feler6s6dd bizalmatlansdg kéros,
piactorzitd hatasa?

Létezik-e EU az Egyesult Kiradlysag nélkul? Bevezetik-e a Tobin-adot
(pénzligyi tranzakcidkra kivetett adoteher) és ha igen, annak milyen
kovetkezmeénye lesz a kontinens legnagyobb pénziigyi kdzpontjara illetve
Anglia és a kontinentalis EurGpa viszonyara?

Milyen szerepet kapnak a délkelet-4zsiai orszagok az eurd tagorszagok
finanszirozasaban? Milyen szinten iranyithatja a beruhazasokat az EU felé az
USA és Kina kozott élez6d6 kereskedelmi habora?

A gyenge labakon all6 fejlett piaci gazdasag alacsony novekedése és a
pénzigyi szektor tékeattételének mérseklése mellett az ezekre a kérdésekre
adott valaszok hatarozzdk majd meg az EU és az eurbézona 2012-es
teljesitmenyét.

Globalis trendek Il1.
USA: emelked 6 munkanélkiliség és alacsony fogyasztas

Az Egyesillt Allamok gazdasaga a mennyiségi konnyitések és az
allampapirpiac jegybanki megsegitése (operation twist) sem tudott labra allni
2011-ben, ezekkel a lépésekkel csak a dramai vagyonhatast, azaz a piacok
0sszeomlaséat sikertlt elkeriilni. A fogyasztds meg sem kozelitette a valsag
elétti szinteket, a pénzugyi szektoron keresztll nem jutott potldlagos likviditas
a cégekhez (a credit easing ellenére sem), a kozponti koltségvetés
mozgasterét pedig a demokratdk és a republikanusok kozott kialakult
patthelyzet és az addssagplafon korlatozta. Bar a havi munkapiacok szerint
2011-ben 1,64 millid 4j munkahely keletkezett, hasonldé névekedési Gitemmel
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szamolva még 5 évre lenne szlikség, hogy a munkahelyek szdma az USA-ban
elérje a valsag elétti szinteket. Ev végére a tengerentilon a munkanélkiiliségi
rata 9% ald esett, &m ez csak a statisztikai modszertannak koszdnhetd.
Sokkal fajdalmasabb tény, hogy a munkakereseéssel toltétt id6 mar majdnem
elérte a 41 hetet. llyen munkapiaci kdrnyezetben nem meglepé, hogy az
amerikai gazdasag motorjat jelenté kiskereskedelmi fogyasztas sem tudott
magéra talalni: az év végi fellendiilés is vélhetéen csak egyszeri tételeknek
k6szonhetd — amit a fogyasztasi hitelek allomanyanak megugrasa is jelez.

2012-ben sem szamitunk érdemi javulasra az USA esetében: valasztasi év
lévén a republikdnusok varhatéan politikai kérdést csinalnak minden kozponti
kiadasi kérdéshdl, s amig nem éléenkul a hitelkereslet, a gazdasag nulla kozeli
novekedésben és likviditasbéségben reked. Kozponti kiadas nélkil azonban
sem a feldolgozdipar, sem a fogyasztas, sem a hitelezés nem élénkitheté —
raadasul a varhaté6 ECB mérlegfédsszeg novelés miatt gyengulé eurd rontja
az amerikai exportdér cégek versenyképessegeét is. Mindezek fliggvényében
nem tartjuk kizarthak, hogy az amerikai jegybank szerepét betdlté FED
meginditja a mennyiségi konnyités harmadik korét is.

Globélis trendek IV.
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Hazai makrofolyamatok |I.
Alacsony ndvekedés, aggaszto koltségvetési folyamat ok

Kiabranditéan alacsony novekedési Utem mellett vészelte at a gazdasag a
2011-es eéevet. A rossz nemzetkdzi gazdasagi kornyezet mellett a belsé
folyamatok sem segitették az eredetileg tervezett bévilési ttem elérését.

Fogyasztasunk harmatgyenge volt, a kiskereskedelmi forgalom év/év szinten
nulla koral mozgott, nominalis szintje meg sem kozelitette a valsag elbtti
értékeket. A kozponti koltségvetésnek nem volt elegendd mozgéastere
beruhazas-6szténzd programok inditasara, egyedil az export szektor tartotta
a lelket a gazdasagban. Ez utobbi szektor viszont kiemelked&en ol teljesitett,
a kulkereskedelmi mérlegiink és a foly6 fizetési mérlegunk is kiemelkedéen jo
lett (ez j6 ideig stabilan tudta tartani a forintot).

Ahogy az véarhat6 volt, belsé fogyasztasunk nem veszélyeztette az inflacios

kilatasokat, am a magas nyersanyag €s lUzemanyagarak (forintban szamolva)
illetve az addéemelés feljebb nyomta az arszinteket. Ennek ellenére az MNB
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nem kényszerllt volna a jegybanki alapkamat emelésére, hiszen az
elérejelzési horizont végére a pénzromlas Uteme (felllrél) kdzelitette volna a
célértéket, d&m a bels6é folyamatok miatt kialakult bizonytalansdg arra
kényszeritette a Monetéaris Tanacsot, hogy 2011 végén két 50 bazispontos
[épéssel 7%-ra emelje alapkamatat. (Az inflaciés cél és a gazdasagi
folyamatok altal megkivant kétfajta kamatpalyardl részletes elemzeés jelent
meg a Jegybanktol a negyedéves jelentésében).

A 2011-ben megvaldsult nyugdijvagyon-transzfer ugyan egyensulyba hozta
koltségvetésiinket, de a tbbbszér modositott céelérték és az egyszeri tételek
(kiadasi és bevételi oldalon egyarant) ellenére lathatd, hogy a jelenlegi
koltségvetési folyamatok nem egyeztethetéek 6ssze a kedvezétlen kilsé
gazdasagi kérnyezettel, hazank gazdasaga nem tudja kinbvekedni hianyat.

Hazai makrofolyamatok |II.
Alacsony ndvekedés, aggaszto koltségvetési folyamat ok

Az év vegi torvénykezeési hullamban megvaltoztatott Jegybanktorvény és az
egykulcsos adérendszer alkotmanyba foglalasa komoly érdeklédést valtott ki
az eurdpai dontéshozokban. Az EU helyenként erds kritikaval illette hazank
fiskalis elképzeléseit, melyek a vartnal joval kedvezétlenebb ndvekedési
adatok és az ennek kovetkeztében a tervekhez képest fajéan alacsony
adobeveételek miatt tobbszéri modositas ellenére is dramai strukturalis hianyt
okoztak 2011-ben.

Hazdnk az év végére elszigetel6dbtt az eurdpai befektetési palettan,
allamaddssagunkat mindharom nagy nemzetkdzi hitelmindsité cég a bovli
kategoridba sorolta, igy kénytelenek voltunk ujfent az IMF-hez fordulni, hogy
finanszirozasunkat megingathatatlanul stabil alapokra helyezzik. A korabban
mereven elutasitd allaspont fellazuldsanak hirére azonnal javult piacaink
megitélése, igy az EURHUF arfolyam ,csak” 324,4-ig emelkedett, mig
fizetdeszkdzink dollarhoz viszonyitott arfolyama 252-n tetézott.

A 2011-ben a nyugdijvagyon-transzfer keretében a pénztarak 6sszesen kozel
1400 milliard forint értékben transzferaltak allampapirokat az AKK-nak (ez
azonnal csokkentette az allamaddssagot). A transzferben szereplé egyéb
vagyonelemek (részvények, befektetési jegyek, vallalati kotvenyek,
jelzéloglevelek) értékesitését az AKK, mint vagyonkezel6 folyamatosan
végezte, ezzel puffert teremtett a 2011-es kiadasok ellentételezésére, am
2012-re vonatkozéan vélhetéen markans iranyvaltast kell véghezvinni a
kormanyzatnak ahhoz, hogy az IMF-EU dudtél megkapja a szikséges
forrasokat. Ennek egyik elkerilhetetlen kovetkezménye viszont az eddiginél is
alacsonyabb novekedés lesz, s6t azt sem tartjuk elképzelhetetlennek, hogy
hazank 2012-ben ismét recesszidba kerdl.
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Hazai makrofolyamatok III.

MNB alapkamat
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Hazai allampapir piaci folyamatok I.
Valtozatlan alapkamat, drasztikusan romlé kils 6 megitélés

Minden varakozasunkat felilmulta a 2011 utols6 negyedévében bekbvetkezett
masodpiaci hozamemelkedés: az éven tali lejaratok Q4-benl80-200
bazisponttal csusztak feljebb, a diszkont kincstarjegy hozamok ezzel szemben
,CSupan” 150-180 béazispontnyit gyengiiltek. Ev/év alapon a hozamemelkedés
a 3-5 éves szegmensben a 200 bazispontot is elérte. A teljesség kedvéert
meg ki kell emelnink, hogy a hozamcsucsok december végén, rendkivil
alacsony likviditas ellenére alakultak ki, mikor az év végi szabadsagolasok
ellenére az AKK kotvény és DKJ aukciot is tartott, de az is jol lathatd, hogy a
pesszimizmus korabban is jelen volt: az FRA jegyzéseken keresztul 1,5-2
szazalékpontos kamatemelést is araztak a befekteték.

A kulfoldi  befekteték tulajdondban 1évé allampapir allomany 2011
szeptemberében U0j csucsot ért el (4015 milliard) majd innen lassu
csokkenésbe kezdett (nagy nettd eladast kilféldiek részérél nem lattunk). A
nyugdijpénztari vagyontranszfer kovetkezményeként a forgalomban léevé
allampapirok allomanya kozel 1700 milliard forinttal csdkkent, ennek
készonhetéen a kulfoldi szereplék kezében levé papirok aranya a teljes
allomanyhoz képest jelentésen emelkedett, ami felértékelte a kulfold szerepét
a hazai addssag finanszirozasaban. A ,junk” besorolas emiatt kapott a
szokasosnal is nagyobb figyelmet és okozott heves piaci reakcidkat.

Mindenképpen ki kell emelnink, hogy nem csak a forint finanszirozas
megitélésével akadtak gondok: a kulféldi befekteték meglehetésen kritikusan
alltak hozza a devizaban denominalt adéssagpapirjainkhoz is. Nem volt példa
nélkili az az eset sem, hogy az euréban denominalt allampapir nominalis
hozama jelentésen meghaladta a MAK jegyzéseket. Ennek hatasa csak 2012-
ben jelenik meg, mikor hazank varhatéan ismét a piacrél probal deviza forrast
bevonni.
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5Y5Y spread EUR jegyzések felett (bazispontban)
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Globdlis t 6kepiacok: tovabb cstkkent a kockazati étvagy

A relevans részvényindexek teljesitménye YTD (sajat devizaban)
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USA

2011-et a kockazat-elutasitas jellemezte. A figyelem ezuttal a fejlett allamok
egyre nehezebben fenntarthaté addssagallomanyéara terel6dott. A részvény
eszkozosztalyok kifejezetten rosszul szerepeltek, viszont a kulféldi részvények
esetében a forint gyengulése javitott a helyzeten.

Az év els6é felében még aranylag ol teljesitettek a nagyobb indexek,
augusztus elején azonban elpattant a huar. Hirtelen atterel6dott a piac figyelme
arra, hogy az addéssagleépitésnek komoly ndvekedési aldozatai lehetnek, az
indikatorok tobbsége hirtelen lefelé fordult. Az addssagspiral kialakulasanak
kockazata nemcsak Gordgorszagban, hanem Spanyolorszagban és
Olaszorszagban is elviselhetetlen szintekre nétt.

Az év egyik legfontosabb tanulsaga volt, hogy a rugalmas amerikai gazdasag
sokkal jobban alkalmazkodott a nehezebb koérilményekhez az ésszehangolt
fiskalis politika hijan reakcioképtelen Eurdpai Uniénal. Az S&P500 index
sokkal nyugodtabb volt az eurépaiaknal, de az dsszes relevans indexnél is.

A fejléd6é részvénypiacokon 2010-ben rengeteg nyomtatott dollar landolt,
amelynek nagy része augusztustol a kockazat-elutasitas miatt 2011 végére
kiaramlott. Ezért ez a kockazatosnak elkdnyvelt régio jelentésen alulteljesitette
meg a legproblémasabb orszagok vallalatait tomorité Euro Stoxx 50 indexet is.

: helyredllt a vilag rendje...de meddig?

S&P500 és ISM feldolgozdipari megrendelések
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S&P500 és Michigan fogyasztéi hangulat index
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Az egyre visszafogottabban mikddd Fed-pénznyomda ellenére az amerikai
részvénypiacok rendkivil jol teljesitettek 2011-ben. Ez nagyrészt a rugalmas,
gyors reakcidkra képes, készpénzben gazdag, globalisan értékesitd
nagyvallalati szektornak volt kdszonhetd; ez a szektor volt a gazdasag
els6édleges motorja.

Méasodsorban a befekteték szép lassan rajottek az amerikai fiskalis politika
egyetlen elényére: legalabb nem olyan mint az eurdpai, annal jéval
0sszehangoltabb. A gazdasag lassuldsa csak atmenetinek bizonyult, a
novekedés visszajott a 2% kordli tartomanyba. Ezattal az elérejelzé
indikatorok idomultak a kivalé vallalati adatokhoz. A tavasz kdzepétdl tartd
riadalomhoz képest az ISM és a Michigan fogyasztoi hangulat index is vissza
tudott korrigélni. Sem a munkaeré-piaci sem a lakaspiaci helyzet nem romiott
eérdemben tovabb.

Operation twist. A Fed ,gorbelapositd” akciojanak bejelentése némi csalddast
keltett a piacokon. Ez azonban rovid életinek bizonyult, a befekteték
tobbségének szeme gyorsan EurOpara szegez6dott, és megkezd6dott az
eurdpai piacok (DAX, Stoxx 50) jelentds alulteljesitése a készpénzben duskalo
amerikai részvényekhez képest.

Aggaszto, hogy az amerikai kéltségvetés a fentiektél figgetlentil még nem
kerilt vissza fenntarthat6 palyara.
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USA: atlaghoz hizo értékeltség, optimista elemz 6k

S&P elbretekintdé P/E
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= Az S&P500 eléretekintd P/E rata az augusztusi meélypont utan a historikus
14,5-szoros atlag-érték kozelebe emelkedett. A ,bottom-up” elemzdk tovabbra
is optimistan tekintenek a jovébe az amerikai vallalatokat illetéleg, bar a 2011-
es varakozasokat nem sikerilt szallitani, azok tul optimistanak bizonyultak.

= Az amerikai vallalati szektor erés ugyan, mégis komoly veszélyek leselkednek
ra a jovében. A koltségvetés stabilizalasanak egyre nagyobb eséllyel lesz a
készpénzben Uszkal6 vallalati szektor a vesztese, hiszen a lakossag igy is épp
elég terhet nydg. A kiadasi oldalon varhaté flnyiroszeri vagasok (hadugy,
egészségugy) valoszinlileg még nem fogjak fenntarthaté palyara terelni a
koltségvetést, ahhoz a bevételek nbveléseére is sziikség lesz.

= A beruhazasok tovabbra sem indultak be, ez a hosszu tavli ndvekedés karara
valhat.
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A felvasarlasi sztorik és a fejl6d6é gazdasagok ndvekedése ugyanakkor tovabb
fithetik az amerikai részvényeket, elsésorban az IT szektorban.

EU: a kockazati gocpont

DAX és IFO varakozasok alindex
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A legfébb kockazati gbécpont 2011-ben az Eurdézéna volt, ezt a
részvényindexek is tikrozték. Vilagossa valt, hogy a kulonb6zé vérmeérsékleti
nemzetek fiskdlis politikajdnak 0sszehangolatlansdga miatt az EU
adossagleépitése egy joval rogosebb folyamat lesz, ahol a lemaraddk
magukkal ranthatjak az élenjardkat is. Gorégorszag mellett Spanyolorszagban
eés Olaszorszagban is a fenntarthatatlan szintek kodzelébe keriltek a
kotvényhozamok. Az ECB visszafogott vasarlasai ezt némileg tompitottak,
ezzel az ongerjeszté folyamatot megallitottak, de a probléma gyokerét nem
kezelték. A probléma méretéhez képest a részvényindexek 15-20%-0s esése
nem tlnik tilreagélasnak, kilonoésen azt figyelembe véve, hogy ha a zéna el
akarja kerllni a szétbomlast, ahhoz valdszinlileg recesszioba kell vinni
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legaldbb a periféria allamokat, a novekedés hianya pedig nem kedvez a
részvényeknek.

= Az amerikaiakkal ellentétben a legfébb német el6rejelzé indikator — az IFO
varakozasok al-index — nem korrigalta esését, a varakozasok még érdemben
nem javultak annak ellenére, hogy a legutébbi hirek alapjan megnétt az
eurdpai allamok markansabb 6sszefogasanak valoszinlisége.

BUX: felllteljesitette a régiot

A relevans részvényindexek teljesitménye YTD (sajat devizaban)
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= Egy meglehetésen razés éven vagyunk tal a magyar részvénypiacon, a BUX a
legtébb relevans részvényindexet alulteljesitette, viszont a KKE régios
indexeket érdekes modon lehajrazta sajat devizaban nézve. Ennek elsédleges
oka talan az, hogy a magyar kilénaddkat mar 2010-ben megismerhettik,
bearazhattuk, mig példaul a lengyelek esetében ezek most kertlnek
fokozatosan bevezetésre (Id.: banya-add), ezért ezektdl a piacoktdl csak az év
masodik felében kezdtek el 6dzkodni a befekteték. A BUX felllteljesités nem
sok jot sejtet a 2012-es év szempontjabol.
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Ami 2011-ben Ujdonsag volt, és ami az orszag-kockazatot tovabb ndvelte az a
kormany végtorlesztésre vonatkozo javaslata volt, amely hamar vilaghirre tett
szert. A legtobb nemzetkdzi szerepld aggasztonak talalta egyrészt a kormany
ilyen meértékli visszamenbleges beavatkozasat a bank és az Ugyfél kozotti
szerz6désekbe, masrészt tobben féltették hazdnk pénzigyi stabilitasat a
bankok sajat t6kéjebdl torténd varhato leirasok miatt.

Az év els6 felében még elhitte a piac a Széll Kdlman tervet, a harmadik
negyedévben azonban teljesen ledllt a hirdram a tervvel kapcsolatban, ugy
tlnik ledllt a megvaldsitas, ezért a piac kiarazta a szerkezeti reformok hosszu
tavon jotékony hatasat.

BUX: A bankok alulteljesitették a defenziveket

BUX tagok teljesitménye YTD
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A pénzugyi szektor teljesitménye YTD
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A nagyobb jelzalog portfolioval rendelkez6 OTP, FHB és Erste részben a
végtorlesztés, részben az eurdpai problémak miatt 36-61%-ot veszitettek
ertéekukbdl 2011-ben, alulteljesitve mind a BUX-ot, mind pedig a régios
bankszektort. Az OTP t6kehelyzete vélhetéen elég erés marad egy komolyabb

126



végtorlesztési rata esetén is, az FHB és az Erste t6keemelésre szorulhat,
viszont a magyarorszagi novekedésik lényegében ellehetetlentl, a
bizonytalansag foka hatalmas, ami a hihetetlenil magas volatilitAsban is
tukroz6dott.

Az OTP vélhet6éen a jelenleg varhatdé 20%-os veégtorlesztési rata esetén sem
kell, hogy tékét emeljen, ugyanakkor magyar ndvekedés egy j6 darabig nem
lesz. A RoE még rovid-kézép tavon 10% koérdl maradhat, ami a jelenleg 16-
17%-0s CoE-t, és a 0% koruli varhatd ndvekedést tekintve indokolja a 0,6-0,7x
korali elére tekinté P/BV aranyt.

A defenziv Magyar Telekom, a gydgyszergyartok, illetve a MOL voltak az év
felllteljesitéi.  El6bbinek magas osztalékhozama és a  kilénadé
visszakapasanak eseélye jelentett tamaszt, utébbiaknak pedig a gyengulé forint
€s a magasan tet6z8 olajar. A Rabara nyilvanos vételi ajanlatot tett az allam
HUF815/részvény ar mellett, e nélkul a futottak még kategoria lett volna idén a

papir.

Részvénypiaci kilatasok

Globélis t ékepiacok . Valoszinlileg egy Ujabb volatilis év elé nézink.
Reményeink szerint sok informacidhoz jutunk majd a vilaggazdasag jelenlegi
gocpontjaival kapcsolatban (EU, Kina, Iran, USA, Japén, Nagy-Britannia). Egy
pillanatrol pillanatra valtozé, erésen atpolitizalt globalis kérnyezetre szamitunk
2012-ben. Amig nem Kkerllnek az arazasok szélséséges helyzetbe
valészinlbb, hogy tobb kisebb, rovid tava poziciéval érdemes prébalkozni, a
hosszabb tava trendeket idén is nehéz lesz eltalalni.

Eurépa. A jelenlegi f6 kockazati gocpontban. Az EU-ban a kozép tavu
kilatasok nem tal roézsasak részvényes szemmel, hiszen a z0na
0sszeomlasanak elkertiléséhez legaldbb a periféria allamokat egy enyhébb
recesszioba kell taszitani a megszoritasok/reformok révén. Ha nincs
novekedés, az nem j6 a részvényeknek. Amint a tekintetek a ndvekedési
mutatokra szegezédnek majd, a részvények tekintetében tovabbi lejtmenetre
szamitunk. Az év eleji emelkedést a nyomott arazasok ellenére térékenynek
és az ECB Aaltal vezéreltnek tartjuk.

Fejl6ddé piacok . Hossz( tavu potencialt tovabbra is inkabb a fejl6d6 piacok
esetében latunk. A fejl6d6 piacok gazdasagai bar nem valhatnak le teljesen a
fejlettekérél, megis sokkal ellenallobbak lehetnek a fejlettek adodssag-
leépitésébdl szarmazo fejlett piaci lassulasnak. Ennek f6 oka, hogy nagyobb
gazdasagpolitikai mozgastérrel rendelkezek, hiszen bdéven van terik
monetéris lazitasra, sé6t néhol még egy enyhébb fiskalis expanzidnak is van
hely. Ezért ha szeretnénk a vilaggazdasag fokozatos és toretlen
atrendez8désébe fektetni, akkor a volatilis idékben minden agressziv
tékekivonast érdemes lehet hosszu tava pozicié felvételére hasznalni a fejlédé
piacokon. Az ellenallasi képességiket ndveli, hogy a globalis GDP-hez valo
hozzajarulasuk gyorsabb utemben né, mint a globalis AUM-hez vald
kontribuciojuk.
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Magyarorszag . Relative kisebb mértékben vehet részt egy esetleges GEM
téke-bearamlasboél. Emellett, mivel Magyarorszag egy Eurépahoz kozel levé,
nyersanyagbhan szegény, nehezen kiszamithaté gazdaséagpolitikaval
rendelkez6 allam, ezért jelenleg a befektetési lista aljan szerepel. Negativ
megitélésinkben fordulatot csak az EU-IMF térgyaldsok hozhatnak. Egy
sikeres lezarast kovetéen a forint eszkd6zok szamottevd felértékelédésére
szamitunk.
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Onkéntes nyugdijpénztar

Az eszkdzOk 92,73 %-at reprezentald befektetések allomanya 232.436 eFt-tal, 0,22
%-kal, a befektetések értekelési kilonbbzete pedig 4.789.719 eFt-tal, 112,08 %-kal
csokkent az el6z6 évhez képest.

A befektetett eszkdzok kozott szereplé Egyéb tartésan adott kdlcson (lakascéla
kblcsonok) értéke 57.517 eFt volt. A Pénztar 2011. decemberében folydsitotta a
kolcsont az alkalmazottak részére, devizahitel kivaltas céljabdl, valamint lakéingatlan
epitésere.

Az Onkéntes nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az
elszamolt értékelési kilonbodzetet a 4/1. sz. figgelék tartalmazza.

A magyar részvények konyv szerinti értéke 3.632.021 eFt, a befektetési jegyek konyv
szerinti érteke 13.941 eFt, a kiulfoldi pénzértékre sz6l6 befektetések konyv szerinti
értéke 18.671.120 eFt, a kereskedelmi kotvények konyv szerinti értéke 3.479.551
eFt, a jelzaloglevelek kényv szerinti érteke 5.809.794 eFt, a diszkont kincstarjegyek
konyv szerinti értéke 7.507.209 eFt, az &llamkdtvények konyv szerinti értéke
67.357.223 eFt 2011. december 31-én.

Az oOnkéntes nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzlgyi
bevételeket és raforditasokat tartalékonként az 5/1. sz. flggelék tartalmazza. Az
egyéni és szolgaltatasi szamlakon jovairt nettd hozam 319.487 eFt, a likviditasi célu
nettdé hozam 40.653 eFt, a mikddési célu netté hozam 37.877 eFt volt év végén (6/1.
sz. fuggelék). Az éves hozamrata meghatarozasat dnkéntes pénztar vonatkozasaban
a 7/1. sz. fuggelék tartalmazza.

Az dnkéntes pénztari agazat befektetései kozil a részvények aranya piaci értéken
2,863 %, a befektetési jegyek aranya 0,006 %, a kulfoldi pénzértekre sz0l6
befektetések aranya 18,751 % és a kotvények, kincstarjegyek aranya 78,380 % volt.

A onkéntes nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.3. sz. flggelék,
devizanemenkénti megoszlasat a 4.5. sz. fuggelék tartalmazza, mig az elszamolé
egységek alakulasat a 4.7.1. sz. fliggelék tartalmazza.

Magannyugdijpénztar

A magannyugdijpénztari eszkdzok 91,62 %-at kitevd befektetések zard allomanya
22.708.747 eFt volt, mely 94,04 %-kal cstkkent a 2010. évi allomanyhoz képest. A
befektetések értékelési kilonbbzete 24.927.233 eFt-tal, azaz 102,57 %-kal csokkent
az el6zd évhez képest.

A befektetett eszkdzok kozott szerepld lakascéla kolcsondk értéke 3.027 eFt volt. A
Pénztar 2011. decemberétdl folyositotta az alkalmazottak részére, devizahitel
kivaltas céljabdl, illetve lakdingatlan épitésére. A kblcson idétartama maximum 10 év,
maximum felvehetd 06sszeg munkavallalonként 10 millié forint. Devizahitellel
rendelkezé alkalmazottak esetében a kamatozasa savos, mértéke 2 millio Ft-ig
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kamatmentes, 2 — 5 millié forint k6z6tt a jegybanki alapkamat 75%-a, 5 millié Ft felett
pedig a mindenkor érvényes jegybanki alapkamat mértéke.

Lakoingatlan épitésére forditott kdlcsonok esetében a kamat mértéke a mindenkor
ervényes jegybanki alapkamat + 5%.

A magannyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kulonbozetet, a kbnyv szerinti- és a piaci értéket a 4/2. sz. fuggelék
tartalmazza.

A magannyugdijpénztari részvények (magyar) konyv szerinti értéke 2.889.613 eFt, a
kulféldi pénzértékre szold befektetési jegyek kdnyv szerinti értéke 4.145.139 eFt, a
kulfoldi pénzértékre szolo részvények konyv szerinti értéke 2.123.377 eFt, a
kereskedelmi kotvények konyv szerinti értéke 939.593 eFt, a jelzéloglevelek kdonyv
szerinti értéke 659.361 eFt, a diszkont kincstarjegyek konyv szerinti értéke 1.883.061
eFt, az allamkotvenyek konyv szerinti értéke 10.065.576 eFt volt 2011. december 31-
én.

A magannyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzigyi
bevételeket és raforditasokat tartalékonként az 5/2. sz. flggelék tartalmazza. Ez
alapjan az egyéni szamlakon jovairt nettd6 hozam 14.204.062 eFt, a likviditasi célu
nettd hozam 129 eFt, figgd nettdé hozam 114.677 eFt, a mikodési célu nettd hozam
34.451 eFt volt év végén (6/2. sz. fuggelék). Az éves hozamrata meghatarozasat a
7/2. sz. fuggelék tartalmazza.

A magan pénztari befektetések kozil a Magyarorszagon nyilvdnosan forgalomba
hozott részvények aranya piaci érteken 10,32 %, a kuolfoldi pénzértékre szoélo
befektetési jegyek aranya 21,17 %, a kulféldi pénzértékre sz6l6 részvények aranya
8,10 %, a kotvények és kincstarjegyek aranya 60,41 % volt.

A magannyugdijpénztari befektetések fbldrajzi megoszlasat a 4.4. sz. flggelék,
devizanemenkénti megoszlasat a 4.6. sz. flggelék, mig az elszamolé egységek
alakulasat a 4.7.2. sz. fuggelék tartalmazza.

1.4. Kovetelések

A kovetelések allomanyanak alakulasat az 6nkéntes nyugdijpénztar esetében a 8/1.
sz., a magannyugdijpénztar esetében a 8/2. sz. fliggelék tartalmazza.

A kovetelések allomanya 4.290.137 eFt-tal, 150,80 %-kal nétt az 6nkéntes pénztari
ag esetében az el6z6 évhez képest, melynek zard értéke 6.991.688 eFt volt.

A tagdijkovetelések allomanya 6nkéntes nyugdijpénztar esetében 4.629.491 e Ft-tal,
208,97 %-kal nétt az el6z6 évhez képest, igy a zaro értéke 6.844.881 eFt.

A pénztar tagdijkovetelésként irta el6 és mutatta ki a pénztarba fizetendd
0sszegszerlen is ismert tagdijakat, mindaddig, mig azt pénzigyileg nem rendezik.
Abban az esetben, ha 2011. december 31-ig az el6irt tagdij befolyt, normal médon
képezte meg az alapokra a céltartalékot, ha december 31-ig nem folyt be meg nem
fizetett tagdijak tartalékat kepzett ra.
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Az Onkéntes nyugdijpénztar altal folydsitott tagi kdlcsén allomanya 13.944 eFt-tal,
10,75 %-kal csokkent, igy a zaro6 értéke 115.728 eFt.

A magannyugdijpénztari koévetelések allomanya 3.584.446 eFt-tal, 97,36%-kal
csokkent, igy zard allomanya 97.280 eFt volt, mely a tagdij — és az egyéb
kovetelések jelentds merteki csokkenésével magyarazhato.

A magannyugdijpénztari tagdijkdvetelések &llomanya 98,89%-kal, az egyéb
kovetelések allomanya pedig 97,66-%-kal esett vissza a 2010. év végi allomanyhoz
viszonyitva.

1.5. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok allomanya az 6nkéntes nyugdijpénztar esetében 27.323 eFt-tal,
1,48 %-kal csOkkent, igy a zar6 egyenleg 1.817.475 eFt volt. Az Onkéntes
pénzeszkdzok allomanyanak megoszlasa: 1.619.581 eFt bankszamlan, 99 eFt a
h&zipénztarban, 187.371 e Ft devizaszamlan; a pénzeszkdzok értékelési
kilonbozete 10.424 eFt volt 2011. december 31-én.

Jelentés novekedés figyelheté meg az el6z6 évhez képest a devizaszamla
egyenlegében, mely 133.702 eFt-rol 187.371 eFt-ra, a pénzeszkozok értékelési
kilénbozete pedig -1.818 eFt-rol 10.424 eFt-ra nétt.

A magannyugdijpénztari pénzeszkozok allomanya 7.110.462 eFt-tal, 88,60 %-kal
csokkent, igy a zar6 allomany 914.758 eFt volt. Ebbdl 2.177 eFt jelenik meg az
elszamolasi betétszamlan, tovabba az elkilonitett betétszamlakon 851.265 eFt, 274
eFt a hazipénztarban, 56.652 e Ft a devizaszamldkon, a pénzeszkdzok értékelési
kulonbozetén pedig 4.390 e Ft volt.

Jelentés csokkenés figyelheté meg az el6z6 évhez képest az elkilonitett bankszamla
zaroegyenlegében, mely 7.686.906 eFt-rol 851.265 eFt-ra valtozott, valamint a
devizaszamla egyenlegében is, mely 343.620 eFt-r6l 56.652 eFt-ra csokkent,
mutatva a magan-nyugdijpénztari tagdijbevételek elmaradasat. A pénzeszkdzok
értékelési kulonbozete -5.493 eFt-rél 4.390 eFt-ra nétt a USD/HUF arfolyam kedvezé
alakulasanak kovetkeztében.

1.6. Aktivid 6beli elhatarolasok

Az aktiv idébeli elhatarolasok allomanya az énkéntes nyugdijpénztar esetében 1.001
eFt-tal, 606,67 %-kal nétt, melynek zar6 allomanya 1.166 eFt volt. Az dnkéntes
nyugdijpénztari aktiv idébeli elhatarolasok alakulasat a 9/1. sz. flggelék tartalmazza,
mely alapjan latszik, hogy a teljes 6sszeg a mikodési koltségek elhatarolasa volt.

A magannyugdijpénztari aktiv idébeli elhatarolasok alloméanya 6.396 eFt-tal, 20,20
%-kal csoOkkent, igy a zaré egyenlege 25.270 eFt lett. Kizardlag muakodési
koltségekbdl adddott elhatarolas. A magannyugdijpénztari aktiv idébeli elhatarolasok
alakulasat a 9/2. sz. fliggelék tartalmazza.
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2.) Forrasok

A forrasok onkéntes nyugdijpénztari f6 csoportonkénti valtozasat, dsszetételének
alakulasat az A/9. és az A/10. sz. tadblazatok, a magannyugdijpénztari forrasok f6
csoportonkénti alakulasat illetve megosztasat a B/6. és a B/7. sz. tablazatok
tartalmazzak.

A forrasok mértéke az onkéntes peénztar esetében 703.202 eFt-tal, 0,61 %-kal
csokkent, igy a zar6 allomanya 114.879.738 eFt lett.

A magannyugdijpénztari forrasok mértéke 393.972.770 eFt-tal, 94,43 %-kal
csokkent, igy annak zaré allomanya 23.258.959 eFt lett.

2.1. Sajattoéke

A sajat t6ke allomanya az 6nkéntes pénztar esetében 13.374 eFt-tal, 1,79 %-kal nétt
a mikodés eredményének és a tartaléktbke hatdsara, igy a sajat téke zaro
allomanya 761.584 eFt, melybdl -150.488 eFt a mikodés targyévi eredménye, a
tartaléktéke pedig 912.072 eFt.

A magannyugdijpénztari sajat téke allomany 120.495 eFt-tal, 102,70 %-kal nétt, a
tartaléktbke és a mikodés targyévi eredményének hatdsara, igy a zar6 egyenleg
237.823 eFt, ebbdl -6.390 eFt a mikodés targyevi eredménye, a tartaléktbke pedig
244.213 eFt.

2.2. Céltartalékok

A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat az onkéntes nyugdijpénztar
esetében a 10/1. sz., a magan nyugdijpénztar esetén a 10/2. sz. flggelék
tartalmazza.

Az 6nkéntes nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasat a pénzigyi
terv tikrében a 10/3. sz., a magan pénztar esetében a 10/4. sz. tdblazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya az 6nkéntes nyugdijpénztar esetében 46.721 e Ft-tal, 0,04
%-kal csbkkent az el6z6 évhez képest, igy a zar6 allomanya 113.391.755 e Ft.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 4.709.783 e Ft-tal,
4,26 %-kal csokkent, igy az egyéni szamlak zaré allomanya 105.906.000 e Ft. A
szolgaltatasi szamlakon 7.472 e Ft-tal, 3,40 %-kal nétt, igy a zar6 allomany 227.558
e Ft.

A likviditasi céltartalék allomanya 29.920 eFt-tal, 8,00 %-kal nétt, igy a zaro allomany
403.941 eFt. A likviditasi tartalékon belll az értékelési kilonbdzetek céltartalékanak

132



allomanya 2.311 eFt-tal, 48,18 %-kal nétt, igy a zard allomany 7.108 eFt, az egyéb
likviditasi cela tartalék 27.557 eFt-tal, 7,47 %-kal nétt, igy a zaré allomany 396.441
eFt.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 4.629.491 eFt-tal, 208,97 %-kal nétt, igy a zard
allomany 6.844.881 eFt.

Az oOnkéntes nyugdijpénztar esetében az azonositatlan befizetések befektetési
hozamara képzett céltartaléekabol az atcsoportositas az egyéni szamlakra, likviditasra
és mikddésre a fluggd tételek beazonositasa utan, a rajuk esé hozamokat
tartalmazzak a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen.

Az Onkéntes Pénztar éves zaré fedezeti tartalékanak zar6 értéke 106.133.558,-
eFt, ami 8.143.322,- eFt-tal elmarad a tervezettél. A 7 %-os eltérés oka egyrészt a
tervezettél elmaradd hozam, masrészt a végtorlesztés miatt megndvekedett
szolgaltatasok.

A zaroegyenlegben tapasztalt eltérést okat az alabbiakban mutatjuk be.

A tervezetthez képest pozitiv eltérést mutat a ’'Szolgéltatasi célu bevételek
tényadata. Az 1.839.830,- eFt eltérést mindenképp kedvezének itélhetjuk még annak
ellenére is, hogy ezen 0sszeg egy része a magannyugdij-pénztéri redlhozam és
tagdij-kiegészités 0Onkéntes pénztarba utaldsa eredményezte, igy megitélésink
szerint csak egyszeri tobbletrél és nem trendrdl beszélhetiink. A fizetd tagok aranya
€s az atlagtagdij stagnalast mutat. A fizet6 tagok jelentés részben (vagyon és f6)
tovabbra is a munkaltatoi tagdijfizetékbél kerilnek ki.

Az 'Egyéb - beolvadas, atlépés’ eltérését (-1.282.840,- eFt) a terv alapjan
jelentésen felllbecsultik. A korabbi évek adataihoz képest jelentés visszaesés
mutatkozik. Ennek okét abban latjuk, hogy a magan 4gban bekdvetkezett valtozasok
kovetkeztében egyrészt a tagok bizalma is megrendilt a szektor jovéjét illetéen,
masrészt épp az elébbi bizonytalansag okan az Uzletk6tdi aktivitas is csokkent.

A ,Szolgéltatdsok kategoriaban szamviteli mdédszertani valtozas kdvetkezett be.
Ennek eredményeként jelen értékelésben a ,Szolgéltatas, kilépés” és ,Egyéb
bevétel, kiadas” kategoriak egynek tekintendék. A beszamoldéban 'Egyéb’ soron
hozott tételek egy részét — melyek szolgaltatas jellegliek — a ,Szolgaltatas, kilepés”
soron mutatjuk meg. Az adatok alapjan jelentésen a terv felett alakultak a
szolgaltatasok (+3.468.231,-eFt), mely adatot a negyedik negyedévben a
végtorlesztés lehetdsége miatt megugré szolgaltatasigények okozzak.

Az (] belépbk szama jelentésen elmarad a tervezettél (Terv 14.000/Tény 6.026).
Ez magyarazhatd az o©ngondoskodas csokkenésével, a cafetériarendszer
valtozasaval, illetve az uzletk6t6i haldzat alulérdekeltségével méas termékekkel
szemben. Ezzel szemben a mas pénztarbdl hozzank atlépék szama terv felett alakult
(terv 4.000/tény 5.786). Oka a pénztarak kezddéd6é koncentracioja, illetve néhany
nagyobb munkaltaté munkavallaldinak tomeges atléptetése.

Az Onkéntes Pénztar likviditdsi tartalékdnak zaré értéke 403.941,- eFt, ami
13.385,- eFt-tal magasabb a tervezettnél.
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A ’Szolgaltatasi célu bevételek’ a tervezettnél magasabb tagdijfizetés miatt
némileg magasabb a tervezettnél. A 'Pénziigyi miveletek bevétele’ jelentdsen eltér a
tervezettél. Ennek oka, hogy 2010.01.01-én bevezetésre Kkerilt a valaszthatd
portfolios rendszer. A terv késziltekor a Figgd portféliot a Fedezeti portfolio
részének tekintjik, annak hozamat, koltségét ott mutatjuk ki, ellenben szamviteli
oldalrdl a likvid részét képezik, igy a beszamoldban is ott szerepel. Ezen hatastol
megtisztitott adatok — a tagdijfizetésnek megfeleléen — pozitivumot mutat. Az eltérést
a tervezetthez képest elért magasabb hozam is indokolja. Fenti okok miatt a
~Pénzugyi miveletek raforditasai” és az ,Egyéb bevétel, kiadas” is jelentds eltérést
mutat, de a Fuggé portfolié hatasatol megtisztitva a terv szerint alakult.

A magannyugdijpénztari céltartalékok allomanya 382.308.672 eFt-tal, 94,48%-kal
csokkent, igy a zaro allomany 22.357.765 eFt.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 379.996.987 eFt-tal,
94,45%-kal csokkent, igy a zard allomany 22.326.722 eFt.

A Pénztar a fizet6képességének biztosithsa érdekében az év soran a likvid
céltartalékrdl a tartalék t6kére 126.500 e Ft-ot vezetett at.

2011-ben a likviditasi céltartalék teljes dsszegét az egyeb kockazatokra képzett
céltartalék adja, melynek egyenlege 447 eFt.

A flggd befizetések hozamara képzett céltartalék 182.688 e Ft-tal, 98,21 %-kal
csokkent, igy a zar6 allomanya 3.323 e Ft lett. A bevallasi adatokhoz nem rendelheté
befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék zard allomanya 1.393 e Ft, az
egyéb azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalek zard
allomanya 310 e Ft, a figg6 befektetési portfolid értékelési killonbdzete 1.620 e Ft.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2.130.922 e Ft-tal, 98,82 %-kal csokkent,
melynek kdvetkeztében a zar6 egyenleg 25.545 e Ft-ra modosult.

A magannyugdijpénztar esetében az azonositatlan befizetések befektetési hozamara
képzett céltartalékabol az atcsoportositas az egyéni szamlakra, a likviditasra és a
mikodésre a fuggd tételek beazonositdsa utan, a beazonositott tételekre esé
hozamokat tartalmazzak a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen.

A Magannyugdijpénztar fedezeti tartalékanak 2011-es nyitd0 egyenlegében
tapasztalt eltérés a tervezetthez képest csekély, -1,34%-0s eltérést mutat, igy
elmondhatd, hogy a terv szerint alakult. A zaré érteke 22.326.722,- eFt, mely
jelentés, -11.821.600,- eFt-os (-34,62%) eltérést mutat. Fontos megjegyeznink, hogy
a tervezésnél strukturalis hiba tortént, a terv soronkénti és negyedéves adatai
egymastél eltérnek. Ez alapvetéen meghatarozza a terv/tény 0Osszehasonlitds
menetét.

A tdbmeges TB visszalépések miatt eredendbéen nagy bizonytalansag volt a 2011-
es ev bevételeit, kiadasait illetéen. Pénztarunkbdl a tervezetthez képest - és a piaci
atlagot tekintve is — nagyobb mértékben Iéptek vissza a TB rendszerbe. Ennek
elsédleges okaként azt gondoljuk, hogy mig a maradd tagok jelentés részben
févarosi, varosi lakosok, addig pénztarunk tagjai a piaci atlag felett laknak
kisteleplléseken, s azon tagok kdzt nagyobb volt a visszalépési hajlandbsag.
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A 'Szolgaltatasi célu bevételek’ a fékonyvi kimutatas szerint 3.179.914,- eFt, mely
jelentdsen meghaladja a tervezett értéket. Ennek oka, hogy a tervezés soran abbdl
indultunk ki, hogy 2010 novemberétdl teljesen leall a tagdijfizetés. Ezzel szemben
2011 elsé két honapjaban folyamatosan érkeztek hozzank tagdijak, potlékok, s csak
marciustol volt tapasztalhaté a beérkezett pénzek drasztikus csokkenése. Id6kdzben
a Flggb portfolion levé beazonositatlan pénzek is lekényvelésre kertltek, igy a
korabbi Fuggé allomanyunk jelentésen csotkkent.

2011 elsé felében a tékepiacok 6sszességeben dinamikus emelkedést mutattak,
a portfoliok arfolyamai emelkedtek, ennek kdszonhetéen a tervezetthez képest
kedvez6bb hozamokat értiink el. Ez magyarazza a 'Pénziigyi miiveletek bevétele’ sor
tervezettdl valé kedvezé eltérését. A TB visszalépés soran az AKK felé transzferalt
értékpapirokkal lényegében realizaltuk az addig elért hozamokat, igy az év masodik
felében bekodvetkezett arfolyameséseket mar egy joval alacsonyabb vagyonon
voltunk kénytelenek elszenvedni. Ezért alakulhatott ki az a latszolagos ellentmondas,
hogy alig 1%-0s pénztari szintl hozam mellett 14.204.062,-eFt volt a fedezetin elért
eredmeényunk. A 'Pénzigyi miveletek raforditasai’ soron tapasztalt eltérés oka, hogy
mig korabban a forgalmazassal kapcsolatos brokeri jutalek kbltségét a vagyonkezeld
magara vallalta, addig 2011-ben ez mar nem volt igaz, igy ennek koltsége a
tervezesbél kimaradt.

A pénztarak kozotti atlépd pénztartagok szama a jogszabalyi valtozasok miatt a
kordbbi évek mértékéhez képest Iényegeében teljesen ledllt. 2011-02-28-ig szabadon
lehetett pénztarat valtoztatni, ezt kbvetdéen mar csak a ,maradd” tagok atlépéset
engedélyeztik, illetve fogadtuk el. A hozzank atlépék jellemzéen olyan kis
pénztarakbol tortéent, melyek késébb vagy beolvadtak, vagy végelszamolast
kezdeményeztek. A 'Mas pénztarba atvitt fedezet’ a tervezettnek megfeleléen alakult,
mig a Pénztarunkba atlépd tagok hozott vagyona a tervezett felett. Enne oka
elsésorban az utdlagosan kuldott és konyvelt atlépé vagyonok voltak, tehat itt még a
korabbi id6szak hatasa érvényesitilt.

A TB visszalépdk vagyonanak tervezése elmarad a tényadattol, mely elsésorban
a bevezetbben mar emlitett okokra vezethet6 vissza, miszerint tagjaink a
tervezetthez képest nagyobb mértékben léptek vissza a TB rendszerbe. Az eltérés
ennek ellenére nem jelentds, 3,44%-o0s.

Az 'Egyeéb — beolvadas, atlépés’ a tervezett értéknél jelentésen alacsonyabb lett,
ennek oka lényegében két tételre, eseményre vezethet§ vissza. Egyrészt jogszabaly
alapjan a pénztartagok egyéni szamlajat —a mikodés biztositasara — havonta 265 Ft-
tal megterhelhettiik és a mikddési alapon jovairhattuk. Ezen egyszeri tétel — mely a
tervben nem szerepelt — 951.000,- eFt, masrészt a visszalépb tagok leirt hitelezési
veszteségét, melynek értéke 1.944.553,- eFt

A Magannyugdijpénztar likviditasi tartalékanak nyit6 értéke nulla volt. A
tervezés alapjan csekély mértékl tagdijbevételre szamitottunk, ennek megfeleléen a
likviditasi alapra jutd részt is alacsonyra terveztik. A korabban mar emlitett okok
miatt a likviditasira kerilé vagyon aranyaiban mégis joval magasabb a tervezettnél,
0sszegszerliségében természetesen elenyészd. Ezen eltérés a likviditasi tartalék
minden tervsorara ervényes, igy az eltérések okai is azonosak. Terv szerint a zaro
vagyon nulla lenne, melyet a mikodésire valo atvezetéssel értlink volna el, de ezen
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tranzakcio 2011 végén nem valdsult meg, volt annyi fedezet a mikodésin, mely az
elkovetkezendd honapok kiadasait fedezi.

A pénztar a likviditasi tartalékon belil az ©6nkéntes és a magannyugdijpénztar
esetében is a befizetésekbdl csak egyéb likviditasi és kockazati célokra képzett
tartalékot.

A jogszabalyoknak megfeleléen a magannyugdijpénztarban az azonositatlan
befizetések hozamara elkulonitett céltartalék nem a likviditdsi tartalékok ko6zott
kerlltek kimutatasra, valamint a fuggé ertékelési kulonbozetek céltartaléka sem,
hanem 6nallo tartalékként.

2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya az dnkéntes nyugdijpénztar esetében 689.266 eFt-tal,
54,05 %-kal csokkent, igy a zard allomany 586.025 eFt.

Az egyeéb rovidlejarati kotelezettségek részletezését az onkéntes nyugdijpénztar
esetében a 11/1. sz., a magannyugdijpénztar esetében a 11/2. sz. flggelék
tartalmazza.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek &llomanya az 6nkéntes nyugdijpénztar
esetében 133.659 e Ft, melybél kiemelked6 tétel az Szja fizetési kotelezettség (62,00
%), mely 43.385 e Ft és a kulonféle egyéb rovid lejaratu kotelezettségek, mely
82.864 e Ft és az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 32,46 %-a.

Az azonositatlan fliggé tételek zaro értéke 431.110 e Ft, melybdl a munkaltatbhoz
rendelhetd fliggd befizetések 0Osszege 430.430 e Ft, a munkaltatbhoz nem
rendelhet6 fuggd befizetések 244 e Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhetd fliggd
befizetések 436 e Ft.

A munkaltatohoz rendelhetd fliggd tételek névekedését, csokkenését az A/11.1. sz.
tabldzat, a munkaltatbhoz rendelhetd figgé befizetések korositott listajat az A/11.2.
sz. tablazat, mig a munkaltatbhoz rendelhet6 fliiggd befizetések csdkkenését
jogcimenként az A/11.3. sz. tAblazat tartalmazza.

A magannyugdijpénztari kotelezettségek allomanya 11.318.920 eFt-tal, 95,01 %-kal
csokkent, igy a zard egyenlege 594.189 eFt.

A magannyugdijpénztari egyeb rovid lejarata kotelezettségek allomanya 348.060 e Ft
volt. Ebbdl kiemelkedd tétel a kilonbféle egyéb rovid lejaratu kotelezettségek, mely
99,81 %-at teszi ki az egyéb kotelezettségeknek. Itt emlitendé meg a vagyonkezel6
szervekkel szembeni fizetési kotelezettségek, mely 4.520 e Ft volt, a
Pénztarfellgyelettel szembeni fizetési kotelezettség, mely 1.437 e Ft volt 2011.
december 31-én.

A magannyugdijpénztari munkaltatbhoz rendelhetd figgd befizetések korositott
listajat a B/8.1. sz., illetve a B/8.2. sz. tablazat, a munkaltatbhoz rendelheté fliggd
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tételek novekedését illetve csokkenését a B/9.1. sz. valamint a B/9.2. sz. tadblazat
tartalmazza.

Az oOnkéntes nyugdijpénztari munkaltatobhoz rendelhet§ fliggd befizetések
novekedeését, illetve csokkenését az A/11.1. sz. tdblazat, a munkaltatbhoz rendelhet6
fuggd befizetések korositott listajat az A/11.2. sz. tdblazat, a munkaltatbhoz
rendelheté fliggd befizetések csotkkenéseét jogcimenként az A/11.3 sz. tablazat
tartalmazza.

2.4. Passziv id 6beli elhatarolasok

A passziv id6beli elhatarolasok részletezését onkéntes nyugdijpénztar esetében a
12/1. sz. a magannyugdijpénztér esetében a 12/2. sz. fliggelék tartalmazza.

Az oOnkéntes nyugdijpénztéri passziv idébeli elhatéroldsok értéke 19.411 eFt-tal,
16,05 %-kal nétt az el6z6 évhez képest, igy a zard allomanya 140.374 eFt. Ebbél
kiemelked6 tétel a tagszervezési jutalék, melynek 36.473 eFt, a vagyon- és
letétkezelési dij elhatarolt 6sszege, mely 74.734 e Ft, valamint a bonusz és jarulékali,
mely 26.321 e Ft.

A magannyugdijpénztari passziv id6ébeli elhatarolasok allomanya 465.673 eFt-tal,
azaz 87,07 %-kal csOkkent, igy a zaré allomany 69.182 eFt. Ebbél kiemelkedd
tételek a tagszervezeési jutalék 24.621 eFt-tal, valamint a nyugdijpénztari bonusz és
annak jarulékai, mely 39.350 eFt, tovabba a vagyonkezeldi dij elhatarolasa 3.841 e
Ft, a letétkezel6i dij elhatarolasa pedig 803 eFt volt. A tagszervezeési jutalék
elhatarolasanak bizonylata a szamfejtési rendszerbdl lekért szerzénkénti jutalék lista.

2.5. Neéhany gondolat a magannyugdijpénztari jogszab alyi kornyezet
véaltozasarol

A 2010-es év utols6 negyedévében kiadott, a magéanpénztarak mikodését
kedvezétlentl érintd jogszabalyi rendelkezések kovetkeztében az allami TB
rendszerbe torténd jelentés meértékl visszalépés hatdsara drasztikusan lecsokkent a
taglétszam 477.253 f6r6l 11.164 fére.

A maganpénztari tagdij 2010. oktober 1-t6l 0 %-ra mddosult 2011. december 31-ig.
Ezt kovette a 2011. december 30-an kihirdetett, 2011. évi CXCIV. toérvény, mely a
magannyugdijpénztari rendszert szabalyozé térvény modositasara vonatkozo
rendelkezéseket is tartalmazott. 2012. januar elsejétdl, a magannyugdijpénztéari
tagsag mellett elkbtelezett tagok is kételesek keresetik 10 %-at nyugdijjarulékként a
Nyugdijbiztositasi Alapba befizetni, ennek értelmében a magannyugdijpénztéari
egyéni szamlakra munkaltatéi befizetés a tovabbiakban sem érkezik.

Az () szabalyok értelmében 2012. januar elsejéetdl, az allami nyugdijrendszerben a

magannyugdijpénztari tagok ismét szereznek szolgalati idét és keresetik a tb
nyugellatas soran figyelembe vehetd.
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Azon tagok, akik teljes &llami nyugelldtdsban kivannak részesulni, Ujra
visszaléphetnek az allami rendszerbe, melyrél 2012. marcius 31-ig irasban kell
nyilatkozniuk a magannyugdijpénztaruk felé.

A magannyugdijpénztari tagdij felosztasi aranya megvaltozott, a korabbi 4,5 %
muakodési rész 0,89 %-ra médosult 2011. januér 1-t6l kezdédéen.

Az 6nkéntes és magannyugdijpénztari eredménykimutatast a 13/1. sz. és a 13/2. sz.
fuggelék tartalmazza.

A pénztéar a nyugdijszolgéaltatasok folydsitdsaval kapcsolatos kiaddsokat a miikédés
terhére szamolta el, igy azokat killéon nem tartja nyilvan és nem is mutatta Ki.

Az onkéntes és magannyugdijpénztar koltségeit koltségnemenként a 14/1. sz. és a
14/2. sz. fuggelékek tartalmazzak.

Az 0Onkéntes nyugdijpénztari koltségnemek o©sszesen 683.703 eFt, ezek kozul
kiemelkedd tétel az igénybe vett szolgaltatdsok és egyéb szolgaltatasok, melynek
egylttes 0sszege 348.448 eFt. Az igénybe vett szolgaltatasok értéke 7.357 e Ft-tal,
7,38 %-kal nétt az el6z6 évhez képest. Ebbél kiemelkedd tétel a tagszervezéssel
kapcsolatos tugyndki dij, mely 69.179 e Ft.

A Kkoltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14/1. sz. fuggelék, mig az
igénybevett- és egyéb szolgaltatdsokat részletesen a 15/1. sz. figgelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari kéltségnemek 6sszege dsszesen 1.091.656 eFt volt. EbbdI
kiemelkedd az igénybe vett szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok, melyek egyittes
0sszege 663.896 eFt, ezeket a 15/2 sz. figgelék tartalmazza részletesen.

Az igénybevett szolgaltatdsok 0sszege az el6z6 évhez képest azonban 1.263.071 e
Ft-tal, 65,55 %-kal csokkent, melybdl kiemelkedd tétel a tagszervezéssel kapcsolatos
vallalkozdi dij, melynek 6sszege 34.081 e Ft.

A kulonféle egyéb szolgaltatdsok értéke 584.999 eFt, mely 6sszegbél kiemelendd a

szamitastechnikai szolgaltatas dija, mely 91.767 e Ft.

Az onkéntes és magannyugdijpénztér targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak
jogcimenkénti tagolasat a 16/1. sz. és a 16/2. sz. fuggelékben elkészitett Cash-Flow
kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. fuggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszadmolojat alairé személyek
név és cimadatait.

A 18-19. sz. fuggelékek tartalmazzak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
altal kozzétett el6irasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar az igazgatotanacs tagjainak, az ellenérzébizottsdg tagjainak,
tiszteletdijat nem szamolt el.
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A nyugdijpénztar alkalmazotti l1étszama 68 f6, az alkalmazottak brutté bérkdltsége
461.701 eFt volt, melybdl az Ugyvezetd igazgatd bruttd bérkoltsége 26.683 eFt. Az
alkalmazotti létszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A nyugdijpénztarnal azon pénztartagok szama, akik mindkét pénztari agnak tagjai,
2.811 {6 volt.
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Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam valtozasa

2011.

f6
Sorszam Taglétszam 2910' - 2911' -
Tagletszam Tag_jletszam

1. Id8szak elején 227 884 225 603
2. Id6szak alatt Uj 12 232 11 812
3. Id&szak alatt megsz(int 14 513 13733
4, Id6észak végén 225 603 223 682
5, Ebbdl ferfi 118 049 118 355
6. Ebbél né 107 554 105 327

A/1.1. sz. tablazat




Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam alakulasa korévenként A/1.2. sz. tablazat

2011.
Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhaldlozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
1 16 0 1 0 0 0 0 1
2 17 4 2 0 0 0 0 6
3 18 14 2 0 0 0 0 16
4 19 30 19 0 0 0 0 49
5 20 87 56 0 0 0 0 143
6 21 203 96 1 0 0 0 298
7 22 477 131 0 0 0 0 608
8 23 939 188 3 1 0 0 1123
9 24 1521 264 8 1 0 0 1776
10 25 1951 297 6 1 0 0 2241
11 26 2 538 389 19 0 1 0 2 907
12 27 2922 361 10 0 0 1 3272
13 28 3627 311 20 0 0 7 3911
14 29 4277 333 23 1 0 21 4 565
15 30 5 051 306 25 0 4 28 5 300
16 31 5590 370 38 1 1 71 5 849
17 32 6214 357 37 1 1 111 6 421
18 33 6 803 371 42 0 2 137 6 993
19 34 7 437 424 39 1 3 182 7 636
20 35 7715 388 40 3 3 188 7 869
21 36 8 109 438 55 3 6 235 8 248
22 37 8 106 419 50 4 1 229 8241
23 38 6 708 304 37 4 11 186 6 774
24 39 6 870 318 41 3 23 172 6 949
25 40 6 423 296 32 1 25 171 6 490
26 41 6 444 310 29 5 30 198 6 492
27 42 6 439 308 27 4 19 201 6 496
28 43 6 674 353 34 8 40 198 6 747
29 44 6 427 310 31 6 35 197 6 468
30 45 5881 249 39 7 30 189 5 865
31 46 5 604 288 41 8 11 181 5 651
32 47 5 464 261 30 13 23 180 5479




Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam alakulasa korévenként

2011.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
33 48 5 398 266 18 9 18 199 5420
34 49 5 288 234 38 9 14 185 5276
35 50 5 608 256 39 10 18 184 5613
36 51 5 807 244 39 10 26 189 5 787
37 52 5921 255 20 9 26 210 5911
38 53 6 336 241 27 11 29 177 6 333
39 54 6511 308 33 19 65 184 6518
40 55 7 008 243 22 31 163 171 6 864
41 56 7 527 269 26 24 344 179 7 223
42 57 7775 250 25 32 610 169 7 189
43 58 6 843 237 21 32 988 115 5924
44 59 5492 168 16 17 1441 63 4123
45 60 3534 96 7 13 1165 33 2412
46 61 2 425 59 3 18 710 4 1749
47 62 1578 40 1 10 375 1 1231
48 63 1223 30 1 3 217 0 1032
49 64 893 27 1 3 129 0 787
50 65 706 15 0 4 122 0 595
51 66 528 8 0 1 77 0 458
52 67 505 9 0 0 79 0 435
53 68 423 10 0 2 59 0 372
54 69 301 6 1 3 50 0 253
55 70 289 3 0 1 27 0 264
56 71 241 3 0 2 26 0 216
57 72 172 4 0 1 19 0 156
58 73 140 2 0 1 22 0 119
59 74 103 4 0 0 7 0 100
60 75 87 1 0 0 8 0 80
61 76 67 2 0 2 5 0 62
62 77 59 0 0 0 5 0 54
63 78 59 0 0 1 4 0 54
64 79 38 1 0 0 2 0 37




Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam alakulasa korévenként

2011.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
65 80 31 0 0 0 6 0 25
66 81 38 0 0 1 4 0 33
67 82 17 0 0 1 0 0 16
68 83 21 0 0 1 0 0 20
69 84 9 0 0 0 1 0 8
70 85 10 1 0 0 1 0 10
71 86 7 0 0 0 0 0 7
72 87 14 0 0 0 1 0 13
73 88 4 0 0 0 0 0 4
74 89 6 0 0 1 0 0 5
75 90 7 0 0 2 0 0 5
76 91 1 0 0 0 0 0 1
77 92 2 0 0 0 0 0 2
78 93 1 0 0 0 0 0 1
79 94 1 0 0 0 0 0 1
80 95 0 0 0 0 0 0 0
81 96 0 0 0 0 0 0 0
82 97 0 0 0 0 0 0 0
83 98 0 0 0 0 0 0 0
84 99 0 0 0 0 0 0 0
85 100 0 0 0 0 0 0 0
86 Osszesen| 225603| 11812 1095 360 7 132 5146| 223682




Magannyugdijpénztéri taglétszdm valtozasa

2011.

B/1.1. sz. tablazat

fo
Megnevezés Onkéntesen biztositott Kotelez6en biztositott Osszesen

Idészak elején 331 207 146 046 477 253
Id6szak alatti valtozas -323 027 -143 062 -466 089
U] belépd 37 21 28
Atlépd mas pénztarbdl 267 0 267
Atlépé mas pénztarba 159 98 257
Elhalalozott 262 21 283
Visszalépett 322 829 142 956 465 785
Rokkant, nyugellatotta valt 90 4 94
Oregségi nyugdijra jogosultta valt 55 7 62
Egyéb megsziinés 81 8 89
Idészak vég_;én 8 180 2 984 11 164
Ebbdl férfi 4 864 1691 6 555
Ebbél né 3316 1293 4 609
Ebbél szamlatulajdonos 1 0 1
Szolgaltatast igénybe vevd 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok

létszama korévenkeént (férfiak)

2011.

B/1.2. sz. tablazat

Sorszam | Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbél | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas | Mas pénztarba torténé Egyéb Ev
elején palyakezddk belépok atlépok jogosult nyugdijra jogosult | jogcim | nyugdijjogosultsag miatt miatt miatt atlépés miatt megsziinés | végén

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

4 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

5 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

6 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

7 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

8 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

9 8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13 12 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14 13 2 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0
15 14 2 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0
16 15 32 0 0 0 0 0 32 0 0 0 0 0 0
17 16 456 0 0 0 0 0 456 0 0 0 0 0 0
18 171 1155 0 0 0 0 0] 1152 0 0 0 0 0 3
19 18] 1555 0 3 0 0 0] 1551 0 0 0 2 0 5
20 19] 2933 0 3 1 0 0| 2927 0 0 0 4 0 6
21 20] 3766 0 5 2 2 0] 3755 0 0 0 4 0 12
22 21] 4649 0 1 1 0 0] 4613 0 0 1 9 0 28
23 22| 5811 0 4 3 3 0| 5772 0 0 1 10 0 32
24 23] 7427 0 2 5 0 0] 7368 0 1 1 11 0 53
25 24] 8715 0 1 3 0 0] 8630 0 0 1 13 0 75
26 25] 9793 0 3 5 0 0] 9683 0 1 2 8 0 107
27 26] 10618 0 2 6 1 0| 10443 0 0 0 9 0 173
28 27] 10400 0 3 6 0 0| 10223 0 1 3 10 0 172
29 28] 11199 0 3 9 1 0] 10948 0 0 2 7 0 253
30 29] 11318 0 2 4 1 0] 11037 0 1 2 7 0 276
31 30] 11452 0 0 7 1 0] 11163 0 1 10 3 0 281
32 31] 11200 0 1 7 0 1/ 10 851 0 1 5 12 0 338
33 32| 10631 0 0 14 1 2| 10264 0 1 3 5 0 369
34 33] 10260 0 0 6 0 5| 9892 0 1 5 3 0 360
35 34] 10085 0 0 13 1 5/ 9771 0 1 5 4 0 311
36 35| 9718 0 0 4 0 8] 9343 0 0 10 3 0 358
37 36] 8793 0 0 5 0 4] 8455 0 2 4 1 0 332
38 37] 7295 0 0 4 0 2| 6977 1 1 6 1 0 311
39 38] 6592 0 0 4 0 11 6307 1 1 7 0 0 279
40 39] 6196 0 0 5 0 2| 5932 1 0 6 2 0 258
41 40| 6065 0 0 3 1 1 5841 1 0 6 1 0 217
42 41] 5960 0 0 0 0 0] 5735 1 0 3 0 0 221




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok

létszama korévenkeént (férfiak)

2011.

B/1.2. sz. tablazat

Sorszam | Megnevezés Belépés - — - n ’M_eg’szunes’ -
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbél | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas | Mas pénztarba torténé Egyéb Ev
elején palyakezddk belépok atlépok jogosult nyugdijra jogosult jogcim nyugdiiiogosultség miatt miatt miatt atlépés miatt megszﬁnés végén
43 42| 5852 0 0 3 0 3] 5650 1 0 5 0 0 196
44 43] 5515 0 0 3 1 2| 5335 1 0 7 0 0 172
45 44 4 951 0 0 7 0 2| 4763 0 0 10 3 0 180
46 45] 4 564 0 0 4 0 4] 4391 0 0 9 2 0 162
47 46] 4204 0 0 6 2 2| 4059 0 1 6 0 0 140
48 47] 3940 0 0 4 2 11 3821 0 1 10 0 0 109
49 48] 3701 0 0 2 2 3] 3575 0 1 6 1 0 115
50 49] 3671 0 0 1 1 3] 3572 0 0 3 0 0 93
51 50] 3531 0 0 6 0 4 3415 0 0 14 0 0 104
52 51] 3289 0 0 1 1 4 3176 0 1 8 1 0 99
53 52 2839 0 0 5 0 5| 2745 1 1 10 0 0 82
54 53] 2388 0 0 1 1 5/ 2301 0 1 11 0 0 70
55 54] 1860 0 0 2 6 4 1790 0 0 4 0 0 58
56 55] 1253 0 0 3 1 2l 1212 1 0 2 0 0 38
57 56 845 0 0 1 1 7 791 1 0 7 0 0 39
58 57 452 0 0 0 4 0 421 1 0 1 0 0 25
59 58 211 0 0 0 1 0 190 2 0 1 0 0 17
60 59 52 0 0 0 2 0 28 5 0 2 0 0 15
61 60 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 5
62 61 30 0 0 0 0 0 26 0 0 1 0 0 3
63 62 8 0 0 0 0 0 5 0 0 0 0 0 3
64 63 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
65 64 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
66 65 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
67 66 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
68 67 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
69 68 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
70 69 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
71 70 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72 71 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
73 72 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
74 73 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
75 74 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
76 75 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
77 76 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
78 77 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
79 78 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
80 79 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
81 80 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
82 81 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok

létszama korévenkeént (férfiak)

2011.

B/1.2. sz. tablazat

Sorszam | Megnevezés Belépés - — - n ’M_eg’szunes’ -
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbél | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas | Mas pénztarba torténé Egyéb Ev
elején palyakezddk belépok atlépok jogosult nyugdijra jogosult jogcim nyugdiiiogosultség miatt miatt miatt atlépés miatt megszﬁnés végén
83 82 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
84 83 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
85 84 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
86 85 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
87 86 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
88 87 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
89 88 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
90 89 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
91 90 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
92 91 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
93 92 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
94 93 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
95 94 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96 95 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
97 96 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
98 97 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
99 98 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
100 99 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
101 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
102 Osszesen| 247 241 0 33 166 37 82( 240 393 18 19 200 136 0] 6555




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok
létszama korévenkeént (n6k)

2011.

B/1.3. sz. tablazat

Sorszam|Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev elején Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbél | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas [Mas pénztarba torténé Egyéb Ev
palyakezddk belépdk atlépok jogosult nyugdijra jogosult | jogcim | nyugdijjogosultsag miatt miatt miatt atlépés miatt megsziinés | végén

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

3 2 3 0 0 0 0 0 3 0 0 0 0 0 0

4 3 2 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0

5 4 2 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0

6 5 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0

7 6 2 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0

8 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

9 8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10 9 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
11 10 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
12 11 2 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0
13 12 5 0 0 0 0 0 5 0 0 0 0 0 0
14 13 3 0 0 0 0 0 3 0 0 0 0 0 0
15 14 4 0 0 0 0 0 4 0 0 0 0 0 0
16 15 30 0 0 0 0 0 30 0 0 0 0 0 0
17 16 275 0 0 0 0 0 275 0 0 0 0 0 0
18 17 789 0 2 1 0 0 792 0 0 0 0 0 0
19 18 1317 0 3 2 0 0] 1320 0 0 0 0 0 2
20 19 2420 0 2 0 0 0] 2411 0 0 0 4 0 7
21 20 3092 0 1 2 0 0] 3076 0 0 0 7 0 12
22 21 3985 0 2 1 0 0] 3959 0 0 0 8 0 21
23 22 5204 0 5 4 0 0] 5161 0 0 1 5 0 46
24 23 6 343 0 2 4 0 0] 6293 0 0 1 7 0 48
25 24 7 300 0 2 1 0 0] 7213 0 0 0 13 0 77
26 25 8 159 0 1 2 0 11 8070 0 0 0 8 0 83
27 26 8 063 0 4 1 1 0l 7914 0 0 0 7 0 146
28 27 8 514 0 0 3 0 0] 8356 1 1 0 7 0 152
29 28 8 832 0 0 8 0 0] 8662 1 0 1 4 0 172
30 29 9645 0 0 5 0 0] 9438 1 1 1 5 0 204
31 30 9 850 0 0 5 0 11 9626 1 1 1 7 0 218
32 31 9832 0 0 4 2 11 9578 1 1 0 6 0 247
33 32 9 555 0 0 9 1 0] 9305 0 1 2 4 0 251
34 33 9 342 0 1 4 0 0] 9097 1 1 2 1 0 245
35 34 9452 0 0 3 0 0] 9220 0 1 2 5 0 227
36 35 9195 0 0 4 2 11 8969 0 0 3 2 0 222
37 36 8 858 0 0 4 3 0] 8607 0 0 5 0 0 247
38 37 7 047 0 0 4 0 11 6830 0 1 2 3 0 214
39 38 6476 0 0 1 1 0] 6316 0 1 2 4 0 153
40 39 6419 0 0 2 0 0] 6269 0 2 2 0 0 148




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok
létszama korévenkeént (n6k)

2011.

B/1.3. sz. tablazat

Sorszam|Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev elején Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbél | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas [Mas pénztarba torténé Egyéb Ev
palyakezddk belépdk atlépok jogosult nyugdijra jogosult jogcim nyugdi“ogosultség miatt miatt miatt atlépés miatt megszﬁnés végén
41 40 6 480 0 0 3 0 0] 6339 0 2 4 2 0 136
42 41 6 249 0 0 3 1 0] 6087 0 1 2 1 0 160
43 42 6 190 0 0 2 1 11 6048 0 1 1 0 0 140
44 43 5 862 0 0 1 2 0] 5736 0 0 4 2 0 119
45 44 5263 0 0 5 0 1 5153 0 0 0 2 0 112
46 45 4916 0 0 2 0 2| 4783 21 0 4 0 0 108
47 46 4750 0 0 3 0 0] 4654 0 0 1 4 0 94
48 47 4 502 0 0 2 0 0] 4409 0 0 4 0 0 91
49 48 4030 0 0 1 0 0] 3939 0 0 4 0 0 88
50 49 4204 0 0 3 0 0] 4128 0 0 5 1 0 73
51 50 3899 0 0 0 1 2| 3829 0 1 2 0 0 64
52 51 3530 0 0 0 2 0] 3454 0 1 7 0 0 66
53 52 3253 0 0 2 1 11 3197 0 1 3 0 0 52
54 53 2760 0 0 0 2 0] 2712 0 1 2 0 0 43
55 54 2211 0 0 0 1 0] 2167 2 0 3 1 0 37
56 55 1053 0 0 0 1 0] 1028 4 0 2 0 0 18
57 56 554 0 0 0 0 0 522 2 0 3 0 0 27
58 57 167 0 0 0 0 0 150 4 0 3 0 0 10
59 58 20 0 0 0 0 0 4 0 0 2 1 0 13
60 59 57 0 0 0 1 0 37 5 0 1 0 0 13
61 60 22 0 0 0 1 0 19 0 0 1 0 0 1
62 61 6 0 0 0 0 0 5 0 0 0 0 0 1
63 62 4 0 0 0 1 0 3 0 0 0 0 0 0
64 63 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
65 64 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
66 65 2 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1
67 66 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
68 67 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
69 68 3 0 0 0 0 0 3 0 0 0 0 0 0
70 69 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
71 70 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72 71 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
73 72 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
74 73 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
75 74 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0
76 75 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
77 76 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
78 77 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
79 78 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
80 79 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok
létszama korévenkeént (n6k)

2011.

B/1.3. sz. tablazat

Sorszam|Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
B .. | Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbél | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas [Mas pénztarba torténé Egyéb Ev
Ev elején . e . ferz o . . . . . . . ) erg. < . g L
palyakezdok belépok atlépok jogosult nyugdijra jogosult jogcim nyugdluogosultsag miatt miatt miatt atlépés miatt megsziinés | végeén
81 80 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
82 81 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
83 82 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
84 83 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
85 84 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
86 85 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
87 86 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
88 87 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
89 88 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
90 89 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
91 90 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
92 91 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
93 92 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
94 93 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
95 94 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96 95 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
97 96 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
98 97 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
99 98 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
100 99 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
101 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
102| Osszesen| 230012 0 25 101 25 12| 225 225 44 19 83 121 0 4 609




Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesulé pénztartagok B/1.4. sz. tablazat
létszama korévenkeént - egydsszegu kifizetés (férfiak)
2011.

Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az id6szakban

Sorszam | Megnevezés | Ev elején Mas pénztarbdl | Szolgaltatas Szolgaltatas folytatasa kedvezményezett | Mas pénztarba torténd Ev

Megrokkanastél eltér6 jogcimen | Megrokkanas miatt

w
©
w
oo

atlépok befejezésével javara atlépéssel végén

1]0 0 0 0 0 0 0 0 0
2|1 0 0 0 0 0 0 0 0
3|2 0 0 0 0 0 0 0 0
413 0 0 0 0 0 0 0 0
5[4 0 0 0 0 0 0 0 0
6|5 0 0 0 0 0 0 0 0
716 0 0 0 0 0 0 0 0
8|7 0 0 0 0 0 0 0 0
9|8 0 0 0 0 0 0 0 0
10{9 0 0 0 0 0 0 0 0
11{10 0 0 0 0 0 0 0 0
12{11 0 0 0 0 0 0 0 0
13[12 0 0 0 0 0 0 0 0
14{13 0 0 0 0 0 0 0 0
15{14 0 0 0 0 0 0 0 0
16{15 0 0 0 0 0 0 0 0
17{16 0 0 0 0 0 0 0 0
18{17 0 0 0 0 0 0 0 0
19{18 0 0 0 0 0 0 0 0
20]19 0 0 0 0 0 0 0 0
21120 0 0 0 0 0 0 0 0
22]21 0 0 0 0 0 0 0 0
23]22 0 0 0 0 0 0 0 0
24123 0 0 1 0 1 0 0 0
25|24 0 0 0 0 0 0 0 0
26(25 0 0 1 0 1 0 0 0
27126 0 0 0 0 0 0 0 0
28127 0 0 1 0 1 0 0 0
29|28 0 0 0 0 0 0 0 0
30|29 0 0 1 0 1 0 0 0
31|30 0 0 1 0 1 0 0 0
32|31 0 0 1 0 1 0 0 0
33|32 0 0 1 0 1 0 0 0
34|33 0 0 1 0 1 0 0 0
35|34 0 0 1 0 1 0 0 0
36|35 0 0 0 0 0 0 0 0
37|36 0 0 2 0 2 0 0 0
38|37 0 1 1 0 2 0 0 0
0 1 1 0 2 0 0 0

0 1 0 0 1 0 0 0

N
o
w
©




Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesulé pénztartagok B/1.4. sz. tablazat
létszama korévenkeént - egydsszegu kifizetés (férfiak)

2011.
Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az id6szakban
Sorszam | Megnevezés | Ev elején Megrokkanastol eltéré jogcimen | Megrokkanas miatt Mas ’pé’nz}érbél Szo!gé!tafés Szolgaltatas folyt.alté:tsa kedvezményezett | Mas péjnz’tél"ba torténd Ev

atlépok befejezésével javara atlépéssel végén
41140 0 1 0 0 1 0 0 0
42141 0 1 0 0 1 0 0 0
43]42 0 1 0 0 1 0 0 0
44143 0 1 0 0 1 0 0 0
45)44 0 0 0 0 0 0 0 0
46145 0 0 0 0 0 0 0 0
47146 0 0 1 0 1 0 0 0
48|47 0 0 1 0 1 0 0 0
49148 0 0 1 0 1 0 0 0
50]49 0 0 0 0 0 0 0 0
51|50 0 0 0 0 0 0 0 0
52|51 0 0 1 0 1 0 0 0
53|52 0 1 1 0 2 0 0 0
54153 0 0 1 0 1 0 0 0
55|54 0 0 0 0 0 0 0 0
56]55 0 1 0 0 1 0 0 0
57156 0 1 0 0 1 0 0 0
58|57 0 1 0 0 1 0 0 0
59|58 0 2 0 0 2 0 0 0
60{59 0 5 0 0 5 0 0 0
61{60 0 0 0 0 0 0 0 0
62(61 0 0 0 0 0 0 0 0
63[62 0 0 0 0 0 0 0 0
64(63 0 0 0 0 0 0 0 0
65(64 0 0 0 0 0 0 0 0
66{65 0 0 0 0 0 0 0 0
67(66 0 0 0 0 0 0 0 0
68(67 0 0 0 0 0 0 0 0
69(68 0 0 0 0 0 0 0 0
70{69 0 0 0 0 0 0 0 0
71{70 0 0 0 0 0 0 0 0
72{71 0 0 0 0 0 0 0 0
73[72 0 0 0 0 0 0 0 0
74{73 0 0 0 0 0 0 0 0
75[74 0 0 0 0 0 0 0 0
76{75 0 0 0 0 0 0 0 0
77{76 0 0 0 0 0 0 0 0
78{77 0 0 0 0 0 0 0 0
79(78 0 0 0 0 0 0 0 0
80|79 0 0 0 0 0 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesulé pénztartagok B/1.4. sz. tablazat
létszama korévenkeént - egydsszegu kifizetés (férfiak)

2011.
Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az id6szakban
Sorszam | Megnevezés | Ev elején Megrokkanastol eltéré jogcimen | Megrokkanas miatt Mas ’pé’nz}érbél Szo!gé!tafés Szolgaltatas folyt.alté:tsa kedvezményezett | Mas péjnz’tél"ba torténd Ev

atlépok befejezésével javara atlépéssel végén

81|80 0 0 0 0 0 0 0 0
82|81 0 0 0 0 0 0 0 0
83|82 0 0 0 0 0 0 0 0
84183 0 0 0 0 0 0 0 0
85|84 0 0 0 0 0 0 0 0
86|85 0 0 0 0 0 0 0 0
87186 0 0 0 0 0 0 0 0
88|87 0 0 0 0 0 0 0 0
89|88 0 0 0 0 0 0 0 0
90]89 0 0 0 0 0 0 0 0
91190 0 0 0 0 0 0 0 0
92|91 0 0 0 0 0 0 0 0
93]92 0 0 0 0 0 0 0 0
94193 0 0 0 0 0 0 0 0
95|94 0 0 0 0 0 0 0 0
96]95 0 0 0 0 0 0 0 0
97196 0 0 0 0 0 0 0 0
98|97 0 0 0 0 0 0 0 0
99|98 0 0 0 0 0 0 0 0
100]99 0 0 0 0 0 0 0 0
101]100 0 0 0 0 0 0 0 0
102 Osszesen 0 18 19 0 37 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesul6é pénztartagok
létszama korévenként - egyosszegu kifizetés (ndk)

2011.

B/1.5. sz. tablazat

Sorszam

Megnevezés

Ev elején

Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban

Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az idészakban
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Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesul6é pénztartagok
létszama korévenként - egyosszegu kifizetés (ndk)

2011.

B/1.5. sz. tablazat

Sorszam

Megnevezés

Ev elején

Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban

Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az idészakban

Megrokkanastol eltéré jogcimen

Megrokkanas miatt

Mas pénztarbdl

atlépok

Szolgaltatas
befejezésével

Szolgaltatas folytatasa kedvezményezett
javara

Mas pénztarba térténd
atlépéssel
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végén
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Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesul6é pénztartagok B/1.5. sz. tablazat
létszama korévenként - egyosszegu kifizetés (ndk)

2011.
Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az idészakban Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az idészakban
Sorszam | Megnevezés | Ev elején Megrokkanastél eltérd jogcimen | Megrokkanas miatt Mas ’pé’nzférbél Szo!gé!ta’tés Szolgaltatas folyt.alté§a kedvezményezett Mas p(?nz’té['ba torténd Ev

atlépok befejezésével javara atlépéssel végén

81|80 0 0 0 0 0 0 0 0
82(81 0 0 0 0 0 0 0 0
83(82 0 0 0 0 0 0 0 0
84|83 0 0 0 0 0 0 0 0
85(84 0 0 0 0 0 0 0 0
86(85 0 0 0 0 0 0 0 0
87|86 0 0 0 0 0 0 0 0
88(87 0 0 0 0 0 0 0 0
89(88 0 0 0 0 0 0 0 0
90|89 0 0 0 0 0 0 0 0
91{90 0 0 0 0 0 0 0 0
92{91 0 0 0 0 0 0 0 0
93|92 0 0 0 0 0 0 0 0
94(93 0 0 0 0 0 0 0 0
95(94 0 0 0 0 0 0 0 0
96]95 0 0 0 0 0 0 0 0
97{96 0 0 0 0 0 0 0 0
98(97 0 0 0 0 0 0 0 0
99|98 0 0 0 0 0 0 0 0
100]99 0 0 0 0 0 0 0 0
101|100 0 0 0 0 0 0 0 0
102 Osszesen 0 44 19 0 63 0 0 0




Magan- és Onkéntes nyugdijpénztari alkalmazotti Iétszam és munkabér alakulasa

2011.

f6; e Ft
) 1.
Sorszam Alkalmazotti Iétszam és munkabér ,2011, 201 -
Létszam Munkabér
1. Id8szak elején 129 477 267
2, Id6szak végén 68 461 701

C/1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari tagsagi viszony megsziinések részletezése A/2. sz. tablazat

2011.
f6
Tagdijfizetés megsziinése Osszesen Osszesen
2010. 2011.
Atlépés 1276 1095
Elhalalozas 414 360
Nyugdijba vonulas 4484 7132
Osszesen: 6174 8 587
Szolgaltatas igénybevételének a megsziinése
Egyszeri szolgaltatas lejar 4 484 7132
Jaradékszolgaltatas lejar 24 14
Lejart szolgaltatas 6sszesen 4 508 7 146
Kilépés-varakozasi id6 utan 4536 5146
Elhalalozas id&szaki jaradék alatt 1 1
Elhalalozas életjaradék alatt - -
Elhalalozas 6sszesen 1 1
Osszesen: 9 045 12 293




Onkéntes szolgalatatasok igénybevételének valtozasa

A/3.1. sz. tablazat

2011.
f6
2010. 2011.
Sorszam Igénybevevdk létszama Egyszeri Jaradék .. Egyszeri Jaradék "
oy emes Osszesen e es e Osszesen
szolgaltatast szolgaltatast szolgaltatast szolgaltatast

1. Id6szak elején 106 106 94 94
2. Uj igénybevétel 4 484 12 4 496 7132 8 7 140
3. Id&szak alatt megsz(int 4 484 24 4 508 7132 14 7 146
4, Id6szak végén 94 94 88 88




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2011.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén

1|Minddsszesen 94 7141 7 146 1 0 88

Szolgaltatas évkozi megsziinése

Osszesen Jaradék 8 14 7
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2011.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2011.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_;nevezése Ev elején | Uj ig_jénybevevc'ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
66(79 0 0 0 0 0 0
67|80 0 0 0 0 0 0
68(81 0 0 0 0 0 0
69|82 0 0 0 0 0 0
70(83 0 0 0 0 0 0
71|84 0 0 0 0 0 0
72|85 0 0 0 0 0 0
73|86 0 0 0 0 0 0
74|87 0 0 0 0 0 0
75|88 0 0 0 0 0 0
76(89 0 0 0 0 0 0
77|90 0 0 0 0 0 0
78(91 0 0 0 0 0 0
79|92 0 0 0 0 0 0
80|93 0 0 0 0 0 0
81(94 0 0 0 0 0 0
82(95 0 0 0 0 0 0
83|96 0 0 0 0 0 0
84(97 0 0 0 0 0 0
85|98 0 0 0 0 0 0
86|99 0 0 0 0 0 0
87|100 0 0 0 0 0 0

Eletjaradék Szolgaltatas évkdzi megsziinése
88|0Osszesen 14 1 0 0 0 15
89|16 0 0 0 0 0 0
90(17 0 0 0 0 0 0
91|18 0 0 0 0 0 0
92(19 0 0 0 0 0 0
93|20 0 0 0 0 0 0
94|21 0 0 0 0 0 0
95|22 0 0 0 0 0 0
96|23 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2011.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2011.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_;nevezése Ev elején | Uj ig_jénybevevc'ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
130|57 0 0 0 0 0 0
131|58 0 0 0 0 0 0
132|59 1 0 0 0 0 1
133|60 0 1 0 0 0 1
134(61 0 0 0 0 0 0
135|62 0 0 0 0 0 0
136|63 0 0 0 0 0 0
137|64 1 0 0 0 0 1
138|65 0 0 0 0 0 0
139|66 2 0 0 0 0 2
140(|67 2 0 0 0 0 2
141|68 1 0 0 0 0 1
142|169 1 0 0 0 0 1
143|70 1 0 0 0 0 1
144|171 1 0 0 0 0 1
145|72 0 0 0 0 0 0
146(73 0 0 0 0 0 0
147174 1 0 0 0 0 1
14875 1 0 0 0 0 1
149|76 2 0 0 0 0 2
150(77 0 0 0 0 0 0
151|78 0 0 0 0 0 0
152(79 0 0 0 0 0 0
153|80 0 0 0 0 0 0
154(81 0 0 0 0 0 0
155|82 0 0 0 0 0 0
156|83 0 0 0 0 0 0
157|84 0 0 0 0 0 0
158|85 0 0 0 0 0 0
159|86 0 0 0 0 0 0
160|87 0 0 0 0 0 0
161|88 0 0 0 0 0 0
162|89 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2011.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2011.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_;nevezése Ev elején | Uj ig_jénybevevc'ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
194|35 0 3 3 0 0 0
195|36 0 6 6 0 0 0
196|37 0 1 1 0 0 0
197|38 0 11 11 0 0 0
198|39 0 23 23 0 0 0
199]40 0 25 25 0 0 0
200]41 0 30 30 0 0 0
20142 0 19 19 0 0 0
202|143 0 40 40 0 0 0
20344 0 35 35 0 0 0
204|45 0 30 30 0 0 0
205(46 0 11 11 0 0 0
206|47 0 23 23 0 0 0
207(48 0 18 18 0 0 0
208(49 0 14 14 0 0 0
209(50 0 18 18 0 0 0
210]51 0 26 26 0 0 0
211|52 0 26 26 0 0 0
212|53 0 29 29 0 0 0
213|54 0 65 65 0 0 0
214|55 0 163 163 0 0 0
215(56 0 344 344 0 0 0
216|57 0 610 610 0 0 0
217|58 0 988 988 0 0 0
218(59 0 1441 1441 0 0 0
219(60 0 1165 1165 0 0 0
220]61 0 710 710 0 0 0
221|62 0 375 375 0 0 0
222|163 0 217 217 0 0 0
223|64 0 129 129 0 0 0
224|165 0 122 122 0 0 0
225|66 0 77 77 0 0 0
226|67 0 79 79 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2011.

Sorszam | Megnevezés | Szolgaltatas megnevezése | Ev elején | Uj igénybevevok Lejart Elhalalozas | Egyéb ok | Ev végén
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgéltatasok értékének alakulasa

2011.

Al4.1. sz. tablazat

e Ft
. . Osszesen Osszesen
Sorszam Jogcim
2010. 2011.
1. Egydsszegl szolgaltatasok értéke 4710 239 7 370 656
2. Jaradékszolgaltatasok értéke 84 847 62 762
3. Pénztar szolgéltatésai értéke 6sszesen 4 795 086 7 433 418




Onkéntes Nyugdijpénztar Al4.2. sz. tablazat
A tiz éves varakozasi id6 leteltét kovetd kifizetések, kifizetésre jogosultak szamanak alakulasa
2011.

f6; e Ft
Teljes 6sszeget igénybe vevék
Igénybe vevok szama Igénybe vett 0sszeg
Megsziintette tagsagi viszonyat 5146 2 636 740
Nem sziintette meg tagsagi viszonyat 2274 1622913
f6; e Ft
Csak a hozamot igénybe vevok
Igénybe vevék szama Igénybe vett 6sszeg
2901 286
f6; e Ft
IdoEs:ak Jogosultak szama Jogosultak szamlaegyenlege
2010. 99 275 75 825 693
2011. 103 268 75 351 305




Az onkéntes nyugdijpénztar 2011. évre tervezett és tényleges bevételeinek,
valamint raforditasainak 6sszehasonlitasa

A/5. sz. tablazat

e Ft

Sorszam Bevételek Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Mikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Terv 6sszesen | Tény 6sszesen
2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011.

1. 14 811 485 14 842 580 534 706 577 378 26 072 58 972 15 372 263 15 478 930

sorszam| Raforditasok Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Terv 6sszesen | Tény 6sszesen
2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011.

1. 14 811 485 14 842 580 931 370 727 866 26 072 58 972 15 768 927 15 629 418

Egyenleg 0 0 -396 664 -150 488 0 0 -396 664 -150 488




A magannyugdijpénztar 2011. évre tervezett és tényleges bevételének,
valamint raforditasainak 6sszehasonlitasa

B/2

. sz. tablazat

e Ft

Fedezeti terv

Fedezeti tény

Miikodési terv

Sorszam| Bevételek Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | APEH tény | Terv 6sszesen | Tény 6sszesen
2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011.

1. 9 011 502 27 179 745 656 921 1210 861 3 4113 124 537 9 668 426 28 519 256

Sorszam | Raforditasok Fedezeti terv | Fedezeti tény | Milikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | APEH tény | Terv 6sszesen | Tény 0sszesen
2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011. 2011.

1. 9 011 502 27 179 745 644 181 1217 251 3 4113 124 537 9 655 686 28 525 646

Egyenleg 0 0 12 740 -6 390 0 0 0 12 740 -6 390




2011.

Onkéntes nyugdijpénztari tényleges tagdijbevétel és atlag taglétszam alakulasa

A/6. sz. tablazat

e Ftill. f6

Létszam id6szak

Létszam id6szak

Negyedévek Fedezeti Miikodési Likvid Tagdij 0sszesen . ., Atlaglétszam
elején végén
|. negyedév -180 183 -4 938 -211 -185 332 225 603 226 178 225 891
Il. negyedév 1962 928 97 211 2025 2062 164 226 178 224 639 225 409
I1l. negyedév 1936 733 82724 1990 2021 447 224 639 223 127 223 883
IV. negyedév 8 510 027 417 712 8 896 8 936 635 223127 223 682 223 405
Eves dsszesen 12 229 505 592 709 12 700 12 834 o4 [ G 224 647




Magannyugdijpéntar tagdijbevétel és atlag taglatszam alakuldsa
2011.

B/3. sz. tablazat

e Ftill. f6

Létszam idoszak

Létszam id6szak

Negyedévek Fedezeti tagdij Miikodési tagdij Likvid tagdij Tagdij 6sszesen elején végén Atlaglétszam
I. negyedév 862 063 6 388 -39 868 412 477 253 476 853 477 053
Il. negyedév 263 311 -713 -82 262 516 476 853 11 130 243 992
lll. negyedév 0 0 0 0 11130 11194 11162
IV. negyedév 25 379 205 -1 25583 11194 11 164 11179
Eves 0sszesen 1150 753 5 880 -122 1156511 185 846




Onkéntes nyugdijpénztari eszkdzok alakulasa

A/7. sz. tablazat

2011.
e Ft
Megnevezés El626 év Targyév ___Valtozas
mértéke titeme (%)

A) Immaterialis javak 0 53 068 53 068 100,00
B) Targyi eszkdzok 2093 916 -1177 -56,24
ebbdl targyi eszk. ért. klilénbozete 0 0 0 0,00

C) Befektetések 106 760 812 106 528 376 -232 436 -0,22
ebbdl befektetett eszk6zok 89 817 089 94 421 564 4 604 475 5,13
ebbél forgdeszk6zok 16 943 723 12106 812 -4 836 911 -28,55

D) Befektetések értékelési kilonbdzete 4 273 521 -516 198 -4 789 719 -112,08
ebbél befektetett eszk6zok ért. kildnbozete 3816 632 -683 873 -4 500 505 -117,92
ebbdl forgdeszkdzok ért.klldnbdzete 456 889 167 675 -289 214 -63,30

E) Készletek 0 3247 3247 100,00
F) Kovetelések 2701551 6 991 688 4290 137 158,80
G) Pénzeszk6zok 1844 798 1817 475 -27 323 -1,48
-ebbdl pénzeszkdzok értékelési kiildnbdzete -1 818 10 424 12 242 673,38

H) Aktiv idébeli elhatarolasok 165 1166 1001 606,67
Eszkdzo6k (aktivak) 6sszesen 115 582 940 114 879 738 -703 202 -0,61




Onkéntes nyugdijpénztari eszk6z6k megoszlasa

A/8. sz. tablazat

2011.
e Ft
Megnevezés El626 év Targyév ___ Valtozas
mértéke titeme%

A) Immateridlis javak 0,00 0,05 0,05 100,00
B)Targyi eszkdzok 0,00181 0,001 -0,001 -55,97
C) Befektetések 92,37 92,73 0,36 0,39
ebbdl befektetett eszk6zok 77,71 82,19 4,48 577
ebbdl forgéeszkdzok 14,66 10,54 -4,12 -28,11

D) Befektetések értékelési kiilénbdzete 3,70 -0,45 -4,15 -112,15
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilonbozete 3,30 -0,60 -3,90 -118,03
ebbdl forgéeszkdzok ért.kuldonbdzete 0,40 0,15 -0,25 -63,08

E) Készletek 0,00000 0,003 0,003 100,00
F) Kévetelések 2,34 6,09 3,75 160,39
G) Pénzeszk6zok 1,60 1,58 -0,01 -0,88
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0,00014 0,001 0,001 610,99
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen 100,00 s




Magannyugdipénztari eszk6zok alakukasa

B/4. sz. tablazat

2011.
e Ft
i o L. Valtozas
Megnevezés El6z6 év Targyév o erteke Gteme (%)

A) Immaterialis javak 0 134 851 134 851 100,00
B) Targyi eszkdzok 6 581 3125 -3 456 -52,51
C) Befektetések 381184 130 22708 747 -358 475 383 -94,04
ebbdl befektetett eszk6zdk 340 454 528 20 454 019 -320 000 509 -93,99
ebbdl forgdeszkdzok 40 729 602 2254728 -38 474 874 -94,46

D) Befektetések értékelési kulonbdzete 24 301 990 -625 243 -24 927 233 -102,57
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilonbdzete 23 432 443 -656 761 -24 089 204 -102,80
ebbdl forgdeszkozok ért.kildonbdzete 869 547 31518 -838 029 -96,38

E) Készletek 416 171 -245 -58,89
F) Kévetelések 3681726 97 280 -3 584 446 -97,36
G) Pénzeszkozok 8 025 220 914 758 -7 110 462 -88,60
ebbdl pénzeszkdzok értékelési kildnbozete -5 493 4 390 9883 179,92

H) Aktiv idébeli elhatarolasok 31 666 25 270 -6 396 -20,20
Eszko6zok (aktivak) 6sszesen 417 231 729 23 258 959 -393 972 770 -94,43




Magannyugdijpénztéri eszk6z6k megoszlasa

B/5. sz. tablazat

2011.
e Ft; %
Valtozas
Megnevezés El6z6 év Targyév -
mértéke titeme (%)
A) Immaterialis javak 0,00 0,57 0,57 100,00
B)Targyi eszk6zdk 0,00158 0,01344 0,01186 751,81
C) Befektetések 91,36 97,63 6,27 6,87
ebbdl befektetett eszk6zdk 81,60 87,94 6,34 7,77
ebbdl forgdeszkozok 9,76 9,69 -0,07 -0,70
D) Befektetések értékelési kulonbdzete 5,82 -2,69 -8,51 -146,15
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiildnbdzete 5,62 -2,82 -8,44 -150,28
ebbdl forgdeszkozok ért.kildonbdzete 0,21 0,14 -0,07 -34,98
E) Készletek 0,00010 0,00074 0,00064 637,38
F) Kovetelések 0,88 0,42 -0,46 -52,60
G) Pénzeszk6zok 1,92 3,93 2,01 104,47
-ebbdl pénzeszkdzok értékelési kiilbnbozete -0,00132 0,01887 0,02019 1 533,65
H) Aktiv id8beli elhatarolasok 0,01 0,10 0,09 1199,77
Eszko6zok (aktivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Onkéntes nyugdijpénztari targyévi értékcsdkkenési leiras

Osszegeének alakulasa

2011.

2011. évi kiegészitd melléklet

2/1. sz. fuggeléke

e Ft
i Terv szerinti linearis e Hasznalatba vételkor "
Megnevezés - Terven feliili leiras .. . Osszesen
leiras egy Osszegben leirt

I. Immaterialis javak 12 971 0 0 12 971
Il Térgyi eszkoz 726 451 2 1178
1. MUkodt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékii jogok 12 336 0 348
2. Tartos befektetési célu ingatlanok 0 0 0 0
3. Gépek, berendezések, felszerelések 714 115 2 831
Mindosszesen: 13 697 451 2 14 150
Ebbél 100 e Ft alatti értékl eszk.értékcsokk. 0 0 2 2




Magannyugdijpénztéri targyévi értékcsokkeneési leirds 6sszegének alakulasa

2011.

2011. évi kiegészitd melléklet

2/2. sz. figgeléke

e Ft
" Terv szerinti linearis et Hasznalatba vételkor "
Megnevezés . Terven feliili leiras e , Osszesen
leiras egy 6sszegben leirt

I. Immaterialis javak 27 476 0 0 27 476
Il. Targyi eszkoz 2211 1245 6 3462
1. Mikddt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékili jogok 32 930 0 962
2. Gépek, berendezések, felszerelések 2179 315 6 2 499
Mindosszesen: 29 687 1245 6 30938
Ebbdl 100eFt alatti értékl eszk.értékcsokk. 0 0 6 6




brutté és nettd értékének, valamint
az értékcsokkenés dsszegenek alakulasa

Onkéntes nyugdijpénztari immaterialis javak és targyi eszk6zok

2011. évi kiegészit6 melléklet
3/1. sz. fuggelék

2011.

e Ft

Brutté érték Ertékcsokkenési leiras Netté

Megnevezss  NYitd  fsvekedss | csokkenes| | 9" NYit6  f svekedss | csokkenes| | 2" érték

allomany allomany | allomany allomany

I. Immaterialis javak 1705 66 039 0 67 744 1705 12 971 0 14 676 53 068
1. Vagyoni értékl jogok 1693 0 0 1693 1693 0 0 1693 0
2. Szellemi termékek 12 66 039 0 66 051 12 12 971 0 12 983 53 068
Il Térg_;yi eszk6zok 9494 2 1597 7 899 7401 843 1261 6 983 916
1. Mlkodt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értéki jogok 392 0 392 0 44 12 56 0 0
2. Tartos bef. célu ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Gépek, berendezések, felszerelések 9 102 2 1205 7 899 7 357 831 1205 6 983 916
4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Magannyugdijpénztari immaterialis javak és targyi eszkdzok
bruttd és nettd értékének, valamint
az értékcsokkenési 6sszegének alakulasa

2011.

2011. évi kiegészité melléklet
3/2. sz. fuggeléke

e Ft

Brutté érték Ertékcsokkenési leiras
Megnevezes é"': )r’rllt:ny Novekedés | Csokkenés élli:ll’Zny éllriﬁt:ny Novekedés | Csokkenés éll(Z)rar:Zny Netto ertek
I. Immaterialis javak 24 162 327 0 162 351 24 27 476 0 27 500 134 851
1. Vagyoni értékl jogok 7 0 0 7 7 0 0 7 0
2. Szellemi termékek 17 162 327 0 162 344 17 27 476 0 27 493 134 851
Il. Targyi eszk6z6k 26 644 6 4217 22 433 20 063 2 531 3 286 19 308 3125
1. MUkoédt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékl jogok 1083 0 1083 0 121 32 153 0 0
2. Tartos bef. célu ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Gépek, berendezések, felszerelések 25 561 6 3134 22 433 19 942 2499 3133 19 308 3125
4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztar értékpapir allomanya, értékelési kilénbdzetek

2011. evi kiegészité melleklet

2011. 4/1. sz. fuggeléke
e Ft
Ertékpapir megnevezése Névérték Beszerzési érték Konyé\:tzzkermtl
Részvények 193 370 3632021 3632021
Befektetési jegyek 15 000 13941 13941
Kulfoldi penzertekre sz0616 31 850 18 671 120 18 671 120
befektetések
Kereskedelmi kétvények 3445 930 3479 551 3479 551
Jelzaloglevél 5939 920 5 809 794 5 809 794
DKJ 7 866 650 7 507 209 7 507 209
Allamkoétvények 69 811 940 67 357 223 67 357 223
Osszesen 87 304 660 106 470 859 106 470 859
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
PRI kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési . o
Kénvv szerinti Korrigalt piaci kiilénbdzet Ertékelési egyéb piaci egyéb piaci devizaarfolyam | devizaarfolyam
Ertékpapir megnevezése y' . Piaci érték g i P s kiilonbozet jaré | értékitéletbol értékitéletbol valtozasbol valtozasbol
érték érték idéaranyosan ok s s . s . s ,
ap . osztalékbol adodo adodoé nyereség |[adodo veszteség| adddod nyereség
jaré kamatbol L . : .
veszteség jell. jell. jell. jell.
kiillonbozetbdl | kilonbozetbdl | kiilonbozetbdl kiilonbozetbol
Részvények 3632021 3033792 3033792 0 0 643 797 45 568 0 0
Befektetési jegyek 13941 6 150 6 150 0 0 7791 0 0 0
Klfoldi penzeértekre sz0lo 18 671 120 19 867 594 19 867 594 0 34514 2 284 320 455 230 946 2 991 996
befektetések
Kereskedelmi kotvények 3479 551 3483902 3483902 126 276 0 121 925 0 0 0
Jelzaloglevél 5809 794 6 038 078 6 038 078 361 360 0 138 235 5 159 0 0
DKJ 7 507 209 7613785 7613785 154 963 0 48 387 0 0 0
Allamkoétvények 67 357 223 65 911 360 65 911 360 2504 811 0 3956 026 5 352 0 0
Osszesen 106 470 859 105 954 661 105 954 661 3147 410 34514 7 200 481 511 309 946 2991 996




Magannyugdijpénztari értékpapir allomany alakulasa értékpapironként
és az elszamolt értékelési kuldnbdzet

2011. évi kiegészité melléklet
4/2. sz. fuggeléke

2011.
e Ft
Ertékpapir megnevezése Névérték Beszerzesi Konyv szerinti
papir meg érték érték
Részvények (magyar) 147 604 2 889 613 2889 613
Klfoldi penzértékre szolo 2196 4145 139 4145 139
befektetési jegyek
Kilfoldi penzértekre sz0lo 7 540 2123377 2123377
részvények
Kereskedelmi kétvények 920 160 939 593 939 593
Jelzaloglevél 678 085 659 361 659 361
DKJ 1974 600 1883061 1883 061
Allamkétvények 10 341 700 10 065 576 10 065 576
Osszesen 14 071 885 22 705 720 22 705 720
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
R PR kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési Ertékelési e e . .
Konyv szerinti Korrigalt piaci kiilonbozet kiilonbozet egyeéb piaci egyeb piaci devizaarfolyam | devizaarfolyam
Ertékpapir megnevezése | oY) & Piaci érték 9a*p oot o értékitéletbdl | értékitéletbsl |  valtozasbol véltozasbol
érték érték idéaranyosan jaro A s < s . s .
e . N adoédo adoédé adodo veszteség| adédoé nyereség
jaré kamatbodl | osztalékbol . C . .
veszteség jell. | nyereség jell. jell. jell.
kiilonbozetbdl | kiilonbozetbdl | kiilonbozetbdl kiilonbozethol
Részvények (magyar) 2 889 613 2 279 064 2 279 064 0 0 639 594 29 045 0 0
Kalfoldi penzértekre sz616 4145 139 4 673 649 4 673 649 0 6 700 601 043 133 936 988 917
befektetési jegyek
Klfoldi penzértekre sz0lo 2123377 1788 762 1788 762 0 0 457 873 14 468 204 108 994
részvények
Kereskedelmi kétvények 939 593 928 443 928 443 36 889 0 48 039 0 0 0
Jelzaloglevél 659 361 703 172 703 172 31 037 0 18 769 31 543 0 0
DKJ 1883061 1913 095 1913 095 42 956 0 12 922 0 0 0
Allamkotvények 10 065 576 9 794 292 9 794 292 350 699 0 622 027 44 0 0
Osszesen 22 705 720 22 080 477 22 080 477 461 581 6 700 2 400 267 209 036 204 1097911




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak

féldrajzi megoszlasa
2011.

2011. évi kiegészité melléklet

4/3. sz. fuggeléke

e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések id6szak végi értéke konyv szerinti értéken Befektetések id6szak végi értéke - piaci értéken

1. Osszesen (2+34) 108 377 809 107 872 036
2. Eurépai Gazdasagi Térség 6sszesen (3+...+6) 98 634 129 96 395 893
3. Izland 0 0
4. Liechtenstein 0 0
5. Norvégia 0 0
6. EU tagorszagok 6sszesen (7+...+33) 98 634 129 96 395 893
7. Ausztria 749 647 434 539
8. Belgium 0 0
9. Bulgaria 0 0
10. Ciprus 0 0
11. Cseh Kdztarsasag 1102 332 1160 815
12. Dania 0 0
13. Egyesiilt Kiralysag 66 844 59 510
14. |Esztorszag 0 0
15. Finnorszég 0 0
16. Franciaorszag 187 305 175612
17. Gordgorszag 0 0
18. Hollandia 0 0
19. Irorszag 380 608 378 455
20. Lengyelorszag 3 081 267 2967 707
21. Lettorszag 0 0
22. Litvania 0 0
23. Luxenburg 0 0
24. Magyarorszag 89 519 319 87 807 196
25. Malta 0 0
26. Németorszag 3363 993 3 241 003
27. Olaszorszag 0 0
28. Portugalia 0 0
29. Romania 0 0
30. Spanyolorszag 0 0
31. Svédorszag 0 0
32. Szlovakia 0 0
33. Szlovénia 182 814 171 056
34. Egyéb orszag (35+...+39) 9 743 680 11 476 143
35. Amerikai Egyesiilt Allamok 9 592 389 11 325 854
36. Kanada 0 0
37. Japan 0 0
38. Svajc 0 0
39. Egyéb mas orszagok 151 291 150 289




foldrajzi megoszlasa
2011.

Magannyugdijpénztari befektetések fébb adatainak

2011. évi kiegészité melléklet

4/4. sz. fuggeléke

e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések id6szak végi értéke kdnyv szerinti értéken Befektetések id6szak végi értéke piaci értéken

1. Osszesen (2+34) 23 613 445 22 992 591
2. Eurdpai Gazdasagi Térség osszesen (3+...+6) 20 671 828 19 459 248
3. Izland 0 0
4. Liechtenstein 0 0]
5. Norvégia 0 0
6. EU tagorszagok osszesen (7+...+33) 20 671 828 19 459 248
7. Ausztria 312 774 152 557
8. Belgium 0 0
9. Bulgaria 0 0
10. Ciprus 0 0|
11. Cseh Kdztarsasag 414 826 413 319
12. Dania 0 0
13. Egyesiilt Kiralysag 34 576 20 936
14.  |Esztorszag 0 0
15. Finnorszag 0 0
16. Franciaorszag 39 051 35779
17. Gorogorszag 0 0
18. Hollandia 0 0]
19. |irorszag 58 142 58 469
20. Lengyelorszag 1241 843 1087 274
21. Lettorszag 0 0|
22. Litvania 0 0
23. Luxemburg 0 0
24. Magyarorszag 17 288 277 16 470 805
25. Malta 0 0
26. Németorszag 1215909 1158 504
27. Olaszorszag 0 0]
28. Portugalia 0 0
29. Romania 0 0]
30. Spanyolorszag 0 0
31. Svédorszag 0 0
32. Szlovakia 0 0|
33. Szlovénia 66 430 61 605
34. Egyéb orszag (35+...+39) 2941617 3533 343
35. Amerikai Egyesult Allamok 2 888 363 3479 939
36. Kanada 0 0
37. Japan 0 0
38. Svajc 0 0]
39. Egyéb mas orszagok 53 254 53 404




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak 2011. évi kiegészité mellékelet

devizanemenkénti megoszlasa
2011.

4/5. sz. figgeléke

e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések idoszak végi értéke - konyv szerinti értéken Befektetések id6szak végi értéke - piaci értéken

1. HUF 89 706 690 87 807 196
2. EUR 3734112 3589 270
3. GBP 0 0
4, USD 9 787 253 11 704 309
5. CHF 0 0
6. JPY 0 0
7. Egyéb 5 149 754 4771261
8. Osszesen 108 377 809 107 872 036




Magannyugdijpénztari befektetések f6bb adatainak
devizanemenkénti megoszlasa
2011.

2011. évi kiegészitd melléklet
4/6. sz. figgeléke

e Ft
Sorszam_|Megnevezés Befektetések id6szak végi értéke konyv szerinti értéken Befektetések idészak végi értéke piaci értéken

1. HUF 17 288 277 16 470 805
2. EUR 1321711 1256 216
3. GBP 0 0
4, USD 2 946 505 3538 408
5. CHF 0 0
6. JPY 0 0
7. Egyéb 2 056 952 1727 162
8. Osszesen 23 613 445 22 992 591




Onkéntes nyugdijpénztari elszamolé egységek alakulasa

2011.

2011. évi kiegészitd melléklet

4/7 1. sz. figgeléke

Sorszam Megnevezés Portfolio Elszamolé egységek darabszama Elszamolé6 egységek arfolyam
kédja 2011. év nyité 2011. év zaré 2011. év nyité 2011. év zaré
1. Kdzéputas P1 0 3 051 389 555,35 0 0,997194
2. Klasszikus P2 3394 977 294,64 2 650 407 127,71 1,048120 1,094350
3. Kiegyensulyozott P3 91 536 272 824,24 87 106 242 840,68 1,079569 1,080759
4. Novekedési P4 3 328 024 359,25 4 052 594 000,05 1,102338 1,096339
5. Kockézatvallald P5 838 179 645,04 1 231 844 706,00 1,184839 1,119294
6. Szolgéltatasi PJ 197 405 632,42 208 006 113,51 1,045231 1,093997
7. Fuggd PO 404 237 515,74 390 294 135,15 1,042753 1,10384




Magannyugdijpénztéri elszamol6 egységek alakulasa 2011. évi kiegészitd melléklet

2011. 4/7.2. sz. figgeléke
. . Portfolio Elszamolé egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyam
Sorszam Megnevezes kédja 2011 év nyit6 2011 év zard 2011 év nyit6 2011. év zaré
1. Klasszikus portfoli6 P1 7 349 825 134,55 528 991 274,61 1,160098 1,217009
2. Kiegyensulyozott portfolio P2 66 616 443 761,29 2 868 590 140,20 1,244400 1,249191
3. Noévekedési portfolio P3 231 257 561 664,41 13 688 648 224,87 1,344387 1,322228
4, Flggd portfolio PO 4 943 932 914,08 170 870 632,28 1,146179 1,212855




Onkéntes nyugdijpénztar pénzigyi miiveletek eredményének alakulasa

2011.

2011. évi kiegészité melléklet
5/1. sz. fUggeléke

e Ft
Bef'..pl.‘.' Befektetési Pénziigyi Bef. célu Ertékesitési Befektetési Bef'..pl.‘.' B'efektetfe5| Pénziigyi Bef. célu Befektetési .
eszk6zok |Kapott kamat,] Kapott , . L . K eszk6zok | tevékenységgel o . . X Befektetési
. . . ., jegyek ... - | miiveletek | ingatlanokkal | kiilonb6zetben | tevékenység B miveletek | ingatlanokkal | tevékenység . .
Jogcim ért. kamatjellegi o . osztalék és X . K . ért. kapcsolatos . . .. | tevékenység
. . realizalt . . egyéb kapcsolatos elszamolt bevételei . . egyéb kapcsolatos | raforditasai .
arfolyam bevételek részesedés ; ., , . .. arfolyam egyéb . ez . iy . erdménye
. hozama bevétele bevételek varhaté hozam | osszesen . . oy raforditasai | raforditasok osszesen
nyeresége vesztesége | raforditasok
Fedezeti tartalék 2 874 957 5821812 0 603 007 197 054 0 -4 650 188 4 846 642] 3540957 926 687 59 511 0 4 527 155 319 487
Likviditasi tartalék 484 48 266 0 0 0 0 1131 49 881 515 8713 0 0 9 228 40 653
Mikodés eredménye 169 44 443 0 0 4 0 -3 821 40 795 876 5 846 -3 804 0 2918 37 877
Osszesen 2 875610 5914 521 0 603 007 197 058 0 -4 652 878 4937 318] 3 542 348 941 246 55 707 0 4 539 301 398 017




Magannyugdijpénztari pénziigyi miveletek eredményének alakulasa

2011. évi kiegészité melléklet

2011. 5/2. sz. fuggeléke
e Ft
Bef. pi. Kapott Befektetési Befektetési Lo Befektetési Bef'..pl.J.' B'efektetf:‘ St L Fizetett Befektetési .
v ar s . Kapott . i Ertékelési i X eszkozok | tevékenységgel | Pi. miiv. i X Befektetési
. eszko6zok ért. kamat, jegyek ... ._| tevékenységgel | . ..... . .. tevékenység . A kamat, tevékenység . .
Jogcim . . " e osztalék és kiilonb6zetben X . ert. kapcsolatos egyéb . " . .- | tevékenység
arfolyam kamatjellegii | realizalt . . kapcsolatos . bevételei . , . ...__. | kamatjellegii | raforditasai h
. . részesedés i . elvart hozam .. arfolyam egyéb raforditasai . iy .. eredménye
nyeresége bevételek hozama egyéb bevétel osszesen B A e raforditas osszesen
vesztesége | raforditasok
Fedezeti tartalék 31503 229 15 834 218 0] 1377665 181 617 -24 896 898] 23999 831] 9244639 488 147 62 983 0 9795769 14204 062
Likviditasi tartalék 0 150 0 0 0 0 150 0 21 0 0 21 129
Fligg6 tartalék 999 145 467 0 0 0 -21 929 124 537 3479 6 381 0 0 9 860 114 677
Mikodés eredménye 58 38 098 0 0 2 1477 39 635 153 3545 1486 0 5184 34 451
Osszesen 31504 286 16 017 933 0] 1377665 181 619 -24 917 350 24164 153] 9248271 498 094 64 469 0 9810834] 14353319




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések tartalékonként

ténylegesen jovairt netté hozama
2011.

e Ft
Sorszam Tartalékok idészakonként Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2011. tény 319 487
2. Mikodési tartalék 2011. tény 37 877
3. Likviditasi tartalék 2011. tény 40 653
4 Osszes hozam 2011. tény 398 017

2011. évi kiegészité melléklet
6/1. sz. fuggelék



Magannyugdijpénztari befektetések tartalékonként
ténylegesen jovairt netté hozama

2011.
e Ft
Sorszam Megnevezés Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2011. tény 14 204 062
2 Mikodési tartalék 2011. tény 34 451
3. Likviditasi tartalék 2011. tény 129
4, Fligg6 tartalék 2011. tény 114 677
5 Osszes hozam 2011. tény 14 353 319

2011. évi kiegészitd melléklet
6/2. sz. figgeléke



Onkéntes nyugdijpénztari hozamrata alakulasa

2011. évi kiegészitd melléklet

2011. 7/1. sz. fliggeléke
%-ban
2011. 1. n. év 2011.Il. n. év 2011. lll. n. év 2011.IV. n. év 2011. teljes év
0.E. 0.E. 0.E. 0.E. 0.E.
B. N B. N B. N B N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezelo Allianz 2,96 3,17 0,71 0,91 3,29 -3,09 -0,02 0,18 0,26 1,08
Alapkezel§ Zrt.
n. vagyonkezel§
Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkbze (a 281/2001 (XII. 26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak 0sszessége)

N.: Netté hozamrata
B.: Bruttdé hozamrata




Magannyugdijpénztari hozamrata alakulasa

2011.

évi kiegészité melléklet

2011. 7/2. sz. fliggeléke
%-ban
2011. 1. n. év 2011.1l. n. év 2011. Il n. év 2011.IV. n. év 2011. teljes év
0.E. 0.E. O.E. O.E. O.E.
N. B. N. B. N. B. N. B. N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezel Allianz 2,42 2,48 0,54 0,61 6,47 6,41 2,89 2,96 0,91 10,66
Alapkezel§ Zrt.

n. vagyonkezel§

Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkdze (282/2001. (X11.26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak 0sszessége)

N.: Nettdé hozamrata
B.: Bruttdé hozamrata




Onkéntes nyugdijpénztari kdvetelések alakulasa

2011. évi kiegészitd melléklet

2011. 8/1. sz. fuggeléke
e Ft
Sorszam Megnevezés 2010. 2011. Valtozas mértéke Valtozas uteme (%)

1. Tagdijkdvetelések 2215390 6 844 881 4629 491 208,97

2. Tagi kolcson 129 672 115728 -13 944 -10,75

3. Egyéb kovetelések 339 706 13 842 -325 864 -95,93

4, Kovetelések aruszallitasbol 16 783 17 237 454 2,71

5. Osszesen 2 701 551 6 991 688 4290 137 158,80




Magannyugdijpénztari kbvetelések alakulasa

2011. évi kiegészité melléklet

2011. 8/2. sz. fuggeléke
e Ft; %
] ] Valtozas
Sorszam Megnevezés 2010. 2011. — -
mértéke titeme (%)

1. Tagdijkovetelések 2068 070 22 874 -2 045 196 -98,89
2. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbdl (vevék) 34 536 37 428 2 892 8,37
3. Egyéb kovetelések 1579120 36 978 -1 542 142 -97,66
4. Osszesen 3681 726 97 280 -3 584 446 -97,36




Onkéntes pénztari aktiv idébeli elhatarolasok 2011. évi kiegészité melléklet

2011. 9/1. sz. fuggeléke
eFt;, %
Sorszam Jogcim 2010. 2011. — Valtozas __
mértéke liteme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 0 0 0 0
2. Mikodési koltségek elhatérolasa 165 1166 1001 606,67
3. Osszesen 165 1166 1001 606,67




Magannyugdijpéntéri aktiv idébeli elhatarolas

2011. évi kiegészitd melléklet

2011. 9/2. sz. fliggeléke
e Ft; %
, , valtozas
Sorszam Jogcim 2010. 2011. ~Zricke Tteme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 31 356 0 -31 356 -100,00
2. Mikodési koltségek elhatarolasa 310 25270 24 960 8 051,61
3. Osszesen 31 666 25270 -6 396 -20,20




Onkéntes nyugdijpénztari forrasok alakulasa A/9. sz. tablazat

2011.
eFt; %
Meanevezés El6z6 év Targyeév Valtozas
9 2010. 201L. mérteke lteme (%)

G) Sajat t6ke 748 210 761 584 13 374 1,79
- ebbdl: Tartalék t6ke 784 540 912 072 127 532 16,26
- e?bol: M,ukodes es, kiegészit6 vallakozasi -36 330 150 488 114 158 314.23
tevékenység eredménye
H) Céltartalékok 113 438 476 113 391 755 -46 721 -0,04
I) Kotelezettségek 1275 291 586 025 -689 266 -54,05
J) Passziv id6ébeli elhatarolasok 120 963 140 374 19 411 16,05
Forrasok (passzivak) 6sszesen 115 582 940 114 879 738 -703 202 -0,61




sz. tablazat

Onkéntes nyugdijpénztari forrasok megoszlasa A/10.
2011.
e Ft; %
Valtozas
Megnevezés El6z6 év Targyév - z _

mértéke titeme %
G) Sajat téke 0,65 0,66 0,02 2,41
- ebbdl: Tartalék téke 0,68 0,79 0,12 16,97
- e?bol: M,ukodes es, kiegészit6 vallakozasi 0,03 013 0.10 316,76

tevékenység eredménye

H) Céltartalékok 98,14 98,70 0,56 0,57
I) Kotelezettségek 1,10 0,51 -0,59 -53,77
J) Passziv id6beli elhatarolasok 0,10 0,12 0,02 16,76
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Onkéntes nyugdijpénztar munkaltatéhoz rendelhetd fliiggb befizetés

novekedése és csokkenése havi bontasban

2011.
Ft
ldészak Csokkenés Novekedés

Nyito 421 180 120
Januar 811 602 575 515 993 333
Februar 625 541 997 650 867 235
Marcius 752 245 747 802 356 849
Aprilis 636 839 238 686 499 453
Majus 781 493 207 721 699 950
Junius 766 876 901 810 699 026
Julius 497 321 084 1002 778 793
Augusztus 911 998 103 361 098 377
Szeptember 738 318 745 671 341 542
Oktdéber 663 349 057 686 877 931
November 806 770 134 744 790 125
December 1 292 885 986 1639 490 425

Osszes forgalom

9 285 242 774

9 715 673 159

Zar6 egyenleg

430 430 385

A/11.1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelheté A/11.2. sz. tablazat
fliggd befizetések korositott listaja

2011.
Id6szak (nap) Osszeg (Ft)

1 30 423 342 912
31 60 4 470 087
61 90 1938 155
91 120 46 495

121 150 426 499
151 180 10 165
181 210 23 592
211 240 5 286
241 270 13 441
271 300 7 431
301 330 11 842
331 360 33
Even tuli 134 447
Osszesen 430 430 385




Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelheté
fliggo befizetés csdkkenése jogcimenként

2011.

Ft
ldészak Tagdijként kényvelt Visszautalt

Nyitd
Januar 808 812 784 2789 791
Februar 624 857 295 684 702
Marcius 749 041 614 3204 133
Aprilis 632 835 648 4 003 590
Majus 778 830 082 2663 125
Junius 763 886 629 2990 272
Julius 490 046 600 7274 484
Augusztus 905 536 860 6 461 243
Szeptember 735 931 555 2 387 190
Oktoéber 661 307 899 2041 158
November 805 041 125 1729 009
December 1292 152 220 733 766
Osszes forgalom 9 248 280 311 36 962 463

A/11.3. sz. tablazat



Magannyugdijpénztéri forrasok alakulasa

B/6. sz. tablazat

2011.
e Ft
Megnevezés El626 év Targyév — Valtozds
mértéke titeme (%)

H) Sajat t6ke 117 328 237 823 120 495 102,70
- ebbdl: Tartalék téke 704 539 244 213 -460 326 -65,34
- ebbdl: Miikddés targyévi eredménye -587 211 -6 390 580 821 98,91
[) Céltartalékok 404 666 437 22 357 765 -382 308 672 -94,48
J) Kotelezettségek 11 913 109 594 189 -11 318 920 -95,01
K) Passziv id6beli elhatarolasok 534 855 69 182 -465 673 -87,07
Forrasok (passzivak) 6sszesen 417 231 729 23 258 959 -393 972 770 -94,43




Magannyugdijpénztéri forrdsok megoszlasa

B/7. sz. tablazat

2011.
e Ft; %
Megnevezés El626 év Targyév — Valtozds
mértéke titeme (%)

G) Sajat téke 0,03 1,02 0,99 3536,13
- ebbdl: Tartalék téke 0,17 1,05 0,88 521,80
- ebbdl: Miikddés targyévi eredménye -0,14 -0,03 0,11 80,48
H) Céltartalékok 96,99 96,13 -0,86 -0,89
I) Kbtelezettsegek 2,86 2,55 -0,30 -10,53
J) Passziv id6beli elhatarolasok 0,13 0,30 0,17 132,03
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Magannyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd B/8.1. sz. tdbla
fligg6 befizetések (egyéb fliggd) korositott listaja

2011.
Idészak (nap) Osszeg (Ft)

1 30 3734 459
31 60 1169 612
61 90 14 826 220
91 120 23991

121 150 0
151 180 0
181 210 0
211 240 0
241 270 0
271 300 0
301 330 0
331 360 0
Even tdli 0

Osszesen 19 754 282




Magannyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd B/8.2. sz. tdbla
fliggd befizetések (Apeh fliggd) korositott listaja

2011.
Idészak (nap) Osszeg (Ft)

1 30 35 454 808
31 60 20 322 536
61 90 17 978 566
91 120 22 866 199

121 150 22 615 969
151 180 26 170 048
181 210 38 756 407
211 240 0
241 270 0
271 300 0
301 330 0
331 360 0
Even tdli 0

Osszesen 184 164 533




Maganpénztari munkaltatéhoz rendelheté fliggd befizetések (egyéb fliggd)

novekedése, illetve csokkenése

2011.
Ft
Id6szak Csokkenés Novekedés

Nyité 1833499 525
Januar 0 3061 107 370
Februar 1444 755 039 0
Marcius 2214993 603 0
Aprilis 751 790 182 0
Majus 469 294 826 0
Junius 0 45974 774
Julius 2 700 832 0
Augusztus 24 964 044 0
Szeptember 0 2 014 000
Oktober 5725 690 0
November 12 679 212 0
December 0 4062 041
Osszes forgalom 4926 903 428 4 946 657 710
19 754 282

Zaré egyenleg

B/9.1. sz. tabla



Maganpénztari munkaltatéhoz rendelhet6 figgé befizetések (Apeh fliggd)

novekedése, illetve csokkenése

2011.
Ft
Idészak Csokkenés Novekedés

Nyito 3647 118 138
Januar 0 68 736 394
Februar 822 310 837 0
Mércius 0 52 745 997
Aprilis 175 066 417 0
Majus 2711 226 304 0
Junius 0 43 186 062
Julius 0 26 170 048
Augusztus 0 22 615 969
Szeptember 0 22 866 199
Oktéber 45 767 305 0
November 0 19 641 781
December 0 35 454 808
Osszes forgalom 3754 370 863 3938 535 396
Zaré egyenleg 184 164 533

B/9.2. sz. tabla



Onkéntes nyugdijpénztari céltartalékok alakulasa

2011.

2011. évi kiegészitd melléklet

10/1. sz. flggeléke

e Ft
Nyité allomany Targyévi valtozasok Zaro allomany

Sorszam Megnevezés 1 2 3

C d e
1. Miikodési céltartalék 13196 -3821 9 375
2. - jov6beni kotelezettségekre 0 0 0
3. - mikodési portfolid értékelési kilonbozetére 13 196 -3 821 9375
4, Fedezeti céltartalék 110 835 869 -4 702 311 106 133 558
5. - egyéni szamlakon (értékelési kiilonbozettel egyutt) 110 615 783 -4 709 783 105 906 000
6. - szolgaltatasi tartalékon (értékelési kulénbozettel egyutt) 220 086 7472 227 558
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 374 021 29920 403 941
8. - értékelési kilonbozetre 4797 2311 7 108
9. - egyéb likviditasi célokra 368 884 27 557 396 441
10. - azonositatlan befizetések befektetési hozamara 340 52 392
11. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2 215 390 4629 491 6 844 881
12. - mUkodési célu 136 559 202 135 338 694
13. - fedezeti célu 2 076 586 4422 746 6 499 332
14, - likviditasi és kockazati célu 2 245 4610 6 855
15. Osszesen: 113 438 476 -46 721 113 391 755




Magannyugdijpénztari céltartalékok alakuldsa

2011.

2011. évi kiegészitd melléklet

10/2. sz. figgeléke

e Ft
Nyité allomany Targyévi valtozasok Zaro6 allomany
Sorszam Megnevezés 1 2 3
C d e

1. Miikodési céltartalék 250 1478 1728
2. - jovBbeni kotelezettségekre 0 0 0
3. - mlkodési portfolio értékelési kilonbozetére 250 1478 1728
4, Fedezeti céltartalék 402 323 709 -379 996 987 22 326 722
5. - egyéni szamlakon (értékelési kilénbozettel egyitt) 402 323 709 -379 996 987 22 326 722
6. - szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilénbozettel egyiitt) 0 0 0
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 0 447 447
8. - demografiai kockazatokra 0 0 0
9. - sajat tevékenységi kockazatra 0 0 0
10. - egyéb kockazatokra 0 447 447
11. - értékelési kuldnbozetre 0 0 0
12. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2156 467 -2 130 922 25 545
13. - mUkodési célu 102 998 -102 029 969
14. - fedezeti célu 2049 347 -2 024 807 24 540
15. - likviditasi és kockazati célu 4122 -4 086 36
16. Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartaléka 186 011 -182 688 3323
17. - bevallasi adatokhoz nem rendelhetd befizetések befektetési hozamara 25 892 -24 499 1393
18. - egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések befektetési hozamara 136 569 -136 259 310
19. - figg6 befektetési portfolié értékelési klilonbdzetére 23 550 -21 930 1620
20. Osszesen: 404 666 437 -382 308 672 22 357 765




Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti és likviditasi céltartalék alakulasa
a pénzugyi terv tikrében

2011. évi kiegészitd melléklet
10/3. sz. figgeléke

2011.

e Ft %
Fedezeti tartalék 2011 terv 2011 Tény Eltérés %-0s valt
Nyitod 111 812 166 110 835 869 -976 297 -0,87%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 8 156 108 9 995 938 1839 830 22,56%
Pénzigyi miveletek bevétele (+) 5755277 1 305 685 -4 449 592 -77,31%
Pénziigyi miiveletek raforditasai (-) 911 948 926 687 14 739 1,62%
- Pénziigyi eredmény 4 843 329 378 998 -4 464 331 -92,17%
Szolgaltatas, kilépés (-) 11 754 580 15222 811 3 468 231 29,51%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 681 444 559 323 -122 121 -17,92%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 1 946 985 664 145 -1 282 840 -65,89%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -45 784 19 100 64 884| -141,72%
Atcsoportositas mas tartalékokbdl (+/-) 100 21642 21 542] 21542,00%
Zar6 114 276 880 106 133 558 -8 143 322 -7,13%
Likviditasi tartalék 2011 terv 2011 Tény Eltérés %-o0s valt
Nyitd 368 000 374 021 6 021 1,64%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 8 543 9 091 548 6,41%
Pénzigyi miiveletek bevétele (+) 15 062 49 881 34819 231,17%
Pénzigyi miveletek raforditasai (-) 3016 9 228 6212 205,97%
- Pénziigyi eredmény 12 046 40 653 28 607| 237,48%
Céltartalék felhasznalas (-) 0 0 0 0,00%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 0 0 0 0,00%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 1967 -19 824 -21791| -1107,83%
Zaro 390 556 403 941 13 385 3,43%




Magannyugdijpénztéari fedezeti és likviditasi céltartalék alakuldsa
a pénzugyi terv tukrében

2011. évi kiegészitd melléklet
10/4. sz. tablazat

2011.

e Ft %
Fedezeti tartalék 2011 Terv 2011 Tény Eltérés %-o0s valt
Nyito 407 806 577 402 323 709 -5 482 868 -1,34%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 29 034 3179914 3 150 880 10852,38%
Pénzigyi miveletek bevétele (+) 8 980 467 14 692 209 5711742 63,60%
Pénzigyi miveletek raforditasai (-) 411 265 488 147 76 882 18,69%
- Pénzligyi eredmény 8 569 202 14 204 062 5 634 860 65,76%
Szolgaltatas, kilépés (-) 191 506 540 654 349 148 182,32%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 343 056 366 184 23128 6,74%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 5 005 599 6 390 656 1385 057 27,67%
TB visszalépés (-) 386 718 540 400 040 022 13 321 482 3,44%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -8 988 -2 824 759 -2 815771] 31328,12%
Atcsoportositas mas tartalékokbdl (+/-) 0 0 0 0,00%
Zar6 34 148 322 22 326 722 -11 821 600 -34,62%
Likviditasi tartalék 2011 terv 2011 Tény Eltérés %-o0s valt
Nyitd 0 0 0 0,00%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 3 120 117]  3900,00%
Pénziigyi miiveletek bevétele (+) 0 150 150 100,00%
Pénzigyi miveletek raforditasai (-) 0 21 21 100,00%
- Pénziigyi eredmény 0 129 129 100,00%
Céltartalék felhasznalas (-) 0 0 0 0,00%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -3 198 201 -6700,00%
Zard 0 447 447 100,00%




Onkéntes nyugdijpénztari egyéb révid lejaratu

kotelezettségek alakulasa

2011. évi kiegészité melléklet
11/1. sz. fuggeléke

2011.
e Ft; %
valtozas
Sorszam Megneveés El6z6 év Targyév
g 9y mérteke liteme (%)
1. Jovedelemelszamolasi szamla 545 61 -484 -88,81
2. TB kotelezettségek 5495 7 349 1854 33,74
3. SZJA elszamolasi szamla 25 559 43 385 17 826 69,74
4 Bfefektetes elszar,no,la_3| sz,ar.nle_l_ (ertekpaplr 576 112 0 576 112 100,00
vételhez kapcsolddo fizetési kotelezettség)

5. Kilonbféle egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 89 116 82 864 -6 252 -7,02
6. Osszesen 696 827 133 659 -563 168 -80,82




Magannyugdijpénztar egyeb rovid lejaratu

kotelezettések alakulasa

2011. évi kiegészitd melléklet

11/2. sz. figgeléke

2011.
e Ft; %
Sorszam Megnevezés El6z6 év Targyév Valtozas -
mértéke titeme (%)

1. Jovedelemelszamolasi szamla -456 -72 384 84,21
2. TB kotelezettségek 12 668 388 -12 280 -96,94
3. SZJA elszamolasi szamla 11 089 354 -10 735 -96,81
4. Kilonbféle egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 5 698 865 347 390 -5 351 475 -93,90
5. Osszesen 5722 166 348 060 -5 374 106 -93,92




Onkéntes pénztar passziv idébeli elhatarolasa

2011. évi kiegészité melléklet

2011. 12/1. sz. fuggeléke
e Ft, %
. . o L, valtozas
Sorszam Jogcim El6z6 év Targyév —Tieke Tteme (%)

1. Bankkoltség 484 559 75 15,50
2. Tagszervezési jutalék 18 565 36 473 17 908 96,46
3. Konyvvizsgalati dij 3 000 2 286 -714 -23,80
4. Bonusz 22 475 26 321 3 846 17,11
5. Vagyon-, letétkezel6i dijak elhatarolasa 74 108 74 734 626 0,84
6. Postafiok bérleti dij elhatarolasa 1 1 0 0,00
7. Felligyeleti dij 290 0 -290 -100,00
8. Koltségek és raforditasok passziv idébeli elhatarolasa - Napfény 577 0 -577 -100,00
9. Koltségek és raforditasok passziv idébeli elhatarolasa - Gazszolgaltatdk 884 0 -884 -100,00
10. Bevételek passziv id8beli elhatarolasa - Gazszolgaltatok 579 0 -579 -100,00
11.  |Osszesen 120 963 140 374 19 411 16,05




Magannyugdijpénztéri passziv idébeli elhatarolas

2011. évi kiegészitd melléklet

2011. 12/2. sz. figgeléke
eFt;, %
. . o x . A valtozas
Sorszam Jogcim El6z6 év Targyév —Tieke Gteme (%)

1. Bankkoltség 229 88 -141 -61,57
2. Tagszervezeési jutalék 127 027 24 621 -102 406 -80,62
3. Boénusz 56 379 39 350 -17 029 -30,20
4, Garanciadij 62 519 101 -62 418 -99,84
5. Konyvvizsgalati dij 3150 250 -2 900 -92,06
6. Vagyonkezel6i dij elhat 266 695 3 841 -262 854 -98,56
7. Letétkezel6i dijak elhat 8 601 803 -7 798 -90,66
8. Keler dijak elhat 2 247 128 -2 119 -94,30
9. Fellgyeleti dij 8 008 0 -8 008 -100,00
10. |Osszesen 534 855 69 182 -465 673 -87,07




Onkéntes nyugdijpénztari miikddési eredmény alakulasa

2011.

2011. évi kiegészité melléklet
13/1. sz. fuggeléke

e Ft
El6z6 évi beszamolé | Megallapitott El6z6 évi feliilvizsgalt | Targyévi beszamolé | Megallapitott Targyévi feliilvizsgalt
. zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolo zar6 adatai zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h

Tagok altal fizetett tagdij 85 205 0 85 205 316 813 0 316 813
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 286 203 0 286 203 275 895 0 275 895
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 36 073 0 36 073 202 135 0 202 135
Utdlag befolyt tagdijak 23 713 0 23713 0 0 0
[ Tagdijbevételek 6sszesen (1+2+3+4) 359 048 0 359 048 390 573 0 390 573
Tagok egyéb befizetései 43 764 0 43 764 30 862 0 30 862
Mikddési célra kapott rendszeres tdmogatas 0 0 0 0 0 0
Mikddési célra juttatott eseti adomany 968 0 968 847 0 847
Egyéb bevételek 82 253 0 82 253 105 708 0 105 708
Miikodési célu bevételek 6sszesen (5+6+7+8+9) 486 033 0 486 033 527 990 0 527 990
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 546 550 0 546 550 716 100 0 716 100
Anyagjellegil réforditasok 325 769 0 325 769 362 724 0 362 724
Anyagkéltség 12 829 0 12 829 4709 0 4709
Igénybe vett szolgaltatasok 99 699 0 99 699 107 056 0 107 056
Adminisztraciés és nyilvantartasi feladatokat ellaté szervezetnek fizetett dij 0 0 0 0 0 0
(szamla alapjan)
Tagszervezéssel kapcsolatos Uigyndki dij (szamla alapjan) 72 817 0 72 817 69 179 0 69 179
Kdényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 5 000 0 5 000 8 292 0 8 292
Aktuariusi dij (szamla alapjan) 0 0 0 -200 0 -200
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 20 482 0 20 482 28 715 0 28 715
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 1400 0 1400 1070 0 1070
Egyéb szolgaltatasok kéltsége 213 241 0 213 241 250 959 0 250 959
Személyi jellegii raforditasok 189 360 0 189 360 308 450 0 308 450
Bérkoltség 121 069 0 121 069 193 108 0 193 108
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 120 093 0 120 093 190 868 0 190 868
Allomanyba nem tartozék munkadija 976 0 976 2 240 0 2 240
Aktuariusi dij (megbizasi dij) 118 0 118 282 0 282
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
Tagszervezéssel kapcsolatos tUigyndki dij (megbizasi dij) 853 0 853 1181 0 1181
Pénztari tisztségviseldk tiszteletdija 0 0 0 0 0 0
Egyéb, allomanyba nem tartozék munkadija 5 0 5 777 0 777
Személyi jellegii egyéb kifizetések 34151 0 34 151 59 723 0 59 723




Onkéntes nyugdijpénztari miikddési eredmény alakulasa

2011.

2011. évi kiegészité melléklet
13/1. sz. fuggeléke

El6z6 évi beszamolo

Megallapitott

El6z6 évi felilvizsgalt

Targyévi beszamolo

Megallapitott

Targyévi felulvizsgalt

. zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolo zaré adatai zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h
Bérjarulékok 34 140 0 34 140 55 619 0 55 619
Ertékcsdkkenési leiras 900 0 900 13 699 0 13 699
Mikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 30521 0 30 521 31227 0 31 227
Felligyelettel kapcsolatos raforditasok 27 336 0 27 336 27 098 0 27 098
Mikddési céltartalékképzes jovbbeni kbtelezettségekre 0 0 0 0 0 0
Egyéb raforditasok 3185 0 3185 4129 0 4129
Szokasos miikodési tevékenység eredménye (10-11) (+/-) -60 517 0 -60 517 -188 110 0 -188 110
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést jelentd befektetések
s ) . . 0 0 0 0 0 0
értékvesztése, visszairasa (+/-)
Kapott (jar6) kamatok, kamat jellegl bevételek 40 937 0 40 937 44 443 0 44 443
Tartdésan adott kdlcsdnok, lakascélu kélcsdndk utan kapott (jard) kamat 0 0 0 0 0 0
Pénzugyileg realizalt makat, kamatjellegli bevétel 40 937 0 40 937 45 153 0 45 153
Hitelviszonyt megtestesité kamatozé értékpapir vételaraban l1évd kamat (-) 0 0 0 710 0 710
'!'ullajdom’ reszesede§t Jelentl(’) b"ef“ekt?tesek (las hitelviszonyt ’megtestesno 1742 0 1742 169 0 169
értékpapirok nyereségjellegii kilénbozete (arfolyamnyereség)
Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
Pénzigyi mlveletek egyéb bevételei 88 0 88 4 0 4
Ertékelési kiildnbdzetben elszamolt varhatd hozam -8 882 0 -8 882 -3 821 0 -3821
Idéaranyosan jaré kamat -5 495 0 -5 495 -236 0 -236
Jaro osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam-valtozasbdél adédo értékkiulénbdzet 0 0 0 0 0 0
Nyereségjellegi kuldnbdzet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0
Veszteségjellegi kiuldnbozet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adodd értékkulonbozet -3 387 0 -3 387 -3 585 0 -3 585
Nyereségjellegii kuldnbdzet (arfolyamnyereség) -2 881 0 -2 881 0 0 0
Veszteségjellegl kuldnbdzet (arfolyamveszteség) (-) 506 0 506 3585 0 3 585
Befektetési célu ingatlanok hasznositasabdl, eladasabdl szarmazé bevételek 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen (14+...+20) 33 885 0 33 885 40 795 0 40 795




2011.

Onkéntes nyugdijpénztari miikddési eredmény alakulasa

2011. évi kiegészité melléklet
13/1. sz. fuggeléke

El6z6 évi beszamolo

Megallapitott

El6z6 évi felilvizsgalt

Targyévi beszamolo

Megallapitott

Targyévi felulvizsgalt

. zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolo zaré adatai zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h

Fizetend® kamatok és kamatjellegl raforditasok 0 0 0 0 0 0
'!'ullajdom’ reszesedes’t J(.elento” be"fe"kteft.esek e§ hitelviszonyt m’egtestesno 18 0 18 876 0 876
értékpapirok veszteségjellegl kiilénbozete (arfolyamveszteség)
Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiildnbdzetbd| képzett miikddési céltartalék -8 882 0 -8 882 -3 821 0 -3 821
Id6aranyosan jaré kamat -5 495 0 -5 495 -236 0 -236
Jard osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam kilonbozet 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletb6l adddo értékkildnbdzet -3 387 0 -3 387 -3 585 0 -3 585
Pénziigyi mlveletek egyéb raforditasa 11 0 11 17 0 17
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 5770 0 5770 5 846 0 5 846
Vagyonkezel6i dijak 4478 0 4478 5 280 0 5 280
Letétkezel6i dijak 53 0 53 85 0 85
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos killénb6zé egyéb raforditasok 1239 0 1239 481 0 481
Befektetési tevékenység raforditadsai 6sszesen (22+...+28) -3 083 0 -3 083 2918 0 2918
Befektetési tevékenység eredménye (21-29) (+/-) 36 968 0 36 968 37 877 0 37 877
Rendkivili bevételek 0 0 0 0 0 0
Rendkivili raforditasok 0 0 0 451 0 451
Rendkiviili eredmény (31-32) (+/-) 0 0 0 -451 0 -451
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység bevételei 22 822 0 22 822 8 593 0 8 593
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység raforditasai 20179 0 20 179 8 397 0 8 397
Kiegészitd vallalkozasi tevékenység adozas el6tti eredménye (34-35) 2643 0 2643 196 0 196
Addfizetési kotelezettség (-) 0 0 0 0 0 0
Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti

-20 906 0 -20 906 -150 488 0 -150 488

eredménye (12+/-13+/-30+/-33+/-36-37) (+/-)




Magannyugdijpénztar mikodési eredménye

2011.

2011. évi kiegészité melléklet

13/2. sz. fuggeléke

e Ft

El6z6 évi beszamolo

Megallapitott

El6z6 évi fellilvizsgalt

Targyévi beszamolo

Megallapitott

Targyévi felllvizsgalt

. zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolé6 zaré adatai zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamol6 zaré adatai
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h

Tagok altal fizetett tagdij 1523942 0 1523942 5 460 0 5 460
Ideiglenesen munkajovedelemmel nem rendelkezd tag

. ' . . 0 0 0 0 0 0
részére befizetett tagdij célu tdmogatas
Tagdij kiegészitések 5 245 0 5 245 420 0 420
Munkaltato altal tag javara torténd kiegészités 3699 0 3699 289 0 289
Tag sajat tagdijanak kiegészitése 1546 0 1546 131 0 131
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 61 345 0 61 345 1492 0 1492
Utolag befolyt tagdijak 53 977 0 53 977 10 425 0 10 425
Tagdijbevételek 6sszesen (1+2+3-4+5) 1521819 0 1521819 14 813 0 14 813
Miikddési célra kapott tamogatas, adomany 730 000 0 730 000 0 0 0
Azonositatlan tagdijcélu mikodési bevétel -85 934 0 -85 934 -31 356 0 -31 356
Pénztari befizetések 6sszesen (6+7+8) 2 165 885 0 2 165 885 -16 543 0 -16 543
Egyéb bevételek 67 102 0 67 102 1187 769 0 1187 769
Mikodési célu bevételek 6sszesen (9+10) 2 232 987 0 2 232 987 1171 226 0 1171226
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 2 825 842 0 2 825 842 1210822 0 1210822
Anyagjellegli raforditasok 1949 004 0 1949 004 676 245 0 676 245
Anyagkoltség 29 568 0 29 568 14 021 0 14 021
Igénybe vett szolgaltatasok 1386 790 0 1386 790 56 252 0 56 252
Adminisztraciés és nyilvantartasi feladatokat ellato

) o L 0 0 0 0 0 0

szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan)
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (szamla alapjan) 1331081 0 1331081 34 081 0 34 081
Kényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 5276 0 5276 1911 0 1911
Aktuariusi dij (szamla alapjan) 0 0 0 0 0 0
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 34 952 0 34 952 6 199 0 6 199
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoliség 15481 0 15481 14 061 0 14 061
Egyéb anyagjellegli raforditasok 532 646 0 532 646 605 972 0 605 972
Személyi jellegli raforditasok 626 791 0 626 791 398 067 0 398 067
Bérkoltség 358 328 0 358 328 271789 0 271 789
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 357 174 0 357 174 270 833 0 270 833
Allomanyba nem tartozék munkadija 1154 0 1154 956 0 956




Magannyugdijpénztar mikodési eredménye

2011.

2011. évi kiegészité melléklet

13/2. sz. fuggeléke

e Ft

El6z6 évi beszamolo
zar6 adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

El6z6 évi fellilvizsgalt
beszamolé6 zaré adatai

Targyévi beszamolé6
zar6 adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

Targyévi fellilvizsgalt
beszamol6 zaré6 adatai

Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h

Aktuariusi dij (megbizasi dij) 361 0 361 288 0 288
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (megbizasi dij) 779 0 779 0 0 0
Pénztari tisztségviseldk tiszteletdija 0 0 0 0 0 0
Egyéb, allomanyba nem tartozék munkadija 14 0 14 668 0 668
Személyi jellegli egyéb kifizetések 168 113 0 168 113 49 542 0 49 542
Bérjarulékok 100 350 0 100 350 76 736 0 76 736
Ertékcsokkenési leiras 2703 0 2703 29 693 0 29 693
Mikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 247 344 0 247 344 106 817 0 106 817
Fellugyelettel kapcsolatos raforditdsok 105 708 0 105 708 7 798 0 7 798
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok 121 637 0 121 637 4 060 0 4 060
Miikddési céltartalékképzés jovbbeni kbtelezettségekre 0 0 0 0 0 0
Egyéb raforditasok 19 999 0 19 999 94 959 0 94 959
Szokasos mikddési tevékenység eredménye (11-12) (+/-) -592 855 0 -592 855 -39 596 0 -39 596
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést jelentd 0 0 0 0 0 0
befektetések értékvesztése, visszairasa (+/-)

Kapott (jaré) kamatok, kamat jellegli bevételek 6 134 0 6 134 38 098 0 38 098
'I"?rt,osan adott kdlcsonok, lakascélu kdlcsdndk utan kapott 0 0 0 0 0 0
(jaré) kamat

Pénzugyileg realizalt kamat, kamatjellegli bevétel 6134 0 6134 38 098 0 38 098
Hitelviszont megtestesitd kamatozo értékpapir vételaraban

o 0 0 0 0 0 0
lévé kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelenté befektetések és hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok nyereségjellegl kiilénbozete 20 0 20 58 0 58
(arfolyamnyereség)

Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
Kapott (jard) osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
Pénzlgyi mlveletek egyéb realizalt bevételei 4 0 4 2 0 2
Ertékelési kiildnbdzetben elszamolt varhatd hozam -244 0 -244 1477 0 1477
Id6aranyosan jaré kamat -249 0 -249 1478 0 1478
Jaro osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam-valtozasbol adodo értékkulonbozet 0 0 0 0 0 0




Magannyugdijpénztar mikodési eredménye

2011.

2011. évi kiegészité melléklet

13/2. sz. fuggeléke

e Ft

El6z6 évi beszamolo
zar6 adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

El6z6 évi fellilvizsgalt
beszamolé6 zaré adatai

Targyévi beszamolé6
zar6 adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

Targyévi fellilvizsgalt
beszamol6 zaré6 adatai

Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h

Nyereségjellegl kiillénbozet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0
Veszteségjellegl kiilonbdzet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbél adddo értékkiilonbozet 5 0 5 -1 0 -1
Nyereségjellegii kiildnbozet (arfolyamnyereség) -3 0 -3 0
Veszteségjellegl kiilonbdzet (arfolyamveszteség (-) -8 0 -8 1 0 1
Befektetési célu ingatlanok hasznositasabdl, eladasabdl

. . ) 0 0 0 0 0 0
szarmazo bevételek
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen (15+...+21) 5914 5914 39 635 0 39 635
Fizetendd kamatok és kamatjellegi raforditasok 0 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok veszteségjellgl kilénbdzete 87 0 87 153 0 153
(arfolyamveszteség)
Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiilonbdzetbsl képzett miikddési céltartalék -244 0 -244 1477 0 1477
Idéaranyosan jaré kamat -249 0 -249 1478 0 1478
Jard osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam kiilénbozet 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkulonbozet 5 0 5 -1 0 -1
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasa 8 0 8 9 0 9
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 419 0 419 3545 0 3545
Vagyonkezel6i dijak 222 0 222 277 0 277
Letétkezel6i dijak -1 0 -1 2902 0 2902
B,efekt’ejte3| tevékenységgel kapcsoslatos kulonb6zé egyéb 198 0 198 366 0 366
raforditasok
Befektetési tevékenység raforditasi 6sszesen (23+...+29) 270 0 270 5184 0 5184
Befektetési tevékenység eredménye (22-30) (+/-) 5 644 0 5 644 34 451 0 34 451
Rendkivili bevételek 0 0 0 0 0 0
Rendkivuli raforditasok 0 0 0 1245 0 1245
Rendkivili eredmény (32-33) (+/-) 0 0 0 -1 245 0 -1 245
Miikodés mérleg szerinti eredménye (13+/-14+/-31+/-34) 587 211 0 587 211 -6 390 0 -6 390

(/)




Onkéntes nyugdijpénztar koltségei koltségnemenként

2011. évi kiegészité melléklet

2011. 14/1. sz. fuggeléke
e Ft, %
. e s P, . , valtozas

Sorszam Koltségnem El6z6 év Targyév —rieke Tteme (%)
1. Anyagkoltség 12 829 4709 -8 120 -63,29
2. Igénybevett szolg. értéke 99 699 107 056 7 357 7,38
3. Egyéb szolgaltatasok 206 958 241 392 34 434 16,64
4, Anyagijellegii raforditasok (1.+2.+3.) 319 486 353 157 33671 10,54
5. Bérkoltség* 121 069 193 108 72 039 59,50
6. Személyi jellegl egyéb kifizetések 34 151 59 723 25572 74,88
7. Bérjarulékok ( eho, szja, Tb) 34 140 55619 21 479 62,91
8. Személyi jellegii raforditasok (5.+6.+7.) 189 360 308 450 119 090 62,89
9. Ertékcsokkenési leiras 900 13 699 12 799 1422,11
10. Mashova nem s. egyéb (rehab., term. ut.szja, kieg. vallalk. tev.) 20 179 8 397 -11 782 -58,39
11. Koltségek 6sszesen (4.+8.+9.+10.) 529 925 683 703 153 778 29,02
*ebbdl tagszervezés: 853 1181 328 38,45
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 124 799 675 544,35




Magannyugdijpénztar koltségei kdltségnemenként

2011. évi kiegészité melléklet

2011. 14/2. sz. figgeléke
e Ft; %
. e I N valtozas
Sorszam Koéltségnem El6z6 év Targyév e Tieke Tteme (%)
1. Anyagkoltség 29 568 14 021 -15 547 -52,58
2. Igénybevett szolgaltatasok 1386 790 56 252 -1 330 538 -95,94
3. Egyéb szolgaltatasok 510 609 593 623 83 014 16,26
4. Anyagjellegi raforditasok osszesen (1.+2.+3.) 1926 967 663 896 -1 263 071 -65,55
5. Bérkoltség* 358 328 271789 -86 539 -24,15
6. Személyi jellegl egyéb kifizetések 168 113 49 542 -118 571 -70,53
7. Bérjarulékok (SZJA, TB, EHO) 100 350 76 736 -23614 -23,53
8. Személyi jelleg_;ﬁ raforditasok (5.+6.+7.) 626 791 398 067 -228 724 -36,49
9. Ertékcsokkenési leiras 2 703 29 693 26 990 998,52
10. Mashova nem sorolt egyéb kits.(rehab., term szja) 0 0 0 0,00
11. Koltségek osszesen 2 556 461 1 091 656 -1 464 805 -57,30
*ebbdl tagszervezés: 779 0 -779 -100,00
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 376 956 580 154,26



Onkéntes nyugdijpénztar igénybevett- és egyéb

szolgaltatasok alakulasa

2011. évi kiegészité melléklet
15/1. sz. fuggeléke

2011.
e Ft; %
Sorszam Megnevezés El6z6 év Targyév — Valtozas -
mértéke liteme (%)

1. Marketing, hirdetés, reklam és propaganda ktg. 1 400 1070 -330 -23,57
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozéi dij 72 817 69 179 -3 638 -5,00
3. Szaktanacsadas, egyéb vallalkozoi dij 20 482 28 715 8 233 40,20
4, Aktuariusi dij 0 -200 -200 -100,00
5. Konyvvizsgaldi dij 5 000 8 292 3292 65,84
6. Igénybevett szolgaltatasok 6sszesen (1.+....+5.) 99 699 107 056 7 357 7,38
7. Kildnféle egyéb szolgaltatasok 198 539 233 357 34 818 17,54
8. Pénzigyi szolgaltatasok 8 419 8 035 -384 -4,56
9. Egyéb szolgéltatésok osszesen (7.18.) 206 958 241 392 34 434 16,64




Magannyugdijpénztar igénybevett- és egyéb

szolgaltatas alakulasa

2011. évi kiegészitd melléklet
15/2. sz. figgeléke

2011.
e Ft; %
. . o L, valtozas
Sorszam Megnevezés El6z6 év Targyév merteke iiteme (%)

1. Hirdetési dijak, reklam 15481 14 061 -1 420 -9,17
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozéi dij 1331081 34 081 -1 297 000 -97,44
3. Szaktanacsadas egyéb vallalkozoi dij 34 952 6 199 -28 753 -82,26
4, Konyvvizsgaldi dij 5276 1911 -3 365 -63,78
5. Adminisztraciés feladatok ellatasanak dija 0 0 0 0,00
6. Igénybevett szolgaltatasok 6sszesen (1+...+5) 1386 790 56 252 -1 330 538 -95,94
7. Kilénbféle egyéb szolgaltatasok 507 073 584 999 77 926 15,37
8. Pénziigyi szolgaltatasok 3536 8 624 5088 143,89
9. Egyéb szolgéltatésok osszesen (7+8) 510 609 593 623 83014 16,26




Onkéntes nyugdijpénztar
cash-flow kimutatas

2011.

2011. évi kiegészité melléklet
16/1. sz. fuggeléke

e Ft
Megnevezés El6z6 év Térgyév

Miikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) -20 906 -150 488
Immaterialis javak netté értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 -53 068
Immaterialis javakra adott ellegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott elélegek 824 1177
kivételével) nettd értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Bfafekt’etett pénziigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) allomany 3822 847 -103 970
valtozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott ellegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott ellegek allomanyvaltozdsa (+/-) 295 -3 247
Tartaléktdke allomany valtozasa (+/-) 116 606 163 862
Kévetelésallomany valtozasa (+/-) -540 602 -4 290 137
Forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -3377 473 5126 125
MUkodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
. iy . -7 907 -3821
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 184 961 4629 491
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+/-) -248 331 -146 230
Szallitoi koételezettség allomany valtozasa (+/-) 1535 12 861
Hitelfelvétel, kapott kdlcsdndk (+) 0 0
Hitel, kdlcsdn visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan figgé befizetés allomany valtozasa (+/-) 139 350 7271
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 653 611 -563 168
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 107 -1 001
Passziv id6ébeli elhatarolasok allomany véltozasa (+/-) 10 331 19411
Fedezeti céltartalékképzés (+) 16 930 765 10 315 425
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 18 143 20 064
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Mas pénztartol atlépé pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 1757 392 664 145
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (+) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 592 715 559 323
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 270 632 269 920
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 4 643 430 7 294 756
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -6 031 969 -7 577 946
Likviditasi céltartalékképzés (+) 46 290 49 744
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartalektékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 18 143 20 064
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 6 382 2 563
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 2136 2 803
Pénzeszkdz valtozas 281 009 -27 323
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -180 -141
Szamlapénz (pénztéri elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és deviza 281 189 97 182

betétszamlak, egyéb elkuldnitett betétszamlak) allomany valtozasa




Magannyugdijpénztari cash-flow kimutatas

2011.

2011. évi kiegészité melléklet
16/2. sz. flggeléke

e Ft
Megnevezés El6z6 év Targyév

Mikodés mérleg szerinti eredménye (+/-) -587 211 -6 390
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 -134 851
Immaterialis javakra adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra és felljitasra adott elélegek 2437 3456
kivételével) netto értékben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomanyvaltozasa 0 0
()
I,3efekfetett’ pen,zugyl eszk6zok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) -109 503 450 344 089 713
allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) 763 245
Kévetelésallomany valtozasa (+/-) 20 982 500 3 584 446
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 360 034 126 885
Forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 5305116 39 312 903
Mikddési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
) iy : -245 1478
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) -112 103 -2 130 922
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -5 323 662 -489 447
Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 80 115 -177 958
Hitelfelvétel, kapott kdlcsdnok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Az adbéhatdésag magan-nyugdijpénztari beszedési szamlairdl atutalt,
bevallasi adatokhoz még nem rendelhetd befizetések allomanyanak 890 679 -3 462 953
valtozasa (+/-)
Egyéb azonositatlan (figgd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) -839 901 -1 814 456
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -10 226 768 -5 374 106
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 86 503 6 396
Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 94 511 -465 673
Fedezeti céltartalékképzés (+) 64 292 895 15 439 423
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl 0 0
*)
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 64 453 415 6 390 656
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 pénztaragok atvitt tagi kovetelése (-) 17 796 419 366 184
Tarsadglornblztogta& nyugdprendszerbe visszalép6 pénztartag miatt 4599 501 400 040 022
fedezeti céltartalék felhasznalasa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 324 568 294 009
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 417 852 246 645
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) 286 363 -880 206
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 38 080 249
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl 0 0

()




Magannyugdijpénztari cash-flow kimutatas

2011.

2011. évi kiegészité melléklet
16/2. sz. flggeléke

e Ft
Megnevezés El6z6 év Térgyév

Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktékebe (-) 221900 126 500
Egyeéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 9 786 126 698
Fligg6 befizetések befektetési hozamara céltartalék képzés (+) 584 329 114 677
Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas
fedezeti céltartalékon belll az egyéni szamlakon a hozambevételekbdl 562 437 54 084
képzett céltartalékra (-)
Flggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas a
likviditasi és kockazati céltartalékon belll az egyéb kockazatokra képzett 357 3
céltartalékba (-)
Flggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas

o 2 19 036 385
tartaléktékeébe (-)
I'=uggo’ beﬂ;etesgk befektetési hozamara képzett céltartalék egyéb -9 429 242 893
allomanyvaltozasa
Pénzeszkoz valtozas 6 922 687 -7 110 462
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -306 87
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellili lejaratu forint és 6922 993 -7 110 549

deviza betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlak) allomany valtozasa




Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
éves beszamolgjat alair6 személyek név és cimadata

Sorszam Név Cim
1. Kadar Péter 3300 Eger, Csakany utca 41. 11./2.
2. Mészaros Gy6z6 2200 Monor, Katona Jozsef u. 3.

3.

Kutiné Csurgai Agota

1222 Budapest, Nap utca 10.

2011. évi kiegészitd melléklet
17. sz. figgeléke



Onkéntes nyugdijpénztari befektetések negyedév végi zaro allomanya

2011. évi kiegészité melléklet

2011. 18/1. sz. fliiggeléke
e Ft
2010. XII. 31. 2011. II. 31. 2011. VI. 30. 2011. IX. 30. 2011. XII. 31.
Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.

Bankszamlak és készpénz 1461 232] 1459415 -1817] 1278024 1275066 2958] 1184470 1184542 72] 3989373] 4073418 84045] 1807049] 1817474 10425
Fedezeti tartalék 102 519 418| 106 619 409| 4 099 991] 106 873 006| 110 968 970| 4 095 964] 106 809 156| 110 390 684| 3 581 528] 103 992 259| 103 400 007| -592 252] 105 468 485| 104 935 238| -533 247
Miikodési tev. 854 578 867 617| 13039] 1035298 1043872 8 574 877 374 888304| 10930] 1136676| 1144163 7 487 594 099 602 925 8 826
Likviditasi tartalék 364 578 369 369 4791 372 685 379 599 6 914 376 593 388892 12299 361 410 364 897 3487 361 616 368 724 7 108
Azonositatlan befiz. tart. (Fiiggé) -256 222 -253 921 2301 56 624 58 425 1801 20 166 22 379 2213 79 520 80 700 1180 146 560 147 675 1115
Osszesen 104 943 584| 109 061 889| 4 118 305] 109 615 637| 113 725 932| 4 110 295] 109 267 759| 112 874 801| 3 607 042] 109 559 238| 109 063 185| -496 053] 108 377 809| 107 872 036| -505 773

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiildnbdzet




Magannyugdijpénztari befektetések negyedév végi zaré allomanya

2011. évi kiegészitd melléklet

2011. 18/2. sz. fliggeléke
e Ft
2010. XII. 31. 2011. 111, 31. 2011. VI. 30. 2011. IX. 30. 2011. XII. 31.
Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P. E. E. K.

Bankszamlak és készpénz 8 030 714| 8025 220 -5494] 7388611 7380654 -7 957 412 039 412 146 107 926 990 943 598 16 608 913 395 917 784 4 389
Fedezeti tartalék 370 530 459( 394 808 900| 24 278 441] 384 983 369 409 917 441| 24 934 072| 22 706 745| 23063988 357 243| 22556 309| 21 301 410| -1 254 899] 22584 084| 21957 160| -626 924
Miikodési tev. 501 597 501 597 0 289 810 290 017 207 342 910 343 757 847 29 831 29 832 1 38 520 38 581 61
Likviditasi tartalék 514 514 0 276 276 0 -8 -8 0 0 0 0 0 0 0
Azonositatlan befiz. tart. (Fliggd) 5470 717| 5494 267 23550] 3406279 3459983 53 704 72 963 73 758 795 106 160 107 810 1 650 77 446 79 066 1 620
Osszesen 384 534 001 408 830 498| 24 296 497] 396 068 345 421 048 371| 24 980 026] 23534 649 23893641 358992] 23619290| 22382 650| -1 236 640] 23 613 445| 22992591| -620 854

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiildnbdzet




Onkéntes nyugdijpénztar és a vagyonkezeld altal kezelt vagyon alakulasa

2011. évi kiegészité melléklet

2011. 19/1. sz. figgeléke
e Ft
2010. XII. 31. 2011. I1l. 31. 2011. VI. 30. 2011. IX. 30. 2011. XII. 31.
Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P. E. E. K.

Pénztar altal kezelt rész 129 996 130 153 157 587 315 587 598 283 505 754 506 159 405 722 882 723 224 342 238 779 239 328 549
1. vagyonkezel6 Allianz
Alapkezeld Zrt 104 813 588( 108 931 736( 4 118 148| 109 028 322| 113 138 334| 4 110 012] 108 762 005| 112 368 642| 3 606 637| 108 836 356| 108 339 961 -496 395 108 139 030( 107 632 708| -506 322
2. vagyonkezel§ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n. vagyonkezel® 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 104 943 584 109 061 889{ 4 118 305] 109 615 637| 113 725 932| 4 110 295] 109 267 759| 112 874 801| 3 607 042] 109 559 238| 109 063 185 -496 053] 108 377 809| 107 872 036 -505 773

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték

P. E. : Piaci Erték

E. K.: Ertékelési Kiildnbozet




Magannyugdijpénztar és vagyonkezeld altal kezelt vagyon alakulasa

2011. évi kiegészité melléklet

2011. 19/2. sz. figgeléke
e Ft
2010. XII. 31. 2011. 1. 31. 2011. VI. 30. 2011. IX. 30. 2011. XII. 31.
Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K.

Pénztar altal kezelt rész 335 266 335517 251 160 374 160 617 243 143 205 143 473 268 491 161 492 190 1029 430 248 431915 1667
1. vagyonkezel8 Allianz
Alapkezels Zrt 384 198 735| 408 494 981| 24 296 246] 395 907 971| 420 894 649 24 986 678] 23 391 444 23 750 168 358 724] 23128 129 -153 722| -23 281 851] 23183197 22838 869| -344 328
2. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 384 534 001] 408 830 498| 24 296 497] 396 068 345| 421 048 371 24980 026] 23 534 649 23 893 641 358 992] 23619 290 22382 650{ -1236640] 23613445| 22992591 -620 854

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kilénboze

t




