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Fuggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés

Az Allianz Hungéria Nyugdijpénztér kiildottkozgy(ilésének
Az egyesitett éves pénztari beszamoldrdl készilt jelentés

Elvégeztiik az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar (tovabbiakban "a Nyugdijpénztar") mellékelt 2010. évi egyesitett éves
pénztari beszamolodjanak a kdnyvvizsgalatat, amely egyesitett éves pénztari beszamolé a 2010. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérleghb6l — melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végosszege 529.193.104 E Ft —, az ezen idéponttal
végz6dd évre vonatkozd eredménykimutatadsbdl — melyben a miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg
szerinti eredménye (Onkéntes nyugdijpénztari &g) 20.906 E Ft veszteség, a miikodés targyévi eredménye
(magannyugdijpénztari 4g) 587.211 E Ft veszteség — all.

A vezetés feleldssége az éves pénztari beszamoloért

A vezetés felelos ennek az éves pénztari beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvekkel Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsoktdl mentes éves pénztari beszamol6 elkészitése.

A kényvvizsgalo felelossége

A mi felelésségiink ennek az éves pénztari beszamoloénak a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
érvényes — torvények és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy
megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy
kell6 bizonyossagot szerezziink arrol, hogy az éves pénztari beszamold mentes-€ a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az
éves pénztari beszamoloban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves pénztari
beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinktol
fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves pénztari beszdmol6 gazdalkodd egység altali elkészitése és valds
bemutatasa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink
meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli
politikak megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves pénztari
beszamol6 atfogd prezentalasanak értékelését.

Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt konyvvizsgaloi
zaradékunk (véleményunk) megadasahoz.
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Zaradék (vélemény)

A koényvvizsgalat soran az Allianz Hungéaria Nyugdijpénztar egyesitett éves pénztari beszamoldjat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint
feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztiink arrdl, hogy az egyesitett éves pénztari
beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint készitették
el. Véleményiink szerint az egyesitett éves pénztari beszamolé az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2010. december 31-én
fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad.

Figyelemfelhivas

Veéleménylnk Kkorlatozasa nélkul felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 2.6. pontjara, ahol bemutatisra keriil a
magannyugdijpénztari befizetések felfiiggesztése és a tagok varhatéan jelentds részének allami rendszerbe torténd
visszalépése kovetkeztében kialakult helyzet, valamint a vallalkozas folytatdsanak biztositdsa érdekében hozott
intézkedések.

Az Uzleti jelentésrél készilt jelentés
Elvégeztik az Allianz Hungéria Nyugdijpénztar mellékelt 2010. évi Uzleti jelentésének a vizsgalatat.

A vezetés felelés az Uzleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal és a Magyarorszgon elfogadott altalanos
szamviteli elvekkel dsszhangban torténd elkészitéséért. A mi felelésségiink ezen Uzleti jelentés és a 2010. évi egyesitett
éves pénztari beszamolé dsszhangjanak megitélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és az
egyesitett éves pénztari beszamold dsszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Nyugdijpénztar
nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Veéleménylnk szerint az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2010. évi Uzleti jelentése az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
2010. évi egyesitett eves pénztéari beszdmoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2011. marcius 31.

KPMG Hungaria Kft.
Kamarai bejegyzés: 000202

Leposa Csilla Henye Istvan
Partner Kamarai tag kénywvizsgalo
Nyilvantartasi szdm: 005674
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MERLEG-Eszkozik
Nagysdgrend: ezer forint
EI’626 (%vi > Megé}lapl’tott EI626 évi felillvizsgalt Tff\rgyélvi L Megé}lapl’tott Ta'rgyév'i felijllviz'sgéltl )
i beszamol6 zar6é [eltérések (+, beszamolé zaré adatai beszamol6 zaré |eltérések (+, beszamolé zaro Mod
Sorszam PSZAF kod Megnevezés adatai ) adatai ) adatai
1 2 3 4 5 6 7
[ d e f g h z
001 73KME1 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 431 123 581 0 431 123 581 529 193 104 0 529 193 104
002 |73KME11 A) Befektetett eszk6zok 344 185 899 0 344 185 899 457 508 935 0 457 508 935
003 73KME111 |. Immaterialis javak 0 0 0 0 0 0
004 73KME1111 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
005 |73KME1112 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
006 ebbél:
007 73KME1113 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
008 73KME11131 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
009 |73KME11132 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
010 |73KME112 II. Targyi eszkdz0k 11935 0 11935 8674 0 8674
011 |73KME1121 a) dnkéntes nyugdijpénztar 2917 0 2917 2093 0 2093
012 |73KME1122 b) magannyugdijpénztar 9018 0 9018 6 581 0 6 581
013 ebbél:
014 73KME1123 1. Tané§ bfafektetégi ’cél'u ’i'n.gatlanok ésa 0 0 0 0 0 0
kapcsolddoé vagyoni értékil jogok
015 73KME11231 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
016 |73KME11232 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
017 73KME1124 2. Targyi eszk6zok értékelési kilonbozete 0 0 0 0 0 0
018 73KME11241 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
019 |73KME11242 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
020 |73KME1125 3. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
021 73KME11251 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
022 |73KME11252 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
023 |73KME113 Ill. Befektetett pénziigyi eszkdzot 344 173 964 0 344 173 964 457 500 261 0 457 500 261
024  |73KME1131 a) dnkéntes nyugdijpénztar 89 790 443 0 89 790 443 93 613 290 0 93 613 290
025 |73KME1132 b) magannyugdijpénztar 254 383 521 0 254 383 521 363 886 971 0 363 886 971
026 |73KME1133 1. Egyéb tartds részesedések 93 480 550 0 93 480 550 158 734 593 0 158 734 593
027 |73KME11331 a) dnkéntes nyugdijpénztar 15 580 066 0 15 580 066 20416 710 0 20416 710
028  |73KME11332 b) magannyugdijpénztar 77900 484 0 77900 484 138 317 883 0 138 317 883
029 73KME1134 2. Egyéb tartésan adott kdlcsén 0 0 0 0 0 0
030 73KME11341 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
031  |73KME11342 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
032 |73KME1135 |3 Tartds hitelviszonyt megtestesits 224 686 720 0 224 686 720 271517 328 0 271517 328
értékpapirok
033 |73KME11351 a) dnkéntes nyugdijpénztar 71486 287, 0 71486 287, 69 380 683 0 69 380 683
034 |73KME11352 b) magannyugdijpénztar 153 200 433 0 153 200 433 202 136 645 0 202 136 645
035 |73KME1136 ﬁﬁ Eﬁf:;:i“ pénziigyi eszkdzok értékelési 26 006 694 0 26 006 694 27 248 340 0 27 248 340
036 |73KME11361 a) dnkéntes nyugdijpénztar 2724 090 0 2724 090 3815 897 0 3815 897
037 |73KME11362 b) magannyugdijpénztar 23 282 604, 0 23 282 604, 23 432 443 0 23 432 443
038 |73KME12 B) Forgéeszkozok 86 819 292 0 86 819 292 71652 389 0 71652 389
039 |73KME121 I. Készletek 1474 0 1474 416 0 416
040 73KME1211 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 295 0 295 0 0 0
041  |73KME1212 b) magannyugdijpénztar 1179 0 1179 416 0 416
042 ebbdl:
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043 [7T3KME1213 |4 Aruk értekelési kulonbozete 0 0 0 0 0 0
044 _[73KME12131__|a) onkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
045 _[73KME12132__|b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
046__[73KME122 Il. Kovetelések 26 814 627 0 26 814 627 6372729 0 6372729
047 _[73KME1221__|a) onkéntes nyugdijpénztar 2 150 401 0 2 150 401 2691003 0 2691003
048 _[73KME1222___|b) magannyugdijpénztar 24 664 226 0 24 664 226 3681726 0 3681726
049 ebbdl:

050 _|73KME1223 __[1. Tagdijkovetelések 7 567 805 0 7 567 805 4 283 460 0 4 283 460
051 _[73KME12231 __|a) onkéntes nyugdijpénztar 2030 429 0 2030429 2215 390 0 2215 390
052 _[73KME12232__|b) magannyugdijpénztar 5537376 0 5537376 2 068070 0 2 068070
053 _[73KME1224 __|2. Tagi kdlcsdn 91020 0 91020 119 221 0 119 221
054__|73KME123 Ill. Ertékpapirok 57 722 744 0 57 722 744 55795 101 0 55795 101
055 [73KME1231___|a) onkentes nyugdijpénztar 10818 479 0 10818 479 14 195 952 0 14 195 952
056 _[73KME1232___|b) magannyugdijpénztar 46 904 265 0 46 904 265 41599 149 0 41599 149
057 _|73KME1233_|1. Eqyéb részesedések 0 0 0 0 0 0
058 _[73KME12331 __|a) onkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
059 _[73KME12332__|b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
060 |73KME1234 |2 Forgatdsi céll hitelviszonyt megtestesitd 56 197 621 0 56 197 621 54 592 529 0 54 592 529

értékpapirok

061 _|73KME12341__|a) onkéntes nyugdijpénztar 10 535 203 0 10 535 203 13 862 927 0 13 862 927
062 _|73KME12342___|b) magannyugdijpénztar 45 662 418 0 45 662 418 40 729 602 0 40 729 602
063 _[73KME1235 __|3. Ertékpapirok értékelési Kulonbozete 1525 123 0 1525 123 1202572 0 1202572
064 _[73KME12351 __|a) onkéntes nyugdijpénztar 283 276, 0 283 276 333025 0 333025
065 _|73KME12352___|b) magannyugdijpénztar 1241 847 0 1241 847 869 547 0 869 547
066 |73KME1236 4. Hataridds tigyletek értékelési killonbozete 0 0 0 0 0 0
067 _|73KME12361__|a) onkentes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
068 _[73KME12362__|b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
069 [73KME124 IV- Pénzeszkozok 2280 447 0 2280 447 9484 143 0 9484 143
070 _[73KME1241___|a) onkéntes nyugdijpénztar 1177914 0 1177914 1458 923 0 1458 923
071 _|73KME1242___|b) magannyugdijpénztar 1102 533 0 1102 533 8 025 220 0 8 025 220
072 ebbdl:

073__|73KME1243 __|1. Betétszamiak (forintban) 2228 947 0 2228 947 9013 705 0 9013 705
074 _[73KME12431__|a) onkentes nyugdijpénztar 1176 351 0 1176 351 1326799 0 1326 799
075 |73KME12432__|b) magannyugdijpénztar 1052 596, 0 1052 596, 7 686906 0 7 686906
076__|73KME1244 __|2. Devizaszamla 49816 0 49816 477 322 0 477 322
077 _|73KME12441__|a) onkéntes nyugdijpénztar 1 0 1 133 702 0 133 702
078 _[73KME12442__|b) magannyugdijpénztar 49815 0 49815 343 620 0 343 620
079 __|73KME1245___|6. Pénzeszkizok értékelési kilonbozete 771 0 771 7311 0 7311
080 _[73KME12451 _|a) onkéntes nyugdijpénztar 1142 0 1142 1818 0 1818
08L__|73KME12452___|b) magannyugdijpénztar 371 0 371 5493 0 5493
082__|73KME13 C) Aktiv id6beli elhatarolasok 118 390 0 118 390 31780 0 31780
083__|73KME131 1. Bevetelek aktiv iddbeli elhataroass 117 291 0 117 291 31356 0 31356
084 _[73KME1311___|a) onkentes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
085 __[73KME1312___|b) magannyugdijpénztar 117 291 0 117 291 31356 0 31356
086 73KME132 2. Kél’tségek és raforditasok idébeli 1099 0 1099 424 0 424

elhatarolasa

087 _|73KME1321__|a) onkéntes nyugdijpénztar 221 0 221 14 0 114
088 _|73KME1322___|b) magannyugdijpénztar 878 0 878 310 0 310

Adatszolgaltatd torzsszama:
18080966
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Nagysdgrend: ezer forint

IMegéIIapitottI

IMegéIIapl’tottI Targyévi fellilvizsgalt

El626 évi beszamolo e El6z6 évi fellilvizsgalt T:'Slrgyé’vi - o A P i
] 24r6 adatai eltérések (+/- beszamolé z4ré adatai beszamolo_ zar6 |eltérések (+/- beszamolo_ zar6 Mod
Sorszam PSZAF kéd Megnevezés ) adatai ) adatai
1 2 3 4 5 6
k | m n o p
001 73KMF1 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 431123 581 0 431123 581 529 193 104 0 529 193 181
002 73KMF11 Sajat téke 994 765 0 994 765 863 288 0 863 288
003 73KMF111 1. Indul6 téke 0 0 0 0 0 0
004 73KMF1111 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
005 73KMF1112 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
006 73KMF112 I)I. Be nem fizetett alapit6i tAmogatasok (4 0 0 0 0 0 0
007 73KMF1121 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
008 73KMF1122 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
009 73KMF113 Ill. Tartalék t6ke 1 669 366 0 1 669 366 1471 405 0 1471 405
010 73KMF1131 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 595 702 0 595 702 766 866 0 766 866
011 73KMF1132 b) magannyugdijpénztar 1073 664 0 1073 664 704 539 0 704 539
IV. Mikodés és kiegészité vallalkozasi
012 73KMF114 tevékenység mérleg szerinti 54 558 0 54 558 -20 906 0 -20 906
erdedménve
013 73KMF115 V. Mlkddés mérleg szerinti eredménye -729 159 0 -729 159 -587 211 0 -587 211
014 73KMF116 VI. Ertékelési tartalék 0 0 0 0 0 0
015 73KMF1161 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
016 73KMF1162 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
017 73KMF12 Céltartalékok 401 544 710 0 401 544 710 514 514 240 0 514 514 317
018 73KMF121 I. Mikodési céltartalék 21598 0 21598 13 446 0 13 446
019 73KMF1211 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 21103 0 21103 13 196 0 13 196
020 73KMF1212 b) magannyugdijpénztar 495 0 495 250 0 250
021 73KMF122 1. Fedezeti céltartalék 396 507 960 0 396 507 960 509 569 847 0 509 569 847
022 73KMF1221 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 100 078 584 0 100 078 584 107 246 138 0 107 246 138
023 73KMF 1222 b) magannyugdijpénztar 296 429 376 0 296 429 376 402 323 709 0 402 323 709
024 73KMF1223 1. Egyéni szamlakon 369 032 153 0 369 032 153 480 971 345 0 480 971 345
025 73KMF12231 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 96 894 690 0 96 894 690 102 920 333 0 102 920 333
026 73KMF 12232 b) magannyugdijpénztar 272 137 463 0 272 137 463 378 051 012 0 378 051 012
027 73KMF 1224 2. Szolgaltatasi tartalékon 203 766 0 203 766 198 988 0 198 988
028 73KMF 12241 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 203 766 0 203 766 198 988 0 198 988
029 73KMF 12242 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
030 73KMF 1225 3. Ertékelési kiilonbozetben 27 272 041 0 27 272 041 28 399 514 0 28 399 514
031 73KMF 12251 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 2980 128 0 2980 128 4126 817 0 4126 817
032 73KMF 12252 b) magannyugdijpénztar 24291 913 0 24291 913 24 272 697 0 24 272 697
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033 73KMF123 I1l. Likviditasi céltartalék 523 212 0 523 212 373 079 0 373079
034 73KMF1231 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 349 178 0 349 178 373079 0 373079
035 73KMF 1232 b) magannyugdijpénztar 174 034 0 174 034 0 0 0
036  [73KMF124 IV.FliggS befizetések befektetési 192 941 0 192 941 186 011 0 186 011
hozamanak céltartaléka
037 73KMF 1241 a) magannyugdijpénztar 192 941 0 192 941 186 011 0 186 011
038 73KMF125 V. Meg nem fizetett tagdijak céltartaléka 4298 999 0 4298 999 4371857 0 4371934
039 73KMF 1251 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 2030 429 0 2 030 429 2215 390 0 2 215 467
040 73KMF 1252 b) magannyugdijpénztar 2 268 570 0 2 268 570 2 156 467 0 2 156 467
041 73KMF13 Kotelezettségek 28 035 170 0 28 035 170 13 161 798 0 13 161 798
042 73KMF131 |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 0 0 0 0
043 73KMF1311 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
044 73KMF1312 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
045 73KMF132 1. Rovid lejaratu kotelezettségek 28 035 170 0 28 035 170 13 161 798 0 13 161 798
046 73KMF 1321 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 702 524 0 702 524 1248 689 0 1248 689
047 73KMF1322 b) magannyugdijpénztar 27 332 646 0 27 332 646 11913 109 0 11913 109
ebbél:
048 73KMF1323 Azonositatlan fliggé befizetések 5758 375 0 5 758 375 5906 707 0 5906 707
049 73KMF13231 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 284 489 0 284 489 423 839 0 423 839
050 73KMF13232 b) magannyugdijpénztar 5473 886 0 5473 886 5482 868 0 5482 868
051 73KMF14 Passziv idébeli elhatarolasok 548 936 0 548 936 653 778 0 653 778
052 73KMF141 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 108 592 0 108 592 118 923 0 118 923
053 73KMF142 b) magannyugdijpénztar 440 344 0 440 344 534 855 0 534 855




Téblakéd: 73KA

Vonatkozasi id6szak: 20080101-20081231

Adatszolgaltatd neve:
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar

Eredménykimutatds - Pénztar miikidési tevékenysége

Adatszolgaltato torzsszdma:

A) pénztar miikodési tevékenysége

El626 évi feliilvizsgélll

El626 évi Megallapitot Targyévi Megallapitot] Targyévi feliilvizsgalt
beszamol6 zar6 | teltérések beszamol6 zaro beszamol6 zar6 | t eltérések beszamol6 zaro Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés adatai (+-) adatai adatai (+/-) adatai
1 2 3 4 5 6 7
[ d e f g h z

001  [73KA01 1. Tagok altal fizetett tagdij 2 160 892 0 2 160 892 1609 147 0 1609 147
002  [73KA011 a) dnkéntes nyugdijpénztar 202 902 0 202 902 85 205 0 85 205
003 [73KA012 b) magannyugdijpénztar 1957 990 0 1957 990 1523 942 0 1523 942
004  |73KA02 2. Munkaltatdi tagdij-hozzajarulas 345 957 0 345 957 286 203 0 286 203

3. Ideiglenegesen munkajévedelemmel nem
005 |73KAO03 rendelkezd tag részére befizetett tagdij célu 0 0 0 0 0 0

tdmoqatas
006  |73KA04 4. Tagdij-kiegészitések 8 996 0 8 996 5245 0 5245
007  |73KA05 5. Meg nem fizetett tagdijak miatt 287774 0 287 774 97 418 0 97 418

tartalékképzés (-)
008  [73KA051 a) dnkéntes nyugdijpénztar 122 323 0 122 323 36 073 0 36 073
009  [73KA052 b) magannyugdijpénztar 165 451 0 165 451 61345 0 61345
010  |73KA06 6. Utdlag befolyt tagdijak 131 066 0 131 066 77 690 0 77 690
011  [73KA061 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 477 0 477 23713 0 23713
012 [73KA062 b) magannyugdijpénztar 130 589 0 130 589 53 977 0 53 977
013  [73KA07 7. Tagdijbevételek dsszesen (1+2+3+4-5+6) 2359137 0 2359137 1880 867 0 1880 867
014  [73KA071 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 427 013 0 427 013 359 048 0 359 048
015  [73KA072 b) magannyugdijpénztar 1932 124 0 1932124 1521819 0 1521819
016 _ |[73KA08 8. Tagok egyéb befizetései 36 034 0 36 034 43764 0 43764
017  [73KA081 Onkéntes nyugdijpénztar 36 034 0 36 034 43764 0 43764
018 73KA9 9’. M(]ké(?e'si célra kapott rendszeres 0 0 0 0 0 0

tdmogatés
019 73KA91 a) onkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
020 73KA92 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
021  |73KA10 10. Mlkodési célra juttatott eseti adomany 6171 0 6171 730968 0 730 968
022 [73KA101 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 2012 0 2012 968 0 968
023  [73KA102 b) magannyugdijpénztar 4159 0 4159 730000 0 730 000
024  |73KA11 11. Egyéb bevételek 94 895 0 94 895 63 421 0 63 421
025 [73KA111 a) dnkéntes nyugdijpénztar 96 684 0 96 684 82 253 0 82 253
026 [73KA112 b) magannyugdijpénztar -1789 0 -1789 -18 832 0 -18 832
027  |73KA12 12. Mikodeési célu bevételek osszesen 2496 237 0 2 496 237 2719020 0 2719020

(7+8+9+10+11)
028  [73KA121 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 561743 0 561743 486 033 0 486 033
029  [73KA122 b) magannyugdijpénztar 1934 494 0 1934 494 2232987 0 2232987
030 [73KA13 13. Miikédéssel kapcsolatos raforditasok 3272391 0 3272 391 3372392 0 3372392
031 [73KA131 a) dnkéntes nyugdijpénztar 555 810 0 555 810 546 550 0 546 550
032 [73KA132 b) magannyugdijpénztar 2716 581 0 2716 581 2 825 842 0 2 825 842
033 |73KA14 14. Szokasos mikSdési tevékenység 776 154 0 776 154 -653 372 0 -653 372

eredménye (12-13) (+/-)
034 [73KA141 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 5933 0 5933 -60 517 0 -60 517
035  [73KA142 b) magannyugdijpénztar -782 087 0 -782 087 -592 855 0 -592 855
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036 |73KA15 15. Kapott kamatok, kamat jellegli bevételek 103 739 0 103 739 47 071 0 47 071
037 73KA151 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 46 855 0 46 855 40937 0 40937
038 |73KA152 b) magannyugdijpénztar 56 884 0 56 884 6134 0 6134
16. Tulajdoni részesedést jelent6 befektetések
039 73KA16 és hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 10 823 0 10 823 1762 0 1762
nyereségjellegi kiilénbozete
040  |73KA161 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 3356 0 3 356 1742 0 1742
041 73KA162 b) magannyugdijpénztar 7 467 0 7 467 20 0 20
042 73KA17 17. Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
043 73KA171 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
044 73KA172 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
045 |73KA18 18. Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
046 73KA181 a) onkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
047 73KA182 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
048 73KA19 19. l’:’énz'[]gyi mveletek egyéb realizalt 87 0 87 92 0 92
bevételei
049 73KA191 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 84 0 84 88 0 88
050 73KA192 b) magannyugdijpénztar 3 0 3 4 0 4
051 73KA20 2(?. Ertfékelési kilénbozetben elszamolt 7269 0 7269 9126 0 912
varhaté hozam
052 73KA201 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 1652 0 1652 -8 882 0 -8 882
053 |73KA202 b) magannyugdijpénztar -8 921 0 -8 921 -244 0 -244
21. Befektetési célt ingatlanok
054  [73KA21 hasznositasabol, eladasabol szarmazd 0 0 0 0 0 0
bevételek
055 73KA211 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
056 73KA212 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
057 |73KA22 |22 Befekietési tevékenység bevételei 107 380 0 107 380 39799 0 39799
Osszesen (15+...4+21)
058  |73KA221 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 51947 0 51947 33885 0 33 885
059  |73KA222 b) magannyugdijpénztar 55433 0 55 433 5914 0 5914
060 73KA23 2’3. Fi%e’tendé kamatok és kamatjellegii 0 0 0 0 0 0
raéforditasok
061 73KA231 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
062 73KA232 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
24. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések
063 73KA24 és hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok 8 881 0 8 881 105 0 105
veszteségjellegl kilonbdzete
(arfolvamveszteséa) (-
064 73KA241 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 1829 0 1829 18 0 18
065  |73KA242 b) magannyugdijpénztar 7 052 0 7 052 87 0 87
066 73KA25 25. Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
067 73KA251 a) onkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
068 73KA252 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
069 73KA26 2(’i. Ertélfelési kilonbozetbdl képzett mikddési 7269 0 7269 9126 0 9126
céltartalék (+/-)
070 |73KA261 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 1652 0 1652 -8 882 0 -8 882
071 73KA262 b) magannyugdijpénztar -8 921 0 -8 921 -244 0 -244
072 73KA27 27. Pénzlgyi mlveletek egyéb raforditase 6 0 6 19 0 19
073 73KA271 a) onkéntes nyugdijpénztar 2 0 2 11 0 11
074 |73KA272 b) magannyugdijpénztar 4 0 4 8 0 8
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075 73KA28 2?. Be’fe’ktetési célu ingatlanokkal kapcsolatos 0 0 0 0 0 0
raforditasok

076 73KA281 a) onkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0

077 73KA282 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0

078  |73kA29 29. Befektetési tevekenységgel kapesolatos 8 585 0 8 585 6189 0 6189
eqgyéb raforditasok

079 73KA291 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 4215 0 4215 5770 0 5770

080 73KA292 b) magannyugdijpénztar 4 370 0 4 370 419 0 419

081 73KA30 30 Befektetési tevékenység raforditasi 10 203 0 10 203 2813 0 2813
Osszesen (23+...+29)

082 73KA301 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 7 698 0 7 698 -3 083 0 -3 083

083 73KA302 b) magannyugdijpénztar 2 505 0 2 505 270 0 270

084 |73KA31 g;) Befekietési tevékenység eredmenye (22- 97 177 0 97 177 42612 0 42612

085 73KA311 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 44 249 0 44 249 36 968 0 36 968

086 73KA312 b) magannyugdijpénztar 52 928 0 52 928 5644 0 5644

087 73KA32 32. Rendkivili eredmény 0 0 0 0 0 0

088 73KA321 a) onkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0

089 73KA322 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0

090 |73KA33 33. Kiegeszitd vallalkozési tevékenység 4376 0 4376 2643 0 2643
addzas elétti eredménye

091 73KA34 34. Adofizetési kotelezettség (-) 0 0 0 0 0 0
35. Miikddés és kiegészit6 vallalkozasi

092 73KA35 tevékenység mérleg szerinti eredménye 54 558 0 54 558 -20 906 0 -20 906
(6nkéntes nvuadiipénztar)

093 [73KA36 36. Mkodés mérleg szerinti eredménye 729 159 0 729 159 -587 211 0 -587 211
(magannyugdijpénztar)




Tablakéd: 73KB

Vonatkozasi idGszak: 20080101-20081231

Adatszolgaltatod neve:
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Eredménykimutatds - Pénztiri szolgdltatdsok fedezete

Nagysdgrend: ezer

forint

El626 évi IMegéIIapl’tottI El6z6 évi feliilvizsgalt Targyévi IMegéIIapl’tottI Targyévi fellilvizsgalt
beszamol6 zaré |eltérések (+/- beszamolé zaré beszamol6 zaré |eltérések (+/- beszamolé6 zaré Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés adatai ) adatai adatai ) adatai
1 2 3 4 5 6 7
- - [ d e f g h z
001 [73KBO1 1.Tagok altal fizetett tagdij 45 766 352 0 45 766 352 34 517 517 0 34 517 517
002 [73KB011 a) dnkéntes nyugdijpénztar 3258435 0 3258435 1441741 0 1441741
003 [73KB012 b) magannyugdijpénztar 42 507 917 0 42 507 917 33075776 0 33075776
004  [730B02 2. Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 7391352 0 7391352 5963 053 0 5963 053
3. Ideigelensen munkajévedelemmel nem
005 73KB03 rendelkezd tag részére befizetett tagdij célu 0 0 0 0 0 0
tdmogatas
006 [73KB04 4. Tagdij-kiegészitések 195 381 0 195 381 113 842 0 113 842
007 |73keos  |D Meg nem fizetett tagdijak miatt 5579 058 0 5579 058 1669 310 0 1669310
tartalékképzés (-)
008  [73KB051 a) dnkéntes nyugdijpénztar 1871658 0 1871658 454 065 0 454 065
009  [73KB052 b) magannyugdijpénztar 3707 400 0 3707 400 1215245 0 1215245
010  [73KB06 6. Utolag befolyt tagdijak 2831191 0 2831191 1443 253 0 1443 253
011  [73KB061 a) dnkéntes nyugdijpénztar 28 217 0 28 217 281 649 0 281 649
012 [73KB062 b) magannyugdijpénztar 2802974 0 2802974 1161 604 0 1161 604
013 [73KBO7 7. Tagdijbevételek Osszesen (1+2+3+4) 50 605 218 0 50 605 218 40 368 355 0 40 368 355
014  [73KB071 a) dnkéntes nyugdijpénztar 8 806 346 0 8 806 346 7323 378 0 7323378
015 [73KB072 b) magannyugdijpénztar 41798 872 0 41798 872 33135977 0 33135977
016  [73KB08 8. Tagok egyéb befizetései 1584 407 0 1584 407 1725032 0 1725032
017 [73KB081 a) dnkéntes nyugdijpénztar 1584 407 0 1584 407 1725032 0 1725032
9. Szolgaltatasok fedezetére kapott
018 73KB09 rendszeres tamogatas (6nkéntes 0 0 0 0 0 0
nvuadiipénztar)
019 73KB10 10. Sz’olgalfatarsok fedezet?rerjuttarutott eseti 47 627 0 47 627 47 455 0 47 455
adomany (dnkéntes nyugdijpénztar)
020  [73KB11 11. Szolgaltatasi célt egyéb bevételek 142 584 0 142 584 173 029 0 173 029
021 73KB111 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
022 [73KB112 b) magannyugdijpénztar 142 584 0 142 584 173 029 0 173 029
023 |73ke12 |12 Eayéni szémién jévairt szolgaltatasi céld 52 379 836 0 52 379 836 42 313 871 0 42 313 871
bevételek dsszesen (7+8+9+10+11)
024 [73KB121 a) dnkéntes nyugdijpénztar 10 438 380 0 10 438 380 9 004 865 0 9 004 865
025 [73KB122 b) magannyugdijpénztar 41941 456 0 41941 456 33 309 006 0 33 309 006
026 |73ke13 |13 Eayéni szémian elszamolt szolgaltatasi 158 456 0 158 456 164 597 0 164 597
célu egyéb raforditasok
027 [73KB131 a) dnkéntes nyugdijpénztar 27 022 0 27 022 0 0 0
028  [73KB132 b) magannyugdijpénztar 131434 0 131434 164 597 0 164 597
029 |73KB14 14. Kapott kamatok, kamat jellegli bevételek 10 522 014 0 10 522 014 14 905 119 0 14 905 119
030  [73KB141 a) dnkéntes nyugdijpénztar 5 000 504 0 5000 504 2414 845 0 2414 845
031  [73KB142 b) magannyugdijpénztar 5521510 0 5521510 12 490 274 0 12 490 274

Adatszolgaltato térzsszama:
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15. Tulajdoni részesedést jelentd
befektetések és hitelviszonyt megtestesitd
032 73KB15 -~ - . PRSI 37 328 908 0 37 328 908 29 190 359 0 29 190 359
értékpapirok nyereségjellegli kiilbnbdzete
(arfolyamnyereség)
033 73KB151 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 13 109 368 0 13 109 368 3905 269 0 3905 269
034 73KB152 b) magannyugdijpénztar 24 219 540 0 24 219 540 25 285 090 0 25 285 090
035 73KB16 16. Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
036 73KB161 a) onkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
037 73KB162 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
038 73KB17 17. Kapott osztalékok és részesedések 1490 537 0 1490 537 3 105 661 0 3 105 661
039 73KB171 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 249 923 0 249 923 413 825 0 413 825
040 73KB172 b) magannyugdijpénztar 1240614 0 1240614 2691 836 0 2691 836
041 |73KB18 ;z;,éptee?;ugyl milveletek egyéb realizalt 2490213 0 2490 213 1458 047 0 1458 047
042 73KB181 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 390 621 0 390 621 155 495 0 155 495
043 73KB182 b) magannyugdijpénztar 2099 592 0 2099 592 1302 552 0 1302 552
044 |73kB19 |19 Ertékelésikiilonbozetben elszamolt 28079 411 0 28079 411 4056 499 0 4056 499
varhaté hozam
045 73KB191 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 3787 498 0 3 787 498 4075715 0 4075715
046 73KB192 b) magannyugdijpénztar 24 291913 0 24291913 -19 216 0 -19 216
20. Befektetési célu ingatlanok
047 73KB20 hasznositasabdl, eladasabdl szarmazo 0 0 0 0 0 0
bevételek
048 73KB201 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
049 73KB202 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
050 |73kB21 |2 Befekietési tevékenység bevételei 79911 083 0 79911 083 52715 685 0 52715 685
Osszesen (14+...+20)
051 73KB211 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 22537 914 0 22 537 914 10 965 149 0 10 965 149
052 73KB212 b) magannyugdijpénztar 57 373 169 0 57 373 169 41 750 536 0 41750 536
053 |73kB213  |21-1 Egyeni szamidkat megilletd 79 861 250 0 79 861 250 52 704 249 0 52 704 249
hozambevételek
054 73KB2131 _|a) énkéntes nyugdijpénztar 22 488 081 0 22 488 081 10953 713 0 10953 713
055 73KB2132 _|b) magannyugdijpénztar 57 373 169 0 57 373 169 41 750 536 0 41750 536
056 |73kB214  |?1:2 Szolgaltatasi tartalékot megillets 49 833 0 49 833 11436 0 11436
hozambevételek
057 73KB2141 |a) 6nkéntes nyugdijpénztar 49 833 0 49 833 11436 0 11436
058 73KB2142 |b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
059 73KB22 2?. Fizg}endé kamatok és kamatjellegi 0 0 0 0 0 0
raforditasok
060 73KB221 a) onkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
061 73KB222 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
23. Tulajdoni részesedést jelentd
befektetések és hitelviszonyt megtestesitd
062 73KB23 -~ - . PR 16 073 132 0 16 073 132 8453915 0 8453 915
értékpapirok veszteségjellegii kiilénbdzete
(arfolyamveszteség)
063 73KB231 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 7 521435 0 7 521435 2 040 067 0 2 040 067
064 73KB232 b) magannyugdijpénztar 8 551 697 0 8 551 697 6413 848 0 6413 848
065 73KB24 24. Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
066 73KB241 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
067 73KB242 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0

Adatszolgaltato térzsszama:
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068 |73KB25  |25. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasa 2797 543 0 2797 543 1360 004 0 1360 004
069 |73KB251__|a) Gnkéntes nyugdijpenztar 769 002 0 769 002 122 959 0 122 959
070 _|73KB252__|b) magannyugdijpénztar 2028 541 0 2028 541 1237 045 0 1237 045
071 73KB26 26. Befektetes'| Ce|EJ llngatlanokkal 0 0 0 0 0 0
kapcsolatos raforditasok
072 73KB261 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
073 73KB262 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
o074 |73kg2r  |?7- Befekietési tevékenységgel kapesolatos 2690 190 0 2690 190 3827 380 0 3827 380
egyéb raforditasok
075__|73KkB271__|a) 6nkéntes nyugdijpenztar 728 377 0 728 377 876 223 0 876 223
076 |73KB272__|b) magannyugdijpénztar 1961813 0 1961813 2951157 0 2951 157
077 |73kB2g |28 Befekietési tevékenység réforditésai 21 560 865 0 21 560 865 13 641 299 0 13 641 299
Osszesen (22+...+27)
078 __|73KB281_|a) 6nkeéntes nyugdijpenztar 9018814 0 9018 814 3039 249 0 3039 249
079 |73KB282__|b) magannyugdijpénztar 12 542 051 0 12 542 051 10 602 050 0 10 602 050
080 |73kB2s3 |81 Eayéniszamlakat terheld befektetéssel 21 545 507 0 21 545 507 13 639 358 0 13 639 358
kapcsolatos raforditasok
081 |73KB2831_|a) 6nkéntes nyugdijpenztar 9003 456 0 9003 456 3037 308 0 3037 308
082 |73KB2832__|b) magannyugdijpénztar 12 542 051 0 12 542 051 10 602 050 0 10 602 050
083 |730B284 |°8;2 Szolgéltatasi tartalékot terheld 15 358 0 15 358 1941 0 1041
befektetéssel kapcsolatos raforditasok
084__|730B2841_|a) 6nkentes nyugdijpenztar 15 358 0 15 358 1941 0 1941
085 730B2842 |b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
086  [73KB29 ;g') ?jf‘;ktetes' tevékenység eredmenye (21- 58 350 218 0 58 350 218 39074 386 0 39074 386
087 _|73KB291__|a) dnkéntes nyugdijpenztar 13 519 100 0 13 519 100 7 925 900 0 7 925 900
088 |73KB292__|b) magannyugdijpénztar 44831118 0 44831118 31148 486 0 31148 486
089 |73KB30 (3()) Fedezeti céltartalék képzés (12-13+/-29) 110 571 598 0 110 571 598 81223 660 0 81223 660
090 |73KB301__|30.1 Egyéni szamlakon 110 537 123 0 110 537 123 81214 165 0 81214 165
091 |[73kB3011 [30:11 Szolgaltatasi celu bevételek és 52 221 380 0 52 221 380 42149 274 0 42149 274
raéforditasok kiildnbdzetébdl
092__|73KB30111_|a) 6nkéntes nyugdijpenztar 10 411 358 0 10 411 358 9004 865 0 9004 865
093 |73KB30112_|b) magannyugdijpénztar 41810 022 0 41810 022 33 144 409 0 33 144 409
094 __[73KB3012_[30.1.2 Realizalt netto hozambal 30 256 885 0 30 256 885 35015 739 0 35015 739
095__|73KB30121_|a) dnkéntes nyugdijpenztar 9717 680 0 9717 680 3848 037 0 3848 037
096 |73KB30122_|b) magannyugdijpénztar 20 539 205 0 20 539 205 31167 702 0 31167 702
097 _|73KB3013_ |30.1.3 Ertékelési kilonbdzetbdl 28 058 858 0 28 058 858 4049 152 0 4049 152
098 |73KB30131 |a) dnkéntes nyugdijpenztar 3766 945 0 3766 945 4068 368 0 2068 368
099 |73KB30132_|b) magannyugdijpénztar 24291913 0 24291913 19216 0 19216
100 [73KB302__ [30.2 Szolgaltatasi tartalékon 34 475 0 34 475 9495 0 9495
101 |73KB3021_|30.2.1 Realizalt nettd hozambol 13922 0 13922 2148 0 2148
102 [73KB30211 |a) énkentes nyugdijpénztar 13022 0 13922 2148 0 2148
103 73KB30212 |b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
104 [73KB3022_[30.2.2 Ertékelési killonbdzetbdl 20 553 0 20 553 7347 0 7347
105__|73KB30221 |a) onkentes nyugdijpénztar 20 553 0 20 553 7347 0 7347
106 __|73KB30222 |b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0

Adatszolgaltato térzsszama:
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El6z6 évi IMegéIIapitot E_I_oz.o ev'l Targyévi IMegéIIapitot Targyévi fellilvizsgalt|
, beszamolo zar6 | teltérések b:::;x';ség::ré beszamolo zar6 | teltérések | beszamols zar6  |mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés adatai (+-) X adatai (+/-) adatai
1 2 3 4 5 6 7
[ d e f g h z
001  [73KCO01 1. Tagok altal fizetett tagdij 47 842 0 47 842 36 021 0 36 021
002 |73KCO011 [a) 6nkéntes nyugdijpénztar 3423 0 3423 1492 0 1492
003 73KC012 b) magannyugdijpénztar 44 419 0 44 419 34 529 0 34 529
004 73KC02 2. Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 7 690 0 7 690 6 220 0 6 220
3. Ideiglenesen munkajévedelemmel nem
005 [73KCO03 rendelkez6 tag részére befizetett tagdij célu 0 0 0 0 0 0
tdmogatas
006 73KC04 4. Tagdij-kiegészitések 204 0 204 117 0 117
007 |73kcos |2 Meg nem fizetett tagdijak miati 5756 0 5756 1881 0 1881
tartalékképzés (-)
008 |73KCO051 [a) 6nkéntes nyugdijpénztar 1996 0 1996 489 0 489
009 73KC052  |b) magannyugdijpénztar 3760 0 3760 1392 0 1392
010  |73KC06 6. Utolag befolyt tagdijak 3131 0 3131 1577 0 1577
011 |73KCO061 [a) 6nkéntes nyugdijpénztar 24 0 24 304 0 304
012  |73KC062 [b) magannyugdijpénztar 3107 0 3107 1273 0 1273
013 73KC07 7. Tagdijbevételek 6sszesen (1+2+3+4-5+6) 53 111 0 53 111 42 054 0 42 054
014 73KCO071 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 9141 0 9141 7527 0 7527
015 |[73KCO072  |b) magannyugdijpénztar 43 970 0 43970 34 527 0 34 527
016 73KC08 8. Tagok egyéb befizetései 962 0 962 1220 0 1220
017 73KC081 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 962 0 962 1220 0 1220
018 |73KC082 [b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
019 73KC09 9. Likviditasi ’es kock'azatl célra kapott 0 0 0 0 0 0
rendszeres tdmogatas
020 73KC091 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
021  |73KC092 [b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
022 73KC10 10. I7|kV|d|ta’5| és kockazati célra juttatott 0 0 0 0 0 0
eseti adomany
023 73KC101 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
024  |73KC102  [b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
025 73KC11 1. I'_|kV|d|ta5| és kockazati célu egyéb 275 0 275 369 0 369
bevételek
026 73KC111 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
027  |73KC112  [b) magannyugdijpénztar 275 0 275 369 0 369
028 73KC12 12 Likviditasi és kockazati célu bevételek 54 348 0 54 348 43 643 0 43 643
Osszesen (7+....+11)
029 73KC121 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 10 103 0 10 103 8747 0 8747
030___[73KC122 _|b) magannyugdijpénztar 44 245 0 44 245 34 896 0 34 896




Tablakéd: 73KC

Vonatkozasi id&szak: 20080101-20081231

Adatszolgéltatd neve:
Allianz Hungaria Nyugdijpénztar

Adatszolgéltato torzsszama:
18080966

031 73KC13 13. Likviditasi és kockazati célu raforditasok 289 0 289 364 0 364
032 73KC131 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 23 0 23 0 0 0
033 73KC132 b) magannyugdijpénztar 266 0 266 364 0 364
034 73KC14 14. Kapott kamatok, kamat jellegli bevételek 43 200 0 43 200 60 817 0 60 817
035 |73KC141 [a) 6nkéntes nyugdijpénztar 32738 0 32738 52 417 0 52 417
036 73KC142 b) magannyugdijpénztar 10 462 0 10 462 8 400 0 8 400
15. Tulajdoni részesedést jelent6
037 |73kc1s  |pefektetések és hitelviszonyt megtestesitd 5703 0 5703 1550 0 1550
értékpapirok nyereségjellegll kulénbdzete
(arfolvamnvereséq)
038 |73KC151 [a) 6nkéntes nyugdijpénztar 5692 0 5692 586 0 586
039 73KC152 b) magannyugdijpénztar 11 0 11 964 0 964
040 73KC16 16. Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
041 73KC161 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
042  |73KC162 [b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
043  |73KC17 17. Kapott osztalékok, részesedések 25 0 25 0 0 0
044 73KC171 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 25 0 25 0 0 0
045 73KC172 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
046 73KC18 18. I?énz'[]gyi miveletek egyéb realizalt 61 0 61 0 0 0
bevételei
047 73KC181 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 61 0 61 0 0 0
048 73KC182 b) mgggnnyuqdi'génztér 0 0 0 0 0 0
049 73KC19 1?. Ertfékelési kilonbozetben elszamolt 1722 0 1722 5337 0 5337
varhaté hozam (+/-)
050 |73KC191 [a) 6nkéntes nyugdijpénztar -3 255 0 -3 255 -185 0 -185
051 73KC192 b) magannyugdijpénztar 1533 0 1533 -5 152 0 -5 152
20. Befektetési célu ingatlanok
052 73KC20 hasznositasabol, eladasabdl szarmazo 0 0 0 0 0 0
bevételek
053 73KC201 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
054  |73KC202 [b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
055 |[73kc2t1 |2 Befekietésitevékenyseg bevételei 47 267 0 47 267 57 030 0 57 030
Osszesen (14+...+20)
056 73KC211 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 35 261 0 35 261 52 818 0 52 818
057  |73KC212  |b) magannyugdijpénztar 12 006 0 12 006 4212 0 4212
058 73KC22 2?. Fiz’e’tendé kamatok és kamatjellegli 0 0 0 0 0 0
raforditasok
059 73KC221 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
060  |73KC222 |b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
23. Tulajdoni részesedést jelentd
061 73KC23 I?ef’ekteté,sek és hiteIYis;onyt"mggfest?sité 6614 0 6614 398 0 398
értékpapirok veszteségjellegii kiildnbdzete
(arfolvamveszteséa) (-)
062 73KC231 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 6 608 0 6 608 364 0 364
063  |73KC232 |b) magannyugdijpénztar 6 0 6 34 0 34
064 73KC24 24. Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
065 73KC241 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
066 73KC242 b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
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067 73KC25 25. Pénzligyi miveletek egyéb raforditasa 32 0 32 0 0 0
068 73KC251 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 32 0 32 0 0 0
069 |73KC252 [b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
070 73KC26 26. Befektetés'i Cé|l:'J ’ingatlanokkal 0 0 0 0 0 0

kapcsolatos raforditasok
071 73KC261 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
072  |73KC262 |b) magannyugdijpénztar 0 0 0 0 0 0
073 |73kcz7  |?7 Befekietésitevékenységgel kapcsolatos 3737 0 3737 15 541 0 15 541
eqgyéb raforditdsok
074 73KC271 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 2650 0 2 650 14 911 0 14 911
075  |73KC272 |b) magannyugdijpénztar 1087 0 1087 630 0 630
076 73KC28 28 Befektetési tevékenység raforditasai 10 383 0 10 383 15939 0 15 939
Osszesen (22+...+27)
077 73KC281 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 9290 0 9290 15275 0 15275
078 |73KC282 |b) magannyugdijpénztar 1093 0 1093 664 0 664
079 |73KC29 32') ?jffk‘e‘es' tevékenység eredmenye (21- 36 884 0 36 884 41091 0 41091
080 73KC291 a) 6nkéntes nyugdijpénztar 25971 0 25971 37 543 0 37 543
081 |73KC292 |b) magannyugdijpénztar 10913 0 10913 3548 0 3548
082 73KC30 30. Likviditasi és kockazati céltartalék képzés 00 943 0 00 943 84 370 0 84 370
(12-13+/-29) ()
083 73KC301 a) onkéntes nyugdijpénztar 36 051 0 36 051 46 290 0 46 290
084  [73KC302 [b) magannyugdijpénztar 54 892 0 54 892 38 080 0 38 080
085 73KC31 30.1 Demografiai kockazatokra 0 0 0 0 0 0
086 73KC32 30.2 Sajat tevékenységi kockazatokra 0 0 0 0 0 0
087  |[73KC33 30.3 Egyéb kockazatokra 92 665 0 92 665 92 008 0 92 008
088  [73KC331 |a) 6nkéntes nyugdijpénztar 39 306 0 39 306 48 776 0 48 776
089 |73KC332 |b) magannyugdijpénztar 53 359 0 53 359 43 232 0 43 232
090  [73KC34 30.4 Ertékelési kiilénbézetre -1722 0 -1722 -7 638 0 -7 638
091 [73KC341 |a) 6nkéntes nyugdijpénztar -3 255 0 -3 255 -2 486 0 -2 486
092 |73KC342 _|b) magannyugdijpénztar 1533 0 1533 -5 152 0 -5 152




Téblakdd: 73KCB

Vonatkozasi id6szak: 20080101-20081231

Adatszolgaltato neve:

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar

Eredménykimutatds - Fiiggd befizetések befektetési hozamdnak fedezete (csak magdannyugdijpénztarakndl)

Adatszolgaltato térzsszama:

Nagysdgrend: ezer forint

P . . IMega’IIapitottIEIc’izé évi feliilvizsgalt Targyévi IMega’IIapitottI Targyévi fellilvizsgalt
El6z6 évi beszamolo p . i . P ha . P .
24r6 adatai eltérések (+/] beszamolé zaré beszamol6 zaré |Jeltérések (+/-] beszamol6 zaré Mod
Sorszam | PSZAF kéd Megnevezés ) adatai adatai ) adatai
1 2 3 4 5 6 7
[ d e f g h z
001 73KCBO1 1. Kapott kamatok, kamatjellegli bevételek 947 144 0 947 144 1056 975 0 1056 975
2. Tulajdoni részesedést jelenté befektetések
002 |73KkcBoz |°S hitelviszonyt megtestesitS rtékpapirok 258 198 0 258 198 50210 0 50 210
nyereségjellegi kilonbozete
(arfolyamnyereség)
003 73KCBO03 3. Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
004 73KCB04 4. Kapott osztalék, részesedések 0 0 0 0 0 0
005 73KCBO5 5. Pgnzugyl miveletek egyéb realizalt 0 0 0 0 0 0
bevételei
006 |73kcBos |0 Ertékelési kiionbozetben elszamolt 226 520 0 226 520 -202 971 0 -202 971
varhaté hozam
007 |73kceo7 |7 Fliggs portfdii6 befektetésével kapcsolatos 1431 862 0 1431 862 904 214 0 904 214
bevételek dsszesen (1+...+6)
008 73KCBO8 8: Flzgtgndo kamatok és kamatjellegii 0 0 0 0 0 0
raforditasok
9. Tulajdoni részesedést jelentd befektetések
009 |73KkcBog |°S Nitelviszonyt megtestesitS ertékpapirok 24 540 0 24 540 196 452 0 196 452
veszteségjellegl arfolyamkilénbozete
(arfolyamveszteség)
010 73KCB10 10. Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
011 73KCB11 1’1. Pé’n'zijgyi miiveletek egyéb realizalt 0 0 0 0 0 0
raforditdsa
012 |73kcB12 |12 Befektetési tevékenységgel kapcsolatos 123 460 0 123 460 123 433 0 123 433
egyéb raforditasok
013 |73mBc13 |13 FU9gd portfdlic befekictésével 148 000 0 148 000 319 885 0 319885
kapcsolatos raforditasok 6sszesen (8+...+12)
014 |73kcB1s |14 FUggd befizetések befektetési 1283 862 0 1283 862 584 329 0 584 329
hozamanak fedezete (7-13)
015 |73kcB1s |15 Flggl befizetések befekietési hozamara 1283 862 0 1283 862 584 329 0 584 329
céltartalékképzés
016 |73kcB151 |21 Bevallasi adatokhoz nem rendelhets 861 636 0 861636 616 730 0 616 730
befizetések befektetési hozamara
017  |73KcB152  |!9:2 Bdyeb azonositatlan (fiiggd) befizetések 195 706 0 195 706 170 570 0 170570
befektetési hozamara
018 |73kcB1s3 |93 Fliads befekistési portfolic ertékelési 226 520 0 226 520 -202 971 0 -202 971
kildnbozetebdl képzett celtartalek

18080966



2010. évi kiegészité melléklet
1. sz. fiiggeléke

Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2010. évi
mérleg és eredmény kimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztositd Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2010. december 31-én az onkéntes nyugdijpénztari ag esetében 225.603 fére
csOkkent, a magannyugdijpénztari ag esetében 477.253 fére nétt a taglétszam.

A taglétszam alakulasat, a szolgaltatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi id6
leteltét kovetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/2., A/3.1., A/4.1., A/4.2., valamint a
B/1.1. tablak, a magan és onkéntes pénztar taglétszamanak korévenkénti alakulasat
pedig az A/1.2., B/1.2., B/1.3., B/1.4., B/1.5., A/3.2. tablak tartalmazzak. Ezzel a
létszammal az oOnkéntes nyugdijpénztarak koézott a masodik legnagyobb
taglétszammal rendelkezik pénztarunk.

Az oOnkéntes nyugdijpénztari ag 13.860 munkaltatéi taggal all munkaltatoi
szerz6désben, mig a magannyugdijpénztari ag 144.347 munkaltatoval all
kapcsolatban. A munkaltatoi kotelezettség vallalasok rendre teljesultek.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon.

A Pénztarfellgyelet engedélyét, melynek szama: E/204/96., 1996. majus 7-én
szerezte meg.

Nyugdijpénztarunk a magannyugdijpénztari miikdtetési engedélyét az Allami
Pénztarfeligyelet 1997. szeptember 27-én, a PF/1777/1/97. szamu hatarozataval
adta meg.

A magannyugdijpénztari tevékenységi engedélyt a PF/3086/2/97. szamu hatarozattal
kapta meg a nyugdijpénztar 1997. december 17-én els6ként az orszagban.

Az Onkéntes Nyugdijpénztarba 2010. december 31-én olvadt be a Napfény
Onkéntes Nyugdijpénztar, valamint a Géazszolgalato Onkéntes Nyugdijpénztar.
Mindkettd nyugdijpénztar elkészitette a 2010. év éves beszamoldjat és leltarat. A
beolvado és befogadd pénztarak mérlegei év végével egyesitésre kerultek és ezen
vagyonmérleg lesz az dnkéntes pénztar 2011. év nyitdé mérlege.



I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. Onkéntes nyugdijpénztari ag bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 2.000 Ft/hé (A tagdij a tag vallaldasa szerint
kereset aranyos vagy fix 6sszeg is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi
c, egyeditdmogatasi lenhetésé- |Az alapszabaly 9.3 pontja alapjan adomanyban

gek (tamogathato tagsagi
korok)

(tdmogatasban) az aldbbi tagsagi  korok

részesulhetnek:

a) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé pénztartagok kore,

b) az ugyanazon munkaltatétdl nyugdijba vonult
pénztartagok kore,

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel tagsagi
viszonyban allé pénztartagok kore,

d) a nyugdijkorhatart betoltott pénztartagok kore,

e)a nyugdijkorhatart a  tamogatdé  altal
meghatarozott  id6étartamon  belul  eléré
pénztartagok kore,

f) az ugyanazon munkaltatonal ugyanazon
beosztast betoltd vagy ugyanazon munkakort
ellaté pénztartagok kore,

g) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé, a nyugdijkorhatart a tamogato altal
meghatarozott  id6tartamon  belll  elérd
pénztartagok kore,

h) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allo, az adott munkaltatonal a tamogatd altal
meghatarozott idétartamu munkaviszonnyal
rendelkez6 pénztartagok kore,

i) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allo, az adott naptari évben a tdmogato6 altal
megjelolt Osszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesité pénztartagok kore,

j) az ugyanazon jogi személlyel, vagy jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi
tarsasaggal tagsagi viszonyban allé
pénztartagok kore,

k) az ugyanazon munkaltatéval munkavégzésre
iranyuld6 egyéb (megbizasi, vallalkozasi)
jogviszonyban allé pénztartagok kore,

[) adott idészakban a pénztarba belépdk kore,

m) a tamogaté altal meghatarozott pénztartagok
kore.




d, Felosztasi elvek (a
befizetések %-aban)
a havi rendszeres tagdij
és eseti befizetés esetén
évi 10.000 Ft alatt fedezeti tartalék 90,00 %
miikodési tartalék 9,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 333.333 |fedezeti tartalék 96,00 %
Ft kozotti részre mikodési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 333.333 Ft folotti részre | fedezeti tartalék 99,00 %
miikodési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
adomany fedezeti tartalék 98,00 %
miikodési bevétel 2,00 %
likviditasi tartalék 0,00 %

2. Magannyugdijpénztari ag bevételei

a, Tagdij: A magannyugdijpénztar tagja a nyugdijjarulék alapot
képezb jovedelme utan 8% tagdijat fizet
b, Tagdij kiegészités: A munkaltatoé egyoldalu kotelezettségvallalassal

munkavallaléja tagdijat, vagy a tag sajat tagdijat a
tagdijalap mértékének 10 %-aig kiegészitheti.

c, Befizetés gyakorisaga havi

d Felosztasi elvek (a Fedezeti tartalék 95,50 %

befizetések %-aban) MUkddési bevétel 4,40 %
Likviditasi tartalék 0,10 %

3. Onkéntes és magannyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy
- egy0Osszegl kifizetés

Il Miikodés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Kapas u. 6-12. sz. alatti bérelt ingatlanban
folytatja.




A Nyugdijpénztar 2006. évtél kezdédben sajat maga végzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast a Hungaria Biztositd
Szamitastechnikai Kft. biztositja.

A pénztar vagyonkezel6je 2010. 09. 30-ig az Allianz Alapkezel6 Zrt., valamint az
Allianz Bank Zrt., 2010. 10. 01-t6l pedig az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezel6
biztositia a mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis
feltételeket a kezelt pénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési terv és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik
és bonyolitjak le. Mindkett§ vagyonkezeld tevékenységéért dijazasban részesl,
melynek mértéke a piaci értéken szamolt éves atlagos befektetési allomany 0,78 %-
a. Ezen felil a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmertlé egyéb
koltségek (bankkoltségek, AETF dij, KELER kéltség) is.

A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szamara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
a Keler Rt-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jévairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkoz6 el6irasokat.

A tarsasag konyvvizsgaldja a KPMG Hungaria Kft. bejegyzett konyvvizsgaldja, Henye
Istvan.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény, az
onkéntes koOlcsonOs  biztositd pénztarak beszamolasi és  konyvvezetési
kotelezettségérdl szoldo 223/2000. (XI. 19.) kormanyrendelet, valamint a
magannyugdijpénztarak a 222/2000. (XIl. 19.) kormanyrendelet alapjan
Uzemgazdasag szemléletli kettds konyvvitelt vezet és a naptari év végén az
eszkozeirdl és annak forrasairdl éves pénztari beszamolot készit, amelyet a naptari
év végen december 31-ével, mint fordulénappal zar le.



Vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. Az Onkéntes nyugdijpénztari ag
mikodésének eredménye -20.906 eFt volt, amely az el6z6 évi eredményhez képest
138,32 %-0s csokkenést, a pénzugyi tervben foglaltakhoz képest pedig 69,05 %-o0s
novekedést jelent. Az dnkéntes pénztar mikodési eredménye és a sajat téke
egyenlege 745.960 eFt.

A magannyugdijpénztar mikoédésének eredménye -587.211 eFt volt, amely az el6z6
évi eredményhez képest 19,47 %-kal novekedést, a pénziugyi tervben foglaltakhoz
képest pedig 226,14 %-os csOkkenést jelent.

Az onkéntes pénztari ag fedezeti célu bevételei a pénzugyi tervben foglaltakat
3.292.066 eFt-tal meghaladjak, els6sorban a tagdij- és hozambevételek miatt. A
likviditasi célu bevételek pedig 35.611 eFt-tal haladjak meg a pénzugyi tervben
foglaltakat.

Az Onkéntes nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat
tartalékonként az A/5. sz. tablazat mutatja.

A pénzugyi terv 232.924 f6 éves atlagos taglétszammal és 8.004.063 eFt éves
tagdijbevétellel szamolt. A tényleges tagdijbevétel 7.783.914 eFt lett, mely 220.149 e
Ft-tal kevesebb a tervezettnél, a tényleges éves atlagos taglétszam pedig 226.946 6
volt. Az atlagtagdij a tervezett 2.864 Ft helyett 2.858 Ft-ot tett ki.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulasat az onkéntes nyugdijpénztar
esetében az A/6. sz. tablazat mutatja.

A magannyugdijpénztari fedezeti célu tényleges bevételek 9.496.792 eFt-tal, a
likviditasi célu bevételek 14.785 eFt-tal kevesebb a tervezett értéknél, mely azzal
magyarazhatd, hogy a pénzugyi terv tartalmazza a figg6 bevételek hozamat is, mig
a likvid eredménykimutatas a fuggé hozambevételeket nem tartalmazza, valamint
2010. november 01-t61 a magannyugdijpénztari tagdij 0 Ft-ra modosult a
jogszabalyok szerint.

A tényleges és tervezett magannyugdijpénztari bevételek alakulasat a B/2. sz.
tablazat mutatja.

A magannyugdijpénztari pénzugyi terv 419.800 f6 éves atlagos taglétszammal
szamolt a tényleges 445.621 f6ével szemben. A tervezett tagdijbevétel 47.330.076
volt, ehhez képest a tényleges tagdijbevétel 34.753.452 eFt lett. Ez 12.576.624 eFt-
tal kevesebb a tervhez képest, mely részben a tagdij kedvezétlen alakulasaval
magyarazhatd, tovabba jogszabaly modositas hatasara 2010. november 01-tél a
tagdij mértéke 0 Ft. A tényleges atlag tagdij 6.499 Ft volt a tervezett 9.395 Ft-tal
szemben.

A tényleges tagdij bevételek és az atlagos taglétszam alakulasat a
magannyugdijpénztar esetében a B/3. sz. tablazat mutatja.



A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészit6 melléklet tablazataihoz a
kovetkez6 magyarazatot adjuk.

Az onkéntes pénztari ag mérleg f60sszege 111.961.375 eFt, mely 8.020.705 eFt-tal,
7,72 %-kal nétt a bazisértékhez képest, melyet forrasoldalon a sajat téke és a
céltartalékok, eszkozoldalon a targyi eszkozok, befektetések, és kovetelések
reprezental.

A magannyugdijpénztari ag mérleg f60sszege 417.231.729 e Ft, mely 90.048.818 e
Ft-tal, 27,52 %-kal nétt, melyet forrasoldalon a sajat t6ke, a céltartalékok és a
kotelezettségek, eszkozoldalon a targyi eszkozOk, befektetések, és kovetelések
reprezental.

1.) Eszko6zok

Az oOnkéntes nyugdijpénztar esetében az eszkdzok f6bb csoportok szerinti
allomanyat, a 2009. évhez képest tortént valtozasat az A/7., az Gsszetételének
alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban mutatjuk be. Az eszkdzok allomanya
103.940.670 eFt-rol 111.961.375 eFt-ra valtozott, ami 7,72 %-os ndvekedésnek felel
meg.

A magannyugdijpénztar esetében az eszkdzok f6bb csoportok szerinti allomanyat a
B/4., az Osszetétel alakulasat a B/5. sz. tablazatokban mutatjuk be. Ezek alapjan az
eszkozok allomanya a magannyugdijpénztar esetében 327.182.911 eFt-rdl
417.231.729 eFt-ra valtozott, ami 27,52 %-os valtozast jelent.

1.1. Gépek, berendezések, felszerelések

Az Onkéntes pénztar a gépek, berendezések kozott szerverszoba hitéberendezést,
fénymasolokat, elektromos halézatot, pénzszallité taskat, vonalkdd leolvasét,
fuggbmappas fémszekrényt, hangrogzitét, idézaras pénztarboxot, iratmegsemmisitét,
kavéféz6t, behatolasjelzd berendezést, PC projectort és boritékold gépet tartott
nyilvan. Ezen eszkdzok egyuttes konyv szerinti értéke 2010. december 31-én az
onkéntes pénztari ag esetében 1.745 eFt. Az év soran 130 eFt értékcsoOkkenési
leiras kerult elszamolasra.

A pénzszallité taska utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 1 eFt, a vonalkdd
leolvasd esetében 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 3 eFt, szerverszoba
hit6berendezés és elektromos halézat utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval
356 e Ft, a fénymasolo berendezések utan 33 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 72
eFt, a flggbmappas fémszekrény utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 8 eFt,
a hangrogzité utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 16 eFt, az id6zaras



pénztarbox utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 5 eFt, az iratmegsemmisité
berendezés utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 6 eFt, a kavéf6z6 gép utan
14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 6 eFt, valamint a boritékolé gép utan 33 %-os
leirasi kulcs alkalmazasaval 197 e Ft, behatolasjelz6 berendezés utan 14,5 %-os
leirasi kulcs alkalmazasaval 12 eFt, PC projector utan szintén 14,5 %-os leirasi kulcs
mellett 5 eFt kerult elszamolasra. A kis érték( targyi eszkd6zok utan 26 eFt terv
szerinti értékcsokkenési leiras kerult elszamolasra.

A magan pénztar 2010. december 31-én szerverszoba hitéberendezést, fénymasolo
berendezést, elektromos haldzatot, pénzszallitdé taskat, vonalkdd leolvasot,
fuggbmappas fémszekrényt, hangrogzitd berendezést, id6zaras pénztarboxot,
iratmegsemmisitét, behatolasjelz6 berendezést, PC projectort és kavéfézét tartott
nyilvan, melyek egyuttes konyv szerinti értéke 5.619 eFt volt. Az év soran 693 eFt
értékcsokkenési leiras kerllt elszamolasra.

A pénzszallité taska utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 1 eFt, vonalkdd
leolvasé utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 5 eFt, a szerverszoba
hit6berendezés és elektromos halézat utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval
947 eFt, fénymasolé berendezések utan 33 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 205
eFt, a fuggbmappas fémszekrény utdan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 21
eFt, a hangrogzité utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 42 eFt, az id6zaras
pénztarbox utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 13 eFt, az iratmegsemmisito
berendezés utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 16 eFt, a kavef6z6 gép utan
14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 18 eFt, valamint a boritékolé gép utan 33 %-
os leirasi kulcs alkalmazasaval 591 e Ft terv szerinti értékcsokkenés kerult
elszamolasra, behatolasjelz6 berendezés utan 14,5 %-os leirasi kulcs
alkalmazasaval 35 eFt, PC projector utan szintén 14,5 %-os leirasi kulcs mellett 15
eFt kerult elszamolasra. A kis értékl targyi eszk6zok esetében 66 eFt terv szerinti
értékcsokkenési leiras kerult elszamolasra.

2009-ben beszereztuk egy személygépkocsit, mely utan 20 %-os leirasi kulcs
alkalmazasaval az onkéntes pénztar esetében 174 eFt, mig a magan ag esetében
698 eFt kerult leirasra.

Az immaterialis javak, targyi eszkozok nettdé és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcsokkenés alakulasat a 2/1. sz.; 2/2. sz.; a 3/1. sz.; és a 3/2. sz.
fuggelékek tartalmazzak.

1.2. Miikodtetett ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értéki jogok

Itt kerult elszamolasra a bérelt ingatlanon végzett beruhazas értéke, melynek konyv
szerinti értéke 2010. december 31-én az dnkéntes nyugdijpénztar esetében 348 eFt,
mely utdn 3 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 12 eFt értékcsokkenési leiras kerult
elszamolasra.



A magannyugdijpénztari bérelt ingatlanon végzett beruhazas kényv szerinti értéke
962 eFt, mely utan 3 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 32 eFt értékcsokkenési leiras
kerult elszamolasra.

1.3. Befektetések

Mind az énkéntes, mind a magannyugdijpénztar esetében az eszkdzok k6zott az A/7.
és B/4. sz. tablakban a befektetések, illetve a befektetések értékelési kulonbozete
Osszevontan tartalmazza a befektetett pénzigyi eszkdzok, illetve a forgd eszkdzok
kdzott kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve azok értékelési kiilldnbozetét. igy is
szemléltetve a befektetések jelentéségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak dsszetétele és nagysagrendje megfelel az
onkéntes, illetve a magan-nyugdijpénztarak befektetési elbirasairol szold 281/2001.
(XI1. 26.), illetve a 282/2001. (XII. 26.) kormanyrendeletben foglaltaknak. Az dnkéntes
és magannyugdijpénztaraknak a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak
megfeleléen negyedévente a befektetési portfolidikat értekeltetni kell. Az értékelést a
letétkezelbnek kell elvégezni és a konyvvizsgalonak auditalni kell.

A letétkezel6 altal értékpapironként megallapitott piaci értekbdl le kell vonni a
kamatozo értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
ertékelési kulonbozetet. Az értékelési kulonbozetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint idéaranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbol, egyéb piaci
ertékitéletbol adodo értékkulonbozet. Az 2008. évi hatalyos jogszabalyok alapjan a
pozitiv és negativ értékelési kulonbozetet is fel kell osztani az egyéni szamlakra.



Befektetési politika kivonata

Befektetési politika
2010. év, érvényes 2010. januar 1-tol

Befektetési stratégia szabalyai

1.1. Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatoéi (referenciaindexek).

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az onkéntes pénztari ag esetében az alabbi befektetési portfoliokat
alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
c/d) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;
e) fuggb.

A pénztar a maganpénztari ag esetében az alabbi befektetési portfoliokat
alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;
e) fuggd (APEH, egyéb munkaltatéi).

A portfoliok dsszetétele és referencia indexei a 2.szamu Mellékletben talalhatok.

1.1.2. A szolgaltatasi fedezeti portfoliok a maganpénztar ag esetében:
A maganpénztar ag esetében a vagyon banki folyészamlan talalhaté tekintettel arra,
hogy a Pénztar szolgaltatast nem nyuijt.

1.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.



1.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, az 5.1.-5.5. pontokban rdgzitett referencia
hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... X (1+bmr12) —1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 .... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotdé 12 hdnapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.

1.4. Eltérés a referenciahozamtol
Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felel6s
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus portféliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié Osszetételtél vald a pénztar
befektetésekeért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz8 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet el6allitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

1.5. Portfoli6 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezel6 eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolid 0Osszetételtél jelen dokumentum, vonatkozé
szabalyzatok egyéb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
val6 eltérésbdl szarmazoé kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztil —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthatoé portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo elbirasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezé mddositasig, de legkdzelebb a
2010-ben jogszabalyilag kotelez6 felulvizsgalataig érvényes.

2. szamu melléklet: Referenciahozamok és limitek 6sszefoglalé tablazata a
portfolidk esetén

Onkéntes pénztari ag
2.1. Likviditasi és miikodési portfoliok 6sszetétele (6nkéntes)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
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2.2. Fuggé6 portfoliok dsszetétele (6nkéntes)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok és a referencia
indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (koétvény alap, | 0% 100% | 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
2.3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (onkéntes)
2.3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (6nkéntes)

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
aIIampapquk és a“referenma mcljexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
2.3.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (dnkéntes)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 45% 65% 85%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan | ,, o o
forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
Maqyarorsz?gon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 79 20%
jelzalogleveél
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe | ,, o o

< e ) ) 0% 1,2% 5%

fektet6 befektetési jegyek (részvény) e
tulajdgnwszonyt, m.egtestesrfo ku’lfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 13.8% | 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, MXWO Index 6%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

0sszességének duratione min 2 max 6 év.

11



2.3.3. A ndovekedési portfolié dsszetétele (6nkéntes)

Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o

R 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapl_qu €s a__referenma mc?exu_k falapjan.et?b.e, fekteto 239, 439 63%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan | ., o o
forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
Magyarorszggon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 79 20%
jelzalogleveél
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe o 2 59 6%
fektets befektetési jegyek (részvény) e 0% D70 °
tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe o o o
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 15%  34,5% | 45%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 48%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
10%, MXEF Index 8%, MXWO Index 19%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Osszessegének duratione min 2 max 6 év.
2.3.4. A kockazatvallalé portfolié dsszetétele (6nkéntes)

Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan | ,, o o
forgalomba hozott kbtvény d7 0% 0% 10%
Mag’yarorsz’agon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
Jelzaloglevél
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e 0% 10% 20%
tulajdgnwszonyt, m.egtestesrfo ku’lfoldl ertékpapirok, és az ebbe 40%  80% 100%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
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| lekotott betét, és folydszamlapénz (0% [0% [20%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, MXWO Index 35%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6sszességének
duratione min 0 max 1 év.

2.4. A fedezeti szolgaltatasi portfolio (6nkéntes)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven beluli lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

Magan pénztari ag
2.5. Likviditasi és miikddési portfoliok (magan)

Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 100% | 100%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.

2.6. Fuggéb portfoliok (magan)

Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 100% | 100%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

2.7. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magan)
2.7.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 100% | 100%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
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2.7.2. A kiegyensulyozott portfoli6 0sszetétele (magan)

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
R 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
Ellampapl_qu és a referenma mc?exu_k falapjan . et_)b.e, fekteto 45% 65% 85%
efektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan | ., o o
forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
Maglyarorsz,agon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 79 20%
jelzaloglevél
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 12% 59
fektetd befektetési jegyek (részvény) e ’
tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe | ., o o
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 0% 1 13,8% | 20%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, MXWO Index 6%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Osszessegének duratione min 2 max 6 év.
2.7.3. A novekedési portfolid 6sszetétele (magan)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven beliili lejaratad magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektet6 o o o
b "y R 0% 9,5% 20%
efektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitd 1 éven tuli lejarata magyar
Ellampapquk ésa r(?fer’enma mdex'uk allap.Jan ebpe fektgtp 239, 439, 63%
efektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo6 szervezet — a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje'gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 20 10%
forgalomba hozott kbtvény d7
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott | ., o o
jelzaloglevél 0% | 7% | 20%
hitelviszonyt megtestesité kulféldén bejegyzett hitelintézet altal | ., o o
o o 2 0% 0,5% 1%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe o 2 59, 69%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 270 °
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tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe

(o) (o) 0,

fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 15%  34,5% | 44%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 48%, ZMAX Index 14,5%,DIDA Index
0,5%, CETOP20 Index: 10%, MXEF Index 8%, MXWO Index 19%. A hitelviszonyt
megtestesitod értékpapirok 0sszesseégének duratione min 2 max 6 év.
2.8. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 0sszetétele (magan)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%.
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

Befektetési politika
2010. év, érvényes 2010. februar 1-t6l

Befektetési stratégia szabalyai

A hitelviszonyt

megtestesito

1.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s maximum

aranyok) és a megceélzott hozamok mutatoéi (referenciaindexek).

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az onkéntes pénztari ag esetében az alabbi befektetési portfoliokat

alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
c/d) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;
e) fuggb.
A pénztar a maganpénztari ag esetében az alabbi
alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolio;

befektetési

portfoliokat
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c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedesi portfolio;

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;

e) fuggd (APEH, egyéb munkaltatoéi).

A portfélidk Osszetétele és referencia indexei a 2.szamu Mellékletben talalhatok.

1.1.2. A szolgaltatasi fedezeti portfoliok a maganpénztar ag esetében:
A maganpénztar ag esetében a vagyon banki folyészamlan talalhatoé tekintettel arra,
hogy a Pénztar szolgaltatast nem nyuijt.

1.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de nem késdbb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliét.

1.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a 2. sz. melléklet 1-8 pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani

atlaga.
Az éves referencia hozam a maganpénztari, ill. az onkentes penztari befektetesi
kormanyrendeletekben (Mbr., ill. Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi

referencia hozamok szorzata.

1.4. Eltérés a referenciahozamtdl
Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus portféliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolié Osszetételtél vald a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz8 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet el6allitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

1.5. Portfolié 6sszetétel

Portfolié dsszetételen a Pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant
lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjik. A vagyonkezel§ eltérhet a fentiekben
meghatarozott portfoli6 Gsszetételtél jelen dokumentum, vonatkoz6 szabalyzatok
egyeb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettél valo eltérésbdél
szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztul — a vagyonkezel§
ertékelésében jelentkezik

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo el6irasoknak.
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A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezé modositasig, de legkdzelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felulvizsgalataig érvényes.

1. sz. melléklet — Befektetési politika kivonata
2010. év, 2010.02.01.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemz6 idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megbrzése, valamint az elérhet6 legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokaciéo (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatoi (referenciaindexek).
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az onkéntes pénztari ag esetében az alabbi, Vagyonkezel6 részére
kezelésre atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,

b) mikodési portfolio.

Allianz Bank Zrt. részére atadott portfoliok a)) fedezeti egyéni szamlak;
a/a) klasszikus portfolid;
a/b) kiegyensulyozott portfolio;
a/c) ndvekedési portfolio;
a/d) kockazatvallalo portfolio;
b) fedezeti szolgaltatasi
szamlak;
c) fugg6 szamlak.

A pénztar a maganpénztari 4g esetében az alabbi, Vagyonkezelb részére kezelésre
atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,

b) mikodési portfolid.

Allianz Bank Zrt. részére atadott portfoliok a) fedezeti egyéni szamlak az
alabbi bontasban:
a/a) klasszikus portfolio;
a/b) kiegyensulyozott portfolio;
a/c) névekedési portfolio;
b) fedezeti szolgaltatasi
szamlak;
c) fuggd (APEH, egyéb
munkaltatoi) szamlak.
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B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesulnek, melyek kozul a
Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
iranyadodak:

Onkéntes pénztari ag
1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetétele (Onkéntes)

Min | Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellli lejaratu magyar allampapirok és
a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény | 0% | 100% | 100%
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) d1

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% | 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.

2. Fuggé portfoliok 6sszetétele (dnkéntes)

Min Cél Max

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia
indexUk alapjan ebbe fektet6 befektetési jegyek (koétvény alap, | 0% 100% | 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk (dnkéntes)
3.1. A klasszikus portfolié dsszetétele (6nkéntes)

Min Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellli lejaratt  magyar
aIIampaplr_()!( és a __reffarenma |nd’exul_< glapjan .et_>b.e, fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.

3.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (dnkéntes)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 59 159
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | °°7° | /0% | 8%%

d1

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 204 10%

forgalomba hozott kbtvény d7
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Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott

0, (o) 0,
ielzaloglevél 0% | 7% | 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 1.29% 59
fektet befektetési jegyek (részvény) el ° e °
tulajdgnwszonyt, m.egtestesrfo ku’lfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 13.8% | 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, MXWO Index 6%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
O0sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A novekedési portfolio 0sszetétele (6nkéntes)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 59 15%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 33% 48% 63%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételevel — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotveny d5
Magyarorszagon t?.eje'gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 204 10%
forgalomba hozott kbtvény d7
Maqyarorsz?gon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 79 20%
jelzalogleveél
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az ebbe o 2 59 6%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 270 °
tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 15% B4.5% | 45%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 48%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
10%, MXEF Index 8%, MXWO Index 19%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
O0sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockazatvallalé portfolié dsszetétele (dnkéntes)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
Lo 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 30%

befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

19




Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
?/Iagyarorszagon t?_eje'gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
orgalomba hozott kbtvény d7
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott
jelz%}lloglevél ’ o ! 0 0% 0% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe
fektJet()' befekte};ési je%yek (részvér?e(,) el 0% 10% 20%
;ulajd(,)’nviszonyt’ mfegtestesigc'j kii’lféldi értékpapirok, és az ebbe 40%  80% 100%
ektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, MXWO Index 35%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének
duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid (6nkéntes)
Minimum | Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
Magan pénztari aq
5. Likviditasi és miikdédési portfoliok (magan)
Minimum | Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellli lejaratd magyar
té)llampapirpk és a re_fergncia indexiJlk al_apj_én ebbg fgk.telt(')'. 0% 100% | 100%
efektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
6. Fliigg6 portfoliok (magan)
Minimum | Cél Ma
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellli lejaratd magyar
sllampaplrpk és a refergnma mdexulk al_apj_an ebbg f(.ak.te'to. 0% 100% | 100%
efektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 6sszességeének duratione min 0 max 1 év.
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7. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magan)
7.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum | Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi 0% 100% | 100%
alap) d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
7.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (magan)
Minimum | Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexiuk alapjan ebbe fektetd 0% 10% 20%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi |~ ° 0
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tdli lejaratt magyar
allampapirok és a referencia indexiuk alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi | +°7° 65% | 85%
alap) d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan
forggezllomba h?)zott kc'jtjvégrily d7 ’ 0% 2% 10%
a/_lagyarorsz_égo’n b'ejegyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 79 20%
ibocsatott jelzaloglevél
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 12% | 5%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el ° e 7o °
Jegy y
]’Eulajdc,)'nviszonyt’ njggtestesit’é kU!féIdi ertékpapirok, és az ebbe 0% 13.8% | 20%
ektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
7.3. A novekedési portfolidé dsszetétele (magan)
Minimum | Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellli lejaratd magyar
sllampaplrpk és a re_fer(’anma mdexulk al_apj_an ebbg f(_ak.te'to. 0% 9.5% | 20%
efektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 219 41% | 61%

befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
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Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon pgjegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 20, 10%
forgalomba hozott kétvény d7
I\/_Iagya,rorsz_ago’n bfajegyzett jelzaloghitel-intézet altal 0% 70, 20%
kibocsatott jelzalogleveél
hitelviszonyt megtestesité kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal | ,, o o
o e 0% 0,5% | 1%
nyilvanosan forgalomba hozott kétvény d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe | ., o o
" e o 0% 3% 6%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e
tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe o o o
fektets befektetési jegyek (részvény) e3 16% 36% | 44%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 46%, ZMAX Index 14,5%,DIDA Index
0,5%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 8%, SPX Index 12%, SX5E Index 7%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
8. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszetétele (magan)
Minimum | Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven bellli lejaratd magyar
aIIampaplr.ok. és a refer(,anma mdexulk al_apj_an ebbg f(.ak.te'to. 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (koétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi
alap) d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de nem késdbb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliét.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani

atlaga.
Az éves referencia hozam a maganpénztari, ill. az onkentes penztari befektetesi
kormanyrendeletekben (Mbr., ill. Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi

referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
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A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, illetve fuggé portfélidk esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedeési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentGs eltérés oka a stratégiai portfolid Osszetételtél valo a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet elballitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

E. Portfolié 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfoliészerkezet. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabalyzatok egyéb elirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi maoddjan keresztil — a vagyonkezel§ értékelésében
jelentkezik.

A portfolié 0sszetétel a befektetési politika kovetkez6 mddositasig, de legkdzelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felulvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezb6 értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kolcsonzési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzeési Ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkdzok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2. Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek garancialis szabalyai:

a) Az ugylethez kapcsoloéddéan megfelelé ovadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
ovadekként nyujtott értékpapir piaci ertékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir
piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az 6vadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsdnzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsdnbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzugyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kblcsdnzés futamideje alatt
visszakérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari ag esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstdl kezdédéen).
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1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban |évd tagok
kOveteléseinek fedezetéul szolgald tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkez6k szerint kell meghatarozni:
a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban lévé
tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben fennallénak kell tekinteni,
amelyben az egyéni szamla koveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgal6 tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennallé eszkdzokbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kulon dontés alapjan az egyéni szamlak
fedezetéul szolgalo tartalék

ca) klasszikus portfolié esetében 5%-at meg nem haladé részét,

cb) kiegyensulyozott portf6lié esetében 20%-at meg nem halado részeét,

cc) novekedési portfolio esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt

kovetben 35%-at meg nem halado részét
ne a b) pont szerinti eszkézben tartson,
d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu pozicidk rovid pozicidkkal [Tpt. 5. §
(1) bekezdésének 112. pontja] torténd nettdsitdsa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma
tényleges, illetve mogottes devizapozicioit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a pénztari
befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

H. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

1. Maganpénztari agra vonatkozo6 szabalyok:

a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az
egyes valaszthato portféliokba befektetett pénztari eszk6zék legfeljebb 10 szazaléka
helyezhet6 el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével -valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartozé szervezet altal
kibocsatott értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato
portfoliokba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.

2. Onkéntes pénztari agra vonatkozé szabalyok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal
kibocsatott ertékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértéki részét.
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2. sz. melléklet:
portfolidk esetén

Onkéntes pénztari ag
1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetétele (Onkéntes)

Referenciahozamok és limitek Osszefoglalé tablazata a

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
aIIampapquk és a“referenma mcljexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fugg6 portfoliok 6sszetétele (6nkéntes)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 magyar allampapirok és a referencia
indexuk alapjan ebbe fektet6 befektetési jegyek (koétvény alap, | 0% 100% | 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (6nkéntes)
3.1. A klasszikus portfolio 0sszetétele (6nkéntes)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (dnkéntes)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 45% 65% 85%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 204 10%

forgalomba hozott kbtvény d7
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Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott

ielzaloglevél 0% | 7% | 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 12% 59
fektetd befektetési jegyek (részvény) e ’
]’Eulajdc,)'nwszonyt’ m.egtestesrfo ku’lfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 13.8% | 20%
ektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A novekedési portfolio 0sszetétele (6nkéntes)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 21% 41% 61%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételevel — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotveny d5
;\Aagyarorszégon t?.ejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 29 10%
orgalomba hozott kbtvény d7
Maqyarorsz?gon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 79 20%
jelzalogleveél
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az ebbe o 39 6%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% ° °
]’Eulajdcl)’nwszonyt, m.egtestesqo kl.!|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 15%  136% 459
ektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 46%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
12%, MXEF Index 8%, SPX Index 12%, SX5E Index 7%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockazatvallalé portfolié dsszetétele (dnkéntes)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
Jegy y alap, penzp p p
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 30%

befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
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Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan

() [¢) ()
forgalomba hozott kétvény d7 0% 0% 10%
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott | ., o o
jelzéloglevél 0% 0% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 o
fektetd befektetési jegyek (részvény) e1 0% 10% 20%

tuIaJd(’),nwszonyt, mfegtestesqo ku’lfoldl értékpapirok, és az ebbe 40%  80% 100%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
O0sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié (6nkéntes)

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.

Magan pénztari ag
5. Likviditasi és miikdédési portfoliok (magan)

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampapquk es a“referenma mcljexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

6. Fligg6 portfoliok (magan)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
aIIampapl_qu €s a__referenma mc?exu_k falapjan.et?b.e, fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 6sszességeének duratione min 0 max 1 év.
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7. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magan)
7.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
7.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (magan)
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | #2070 | 89% | 85%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkod6 szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan | ,, o o
forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
Mag’yarorsz’agon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 79 20%
Jelzaloglevél
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe | ,, o o
< o ) ) 0% 1,2% 5%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e
tulajdgnwszonyt, m_egtestesrfo kl{|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 0% 13.8% | 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
7.3. A novekedési portfolidé dsszetétele (magan)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
N 0% 9,5% 20%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiUk alapjan ebbe fektetd o o o
N 21% 41% 61%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
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Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje'gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 204 10%
forgalomba hozott kbtvény d7
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott | ., o o
jelzaloglevel 0% |7 20%
hitelviszonyt megtestesité kulféldén bejegyzett hitelintézet altal | ., o o
o o 2 0% 0,5% 1%
nyilvanosan forgalomba hozott kbtvény d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe o 39 69%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% ° °
tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe o o o
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 16%  36% | 44%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 46%, ZMAX Index 14,5%,DIDA Index
0,5%, CETOP20 Index: 12%, MXEF Index 8%, SPX Index 12%, SX5E Index 7%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
8. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszetétele (magan)
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
Ellampapl_qu és a referenma mc?exu_k falapjan . et_)b.e, fekteto 0% 100% | 100%
efektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%.
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

Befektetési politika
2010. év, érvényes 2010. majus 27-t6l

Befektetési stratégia szabalyai

A hitelviszonyt

megtestesito

1.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s maximum

aranyok) és a megceélzott hozamok mutatoi (referenciaindexek).

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az onkéntes pénztari ag esetében az alabbi befektetési portfoliokat

alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak;
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
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c/c) ndvekedési portfolid;

c/d) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;
e) fuggb.

A pénztar a maganpénztari ag esetében az alabbi befektetési portfoliokat
alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;
e) fuggd (APEH, egyéb munkaltatéi).

A portfolidk dsszetétele és referencia indexei a 2.szamu Mellékletben talalhatok.

1.1.2. A szolgaltatasi fedezeti portfoliok a maganpénztar ag esetében:
A maganpénztar ag esetében a vagyon banki folydszamlan talalhaté tekintettel arra,
hogy a Pénztar szolgaltatast nem nyuijt.

1.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld portfoliot.

1.3. A pénztari referenciaindex szamitasi maédja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi peridédus alatt publikalt, az 5.1.-5.5. pontokban rdgzitett referencia
hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... x (1+bmr12) —1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotdé 12 hdnapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.

1.4. Eltérés a referenciahozamtol
Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felel6s
vezetbje elbterjesztést nyujt be az lgazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus portféliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedeési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolié 6sszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely
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utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

1.5. Portfolio Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célid6szakban kovetni
kivant lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezeld eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolio 0Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozdé
szabalyzatok egyéb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
valo eltérésbdl szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztul —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo eldirasoknak.

A portfolié 0sszetétel a befektetési politika kovetkez6 mddositasig, de legkdzelebb a
2010-ben jogszabalyilag kotelezé felulvizsgalataig érvényes.

2. sz. melléklet — Befektetési politika kivonata

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar Befektetési Politika kivonata, Vagyonkezelési
iranyelvek

2010. év, érvényes 2010. majus 27-t6l

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megbrzése, valamint az elérhetd legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes peénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek).
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az onkéntes pénztari ag esetében az alabbi, Vagyonkezel§ részére
kezelésre atadott befektetési portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,

b) mikodési portfolio.

Allianz Bank Zrt. részére atadott portfolidk a)) fedezeti egyéni szamlak;
a/a) klasszikus portfolid;
a/b) kiegyensulyozott portfolio;
a/c) névekedési portfolio;
a/d) kockazatvallalé portfolid;
b) fedezeti szolgaltatasi
szamlak;
c) fugg6 szamlak.
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A pénztar a maganpénztari ag esetében az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre
atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,

b) mikdédési portfolid.

Allianz Bank Zrt. részére atadott portfoliok a) fedezeti egyéni szamlak az
alabbi bontasban:
a/a) klasszikus portfolid;
a/b) kiegyensulyozott portfolio;
a/c) ndvekedési portfolio;
b) fedezeti szolgaltatasi
szamlak;
c) fuggd (APEH, egyéb
munkaltatoi) szamlak.

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesulnek, melyek kozul a
Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
iranyadodak:

Onkéntes pénztari ag
1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetétele (Onkéntes)

Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 100% | 100%

lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.

2. Fugg6 portfoliok 6sszetétele (6nkéntes)

Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia
indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, | 0% 100% | 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (6nkéntes)
3.1. A klasszikus portfolio 0sszetétele (6nkéntes)

Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 100% | 100%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolié dsszetétele (dnkéntes)

Minimum/Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o

R 0% 5% 15%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapl_qu €s a__referenma mc?exu_k falapjan.et?b.e, fekteto 559 70% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan | ., o o
forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
Magyarorszggon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 79 20%
jelzalogleveél
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 12% 59
fektetd befektetési jegyek (részvény) e ’
tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe | ., o o
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 0% 1 13,8% | 20%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 70%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, MXWO Index 6%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Osszessegének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A novekedési portfolio dsszetétele (6nkéntes)

Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o

R 0% 5% 15%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk €s a“referenma mcljexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 339% 48% 63%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodd szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozoft | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje'gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 20 10%
forgalomba hozott kbtvény d7
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan | ., o o
forgalomba hozott kbtvény d7 0% 2% 10%
_Magyarorsz?gon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 79 20%
jelzaloglevél
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az ebbe o 2 59, 6%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1 0% ’

33




tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe

fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 15%  134.5% | 45%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 48%, ZMAX Index 15%, CETOP20 Index:
10%, MXEF Index 8%, MXWO Index 19%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Osszessegének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele (6nkéntes)
Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan

forgalomba hozott kbtvény d7 0% 0% 10%
Mag’yarorsz’égon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
Jelzaloglevél

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe

fektet6 befektetési jegyek (részvény) e 0% 10% 20%
]’Eulajdc,)'nviszonyt’ m.egtestesi’f()' kij’lféldi értékpapirok, és az ebbe 40%  80% 100%

ektetd befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index

15%, MXWO Index 35%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 6sszességének
duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié (6nkéntes)
Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratdt magyar

allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
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Magan pénztari ag
5. Likviditasi és mikodési portfoliok (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
6. Fuggb portfoliok (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampapquk es a“referenma mcljexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
7. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magan)
7.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratdt magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
7.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 79 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | 427 | 69% | 85%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan | ., o o

P 0% 1% 10%

forgalomba hozott kétvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%

jelzaloglevél g1
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tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe

0, (o) 0,
fektetd befektetési jegyek (részvény) e 0% 6% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe | ., o o
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 0% | 14% | 20%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
7.3. A novekedési portfolié 6sszetétele (magan)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 6.5% 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ *° = 7o °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 20% 40% 60%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_ejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-or) bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
hitelviszonyt megtestesité kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal | ., o o
o, oy 0% 0,5% 1%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d8
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1 0% 13% 20%
tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 16%  132% 449,
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 11,5%,DIDA Index
0,5%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%,
BUX index 11%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok dsszességének duratione
min 2 max 6 év.
8. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 0sszetétele (magan)
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
aIIampapl_qu €s a__referenma mc?exu_k falapjan.et?b.e, fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%.
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

A hitelviszonyt

megtestesito
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Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani

atlaga.
Az éves referencia hozam a maganpénztari, ill. az onkéntes pénztari befektetesi
kormanyrendeletekben (Mbr., ill. Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkoté napi

referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtél

Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetOje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, illetve fuggé portoliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié Osszetételtél vald a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz8 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet el6allitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

E. Portfolié 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfoliészerkezet. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabdlyzatok egyéb elirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl valo eltérésbdl szarmazé kockazat — a
referenciaindex szamitasi moddjan keresztil — a vagyonkezel§ értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezéd mddositasig, de legkdzelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelezé felulvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezbé6 értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az eértékpapir-kdlcsonzésre vonatkozé szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsdnzési Ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési lgyletek Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok kdlcsbnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.
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d) Az értékpapir-kdlcsdnzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kdlcsdnzési ugyletek garancialis szabalyai:

a) Az ugylethez kapcsoloddéan megfelel6 ovadékot kell kikotni oly mdédon, hogy az
ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsonbe adott értékpapir
piaci ertekének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.

d) Az értékpapir kdlcsdnzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsonbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzugyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kdlcsdnzés futamideje alatt
visszakérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari ag esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstdl kezdédéen)

1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi id6szakban lévd tagok
koveteléseinek fedezetéll szolgalé tartalékot tartani koételes, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkez6k szerint kell meghatarozni:
a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban lévé
tagok egyéni szamlakoveteléseit abban a pénznemben fennallénak kell tekinteni,
amelyben az egyéni szamla koveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgalo tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennallé eszk6zdkbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehet6sége van arra, hogy kulon dontés alapjan az egyéni szamlak
fedezetéll szolgald tartalék

ca) klasszikus portfolié esetében 5%-at meg nem haladé részét,

cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem halado részét,

cc) novekedési portfolio esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt

kovetben 35%-at meg nem halado részét
ne a b) pont szerinti eszkdzben tartson,
d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu pozicidk rovid pozicidkkal [Tpt. 5. §
(1) bekezdésének 112. pontja] térténé nettdsitasa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma
tényleges, illetve mogottes devizapozicioit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a pénztari
befektetés milyen pénznemben fennall6é befektetésen alapul.

H. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
1. Maganpénztari agra vonatkozo6 szabalyok
a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az

egyes valaszthato portféliokba befektetett pénztari eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka
helyezhet6 el.
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b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartoz6 szervezet altal
kibocsatott értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato

portfoliokba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.

2. Onkéntes pénztari agra vonatkozé szabalyok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal

kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékl részét.

2. sz. melléklet:
portfolidk esetén

Onkéntes pénztari aq

1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetétele (Onkéntes)

Referenciahozamok és limitek Osszefoglalé tablazata a

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
aIIampapquk es a“referenma |nc,lexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fugg6 portfoliok 6sszetétele (6nkéntes)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité magyar allampapirok és a referencia
indexuk alapjan ebbe fektetd befektetési jegyek (kotvény alap, | 0% 100% | 100%
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk (dnkéntes)
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (6nkéntes)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampapquk es a“referenma |nc,lexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd

ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolié dsszetétele (dnkéntes)

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
b R 0% 7% 20%

efektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapl_qu €s a__referenma mc?exu_k falapjan.et?b.e, fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — A&ltal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe 0% 6% 10%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességeének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A novekedési portfolio dsszetétele (bnkéntes)

Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 79% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 20% 40% 60%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan | ., o o
forgalomba hozott kotvény d7 0% 1% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e 0% 13% 20%
tulajdgnwszonyt, m.egtestesrfo kl{|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 15%  132% 459,
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
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| lekotott betét, és folydszamlapénz (0% [0% [10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele (dnkéntes)

Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven beluli lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 10% 60%

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd

0, (o) 0
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 0% 30%

d1

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény d7

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél g1

tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 10% 20%

fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1

tuIaJd(’),nwszonyt, mfegtestesqo ku’lfoldl értékpapirok, és az ebbe 40%  80% 100%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
O0sszességének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié (6nkéntes)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektet6 | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.

Magan pénztari aq

5. Likviditasi és miikodési portfoliok (magan)

Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiUk alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 100% | 100%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
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Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

ertékpapirok 6sszességeének duratione min 0 max 1 év.

6. Fuggd portfoliok (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
7. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magan)
7.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele (magan)
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapl_qu és a__referenma |nc,iexu_k glapjan.et_)b.e, fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok 6sszesseégének duratione min 0 max 1 év.
7.2. A kiegyensulyozott portfolié 0sszetétele (magan)
Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
Lo 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 459, 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan | ., o o
P 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe | ., o o
< e . ) 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1
tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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7.3. A novekedési portfolid Osszetétele (magan)

Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 6,5% | 20%

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd

o] [v) 0
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 20% 40% 60%

d1

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan

0, (o) 0,
forgalomba hozott kotvény d7 0% 1% 10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott

0, [0) 0,
jelzaloglevél g1 0% 6% 20%

hitelviszonyt megtestesité kuilfoldon bejegyzett hitelintézet altal

0, 0, [o)
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d8 0% 0,5% 1%

tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az ebbe

0, 0,
fektetd befektetési jegyek (részvény) e1 0% 13% 20%

tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 16%  132% 449,
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 11,5%,DIDA Index
0,5%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%,
BUX index 11%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok dsszességének duratione
min 2 max 6 év.

8. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 0sszetétele (magan)

Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 100% | 100%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

Befektetési politika
2010. év, érvényes 2010. augusztus 1. napjatol

Befektetési stratégia szabalyai

1.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
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alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatoéi (referenciaindexek).

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az onkéntes pénztari ag esetében az alabbi befektetési portfoliokat
alkalmazza:
a) likviditasi;
b) mikodési;
c) fedezeti egyéni szamlak;
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
c/d) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;
e) fuggb.

A pénztar a maganpénztari ag esetében az alabbi befektetési portfoliokat
alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) fuggd (APEH, egyéb munkaltatéi).

A portfélidk Osszetétele és referencia indexei a 2.szamu Mellékletben talalhatok.

1.1.2. A szolgaltatasi fedezeti portfoliok a maganpénztar ag esetében:
A maganpénztar ag esetében a vagyon banki folydszamlan talalhaté tekintettel arra,
hogy a Pénztar szolgaltatast nem nyuijt.

1.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliot

1.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi peridédus alatt publikalt, az 5.1.-5.5. pontokban régzitett referencia
hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... x (1+bmr12) —1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotdé 12 hdnapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.
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1.4. Eltérés a referenciahozamtol
Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetOje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus portféliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolid Osszetételtdl valo a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet elballitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

1.5. Portfoli6 dsszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolioszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezel6 eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolio Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozo
szabalyzatok egyéb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettél
valo eltérésbél szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztul —
a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik.

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo el6irasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezéd mddositasig, de legkdzelebb a
2010-ben jogszabalyilag kotelezé felulvizsgalataig érvényes.

1. sz. melléklet — Befektetési politika kivonata

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar, Befektetési politika kivonata, Vagyonkezelési
iranyelvek

2010. év, érvényes 2010. augusztus 1. napjatdl

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfolidk
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas megbrzése, valamint az elérhetd legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatoéi (referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
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A. A pénztar az 6nkéntes pénztari ag esetében az alabbi, Vagyonkezeld részére

kezelésre atadott befektetési portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezel6 Zrt. részére atadott portfoliok:

a) likviditasi portfolio,

b) miikddési portfolio.

Allian Bank Zrt. részére atadott portfolidk

a)) fedezeti egyéni szamlak,
a/a) klasszikus portfolid;

a/b) kiegyensulyozott portfolio;
a/c) névekedési portfolio;

a/d) kockazatvallalo portfolio;
szolgaltatasi

b)

fedezeti

szamlak;
c) fugg6 szamlak.

A pénztar a maganpénztari ag esetében az alabbi, Vagyonkezeld részére kezelésre

atadott befektetési portfoliokat alkalmazza:

Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok:

a) likviditasi portfolio,

b) mikodési portfolio.

Allian Bank Zrt. részére atadott portfolidk
alabbi bontasban:

a/a) klasszikus portfolio;

a) fedezeti egyéni szamlak az

a/b) kiegyensulyozott portfolio;
a/c) novekedési portfolio;
szolgaltatasi

b) fedezeti
szamlak;
c) fuggd

(APEH,

munkaltatoi) szamlak.

egyeb

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesulnek, melyek koézul a
Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az

irAnyadodak:

Onkéntes pénztari agq

1. Likviditasi és miikodési portfoliok osszetétele (6nkéntes)

Minimum/(Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ *° ° °
d1

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
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2. Fuigg6 portfoliok osszetétele (dnkéntes)

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (k6tvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
Lo 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (6nkéntes)
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (6nkéntes)
Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (6nkéntes)
Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
Lo 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 459, 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan | ., o o
P 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe | ., o o
" oy . ) 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1
tuIaJd(’),nwszonyt, mfegtestesqo ku’lfoldl értékpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

47




| lekotott betét, és folydszamlapénz

| 0%

| 0%

| 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A novekedési portfolié Osszetétele (6nkéntes)

Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven beluli lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
Lo 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan | ., o o
P 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!Vlag’yaro.-or’] bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1 0% 13% 20%
tuIaJd(’),nwszonyt, mfegtestesqo ku’IfoIdl értékpapirok, és az ebbe 15%  132% 459
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitdsa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockazatvallalé portfolié dsszetétele (dnkéntes)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o
R 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o
R 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — A&ltal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%

jelzaloglevél g1
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tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe

(o) 0,
fektets befektetési jegyek (részvény) ef 0% | 10% [ 20%
tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe o o o
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 40%  80% | 100%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Osszessegének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié (6nkéntes)
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kOtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o
R 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
Magan pénztari aq
5. Likviditasi és miikodési portfolidk (magan)
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
R 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
6. Fligg6 portfoliok (magan)
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
aIIampapl_qu €s a__referenma mc?exu_k falapjan.et?b.e, fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitd6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o
. 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
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Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

ertékpapirok 6sszességeének duratione min 0 max 1 év.

7. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magan)
7.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
aIIampapquk es a“referenma |nc,lexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ,, o o
N 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
7.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (magan)
Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o
R 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a“referenma |nc,lexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 459 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe | ., o o
" oy . ) 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1
tuIaJd(’),nwszonyt, mfegtestesqo ku’IfoIdl értékpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitdsa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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7.3. A novekedési portfolid Osszetétele (magan)

Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 6.5% 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° =70 °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?.eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
hitelviszonyt megtestesité kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal | ., o o

o oy 0% 0,5% 1%

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d8
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1 0% L 20%
tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl értékpapirok, és az ebbe 16%  132% 449,
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 11,5%,DIDA Index
0,5%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%,
BUX index 11%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok dsszességének duratione
min 2 max 6 év.
8. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%.
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.

A hitelviszonyt

megtestesitd

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8

munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliét.
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C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam a maganpénztari, ill. az onkéntes pénztari befektetési
kormanyrendeletekben (Mbr., ill. Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi
referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felel6s
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentds, ha

- klasszikus, illetve fuggé portéliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedeési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolid Osszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet elballitdsa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

E. Portfolié 0sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant Iehetséges
portfoliészerkezet. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolio
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabalyzatok egyéb elbirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi modjan keresztlil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig, de legkdzelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felulvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezb6 értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kolcsonzési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzeési Ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkdzok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kdlcsOnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

52



2 Az értékpapir kdlcsdnzési lUgyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoloddéan megfelel6 ovadékot kell kikotni oly mdédon, hogy az
ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kdlcsdnbe adott értékpapir
piaci ertekének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az 6vadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.

d) Az értékpapir kdlcsdnzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsonbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzugyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kdlcsdnzés futamideje alatt
visszakérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari ag esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstdl kezdédéen)

1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi idészakban |évd tagok
kOveteléseinek fedezetéul szolgald tartalékot tartani koteles, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfelel6en a kdvetkez6k szerint kell meghatarozni:
a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban lévé
tagok egyéni szamlakoveteléseit abban a pénznemben fennallénak kell tekinteni,
amelyben az egyéni szamla koveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgal6 tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennallé eszk6zdkbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehet6sége van arra, hogy kulon dontés alapjan az egyéni szamlak
fedezetéll szolgald tartalék

ca) klasszikus portfolié esetében 5%-at meg nem haladé részét,

cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem halado részét,

cc) novekedési portfolio esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt

kovetben 35%-at meg nem halado részét
ne a b) pont szerinti eszkdzben tartson,
d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu pozicidk rovid pozicidkkal [Tpt. 5. §
(1) bekezdésének 112. pontja] térténé nettdsitasa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma
tényleges, illetve mogottes devizapozicioit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a pénztari
befektetés milyen pénznemben fennall6é befektetésen alapul.

H. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

1. Maganpénztari agra vonatkozo6 szabalyok

a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az
egyes valaszthato portféliokba befektetett pénztari eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka
helyezhet6 el.

b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartoz6 szervezet altal
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kibocsatott értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato

portféliokba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.

2. Onkéntes pénztari agra vonatkozé szabalyok

A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,
valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal

kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékl részét.

2. sz. melléklet:
portfolidk esetén

Onkéntes pénztari aq

1. Likviditasi és mikodési portfoliok dsszetétele (6nkéntes)

Referenciahozamok és limitek Osszefoglalé tablazata a

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
aIIampapquk es a“referenma |nc,lexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o
b R 0% 0% 100%
efektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fuggé portfoliok 6sszetétele (dnkéntes)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetdé | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (6nkéntes)
3.1. A klasszikus portfolio 0sszetétele (6nkéntes)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
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hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
R 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolié 6sszetétele (6nkéntes)
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
. 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 45% 65% 85%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkoddé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7 ° ° °
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe | ,, o o
< e ) ) 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e
tulajdgnwszonyt, m.egtestesrfo ku’lfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A novekedési portfolio 0sszetétele (6nkéntes)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 79 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%

forgalomba hozott kotvény d7
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!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektetd befektetési jegyek (részvény) e 0% | 13% [20%
tulajdgnwszonyt, m.egtestesrfo kl{|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 15%  B2% 459,
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.4. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele (dnkéntes)

Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_ejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-or) bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1 0% 10% 20%
tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl értékpapirok, és az ebbe 40%  80% 100%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
O0sszességének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié (6nkéntes)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
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Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%.
ertékpapirok 6sszességeének duratione min 0 max 1 év.

Magan pénztari ag
5. Likviditasi és mikodési portfoliok (magan)

A hitelviszonyt

megtestesito

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ *° ° °
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
6. Fuggb portfoliok (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | = *° ° °
d1
lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
7. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magan)
7.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektets | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tali lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ *° ° °
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit

értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
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7.2. A kiegyensulyozott portfolié dsszetétele (magan)

Minimum/Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o

R 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapl_qu €s a__referenma mc?exu_k falapjan.et?b.e, fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — A&ltal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan | ., o o
forgalomba hozott kotvény d7 0% 1% 10%
!\/Iag’yaro.-or) bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el ° ° °
tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe | ., o o
fektets befektetési jegyek (részvény) e3 0% | 14% | 20%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
7.3. A novekedési portfolié dsszetétele (magan)

Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o

R 0% 6,5% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk €s a“referenma mcljexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
hitelviszonyt megtestesité kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0% 0.5% 1%

nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d8
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tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fekteté befektetési jegyek (részvény) e1 0% 13% | 20%

tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi ertekpapirok, és az ebbe o o .
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 16% 32% 44%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 11,5%,DIDA Index
0,5%, CETOP20 Index: 11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%,
BUX index 11%. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszességének duratione
min 2 max 6 év.

8. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum/Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
aIIampapquk €s a“referenma |nc,lexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o

R 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.

Befektetési politika — Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Maganpénztari ag
2011. év

Befektetési stratégia szabalyai

1.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatdéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:

a) likviditasi,

b) mikodési,

c) fedezeti egyéni szamlak az alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;

d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,

e) fuggd (APEH, egyéb munkaltatéi).

A portfolidk dsszetétele és referencia indexei a 2. szamu Mellékletben talalhatok.
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1.1.2. A szolgaltatasi fedezeti portfoliok a maganpénztar ag esetében:
A maganpénztar ag esetében a vagyon banki folyészamlan talalhatoé tekintettel arra,
hogy a Pénztar szolgaltatast nem nyuijt.

1.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de nem késdbb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliét.

1.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, az 5.1.-5.5. pontokban régzitett referencia
hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... X (1+bmr12) —1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 .... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotdé 12 hdnapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.

1.4. Eltérés a referenciahozamtdl
Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolié teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus portoliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- névekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,
Amennyiben a jelentds eltérés oka a stratégiai portfolié Osszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz8 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet el6allitasa érdekében 3 munkanapon belll intézkedések megtételére.

1.5. Portfoli6 6sszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolidszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezeld eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolid6 0Osszetételtél jelen dokumentum, vonatkozé
szabalyzatok egyeéb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
val6 eltérésbdl szarmazoé kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztil —
a vagyonkezeld értékelésében jelentkezik

A valaszthaté portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo elbirasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezd mddositasig, de legkdzelebb a
2010-ben jogszabalyilag kotelez6 felulvizsgalataig érvényes.
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1. sz. melléklet — Befektetési politika kivonata

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Maganpénztari ag, Befektetési Politika kivonata,
Vagyonkezelési iranyelvek

2011. év, érvényes 2011. januar 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) térekvés a portfolidkra jellemz6 idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megbrzése, valamint az elérhet6 legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatoéi (referenciaindexek).
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel§ részére kezelésre atadott befektetési
portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak az
alabbi bontasban:
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) ndvekedési portfolid;
d) fedezeti szolgaltatasi
szamlak>
e) fuggé (APEH, egyéb
munkaltatoi) szamlak.

B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesulnek, melyek koézul a
Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az
irAanyadodak:

1. Likviditasi és miikodési portfoliok (magan)

Minimum|Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1

hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | = *° ° °
d1

lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
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Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

ertékpapirok 6sszességeének duratione min 0 max 1 év.

2. Fuggé portfoliok (magan)

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tali lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ *° ° °
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok (magan)
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele (magan)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolio dsszetétele (magan)

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiUk alapjan ebbe fektetd 0% 70, 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | = *° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapl_qu €s a__referenma mc?exu_k falapjan.et?b.e, fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kdtvény d7 ° ° °
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%

jelzaloglevél g1
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tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe

0, (o) 0,
fektetd befektetési jegyek (részvény) e 0% 6% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe | ., o o
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 0% | 14% | 20%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A hitelviszonyt
megtestesitod értékpapirok 0sszesseégének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A novekedési portfolio 6sszetétele (magan)
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 79 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 20% 40% 60%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?.eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-or) bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
hitelviszonyt megtestesité kulfoldon bejegyzett hitelintézet altal | ., o o
o, oy 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d8
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1 0% 13% 20%
tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 16%  132% 449,
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszetétele (magan)
Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%

befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
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| lekdtott betét, és folydszamlapénz (0% [0%  [100% |
Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem kés6bb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfoliot

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam a magannyugdijpénztari befektetési kormanyrendeletben
(Mbr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, illetve fuggé portéliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- ndvekedeési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

Amennyiben a jelentés eltérés oka a stratégiai portfolio dsszetételtdl valé a pénztar
befektetésekért felelés vezet6je haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet el6allitasa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

E. Portfolio 0sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni kivant lehetséges
portfolioszerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabdlyzatok egyéb eldirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbél szarmazo kockazat — a
referenciaindex szamitasi modjan keresztlil — a vagyonkezel6 értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezé moddositasig, de legkdzelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelez6 felulvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkoz6 szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsdnzési lgylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsdnzési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsonzési ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 30%-at.
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b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kdlcsbnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoldéddéan megfelelé dvadékot kell kikétni oly médon, hogy az
ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir
piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsénzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az ovadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsdnbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzigyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kolcsonzés futamideje alatt
visszakérheti.

G. Devizamegfeleltetési szabalyok a maganpénztari ag esetében (jogszabalyi
hatalybalépéstdl kezd6déen)

1. Azt a pénznemet, amelyben a pénztar a felhalmozasi id6szakban |évé tagok
koveteléseinek fedezetéul szolgalé tartalékot tartani koételes, a mindenkori
devizaszabalyoknak megfeleléen a kdvetkez6k szerint kell meghatarozni:
a) a devizamegfeleltetési szabalyok szempontjabdl a felhalmozasi idészakban lévé
tagok egyéni szamlakdveteléseit abban a pénznemben fennallénak kell tekinteni,
amelyben az egyéni szamla koveteléseit nyilvantartjak,
b) az egyéni szamlak fedezetéll szolgal6 tartalékot az a) pontban meghatarozott
pénznemben fennallé eszkdzokbe kell fektetni,
c) a pénztarnak lehetésége van arra, hogy kuloén dontés alapjan az egyéni szamlak
fedezetéll szolgal6 tartalék

ca) klasszikus portfolio esetében 5%-at meg nem haladé részét,

cb) kiegyensulyozott portfélié esetében 20%-at meg nem halado részét,

cc) novekedési portfolio esetében 2010. szeptember 30-ig 45%-at, azt

kovetden 35%-at meg nem halado részét
ne a b) pont szerinti eszkdézben tartson,
d) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a Tpt. 5. § (1)
bekezdésének 58. pontja szerint definialt hosszu pozicidk rovid pozicidkkal [Tpt. 5. §
(1) bekezdésének 112. pontja] torténé nettdésitdsa nem megengedett,
e) a c) pontban meghatarozott arany megallapitasa soran a befektetési jegyek és
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tekintetében a kollektiv befektetési forma
tényleges, illetve mogottes devizapozicioit kell figyelembe venni.

2. Az 1. pontban foglaltak alkalmazasa soran figyelembe kell venni, hogy a pénztari
befektetés milyen pénznemben fennallé befektetésen alapul.

H. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

a) Az allampapirok kivételével az egy kibocsatd altal kibocsatott értékpapirba az
egyes valaszthatd portféliokba befektetett pénztari eszk6zok legfeljebb 10 szazaléka
helyezheté el.

65



b) Az egy bankcsoporthoz tartozé hitelintézetnél elhelyezett betétek - a pénzforgalmi
szamla kivételével - valamint az ugyanazon bankcsoporthoz tartoz6 szervezet altal
kibocsatott értékpapirok egyuttes értéke nem haladhatja meg az egyes valaszthato

portfoliokba befektetett pénztari eszk6zok 20 szazalékat.

2. sz. melléklet:
portfolidk esetén
1. Likviditasi és miikodési portfoliok

Referenciahozamok és limitek Osszefoglalé tablazata a

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiUk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | = *° ° °
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fuigg6 portfoliok

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele

Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiUk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | = *° ° °
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6

ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolio 0sszetétele

Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 79 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 459 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe | ., o o
< e . ) 0% 6% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1
tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A novekedési portfolié 6sszetétele
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
R 0% 7% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk €s a“referenma mcljexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
hitelviszonyt megtestesité kiilfoldon bejegyzett hitelintézet altal 0% 0% 0%
nyilvanosan forgalomba hozott kotvény d8
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 13% 20%

fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1
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tulajdonviszonyt megtestesité kiilfoldi ertékpapirok, és az ebbe 0 o .
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 16% 32% 44%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi szamla portfolié 6sszetétele

Minimum/(Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 100% | 100%
d1

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ *° ° 0
d1

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 6sszességének duratione min 0 max 1 év.

Befektetéi politika — Allianz Hungaria Nyugdijpénztar - Onkéntes pénztari ag
2011. év, Ervényes a PSZAF jovahagyasatol, de nem korabban, mint 2011. januar 1.
napjatol

Befektetési stratégia szabalyai

1.1 Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatdéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikddési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) kozéputas portfolio;
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak;
e) fuggb.

A portfélidk Osszetétele és referencia indexei a 1.szamu Mellékletben talalhatok.
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1.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktol a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késdbb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.

1.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt referencia hozamok adott id6szaki
szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmr1) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... X (1+bmr12) —1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 ..... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotdé 12 hdnapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.

1.4. Eltérés a referenciahozamtol
Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetOje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.
A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus portdliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolidk esetén meghaladja a 150 bazispontot

- névekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent8s eltérés oka a stratégiai portfolid 6sszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezetbje haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet elballitdsa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

1.5. Portfoli6 Osszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni
kivant lehetséges portfolioszerkezeteket tekintjuk. A vagyonkezeld eltérhet a
fentiekben meghatarozott portfolio Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozo
szabalyzatok egyéb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettél
valo eltérésbél szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztul —
a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo el6irasoknak.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kovetkezéd mddositasig, de legkdzelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelezé felulvizsgalataig érvényes.

1. sz. melléklet — Referenciahozamok és limitek 6sszefoglal6 tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfoliok osszetétele

Minimum|Cél

Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 100%

100%
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hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
R 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fuggo portfolidk osszetétele
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
R 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele
Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
aIIampapl_qu €s a__referenma mc?exu_k falapjan.et?b.e, fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
N 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolidé 6sszetétele
Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 79% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | +°7 | 89% | 85%
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
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Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan

(o) 0, 0
forgalomba hozott kétvény d7 0% 1% 10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet 4&ltal kibocsatott

0, o) 0,
jelzaloglevél g1 0% 6% 20%

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe

0, (o) 0,
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e 0% 6% 20%

tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe

0, (0] 0,
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 0% 14% 20%

tulajdgnwszonyt, m.egtestesrfo ku’lfoldl ertékpapirok, és az ebbe 0% 14% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.3. A kozéputas portfolié 6sszetétele

Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 10% 20%

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd

o] [v) 0
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 40% 57% 80%

d1

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan

0, 0, 0
forgalomba hozott kétvény d7 0% 1% 10%

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott

o) (o) 0,
jelzaloglevél g1 0% 1% 10%

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe

0, 0,
fektetd befektetési jegyek (részvény) e1 0% 10% 20%

tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 0% 0% 30%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
7%, MXEF Index 6%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX Index 8%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok dsszességének duratione min 2 max 6 év.

3.4. A novekedési portfolié 6sszetétele

Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

0% 7% 20%
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hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a“referenma mcljexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kdtvény d7 ° ° °
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott | ., o o
jelzaloglevél g1 0% 6% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1 0% 13% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe o o o
fektets befektetési jegyek (részvény) e3 15%  32% | 45%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.5. A kockazatvallalé portfolié dsszetétele
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
N 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
N 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan | ., o o
forgalomba hozott kotvény d7 0% 0% 10%
Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott | ., o o
jelzaloglevél g1 0% 0% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe o 8% 20%
fektets befektetési jegyek (részvény) e 0% ° °
tulajdgnwszonyt, m.egtestesrfo ku’lfoldl ertékpapirok, és az ebbe 40%  82% 100%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

O0sszességének duratione min 0 max 1 év.
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4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid

Minimum/Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektet6 | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °

Jegy y alap, penzp p p
d1
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 1 év.

1. sz. melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

Allianz Hungéria Nyugdijpénztar - Onkéntes pénztari ag, Befektetési Politika
kivonata, Vagyonkezelési iranyelvek

2011. év, Ervényes a PSZAF jévahagyasatol, de nem korabban, mint 2011. januar 1.
napjatol.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekvés a portfolidkra jellemz6 idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvetd érdeke a likviditds megbrzése, valamint az elérhetd legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes peénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel§ részére kezelésre atadott befektetési
portfoliokat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfoliok: a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolio.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolio;
c/c) Kozéputas portfolio
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi
szamlak;
e) fuggd szamlak.
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B. A pénztari portfolibkban az alabbi szabalyok érvényesilnek, melyek koézul a
Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozé szabalyok az

iranyadoéak:

1. Likviditasi és miikodési portfoliok dsszetétele

Minimum/Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejaratd magyar
aIIampapquk és a“referenma mcljexu.k glapjan.el')b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ,, o o
N 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fugg6 portfoliok 6sszetétele (6nkéntes)
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ., o o
R 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lek6tott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességének duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele
Minimum|Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6é 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteté | ., o o
Lo 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolidé dsszetétele
Minimum/(Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven bellli lejaratd magyar | ., o o
. . ) o . . < | 0% 7% 20%
allampapirok és a referencia indexUk alapjan ebbe fektetd
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befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1

hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd

[0) (o) 0,

befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 45% 65% 85%
d1

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével — A&ltal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el

tulajdonviszonyt megtestesité kulféldi értékpapirok, és az ebbe | ., o o
fektets befektetési jegyek (részvény) e3 0% | 14% | 20%
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 4%, SX5E Index 2%, BUX index 5%. A hitelviszonyt
megtestesitod értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.3. A kozéputas portfolio 6sszetétele

Minimum| Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexiUk alapjan ebbe fektetd 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kbtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

d1

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar

allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd o o o
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | 407 | 977 | 80%
d1

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7

Magyaro.-on bejegyzett jelzaloghitel-intézet &ltal kibocsatott 0% 1% 10%
jelzaloglevél g1

tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe o o
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e 0% 10% 20%
tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe 0% 0% 30%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:

7%, MXEF Index 6%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX Index 8%. A hitelviszonyt

megtestesitd eértékpapirok 6sszességeének duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A novekedési portfolid 6sszetétele

Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd 0% 79 20%
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | =~ ° ° °
d1
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratdt magyar
aIIampaplrgk es a__referenma m@exu.k .alapjan.et.)b.e' fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan | ., o o
v s 0% 1% 10%
forgalomba hozott kétvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tuIaJdc'),nwszonyt’ mggtestesﬁo magyar ertékpapirok, és az ebbe 0% 13% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e1
tuIaJdcl),nwszonyt’ m.egtestes@ kl.!|f0|dl ertékpapirok, és az ebbe 15%  132% 459
fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 10%
Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 6%, SPX Index 11%, SX5E Index 6%, BUX index 11%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
3.5. A kockazatvallalé portfolié 6sszetétele
Minimum| Cél Max
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
R 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
hitelviszonyt megtestesité 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd | ,, o o
R 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
d1
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan | ., o o
P 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesit6 magyar értékpapirok, és az ebbe o 89 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% ° °
tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe 40%  82% 100%

fektet6 befektetési jegyek (részvény) e3
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Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Osszessegének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolid
Minimum/(Cél Max

hitelviszonyt megtestesité 1 éven belili lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesitdé 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | = *° ° °

Jegy y alap, penzp p p
d1
lekotott betét, és folydoszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok dsszességének duratione min 0 max 1 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktdl a pénztar
vagyonkezeldje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelel6 portfoliot.

C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periddus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozd pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott id6szaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam az Onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben
(Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felelés
vezetbje elbterjesztést nyujt be az Igazgatdétanacsnak a szikséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, illetve fuggé portdliok esetében meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfoliok esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfoliok esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedési portfoliok esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfoliok esetén meghaladja a 400 bazispontot.

Amennyiben a jelentés eltérés oka a stratégiai portfolio dsszetételtdl vald a pénztar
befektetésekért felelés vezet6je haladéktalanul értesiti az Igazgatotanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet el6allitdsa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

77




E. Portfolio 6sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfolidszerkezet. A vagyonkezeld eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkoz6 szabalyzatok egyéb elirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbél szarmazoé kockazat — a
referenciaindex szamitasi maoddjan keresztil — a vagyonkezel§ értékelésében
jelentkezik.

A portfolié 0sszetétel a befektetési politika kovetkez6 mddositasig, de legkdzelebb a
2011-ben jogszabalyilag kotelezé felulvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozé szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezb6 eértékpapirok
vonatkozasdban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kolcsonzési lgyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsdnzési lUgyletek Osszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kdlcsonadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsonzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.

2 Az értékpapir kolcsonzési ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsoldéddéan megfelelé ovadékot kell kikdtni oly médon, hogy az
ovadekként nyujtott értékpapir piaci ertéekén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir
piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsdnzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az 6vadékkeént felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.

d) Az értékpapir kolcsdnzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsdnbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzugyi jellegl
tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kblcsdnzés futamideje alatt
visszakérheti.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkoz6 korlatozasok
A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd mértékl részét.
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Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2010. éves befektetésének
értékelése

Globalis trendek I.
Korrekcid, differencialédas, eltéré adossagpalyak — eltéré novekedés

2010-ben folytatdédott a gazdasagi valsag altal megtépazott piacok korrekcioja,
de a folyamat mar nem volt olyan Utem(, mint 2009-ben — ha pontosabban
akarunk fogalmazni, tavol sem volt olyan természetes, mint a valsagot kovetd
elsé évben. Osszességében a fejlett gazdasagokra elmondhato, hogy mind a
lakossagi, mind a vallalati hiteldllomany csokkent (azaz folytatodott a
.deleveraging”) ami a valsagot megel6z6 években tapasztaltnal alacsonyabb
ndvekedési Utemet eredményezett, ezzel parhuzamosan jelentés Utemben
emelkedett az allamok adossaganak mértéke, tehat az eladdsodottsagi
probléma nem oldddott meg, csak mas szintre kerdlt.

Az addssagatrendez6dés legnagyobb mozgatéja 2010-ben is a FED volt. Az
USA jegybankja a hitelhozzaférés konnyitése utan ujabb mennyiségi lazitasi
programmal (quantitative easing) pénzt pumpalni a gazdasagba, gyakorlatilag
ezzel sikerult csak elkerulni a 2010-es negativ piaci teljesitményt. A veszélyes
méreteket 0Olt6 eladdsodottsag gyorsitotta a vildggazdasagi sulypontok
atrendezédését: Kina és Oroszorszag a vilag legnagyobb hitelezbivé Iépett
eld, mig az Egyesiilt Allamok a korabbinal nagyobb mértékben tamaszkodik a
nemzetkozi tOkepiacokra.

A FED politikajanak kovetkeztében tovabbra is a likviditasb6ség ,kegyelmi
allapotat” élvezhették a piacok, ennek kedvezd kdrnyezetében folytatodott a
talpra allas. A tékearamlas tovabbra is a fejl6dd, feltérekvé piacok felé
mutatott.

Ki kell emelnink azonban, hogy a folyamat a lakossagi / vallalati szintrél mar
szupranacionalisra emelkedett: az addssagrendezésekben egyre aktivabb
szerep jutott az IMF-nek.

Globalis trendek II.
Korrekcio, differencialédas, eltéré adéssagpalyak — eltéré novekedés

Eurépaban 2010 egyik legfontosabb eseménye az EMU peremallamainak
adossagvalsaga volt: a gordg és ir mentbakcio utan a Monetaris Unio
kénytelen volt szembenézni a jelenlegi struktura fenntarthatatlansagaval. Az
eltér6 fejlettségi szakaszban Iév6 és eltér6 makrogazdasagi palyat bejaro
tagallamok nem 0Osszehangolt kdltségvetési politikaja felhivta a figyelmet az
Unio instabilitasara, a gazdasagi egyuttmikodeés elmélyitésének fontossagara.
Az EMU esetében a piac kényszerit6 hatasara a koltségvetési konszolidaciéra
esett nagyobb hangsuly: a felfokozott varakozasok ellenére sem dontott az
ECB hasonlé QE program beinditasardl. A konzervativabb gyakorlat miatt a
piaci teljesitmény az EU orszagaiban (Németorszagot kivéve) jéval
visszafogottabb volt.

Az EM orszagok a globalis hangsulyeltolodas haszonélvezdi voltak.
Versenyképességuk, tékevonzé képességlik a vilagatlagot meghalado
novekedést eredményezett 2010 elsd felében. Az élénkulé inflacios nyomas
és az ennek kovetkeztében er6s6ddé kamatemelési varakozasok miatt ezek az
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arazasi kuldonbségek néhany orszag esetében 2010 masodik felében
csokkentek.

Varakozasainknak megfelel6en bekovetkezett a korabbi gazdasagi polusok
(USA - Japan — EU) visszaszorulasa 2010-ben. A BRIC orszagok tovabb
er0sodtek, s latvanyos novekedéssel - igaz viszonylag alacsony bazissal -
felsorakozott melléjuk tobb tovabbi orszag csoport is (Argentina, Chile,
Egyiptom, Toérokorszag, Indonézia, Szingapur, Fuldp-szigetek, Thaifdld,
Vietnam, Dél-Korea).

Globalis trendek III.
2011. elérejelzés

A globalis névekedésben 2011-ben is a feltdrekvd piacoknak jut huzészerep, a
fejlett gazdasagokban a deleveraging tovabbra is visszafogja a bévulés
utemét. Ennek kdszdnhetben a fejl6d6 orszagokban szamithatunk fokozottabb
inflaciés nyomasra, mig a fejlett orszagok esetében alacsonyabb marad a
pénzromlas Uteme. (A hitelallomany bévilés lteme a fejlett gazdasagokban
elmarad a gazdasagi ndvekedés utemétdl, mig a felllteljesité régiokban
varhatéan meghaladja azt — lasd Kina és korlatozasok).

Az USA és Eurdpa eltér6 addssagrendezési politikaja, illetve ennek
kovetkezménye lesz 2011 egyik figyelemreméltd fejleménye. A QE2 miatt
tovabbra is jelentds kozponti kiadasokkal operalé Egyesilt Allamok
adossagallomanya a vilaggazdasagi valsag el6tti 70%-rol 2011-re varhatdéan
95-100%-ra emelkedik (GDP sz&zalékaban). Ek6zben az addékedvezmények
rendszere fennmaradt. Ezzel parhuzamosan az EU a tagorszagok
koltségvetési politikajanak szorosabbra flizésével probalja fenntarthato
iranyba forditani az addssagpalyakat (EU szinten 2011-re a GDP aranyos
atlagos hiany varhatéan megkdzeliti a 90%-ot).

Az USA és UK QE miatt megjelené pétidlagos likviditas felértékel6dési
nyomas ala helyezi a fejl6d6 gazdasagok fizetbeszkozeit illetve eszkozar-
buborékokat general, emiatt itt ,quantitative tightening”-re és emelkedd
inflaciéra szamitunk.

2011 kiemelt témaja varakozasaink szerint az arupiaci és ezen belll kiemelten
az élelmiszerar buborék és a munkanélklliség ellentétes hatasainak
ereddjeként adodé inflacids varakozasok alakulasa.
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Globalis trendek IV.
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Hazai makrofolyamatok I.
Erés ipari termelés, stagnalé fogyasztas, javulé kiilsé egyensuly

A német folyamatokkal 6sszhangban kimagasléan jol alakult ipari termelésiink
2010-ben. A jellemzéen exportra termelé agazat érdemben javitotta kulker
mérleglnket (ehhez természetesen hozzajarult a rendkivil alacsony szinten
stagnalé belsé fogyasztas alacsony importigénye). Kulkereskedelmi
aktivumunk 2010 novemberére elérte a 651 milli6 EUR-t, amire az elmult tiz
évben nem volt példa.

A hazai GDP 2010-ben mar bdévllést mutatott, igaz ennek mértéke az
alacsony bazis ellenére is 2% alatt maradt az év els6é harom negyedévében.

A kozponti koltségvetés egyenlege éven belll aggasztéan alakult, novemberre
atlépte a 2010-es elbiranyzat 150%-at, de a kilénaddknak kdszonhetben
decemberben 400 milliard forint pozitivumot mutatott a nettd egyenleg igy
sikerUlt teljesiteni a pénzforgalmi szemléletli nominalis hianycélt.

A koltségvetésben jelentds valtozasokat figyelhettink meg: a TANYA
leszdllitasa a szamlak feltdltésének tervhez képesti elmaradasat
eredményezte — nem meglepd mddon, Uj elemként megjelentek a szektoralis
kilonadok, melyek tartéssagardl jelenleg nem rendelkezink pontos
informacioval.

A kormany egyenlegjavitd intézkedésként leallitotta a MNYP-ba torténd
kifizetéseket, illetve megnyitotta a visszalépés lehetbéségét az allami
nyugdijrendszerbe. A visszalépések miatt beérkezé vagyontdmeget a
koltségvetési terv szerint az allam nem csak allamaddssag csokkentésre,
hanem foly6 finanszirozasra is felhasznalja majd.

Hazai makrofolyamatok II.
Lemindsitések, romlo inflaciés varakozasok, rendszerszintii stabilitasi
problémak

2010 soran el6szor az S&P stabilrdl negativra mddositotta hitelminésitésink
kilatasat (julius), majd decemberben a Fitch és a Moody’s is a befektetési
kategoria legalacsonyabb szintjére mindsitette vissza kilsé addéssagunkat. A
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dontések indoklasa févonalakban egyezett: az adéssagpalya fenntarthatésaga
kérddjelez6dott meg a mindsitdk szerint.

Az MNB a koltségvetés bizonytalansagat, a kulsé romlé hangulatot, a hazai
kereslet élénkulését és kuls6 arsokkokat figyelembe véve — az inflacids
varakozasok karos megugrasat elkerulendé 2010 negyedik negyedévében
kamatemelésbe kezdett. Kommunikaciojaban egyértelmien jelezte, hogy nem
egyszeri kiigazitasrél van sz6, hanem Uj monetaris ciklus kezdetérdl.

Kiemelt kérdéssé valt 2010-ben a bankrendszer stabilitdsa. Az MNB stressz-
tesztjében szerepl6 CHF/HUF arfolyamot decemberre sikerult elérnink, az
ezen fellli gyengllés mar kritikus szint ala viheti a teljes hazai bankrendszer
tbkemegfelelési mutatojat. A folyamatot sulyosbitja a pénzintézetekre Kirott
kildbnadd is, igy 2011-ben el6fordulhat, hogy egyes pénzintézetek
tbkeemelésre szorulnak.

Hazai makrofolyamatok lII.
2011. varakozasok

2011 legnagyobb kihivasa hazai szempontbdl a hitelesség visszaallitasa mind
kdal-, mind belfoldon. Ha Magyarorszag kikerul a befektetési kategoériabodl
barmelyik hitelminésiténél, annak szinte belathatatlan kévetkezményei lesznek
(finanszirozasi problémak, eszkbzarak 6sszeomlasa, jelentés forintgyengulés,
bankrendszer-stabilitdsi problémak, esetleges kényszerli IMF hitel), igy
mindenképpen atfogo, fenntarthatdo és hiteles koltségvetési reformot kell
prezentalni a kormanynak a februari hatariddig.

Novekedési szempontbdl kulcskérdés Magyarorszag tékevonzo
képességének megerfsitése, amelyhez a nominadlis szint mellett
elengedhetetlen az egyszerUsitett ado és jarulékrendszer és a kiszamithato
jogi kornyezet. Amennyiben ezt sikerul megteremteni a beruhazasok és a
beindulé termelés ugrasszerlien novelheti a hazai exportot ellensulyozva a
SZJA csokkentés miatt vart fogyasztasnOvekedés és a beruhazasok
importigényét.

Hitelességlinket és a piaci stabilitdst érzékenyen érinti majd az MNB
Monetaris Tanacsanak tagjait érinté valtozas: marciusban a 7 fés testulet 4
tagjanak mandatuma lejar, az ujakat parlamenti bizottsagi javaslatra egyszeri
tobbséggel valasztjiagk meg. A modszer hordoz magaban némi hitelességi
kockazatot fbleg ha figyelembe vesszik a kormanyzat alacsony
kamatkdrnyezetre és megvaltoztatott inflacidos célkitiizésre vonatkozé -
tavolrdl sem burkolt — kivanalmait.
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Hazai makrofolyamatok IV.
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Allampapirpiac I.
Stabilizalodo finanszirozas, er6sodoé kilfoldi jelenlét, emelkedé hozamszint

2010-ben a magyar allamaddssag finanszirozasat sikertult Ujra teljesen piaci
alapokra helyezni. Az AKK agressziv buyback aukciokkal visszaallitotta a
likviditast a piacon. Rovidebb lejaratok vasarlasaval a piacon marado allomany
duration-jét hosszabbitotta, igy az indexkovetd piaci szereplbket vasarlasra
késztette. A kibocsatasi aktivitas a masodik félévre visszatért a koradbban
megszokott mennyiségekhez.

Az év soran a masodpiaci hozamok meglehetésen széles tartomanyban
mozogtak: az éves lejarat 5% és 6,5% kozott, az 5 éves termin 5,60-8,30%, a
15 éves 6,30 — 8,40% kozott mozgott. Ev/év 8sszehasonlitasban a 10-15 éves
termineknél érdemi elmozdulast nem lattunk, az 1-4 éves szegmensben
viszont 2010-ben atlagosan 30 bazisponttal kerultek feljebb a jegyzések.

A globalis befektet6i bizonytalansagnak és a hazai folyamatoknak
kdszdnhetben hazank 5 éves hitelbiztositasi felara (CDS) a 2010 januari 220 —
230-as szintekrdl decemberre éves csucs kozelébe, 380-400 bp-ra
emelkedett.

A konvergencia jelz6szamaként hasznalhato 5x5 forward spread (5 év mulva
induld 5 éves forint és euro betétkamatok kilénbsége) 220 bp-rél a 300-as
szint folé tagult.

A kulfoldi szerepl6k allampapir allomanya 2600 milliard forint folé emelkedett,
ez a korabbinal jéval nagyobb kulféldi aktivitast jelent (allomany szempontjabdl
legalabbis, szazalékos aranyban stagnalast figyelhettink meg). Ez részben a
kalfoldi  elsédleges forgalmazok (RBS, Nomura, Goldman Sachs)
megjelenésének kdszonhetd, részben bizonyos piaci szerepldk jelentbs repo-
allomanyanak leépullésében. Ez a folyamat a MNYP rendszer szerepének
visszaszorulasaval tovabb emelheti a volatilitast a masodpiacon.
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Allampapirpiac .
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A fejlédo részvénypiacok felilteljesitettek 2010-ben

Nagy eszkdzosztalyok indexeinek tsszehasonlitasa 2000-2010
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e 2010-ben a kockazatvallalasi kedv érdemben nem csodkkent 2009-hez
képest (magas bazis). Ehhez nagyban hozzajarult az USA masodik
mennyiségi jellegd monetaris enyhitése, és a fiskadlis expanzid
meghosszabbitasa a G. W. Bush altal levagott személyi jovedelemadd-kulcs
megtartdsan keresztlil. Amit a részvénypiacok pozitivan értékeltek, azt a
kotvénypiac ,6rszemei” rossznéven vették, igy a részvény eszkozosztaly
fellteljesitette a kdtvény eszkozosztalyt 2010-ben.

e A vildiggazdasag sulypontjainak folytatédé atrendezédését a
részvénypiac 2010-ben is lekovette. Ezuttal a fejl6d6 piacok atlagban 5%-
ponttal teljesitették felll a fejletteket a 2009-es 47%-pontos felllteljesités utan.
Az arupiacok hasonléan erdsek voltak. A zart rendszerben keringé hatalmas
likviditasra ez a két nagy eszkozosztaly maradt a legérzékenyebb tovabbra is,
a realgazdasagba ez a pénzmennyiség rendkivul lassan szivargott be, pl. a
megnodvekedett szamu IPO-kon keresztul. Az arupiacok eréssége az inflacion
keresztul kdzvetve azonban visszahathat a likviditas mennyiségére.

Kik voltak a problémas esetek?

A relevans részvényindexek teljesitménye 2010
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DAX vs. Eurostoxx50 vs. IBEX 2010-ben
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2010-ben két témakor okozott fesziiltséget a piacokon.

1) EU. A piac egyik Uzenete 2010-ben, hogy mikézben a vilaggazdasag
lassan, fokozatosan all helyre, Eurdpaban problémak vannak. Nem
mindenhol, de egyes orszagokban feltétlentl. A ,kétsebességl” Eurdpa
kialakulasat szemlélteti, hogy a DAX index 16% ponttal teljesitette felul a Euro
Stoxx 50 indexet. Lényegében a német részvények emelkedése tartotta meg a
periféria orszagok legnagyobb részvényeinek arfolyam-esését.

2) Inflacié egyes fejlodé allamokban. Kinaban és egyéb tavol-keleti
orszagokban megindult a monetaris szigoritas, amit azonban intenziven
arazott a piac, hiszen a Shanghai Composite 31%-kal teljesitette alul az MSCI
globalis fejl6dd piaci indexét. Kina 4 eszkozzel probalta fékezni inflacigjat,
célja 2011-re a 4% elérése: 1) hitelezés visszafogasa 2) kotelezd tartalékrata
emelése 3) alapkamat emelése 4) arsapkak bevezetése.

DAX és CETOP20 a feliilteljesitok kozott

DAX és IFO varakozasok alindex
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CETOP20 tagok teljesitménye 2010-ben
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75%

e DAX. A német gazdasag és ezaltal a DAX relativ erejét véleményunk szerint 3

tényezd6 indokolja.

1) A munkaerépiac megovasa miatt nem omlott 6ssze a belsé piac. A

keynesi alapproblémat (lefelé ragaddés bérek miatt nem all vissza az

egyensuly keresleti sokk esetén, és strukturalis munkanélkiliség

keletkezik) a részmunkaidd tamogatasaval oldottak meg.

2) Dinamikusan novekvd fejl6d6é piaci megrendelések (pl. német autdk
Kinaban) miatt kiugré export.

3) Rekordokat dontdgetd IFO hangulat index, és varakozasok alindex.

e A diborgé német gazdasag ezuttal is jotékony hatassal volt KKE régiora.

A CETOP20 index elérte volna DAX hozamat, ha nem huzzak le a magyar

,blue chipek”, a MOL-t kivéve. Az els6 hat legmagasabb hozamu részvénybdl

Ot a nyersanyagpiachoz volt kotheto.
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A BUX (is) lecsatlakozott a globalis gézmozdonyrol

BUX tagok teljesitménye 2010-ben
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A magyar részvénypiac a tokepiacok egyik fekete baranya volt
decemberben. Ev végére a Fitch leminésitésével valamennyi hitelmingsiténél
besorolasunk a befektetésre ajanlott legalsé kategéridba esett. Nem ok nélkdl,
hiszen a kbdzgazdasagilag relevans strukturalis koltségvetési egyenlegunk
érdemben nem javult. Az egyszeri intézkedések (nyugdijpénztari valtozasok,
kulénadok) ellenére sem. Ugyanakkor ugy gondoljuk, a rossz hirek tobbsége
bearazddott a magyar részvénypiacba, ami 16%-ponttal teljesitette alul a GEM
régiot. Ennek eredményeképp év végére csak az orosz részvénypiac
rendelkezett alacsonyabb 1 éves eléretekintdé P/E rataval, ami jorészt az ottani
vallalatiranyitasi kockazatokkal magyarazhaté.

Az erés vallalati fundamentumok azonban tovabbra is tisztességes
hozamot jelentettek. Az RFV esetében a roman bejelentések, a MOL-nal az
iraki mez6k és az INA szinergiak generalhatnak jelentés hozzaadott értéket. A
Pannergy els6 relevans furasa sikeres lett, ami tovabbi finanszirozasi
csatornakat nyit meg.



Mi vezérelte az OTP arfolyamat?

OTP vs.CHFHUF
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Bloomberg, Allianz Alapkezeld

A pénzugyi szektor teljesitménye 2010-ben
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Bloomberg, Allianz Alapke zeld

Az OTP 8,5% ponttal teljesitette alul a BUX indexet. A régiés szektortarsait
még ennél is joval nagyobb mértékben. Az orszagspecifikus tényez6kdn és a
drasztikus banki kUlénaddén tul a svajci frank erd6sddése szamitott még
relevans kockazati faktornak.

CHF/HUF. Véleményunk szerint a forint jelentés gyengulése a CHF-hez
képest még nem teljesen arazodott be az arfolyamba. Igazan a negyedik és
az elsd negyedéves gyorsjelentésekben fog megmutatkozni, hogy
ténylegesen mekkora problémat jelent az OTP-nek az arfolyam kétszeri
drasztikus valtozasa a 90 napon tul nem teljesit hitelek szempontjabal.
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Ertékeltség

P/E ratak alakulasa
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Datastream

Fejl6d6 piacok P/E diszkontja
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Datastream

Az elmult években a feltorekvé piacok diszkontja marginalizalddni latszik.
Egyetlen fOldrajzi szegmens, az EMEA régido forog csupan szamottevd
diszkonttal a globalis részvénypiacokhoz képest.
magaban foglalé relacidé 10x alatti P/E rataja és az ezzel egyutt jaré 20% feletti
diszkont érdemi csokkenése azonban nem varhato.
A nominadlis P/E ratak idei masodik félévi emelkedése a likviditas bdség
oldalvizén még folytatédhat, melyet az USA lakossagi fogyasztas pislakolo
elénkulése is tamogat majd. DE nem szamitunk 14-15x-0s hanyadosokra,
ugyanis az eurdpai addssagvalsag, a kinai inflacio és az esetleges USA
kamatemelés az év masodik felében mind a mérsékelt kockazatvallalas

iranyaba hato tényezok.

A Magyarorszagot is

93



Ertékeltség Il.

Fejlbdd piaci eredmeénynévekedeés a fejlett piacokhoz képest
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EMEA eredményndvekedés a GEM-hez képest
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Forras: Datastream

A fejl6dd piaci diszkontok csokkenését magyarazza a fenti, bal oldali abra. A
GEM orszagok 2002 6ta 60%-kal nagyobb eredményndvekedést értek el, mint
a fejlett vilagban mikoédé versenytarsaik.

2010-ben a kulonbség nem nétt tovabb, de hosszu, évtizedes tavlatban a
trend varhatdan folytatodik majd.

Az EMEA orszagok vesszéfutasat indokolja részben a jobb felsé abra, mely
szerint a 2008-ig kigazdalkodott tdbblet telies mértékben eliminalddott az
utobbi két évben. Ennek oka legnagyobb részt régidnk oriasi nyersanyagipari
kitettsége.
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MSCI World, GEM, EMEA szektor 12M forward P/E-k
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Energy

Materials

Industrials Cons Discr

Cons

Staples

Health Care Financials

Telecom

Utilities

e Az EMEA alulértékeltségének legnyomoésabb oka egyérteimien az indexben
nagy sullyal szerepld orosz olajcégek alacsony arazasa. (transzparencia
hianya)

e A tobbi szektorban ekkora mértékl eltérés nem tapasztalhato, sét egyes
esetekben prémiummal forognak a GEM részvények. Figyelembe véve a két
régio eltér6 GDP novekedési Utemét ebben semmi kivetni valot nem talalunk.
A nagysagrendileg megegyez6 arazast megfelelének tartjuk.

Sector P/E ratios

World GEM EMEA  LATAM ASIA Russia _ Turkey S.Africa EM Eur Poland  Hungary Czech R.
Total 12,5 1,7 9,4 12,7 12,3 6,6 10,4 11,8 78 11,9 9,3 10,0
Energy 1,7 8,8 6,0 11,0 11,6 (rg_g) 10,3 9,8 5,6 12,3 8,5 n.a.
Materials 12,6 12,0 11,9 12,8 11,3 ; 10,5 13,1 94 7,3 n.a. 0,0
Industrials 13,8 12,9 10,3 20,7 12,3 n.a. 9,0 10,2 9,3 12,7 n.a. n.a.
Cons Discr 14,4 12,6 14,6 13,6 12,0 n.a. 9,6 14,6 13,2 171 n.a. n.a.
Cons Staples 14,4 18,1 17,2 19,9 16,9 26,5 22,1 16,1 19,9 n.a. n.a. 0,0
Health Care 11,3 12,8 10,6 21,3 22,7 n.a. n.a. 14,1 14,0 0,0 14,0 0,0
Financials 10,8 11,5 10,2 1,7 11,9 8,6 9,7 10,3 10,1 13,5 8,3 12,0
IT 13,5 12,7 13,8 n.a. 12,7 n.a. n.a. 0,0 10,7 10,7 n.a. n.a.
Telecom 12,0 11,3 10,7 10,9 12,0 9,6 10,7 10,6 10,9 17,0 9,7 12,0
Utilities 12,5 11,8 10,8 10,6 13,8 12,0 0,0 n.a. 10,8 n.a. n.a. 8,6

Source: Datastream
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Elemzoi varakozasok

S&P 500 EPS elérejelzések alakulasa
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MSCI GEM EPS elb6rejelzések alakulasa
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Ami az elemz6i EPS elbrejelzéseket illeti, 2010-ben pozitiv meglepetés érte a
piacokat. A 2009-ben prognosztizalt 2010-es szamokat folyamatosan felfelé
kellett revidealni, melyeket parhuzamosan kovettek a 2011-es és 2012-es
szamok.

Erdekes, hogy jelen pillatanban ,bottom-up” megegyezé eredménybéviilésre
szamit a piac az amerikai és a feltorekv6 piacokon, mely véleményunk szerint
elbizonytalanodasra utal. A cégelemz6k nem latjak tisztan (nem is kénnyi) az
elkdvetkezendd eseményeket, ami egy sablonszerl 10-15%-0s varakozasban
testesll meg, lényegi differencialas nélkil. Mi nem osztjuk ezt a nézetet.
Meggy6zddésunk, hogy a feltérekvé piacok vallalatai k6zép és hosszu tavon is
nagyobb eredménynovekedési potenciallal rendelkeznek.



Osszes Portfolio teljesitménye 2009.12.31-t61 2010.12.31-ig

Vagyonkezelt Portfolié | Benchmark | Alul vagy Kezd6 Zaro
alapok hozam hozam felll- datum datum
teljesités
Magan Klasszikus | 5,65 % 5,53 % 0,12 % 2009. 12. 31. | 2010. 12. 31.
Magan 8,65 % 8,17 % 0,48 % 2009. 12. 31. | 2010. 12. 31.
Kiegyensulyozott
Magan 11,62 % 10,55 % 1,07 % 2009. 12. 31. | 2010. 12. 31.
Novekedési
Magan Fliggd 510 % 5,53 % -0,43 % | 2009.12.31. | 2010. 12. 31.
Magan Likviditasi | 4,24 % 5,53 % -1,29 % | 2009. 12. 31. | 2010. 12. 31.
és Mikddési
Onkéntes 5,68 % 5,53 % 0,15 % 2009. 12. 31. | 2010. 12. 31.
Klasszikus
Onkéntes 8,82 % 8,17 % 0,65 % 2009.12. 31. | 2010. 12. 31.
Kiegyensulyozott
Onkéntes 11,23 % 10,50 % 0,73 % 2009. 12. 31. | 2010. 12. 31.
Novekedési
Onkéntes 19,79 % 17,98 % 1,80 % 2009. 12. 31. | 2010. 12. 31.
Kockazatvallalé
Onkéntes Fiiggd 7,68 % 5,53 % 2,15 % 2009.12. 31. | 2010. 12. 31.
Onkéntes Fedezeti | 5,42 % 5,53 % -0,11 % | 2009. 12. 31. | 2010. 12. 31.
szolgaltatasi
Onkéntes 4,64 % 5,53 % -0,89 % | 2009.12. 31. | 2010. 12. 31.
Likviditasi és
Mikddési
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Onkéntes nyugdijpénztar

Az eszkOzok 92,59 %-at reprezentald befektetések allomanya 6.058.764 eFt-tal, 6,21
%-kal, a befektetések értékelési kulonbozete pedig 1.141.556 eFt-tal, 37,96 %-kal
nétt az el6z6 évhez képest.

Az oOnkéntes nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az
elszamolt értékelési klldonbdzetet a 4/1. sz. figgelék tartalmazza.

A magyar részvények kdnyv szerinti értéke 6.579.624 eFt, a befektetési jegyek kdnyv
szerinti értéke 23.247 eFt, a kulfoldi pénzértékre szold befektetések konyv szerinti
értéke 13.813.838 eFt, a kereskedelmi kotvények konyv szerinti értéke 3.484.388
eFt, a jelzaloglevelek konyv szerinti értéke 5.989.667 eFt, a diszkont kincstarjegyek
konyv szerinti értéke 8.493.557 eFt, az Aallamkotvények konyv szerinti értéke
65.275.998 eFt 2010. december 31-én.

Az oOnkéntes nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzugyi
bevételeket és raforditasokat tartalékonként az 5/1. sz. flggelék tartalmazza. Az
egyeni és szolgaltatasi szamlakon jovairt nettd hozam 7.925.900 eFt, a likviditasi
célu nettd hozam 37.543 eFt, a mikodési célu nettd hozam 36.968 eFt volt év végeén
(6/1. sz. fuggelék). Az éves hozamrata meghatarozasat oOnkéntes pénztar
vonatkozasaban a 7/1. sz. fuggelék tartalmazza.

Az dnkéntes pénztari agazat befektetései kozul a részvények aranya piaci értéken
5,88 %, a befektetési jegyek aranya 0,02 %, a kilféldi pénzértékre sz6l6
befektetések aranya 15,09 % és a kotvények, kincstarjegyek aranya 79,01 % volt.

A onkéntes nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.3. sz. fuggelék,
devizanemenkénti megoszlasat a 4.5. sz. fuggelék tartalmazza, mig az elszamolé
egyseégek alakulasat a 4.7.1. sz. fuggelék tartalmazza.

Magannyugdijpénztar

A magannyugdijpénztari eszkozok 91,36 %-at kitevd befektetések zard allomanya
381.184.130 eFt volt, mely 37,73 %-kal nétt, azonban a befektetések értékelési
kilonbozete azonban 222.461 eFt-tal, azaz 0,91 %-kal csokkent az el6z6 évhez
képest.

A magannyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kulonbozetet, a konyv szerinti- és a piaci értéket a 4/2. sz. fuggelék
tartalmazza.

A magannyugdijpénztari részvények konyv szerinti értéke 45.048.356 eFt, a
befektetési jegyek konyv szerinti értéke 2.001.132 eFt, a kulfoldi pénzértékre szblo
befektetések konyv szerinti értéke 91.268.394 eFt, a kereskedelmi kdtvények kdényv
szerinti értéke 17.487.490 eFt, jelzaloglevelek konyv szerinti értéke 15.666.677 eFt, a
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diszkont kincstarjegyek konyv szerinti értéke 30.570.840 eFt, az allamkotvények
konyv szerinti értéke 179.141.240 eFt volt 2010. december 31-én.

A magannyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzugyi
bevételeket és raforditasokat tartalékonként az 5/2. sz. flggelék tartalmazza. Ez
alapjan az egyéni szamlakon jévairt nett6 hozam 31.148.486 eFt, a likviditasi célu
nettd6 hozam 3.548 eFt, fuggd netté hozam 584.329 eFt, a mikddési célu nettd
hozam 5.644 eFt volt év végén (6/2. sz. fuggelék). Az éves hozamrata
meghatarozasat a 7/2. sz. flggelék tartalmazza.

A magan pénztari befektetések kozul a részvények aranya piaci értéken 10,91 %, a
befektetési jegyek aranya 0,51 %, a kulfoldi pénzértékre sz6lo befektetések aranya
27,36 %, a kotvények és kincstarjegyek aranya 61,22 % volt.

A magannyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.4. sz. flggelék,
devizanemenkeénti megoszlasat a 4.6. sz. fuggelék, mig az elszamolé egységek
alakulasat a 4.7.2. sz. fuggelék tartalmazza.

1.4. Kovetelések

A kovetelések allomanyanak alakulasat az dnkéntes nyugdijpénztar esetében a 8/1.
sz., a magannyugdijpénztar esetében a 8/2. sz. fliggelék tartalmazza.

A kovetelések allomanya 540.602 eFt-tal, 25,14 %-kal nétt az dnkéntes pénztari ag
esetében az el6z6 évhez képest, melynek zard értéke 2.691.003 eFt volt.

A tagdijkovetelések allomanya dnkéntes nyugdijpénztar esetében 184.961 e Ft-tal,
9,11 %-kal nétt az el6z6 évhez képest, igy a zaré értéke 2.215.390 eFt.

A pénztar tagdijkdvetelésként irta el6 és mutatta ki a pénztarba fizetendd
0sszegszerlen is ismert tagdijakat, mindaddig, mig azt pénzugyileg nem rendezik.
Abban az esetben, ha 2010. december 31-ig az el6irt tagdij befolyt, normal médon
képezte meg az alapokra a céltartalékot, ha december 31-ig nem folyt be meg nem
fizetett tagdijak tartalékat képzett ra.

Az Onkéntes nyugdijpénztar altal folydsitott tagi kdlcsdon allomanya 28.201 eFt-tal,
30,98 %-kal nétt, igy a zaro értéke 119.221 eFt. Az értékpapir eladashoz kapcsolodd
kovetelés 2010. december 31-én 329.124 e Ft

A magannyugdijpénztari kovetelések allomanya 20.982.500 eFt-tal, 85,07 %-kal
csOkkent, igy zaré allomanya 3.681.726 eFt volt.

A magannyugdijpénztar az Apeh-t6l beérkezett bevallasok alapjan irja el6 a
tagdijakat tagdijkovetelésként, és ott mutatja ki mindaddig, amig azt pénzigyileg
nem rendezik. A magannyugdijpénztar azokat a 2010. évre vonatkozé bevallasokat
dolgozta fel, melyek 2010. februar 28-ig beérkeztek a pénztarhoz az Apeh-tal.
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A magannyugdijpénztari tagdijkdvetelések allomanya 3.469.306 e Ft-tal, azaz 62,65
%-kal csOkkent, igy a zaro érték 2.068.070 eFt volt.

Az egyéb kovetelések kozul kiemelked6 tétel az értékpapir eladashoz kapcsol6do
kovetelés 2010. december 31-én 880.699 e Ft, a miikddési célu adomany kovetelés,
mely 400.000 e Ft, illetve a fuggd portfolichoz kapcsolédd vagyonkivonas miatti
144.242 e Ft kdvetelés.

1.5. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzOk allomanya az onkéntes nyugdijpénztar esetében 281.009 eFt-tal,
23,86 %-kal nétt, igy a zard egyenleg 1.458.923 eFt volt. Az dnkéntes pénzeszk6zok
allomanyanak megoszlasa: 1.326.799 eFt bankszamlan, 240 eFt a hazipénztarban,
133.702 e Ft devizaszamlan; a pénzeszkozok értékelési kulonbodzete -1.818 eFt volt
2010. december 31-én.

Jelentés novekedés figyelhetd6 meg az el6z6 évhez képest a bankszamla
zaroegyenlegében, mely 1.168.165 eFt-rél 1.326.799 e Ft-ra nétt, valamint a
devizaszamla egyenlegében, mely 1 eFt-rol 133.702 eFt-ra nétt, azonban a
pénzeszkdzok értékelési kilonbozete 1.142 eFt-rél -1.818 eFt-ra csokkent.

A magannyugdijpénztari pénzeszk6zok allomanya 6.922.687 eFt-tal, 627,89 %-kal
nétt, igy a zard allomany 8.025.220 eFt volt. Ebbdl 7.686.906 e Ft elszamolasi
szamlan, 187 eFt a hazipénztarban, 343.620 e Ft a devizaszamlan, pénzeszk6zok
értékelési kulonbozetén -5.493 e Ft volt.

Jelentés novekedés figyelhetdé meg az el6zd évhez képest a bankszamla
zaréegyenlegében, mely 1.052.596 eFt-rol 7.686.906 e Ft-ra valtozott, valamint a
devizaszamla egyenlegében, mely 49.815 eFt-rél 343.620 eFt-ra nétt, azonban a
pénzeszkdzOk értékelési kilonbozete -371 eFt-rél -5.493 eFt-ra csdkkent.

A befektetési politikaban foglaltaknak azonban igy is megfelel a pénztar.

1.6. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az aktiv iddbeli elhatarolasok allomanya onkéntes nyugdijpénztar esetében 107 eFt-
tal, 48,42 %-kal csokkent, melynek zaré allomanya 114 eFt volt. Az Onkéntes
nyugdijpénztari aktiv idébeli elhatarolasok alakulasat a 9/1. sz. fliggelék tartalmazza,
mely alapjan latszik, hogy a teljes 6sszeg a miukodési koltségek elhatarolasa volt.

A magannyugdijpénztari aktiv idébeli elhatarolasok allomanya 86.503 eFt-tal, 73,20
%-kal csokkent, melynek zar6 egyenlege 31.666 eFt volt, melybdl 310 e Ft a
muakodési koltségek elhatarolasa, 31.356 eFt pedig az azonositatlan tagdijcélu
muUkodési bevételek elhatarolasa volt. A magannyugdijpénztari aktiv iddbeli
elhatarolasok alakulasat a 9/2. sz. fuggelék tartalmazza.
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2.) Forrasok

A forrasok Onkéntes nyugdijpénztari {6 csoportonkénti valtozasat, dsszetételének
alakulasat az A/9. és az A/10. sz. tablazatok, a magannyugdijpénztari forrasok f6
csoportonkénti alakulasat illetve megosztasat a B/6. és a B/7. sz. tablazatok
tartalmazzak.

A forrasok mértéke az dnkéntes pénztar esetében 8.020.705 eFt-tal, 7,72 %-kal nétt,
igy a zar¢ allomanya 111.961.375 eFt lett.

A magannyugdijpénztari forrasok mértéke 90.048.818 eFt-tal, 27,52 %-kal nétt, igy
zaré allomanya 417.231.729 eFt lett.

21. Sajat toke

A sajat téke allomanya az dnkéntes pénztar esetében 95.700 eFt-tal, 14,72 %-kal
nétt a mikodés eredményének és a tartaléktbke hatasara, igy a sajat téke zard
allomanya 745.960 eFt, melybdl -20.906 eFt a mikodés targyévi eredménye, a
tartaléktdke pedig 766.866 eFt.

A magannyugdijpénztari sajat téke allomany 227.177 eFt-tal, 65,94 %-kal csOkkent a
tartaléktdke és a mikodés eredményének hatasara, igy a zaré egyenlege 117.328
eFt, ebbdl -587.211 eFt a mikodés targyévi eredménye, a tartaléktbke pedig
704.539 eFt.

2.2. Céltartalékok

A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat az onkéntes nyugdijpénztar
esetében a 10/1. sz., a magan nyugdijpénztar esetén a 10/2. sz. flggelék
tartalmazza.

Az dnkéntes nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasat a pénzugyi
terv tukrében a 10/3. sz., a magan pénztar esetében a 10/4. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya az dnkéntes nyugdijpénztar esetében 7.368.509 e Ft-tal,
7,19 %-kal nétt az el6z6 évhez képest, igy a zar6 allomanya 109.847.803 e Ft.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 7.164.985 e Ft-tal,
7,17 %-kal nétt, igy az egyéni szamlak zaré allomanya 107.039.803 e Ft. A
szolgaltatasi szamlakon 2.569 e Ft-tal, 1,26 %-kal nétt, igy a zar6 allomany 206.335
e Ft.

A likviditasi céltartalék allomanya 23.901 eFt-tal, 6,84 %-kal nétt, igy a zard allomany

373.079 eFt. A likviditasi tartalékon belll az értékelési kilonbozetek céltartalékanak
allomanya 2.487 eFt-tal, 34,18 %-kal csdkkent, igy a zaré allomany 4.790 eFt, az
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egyeb likviditasi célu tartalék 29.504 eFt-tal, 8,72 %-kal nétt, igy a zaré allomany
367.949 eFt.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 184.961 eFt-tal, 9,11 %-kal nétt, igy a zaro
allomany 2.215.390 eFt.

Az oOnkéntes nyugdijpénztar esetében az azonositatlan befizetések befektetési
hozamara képzett céltartalékabdl az atcsoportositas az egyéni szamlakra, likviditasra
és mikodésre a fuggd tételek beazonositasa utan, a rajuk es6é hozamokat
tartalmazzak a jogszabalyi eléirasoknak megfeleléen.

Az Onkéntes Pénztar éves zar6 fedezeti tartalékanak zard értéke 107.246.138,-
eFt, ami 3.408.456,- eFt-tal meghaladja a tervezettet. A 3,3 %-os eltérés alapjan az
eredmeény a tervezettnek megfelel6en alakult. A kismértékl eltérést féként a
tervezettnél magasabb hozam eredményezte. A tényleges pénztari szintl bruttd
hozam (8,8 %, az egyes portfoliok bruttd6 hozamanak vagyonnal sulyozott
atlaghozama) és a tervben szerepld bruttd 6,1 % hozamkulonbség magyarazza az
eltérest.

A sikeres zardegyenleg tervezeés ellenére éven belll is tapasztalhatok jelentds
eltérések a terv-tény adatok kozott, illetve a terv készitésének modszertanat,
részletezettséget felll kell vizsgalni.

Némileg elmarad a tervezettél a 'Szolgaltatasi célu bevételek’ kategoria. Az itt
elszenvedett ,hiany” 619.349,- eFt, mely a 2008. évi valsag miatt megcsappant
ongondoskodasi  hajlandésag eredményének  tulajdonithaté. Ez  immar
tendenciaszerl. Ezen keresztul némileg csokkent a fizetd tagok aranya és csokkent
az atlagtagdij is. A fizet6 tagok jelentés részben (vagyon és f6) a munkaltatoi
tagdijfizetokbél kerul ki.

Az ’Egyéb — beolvadas, atlépés’ Osszegének eltérését (+19.356,- eFt)
elhanyagolhatonak tekinthetd, a tervezettek szerint alakult.

A ,Szolgaltatasok kategoriaban szamviteli mdédszertani valtozas kovetkezett be.
Ennek eredményeként jelen értékelésben a ,Szolgaltatas, kilépés” és ,Egyéb
bevétel, kiadas” kategoériak egynek tekintenddk. A tablazatos formaban megjelend
adatok azonban a korabbi metddust kovetik, igy a két soron jelentds eltérések
tapasztalhatoak, de dsszesenben a varakozasoknak megfeleléen alakult.

A ,Szolgaltatas, kiléepés” és ,Egyéb bevétel, kiadas” miatti vagyonvaltozas
(csOkkenés) a tervben 12.365.580,- eFt-tal szerepel (-12.473.980+108.400), mig a
tényadatok 11.068.990,- eFt szerepel (-4.932.130-6.013.901). A tervtél vald
elmaradas 1.296.590,- eFt, ami 10 %-ot jelent a tervhez képest. A kevesebb kifizetett
szolgaltatas a szolgaltatast igénylok alacsonyabb szama magyarazza.

Az Uj belépbk szama jelentésen elmarad a tervezettél (Terv 14.000/Tény 8.968).
Ez magyarazhaté az ongondoskodas csOkkenésével, illetve az Uzletkotdi haldzat
alulérdekeltségével mas termékekkel szemben. Fenti okok indokoljak a hozzank
belépd és toélunk kilépd tagok szamanak tervtél valé elmaradasat is.

Az Onkéntes Pénztar likviditasi tartalékanak zaré értéke 373.079,- eFt, ami
5.460,- eFt-tal magasabb a tervezettnél.

A ’'Szolgaltatasi célu bevételek ° az alacsonyabb tagdijfizetés miatt némileg
alacsonyabbak a tervezettnél. A 'Pénziigyi miiveletek bevétele ' jelentésen eltér a
tervezettdl. Ennek oka, hogy 2010.01.01-én bevezetésre kerult a valaszthato
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portféliés rendszer. A terv készultekor a Fuggd portfdliot a Fedezeti portfolid
részének tekintettik, annak hozamat, koltségét ott mutattuk ki, ellenben szamviteli
oldalrdl a likvid részét képezik, igy a beszamoldban is ott szerepel. Az eltérést a
tervezetthez képest elért magasabb hozam is indokolja. Fenti okok miatt a ,Pénziigyi
mliveletek raforditasai’ és az ,Egyéb bevétel, kiadas” is jelentds eltérést mutat.

A magannyugdijpénztari céltartalékok allomanya 105.601.021 eFt-tal, 35,31 %-kal
nétt, igy a zard allomany 404.666.437 eFt.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalek az egyéni szamlakon 105.894.333 eFt-tal,
35,72 %-kal nétt, igy a zaré allomany 402.323.709 eFt.

Az egyéni szamlakon jévairt tagdijbevételbdl képzett céltartalék 2008. évtél a
mérlegben harom soron kerul kimutatasra:

1. sor: a mérlegfordulénapig beérkezett bevallasi adatok alapjan eldirt,
mérlegforduldonapig pénzugyileg rendezett, a fedezeti portfolioban nyilvantartott
szolgaltatasi célu bevételekbdl képzett céltartalék, melynek 6sszege 300.332.501 e
Ft,

2. sor: a mérlegkészités idbpontjaig beérkezett bevallasi adatok alapjan el6irt,
pénzlugyileg rendezett, a mérlegfordulénapon fliggé portfolibban nyilvantartott
szolgaltatasi célu bevételekbdl képzett céltartalék, 6sszege 0 e Ft,

3. sor: a mérlegkészités idépontjaig beérkezett bevallasi adatok alapjan eléirt, de a
mérlegforduldnapot kovetbéen esedékes szolgaltatasi célu bevételekbdl képzett
céltartalék, osszege 0 e Ft.

A likviditasi céltartalék az el6z6 évhez képest 174.034 eFt-tal csOkkent, igy a zard
egyenlege 0 eFt lett. A likviditasi tartalékon belul az értékelési kulonbozetek
céltartaléka 5.152 eFt-tal csokkent, igy a zardéegyenleg 0 eFt, és az egyéb
kockazatokra képzett céltartalék pedig 168.882 eFt-tal csokkent, igy a zard allomany
0 eFt.

A fuggé befizetések hozamara képzett céltartalék 6.930 eFt-tal, 3,59 %-kal csdkkent,
igy a zaro allomanya 186.011 e Ft lett. A bevallasi adatokhoz nem rendelhet6
befizetések hozamara képzett céltartalék zaré allomanya 25.892 e Ft, az egyéb
azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalék zard allomanya
136.569 e Ft, a fliggd befektetési portfolié értékelési kilonbozete 23.550 eFt.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 112.103 eFt-tal, 4,94 %-kal nétt igy a zard
egyenleg 2.156.467 eFt.

A magannyugdijpénztar esetében az azonositatlan befizetések befektetési hozamara
képzett céltartalékabdl az atcsoportositas az egyéni szamlakra, a likviditasra és a
mikodésre a fliggd tételek beazonositasa utan, a beazonositott tételekre esé
hozamokat tartalmazzak a jogszabalyi el6irasoknak megfeleléen.

A Magannyugdijpénztar fedezeti tartalékanak 2010-es nyitd egyenlegében
tapasztalt tervhez képesti eltérés (-6.570.624,- eFt) a tervezés id6pontjat kdvetd
(2009 év veégi) vartél elmarado atléptetés indokolja. A zaro értéke 402.323.709,- eFt-
ot tett ki, ami jelentésen, 32.852.275,- eFt-tal (+8,9%) meghaladja az el6zetes
kalkulaciokat. A eltérés mogott egyrészt a tervezett mérsékelt éves hozamnal
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jelentésebb tényleges hozam, masrészt a megel6z6 évben megugré atlépések
(athozott vagyon) folytatédasa all. A kettd hatasaként a tervezetthez képest a
pénzugyi eredmény 13.516.307, eFt tobbletet mutat.

A 2009. évi korrekcié 2010. év folyaman folytatodott. A pénztari szintl bruttoé
hozam (10,6%, az egyes portfoliok bruttd6 hozamanak vagyonnal sulyozott
atlaghozama) ebben az évben is jelentésen meghaladta mind az inflaciét, mind a
tervezés soran alkalmazott értéket.

A ’Szolgaltatasi célu bevételek’ a f6konyvi kimutatas szerint 11.891.217,- eFt-tal (-
26,3 %) elmaradnak a tervezettél. Ennek f6 oka a 2010. év 6szén bejelentett
nyugdijrendszeri valtozasok, melynek értelmében 2010.10.01-t6l a tagokat megillet
8% tagdij nem érkezik meg pénztarunkhoz.

A pénztarak kozotti atlépd pénztartagok szama a maganpénztari tagszervezési
piac dinamizalédasa miatt az el6z6 évhez képest tovabb emelkedett és a
tervezetthez képest mind a kilép8, mind a belép6 tagok szama jelentésen magasabb
lett. A be/atlépd tagok szama jelent6sebben emelkedett, mint a kilép6 tagok szama,
igy 0sszességében jelentds nettd allomanyfejlédésen ment keresztul a pénztar.

A belépd/atiépd tagok szama valamelyest meghaladja a 92.000 f6ét (92.380 f6),
ezzel szemben a kilépd tagok szama 31.120 6, igy Osszességében 60.937 f6 nettd
allomanybdévulés valosult meg. Tovabbra is megfigyelhetd, hogy a pénztarunkhoz
atlépék magasabb atlagvagyonnal rendelkeznek, mint a télunk kilép&k/szolgaltatast
igénylék. Ennek ellenére a tervezettnél alacsonyabb szamu kilépé tagnak
koszonhetbéen a 'Mas pénztarba atvitt fedezet' dsszegszeriiségében 10.429.208,-
eFt-tal elmarad a tervezettél, mig a Pénztarunkba atlép6é tagok hozott vagyona
'Egyéb — beolvadas, atlépés’ a tervezett értéknél 28.387.337,- eFt-tal magasabb volt.
Ez utobbi elsésorban a tervezettnél magasabb atlépék szama miatt alakult ki. Az
atléptetések hatasara a Pénztar vagyona 2010. soran 46.656.996,- eFt-tal
gyarapodott.

A Pénztar egyéb kifizetései a 'Szolgaltatasok’ a kalkulaltnal kedvezétlenebbdl
alakultak 2.024.610,- eFt. A jelenséget az indokolja, hogy szolgaltatasban a
tervezettnél tobben részesultek és a vartnal magasabb hozam miatt magasabb
egyenleggel is rendelkeztek.

Az ’Egyéb bevétel, kiadas’ egyenlege az elbiranyzott -719.511,- eFt hiany helyett
286.363,- eFt tobblettel zart. Az eltérést alapvetéen az atlépések (kilépbk) miatt
megnovekedett atlépési dij levonas, masodsorban az uj portféliés rendszerben a
portfélidvaltas miatti levont koltségek okozzak.

A Magannyugdijpénztar likviditasi tartalékanak zar6 értéke év végére elfogyott.
Ennek indoka a magannyugdijpénztari rendszerben 6sszel bekodvetkezett gyokeres
valtozas. A tervtdl elmaradd szolgaltatasi célu bevételekkel szinkronban a likviditasi
alap bevételei is elmaradnak a tervezettdl. Az elmaradas mértékei megegyeznek (-26
%, illetve -27%; a szolgaltatasi célu bevételek és likviditasi alap bevételének terv-tény
O0sszehasonlitasa). Az év végén elapado tagdijbevételek miatt a Pénztar mikodési
bevételhez nem jutott. Jogszabalyi lehetéségkeént a likviditasi tartalék pénzeszkozei
atvezetésre kerultek a MiUkoddési alapba, ezzel is biztositva a Pénztar zavartalan
mikodését. Mindennek eredményeként a Likviditasi portfolié nulla egyenleggel zart.
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A pénztar a likviditasi tartalékon bellil az Oonkéntes és a magannyugdijpénztar
esetében is a befizetésekbdl csak egyéb likviditasi és kockazati célokra képzett
tartalékot. A magannyugdijpénztari likvid céltartalék 2010. december 31-én 0 Ft volt,
annak hatasara, hogy a fizet6képességunk biztositasa érdekében az egyenleg
atvezetésre kerult a tartalék tékére.

A jogszabalyoknak megfeleléen a magannyugdijpénztarban az azonositatlan
befizetések hozamara elkilonitett hozamok nem a likviditasi tartalékok kozott
kerultek kimutatasra, valamint a fuggd értékelési kulonbozetek céltartaléka sem,
hanem 6nall6 tartalékként.

2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya az 6nkéntes nyugdijpénztar esetében 546.165 eFt-tal,
77,74 %-kal n6tt, igy a zaro allomany 1.248.689 eFt.

A magannyugdijpénztari kotelezettségek allomanya 15.419.537 eFt-tal, 56,41 %-kal
csOkkent, igy a zar6 egyenlege 11.913.109 eFt.

Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek részletezését az Onkéntes nyugdijpénztar
esetében a 11/1. sz., a magannyugdijpénztar esetében a 11/2. sz. flggelék
tartalmazza.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek allomanya az Onkéntes nyugdijpénztar
esetében 692.509 eFt, melybdl kiemelked6 tétel az Szja fizetési kotelezettség, mely
25.559 eFt, a kulonféle egyéb lejaratu kotelezettségek, mely 237.494 e Ft, valamint
az egyeb fuggé tételek, mely 423.839 eFt.

A magannyugdijpénztari egyéb rovid lejaratu kotelezettségek allomanya 5.722.166 e
Ft, melybdl kiemelked6 tétel a vagyonkezel6 szervekkel szembeni fizetési
kotelezettségek, mely 266.062 eFt volt, a Pénztarfeliigyelettel szembeni fizetési
kotelezettség, mely 25.552 e Ft volt, valamint 5.387.796 e Ft, mely értékpapir
vételhez kapcsolddo fizetési kotelezettség.

A magannyugdijpénztari munkaltatohoz rendelhetd fuggd befizetések korositott
listajat a B/8.1. sz., illetve a B/8.2. sz. tablazat, a munkaltatéhoz rendelhet6 fliggd
tételek novekedését illetve csdkkenését a B/9.1. sz. valamint a B/9.2. sz. tablazat
tartalmazza.

2007. januar 01-jétél valtozott a foglalkoztatok bevallasi és befizetési rendszere. A
foglalkoztatok a bevallasaikat elektronikusan teljesitik az Apeh részére, a
befizetéseiket pedig a MAK-nal vezetett pénztari szamlakra fizetik be. Az Apeh
hivatalbdl inditia az ellenbrzési és végrehajtasi eljarasokat a foglalkoztatdkkal
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szemben abban az esetben, ha a foglalkoztaté apeh-es folydoszamlajan akar
bevallas, akar befizetés hianyt allapit meg.

A pénztar részére a foglalkoztatéok a 2007. januar 01-jét megeléz6 idészakra
kildenek pot- ill. Onellendrzési bevallasokat, melyek megfizetése is a pénztari
szamlakra torténik. A 2010. évi forgalmak tekintetében a pénztar az eltéréses
folydszamlakkal kapcsolatban értesiti ill. felszdlitja a foglalkoztatokat a rendezésre. A
pénztarnal 2007. 01. 01-je utdn vezetett apeh-es folydszamlakrél pedig évente
egyszer az Apeh-el egyeztetve kuld a pénztar folydszamla kivonatot a foglalkoztatok
részére. Ez a folydszamla kivonat tartalmazza a foglalkoztat6i adatokat, az Apeh felé
benyujtott és pénztar részére megkuldott bevallasok barkodjat, a bevallas 6sszeget,
illetve a pénztar altal kdnyvelt tételek 6sszegét és a hibas tételeket tagi bontasban.

2010. évben a 2009. évi forgalomrdl 20.486 foglalkoztatdé részére kualdtink
folydoszamla értesitét a tobblettel, illetve hatralékkal rendelkezOk részére
tértivevénnyel egyltt. Ez a 2007 év el6tti idészakra vonatkozdan utdlag potolt
tételeket tartalmazza. A nem teljesit6 foglalkoztatbkat a jogszabalyoknak
megfeleléen atadjuk az Apeh illetékes Igazgatdésaga részére az eljarasok lefolytatasa
céljabol. A targyévben mar csak 124 foglalkoztatéval szemben kezdeményeztink Uj
eljarast, és az év soran — a korabbi években inditott eljarasok lezarasaként — az
Apeh sikeresen 19.617 e Ft értékben zarta le az inditott eljarasokat.

A 2009. évi 11 honap adataival az Apeh-el egyeztetett folydszamla kivonatot 120.213
foglalkoztatd részére kuldtik meg.

Az Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatohoz rendelheté fluggd befizetések
novekedését, illetve csokkenését az A/11.1. sz. tablazat, a munkaltatbhoz rendelhet6
fuggd befizetések korositott listajat az A/11.2. sz. tablazat, a munkaltatohoz
rendelheté fliggd befizetések csoOkkenését jogcimenként az A/11.3 sz. tablazat
tartalmazza.

2.4. Passziv idobeli elhatarolasok

A passziv id6ébeli elhatarolasok részletezését dnkéntes nyugdijpénztar esetében a
12/1. sz. a magannyugdijpénztar esetében a 12/2. sz. fuggelék tartalmazza.

Az onkéntes nyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolasok értéke 10.331 eFt-tal, 9,51
%-kal nétt, igy a zar6 allomanya 118.923 eFt, ebbdl kiemelkedd tétel a tagszervezési
jutalék, melynek 0sszege 18.565 eFt, a vagyonkezelési dij, mely 74.108 e Ft, illetve a
bonusz és jarulékai, mely 22.475 e Ft.

A magannyugdijpénztari passziv iddbeli elhatarolasok allomanya 94.511 eFt-tal, azaz
21,46 %-kal nétt, igy a zard allomany 534.855 eFt. Ebbdl kiemelked6 tétel a bonusz
és jarulékai, mely 56.379 eFt, a Garancia dij, mely 62.519 eFt, a vagyonkezeldi dij
elhatarolasa 266.695 e Ft, valamint a tagszervezési jutalék, melynek értéke 127.027
eFt. A tagszervezési jutalék elhatarolasanak bizonylata a szamfejtési rendszerbdl
lekért szerzénkeénti jutalék lista.
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2.5. A 2007. januar 1-t6l bevezetésre keriilt magan-nyugdijpénztari bevallas
befizetési rend soran folytatott eljarasi rendiink

A folytatott eljarasi rendet tobboldalu megallapodas irja el6 a pénztarak és APEH
szamara is.

A f6 valtozast az jelenti az eddigiekhez képest, hogy a foglalkoztatok a havi ado és
jarulékbevallas keretében valljak be a tagdijat is az adéhatésaghoz, és fizetik meg a
MAK-nal pénztaranként vezetett tagdij adénem szamlakra. A befizetett tagdijakat az
adohatésagnak haladéktalanul tovabb kell utalni a pénztarak szamara, a
bevallasokat pedig a bevallas esedékességét kovetdé honap végéig kell atadni a
pénztarak szamara elektronikusan.

Tehat a magannyugdijpénztarak a 2007. vonatkozasi idOszaktol kezd6dden az
APEH-t6l beérkezett bevallasok alapjan irjak el6 a tagdijakat tagdijkovetelésként, és
ott mutatjak ki mindaddig, amig azt pénzugyileg nem rendezik. A pénztarunk azokat
a 2010. évre vonatkozé bevallasokat dolgozta fel, melyek 2011. februar 28-ig
beérkeztek a pénztarhoz az APEH-tdl (ez az id6pont a maganpénztar esetében a
mérlegkészités napja is).

Mint mar a 2008-as kiegészitd mellékletben is jeleztik a bevezetett kdzpontositott
bevallasi befizetési rendszernek a legnagyobb problémajat az jelenti, hogy az APEH
foglalkoztatdi szintl ellen6rzéseket végez a benyujtott bevallasok esetében, mig a
pénztarak tagi szint( ellen6rzéseket is.

Ezeket a hibasnak min6sulé bevallasi tételeket a pénztarak, amikor mar élesben
elindul a visszajelzés rendszere (jelenleg még csak tesztelési fazisban van), havi
gyakorisaggal fogjak az APEH felé visszajelezni. A visszajelzéseket az APEH
megvizsgalja, majd amennyiben az valdéban foglalkoztatéi hiba volt, akkor értesiti a
foglalkoztatét és felhivja a hiba kijavitasara.

Amennyiben a foglalkoztatd javitia a hibas tételt, akkor a pénztar egy lezard
statuszjelzéssel visszajelzi az APEH felé. A foglalkoztato, ha nem javit, akkor az
APEH Ugyrendjében meghatarozott idén bellul ezt jelzi az ellenérzési
igazgatosagnak, melyrdl értesiti a pénztarat is.

2.6. Néhany gondolat a magan-nyugdijpénztari jogszabalyi kornyezet
valtozasarol

A 2010-es év utolsé negyedévében a maganpénztarak mikddése szempontjabol az
eddigiekhez képest igen kedvezétlenul alakultak a jogszabalyok.
e Megnyitasra kerllt a visszalépés lehet6sége a maganpénztari rendszerbdl az

allami TB rendszerbe, azonban furcsa modon azoknak kellett nyilatkozni
(2011. januar 31-ig) akik maradni akartak.

e A maganpénztari tagdij 2010. november 1-t61 0%-ra mdédosult 2011. december
31-ig.

¢ A magan-nyugdijpénztari tagdij felosztasi aranya megvaltozott, az eddigi 4,5%
muikodési rész maximum 0,9% lehet 2011. januar 1-t6l kezd6dben. Ez azt
jelenti, hogy évvégeén a figgbében 1évé tételek beazonosulasara is mar ezt a
szabalyt kell alkalmazni.
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e A vagyonkezelési dij is maximalizalasra kerult, melynek értéke a vagyon 0,2%
lett 2011. januar 1-tél.

Ezen kedvezétlen valtozasok hatasainak, és a vallalkozas folytatasa elvének
biztositasa érdekében az Allianz Hungaria Zrt. a maganpénztari ag részére 400 000
eFt midkodési adomany juttatdsara kotott megallapodast. Az dsszeg 2011.
januarjaban be is folyt a pénztar szamlajara. Az Allianz Hungaria Zrt. vallalja azt is,
hogy hosszutavon biztositja a pénztarmikodest.

Annak érdekében, hogy a maganpénztarak miikddési feltétele jogszabalyilag is
valamelyest biztositott legyen a tagdijfizetés nélklli id6szakban is, a pozitiv hozam
terhére tagonkeént levonhatd az egyéni szamlakrol a tartaléktbke javara 265 Ft.
Varhatdéan a visszalépések hatasara a maganpénztarunk taglétszama 11 000 f6
korul alakul.

Az Onkéntes és magan-nyugdijpénztari eredménykimutatast a 13/1. sz. és a 13/2. sz.
fuggelék tartalmazza.

A pénztar a nyugdijszolgaltatasok folydsitasaval kapcsolatos kiadasokat a mikodés
terhére szamolta el, igy azokat kulon nem tartja nyilvan és nem is mutatta ki.

Az onkéntes és magannyugdijpénztar koltségeit kdltségnemenként a 14/1. sz. és a
14/2. sz. fuggelékek tartalmazzak.

Az onkéntes nyugdijpénztari koltségnemek oOsszesen 536.208 eFt, ezek kdzul
kiemelkedd tétel az igénybe vett szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok, melynek
Osszege 312.940 eFt. A Kkoltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14/1. sz.
fuggelék, mig az igénybevett- és egyéb szolgaltatasokat részletesen a 15/1. sz.
fuggelék tartalmazza.

A magannyugdijpénztari koltségnemek 0sszege 0sszesen 2.578.498 eFt volt. EbbdI
kiemelkedd szintén az igénybe vett szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok, melyek
egyuttes 0sszege 1.919.436 eFt, ezeket a 15/2 sz. fuggelék tartalmazza részletesen.
Az igénybevett szolgaltatasok 6sszege az el6zd évhez képest 126.368 e Ft-tal, 10,03
%-kal novekedett, melybdl kiemelkedd tétel a tagszervezéssel kapcsolatos
vallalkozaéi dij, 6sszege 1.331.081 e Ft.

A kllonféle egyéb szolgaltatasok értéke 529.110 eFt, mely 6sszegbdl kiemelend6 a

szamitastechnikai szolgaltatas dija, mely 223.504 e Ft.

Az onkéntes és magannyugdijpénztar targyévben bekdvetkezett pénzmozgasainak
jogcimenkénti tagolasat a 16/1. sz. és a 16/2. sz. fuggelékben elkészitett Cash-Flow
kimutatas tartalmazza.

108



A 17. sz. fUggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé személyek
név és cimadatait.

A 18-19. sz. fiilggelékek tartalmazzak a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete
altal kdzzétett el6irasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar az igazgatdétanacs tagjainak, az ellenérzébizottsag tagjainak,
tiszteletdijat nem szamolt el.

A nyugdijpénztar alkalmazotti létszama 129 6, az alkalmazottak bruttd bérkoltsége
459.940 eFt volt, az Ugyvezetd igazgatd bruttd bérkdltsége 17.327 eFt. Az
alkalmazotti létszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

A nyugdijpénztarnal azon pénztartagok szama, akik mindkét pénztari agnak tagjai,
56.080 6 volt.
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Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam valtozasa

2010.

f6
Sorszam Taglétszam 2909' - 2910' -
Tagletszam Tag_jletszam

1. Id8szak elején 228 720 227 884
2. Id6szak alatt Uj 13 858 12 232
3. Id&szak alatt megsz(int 14 694 14 513
4, Id6észak végén 227 884 225 603
5, Ebbdl ferfi 120 779 118 049
6. Ebbél né 107 105 107 554

A/1.1. sz. tablazat




Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam alakulasa korévenként A/1.2. sz. tablazat

2010.
Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhaldlozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
1 16 0 4 0 0 0 0 4
2 17 5 9 0 0 0 0 14
3 18 10 20 0 0 0 0 30
4 19 34 53 0 0 0 0 87
5 20 110 93 0 0 0 0 203
6 21 334 143 0 0 0 0 477
7 22 760 180 1 0 0 0 939
8 23 1332 202 12 1 0 0 1521
9 24 1681 273 2 1 0 0 1951
10 25 2 257 300 16 2 1 0 2538
11 26 2 641 300 17 0 2 0 2922
12 27 3385 274 29 1 2 0 3 627
13 28 4 054 261 38 0 0 0 4277
14 29 4794 310 51 1 1 0 5051
15 30 5 389 278 76 0 1 0 5 590
16 31 6 059 282 123 1 3 0 6214
17 32 6 634 313 139 1 4 0 6 803
18 33 7 251 362 171 1 4 0 7 437
19 34 7679 396 222 3 6 129 7715
20 35 8 108 391 228 3 11 148 8 109
21 36 8112 400 248 1 7 150 8 106
22 37 6 689 352 189 2 10 132 6 708
23 38 6 841 357 201 5 11 111 6 870
24 39 6 486 318 207 2 26 146 6 423
25 40 6 459 330 183 5 26 131 6 444
26 41 6510 305 202 8 25 141 6 439
27 42 6 691 363 207 5 29 139 6 674
28 43 6 467 338 212 9 22 135 6 427
29 44 5932 304 194 6 27 128 5 881
30 45 5616 315 195 6 18 108 5 604
31 46 5 493 299 196 8 19 105 5 464
32 47 5415 293 181 8 17 104 5 398




Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam alakulasa korévenként

2010.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
33 48 5280 316 182 6 14 106 5 288
34 49 5632 310 195 7 18 114 5 608
35 50 5 857 313 237 12 20 94 5 807
36 51 5970 301 195 15 27 113 5921
37 52 6 400 305 202 25 38 104 6 336
38 53 6 560 308 216 21 40 80 6 511
39 54 7 136 322 220 20 80 130 7 008
40 55 7 652 367 210 24 85 173 7 527
41 56 7 959 340 228 31 143 122 7775
42 57 7 086 282 170 28 213 114 6 843
43 58 5 876 215 120 30 342 107 5 492
44 59 3976 108 52 29 379 90 3534
45 60 3419 81 21 22 933 99 2 425
46 61 2 346 55 15 12 682 114 1578
47 62 1622 37 3 10 329 94 1223
48 63 1202 35 1 4 270 69 893
49 64 891 23 1 4 148 55 706
50 65 674 14 1 6 95 58 528
51 66 601 20 1 3 74 38 505
52 67 512 11 1 5 66 28 423
53 68 375 8 0 2 60 20 301
54 69 340 8 0 5 38 16 289
55 70 272 7 0 2 30 6 241
56 71 200 4 0 1 20 11 172
57 72 164 5 0 0 21 8 140
58 73 112 6 0 0 7 8 103
59 74 100 1 0 3 7 4 87
60 75 79 2 0 0 7 7 67
61 76 67 0 0 1 4 3 59
62 77 65 2 1 1 5 1 59
63 78 46 2 0 2 5 3 38
64 79 35 2 0 1 2 3 31




Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam alakulasa korévenként

2010.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
65 80 41 1 0 1 2 1 38
66 81 18 1 0 1 0 1 17
67 82 24 0 0 0 2 1 21
68 83 11 0 0 0 1 1 9
69 84 12 1 0 0 3 0 10
70 85 9 0 0 0 2 0 7
71 86 14 0 0 0 0 0 14
72 87 4 0 0 0 0 0 4
73 88 6 0 0 0 0 0 6
74 89 7 0 0 0 0 0 7
75 90 1 0 0 0 0 0 1
76 91 1 1 0 0 0 0 2
77 92 1 0 0 0 0 0 1
78 93 1 0 0 0 0 0 1
79 94 0 0 0 0 0 0 0
80 95 0 0 0 0 0 0 0
81 96 0 0 0 0 0 0 0
82 97 0 0 0 0 0 0 0
83 98 0 0 0 0 0 0 0
84 99 0 0 0 0 0 0 0
85 100 0 0 0 0 0 0 0
86|Osszesen 227 884| 12232 5812 414 4 484 3803| 225603




Magannyugdijpénztéri taglétszdm valtozasa

2010.

B/1.1. sz. tablazat

fo
Megnevezés Onkéntesen biztositott Kotelez6en biztositott Osszesen

Idészak elején 276 826 139 490 416 316
Id6szak alatti valtozas 54 381 6 556 60 937
Uj belép6 3134 16 792 19 926
Atlépd mas pénztarbdl 72 448 6 72 454
Atlépé mas pénztarba 17 770 10 146 27 916
Elhalalozott 308 36 344
Rokkant nyugellatotta valt 416 32 448
Oregségi nyugdijra jogosultta valt 2411 1 2412
Egyéb megszilinés 296 27 323
Id6szak vegen 331 207 146 046 477 253
Ebbdl férfi 165 004 82 237 247 241
Ebbdl né 166 203 63 809 230012
Ebbél szamlatulajdonos 5610 3611 9221
Szolgaltatast igénybe vevo 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok B/1.2. sz. tablazat
létszama korévenként (férfiak)

2010.
Sorszam | Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas | Mas pénztarba torténd Egyéb Ev

elején palyakezdék belépdk atlépok jogosult nyugdijra jogosult | jogcim | nyugdijjogosultsag miatt miatt miatt atlépés miatt megsziinés | végén |

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9 8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
12 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13 12 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2
14 13 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2
15 14 1 32 0 0 0 0 0 0 0 0 1 32
16 15 1 447 8 1 0 0 0 0 0 0 1 456
17 16 14 1116 22 11 0 0 0 0 0 0 8 1155
18 17 352 1084 51 88 0 0 0 0 0 0 20 1555
19 18 1406 1298 76 223 0 1 0 0 0 1 68 2933
20 19 2110 1215 92 568 0 0 0 0 0 0 219 3766
21 20] 3230 956 92 767 0 0 0 0 0 1 395 4 649
22 21] 4691 726 96 813 0 2 0 0 0 1 512 5811
23 22| 6364 579 91 1006 0 8 0 0 0 1 604 7 427
24 23| 7517 456 138 1250 0 3 0 0 0 2 641 8 715
25 24| 8644 375 142 1374 0 2 0 0 4 4 732 9793
26 25| 9293 255 146 1520 0 0 0 0 1 1 594 10618
27 26] 9183 153 169 1483 0 0 0 0 1 2 585 10 400
28 27| 10159 99 184 1359 0 2 0 0 2 4 594 11 199
29 28| 10143 65 183 1544 0 2 0 0 0 5 610 11318
30 29| 9947 51 129 1957 0 4 0 0 1 6 621 11 452
31 30] 9938 26 6 1817 0 1 1 0 1 4 580 11 200
32 31] 9286 33 4 1815 0 3 0 1 0 3 500 10 631
33 32] 9020 22 6 1753 0 2 0 0 2 3 534 10 260
34 33] 8955 17 8 1588 2 2 0 0 5 6 468 10 085
35 34 8691 8 1 1554 2 5 0 0 4 8 517 9718
36 35| 7888 0 4 1386 9 5 1 0 1 3 466 8 793
37 36| 6548 0 2 1115 9 2 1 1 3 8 346 7 295
38 37] 5955 1 1 991 28 3 0 1 4 7 313 6 592
39 38] 5498 0 0 988 32 6 0 0 1 4 247 6196
40 39] 5410 0 0 950 29 5 1 2 2 5 251 6 065
41 40| 5353 0 1 896 33 7 0 1 2 6 241 5960
42 41] 5168 0 1 944 19 10 0 4 4 10 214 5 852




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok
létszama korévenként (férfiak)

B/1.2. sz. tablazat

2010.
Sorszam | Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas | Mas pénztarba torténd Egyéb Ev
elején palyakezddk belépdk atlépoék jogosult nyugdijra jogosult | jogcim | nyugdijjogosultsag miatt miatt miatt atlépés miatt megsziinés | végéen
43 42| 4913 0 2 871 11 7 1 2 4 8 238 5515
44 43| 4435 0 0 707 9 8 0 1 4 3 166 4951
45 44 4045 0 1 718 6 10 0 2 5 5 172 4 564
46 45| 3720 0 0 673 5 9 0 1 4 6 164 4204
47 46| 3592 0 0 512 5 10 0 0 2 11 136 3940
48 47| 3427 0 1 394 2 5 0 0 2 8 104 3701
49 48| 3400 0 0 405 1 8 0 0 1 8 116 3671
50 49| 3241 0 1 418 4 9 0 0 4 7 105 3531
51 50/ 3018 0 0 403 0 12 0 0 6 9 105 3289
52 51] 2609 0 0 344 1 15 1 0 4 11 82 2 839
53 52| 2241 0 0 252 0 19 1 2 4 16 63 2 388
54 53] 2026 0 0 144 0 11 235 2 6 11 45 1860
55 54| 1435 0 0 113 0 14 221 0 3 12 34 1264
56 55| 1035 0 0 77 0 7 228 0 3 4 25 845
57 56 618 0 0 33 0 3 172 0 4 8 12 452
58 57 333 0 0 16 0 7 110 4 3 4 6 215
59 58 118 0 0 7 0 3 60 3 3 2 2 52
60 59 44 0 0 3 0 0 38 6 1 0 1 1
61 60 66 0 0 0 0 0 11 25 0 0 0 30
62 61 17 0 0 0 0 0 4 5 0 0 0 8
63 62 0 0 0 1 0 0 0 7 0 0 1 -7
64 63 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 -1
65 64 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 -1
66 65 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 -1
67 66 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 -1
68 67 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
69 68 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
70 69 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71 70 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72 71 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
73 72 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 1
74 73 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
75 74 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
76 75 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
77 76 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
78 77 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
79 78 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
80 79 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
81 80 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
82 81 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok
létszama korévenként (férfiak)

B/1.2. sz. tablazat

2010.
Sorszam | Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas | Mas pénztarba torténd Egyéb Ev
elején palyakezddk belépdk atlépoék jogosult nyugdijra jogosult | jogcim | nyugdijjogosultsag miatt miatt miatt atlépés miatt megsziinés | végéen
83 82 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
84 83 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
85 84 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
86 85 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
87 86 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
88 87 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
89 88 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
90 89 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
91 90 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
92 91 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
93 92 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
94 93 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
95 94 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96 95 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
97 96 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
98 97 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
99 98 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
100 99 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
101 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
102|(Osszesen 215102 9015 1658 35 853 207 233| 1087 71 101 229 12 459 0| 247 241




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok
létszama korévenként (ndk)

B/1.3. sz. tablazat

2010.
Sorszam|Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev elején Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas |Mas pénztarba torténd Egyéb Ev
palyakezdok belépdk atlépok jogosult nyugdijra jogosult | jogcim | nyugdijjogosultsag miatt miatt miatt atlépés miatt megsziinés | végén

1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

2 1 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3

3 2 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 2

4 3 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2

5 4 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1

6 5 1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 2

7 6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

8 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

9 8 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
10 9 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
11 10 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2
12 11 3 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 5
13 12 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3
14 13 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4
15 14 2 27 0 1 0 0 0 0 0 0 0 30
16 15 5 263 8 0 0 0 0 0 0 0 1 275
17 16 27 725 35 3 0 0 0 0 0 0 1 789
18 17 435 754 83 58 0 0 0 0 0 0 13 1317
19 18 1315 854 144 196 0 0 0 0 0 0 89 2 420
20 19 1937 815 142 390 0 0 0 0 0 0 192 3092
21 20 2721 826 152 611 0 2 0 0 0 0 323 3985
22 21 3915 806 143 795 0 1 0 0 0 0 454 5204
23 22 4973 765 145 1029 0 1 0 0 0 0 568 6 343
24 23 6 092 643 139 1064 0 1 0 0 1 2 634 7 300
25 24 6971 486 108 1289 0 0 0 0 0 0 695 8 159
26 25 7 182 216 94 1259 0 2 0 0 2 0 684 8 063
27 26 7 506 130 129 1403 0 1 0 0 0 2 651 8514
28 27 7 898 80 127 1 360 0 1 0 0 0 1 631 8 832
29 28 8 682 49 137 1528 0 3 0 0 1 1 746 9 645
30 29 8 827 34 83 1611 0 3 0 0 3 1 698 9 850
31 30 8 859 21 5 1 656 0 2 0 0 2 2 703 9832
32 31 8 526 16 3 1 666 0 4 0 0 2 4 646 9 555
33 32 8 553 16 4 1461 0 4 0 0 3 3 682 9342
34 33 8 522 12 4 1624 0 1 0 0 3 2 704 9 452
35 34 8 434 8 4 1402 0 10 0 0 1 4 638 9195
36 35 8 077 0 2 1385 0 5 0 0 5 4 592 8 858
37 36 6 352 1 2 1189 0 4 0 0 3 2 488 7 047
38 37 5834 0 2 1084 0 9 1 0 3 3 428 6 476
39 38 5734 0 0 1140 0 3 0 0 2 4 446 6419
40 39 5709 0 0 1211 4 7 0 0 1 2 426 6 480




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok
létszama korévenként (ndk)

B/1.3. sz. tablazat

2010.
Sorszam|Megnevezés Belépés Megszdnés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev elején Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas |Mas pénztarba torténd Egyéb Ev
palyakezdok belépodk atlépok jogosult nyugdijra jogosult | jogcim | nyugdijjogosultsag miatt miatt miatt atlépés miatt megsziinés | végén
41 40 5 605 0 2 1095 1 5 0 0 2 7 438 6 249
42 41 5435 0 1 1147 3 7 0 0 5 0 378 6 190
43 42 5168 0 1 1088 4 6 2 0 5 2 326 5912
44 43 4 697 0 0 963 3 8 1 1 5 6 319 5317
45 44 4 328 0 1 894 1 6 0 0 5 4 291 4916
46 45 4216 0 0 806 0 12 0 0 3 3 254 4750
47 46 4 058 0 0 694 0 9 0 0 5 5 229 4 504
48 47 3739 0 0 529 0 15 0 0 5 2 216 4030
49 48 3 820 0 0 581 0 10 0 0 5 6 176 4204
50 49 3510 0 1 588 0 11 0 0 4 5 180 3 899
51 50 3169 0 0 522 0 12 0 0 5 6 138 3530
52 51 2917 0 0 480 0 14 0 1 7 12 110 3253
53 52 2512 0 0 364 0 9 1 0 0 6 100 2760
54 53 2 447 0 0 164 0 10 316 1 2 6 65 2211
55 54 1259 0 1 147 0 7 279 0 7 5 56 1053
56 55 771 0 0 76 0 5 252 0 4 2 30 554
57 56 303 0 0 36 0 0 152 0 7 0 13 167
58 57 50 0 0 8 0 4 72 2 5 0 5 -30
59 58 88 0 0 1 0 0 17 7 7 1 0 57
60 59 0 0 0 0 0 0 5 17 0 0 0 -22
61 60 8 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0 6
62 61 0 0 0 0 0 1 2 1 0 0 0 -4
63 62 0 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0 -1
64 63 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
65 64 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
66 65 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
67 66 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
68 67 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3
69 68 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
70 69 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71 70 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
72 71 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
73 72 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
74 73 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1
75 74 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
76 75 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
77 76 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
78 77 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
79 78 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
80 79 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari felhalmozasi id6szakban Iévé pénztartagok
létszama korévenként (ndk)

B/1.3. sz. tablazat

2010.
Sorszam|Megnevezés Belépés Megsziinés
TB-be visszalépés miatt Szolgaltatas igénybe vétele miatt
Ev elején Tagsagra kotelezett | Onkéntesen | Mas pénztarbol | Oregségi nyugdijra Rokkantsagi Egyéb Oregségi Megrokkanas | Elhalalozas |Mas pénztarba torténd Egyéb Ev
palyakezdok belépodk atlépok jogosult nyugdijra jogosult | jogcim | nyugdijjogosultsag miatt miatt miatt atlépés miatt megsziinés | végén
81 80 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
82 81 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
83 82 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
84 83 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
85 84 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
86 85 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
87 86 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
88 87 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
89 88 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
90 89 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
91 90 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
92 91 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
93 92 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
94 93 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
95 94 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96 95 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
97 96 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
98 97 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
99 98 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
100 99 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
101 100 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
102|Osszesen 201 214 7551 1702 36 601 16 215] 1102 31 120 115 15 457 0| 230012




Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesulé pénztartagok B/1.4. sz. tablazat
létszama korévenkeént - egydsszegu kifizetés (férfiak)

2010.
Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az id6szakban
Sorszam | Megnevezés | Ev elején Megrokkanastol eltéré jogcimen | Megrokkanas miatt Mas ’pé’nz}érbél Szo!gé!tafés Szolgaltatas folyt.alté:tsa kedvezményezett | Mas péjnz’tél"ba torténd Ev

atlépok befejezésével javara atlépéssel végén

1]0 0 0 0 0 0 0 0 0
2|1 0 0 0 0 0 0 0 0
3|2 0 0 0 0 0 0 0 0
413 0 0 0 0 0 0 0 0
5|4 0 0 0 0 0 0 0 0
6|5 0 0 0 0 0 0 0 0
716 0 0 0 0 0 0 0 0
8|7 0 0 0 0 0 0 0 0
9|8 0 0 0 0 0 0 0 0
10(9 0 0 0 0 0 0 0 0
11{10 0 0 0 0 0 0 0 0
12|11 0 0 0 0 0 0 0 0
13[12 0 0 0 0 0 0 0 0
14(13 0 0 0 0 0 0 0 0
15|14 0 0 0 0 0 0 0 0
16[15 0 0 0 0 0 0 0 0
17(16 0 0 0 0 0 0 0 0
18(17 0 0 0 0 0 0 0 0
19(18 0 0 0 0 0 0 0 0
20{19 0 0 0 0 0 0 0 0
21{20 0 0 0 0 0 0 0 0
22(21 0 0 0 0 0 0 0 0
23[22 0 0 0 0 0 0 0 0
24{23 0 0 0 0 0 0 0 0
25(24 0 0 4 0 4 0 0 0
26(25 0 0 1 0 1 0 0 0
27(26 0 0 1 0 1 0 0 0
28(27 0 0 2 0 2 0 0 0
29(28 0 0 0 0 0 0 0 0
30|29 0 0 1 0 1 0 0 0
31]30 0 0 1 0 1 0 0 0
32|31 0 1 0 0 1 0 0 0
33|32 0 0 2 0 2 0 0 0
34133 0 0 5 0 5 0 0 0
35|34 0 0 4 0 4 0 0 0
36|35 0 0 1 0 1 0 0 0
37|36 0 1 3 0 4 0 0 0
38|37 0 1 4 0 5 0 0 0
39|38 0 0 1 0 1 0 0 0
40(39 0 2 2 0 4 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesulé pénztartagok B/1.4. sz. tablazat
létszama korévenkeént - egydsszegu kifizetés (férfiak)

2010.
Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az id6szakban
Sorszam | Megnevezés | Ev elején Megrokkanastol eltéré jogcimen | Megrokkanas miatt Mas ’pé’nz}érbél Szo!gé!tafés Szolgaltatas folyt.alté:tsa kedvezményezett | Mas péjnz’tél"ba torténd Ev

atlépok befejezésével javara atlépéssel végén
41140 0 1 2 0 3 0 0 0
42141 0 4 4 0 8 0 0 0
43|42 0 2 4 0 6 0 0 0
44143 0 1 4 0 5 0 0 0
45)44 0 2 5 0 7 0 0 0
4645 0 1 4 0 5 0 0 0
47146 0 0 2 0 2 0 0 0
48|47 0 0 2 0 2 0 0 0
49148 0 0 1 0 1 0 0 0
50]49 0 0 4 0 4 0 0 0
51|50 0 0 6 0 6 0 0 0
52|51 0 0 4 0 4 0 0 0
53|52 0 2 4 0 6 0 0 0
54153 0 2 6 0 8 0 0 0
55|54 0 0 3 0 3 0 0 0
56|55 0 0 3 0 3 0 0 0
57156 0 0 4 0 4 0 0 0
58|57 0 4 3 0 7 0 0 0
59|58 0 3 3 0 6 0 0 0
60{59 0 6 1 0 7 0 0 0
61{60 0 25 0 0 25 0 0 0
62(61 0 5 0 0 5 0 0 0
63[62 0 7 0 0 7 0 0 0
64(63 0 1 0 0 1 0 0 0
65(64 0 0 0 0 0 0 0 0
66(65 0 0 0 0 0 0 0 0
67(66 0 0 0 0 0 0 0 0
68(67 0 0 0 0 0 0 0 0
69(68 0 0 0 0 0 0 0 0
70{69 0 0 0 0 0 0 0 0
71{70 0 0 0 0 0 0 0 0
72{71 0 0 0 0 0 0 0 0
73{72 0 0 0 0 0 0 0 0
74{73 0 0 0 0 0 0 0 0
75{74 0 0 0 0 0 0 0 0
76{75 0 0 0 0 0 0 0 0
77(76 0 0 0 0 0 0 0 0
78{77 0 0 0 0 0 0 0 0
79{78 0 0 0 0 0 0 0 0
80|79 0 0 0 0 0 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesulé pénztartagok B/1.4. sz. tablazat
létszama korévenkeént - egydsszegu kifizetés (férfiak)

2010.
Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az id6szakban
Sorszam | Megnevezés | Ev elején Megrokkanastol eltéré jogcimen | Megrokkanas miatt Mas ’pé’nz}érbél Szo!gé!tafés Szolgaltatas folyt.alté:tsa kedvezményezett | Mas péjnz’tél"ba torténd Ev

atlépok befejezésével javara atlépéssel végén

81|80 0 0 0 0 0 0 0 0
82|81 0 0 0 0 0 0 0 0
83|82 0 0 0 0 0 0 0 0
84183 0 0 0 0 0 0 0 0
85|84 0 0 0 0 0 0 0 0
86|85 0 0 0 0 0 0 0 0
87]86 0 0 0 0 0 0 0 0
88|87 0 0 0 0 0 0 0 0
89|88 0 0 0 0 0 0 0 0
90]89 0 0 0 0 0 0 0 0
91190 0 0 0 0 0 0 0 0
92]91 0 0 0 0 0 0 0 0
93]92 0 0 0 0 0 0 0 0
94193 0 0 0 0 0 0 0 0
95|94 0 0 0 0 0 0 0 0
96]95 0 0 0 0 0 0 0 0
97196 0 0 0 0 0 0 0 0
98197 0 0 0 0 0 0 0 0
99]98 0 0 0 0 0 0 0 0
100]99 0 0 0 0 0 0 0 0
101]100 0 0 0 0 0 0 0 0
102|Osszesen 0 71 101 0 172 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesulé pénztartagok B/1.5. sz. tablazat
létszama korévenként - egydsszegu kifizetés (n6k)

2010.
Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az id6szakban
Sorszam | Megnevezés | Ev elején Megrokkanastél eltérd jogcimen | Megrokkands miatt Mas ’pé’nzférbél Szo!gé!tafés Szolgaltatas folyt:até’sa kedvezményezett | Mas pé’nz'térba torténo Ev

atlépok befejezésével javara atlépéssel végen |

1]0 0 0 0 0 0 0 0 0
2|1 0 0 0 0 0 0 0 0
3|2 0 0 0 0 0 0 0 0
413 0 0 0 0 0 0 0 0
5|4 0 0 0 0 0 0 0 0
6|5 0 0 0 0 0 0 0 0
716 0 0 0 0 0 0 0 0
8|7 0 0 0 0 0 0 0 0
9|8 0 0 0 0 0 0 0 0
10(9 0 0 0 0 0 0 0 0
11{10 0 0 0 0 0 0 0 0
12|11 0 0 0 0 0 0 0 0
13|12 0 0 0 0 0 0 0 0
14(13 0 0 0 0 0 0 0 0
15|14 0 0 0 0 0 0 0 0
16(15 0 0 0 0 0 0 0 0
17(16 0 0 0 0 0 0 0 0
18(17 0 0 0 0 0 0 0 0
19(18 0 0 0 0 0 0 0 0
20{19 0 0 0 0 0 0 0 0
21{20 0 0 0 0 0 0 0 0
22|21 0 0 0 0 0 0 0 0
23[22 0 0 0 0 0 0 0 0
24123 0 0 1 0 1 0 0 0
25(24 0 0 0 0 0 0 0 0
26(25 0 0 2 0 2 0 0 0
27(26 0 0 0 0 0 0 0 0
28(27 0 0 0 0 0 0 0 0
29(28 0 0 1 0 1 0 0 0
30]29 0 0 3 0 3 0 0 0
31|30 0 0 2 0 2 0 0 0
32|31 0 0 2 0 2 0 0 0
33|32 0 0 3 0 3 0 0 0
34133 0 0 3 0 3 0 0 0
35|34 0 0 1 0 1 0 0 0
36|35 0 0 5 0 5 0 0 0
37|36 0 0 3 0 3 0 0 0
38|37 0 0 3 0 3 0 0 0
39|38 0 0 2 0 2 0 0 0
40(39 0 0 1 0 1 0 0 0




Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesulé pénztartagok
létszama korévenként - egydsszegu kifizetés (n6k)

2010.

B/1.5. sz

. tablazat

Sorszam

Megnevezés

Ev elején

Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban

Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az id6szakban

Megrokkanastol eltéré jogcimen

Megrokkanas miatt

Mas pénztarbol

atlépok

Szolgaltatas
befejezésével

Szolgaltatas folytatasa kedvezményezett
javara

Mas pénztarba torténo
atlépéssel

Ev
végén

41
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Magan-nyugdijpénztari szolgaltatasban részesulé pénztartagok
létszama korévenként - egydsszegu kifizetés (n6k)

2010.

B/1.5. sz

. tablazat

Sorszam

Megnevezés

Ev elején

Pénztartag szolgaltatasanak megkezdése az id6szakban

Pénztartag szolgaltatasanak megsziinése az id6szakban

Megrokkanastol eltéré jogcimen

Megrokkanas miatt

Mas pénztarbol

atlépok

Szolgaltatas
befejezésével

Szolgaltatas folytatasa kedvezményezett
javara

Mas pénztarba torténo
atlépéssel

Ev
végén
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Magan- és Onkéntes nyugdijpénztari alkalmazotti Iétszam és munkabér alakulasa

2010.

f6; e Ft
) 10.
Sorszam Alkalmazotti Iétszam és munkabér ,2010, 2010 -
Létszam Munkabér
1. Id8szak elején 119 487 252
2, Id6szak végén 129 477 267

C/1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari tagsagi viszony megsziinések részletezése
2010.

fo
e . Osszesen Osszesen
Tagdijfizetés megsziinése
2009. 2010.
1. Atlépés 1411 1276
2. Elhalalozas 391 414
3. Nyugdijba vonulas 6 071 4484
Osszesen: 7 873 6174
Szolgaltatas igénybevételének a megsziinése
4, Egyszeri szolgaltatas lejar 6 071 4 484
5. Jaradékszolgaltatas lejar 32 24
6. Lejart szolgaltatas 6sszesen 6 103 4508
7. Kilépés-varakozasi id6 utan 6784 4536
8. Elhalalozas id&szaki jaradék alatt 1 1
9. Elhalalozas életjaradék alatt - -
10. Elhalalozas 6sszesen 1 1
Osszesen: 12 888 9 045

A/2. sz. tablazat



Onkéntes szolgalatatasok igénybevételének valtozasa

A/3.1. sz. tablazat

2010.
fé
2009. 2010.
Sorszam Igénybevevdk létszama Egyszeri Jaradék R Egyszeri Jaradék .
szolgaltatast szolgaltatast Osszesen szolgaltatast szolgaltatast Osszesen

1. Id6szak elején 120 120 106 106
2. Uj igénybevétel 6 071 18 6 089 4 484 12 4 496
3. Id&szak alatt megsz(int 6 071 32 6 103 4 484 24 4 508
4, Idszak végén 106 106 94 94




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2010.
Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_;nevezése Ev elején |Uj igénybevevék Lejart Elhalalozas Eg_jyéb ok [Ev vég_jén
1|Minddsszesen 106 4 496 4 508 0 0 94
Szolgaltatas évkozi megsziinése

2|Osszesen Jaradék 94 10 24 0 0 80
3[16 0 0 0 0 0 0
4{17 0 0 0 0 0 0
5(18 0 0 0 0 0 0
6/19 0 0 0 0 0 0
7(20 0 0 0 0 0 0
8[21 0 0 0 0 0 0
9|22 0 0 0 0 0 0
10|23 0 0 0 0 0 0
11]24 0 0 0 0 0 0
12|25 0 0 0 0 0 0
13|26 0 0 0 0 0 0
14)27 0 0 0 0 0 0
15|28 0 0 0 0 0 0
16|29 0 0 0 0 0 0
17130 0 0 0 0 0 0
18|31 1 0 0 0 0 1
19|32 0 0 0 0 0 0
20|33 0 0 0 0 0 0
21|34 0 0 0 0 0 0
22|35 0 0 0 0 0 0
23|36 0 0 0 0 0 0
24137 0 0 0 0 0 0
25|38 0 0 0 0 0 0
26|39 0 0 0 0 0 0
27140 0 0 0 0 0 0
28|41 0 0 0 0 0 0
29]42 0 0 0 0 0 0
30]43 0 0 0 0 0 0
31|44 0 0 0 0 0 0
32|45 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2010.

Sorszam |[Megnevezés |Szolgaltatas megnevezése |Ev elején |Ujigénybevevok |Lejart Elhaldlozas |Egyéb ok |Ev végén
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2010.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_;nevezése Ev elején |Uj igénybevevék Lejart Elhalalozas Eg_jyéb ok |Ev végé_n
66(79 0 0 0 0 0 0
67|80 0 0 0 0 0 0
68(81 0 0 0 0 0 0
69|82 1 0 1 0 0 0
70(83 0 0 0 0 0 0
71|84 0 0 0 0 0 0
72|85 0 0 0 0 0 0
73|86 0 0 0 0 0 0
74|87 0 0 0 0 0 0
75|88 0 0 0 0 0 0
76(89 0 0 0 0 0 0
77|90 0 0 0 0 0 0
78(91 0 0 0 0 0 0
79|92 0 0 0 0 0 0
80|93 0 0 0 0 0 0
81(94 0 0 0 0 0 0
82(95 0 0 0 0 0 0
83|96 0 0 0 0 0 0
84(97 0 0 0 0 0 0
85|98 0 0 0 0 0 0
86|99 0 0 0 0 0 0
87|100 0 0 0 0 0 0

Eletjaradék Szolgaltatas évkdzi megsziinése
88|0Osszesen 12 2 0 0 0 14
89|16 0 0 0 0 0 0
90(17 0 0 0 0 0 0
91|18 0 0 0 0 0 0
92(19 0 0 0 0 0 0
93|20 0 0 0 0 0 0
94|21 0 0 0 0 0 0
95|22 0 0 0 0 0 0
96|23 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2010.

Sorszam |[Megnevezés |Szolgaltatas megnevezése |Ev elején |Ujigénybevevok |Lejart Elhaldlozas |Egyéb ok |Ev végén
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2010.

Sorszam |[Megnevezés |Szolgaltatas megnevezése |Ev elején |Ujigénybevevok |Lejart Elhaldlozas |Egyéb ok |Ev végén
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2010.

Sorszam |[Megnevezés |Szolgaltatas megnevezése |Ev elején |Ujigénybevevok |Lejart Elhaldlozas |Egyéb ok |Ev végén
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2010.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_;nevezése Ev elején |Uj igénybevevék Lejart Elhalalozas Eg_jyéb ok |Ev végé_n
194|35 0 11 11 0 0 0
195|36 0 7 7 0 0 0
196|37 0 10 10 0 0 0
197|38 0 11 11 0 0 0
198|39 0 26 26 0 0 0
199]40 0 26 26 0 0 0
200]41 0 25 25 0 0 0
20142 0 29 29 0 0 0
202|143 0 22 22 0 0 0
20344 0 27 27 0 0 0
204|45 0 18 18 0 0 0
205(46 0 19 19 0 0 0
206|47 0 17 17 0 0 0
207(48 0 14 14 0 0 0
208(49 0 18 18 0 0 0
209(50 0 20 20 0 0 0
210]51 0 27 27 0 0 0
211|52 0 38 38 0 0 0
212|53 0 40 40 0 0 0
213|54 0 80 80 0 0 0
214|55 0 85 85 0 0 0
215(56 0 143 143 0 0 0
216|57 0 213 213 0 0 0
217|58 0 342 342 0 0 0
218(59 0 379 379 0 0 0
219(60 0 933 933 0 0 0
220]61 0 682 682 0 0 0
221|62 0 329 329 0 0 0
222|163 0 270 270 0 0 0
223|64 0 148 148 0 0 0
224|165 0 95 95 0 0 0
225|66 0 74 74 0 0 0
226|67 0 66 66 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat
2010.

Sorszam |[Megnevezés |Szolgaltatas megnevezése |Ev elején |Ujigénybevevok |Lejart Elhaldlozas |Egyéb ok |Ev végén
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Onkéntes nyugdijpénztari szolgéltatasok értékének alakulasa

2010.

Al4.1. sz. tablazat

e Ft
. . Osszesen Osszesen
Sorszam Jogcim
2009. 2010.
1. Egydsszegl szolgaltatasok értéke 6 432 960 4710 239
2. Jaradékszolgaltatasok értéke 56 741 84 847
Pénztar szolgéltatésai értéke 6sszesen 6 489 701 4 795 086




Onkéntes Nyugdijpénztar Al4.2. sz. tablazat
A tiz éves varakozasi id6 leteltét kovetd kifizetések, kifizetésre jogosultak szamanak alakulasa
2010.

f6; e Ft
Teljes 6sszeget igénybe vevék
Igénybe vevok szama Igénybe vett 0sszeg
Megszintette tagsagi viszonyat 4611 1778 403
Nem sziintette meg tagsagi viszonyat 1290 761 601
f6; e Ft
Csak a hozamot igénybe vevok
Igénybe vevék szama Igénybe vett 6sszeg
9 044 2802 119
f6; e Ft
IdoEs:ak Jogosultak szama Jogosultak szamlaegyenlege
2009. 107 532 74 595 159
2010. 99 275 75 825 693




Az onkéntes nyugdijpénztar 2010. évre tervezett és tényleges bevételeinek,
valamint raforditasainak 6sszehasonlitasa

A/5. sz. tablazat

eFt

Fedezeti terv

Fedezeti tény

Miikodési terv

Miikodési tény

Likviditasi terv

Likviditasi tény

Terv 6sszesen

Tény 6sszesen

Sorszam| Bevételek 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010.
T 16 677 949 19 970 014 589 489 542 740 25 954 61 565 17 293 392 20 574 319
Sorszam | Raforditasok Fedezeti terv | Fedezeti tény | Mlikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Terv 6sszesen | Tény 6sszesen
2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010.
1. 16 677 949] 19 970 014 657 026 563 646 25 954 61 565 17 360 929 20 595 225
Egyenleg 0 0 ~67 537 20 906 0 0 ~67 537 ~20 906




A magannyugdijpénztar 2010. évre tervezett és tényleges bevételének,

valamint raforditasainak 6sszehasonlitasa

B/2.

sz. tablazat

e Ft

Sorszam| Bevételek Fedezeti terv | Fedezeti tény | Milikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | APEH tény | Terv 6sszesen | Tény 0sszesen
2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010.

1. 65 562 750 75 059 542 2103 639 2238 901 53 893 39108 904 214 67 720 282 78 241 765

Sorszam | Raforditasok Fedezeti terv | Fedezeti tény | Milikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | APEH tény | Terv 6sszesen | Tény 0sszesen
2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010. 2010.

1. 65 562 750 75 059 542 2 283 689 2826 112 53 893 39108 904 214 67 900 332 78 828 976

Egyenleg 0 0 -180 050 -587 211 0 0 0 -180 050 -587 211




Onkéntes nyugdijpénztari tényleges tagdijbevétel és atlag taglétszam alakulasa

2010.

A/6. sz. tablazat

e Ftill. fo

Negyedévek Fedezeti Miikodési Likvid Tagdij 6sszesen | Létszam idészak elején |Létszam idészak végén Atlaglétszam
I. negyedév -285 876 -4 551 -311 -290 738 227 884 227 172 227 528
Il. negyedév 2 083 446 98 665 2164 2184 275 227 172 227 363 227 268
lll. negyedév 1782979 73 808 1844 1858 631 227 363 226 506 226 935
IV. negyedév 3 824 245 203 486 4015 4031 746 226 506 225 603 226 055
Eves Gsszesen 7 404 794 371 408 7712 7 783 oA [ 226 946




Magannyugdijpéntar tagdijbevétel és atlag taglatszam alakulasa
2010.

B/3. sz. tablazat

e Ftill. f6

Létszam id6szak

Létszam idészak

Negyedévek Fedezeti tagdij Miikodési tagdij Likvid tagdij Tagdij 6sszesen elején végén Atlaglétszam
I. negyedév -213 656 -9 877 231 2223 764 416 316 437 270 426 793
II. negyedév 8 849 275 407 703 9 250 9 266 228 437 270 440 062 438 666
IIl. negyedeév 19 950 948 919 296 20 824 20 891 068 440 062 458 368 449 215
IV. negyedév 4 603 052 212 065 4803 4 819 920 458 368 477 253 467 811
Eves 6sszesen 33 189 619 1529 187 34 646 34 753 452 || 445 621




Onkéntes nyugdijpénztari eszkdzok alakulasa

A/7. sz. tablazat

2010.
e Ft
Megnevezés El626 év Targyév ___Valtozas
mértéke titeme (%)

A) Immaterialis javak 0 0 0 0,00
B) Targyi eszkdzok 2917 2093 -824 -28,25
ebbdl targyi eszk. ért. klilénbozete 0 0 0 0,00

C) Befektetések 97 601 556 103 660 320 6 058 764 6,21
ebbdl befektetett eszk6zok 87 066 353 89 797 393 2731040 3,14
ebbél forgdeszk6zok 10 535 203 13 862 927 3327724 31,59

D) Befektetések értékelési kilonbdzete 3 007 366 4148 922 1141556 37,96
ebbél befektetett eszk6zok ért. kildnbozete 2724 090 3815897 1091 807 40,08
ebbdl forgdeszkdzok ért.klldnbdzete 283 276 333 025 49 749 17,56

E) Készletek 295 0 -295 -100,00
F) Kovetelések 2 150 401 2691 003 540 602 25,14
G) Pénzeszk6zok 1177914 1458 923 281 009 23,86
-ebbdl pénzeszkdzok értékelési kiildnbdzete 1142 -1 818 -2 960 -259,19

H) Aktiv idébeli elhatarolasok 221 114 -107 -48,42
Eszkdzo6k (aktivak) 6sszesen 103 940 670 111 961 375 8 020 705 7,72




Onkéntes nyugdijpénztari eszk6z6k megoszlasa

A/8. sz. tablazat

2010.
e Ft
Megnevezés El626 év Targyév ___ Valtozas
mértéke titeme%

A) Immateridlis javak 0,00 0,00 0,00 0,00
B)Targyi eszkdzok 0,00281 0,00 -0,00094 -33,39
C) Befektetések 93,90 92,59 -1,32 -1,40
ebbdl befektetett eszk6zok 83,77 80,20 -3,56 -4,25
ebbdl forgéeszkdzok 10,14 12,38 2,25 22,16

D) Befektetések értékelési kiilénbdzete 2,89 3,71 0,81 28,08
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilonbozete 2,62 341 0,79 30,04
ebbdl forgéeszkdzok ért.kuldonbdzete 0,27 0,30 0,02 9,14

E) Készletek 0,00028 0,00000 -0,00028 -100,00
F) Kévetelések 2,07 2,40 0,33 16,17
G) Pénzeszk6zok 1,13 1,30 0,17 14,98
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0,00021 0,00010 0,00 -52,11
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen 100,00 s




Magannyugdipénztari eszk6zok alakukasa

B/4. sz. tablazat

2010.
e Ft
i o L. Valtozas
Megnevezés El6z6 év Targyév o erteke Gteme (%)

A) Immaterialis javak 0 0 0 0,00
B) Targyi eszk6zok 9018 6 581 -2 437 -27,02
C) Befektetések 276 763 335 381184 130 104 420 795 37,73
- ebbdl befektetett eszkdzok 231 100917 340 454 528 109 353 611 47,32

- ebbdl forgdeszkdzok 45 662 418 40 729 602 -4 932 816 -10,80
D) Befektetések értékelési kulonbdzete 24 524 451 24 301 990 -222 461 -0,91
- ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiilénbozete 23 282 604 23 432 443 149 839 0,64

- ebbdl forgdeszkdzok ért.kildnbdzete 1241 847 869 547 -372 300 -29,98
E) Készletek 1179 416 -763 -64,72
F) Kévetelések 24 664 226 3681726 -20 982 500 -85,07
G) Pénzeszkozok 1102533 8 025 220 6 922 687 627,89
- ebbdl pénzeszkdzok értékelési kiildnbdzete -371 -5493 -5122 -1 580,59
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 118 169 31 666 -86 503 -73,20
Eszko6zok (aktivak) 6sszesen 327 182 911 417 231 729 90 048 818 27,52




Magannyugdijpénztéri eszk6z6k megoszlasa

B/5. sz. tablazat

2010.
e Ft; %
Valtozas
Megnevezés El6z6 év Targyév -
mértéke titeme (%)
A) Immaterialis javak 0,00 0,00 0,00 0,00
B)Targyi eszk6zdk 0,00276 0,00158 -0,00118 -42,77
C) Befektetések 84,59 91,36 6,77 8,00
ebbdl befektetett eszk6zdk 70,63 81,60 10,96 15,52
ebbdl forgdeszkozok 13,96 9,76 -4,19 -30,05
D) Befektetések értékelési kildbnbozete 7,50 5,82 -1,67 -22,29
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiildnbdzete 7,12 5,62 -1,50 -21,08
ebbdl forgdeszkozok ért.kildonbdzete 0,38 0,21 -0,17 -45,09
E) Készletek 0,00036 0,00010 -0,00026 -72,33
F) Kovetelések 7,54 0,88 -6,66 -88,29
G) Pénzeszk6zok 0,34 1,92 1,59 470,79
-ebbdl pénzeszkdzok értékelési kiilbnbozete 0,00 -0,00132 -0,00120 1061,04
H) Aktiv id8beli elhatarolasok 0,04 0,01 -0,03 -78,99
Eszko6zok (aktivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Onkéntes nyugdijpénztari targyévi értékcsdkkenési leiras

Osszegeének alakulasa

2010.

2010. évi kiegészitd melléklet

2/1. sz. fuggeléke

e Ft
i Terv szerinti linearis e Hasznalatba vételkor "
Megnevezés - Terven feliili leiras .. . Osszesen
leiras egy Osszegben leirt

I. Immaterialis javak 0 0 0 0
II. Targyi eszkdz 874 0 26 900
1. Mikédt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékil jogok 12 0 0 12
2. Tartos befektetési célu ingatlanok 0 0 0 0
3. Gépek, berendezések, felszerelések 862 0 26 888
Mindosszesen: 874 0 26 900
Ebbél 100 e Ft alatti értékl eszk.értékcsokk. 0 0 26 26




Magannyugdijpénztéri targyévi értékcsokkeneési leirds 6sszegének alakulasa

2010.

2010. évi kiegészitd melléklet

2/2. sz. figgeléke

e Ft
. Terv szerinti linearis e Hasznalatba vételkor 2
Megnevezés e Terven feliili leiras . . Osszesen
leiras egy 6sszegben leirt

I. Immaterialis javak 0 0 0 0
II. Targyi eszkdz 2637 0 66 2703
1. Mikoédt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékl jogok 32 0 0 32
2. Gépek, berendezések, felszerelések 2 605 0 66 2671
Mindosszesen: 2637 0 66 2703
Ebbdl 100eFt alatti érték(i eszk.értékcsokk. 0 0 66 66




brutté és nettd értékének, valamint
az értékcsokkenés dsszegenek alakulasa

Onkéntes nyugdijpénztari immaterialis javak és targyi eszk6zok

2010. évi kiegészité melléklet
3/1. sz. fuggelék

2010.

e Ft

Brutté érték Ertékcsokkenési leiras Netté

Megnevezss  NYitd  fsvekedss | csokkenes| | 9" NYit6  f svekedss | csokkenes| | 2" érték

allomany allomany | allomany allomany

I. Immateridlis javak 1705 0 0 1705 1705 0 0 1705 0
1. Vagyoni értékl jogok 1693 0 0 1693 1693 0 0 1693 0
2. Szellemi termékek 12 0 0 12 12 0 0 12 0
Il Térg_;yi eszk6zok 10176 76 758 9494 7 259 900 758 7401 2093
1. Mikodt. ingatlanok és kapcs. vagyoni érték(i jogok 392 0 0 392 32 12 0 44 348
2. Tartos bef. célu ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Gépek, berendezések, felszerelések 9 784 76 758 9102 7227 888 758 7 357 1745
4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Magannyugdijpénztari immaterialis javak és targyi eszkdzok
bruttd és nettd értékének, valamint
az értékcsokkenési 6sszegének alakulasa

2010.

2010. évi kiegészité melléklet
3/2. sz. fuggeléke

e Ft

Brutto érték Ertékcsokkenési leiras
Megnevezes é"': )r’rllt:ny Novekedés | Csokkenés élli:ll’Zny éllriﬁt:ny Novekedés | Csokkenés éll(Z)rar:Zny Netto értek
I. Immaterialis javak 24 0 0 24 24 0 0 24 0
1. Vagyoni értékl jogok 7 0 0 7 7 0 0 7 0
2. Szellemi termékek 17 0 0 17 17 0 0 17 0
Il. Targyi eszk6z6k 28 355 467 2178 26 644 19 337 2704 1978 20 063 6 581
1. MUkoédt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékl jogok 1083 0 0 1083 88 33 0 121 962
2. Tartos bef. célu ingatlanok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. Gépek, berendezések, felszerelések 27 272 266 1977 25 561 19 249 2671 1978 19 942 5619
4. Beruhazasok 0 201 201 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztar értékpapir allomanya, értékelési kilénbdzetek

2010. evi kiegészité melleklet

2010. 4/1. sz. fuggeléke
e Ft
Ertékpapir megnevezése Névérték Beszerzési érték Konyé\:tzzkermtl
Részvények 338 623 6 579 624 6 579 624
Befektetési jegyek 25 000 23 247 23 247
Kulfoldi penzertekre sz0616 26 796 13 813 839 13 813 839
befektetések
Kereskedelmi kétvények 1250 590 3484 388 3484 388
Jelzaloglevél 6 057 830 5 989 667 5 989 667
DKJ 8914 760 8 493 557 8 493 557
Allamkoétvények 67 246 600 65 275 998 65 275 998
Osszesen 83 860 199 103 660 320 103 660 320
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
PRI kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési . o
Kénvv szerinti Korrigalt piaci kiilénbdzet Ertékelési egyéb piaci egyéb piaci devizaarfolyam | devizaarfolyam
Ertékpapir megnevezése y' . Piaci érték g i P s kiilonbozet jaré | értékitéletbol értékitéletbol valtozasbol valtozasbol
érték érték idéaranyosan ok s s . s . s ,
ap . osztalékbol adodo adodoé nyereség |[adodo veszteség| adddod nyereség
jaré kamatbol L . : .
veszteség jell. jell. jell. jell.
kiillonbozetbdl | kilonbozetbdl | kiilonbozetbdl kiilonbozetbol
Részvények 6 579 624 6 341 499 6 341 499 0 0 419 672 181 547 0 0
Befektetési jegyek 23 247 24 304 24 304 0 0 1976 3033 0 0
Klfoldi penzeértekre sz0lo 13 813 839 16 263 058 16 263 058 0 28 806 140 663 1 803 846 78 584 835 814
befektetések
Kereskedelmi kotvények 3484 388 3593922 3593922 112 369 0 10 863 8 028 0 0
Jelzaloglevél 5989 667 6 368 569 6 368 569 360 803 0 21295 39 394 0 0
DKJ 8 493 557 8 634 251 8 634 251 153 643 0 13529 580 0 0
Allamkoétvények 65 275 998 66 583 639 66 583 639 2 668 562 0 1396 629 35 708 0 0
Osszesen 103 660 320 107 809 242 107 809 242 3295 377 28 806 2 004 627 2072 136 78 584 835 814




Magannyugdijpénztari értékpapir allomany alakulasa értékpapironként
és az elszamolt értékelési kuldnbdzet

2010. évi kiegészité melléklet
4/2. sz. fuggeléke

2010.
e Ft
Ertékpapir megnevezése Névérték Beszerzesi Konyv szerinti
papir meg értek értek
Részvények 2 395 373 45 048 356 45 048 356
Befektetési jegyek 1762 028 2 001 132 2001 132
Klfoldi pénzértékre szolo 159105| 91 268 394 91 268 394
befektetések
Kereskedelmi kétvények 17 589 410 17 487 490 17 487 490
Jelzaloglevél 16 167 840 15 666 677 15 666 677
DKJ 31 955 320 30570 841 30570 841
Allamkétvények 183 355 130 179 141 240 179 141 240
Osszesen 253384 206] 381184 130 381 184 130
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
PP P kiillonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési Ertékelési L s fr e .. ..
Konyv szerinti Korrigalt piaci kiilonbozet kilonbozet egyéb piaci egyeb piaci devizaarfolyam | devizaarfolyam
Ertékpapir megnevezése y’ , Piaci érték g . P s o, értékitéletbol | értékitéletbol valtozasbol valtozasbol
érték érték idéaranyosan jaré s . s s . s .
i . b adodoé adodo adodo veszteség| adodo nyereség
jaro kamatbdl | osztalékbol L. L. . .
veszteség jell. | nyereség jell. jell. jell.
kiillonbozetbdl | kiilonbozetbdl | kiilonbozetbdl kiilonbo6zetbhdl
Részvények 45 048 356 44 225 504 44 225 504 0 0 2 618 338 1 795 486 0 0
Befektetési jegyek 2001 132 2064 216 2064 216 0 0 0 63 084 0 0
Es;;cr(ltdeltré)sgiertekre sz0l6 91268 394] 110 963 884 110 963 884 0 99 432 958 317 15 767 082 532 880 5320 173
Kereskedelmi kdtvények 17 487 490 18 207 586 18 207 586 614 528 0 97 699 203 267 0 0
Jelzaloglevél 15 666 677 17 315 693 17 315 693 802 905 0 107 679 953 790 0 0
DKJ 30570 841 30 886 058 30 886 058 348 999 0 38116 4 334 0 0
Allamkéotvények 179 141 240 181 823 179 181 823 179 6 981 401 0 4 443 482 144 020 0 0
Osszesen 381 184 130 405 486 120 405 486 120 8 747 833 99 432 8 263 631 18 931 063 532 880 5320173




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak
féldrajzi megoszlasa
2010.

2010. évi kiegészité melléklet
4.3. sz. fuggeléke

e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések id6szak végi értéke konyv szerinti értéken Befektetések id6szak végi értéke - piaci értéken

001 Osszesen (2+34) 104 943 584 109 061 889
002 Eurépai Gazdasagi Térség 6sszesen (3+...+6) 97 644 175 100 262 315
003 Izland 0 0
004 Liechtenstein 0 0
005 Norvégia 0 0
006 EU tagorszagok 6sszesen (7+...+33) 97 644 175 100 262 315
007 Ausztria 574 891 764 627
008 Belgium 0 0
009 Bulgaria 0 0
010 Ciprus 0 0
011 Cseh Koéztarsasag 969 985 1021714
012 Dania 0 0
013 Egyesult Kiralysag 0 0
014  |Esztorszag 0 0
015 Finnorszag 0 0
016 Franciaorszag 46 721 47 342
017 Gorbgorszag 0 0
018 Hollandia 57 530 104 385
019 irorszag 330 042 347 492
020 Lengyelorszag 2310912 2 834 750
021 Lettorszag 0 0
022 Litvania 0 0
023 Luxenburg 0 0
024 Magyarorszag 90 980 550 92 680 411
025 Malta 0 0
026 Németorszag 2 205 652 2297 123
027 Olaszorszag 0 0
028 Portugalia 0 0
029 Romania 0 0
030 Spanyolorszag 0 0
031 Svédorszag 0 0
032 Szlovakia 0 0
033 Szlovénia 167 892 164 471
034 Egyéb orszag (35+...+39) 7 299 409 8 799 574
035 Amerikai Egyesult Allamok 7000 727 8 503 216
036 Kanada 0 0
037 Japan 0 0
038 Svajc 0 0
039 Egyéb mas orszagok 298 682 296 358




foldrajzi megoszlasa
2010.

Magannyugdijpénztari befektetések fébb adatainak

2010. évi kiegészité melléklet

4.4, sz. fuggeléke

e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések id6szak végi értéke kdnyv szerinti értéken Befektetések id6szak végi értéke piaci értéken

001 Osszesen (2+34) 384 534 001 408 830 498
002 Eurdpai Gazdasagi Térség osszesen (3+...+6) 336 518 365 350 120 002
003 Izland 0 0
004 Liechtenstein 0] 0]
005 Norvégia 0 0
006 EU tagorszagok osszesen (7+...+33) 336 518 365 350 120 002
007 Ausztria 3046 132 4 958 445
008 Belgium ol 0
009 Bulgaria 0 0
010 Ciprus 0] 0|
011 Cseh Kdztarsasag 5535 261 6 157 443
012 Dania 0] 0
013  |Egyesiilt Kiralysag 0 ol
014 |Esztorszag 0 0
015 Finnorszag 0] 0
016 |Franciaorszag 0l 0]
017 Gorogorszag 0 0
018 Hollandia 228 177 637 085
019 irorszag 1054 177 1111904
020 Lengyelorszag 13 218 405 18 452 307
021 Lettorszag 0] 0|
022 Litvania 0 0
023 Luxemburg 0| 0
024 Magyarorszag 292 303 788 296 823 031
025 Malta 0 0
026 Németorszag 20 103 568 20 971 904
027 Olaszorszag 0] 0]
028 Portugalia 0 0
029 Romania 0] 0]
030 Spanyolorszag 0 0
031 Svédorszag 0 0
032 Szlovakia 0] 0|
033 Szlovénia 1 028 857 1 007 883
034 Egyéb orszag (35+...+39) 48 015 636 58 710 496
035 Amerikai Egyesult Allamok 46 441 652 57 070 593
036 Kanada 0] 0
037 Japan 0 0
038 Svajc 0] 0]
039 Egyéb mas orszagok 1573 984 1639 903




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak 2010. évi kiegészité mellékelet

devizanemenkénti megoszlasa
2010.

4.5, sz. figgeléke

e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések idoszak végi értéke - konyv szerinti értéken Befektetések id6szak végi értéke - piaci értéken

001 HUF 90 980 550 92 680 411
002 EUR 2 472 686 2 560 679
003 GBP 0 0
004 UsD 7 330 770 8 850 708
005 CHF 0 0
006 JPY 0 0
007 Egyéb 4 159 578 4970 091
008 Osszesen 104 943 584 109 061 889




Magannyugdijpénztari befektetések f6bb adatainak
devizanemenkénti megoszlasa
2010.

2010. évi kiegészitd melléklet
4.6. sz. fliggeléke

e Ft
Sorszam_|Megnevezés Befektetések id6szak végi értéke konyv szerinti értéken Befektetések idészak végi értéke piaci értéken

001 HUF 293 014 356 297 628 178
002 EUR 20 322 692 21174 924
003 GBP 0 0
004 USD 47 903 105 58 485 196
005 CHF 0 0
006 JPY 0 0
007 Egyéb 23 293 848 31542 200
008 Osszesen 384 534 001 408 830 498




Onkéntes nyugdijpénztari elszamol6 egységek alakulasa 2010. évi kiegészité melléklet

2010. 4.7 1. sz. figgeléke
. . Portfolio Elszamol6 egységek darabszama Elszamolé6 egységek arfolyam
Sorszam Megnevezes kédja 2010, év nyito 2= 2010. év zar6 2010, év nyito = 2010. év zard
001 Klasszikus P2 3220993 130,00 3394 977 294,64 1,000000 1,048120
002 Kiegyensulyozott P3 93 689 223 713,00 91 536 272 824,24 1,000000 1,079569
003 Novekedési P4 2 370923 961,00 3 328 024 359,25 1,000000 1,102338
004 Kockazatvallald P5 593 677 717,00 838 179 645,04 1,000000 1,184839
005 Flggé PO 491 259 818,00 601 316 069,91 1,000000 1,044133




Magannyugdijpénztéri elszamol6 egységek alakulasa 2010. évi kiegészitd melléklet

2010. 4.7.2. sz. figgeléke
. , Portfolié Elszamol6 egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyam
Sorszam Megnevezés kédja 2010. év nyito | 2010. év zaro 2010. év nyito | 2010. év zaro
001 Klasszikus portfolid P1 4 662 872 914,34 7 349 825 134,55 1,107476 1,160098]
002 Kiegyensulyozott portfolid P2 53 636 706 656,14 66 616 443 761,29} 1,154480) 1,244400]
003 Novekedési portfolio P3 181 006 267 792,04 231 257 561 664,41 1,214111 1,344387
004 Fliggd portfolid PO 11 176 554 130,29} 4 943 932 914,08} 1,100007 1,146179]




Onkéntes nyugdijpénztar pénzigyi miiveletek eredményének alakulasa 2010. évi kiegészité melléklet

2010. 5/1. sz. fUggeléke
e Ft
Bef'..pl.‘.' Befektetési Pénziigyi Bef. célu Ertékesitési Befektetési Bef'..pl.‘.' B'efektetfe5| Pénziigyi Bef. célu Befektetési .
eszk6zok |Kapott kamat,] Kapott , . L . K eszk6zok | tevékenységgel o . . X Befektetési
. . . ., jegyek ... - | miiveletek | ingatlanokkal | kiilonb6zetben | tevékenység B miveletek | ingatlanokkal | tevékenység . .
Jogcim ért. kamatjellegi o . osztalék és X . K . ért. kapcsolatos . . .. | tevékenység
. . realizalt . . egyéb kapcsolatos elszamolt bevételei . . egyéb kapcsolatos | raforditasai .
arfolyam bevételek részesedés ; ., , . .. arfolyam egyéb . ez . iy . erdménye
. hozama bevétele bevételek varhaté hozam | osszesen . . oy raforditasai | raforditasok osszesen
nyeresége vesztesége | raforditasok
Fedezeti tartalék 3905 269 2414 845 0 413 825 155 495 0 4075715 10 965 149] 2 040 067 876 223 122 959 0 3039 249 7 925 900
Likviditasi tartalék 586 52 417 0 0 0 0 -185 52 818 364 14 911 0 0 15 275 37 543
Mikodés eredménye 1742 40 937 0 0 88 0 -8 882 33 885 18 5770 -8 871 0 -3 083 36 968
Osszesen 3907 597 2508 199 0 413 825 155 583 0 4 066 648 11 051 852] 2 040 449 896 904 114 088 0 3 051 441 8 000 411




Magannyugdijpénztari pénzigyi miveletek eredményének alakulasa

2010. évi kiegészité melléklet

2010. 5/2. sz. figgeléke
e Ft
Bef. pii. Kapott Befektetési Befektetési L Befektetési Bef'..pl.J.' B'efektet’e3| .. Fizetett Befektetési ..
st . Kapott . . Ertékelési . X eszk6zok | tevékenységgel | Pi. miiv. . X Befektetési
. eszko6zok ért. kamat, jegyek ., ._| tevékenységgel | . .. .. . tevékenység . , kamat, tevékenység A .
Jogcim . . . - osztalék és kulonbozetben . . ért. kapcsolatos egyéb . . . .- __. | tevékenység
arfolyam kamatjellegli | realizalt i X kapcsolatos i bevételei . . . ... __. | kamatjellegii | raforditasai ,
. K részesedés . . elvart hozam .. arfolyam egyéb raforditasai . i .. eredménye
nyeresége bevételek hozama egyéb bevétel osszesen R i g raforditas osszesen
vesztesége | raforditasok
Fedezeti tartalék 25 285 090 12 490 274 0] 2691836 1302 552 -19216] 41750536] 6413848 2951157 1237045 0] 10602050] 31148486
Likviditasi tartalék 964 8 400 0 0 0 -5 152 4212 34 630 0 0 664 3548
Flggd tartalék 50 210 1 056 975 0 0 0 -202 971 904 214 196 452 123 433 0 0 319 885 584 329
Mikdédés eredménye 20 6 134 0 0 4 -244 5914 87 419 -236 0 270 5 644
Osszesen 25 336 284 13 561 783 0] 2691836 1 302 556 -227 583] 42664 876] 6610421 3075639 1236809 0] 10922869 31742007




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések tartalékonként

ténylegesen jovairt netté hozama
2010.

e Ft

Sorszam Tartalékok idészakonként Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2010. tény 7 925 900
2. Mikodési tartalék 2010. tény 36 968
3. Likviditasi tartalék 2010. tény 37 543
Osszes hozam 2010. tény 8 000 411

2010. évi kiegészité melléklet
6/1. sz. fuggelék



Magannyugdijpénztari befektetések tartalékonként
ténylegesen jovairt netté hozama

2010.
e Ft
Sorszam Megnevezés Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2010. tény 31 148 486
2. Miikddési tartalék 2010. tény 5 644
3. Likviditasi tartalék 2010. tény 3 548
4, Flgg6 tartalék 2010. tény 584 329
Osszes hozam 2010. tény 31 742 007

2010. évi kiegészitd melléklet
6/2. sz. figgeléke



Onkéntes nyugdijpénztari hozamrata alakulasa

2010. évi kiegészitd melléklet

2010. 7/1. sz. fliggeléke
%-ban
2010.1. n. év 2010. Il. n. év 2010. lll. n. év 2010. IV. n. év 2010. teljes év
O.E. O.E. O.E. O.E. O.E.
N B N B. N B. N B N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezelG Allianz 6,43 6,63 11,55 1,35 3,83 4,03 0,00 0,00 8,00 8,87
Bank Zrt.
2. vagyonkezelo Allianz 1,36 1,54 0,95 1,15 0,82 1,01 0,72 -0,51 3,16 3,74
Alapkezel§ Zrt.
n. vagyonkezel§
Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkbze (a 281/2001 (XII. 26.) Korm. rendelet 1. sz.

mellékletében részletezett befektetési formak 0sszessége)

N.: Netté hozamrata
B.: Bruttd hozamrata




Magannyugdijpénztari hozamrata alakulasa 2010. évi kiegészité melléklet

2010. 7/2. sz. fliggeléke
%-ban
2010. 1. n. év 2010. 1. n. év 2010. lll. n. év 2010.IV. n. év 2010. teljes év
0. E. 0. E. 0. E. 0. E. 0. E.
N. B. N. B. N. B. N. B. N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezel Allianz 6,39 6,60 1,11 0,01 3,88 4,09 0,00 0,00 9,77 10,65
Bank Zrt.
2. vagyonkezeld Allianz 1,20 1,39 0,81 1,01 0,96 1,16 0,44 0,64 3,00 3,60
Alapkezel§ Zrt.
n. vagyonkezel§
Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkdze (282/2001. (X11.26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak 0sszessége)

N.: Netté hozamrata

B.: Brutté hozamrata



Onkéntes nyugdijpénztari kdvetelések alakulasa

2010. évi kiegészitd melléklet

2010. 8/1. sz. fuggeléke
e Ft
Sorszam Megnevezés 2009. 2010. Valtozas mértéke Valtozas uteme (%)
1. Tagdijkdvetelések 2030429 2215390 184 961 9,11
2. Tagi kélcson 91 020 119 221 28 201 30,98
3. Egyéb kovetelések 10 880 339 609 328 729 3021,41
4 Kovetelések aruszallitasbol 18 072 16 783 -1 289 -7,13
Osszesen 2 150 401 2 691 003 540 602 25,14




Magannyugdijpénztari kbvetelések alakulasa

2010. évi kiegészité melléklet

2010. 8/2. sz. fuggeléke
e Ft; %
] ) Valtozas
Sorszam Megnevezés 20009. 2010. — -
mértéke titeme (%)

1. Tagdijkdvetelések 5537 376 2 068 070 -3 469 306 -62,65

2. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (vevok) 46 844 34 536 -12 308 -26,27

3. Egyéb kovetelések 19 080 006 1579120 -17 500 886 -91,72
Osszesen 24 664 226 3681 726 -20 982 500 -85,07




Onkéntes pénztari aktiv idébeli elhatarolasok 2010. évi kiegészité melléklet

2010. 9/1. sz. fuggeléke
eFt; %
Valtozas
Jogcim 2009. 2010.
gel mérteke lteme (%)
Bevételek elhatarolasa 0 0 0 0
Mikodési koltségek elhatérolasa 221 114 -107 -48,42
Osszesen 221 114 -107 -48,42




Magannyugdijpéntéri aktiv idébeli elhatarolas

2010. évi kiegészitd melléklet

9/2. sz. fliggeléke

2010.
e Ft; %
- valtozas
Jogcim 2009. 2010. ~Zricke Gteme (%)
Bevételek elhatarolasa 117 291 31 356 -85 935 -73,27
Mikodési koltségek elhatarolasa 878 310 -568 -64,69
Osszesen 118 169 31 666 -86 503 -73,20




Onkéntes nyugdijpénztari forrasok alakulasa A/9. sz. tablazat

2010.
eFt; %
Meanevezés El6z6 év Targyeév Valtozas
9 2000. 2010. mérteke lteme (%)

G) Sajat t6ke 650 260 745 960 95 700 14,72
- ebbdl: Tartalék t6ke 595 702 766 866 171 164 28,73
- e?bol: M,ukodes es, kiegészit6 vallakozasi 54 558 220 906 75 464 13832
tevékenység eredménye
H) Céltartalékok 102 479 294 109 847 803 7 368 509 7,19
I) Kotelezettségek 702 524 1248 689 546 165 77,74
J) Passziv id6ébeli elhatarolasok 108 592 118 923 10 331 9,51
Forrasok (passzivak) 6sszesen 103 940 670 111 961 375 8 020 705 7,72




Onkéntes nyugdijpénztari forrasok megoszlasa A/10. sz. tablazat
2010.
e Ft; %
Valtozas
Megnevezés El6z6 év Targyév - z _
mértéke titeme %

G) Sajat téke 0,63 0,67 0,04 5,76
- ebbdl: Tartalék téke 0,57 0,68 0,11 20,16
- e?bol: M,ukodes es, kiegészit6 vallakozasi 0,05 0,02 0,07 13735
tevékenység eredménye
H) Céltartalékok 98,59 98,11 -0,48 -0,48
I) Kotelezettségek 0,68 1,12 0,44 64,01
J) Passziv id6beli elhatarolasok 0,10 0,11 0,01 6,22
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Onkéntes nyugdijpénztar munkaltatéhoz rendelhetd fliiggb befizetés

novekedése és csokkenése havi bontasban

2010.
Ft
ldészak Csokkenés Novekedés

Nyitd 0 284 037 784
Januar 1010 220 450 1245 883 238
Februar 1507 149 354 1 533 155 400
Marcius 2101 752 077 2178 106 149
Aprilis 2783163178 2 631 655 800
Majus 2 240 793 350 2121 292 690
Junius 2 288 405 063 2044 712 651
Julius 1615 294 476 1805 757 529
Augusztus 1816 084 222 1657 064 576
Szeptember 1648 524 818 1664 085 322
Oktéber 1312 580 084 1533 607 769
November 1 859 884 759 1 580 556 035
December 2769 872 074 3094 989 082

Osszes forgalom

22 953 723 905

23 374 904 025

Zar6 egyenleg

421 180 120

A/11.1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelheté A/11.2. sz. tablazat
fliggd befizetések korositott listaja

2010.
Idészak (nap) Osszeg (Ft)

1 30 413 566 013

31 60 4716 881
61 90 1271 359
91 120 156 426
121 150 880 508
151 180 240 199
181 210 99 752
211 240 77 055
241 270 68 255
271 300 -1 867
301 330 16 060
331 360 -78 041
Even tuli 167 520
Osszesen 421180 120




Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelheté
fliggo befizetés csdkkenése jogcimenként

2010.

Ft
ldészak Tagdijként kényvelt Visszautalt

Nyitd 0 0
Januar 1 006 806 651 3413799
Februar 1502 864 046 4 285 308
Marcius 2 095 134 343 6617 734
Aprilis 2 777 986 749 5176 429
Majus 2 236 076 998 4716 352
Junius 2281 436 936 6 968 127
Julius 1608 487 144 6 807 332
Augusztus 1812 129 546 3954 676
Szeptember 1647 038 180 1 486 638
Oktoéber 1309 375 078 3 205 006
November 1857 708 816 2175943
December 2 766 473 669 3398 405
Osszes forgalom 22901 518 156 52 205 749

A/11.3. sz. tablazat



Magannyugdijpénztéri forrasok alakulasa

B/6. sz. tablazat

2010.
e Ft
Megnevezés El626 év Targyév — Valtozds
mértéke titeme (%)

H) Sajat téke 344 505 117 328 -227 177 -65,94
- ebbdl: Tartalék téke 1073 664 704 539 -369 125 -34,38
- ebbdl: Miikddés targyévi eredménye -729 159 -587 211 141 948 19,47
[) Céltartalékok 299 065 416 404 666 437 105 601 021 35,31
J) Kotelezettségek 27 332 646 11913 109 -15 419 537 -56,41
K) Passziv id6beli elhatarolasok 440 344 534 855 94 511 21,46
Forrasok (passzivak) 6sszesen 327 182 911 417 231 729 90 048 818 27,52




Magannyugdijpénztéri forrdsok megoszlasa B/7. sz. tablazat

2010.
e Ft; %
Megnevezés El626 év Targyév — Valtozds
mértéke titeme (%)

G) Sajat téke 0,11 0,03 -0,08 -73,29
- ebbdl: Tartalék téke 0,33 0,17 -0,16 -48,54
- ebbdl: Miikddés targyévi eredménye -0,22 -0,14 0,08 -36,85
H) Céltartalékok 91,41 96,99 5,58 6,11
I) Kbtelezettsegek 8,35 2,86 -5,50 -65,82
J) Passziv id6beli elhatarolasok 0,13 0,13 -0,01 -4,75
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Magannyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd B/8.1. sz. tdbla
fligg6 befizetések (egyéb fliggd) korositott listaja

2010.
Idészak (nap) Osszeg (Ft)

1 30 1156 261 551
31 60 111 076 086
61 90 14 655 142
91 120 9 482 066

121 150 19 252 673
151 180 9 400 050
181 210 20 085 916
211 240 7 623 453
241 270 20 169 940
271 300 5492116
301 330 4 691 528
331 360 8 558 489
Even tdli 446 750 515
Osszesen 1833 499 525




Magannyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd B/8.2. sz. tdbla
fliggd befizetések (Apeh fliggd) korositott listaja

2010.
Idészak (nap) Osszeg (Ft)

1 30 379 099 555
31 60 213 478 462
61 90 1 010 730 959
91 120 319 698 153

121 150 194 802 076
151 180 142 823 441
181 210 152 217 379
211 240 113 122 032
241 270 108 231 276
271 300 81 450 150
301 330 63 904 188
331 360 35531 326
Even tdli 832 029 141
Osszesen 3647118 138




Maganpénztari munkaltatéhoz rendelheté fliggd befizetések (egyéb fliggd)

novekedése, illetve csokkenése

2010.
Ft
ld6szak Csokkenés Novekedés

Nyité 2 676 259 183
Januar 0 854 490 348
Februar 0 693 168 406
Marcius 1589 712 927 0
Aprilis 1 041 401 459 0
Majus 0 1755 253 600
Junius 2 077 964 388 0
Julius 0 466 871 857
Augusztus 1007 780 776 0
Szeptember 0 253 607 501
Oktéber 0 1195 253 426
November 840 245 321 0
December 0 495 700 075

Osszes forgalom

6 557 104 871

8 390 604 396

Zaré egyenleg

1 833 499 525

B/9.1. sz. tabla



Maganpénztari munkaltatéhoz rendelhet6 figgé befizetések (Apeh fliggd)

novekedése, illetve csokkenése

2010.
Ft
Id6szak Csokkenés Novekedés

Nyité 2796 702 756
Januar 0 3801 389 682
Februar 0 1 000 169 698
Marcius 0 2 259 255 142
Aprilis 0 2217 599 836
Majus 30 963 484 0
Junius 0 362 416 363
Julius 0 836 517 862
Augusztus 2948 980 715 0
Szeptember 6 354 037 161 0
Oktober 0 2 859 783 820
November 0 377 946 829
December 3530 682 490 0

Osszes forgalom

12 864 663 850

16 511 781 988

Zaré egyenleg

3647118 138

B/9.2. sz. tabla



Onkéntes nyugdijpénztari céltartalékok alakulasa

2010.

2010. évi kiegészité melléklet
10/1. sz. flggeléke

e Ft
Nyit6é allomany Targyeévi valtozasok Zaré allomany

Megnevezés 1 2 3

C d e
Miikodési céltartalék 21103 -7 907 13196
- jévBbeni kotelezettségekre 0 0 0
- mikodési portfolié értékelési kildnbdzetére 21103 -7 907 13196
Fedezeti céltartalék 100 078 584 7 167 554 107 246 138
- egyéni szamlakon (értékelési kilénbozettel egyutt) 99 874 818 7 164 985 107 039 803
- szolgaltatasi tartalékon (értékelési kilonbozettel egyiitt) 203 766 2569 206 335
Likviditasi és kockazati céltartalék 349 178 23901 373079
- értékelési kuldnbozetre 7277 -2 487 4790
- egyéb likciditasi célokra 338 445 29 504 367 949
- azonositatlan befizetések befektetési hozamara 3456 -3116 340
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2030 429 184 961 2 215 390
- mUkodési célu 124 199 12 360 136 559
- fedezeti célu 1904 170 172 416 2076 586
- likviditasi és kockazati célu 2 060 185 2 245
Osszesen: 102 479 294 7 368 509 109 847 803




Magannyugdijpénztari céltartalékok alakuldsa

2010.

2010. évi kiegészitd melléklet

10/2. sz. figgeléke

e Ft
Nyité allomany Targyévi valtozasok Zaro6 allomany
Megnevezés 1 2 3
C d e

Miikodési céltartalék 495 -245 250
- jovBbeni kotelezettségekre 0 0 0
- mlkodési portfolio értékelési kilonbozetére 495 -245 250
Fedezeti céltartalék 296 429 376 105 894 333 402 323 709
- egyéni szamlakon (értékelési kilénbozettel egyitt) 296 429 376 105 894 333 402 323 709
- szolgaltatasi tartalékon (értékelési kiilénbozettel egyiitt) 0 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalék 174 034 -174 034 0
- demografiai kockazatokra 0 0 0
- sajat tevékenységi kockazatra 0 0 0
- egyéb kockazatokra 168 882 -168 882 0
- értékelési kuldnbozetre 5152 -5152 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 2 268 570 -112 103 2 156 467
- mUkodési célu 103 900 -902 102 998
- fedezeti célu 2 160 303 -110 956 2049 347
- likviditasi és kockazati célu 4 367 -245 4122
Fiiggd befizetések befektetési hozamanak céltartaléka 192 941 -6 930 186 011
- bevallasi adatokhoz nem rendelhetd befizetések befektetési hozamara -167 488 193 380 25 892
- egyéb azonositatlan (fliggd) befizetések befektetési hozamara 133 909 2660 136 569
- figg6 befektetési portfolié értékelési kllonbdzetére 226 520 -202 970 23 550
Osszesen: 299 065 416 105 601 021 404 666 437




Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti és likviditasi céltartalék alakulasa

a pénzugyi terv tikrében

2010. évi kiegészitd melléklet
10/3. sz. figgeléke

2010.
e Ft
Név Terv Tény Eltérés

Fedezeti tartalék
Nyitd 100 200 000 100 078 584 -121 416
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 9624 214 9 004 865 -619 349
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 6 153 635 8 925 082 2771447
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 817 508 876 223 58 715
- Pénziigyi eredmény 5336 127 8 048 859 2712732
Szolgaltatas, kilépés (-) 12 473 980 4932 130 -7 541 850
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 695 215 592 715 -102 500
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 1738 036 1757 392 19 356
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 108 400 -6 136 860 -6 245 260
Atcsoportositas mas tartalékokbdl (+/-) 100 18 143 18 043
Zard 103 837 682 107 246 138 3 408 456
Likviditasi tartalék Terv Tény Eltérés
Nyitd 345 000 349 178 4178
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 10 071 8 747 -1 324
Pénziigyi milveletek bevétele (+) 14 510 52 818 38 308
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 2 835 15 275 12 440
- Pénziigyi eredmény 11675 37 543 25 868
Céltartalék felhasznalas (-) 0 0 0
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 0 0 0
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 873 -22 389 -23 262
Zard 367 619 373 079 5460




Magannyugdijpénztéari fedezeti és likviditasi céltartalék alakuldsa

a pénzugyi terv tukrében

2010. évi kiegészitd melléklet
10/4. sz. tablazat

2010.
e Ft
Megnevezés Terv Tény Eltérés

Fedezeti tartalék
Nyitd 303 000 000 296 429 376 -6 570 624
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 45 200 223 33 309 006 -11 891 217
Pénziigyi miiveletek bevétele (+) 20 342 527 41 750 536 21408 009
Pénzigyi miveletek raforditasai (-) 2710 348 10 602 050 7 891 702
- Pénziigyi eredmény 17 632 179 31 148 486 13 516 307
Szolgaltatas, kilépés (-) 3481 908 5506 518 2024 610
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 28 225 627 17 796 419 -10 429 208
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 36 066 078 64 453 415 28 387 337
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -719 511 286 363 1005 874
Atcsoportositas mas tartalékokbdl (+/-) 0 0 0
Zaro 369 471 434 402 323 709 32 852 275
Likviditasi tartalék Terv Tény Eltérés
Nyito 133 900 174 034 40 134
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 47 330 34 527 -12 803
Pénziigyi miveletek bevétele (+) 8 097 4212 -3 885
Pénziigyi miveletek raforditasai (-) 1278 664 -614
- Pénziigyi eredmény 6 819 3 548 -3 271
Céltartalék felhasznalas (-) 0 0 0
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) -759 -212 109 -211 350
Zaro 187 290 0 -187 290




Onkéntes nyugdijpénztari egyéb révid lejaratu
kotelezettségek alakulasa

2010. évi kiegészité melléklet
11/1. sz. fuggeléke

2010.
eFt; %
valtozas
s , M , El626 & T ,
orszam egneveés 06z6 év argyév e Tieke Tteme (%)

1. Jovedelemelszamolasi szamla 619 298 -321 -51,86
2. TB kotelezettségek 3242 5319 2077 64,07
3. SZJA elszamolasi szamla 26 065 25 559 -506 -1,94
4, Egyéb fliggo tételek 36 423 839 423 803 1177 230,56
5. Kuldnbféle egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 8 936 237 494 228 558 2 557,72
Osszesen 38 898 692 509 653 611 1680,32




Magannyugdijpénztar egyeb rovid lejaratu
kotelezettések alakulasa

2010. évi kiegészitd melléklet

11/2. sz. figgeléke

2010.
eFt; %
Sorszam Megnevezés El6z6 év Targyév Valtozas -
mértéke titeme (%)

1. Jovedelemelszamolasi szamla 1 340 -456 -1 796 -134,03

2. TB kotelezettségek 11116 12 668 1552 13,96

3. SZJA elszamolasi szamla 10 960 11 089 129 1,18

4, Kilonbféle egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 15 883 722 5 698 865 -10 184 857 -64,12
Osszesen 15907 138 5722 166 -10184 972 -64,03




Onkéntes pénztar passziv idébeli elhatarolasa

2010. évi kiegészitd melléklet

2010. 12/1. sz. fuggeléke
eFt;, %
. o n n . , valtozas
Jogcim El6z6 év Targyév —Tieke Gteme (%)

Bankkoltség 556 484 -72 -12,95
Tagszervezeési jutalék 18 587 18 565 -22 -0,12
Konyvvizsgalati dij 1750 3 000 1250 71,43
Bonusz 20178 22 475 2 297 11,38
Vagyonkez. dij elhatarolasa 65 119 74 108 8 989 13,80
Postafiok bérleti dij elhatarolasa 1 1 0 0,00
Fellgyeleti dij 2401 290 -2111 -87,92
Osszesen 108 592 118 923 10 331 9,51




Magannyugdijpénztari passziv idébeli elhatarolas 2010. évi kiegészité melléklet

2010. 12/2. sz. fliggeléke
e Ft; %
. y s . . valtozas
Jogcim El6z6 év Targyév —Tioke Gteme (%)

Bankkoltség 247 229 -18 -7,29
Tagszervezési jutalék 146 453 127 027 -19 426 -13,26
Bonusz 80 711 56 379 -24 332 -30,15
Garanciadij 27 190 62 519 35 329 129,93
Koényvvizsgalati dij 2 000 3150 1150 57,50
Vagyonkezel6i dij elhat 165 089 266 695 101 606 61,55
Letétkezel6i dijak elhat 6 426 8 601 2175 33,85
Keler dijak elhat 2 151 2 247 96 4,46
Felligyeleti dij 10 077 8 008 -2 069 -20,53
Osszesen 440 344 534 855 94 511 21,46




2010.

Onkéntes nyugdijpénztari miikédési eredmény alakulasa

2010. évi kiegészité melléklet
13/1. sz. fuggeléke

e Ft

El6z6 évi beszamoloé

Megallapitott

El6z6 évi fellilvizsgalt

Targyévi beszamolo

Megallapitott

Targyévi feliilvizsgalt

. zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolo zaré adatai
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h

Tagok altal fizetett tagdij 202 902 0 202 902 85 205 0 85 205
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 345 957 0 345 957 286 203 0 286 203
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 122 323 0 122 323 36 073 0 36 073
Utdlag befolyt tagdijak 477 0 477 23713 0 23713
[ Tagdijbevételek 6sszesen (1+2+3+4) 427 013 0 427 013 359 048 0 359 048
Tagok egyéb befizetései 36 034 0 36 034 43 764 0 43 764
Mikodési célra kapott rendszeres tamogatas 0 0 0 0 0 0
Mikodési célra juttatott eseti adomany 2012 0 2012 968 0 968
Egyéb bevételek 96 684 0 96 684 82 253 0 82 253
Miikodési céli bevételek 6sszesen (5+6+7+8+9) 561 743 0 561 743 486 033 0 486 033
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 555 810 0 555 810 546 550 0 546 550
Anyagjellegli raforditasok 317 832 0 317 832 325 769 0 325 769
Anyagkoltség 9 355 0 9 355 12 829 0 12 829
Igénybe vett szolgaltatasok 111 704 0 111 704 99 699 0 99 699
Adminisztracios és nyilvantartési feladatokat ellaté szervezetnek fizetett dij 0 0 0 0 0 0
(szamla alapjan)

Tagszervezéssel kapcsolatos ligynoki dij (szamla alapjan) 101 560 0 101 560 72 817 0 72 817
Kdényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 4 563 0 4 563 5000 0 5 000
Aktuariusi dij (szdmla alapjan) 0 0 0 0 0 0
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 1763 0 1763 20 482 0 20 482
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoltség 3818 0 3818 1400 0 1400
Egyéb szolgaltatasok koltsége 196 773 0 196 773 213 241 0 213 241
Személyi jellegii raforditasok 204 515 0 204 515 189 360 0 189 360
Bérkoltség 106 984 0 106 984 121 069 0 121 069
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 102 299 0 102 299 120 093 0 120 093
Allomanyba nem tartozék munkadija 4 685 0 4 685 976 0 976
Aktuariusi dij (megbizasi dij) 141 0 141 118 0 118
Szaktanacsadas dija (megbizési dij) 0 0 0 0 0 0
Tagszervezéssel kapcsolatos tigyndéki dij (megbizasi dij) 4107 0 4107 853 0 853
Pénztari tisztségviselbk tiszteletdija 0 0 0 0 0 0
Egyéb, allomanyba nem tartozék munkadija 437 0 437 5 0 5
Személyi jellegl egyéb kifizetések 63 070 0 63 070 34 151 0 34 151
Bérjarulékok 34 461 0 34 461 34 140 0 34 140
Ertékcsokkenési leiras 1 058 0 1 058 900 0 900
Mikodéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 32 405 0 32 405 30521 0 30 521




Onkéntes nyugdijpénztari miikédési eredmény alakulasa

2010.

2010. évi kiegészité melléklet
13/1. sz. fuggeléke

El6z6 évi beszamolo

Megallapitott

El6z6 évi fellilvizsgalt

Targyévi beszamolo6

Megallapitott

Targyévi feliilvizsgalt

. zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
c d e f g h
Fellgyelettel kapcsolatos raforditasok 26 553 0 26 553 27 336 0 27 336
Mikddési céltartalékképzés jovbbeni kdtelezettségekre 0 0 0 0 0 0
Egyéb raforditdsok 5 852 0 5 852 3185 0 3185
Szokasos miikodési tevékenység eredménye (10-11) (+/-) 5933 0 5933 -60 517 0 -60 517
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést jelentd befektetések
.y ) . e 0 0 0 0 0 0
értékvesztése, visszairasa (+/-)
Kapott (jaré) kamatok, kamat jellegii bevételek 46 855 0 46 855 40 937 0 40 937
Tartésan adott kdlcsdnok, lakascéll kdlcsdndk utan kapott (jaré) kamat 0 0 0 0 0 0
Pénzigyileg realizalt makat, kamatjellegl bevétel 48 722 0 48 722 40 937 0 40 937
Hitelviszonyt megtestesité kamatozé értékpapir vételardban lévé kamat (-) 1867 0 1867 0 0 0
T“'f’”don', reszesede§t 4elent’<’) b_gffakt?tesek ?S hitelviszonyt ’megtestesno 3356 0 3356 1742 0 1742
értékpapirok nyereségjellegii kilonbozete (arfolyamnyereség)
Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 84 0 84 88 0 88
Ertékelési killdnbdzetben elszamolt varhaté hozam 1652 0 1652 -8 882 0 -8 882
Id6aranyosan jaré kamat 481 0 481 -5 495 0 -5 495
Jaro osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam-valtozasbol adédo értékkildnbozet 0 0 0 0 0 0
Nyereseégjellegli kiildnbdzet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0
Veszteségjellegli kiilénbodzet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkildnbdzet 1171 0 1171 -3 387 0 -3 387
Nyereségjellegi kiildnbozet (arfolyamnyereség) 486 0 486 -2 881 0 -2 881
Veszteségjellegl kulénbdzet (arfolyamveszteség) (-) -685 0 -685 506 0 506
Befektetési célu ingatlanok hasznositasabdl, eladasabdl szarmazo bevételek 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevekenység bevételei 6sszesen (14+...+20) 51 947 0 51 947 33 885 0 33 885
Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok 0 0 0 0 0 0
TuI:aJdonll reszesedesF ngentq,bgfg-kteF.esek e§ hitelviszonyt m,egtestesr[o 1829 0 1829 18 0 18
értékpapirok veszteségjellegl kildnbbzete (arfolyamveszteség)
Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiildnbdzetbd! képzett mitkodési céltartalék 1652 0 1652 -8 882 0 -8 882
Id6ardnyosan jaré kamat 481 0 481 -5 495 0 -5 495
Jaro osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam kilénbdzet 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkildnbdzet 1171 0 1171 -3 387 0 -3 387
Pénzigyi miiveletek egyéb raforditasa 2 0 2 11 0 11
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditdsok 4 215 0 4215 5770 0 5770




Onkéntes nyugdijpénztari miikédési eredmény alakulasa

2010.

2010. évi kiegészité melléklet
13/1. sz. fuggeléke

El6z6 évi beszamol6é | Megallapitott El6z6 évi fellilvizsgalt | Targyévi beszamolé | Megallapitott Targyévi feliilvizsgalt
. zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
c d e f g h
Vagyonkezel6i dijak 4 089 0 4 089 4478 0 4478
Letétkezelbi dijak 53 0 53 53 0 53
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos kilénb6zé egyéb raforditasok 73 0 73 1239 0 1239
Befektetési tevékenység raforditdsai 6sszesen (22+...+28) 7 698 0 7 698 -3 083 0 -3 083
Befektetési tevékenység eredménye (21-29) (+/-) 44 249 0 44 249 36 968 0 36 968
Rendkivili bevételek 0 0 0 0 0 0
Rendkiviili raforditasok 0 0 0 0 0 0
Rendkiviili eredmény (31-32) (+/-) 0 0 0 0 0 0
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység bevételei 21 546 0 21546 22 822 0 22 822
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység raforditasai 17 170 0 17 170 20179 0 20179
Kiegészito vallalkozasi tevékenység adozas elé6tti eredménye (34-35) 4376 0 4376 2643 0 2643
Addfizetési kotelezettség (-) 0 0 0 0 0 0
Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti
eredménye (12+/-13+/-30+/-33+/-36-37) (+/-) >4 558 0 54 558 ~20 906 0 ~20 906




Magannyugdijpénztar mikodési eredménye

2010.

2010. évi kiegészité melléklet

13/2. sz. fuggeléke

e Ft

El6z6 évi beszamolo

Megallapitott

El6z6 évi fellilvizsgalt

Targyévi beszamolo

Megallapitott

Targyévi felllvizsgalt

. zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolé6 zaré adatai zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamol6 zaré adatai
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h

Tagok altal fizetett tagdij 1957 990 0 1 957 990 1523942 0 1523942
Ideiglenesen munkajovedelemmel nem rendelkezd tag

. ' . . 0 0 0 0 0 0
részére befizetett tagdij célu tdmogatas
Tagdij kiegészitések 8 996 0 8 996 5 245 0 5 245
Munkaltato altal tag javara torténd kiegészités 6 662 0 6 662 3699 0 3699
Tag sajat tagdijanak kiegészitése 2 334 0 2 334 1546 0 1546
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 165 451 0 165 451 61 345 0 61 345
Utolag befolyt tagdijak 130 589 0 130 589 53 977 0 53 977
[ Tagdijbevételek 6sszesen (1+2+3+4+5) 1932124 0 1932124 1521819 0 1521819
Miikddési célra kapott tamogatas, adomany 4159 0 4159 730 000 0 730 000
Azonositatlan tagdijcaélu mikodési bevétel -67 360 0 -67 360 -85 934 0 -85 934
Pénztari befizetések 6sszesen (6+7+8) 1868 923 0 1868 923 2 165 885 0 2 165 885
Egyéb bevételek 65 571 0 65 571 67 102 0 67 102
Miikodési célu bevételek 6sszesen (9+10) 1934 494 0 1934 494 2 232 987 0 2 232987
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 2716 581 0 2 716 581 2 825 842 0 2 825 842
Anyagjellegll raforditasok 1818 327 0 1818 327 1949 004 0 1949 004
Anyagkoltség 27 371 0 27 371 29 568 0 29 568
Igénybe vett szolgaltatasok 1260 422 0 1260 422 1386 790 0 1386 790
Adminisztraciés és nyilvantartasi feladatokat ellato

) o L 0 0 0 0 0 0

szervezetnek fizetett dij (szamla alapjan)
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (szamla alapjan) 1239035 0 1239 035 1331081 0 1331081
Kényvvizsgalat dija (szamla alapjan) 6 144 0 6 144 5276 0 5276
Aktuariusi dij (szamla alapjan) 0 0 0 0 0 0
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 4016 0 4016 34 952 0 34 952
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkoliség 11 227 0 11227 15481 0 15481
Egyéb anyagjellegli raforditasok 530 534 0 530 534 532 646 0 532 646
Személyi jellegli raforditasok 640 082 0 640 082 626 791 0 626 791
Bérkoltség 392 685 0 392 685 358 328 0 358 328
Allomanyba tartozé pénztari alkalmazottak munkabére 384 953 0 384 953 357 174 0 357 174
Allomanyba nem tartozék munkadija 7732 0 7732 1154 0 1154




Magannyugdijpénztar mikodési eredménye

2010.

2010. évi kiegészité melléklet

13/2. sz. fuggeléke

e Ft

El6z6 évi beszamolo

Megallapitott

El6z6 évi fellilvizsgalt

Targyévi beszamolé6

Megallapitott

Targyévi fellilvizsgalt

. zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolé6 zar6 adatai zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamolo zaré adatai
Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h
Aktuariusi dij (megbizasi dij) 519 0 519 361 0 361
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
Tagszervezéssel kapcsolatos tigynoki dij (megbizasi dij) 5468 0 5468 779 0 779
Pénztari tisztségviseldk tiszteletdija 0 0 0 0 0 0
Egyéb, allomanyba nem tartozék munkadija 1745 0 1745 14 0 14
Személyi jellegli egyéb kifizetések 119 698 0 119 698 168 113 0 168 113
Bérjarulékok 127 699 0 127 699 100 350 0 100 350
Ertékcsokkenési leiras 3 059 0 3 059 2703 0 2703
Miikddéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 255113 0 255113 247 344 0 247 344
Fellugyelettel kapcsolatos raforditdsok 79 831 0 79 831 105 708 0 105 708
Garancia Alappal kapcsolatos raforditasok 156 502 0 156 502 121 637 0 121 637
Miikddési céltartalékképzés jovbbeni kbtelezettségekre 0 0 0 0 0 0
Egyéb raforditasok 18 780 0 18 780 19 999 0 19 999
)Szokasos makodési tevékenység eredménye (11-12) (+/- 782 087 0 782 087 592 855 0 592 855
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést jelentd 0 0 0 0 0 0
befektetések értékvesztése, visszairasa (+/-)
Kapott (jard) kamatok, kamat jellegi bevételek 56 884 0 56 884 6134 0 6134
'I"?rt,osan adott kdlcsonok, lakascélu kdlcsdndk utan kapott 0 0 0 0 0 0
(jaré) kamat
Pénzugyileg realizalt kamat, kamatjellegli bevétel 73154 0 73154 6134 0 6134
I-’iltgllwszont megtestesité kamatozo értékpapir vételaraban 16 270 0 16 270 0 0 0
lévé kamat (-)
Tulajdoni részesedést jelenté befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok nyereségjellegl kiilénbozete 7 467 0 7 467 20 0 20
(arfolyamnyereség)
Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
Kapott (jard) osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
Pénzlgyi mlveletek egyéb realizalt bevételei 3 0 3 4 0 4
Ertékelési kiildnbdzetben elszamolt varhatd hozam -8 921 0 -8 921 -244 0 -244
Id6aranyosan jaré kamat -8 958 0 -8 958 -249 0 -249
Jaro osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam-valtozasbol adodo értékkulonbozet 0 0 0 0 0 0




Magannyugdijpénztar mikodési eredménye

2010.

2010. évi kiegészité melléklet

13/2. sz. fuggeléke

e Ft

El6z6 évi beszamolo
zar6 adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

El6z6 évi fellilvizsgalt
beszamolé6 zaré adatai

Targyévi beszamolé6
zar6 adatai

Megallapitott
eltérések (+/-)

Targyévi fellilvizsgalt
beszamol6 zaré6 adatai

Megnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h

Nyereségjellegl kiillénbozet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0
Veszteségjellegl kiilonbdzet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbél adddo értékkiilonbozet 37 0 37 5 0 5
Nyereségjellegii kiildnbozet (arfolyamnyereség) -95 0 -95 -3 0 -3
Veszteségjellegii kilénbodzet (arfolyamveszteség (-) -132 0 -132 -8 0 -8
Befektetési célu ingetlanok hasznositasabdl, eladasabdl

. . ) 0 0 0 0 0 0
szarmazo bevételek
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen (15+...+21) 55433 55433 5914 0 5914
Fizetendd kamatok és kamatjellegi raforditasok 0 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést jelentd befektetések és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok veszteségjellgl kilénbdzete 7 052 0 7 052 87 0 87
(arfolyamveszteség)
Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiildnbdzetbdl képzett céltartalék -8 921 0 -8 921 -244 0 -244
Idéaranyosan jaré kamat -8 958 0 -8 958 -249 0 -249
Jard osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam kiilénbozet 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adodo értékkulonbozet 37 0 37 5 0 5
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasa 4 0 4 8 0 8
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 4370 0 4 370 419 0 419
Vagyonkezel8i dijak 4 229 0 4 229 222 0 222
Letétkezelbi dijak 40 0 40 -1 0 -1
B,efekt’ejte3| tevékenységgel kapcsoslatos kulonb6zé egyéb 101 0 101 198 0 198
raforditasok
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen 2505 0 2 505 270 0 270
(23+...+29)
Befektetési tevékenység eredménye (22-30) (+/-) 52 928 0 52 928 5644 0 5644
Rendkivili bevételek 0 0 0 0 0 0
Rendkivuli raforditasok 0 0 0 0 0 0
Rendkiviili eredmény (32-33) (+/-) 0 0 0 0 0 0
Miikodés mérleg szerinti eredménye (13+/-14+/-31+/-34) -799 159 0 -729 159 587 211 0 587 211

(/)




Onkéntes nyugdijpénztar koltségei koltségnemenként

2010. evi kiegészité melléklet

2010. 14/1. sz. fuggeléke
e Ft; %
. e o x A valtozas
Sorszam Koltségnem El6z6 év Targyév —Tieke Gteme (%)
1. Anyagkdltség 9 355 12 829 3474 37,14
2. Igénybevett szolg. értéke 111704 99 699 -12 005 -10,75
3. Egyéb szolgaltatasok 196 773 213 241 16 468 8,37
4. Anyagjellegli raforditasok osszitasok (1.+2.+3.) 317 832 325 769 7 937 2,50
5. Bérkoltség* 106 984 121 069 14 085 13,17
6. Személyi jellegii egyéb kifizetések 63 070 34 151 -28 919 -45,85
7. Bérjarulékok ( eho, szja, Tb) 34 462 34 140 -322 -0,93
8. Személyi jellegi raforditasok (5.+6.+7.) 204 516 189 360 -15 156 -7,41
9. Ertékcsokkenési leirds 1058 900 -158 -14,93
10. Mashova nem s. egyéb (rehab., term. ut.szja, kieg. vallalk. tev.) 17 170 20 179 3009 17,52
11. Koltségek osszesen (4.48.4+9.+10.) 540 576 536 208 -4 368 -0,81
*ebbdl tagszervezés: 4107 853 -3254 -79,23
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 604 124 -480 -79,47




Magannyugdijpénztar koltségei kdltségnemenként

2010. évi kiegészité melléklet

2010. 14/2. sz. figgeléke
eFt; %
. ez f e n . valtozas
sorszam Koéltségnem El6z6 év Targyév Tieke Tteme (%)
1. Anyagkoltség 27 371 29 568 2197 8,03
2. Igénybevett szolgaltatasok 1260 422 1386 790 126 368 10,03
3. Egyéb szolgaltatasok 530 534 532 646 2112 0,40
4, Anyagjellegi raforditasok 6sszesen (1.+2.+3.) 1818 327 1949 004 130 677 7,19
5. Bérkoltség* 392 685 358 328 -34 357 -8,75
6. Személyi jellegl egyéeb kifizetések 119 698 168 113 48 415 40,45
7. Bérjarulékok (SZJA, TB, EHO) 127 699 100 350 -27 349 -21,42
8. Személyi jelleg_sjl’j raforditasok (5.+6.+7.) 640 082 626 791 -13 291 -2,08
9. Ertékcsokkenési leiras 3059 2703 -356 -11,64
10. Mashova nem sorolt egyéb Klts.(rehab., term szja) 0 0 0 0,00
11. Koltségek 6sszesen 2 461 468 2578 498 117 030 4,75
*ebbdl tagszervezés: 5 468 779 -4 689 -85,75
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 2 264 376 -1 888 -83,39




Onkéntes nyugdijpénztar igénybevett- és egyéb

szolgaltatasok alakulasa

2010. évi kiegészité melléklet
15/1. sz. fuggeléke

2010.
e Ft; %
Sorszam Megnevezés El6z6 év Targyév — Valtozas m
mértéke liteme (%)

1. Marketing, hirdetés, reklam és propaganda ktg. 3818 1400 -2 418 -63,33
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozéi dij 101 560 72 817 -28 743 -28,30
3. Szaktanacsadas, egyéb vallalkozoi dij 1763 20 482 18 719 1061,77
4, Konyvvizsgaldi dij 4563 5000 437 9,58
6. Igénybevett szolgaltatasok 6sszesen (1.+2.+3.+4.45.) 111 704 99 699 -12 005 -10,75
7. Kulénbféle egyéb szolgaltatasok 188 645 204 822 16 177 8,58
8. Pénziigyi szolgaltatasok 8 128 8419 291 3,58
9. Egyeb szolgaltatasok osszesen (7.+8.) 196 773 213 241 16 468 8,37




Magannyugdijpénztar igénybevett- és egyéb

szolgaltatas alakulasa

2010. évi kiegészitd melléklet
15/2. sz. figgeléke

2010.
e Ft; %
. . o A valtozas
Sorszam Megnevezés El6z6 év Targyév —Tieke Gtome (%)

1. Hirdetési dijak, reklam 11 227 15 481 4 254 37,89
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozéi dij 1239 035 1331 081 92 046 7,43
3. Szaktanacsadas egyéb vallalkozoi dij 4016 34 952 30 936 770,32
4, Konyvvizsgaldi dij 6 144 5276 -868 -14,13
5. Adminisztraciés feladatok ellatasanak dija 0 0 0 0,00
6. Igénybevett szolgaltatasok 6sszesen (1-5) 1260 422 1 386 790 126 368 10,03
7. Kilénbféle egyéb szolgaltatasok 524 738 529 110 4372 0,83
8. Pénziigyi szolgaltatasok 5 796 3 536 -2 260 -38,99
9. Egyéb szolgéltatésok osszesen (7+8) 530 534 532 646 2112 0,40




Onkéntes nyugdijpénztar
cash-flow kimutatas

2010.

2010. évi kiegészité melléklet
16/1. sz. fuggeléke

e Ft
Megnevezés El6z6 év Térgyév

Miikddés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) 54 558 -20 906
Immaterialis javak netté értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott ellegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott elélegek 56 824
kivételével) nettd értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Bfafekt’etett pénziigyi eszkdzok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) allomany 9727 218 3822 847
valtozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott ellegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott ellegek allomanyvaltozdsa (+/-) -295 295
Tartaléktdke allomany valtozasa (+/-) 128 022 116 606
Kévetelésallomany valtozasa (+/-) -1 262 189 -540 602
Forgoeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -5 216 093 -3377 473
MUkodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
. iy . 1643 -7 907
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 1994 734 184 961
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kételezettségek allomany valtozasa (+/-) 373 569 -248 331
Szallitoi koételezettség allomany valtozasa (+/-) -21 484 1535
Hitelfelvétel, kapott kdlcsdndk (+) 0 0
Hitel, kdlcsdn visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan figgé befizetés allomany valtozasa (+/-) 275510 139 350
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -833 882 653 611
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 92 107
Passziv id6ébeli elhatarolasok allomany véltozasa (+/-) 68 852 10 331
Fedezeti céltartalékképzés (+) 23 930 458 16 930 765
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) -128 18 143
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Mas pénztartol atlépé pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 863 863 1757 392
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (+) 0 0
Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 586 840 592 715
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 5 145 165 270 632
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 6 660 999 4 643 430
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 1192 393 -6 031 969
Likviditasi céltartalékképzés (+) 36 051 46 290
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartalektékébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) -128 18 143
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) -28 6 382
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 5 447 2136
Pénzeszkdz valtozas -528 889 281 009
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 267 -180
Szamlapénz (pénztéri elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és deviza .529 156 281 189

betétszamlak, egyéb elkuldnitett betétszamlak) allomany valtozasa




Magannyugdijpénztari cash-flow kimutatas

2010.

2010. évi kiegészité melléklet
16/2. sz. flggeléke

e Ft
Megnevezés El6z6 év Targyév

Mikodés mérleg szerinti eredménye (+/-) -729 159 -587 211
Immaterialis javak nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott el6legek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
Targyi eszkdzok (beruhazasok és beruhazasra és felljitasra adott elélegek -879 5437
kivételével) nettd értekben bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomanyvaltozasa 0 0
()
I,3efekfetett’ pen,zugyl eszk6zok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) -64 617 330 -109 503 450
allomanyvaltozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekdvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) -1179 763
Kévetelésallomany valtozasa (+/-) -22 116 643 20 982 500
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 23 845 360 034
Forgdeszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) -28 393 974 5305116
Mikddési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti
) iy : -8 921 -245
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 801 407 -112 103
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 5851 435 -5 323 662
Szallitéi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 26 398 80 115
Hitelfelvétel, kapott kdlcsdnok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Az adbéhatdésag magan-nyugdijpénztari beszedési szamlairdl atutalt,
bevallasi adatokhoz még nem rendelhetd befizetések allomanyanak -1 011 954 850 415
valtozasa (+/-)
Egyéb azonositatlan (figgd) befizetések allomanyvaltozasa (+/-) 2113675 -841 433
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 15 372 013 -10 184 972
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 67 421 86 503
Passziv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 323 597 94 511
Fedezeti céltartalékképzés (+) 86 641 140 64 292 895
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi és kockazati céltartalékbdl 0 0
*)
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 22 070 470 64 453 415
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbdl (-) 0 0
Mas pénztarba atlép6 pénztaragok atvitt tagi kovetelése (-) 13501 272 17 796 419
Tarsadglornblztogta& nyugdprendszerbe visszalép6 pénztartag miatt 8 413 884 4599 501
fedezeti céltartalék felhasznalasa (-)
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbdl (-) 238 605 324 568
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 384 401 417 852
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozasa (+/-) 623 070 286 363
Likviditasi és kockazati céltartalékképzés (+) 54 892 38 080
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl 0 0

()




Magannyugdijpénztari cash-flow kimutatas 2010. évi kiegészité melléklet

2010. 16/2. sz. fuUggeléke
e Ft

Megnevezés El6z6 év Térgyév
Likviditasi és kockazati céltartalékba atcsoportositas tartaléktékebdl (+) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi és kockazati céltartalékbdl atcsoportositas tartaléktékebe (-) 0 221900
Egyeéb likviditasi és kockazati céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 879 9 786
Fligg6 befizetések befektetési hozamara céltartalék képzés (+) 1283 862 584 329

Fliggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas

fedezeti céltartalékon belll az egyéni szamlakon a hozambevételekbdl 517 421 562 437

képzett céltartalékra

Flggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas a
likviditasi és kockazati céltartalékon belll az egyéb kockazatokra képzett 465 357
céltartalékba

Flggd befizetések befektetési hozamanak céltartalékabdl atcsoportositas

tartalékt6kebe 23845 19036
I'=uggo’ beﬂ;etesgk befektetési hozamara képzett céltartalék egyéb 118 836 9 429
allomanyvaltozasa

Pénzeszkoz valtozas -4 824 664 6 922 687
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) 16 -306
Szamlapénzt (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejaratu forint és 4824 680 6922 993

deviza betétszamlak, egyéb elkilonitett betétszamlak) allomany valtozasa




Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
éves beszamolgjat alair6 személyek név és cimadata

Sorszam Név Cim
1. Kadar Péter 3300 Eger, Csakany utca 41. 11./2.
2. Mészaros Gy6z6 2200 Monor, Katona Jozsef u. 3.
3. Vincze Imre 2747 Tortel, Jaszkarajendi ut 100.

2009. évi kiegészitd melléklet
17. sz. figgeléke



Onkéntes nyugdijpénztari befektetések negyedév végi zaré allomanya

2010. évi kiegészité melléklet

2010. 18/1. sz. figgeléke
eFt
2009. XII. 31. 2010. II. 31. 2010. VI. 30. 2010. IX. 30. 2010. XII. 31.
Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.

Bankszamlak és készpénz 1176 772 1177914 1142] 1079888 1080574 686] 3323548 3324667 1119] 1496240 1478414] -17826] 1461232 1459415 -1817
Fedezeti tartalék 96 836 654 99 764 705| 2 928 051] 98 296 672| 104 368 448| 6 071 776] 98 843 247| 101 208 117| 2 364 870] 101 348 874| 107 367 756/ 6 018 882| 102 519 418| 106 619 409 4 099 991
Miikddési tev. 529 341 550 277| 20936 765 921 780396 14475 790 642 803 747| 13105 696 081 705 048 8 967 854 578 867 617 13039
Likviditasi tartalék 326 582 333 859 7277 338 618 350534 11916 255 794 265 047 9 253 131 824 133 362 1538 364 578 369 369 4791
Azonositatlan befiz. tart. (Fliigg) 0 0 0 193 403 195 251 1848 -45 625 -39 668 5 957 50 793 52 024 1231 -256 222 -253 921 2 301
Osszesen 98 869 349| 101 826 755| 2 957 406| 100 674 502| 106 775 203| 6 100 701| 103 167 606| 105 561 910| 2 394 304] 103 723 812| 109 736 604| 6 012 792| 104 943 584| 109 061 889| 4 118 305

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kilonbozet




Magannyugdijpénztari befektetések negyedév végi zaré allomanya

2010. évi kiegészité melléklet

2010. 18/2. sz. fliggeléke
e Ft
2009. XII. 31. 2010. I11. 31. 2010. VI. 30. 2010. IX. 30. 2010. XII. 31.
Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P. E. E. K.

Bankszamlak és készpénz 1102 904] 1102532 -372]  1718984] 1721761 2777] 8644540 8649 027 4 487 5657 736] 5612728 -45008] 8030 714] 8025 220 -5 494
Fedezeti tartalék 267 733 528 291 746 183| 24 012 655 294 615 031| 327 254 864| 32 639 833| 319 680 337| 338 218 408| 18 538 071| 344 418 871| 372 727 736| 28 308 865 370 530 459| 394 808 900| 24 278 441
Miikodési tev. 45 552 45 752 200] 2998928| 2998955 27| 1204279| 1204279 0 1029 464| 1029 464 0 501 597 501 597 0
Likviditasi tartalék 158 324 163 476 5152 45 800 46 432 632 44 579 45 734 1155 47 741 48 514 773 514 514 0
Azonositatlan befiz. tart. (Fiiggé) | 11944 169| 12170689 226520| 12262252| 12532681 270429] 12061221| 12248209| 186988] 13849448 14026331| 176883] 5470717 5494267 23 550
Osszesen 280 984 477| 305 228 632| 24 244 155] 311 640 995| 344 554 693| 32 913 698| 341 634 956 360 365 657| 18 730 701] 365 003 260| 393 444 773| 28 441 513] 384 534 001| 408 830 498| 24 296 497

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiildnbdzet




Onkéntes nyugdijpénztar és a vagyonkezeld altal kezelt vagyon alakulasa

2010. evi kiegészité melléklet

2010. 19/1. sz. figgeléke
e Ft
2009. XII. 31. 2010. 111 31. 2010. VI. 30. 2010. IX. 30. 2010. XII. 31,
Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.

fézrftar altalkezelt {15, g0g|  156030] 1141] 162804] 163151 257|  192849| 193029 180 98 386 98 651 265|  129996| 130153 157
1. vagyonkezel§
Allians Bank Zrt 97 858 512[ 100 786 564| 2 928 052| 99 407 069| 105 481 122| 6 074 053] 101 928 321| 104 300 087| 2 371 766 102 797 521| 108 799 543| 6 002 022 0 0 0
2. vagyonkezeld
Allianz Alapkezel6 855 939 884 152 28213] 1104539 1130930 26391| 1046436 1068794 22358 827 905 838 410 10 505| 104 813 588| 108 931 736| 4 118 148
Zrt.
3. vagyonkezelb 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n. vagyonkezel§ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 98 869 349] 101 826 755] 2 957 406] 100 674 502] 106 775 203] 6 100 701] 103 167 606] 105 561 910] 2 394 304 103 723 812] 109 736 604] 6 012 792] 104 943 584] 109 061 889] 4 118 305

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték

P. E. : Piaci Erték

E. K.: Ertékelési Killdnbozet




Magannyugdijpénztar és vagyonkezeld altal kezelt vagyon alakulasa

2010. évi kiegészité melléklet

2010. 19/2. sz. fuggeléke
e Ft
2009. XII. 31. 2010. II. 31. 2010. VI. 30. 2010. IX. 30. 2010. XII. 31.
Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K.

Pénztar altal kezelt rész 75 230 75 525 295 165 776 166 241 465 112 399 112 783 384 92 972 93 350 378 335 266 335517 251
;'a‘r’]?(ggznkezelo Allianz 1,81 699 574| 304 938 082 24 238 508| 308 427 074| 341 339 648| 32 912 574| 340 257 718| 358 986 880| 18 729 162| 363 806 344| 392 246 706| 28 440 362 0 0 0
i‘IJSngggegglo Allianz 209 673 215 025 5352 3048145| 3048804 659| 1264839 1265994 1155 1103944| 1104717 773| 384 198 735| 408 494 981| 24 296 246
3. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 280 984 477| 305 228 632| 24 244 155| 311 640 995] 344 554 693] 32 913 698] 341 634 956| 360 365 657| 18 730 701] 365 003 260| 393 444 773| 28 441 513| 384 534 001| 408 830 498| 24 296 497

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték

E. K.: Ertékelési Kilonbozet




