Hely:

Jegyz6konyv kivonat
az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar kiildottkozgyiléseirol

1087 Budapest Konyves Kalman krt. 48-52.

Id6pont: 2010. december 17. 10°° 6ra

3/2010. (XI1.17.) kiildottkozgyiilés hatarozat: A kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal
elfogadta az Alapszabaly mddositasait.

A a modositasok a beolvadasok, a Pénztar székhelyének 2011. marcius 1-vel torténd valtozasa, a jovo
évi pénziigyi tervnek valo megfeleltetés, valamint a maganpénztari agra vonatkoz6 — jelenleg hatalyos
- jogszabalyok kapcsan a 2010. évi C. tv altal bevezetett mdodositasok miatt valtak sziikségessé. A
Parlament el6tt 1évo, de még nem hatalyos jogszabalyok még nem keriiltek atvezetésre.
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A pénztar székhelye: 1027 Budapest, Kapas utca 6-12.

2011.03.01-t6l hatalyos sz6veg:

A pénztar székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52.

A pénztar beolvadas Gtjan tortént egyesiilést kdvetden az alabbi nyugdijpénztarak jogutddja:

(kiegésziil) .

Gazszolgaltatok Onkéntes Nyugdijpénztara

Napfény Onkéntes Kolcsonos Nyugdijpénztar.

A tagsagi viszony, a tagdijfizetési kotelezettség és a varakozasi id6 a pénztarhoz benydjtott belépési nyilatkozatnak a
pénztar altali elfogadasaval kezdddik. A pénztér a belépési nyilatkozat elfogadasat annak zaradékolasaval tandsitja.

A belépési nyilatkozatot a pénztar a belépési nyilatkozat pénztarhoz térténd beérkezését kovetd honap elsd napjara
zaradékolja, ha a belépni kivano személy tagdijfizetési kotelezettségének legkésobb a belépési nyilatkozat
beérkezését koveto honap végéig eleget tesz. Amennyiben a belépni kivané személy az elso tagdij megfizetését —
figyelemmel jelen pont negyedik bekezdésében foglaltakra is - ezt kovetden teljesiti, a pénztar altali zaradékolas
napja annak a honapnak az els6 napja, amikor a tagdij a pénztarhoz beérkezik. A zaradékolt belépési nyilatkozat
egy példanyat, vagy a pénztar &ltal a tagsagi jogviszony fennéllasdnak igazolasaul kiéllitott tagsagi okiratot a
pénztartag részére eljuttatni.

A belépési nyilatkozat datummal ellatott zaradékat a pénztar képviseletére jogosult két személy egydttesen irja ala.

A pénztar a belépési nyilatkozat atvételérdl, az abban foglaltak tudomasul vételérdl 5 munkanapon beliil
igazolast kiild a belépni szandékozo személynek, melyben rogziti a tagga valas jelen pontban rogzitett
feltételeit. Amennyiben a belépni kivané személy a belépési nyilatkozat pénztar altali atvételét kovetd
masodik hénap végéig elmulasztja az elsd tagdij megfizetését, akkor a pénztar 180 napon beliil értesiti,

hogy amennyiben az adott honap végéig nem pétolja mulasztasat, a pénztar kivezeti nyilvantartasabol.

A pénztar tagjai a pénztar szolgaltatasainak fedezetére, valamint a pénztarszervezet mikodtetésére - vallalt
kotelezettségként - kotelesek rendszeres havi tagdijat fizetni, amelyet a munkaltaté a pénztarral kotott szerzodés
alapjan, munkaltat6i hozzajarulas jogcimen részben vagy egészben atvallalhat. A vallalt tagdij 6sszege havi 4.000 Ft-
nal kevesebb nem lehet (egységes tagdij).

A pénztartag a rendszeres havi tagdijon feliil jogosult eseti tagdijbefizetést is teljesiteni, melynek legkisebb 6sszege
5.000 20.000 Ft.

A pénztar bevételeinek alapok kozotti megosztasat a tagok altal fizetett tagdijak, a munkaltat6i tagok altal fizetett
hozzajarulas, a vagyon értékesitésébdl szarmazo dsszegek, valamint a tagok egyéb befizetései tekintetében az éves
pénziigyi terv tartalmazza.

Ezek alapjan a belépésétdl szamitott elsd 1500 4.000,- Ft befizetés 100%-ban a miikddési, illetve amennyiben az
50.000,- Ft-ot meghaladja 100%-ban a fedezeti tartalékra keriil felosztasra. A rendszeres befizetések évi — az el§z6
bekezdésben meghatarozott elsd befizetések figyelembe vétele esetén azon feliil -, 10.000,- Ft-ig terjedd, 10.001-
333.333 Ft-ig terjedd, illetve azt meghaladé része a fedezeti tartalékra 90,0%-ban, 96,0%-ban, illetve 99,0%-ban, a
miikodési tartalékra 9,9%-ban, 3,9%-ban, illetve 0,9%-ban, a likviditasi tartalékra minden esetben 0,1%-ban kertilnek
felosztasra. (Tablazatban 6sszefoglalva a 1. sz. melléklet alatt)

A pénztar el6zoekben fel nem sorolt bevételeinek alapok kozotti megosztasara a vonatkozd jogszabalyok
rendelkezései az iranyadok.

A pénztar tagja lehet az a természetes személy, aki a

b) Tbj. alapjan dnkéntes dontéssel a pénztarhoz csatlakozik,
) Pénztarral tagdijfizetésre megallapodast kotott;



d) és mas magan-nyugdijpénztarnak (mar/még) nem tagja.
12.5.  (masodik bekezdése)
A tarsadalombiztositasi nyugellatasban nem részesiild, e torvény hatalybalépését kovetoen pénztartagga valt
természetes személy 2011. december 31-ig kezdeményezheti a tarsadalombiztositasi nyugdijrendszerbe torténd
visszalépést.

4/2010. (XII.17.) kiilldottkozgytlés hatarozat: Mind az dnkéntes, mind a magan, mind pedig a
kozos kiildottkozgyiilés egyhangi hatarozattal a Napfény Onkéntes Nyugdijpénztarral és a
Gazszolgaltatok Onkéntes Nyugdijpénztaraval valo, beolvadas uitjan torténé egyesiilést, az
egyesiilés fordulonapjaként 2010. december 31-ét elfogadta.

5/2010. (XI1.17.) kiildottkozgyiilés hatarozat: Mind az 6nkéntes, mind a magan, mind pedig a
kozos kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal a Napfény Onkéntes Nyugdijpénztarral,
beolvadas titjan torténé egyesiilésre vonatkozo atalakulasi tervet elfogadta.

6/2010. (XII.17.) kiildottkozgyiilés hatirozat: Mind az 6nkéntes, mind a magin, mind pedig a
kozos kiildottkozgyiilés egyhangi hatarozattal a Gazszolgaltatok Onkéntes Nyugdijpénztaraval,
beolvadas ttjan torténé egyesiilésre vonatkozo6 atalakulasi tervet elfogadta.

7/2010. (XII.17.) killdottkozgyiilés hatarozat: a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal a
Napfény Onkéntes Nyugdijpénztar, mint beolvadé pénztar vagyonmérleg/leltar tervezetét,
kovetelések, kotelezettségek allomanyat elfogadta.

8/2010. (XII.17.) kiildottkozgyiilés hatarozat: a kiildottkozgyiilés egyhangi hatarozattal a
Gazszolgaltatok Onkéntes Nyugdijpénztira, mint beolvadé pénztar vagyonmeérleg/leltar
tervezetét, kovetelések, kotelezettségek allomanyat elfogadta.

9/2010. (XII.17.) kiildottkozgyiilés hatarozat: a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal a
Pénztar, mint befogado pénztar vagyonmérleg/leltar tervezetét, kovetelések, kotelezettségek
allomanyat elfogadta.

10/2010. (XII.17.) kiildottkozgyiilés hatarozat: a kiilldottkozgyiilés egyhangu hatirozattal a
jogutéd pénztar onkéntes és maganpénztari aganak, valamint egyesitett sszesitett
vagyonmérleg/leltar tervezetét, kovetelések, kotelezettségek allomanyat elfogadta.

11/2010. (XII.17.) kiildottkozgyiilés hatarozat: a kiildottkozgyiilés kiildottei egyhangu
hatarozattal a Pénztar szabalyzatait a jogutod pénztar szabalyzataiként elfogadta.

13/2010. (XI1.17.) kiildottkozgytilés hatarozat: a kiildottkozgyiilés kiildottei titkos szavazas
utjan, egyhangi hatarozattal az el6z6ekben ismertetett vezeto tisztségvisel6kbdl allo testiiletek

megvalasztasat elfogadta.

A jogutdd pénztar Igazgatotanacsanak tagjai:



Kadar Péter Igazgatdtanacs tagja, elndke

Esztergomi Gabor Igazgatotanacs tagja
Kincses Zoltan Igazgatdtanacs tagja
Szabo6 Anita Igazgatotanacs tagja
Torok Miklos Igazgatdtanacs tagja
Vamos Levente Igazgatotanacs tagja
Zahari Helga Igazgatdtanacs tagja

A jogutod pénztar Ellen6rzé Bizottsaganak tagjai:

Vavrek Eva Ellen6rz6 bizottsag tagja, elndke
Andras-Koncz Viktoria Ellen6rz6 bizottsag tagja
Gondor Klara Ellen6rz6 bizottsag tagja
Lévai Judit Ellen6rz6 bizottsag tagja
Molnar Andras Ellen6rz6 bizottsag tagja

14/2010. (XI1.17.) kiildottkozgyitilés hatarozat: a kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal a
jogutdd onkéntes és maganpénztar 2011. évi, illetve a maganpénztar hossza tavu pénziigyi
terveit elfogadta azzal, hogy 2011. els6 felében (varhatéan 2011. marcius 31-ig) a jogszabalyok és
tényadatok megismerését kovetéen a maganpénztari agban uj pénziigyi terv Kidolgozasara keriil
sor.

A Maganpénztari ag vonatkozasaban a 2011. évi pénziigyi terv alapjan az (ijonnan belépd és atlépo
tagok szama 10.000 6, kilépés, illetve mas nyugdijpénztarba atlépd tagok szama 1.100 f06,
szolgaltatasok szama 400 6, a tisztan allami nyugdijrendszerbe visszalépd tagok aranyat 30%-ra
becsiiljiik, ami 141.000 f6 a pénztar tervezett zarolétszama 337.400 0, az éves tervezett tagdijbevétel
54.240 eFt. Fedezeti tartalékra jutd Gsszes bevétel 21.584.450 eFt (ebbdl 19.822.208 eFt hozam),
kiadasok tervezett Gsszege 119.313.264 cFt, a tervezett zardegyenlege 296.411.436 eFt, az alabbi
portfolionkénti bontasban: klasszikus 5.810.946 eFt, kiegyensulyozott 61.764.446 eFt, novekedési
227.195.794 eFt, APEH fiiggé 1.458.000 eFt, egyéb fiiggé 1.458.000 eFt. Miikodési tevékenység
bevételei 828.301 eFt (ebbdl miikddési célu adomany 825.000 eFt) mikddési kiadasok tervezett
Osszege 817.063 eFt, ezek alapjan a mikodés tervezett eredménye: +11.238 eFt. A jelentds
taglétszam-csokkenés, és a 2011. évi tagdijbevételek kiesése a mikddés finanszirozhatosaga
érdekében sziikségessé teszi a cégesoport tamogatasat, mely nélkiil a targyévi miikodési eredmény
jelentés minuszban zarna.

A Pénztar a Magdnpénztari dg vonatkozasaban elkészitette a 2011-2015. évi otéves pénziigyi terveit is,
melybdl megallapithato, hogy a 2011. évi helyzet konszolidaciojat kovetden a folyamatos mitkodés
biztositasahoz sziikséges mitkodési bevételeket a Pénztar 2012-t61 sajat er6bol is meg tudja teremteni.
Ezen iddszakban fokozatosan novekvO tagszervezési aktivitassal kalkulal a Pénztar, mellyel
parhuzamosan a folyamatos taglétszam emelkedést varunk, a tervezett 1étszam az idészak végére
381.7000 £6. Az ot éves idGszak alatt a Fedezeti tartalékra jutd Osszes bevétel 385.988.174 eFt (ebbdl
107.225.352 eFt hozam), a kiadasok tervezett Osszege 215.493.960 eFt, a az iddszaki tervezett
zardegyenleg 571.852.655 eFt, az alabbi portfolionkénti bontasban: klasszikus 10.550.434 eFt,
kiegyensulyozott 117.048.771 eFt, novekedési 435.395.008 eFt, APEH fiiggd 8.358.442 eFt, egyéb
fliggé 500.000 eFt. Miikodési tevékenység bevételei 8.691.664 eFt (ebbdl 2011-ben mitkddési célu
adomany 825.000 eFt) miikodési kiadasok tervezett 0sszege 7.883.204 eFt, ezek alapjan az 6t éves
miikddés tervezett eredménye: +808.460 eFt.

Az Onkéntes pénztdri dg vonatkozasaban a 2011. évi pénziigyi terv alapjan az ijonnan belépé és atlépd
tagok szama 14.000 f6, mas nyugdijpénztarba atlépd tagok szama 1.400 6, nyugdijszolgaltatasok
szama 5.000, kedvezményezetti kifizetések szama 500, 10 éves kilépd kifizetésekhez kapcsolodo
szolgaltatasok szama 5.000, 10 éves, tagsagot fenntartdo kifizetésekhez kapcsolddo szolgaltatasok
szama 9.200, a pénztar tervezett zarolétszama 232.053 6, az éves tervezett tagdijbevétel 8.615.709
eFt. Fedezeti tartalékra jutd tervezett bevétele 16.821.880 eFt (ebbdl 5.799.899 eFt hozam), kiadasok
tervezett 0sszege 14.427.007 eFt, tervezett zaroegyenlege 115.094.873 eFt, ebbdl klasszikus 3.912.311



eFt, kiegyensulyozott 101.997.405 eFt, ndvekedési 3.682.828 eFt, kockazatvallalo 1.031.682 eFt,
fliggé 400.000 eFt. Mikddési tevékenység bevételei 554.459 eFt, a mikddési kiadasok tervezett
Osszege 743.325 eFt (ez az Osszeg tartalmazza a magan-nyugdijpénztari agazat koltségszerkezetének
atalakitasabol szarmazo eseti kdzvetett hatasokat is),ezek alapjan a miikodési tevékenység tervezett
eredménye: -188.866 eFt. Nemfizeté tagok hozambevételébdl tartaléktOkére torténd atcsoportositas
tervezett Osszege: 162.001 eFt, igy a tartaléktoke éves alakulasa Osszesen: -26.866 eFt. Az dnkéntes
agazat pénziigyi tervszamainak ismertetésének osszefoglalojaként megallapithatd, hogy a 675.000 eFt
Osszegli tartaléktoke értékéhez képest kis mértékii mikodési veszteség nem veszélyezteti a Pénztar
stabil miikodését.

15/2010. (XI1.17.) kiildottkozgytilés hatarozat: A kiildottkozgyiilés 6nkéntes pénztari kiildottei
egyhangt hatirozattal elfogadtak az Onkéntes VPR szabalyzat és annak mellékletét képezé
befektetési politika médositasait.

A Pszaf felhivas 1. pontja kapcsan a Bef.pol. 4.3. pontjanak modositasa:
4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi modja:
A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok hozamszamitasi

periddus alatt publikalt, az-53--5-5—pentokbanrégzitett referencia hozamok adott id6szaki szazalékos
valtozasanak stlyozott szamtani atlaga.

A Pszaf felhivas 2. pontja kapcsan a Bef.pol. 5.2. pontjanak kiegészitése:

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozd korlatozasok

a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végli befektetési alap befektetési jegyeinek, valamint a
jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirok tiz
szazalékot meghalado mértékii részét.

b) a pénztar befektetései kozott - az allampapirok kivételével - ugyanazon kibocsaté kiilonb6zo
értékpapirjainak egyiittes részaranya nem haladhatja meg az oOsszes pénztari eszkoz 10
szazalékat.

A Pszaf felhivas 3. pontja

A Befektetési politika kételezd tartalmi eleme a Rendelet 16. § (1) b) pontja szerint a pénztar kockazatvallalo
képessege, valamint a pénztar megleévo, illetve varhato kotelezettségei alakulasa alapjan - valaszthato portfolios
rendszer esetében portfolionként - meghatarozott befektetési stratégiai eszkozallokdacio (minimum és maximum
aranyok) és a megcélzott hozamok mutatoi (referencia indexek). A Befektetési politika ezt nem tartalmazza, a
befektetesi eszkozosszetételt a befektetési politika kivonataban (vagyonkezelési iranyelvek) ismertetik. Ez nincs
osszhangban a Rendelet fent idezet rendelkezésével. A Befektetési politika kivonata az a dokumentum, amelyet
meg kell ismertetni a pénztarba belépd tagokkal, tehat az csak olyan rendelkezéseket tartalmazhat, amelyek a
Befektetési politikaban is szerepelnek.

kapesan a Pénztar allaspontja szerint téves a PSZAF megallapitas, tekintettel arra, hogy a
hianyolt adatokat (benchmarkok, limitek) a Befektetési politika 2.sz. melléklete tartalmazza,
(mely nem azonos a Befektetési politika kivonataval, Vagyonkezelési Iranyelvekkel, mely a
Befektetési politika 1. sz. mellékletét képezi és amelyben természetszerlileg szintén
megtaladlhatoak a hivatkozott informéciok. Ezzel parhuzamosan a Pénztir megcseréli a

Befektetési politika 1. és 2. sz. mellékleteit.

A Pszaf felhivas 4. pontja

4. A Befektetési politika mellékletében és a Szabalyzat 2. szamu mellékletében ismertetett befektetési politika
tablazatos részével kapcsolatban észrevételezziik, hogy a portfoliok — kivéve a klasszikus portfoliot — esetében az
egyes eszkozok és az ismertetett referencia indexek nem feleltethetoek meg egyértelmiien egymdsnak. Példaul az
egy éven beliili lejaratu magyar dallampapirok megcélzott részardnya a kiegyensulyozott és a novekedési
portfoliokban 7-7 %, mig a referencia indexben a ZMAX index 12 %. Tovabbi példa, hogy a tulajdonviszonyt
megtestesito magyar eértékpapirok és az ebbe fekteté alapok megcélzott részaranya a kiegyensulyozott
portfolioban 6 %, a névekedési portfolioban 13 %, mig a referencia indexként feltiintetett BUX index 5, illetve



11 %. A kockadzatvallalo portfolio esetében a magyar részvényekhez mar egyaltalan nem is rendelik a BUX
indexet.
kapesan a Pénztar allaspontja szerint szintén téves a PSZAF megéllapitas, tekintettel arra,
hogy a Pénztar a MAX ¢és ZMAX indexekkel nemcsak a portfolioiba tartani kivant magyar
allampapirokat benchmarkolja, hanem minden magyar hitelviszonyt megtestesito
értékpapirjat, igy a Magyar allampapirokon (d1) kiviil ide tartoznak a
- Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet — a hitelintézet kivételével
— altal nyilvanosan forgalomba hozott kotvény (dS)
- Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvény (d7)
- Magyarorszdgon bejegyzett jelzdloghitel-intézet altal  kibocsatott
jelzaloglevél (gl)
A Kiegyensulyozott portfolio esetében a fenti portfolio elemek egyiittes stlya 80%, ami megfelel a
benchmarkban a 68%MAX és 12%ZMAX aranynak, mig a Novekedési portfolio esetében a fenti
portfolid elemek egyiittes stlya 55%, ami megfelel a benchmarkban a 43%MAX és 12%ZMAX
aranynak.
Tovabba a Pénztar ki kivanja emelni, hogy ugyanezen pontban a tulajdonviszonyt megtestesito
magyar értékpapirok aranyat és a benchmarkban a BUX index megfeleltetését tartja a Felhivas
hibasnak. Ez esetben a Felhivasban figyelmen kiviil marad az a tény, hogy a CETOP indexet ~20%
szazalékban magyar értékpapirok alkotjak, igy a BUX indexet - a tobbi kozép-kelet eurdpai orszag
értékpapirjaival egyiitt - aggregaltan tartalmazza.
Ez alapjan a Kiegyenstlyozott portfolid esetében a tulajdonviszonyt megtestesitd magyar
értékpapirok aranya 6%, ami megfelel a benchmarkban a 5%BUX és 5%CETOP*20% aranynak, mig
a Novekedési portfolido esetében a tulajdonviszonyt megtestesitd magyar értékpapirok aranya 13%,
ami megfelel a benchmarkban a 11%BUX és 11%CETOP*20% aranynak

A Pszaf felhivas 5. pontja kapcsan a Bef.pol. 2.1. pontjanak modositasa:

2.1. Az lIgazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika meghatarozasa,
fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyetrét a soron kovetkez6 kozgyiilés fogad el és — mivel a
Befektetési politika egyben a VPR szabalyzat melléklete igy — nyujtja be engedélyezésre a Pszaf

részére-altalanos-tajékoztatast mytit.

A Pszaf felhivas 6. pontja

A Szabalyzat 9. pontja tartalmazza a tagi tdjékoztatasra vonatkozo szabdlyokat. Ebben kifejtik, hogy a Pénztar
az éves és tizéves atlagos pénztari hozamok (brutto, netto, referencia, vagyonndvekedési mutato) mellett a
valaszthato portfolionkénti hozamokat is nyilvanossagra hozza.

A Rendelet 25. § (1). bekezdés c) pontja rogziti, hogy a peénztar egészének a tdargyévi és az azt megelozo
kilencévi netto és brutto hozamratdjat a 4. szamu mellékletben leirt modszerrel szamitva, osszehasonlithato
szerkezetben, valamint a referenciaindex ugyanazon idészakra vonatkozo hozamratajat, valaszthato portfolios
rendszer miutkodtetése esetén a vadlaszthato portfoliokra vonatkozo brutto és netto  hozamratdikat,
referenciahozamokat kell nyilvanossdagra hozni, megjelolve az egyes portfoliokba befektetett eszkozok targyev
végeén kimutatott értékét is, a referenciaindex hozamratajat csak a 2002. januar 1-jétdl kezdédé idészakra kell
publikalni.

A fentiekbdl kovetkezik, hogy pénztari szintii hozammutatokat a Pénztarnak nem kell kozzétennie.

kapcsan a VPR szabalyzat 9. pontjanak modositasa (a kozzétételt illetéen, immar a teljes jogszabalyi
rész atvétele, ezzel torténo kiegészités):

A Pénztar az egyéni szamlaértesitd részeként éves rendszerességgel tajékoztatja a tagokat, hogy az
egyéni szamlaértesitd fordulonapjan megtakaritasuk mely portfolidban keriilt elhelyezésre.

A Pénztar a Kockazatvallalod portfolioban 1évé tagokat, minden 5 éves kerek sziiletési évfordulojuk
évében kiemelten tajékoztatja a Kockazatvallalo portfolio befektetéseirdl, azok kockazatairdl, a
portfolid elmult évi teljesitményeirdl, kilatasairol.



A Pénztar a valaszthato portfélickra vonatkozé netté hozamratikat (vagyonnovekedési
mutatokat), referenciahozamokat és a portfoliok fordulonapi zaré piaci értékét, illetve az elmult
tiz naptari év atlagos hozamratajat, referenciahozamat, valamint az elmult tiz évre vonatkozo
vagyonnovekedési mutatojat a targyévet kovetd év februar 28-aig a Feliigyeletnek bejelenti és
azt a Feliigyelet marcius 15-éig a honlapjan kozzéteszi. A kozzététel soran a Feliigyelet jelzi,
hogy a tiz éves atlagos hozamrata a vagyonkezeldi teljesitményt, a vagyonnovekedési mutato
pedig a pénztartagok egyéni szamlajanak atlagos hozamat jellemzi.

A Pénztar a Feliigyeletnek jelentett referenciahozamoknal feltiinteti, hogy azok pénz- és
tékepiaci indexe(ke)n és/vagy abszoliit hozammutatén alapulnak-e.

A Pénztar minden évben, legkésobb a pénziigyi évet kovetd év junius 30-aig koteles
nyilvanossagra hozni a targyévi, és az azt megel6z6 kilenc évi valaszthaté portfoliokra vonatkozo
brutto6 és netté hozamratakat, referenciahozamokat, megjelolve az egyes portfoliockba befektetett
eszkozok targyév végén Kimutatott értékét is, a referenciaindex hozamratajat csak a 2002.
januar 1-jétdl kezd6do idészakra kell publikalni.

A Pénztar kereskedelmi kommunikacidja [a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi
gyakorlat tilalmardl szolé 2008. évi XLVIIL. torvény 2. § €) pontja] csak az egyes portféliokra
vonatkozo, atlagos hozamratiit (vagyonniovekedési mutatéokat) tartalmazza a tiz naptari év
atlagara és a targyévre vonatkozdéan, a tobbi hozamrataval azonos méretben, feltiintetve a
pénztari vagyon fordulénapi zar6 piaci értékének egyes portfoliok kozotti megoszlasi aranyat is.
Ha - a valaszthaté portfolios rendszer indulasi idépontjabél adédéan - a tiz éves hozam
szamitasahoz a portfélionkénti hozamrata (vagyonnovekedési mutaté) nem értelmezhetd, akkor
az indulas eldtti évekre vonatkozéan az atlagos hozam szamitiasahoz - minden portf6lié
tekintetében - a pénztari szintli netté hozamot (vagyonnovekedési mutatot) kell alkalmazni.

A Pénztar ezen Szabalyzatot, a Szabalyzathoz kapcsolodo befektetési politikat a pénztartagoknak az
iigyfélszolgalaton, illetve honlapjan folyamatosan elérhetévé teszi. Ugyanezen helyeken szintén
biztositja a valaszthat6 portfoliokra és azok hozamaira vonatkozé éves adatok elérhet0ségét, a rendszer
indulédsaig visszamendlegesen.

A Pénztar a valaszthatd portfolios rendszerrel parhuzamosan elszamold egységes nyilvantartasi
rendszert mukodtet. Ebbdl adéddan a Pénztar honlapjan visszakeresheté modon a Pénztar elérhetové
teszi az egyes valaszthato portfoliok elszamolo egységeinek arfolyamat. Ezen arfolyamok a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének honlapjan (www.pszafhu) napi rendszerességgel szintén
elérhetdek.

A Pszaf felhivas 7. pontja

A Szabalyzat 4. pontja a fogalmi meghatarozasokat ismerteti. Az ennek soran bemutatott brutto, netto
hozamratak meghatarozasa tartalmat tekintve helyes, azonban a Rendelet 4. szamu mellékletének 1. f) pontja
eltéré megfogalmazast alkalmaz az elszamolo egységekre épiild nyilvantartasi rendszer esetén. A netto
hozamratat az adott iddszak zaro arfolyamanak és a megel6zo iddszak zaro arfolyamanak hanyadosaként kell
kiszamitani. A brutto hozamrata szamitasa soran az adott idészakban elszamolt befektetési vagyonaranyos
kéltsegek aranyat a portfolio adott idoszak alatti napi brutto piaci értékeinek szamtani datlagadra vetitve meg kell
hatdrozni, majd ezzel a netté hozamrdata értékét novelni.

kapcsan

a VPR szabadlyzat 4. pontjanak két helyes, de nem sz6 szerint a jogszabalyi megfogalmazast tartalmazé
szovegrésznek a modositasa:

Az adott idészakban elszamolt befektetési vagyonaranyos koltségek aranyat a portfolié adott
idészak alatti napi brutt6 piaci értékeinek szamtani atlagira vetitve meg kell hatarozni, majd

ezzel a nettéo hozamrata értékét novelni.
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Az adott idészak zar6 arfolyamanak és a megel6z6 idoszak zaré arfolyamanak hanyadosaként
kell kiszamitani oly médon, hogy az elsé iddszak nettd hozamratijanak Kiszamitasanal a

megel6z6 idoszak zaro arfolyamaként 1-et kell figyelembe venni.

A Pénztar allaspontja szerint amennyiben Felhivas 3. és 4. pontjaiban kért modositasokat a
Pénztar elvégezné, akkor a befektetési politika hibas tételeket tartalmazna, igy a Pénztar kérni
fogja a felhivasban foglalt médositasok elhagyasanak engedélyezését.

16/2010. (XI1.17.) kiildottkozgytilés hatarozat: A kiildottkozgyiilés egyhangu hatarozattal
elfogadta a Pénztar tartalékok kozotti atcsoportositasat, mely alapjan a Pénztar miikodésének
folyamatos fenntarthatésaga és biztositasa érdekében a likviditasi tartalékon meglévd, illetve
folyamatosan a jovében jovairando osszegek automatikus atvezetésre keriilnek a maganpénztari
miikodési tartalékra.



