A tagok, elldtottak és kedvezményezettek dltal viselt pénzigyi kockdzatok
leirdsa
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A tagok, elldtottak és kedvezményezettek a befektetéseken keresztil pénzlgyi
kockdzatokat viselnek, melyek az aldbbiakban keriltek osszefoglaldsra:

Kamatkockazat

Az dllampapirokba és mds kamatozé eszkozokbe torténd befektetés esetében a mar
kibocsatott értékpapirok értékét a piaci hozamszint elmozduldsa jelentés mértékben
megvdltoztathatja. A kamatszint emelkedése a kamatozé eszkozok aktudlis értékét
csokkentheti, ami negativ hatdssal lehet a kamatozé eszkozoket tartalmazoé portfélidk
teljesitményére. A hosszabb futamidejl eszk6zok értéke érzékenyebb a piaci kamatok
valtozdasdra, mint a rovid futamidejd eszk6zok értéke.

Részvénykockazat

A részvénypiacokat esetenként, féleg rovid tdvon nagy mértékl arfolyam-ingadozdsok
jellemzik és a részvények darfolyama az egyedi vdllalati események hatdsdara is
visszaeshet. Az drfolyamok csokkenése a portféliok értékét is mérsékli. A részvényeken
hosszabb tdvon a biztonsdgosabb eszk6zoknél magasabb hozam érheté el, azonban
rovidebb tdvon szdmolni kell az drfolyamok esésével is, amely negativan befolydsolja
az eszkozalap értékét.

Devizaarfolyam-kockazat

Az egyes devizdk egymdshoz viszonyitott drfolyama a mindenkori keresleti, kindlati
viszonyok fliggvényében vdltozhat. A portféliokban [évd, kulonféle devizdkban
denomindlt értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra atvaltva az
adott deviza és a forint kozotti drfolyam ingadozdsdtél fliggden valtozhat. A forint
erd6sodése (felértékelédése) negativan hat az eszkoézalapok devizdban denomindalt
befektetési eszkozeinek forintban kifejezett drfolyamdra. A devizadrfolyamok valtozdsa
szélséséges esetben a befektetési eszkoz értékének csokkentését okozhatja még abban
az esetben is, ha az eszkoz sajat devizdjdban kifejezett értéke emelkedett.

Likviditasi kockazat

A portfélidkban évé befektetési instrumentumok értékesitése adott esetben
nehézségekbe Utkozhet, melynek kovetkezményeként az eszkozok értékesitése csak
hosszabb idé utdn, illetve csak kedvezdtlen drfolyamon lehetséges. A likviditdsi
kockdzat a szabad pénzeszkozok befektetésekor is korldtozé tényezd lehet. A likviditds
hidnya igy kedvezétlenll hathat a portfélidban lévé eszkozokre, igy a portfélid értékére
is.

Visszafizetési kockazat
Néhdny esetben az portfélioban évé befektetési eszkozok visszafizetése kockdzatossd
valhat, ha a portfélié mogottes alapja az elhelyezett befektetéseket a forgalmazds



felfliggesztése, illetve megsziintetése miatt vagy mds meghatdrozott okbdl nem képes
visszavaltani.

Orszag- és politikai kockazat

A hazai és nemzetkozi gazdasdgi és politikai kornyezet jelentés hatdssal lehet a
portfolidban évé befektetési eszkozok teljesitményére. Az egyes orszdgok politikai
stabilitdsa, helyzete megvdltozhat. Az egyes orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan
dontéseket, amelyek negativan befolydsolhatjdk az adott orszdg gazdasdgdnak
szerepldit, igy az daltaluk kibocsatott értékpapirok értékét is csokkenthetik, mely a
portfélidk értékének alakuldsat is befolydsolja.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében a betét-felvevd
pénzintézetek, illetve értékpapir kibocsdtdok esetleges csédje, fizetésképtelensége
széls6séges esetben a portfélidban szereplé ezen eszk6zok értékének drasztikus
csokkenéséhez, akdr teljes megsz(iinéséhez vezethet.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenységhez kapcsolédo tranzakcidkban kozremkodd partnerek dltal
vallalt kotelezettségek nem, vagy nem teljes mérték( teljesitése kovetkeztében az
Ugylet meghiusulhat, ezdltal veszteség keletkezhet, mely hatranyosan befolydsolhatja
a portféliok értékét és drfolyamdat. A partnerkockdzat a megfelelé hitelkockdzati
mindsitésl, illetve kelléen megbizhaté partner kivdlasztdsdval minimdlisra
csokkenthetd.

Koncentracios kockazat

A kevés szdmu egyedi instrumentumot tartalmazé eszkozalap esetében az egyes
befektetési eszk6zok darfolyamdnak valtozdsa nagyobb hatdst gyakorol az eszkézalap
értékére, azaz a koncentrdcios kockdzat megemelkedik. A kockdzat mérsékelheté a
befektetési eszk6zok szadmdanak novelésével. Hasonld kockdzatot jelent, ha a portfélid
befektetései egy kisebb foldrajzi régiéra, illetve az ipardgak szlkebb korére
koncentrdalodnak.

Inflaciés kockazat

Az infladcié a befektetések redlhozamdnak mértékét, vagyis a befektetésnek a
megszintetés idépontjdban fenndlld vasdrldértékét teszi bizonytalannd. Hosszu tava
befektetések esetén fokozottan tekintettel kell lenni az infldcionak a befektetés
eredményét csokkenté hatdsara.

Adoézasi kockazat

A befektetési idétartama alatt a vonatkozé addzdsi szabdlyok esetleg kedvezétlen
irdnyba vdaltozhatnak. Ez hatdssal lehet a portfélidbdl szarmazo, addval csokkentett
nettd kifizetések nagysdagdara.
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