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LA" rész — Eszkdzalapok?

Altalanos tudnivalék

Az egyes eszkbzalapok a befektetések tipusdban -
ezdltal a varhatd hozamban és a befektetés
kockdzatdban is - kilénbdznek egymdstol. A
befektetésekre érvényes az az dltaldnos alapely,
mely szerint a befektetési kockdzat mértéke ardnyos
az elérheté hozam mértékével. A szerz6dé
kockdazatviselési szdndékatol fligg, hogy mely
eszkozalapot valasztja. Az egyes eszkdzalapok
k&zotti valasztds joga a szerzédét illeti meg. A
befektetési kockdzatot is a szerzédé viseli.

Az eszkodzalapok varhatd hozamszint és kockdzati
szint szerinti besoroldsandl alkalmazott értékek
jelentése:

1: nagyon alacsony 2: alacsony 3: kbzepesen
alacsony 4: kdzepesen magas 5: magas 6: nagyon
magas.

Az eszkodzalapok kockdzati szintjét a biztositd a sajat
kockdzati besoroldsa alapjan dllapitja meg,
amelynek sordn figyelembe veszi az eszkdzalapban
elhelyezett fébb eszkdzcsoportokat, ezen belil az
értékpapirtipusokat és azok likviditdsat, a
befektetések féldrajzi megosztésat, valamint
futamidejét is.

Az eszkézalap devizaneme megegyezik a nettd
eszkdzérték nyilvantartasdnak pénznemével.

Az Ggyfél altal valasztott barmely eszkdzalap
elhagydsa esetén a biztositd a befektetési
politikdban meghatdrozottak szerint az Ugyfél altal
valasztott Uj eszkdzalap eszkdzesoportjaiba fektet
be, az adott eszkdzalap eszkdzallokdcidja szerint.

A szerz6d6 befektetéseinek az értéke ezt kbvetden
az Uj eszkdzalap eszkdzallokdcidja alapjan alakul.

Az eszkozalap befektetéseinek eredménye fligg az
abban elhelyezett eszkdzok fajtdjatol, illetve
ardnyatol. Ezek kockdzatdnak figyelembevételével
kerilt meghatdrozdsra az egyes eszkdzalapok
kockdzati szintje.

A biztositonak a biztositdsi alapu befektetési
termékek kapcsdn tdjékoztatdst kell adnia a
szerz6déskotést megeldzd kdzzétételekben az
Eurdpai Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelet
(2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet?)
6. cikkének 1. bekezdése alapjan az aldbbiakrél

a) a fenntarthatésdgi kockédzatoknak biztosité
befektetési dontéseibe vald integrdldsdnak modja és

A unit-linked portfélidk eszkdzallokdciot eldird tablazatokban ,Cél” értékként a megbizé dltal kivanatosnak tartott ardny szerepel. A

L,Minimum” érték az adott portfélidban a portfélidkezeld dltal minimdlisan tartandd, mig a ,Maximum” érték a portfélidkezeld dltal
maximalisan tarthaté ardnyt jelenti.Az eszkdzallokdciét el6ird tdbldzatokban a ,Minimum” és ,Maximum” értékek 1Mrd forint fol6tti
nettd eszkozérték esetén érvényesek. Amennyiben a tartalék netté eszkozértéke 1 Mrd forint ald csokken, akkor a maximalisan
megengedett folydszdmlapénz, betét és egyéb likvid eszkdz a befektetési politikGban régzitett szdzalékos mérték vagy 100 millié forint

kézUl a magasabb érték.

2 A pénziigyi szolgdltatasi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl sz616, az Eurdpai Parlament és Tandcs

2019/2088 rendelet.



b) a fenntarthatéségi kockdzatok biztosité dltal
kindlt pénzlgyi termékek hozamara gyakorolt
valészinG hatdsai értékelésének eredményei.

2023. janudr 1-tél a biztositd a fenti tdjékoztatdsokat
— amennyiben a termék az SFDR rendelet 8. (vagy 9.)
cikk szerinti — a Bizottsdg 2022/1288
felhatalmazdason alapuld rendeletében
(tovabbiakban: SFDR RTS rendelet') meghatdarozott
formdtumban adja meg a szerzddé részére.

A Taxondémiai rendelet meghatdrozza a jelentds
karokozds elkertiilését célzo elvet, amely szerint a
taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik
jelentésen az EU taxondmiai célkit(izéseit, és
megfelelnek a konkrét uniés kritériumoknak.

A biztositonak tovdbbd a az Eurdpai Parlament és
Tandacs 2020/852 rendelet (tovabbiakban:
Taxondmia rendelet?) szerint is tdjékoztatdst kell
adnia a szerzédé részére a kérnyezeti jellemzdket
elédmozditd pénziigyi termékek tlathatésdga
érdekében arrdl, hogy azok figyelembe veszik-e a
kornyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdagi
tevékenységekre vonatkozd unios kritériumokat.

A biztositd a fentitdjékoztatdsi kotelezettségének az
Altalénos Szerzédési Feltételeinek mellékletében és
az eszkézalapok befektetési politikdjdba foglaltan
tesz eleget, amely befektetési politikat a leendd
Ugyfelek részére a szerz8déskotés elbtti tdjékoztatds
keretében a jogszabdlyban eléirt kellé idében
bocsdjt rendelkezésre. A biztositd a befektetési
politika ,C” részében ad tdjékoztatdst az egyes
eszkbzalapokra, mint pénziigyi termékekre
vonatkozdan a tekintetben, hogy azok figyelembe
veszik-e az unios kritériumokat. A fenntarthatésdgi
kockdzat, valamint a fenntarthatd befektetés
fogalmat a vonatkozé jogszabdly rendelkezéseivel
6sszhangban a befektetési politika ,B” része
tartalmazza. Amennyiben a pénzligyi termék az
SFDR RTS rendelet szerint elkészitett, akkor a
szerz6do részére dtadandé dokumentumokat az

1 A Bizottsag (EU) 2022/1288 Felhatalmazéson Alapulé
Rendelete (2022. prilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentés karokozds
elkerlilését célzé elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmat és
megjelenitését részletesen meghatdrozé, valamint a
fenntarthatésdagi mutatdkkal és a fenntarthatésag
szempontjdbdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informacidk
tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbda a
koérnyezeti és tarsadalmi jellemzék és a fenntarthatéd

Altaldnos Szerzédési Feltételek 10. szdma melléklete
tartalmazza.

A kornyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések
taxonomiai szabdlyozds szerinti kbzzététele
befektetéseinken belll azon tarsasdgok
kozzétételeitdl fligg, amelyekbe befektetiink.

A kovetkezbkben a téke- és a hozamgarancia,
valamint a téke- és hozamvédelem fogalmat
ismertetjlik. A biztosité az egyes eszkdzalapok
ismertetésében minden esetben kilén jelzi, hogy az
adott eszkdzalap téke-és/vagy hozamgarancidval,
illetve téke- és/vagy hozamvédelemmel rendelkezik-
e.

Tékegarancia és hozamgarancia

Egy eszkdzalap akkor rendelkezik téke-, illetve
hozamgarancidval, ha a garancia az aldbbiak
szerint megjelolt, megfeleld biztositékkal garantdlt.

Az eszkodzalap elnevezése, befektetési politikdja,
kereskedelmi kommunikdcidja vagy a biztositdsi
szerzddési feltételek a téke megdvdsara, illetve a
hozamra vonatkozé garancidra valéd utaldst (a
tovabbiakban: téke-, illetve hozamgarancia) akkor
tartalmazhatnak, ha a garancia megfeleld
biztositékkal garantalt.

A hozamra vonatkozé garancia kiilon utalas nélkiil
is magdban foglalja a téke megovasara vonatkozé
garanciat is.

A biztositék akkor tekintheté megfelelének, ha
a) a biztositékot hitelintézet, biztosité vagy
viszontbiztosité nyujtja,

b) a biztositék irdsba foglalt kételezettségvallalds,
c) a biztositd a kifizetés teljesitése érdekében
kézvetlenil a biztositéknyljtéhoz fordulhat, és a
kovetelését ésszer( hatdriddn belll érvényesitheti,
d) a biztositék mértéke az életbiztositds
pénznemében egyértelmlien meghatarozott és
megfeleld szdmitdssal aldtdmasztott,

e) a biztositéknyUjtd a kotelezettségét a biztositék

ald esé téke-, illetve hozamgarancidval érintett

befektetési célkitlizések elémozditasaval kapcsolatos, a
szerzd6déskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és
az idészakos jelentésekben szerepld informacidk tartalmat és
megjelenitését meghatdrozé szabalyozdastechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl.

2 Az Eurépai Parlament és ,a Tandcs (EU) 2020/852 Rendelete
(2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések elémozditasat
célzo keret létrehozdasarél, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasarol



biztositdsi szerz6dések vonatkozédsdban nem
mondhatja fel,

f) a téke-, illetve hozamgarancia teljes 6sszegére
kiterjed, és

g) a biztositék valamennyi irdnyadd joghatésdg elétt
érvényes és érvényesithetd.

Tékevédelem és hozamvédelem

Egy eszkdzalap akkor rendelkezik téke-, illetve
hozamvédelemmel, ha a téke-, illetve
hozamvédelem a téke megévdasat vagy a hozamot
biztosité pénzligyi eszkdzdkre vonatkozd részletes

Az eszkdzalap elnevezése, befektetési politikdja,
kereskedelmi kommunikdcioja vagy a biztositdsi
szerzBdési feltételek a toke megodvasarg, illetve a
hozamra vonatkozd igéretre valé utaldst (téke-,
illetve hozamvédelem) akkor tartalmazhatnak, ha a
téke-, illetve hozamvédelem a téke megovdsat vagy
a hozamot biztosit6é pénziigyi eszk6zokre
vonatkozo részletes befektetési politikaval
alatdmasztott.

A hozamra vonatkozé igéret kiilon utalds nélkiil is
magdaban foglalja a téke megovasara vonatkozé

befektetési politikaval aldtdmasztott.

PPA - Pénzpiaci Forint eszkozalap

igéretet is.

Az eszkozalap jellemzéi F6bb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds 2012. Hitelviszonyt megtestesitd | Allampapirok, az allam éltal garantdlt hitelviszonyt
id8pontja: augusztus értékpapirok, kdtvények, és mds | megtestesit6 értékpapirok, kdzponti bankok altal
24. hitelviszonyt megtestesitS pénzpiaci és | kibocsatott értékpapirok, vallalati és hitelintézeti
befektetési eszkozok kétvények, jelzaloglevelek
Devizanem HUF Pénzeszkdzok Folyészamlapénz, betét
L/:Zrz::;int +(1) Egyéb eszkdzok Repé tigyletek
+(1)
Kockdzati szint
Ajanlott 0-2 év
minimalis
befektetési
idétartam:
Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszldsa | Befektetések szektorok szerinti megoszlasa (kitettsége)
hozamgarancia (kitettsége)
Toke-, ill,l nincs Magyarorszag Nem értelmezhetd
hozamvédelem
Alapkezeld Eszkézallokdcio Minimu Cel Maximum
m
Allianz Alapkezeld Zrt. Folydszdmlapénz, forint bankbetétek 0% 95% 100%
Referencia index Magyar allampapirok, valamint a
ZMAX 100% magyar allam éaltal garantdlt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
kézponti bankok dltal kibocsatott
értékpapirok, repd tgyletek, magyar
vc’:llcl’;tipés hiteliitézii/i kétvényeglz 0% 5% 100%
magyar jelzaloglevelek, kollektiv
befektetési értékpapirok (kétvény alap,
pénzpiaci alap, likviditasi alap),

Az eszkdzalap célja: Rovidtava, diverzifikalt
befektetéseket megvaldsitva a hasonlé tartamu
allampapirokndl nagyobb hozam elérése.

A megcélzott Uigyfélkor: Azok a befektetdk, akik
alacsony kockdzat mellett stabil hozamot biztositva
szeretnék megtakaritdsaikat befektetni.

Az eszkdzalap elsédlegesen max. 6 hénap tartamu
forint bankbetétekbe fektet. EQy bank részesedése




nem haladhatja meg a 30%-ot. Az eszkdzalap ezen
kivil tartalmazhat 6 hénapndl révidebb lejaratd
magyar allampapirt, az allam altal garantalt
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, repd
Ugyleteket, magyar vdéllalati és hitelintézeti
koétvényeket, magyar jelzdlogleveleket, valamint
bankszdmlapénzt.

A PPA nagyon alacsony kockazatu befektetésnek
szamit, amely mar rovidtdvon is nagy
valészinlséggel pozitiv hozamot érhet el. Az
eszkozalap esetében a kizdrélag dllampapirba
fektetd eszkozalapokéndl magasabb
partnerkockazat meril fel a bankok tekintetében,
mivel az eszkdzok jelentds része bankbetétben kerdl
elhelyezésre.

az értékpapir-kdlcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockd&zatcsokkentés érdekében,

—  Alikvidités biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitasa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

MKA - Magyar Kétvény eszkézalap

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,
— Repdligyletek,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség
kamatkockdzat alacsony

részvénykockdzat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdazat nem merdl fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdazat nem merdl fel
likviditdasi kockdzat nem meril fel
visszafizetési kockdzat alacsony
orszdg- és politikai kockdzat mérsékelt
hitelezési kockdzat alacsony
partnerkockdazat alacsony
koncentrdcios kockazat nem merdl fel
inflacids kockdzat alacsony

fenntarthatdsdagi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem keriilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkdzcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja:

2005. janius 1. | Hitelviszonyt — megtestesité  értékpapirok, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mas hitelviszonyt megtestesitd | kstvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Devizanem HUF Pénzeszkzok

Folyészadmlapénz, betét

Varhatd hozamszint | +++(3)

Befektetési jegyek és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok

Ertékpapir alap altal kibocsatott
befektetési jegyek

hozamgarancia

++(2) Egyéb eszkdzok
Kockdzati szint Rep6 Ugyletek
Ajanlott minimdlis 1-3 év Befektetések megoszlasa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Toke-, ill. nincs Magyarorszég

Nem értelmezhetd




Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezeld Magyar éllampapirok és a magyar allam altal

garantalt hitelviszonyt megtestesité

értékpapirok, koézponti bankok 4ltal

k|bocsc|t.ott <—::rtekp.<.:|p|rok, re.[:,)o ugy.lete.k és a 80% 90% 100%

referencia indextk alapjan hitelviszonyt

megtestesité magyar értékpapirokba fektetd

kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény

alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Allianz Alapkezeld Zrt. Hitelviszonyt megtestesité magyar vdllalati, 5 5 5

hitelintézeti értékpapirok, és jelzdloglevelek 0% 10% 20%
Referencia Index
MAX 80% Folyészédmlapénz, betét

0, 0,

HMAX 10% 0% 20%
ZMAX 10%

Az eszkozalap célja: A befektetett téke
redlértékének megdrzése és kdzéptdvon a kdzepes
(egy évnél hosszabb) futamidejl dllampapir-
befektetéseket meghaladd hozam elérése az
allampapirokkal megegyezé kockdzati szint mellett.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik
alacsony kockdzat mellett versenyképes
kétvénypiaci hozamot biztositva szeretnék
megtakaritdsaikat befektetni.

Az eszkdzalap elsddlegesen a Magyar Allam édltal
kibocsdtott és/vagy garantdlt dllamkotvényekbe
fektet. Az eszkézalapba emellett néhdny kiilonésen
j6 pénzlgyi mindsitést magyar vallalat, illetve
kilfoldi tadrsasdg magyarorszdgi lednyvdallalata dltal
kibocsatott kotvények, hitelintézeti kotvények,
tovabbda jelzaloglevelek is bevonhatdak.

A kamatkockdazat kezelése érdekében az
bankszdmlapénz is. Az alapkezeld a befektetési
stratégidt gy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkdzalap eszkdzeit részben vagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhaté hétter(
alapkezeldk altal kezelt kollektiv befektetési formak
értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az
eszkdzalap stratégidjaval.

Az MKA kockazata alacsony, hosszu tdvon
biztonsdgos befektetésnek szamit, amely varhatéan
az inflaciét meghaladd hozamot érhet el. Az MKA
hosszabb dtlagos futamideje miatt azonban a
kockdzat magasabb a rovidebb lejaratd
értékpapirokba fektetd eszkbzalapokéndl, igy
révidtavon elé6fordulhat, hogy az MKA befektetési
egységeinek arfolyama csdkken.

az értékpapir-kdlcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

A likviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkézalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége::

—  Ertékpapir adds/vétel,

— Betételhelyezés/feltorés,

— Repdlgyletek,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockdazat tipusa Kockdazatnak
valod kitettség

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdzat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdazat nem meril fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdazat nem merl fel

likviditdsi kockazat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat alacsony
orszdg- és politikai kockdzat mérsékelt
hitelezési kockazat alacsony
partnerkockdzat alacsony

koncentrdcids kockazat nem merl fel




inflacids kockdzat kozepes

fenntarthatdsdgi kockazat* nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,,C” részben).

MRA - Magyar Részvény eszkoézalap

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemzéi F6bb eszkdzcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2005. janius 1. Al 5 4 Seyi
Reszvenye{kﬂ . e?. egyeb tagsagi  jogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesité értékpapirok
Devizanem HUF Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
Hitelviszonyt — megtestesité  értékpapirok, | kétvények, jelzaloglevelek
kotvények, és mas hitelviszonyt megtestesitd
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Varhaté hozamszint | ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Pénzeszk6zok Folyészadmlapénz, betétek
+++(3) Hotdridss Gavletek. onciok
Kockdzati szint Szarmaztatott Uigyletek ataridos ugyletek, opciok,
csereligyletek
Ajanlott minimalis Befektetések foldrajzi megoszldsa | Befektetések szektorok szerinti
befektetési 108 (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
id&tartam: >-10ev
Toke-, ill. . nincs Magyarorszag Atfogéd
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcié: Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Részvények és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok, az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint a o o o
BUX indexre, illetve az indexkosérban 90% 95% 100%
szerepld értékpapirokra szélé szadrmaztatott
Ugylet
Allianz Alapkezeld Zrt.
Folyészadmlapénz, betét, magyar allampapir,
n kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény o N
Referencia Index alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 5% 10%
BUX 95%
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: A részvényekbe torténd
befektetések révén kozéptdvon az irdnyadd
tézsdeindex (BUX), illetve a kétvénybefektetések
hozamdnal nagyobb megtérilés biztositdsa az
eszkdzalapba fekteték szadmara.

A megcélzott Ugyfélkdr: Azok a befektetdk, akik a
magas hozam elérése érdekében hajlandéak magas
kockdzat vallaldsdra megtakaritdsuk
befektetésekor.

Az eszkdzalap elsésorban a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett, nagy likviditdssal és j6 novekedési

kildtasokkal rendelkezé részvényekbe fektet, szem
elétt tartva a portfélié megfeleld diverzifikacidjat a
kockdzat csokkentése céljgbol. Az irdnyadd
tézsdeindex hozamdnak meghaladdsa érdekében
az eszkézalapba kismértékben a tézsdén kiviil
jegyzett, nagy likviditasa részvény is kerllhet. A
portfélié tartalmazhat révid lejaratd magyar
allampapirokat, bankbetéteket, bankszdmlapénzt is.
Az alapkezeld a befektetési stratégiat gy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhasznalva - olyan
megbizhatd hatterl alapkezeldk 4ltal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja



meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkdzalap stratégidgjaval.
A hatékony portfélié kialakitds érdekében, valamint
arbitrdzs céljaval az eszkdézalapban szarmaztatott
Ugyletek is szerepelhetnek.

A részvénypiac esetenkénti nagyardnyd
arfolyammozgdsat figyelembe véve az MRA
kozepesen alacsony kockazattal rendelkezé
befektetésnek mindsiil, igy az eszkdzalap befektetési
egységeinek arfolyama révid- és kdzéptavon is
cs6kkenhet. A nagyobb kockdzathoz azonban a
biztonsdgos befektetési formakndl lényegesen
nagyobb hozam elérésének lehetdsége tarsul.

az értékpapir-kdlcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotésére
van lehetbség.

Az eszkozalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockd&zatcsokkentés érdekében,

— Alikviditds biztositasa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcid  megvaldsitdsa
érdekében - az aldbbi ligyletek megvalésitdsara van
lehetdsége:

EKA - Eurépai Kotvény eszkézalap

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,
—  Szdrmaztatott lgyletek,
—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockdazatnak
valod kitettség

Kockazat tipusa

kamatkockdzat nem meril fel

részvénykockdzat kozepes

devizadrfolyam-kockdazat nem merdl fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merdl fel

likviditdsi kockdzat nem meril fel

visszafizetési kockdzat nem merdl fel

orszdg- és politikai kockdzat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem meril fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcids kockazat mérsékelt

inflaciés kockazat nem meril fel

fenntarthatésdagi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (ldsd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkozcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja:

2005.janius 1. | Hitelviszonyt — megtestesité  értékpapirok, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mas hitelviszonyt megtestesitd | kstvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Devizanem HUF Pénzeszkzok

Folyészadmlapénz, betét

Varhatd hozamszint | +++(3)

Befektetési jegyek és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok

Ertékpapir alap dltal kibocsétott
befektetési jegyek

hozamvédelem

++(2)
Kockdzati szint
Ajanlott minimdlis Befektetések megoszlasa Befektetések szektorok szerinti
befektetési 138 (kitettsége) megoszldasa (kitettsége)
idétartam: eV
Téke-, ill. ' nincs Eurézéna Nem értelmezhetd
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio: Minimum Cél Maximum




Alapkezelé

Eurdpai allampapirok,
megtestesitd vallalati, hitelintézeti
értékpapirok, jelzdloglevelek, kézponti
bankok altal kibocsatott értékpapirok és az
ezekbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok, euro betétek

hitelviszonyt

90% 95%

100%

Allianz Alapkezeld Zrt.

Referencia Index

Folyészédmlapénz, betét, magyar allampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény

5%

10%

UPMGEMUI Index 95%
ZMAX 5%

alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Az eszkozalap célja: Elsésorban euréban kibocsdtott
kotvényekbe torténd befektetések révén az eurd
kétvénypiac atlagdndal magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befekteték, akik az
arfolyamkockdazatot vallalva kivdnnak részesedni a
nemzetkdzi kétvénypiacokon elérheté hozamokbél
és az alapok eszkdzalapja struktira elényeibdl.

Az eszkozalap elsédlegesen eurdpai orszdgok
eurdban kibocsatott allampapirjaiba, valamint
vallalati kotvényekbe, hitelintézeti kotvényekbe,
jelzdloglevelekbe fektet. Az alapkezeld az
eszkdzalapba - a kit(izott cél elérése érdekében —
nem eurdpai vdallalatok eurdpai lednyvallalatainak
eurdban kibocsatott vallalati kétvényeit is
elhelyezheti, tovabbd eurd bankbetétekben is
tarthatja az eszk6zok egy részét. Az eszkdzalap
révid lejaratd magyar dllampapir is. Az alapkezeld a
befektetési stratégidat gy is megvaldsithatja, hogy -
az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhaté hatterG
alapkezeldk altal kezelt kollektiv befektetési formak
értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az
eszkdzalap stratégidjaval.

Az EKA hosszU tdvon alacsony kockdzatu
befektetésnek szamit. Az EKA hosszabb atlagos
futamideje miatt azonban az eszkdzalap kockazata
magasabb a révidebb lejaratd értékpapirokba
fektetd eszkézalapokéndl, igy révidtdvon
elé6fordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek
arfolyama csékken. Az EKA eszkdzei részben, vagy
teljesen kilfoldi devizdkban (elsésorban euréban)
kerlilnek befektetésre, igy a befektetési egységek
arfolyamdat a forint kilféldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

az értékpapir-kdlcsonzés nem megengedett.

Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

— Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkdzalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében - az aldbbi ligyletek megvaldsitdsara van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség
kamatkockdzat kozepes
részvénykockdzat nem merdl fel
devizadrfolyam-kockdzat kozepes

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdazat nem merl fel

likviditdasi kockdzat nem merl fel

visszafizetési kockdzat alacsony
orszdg- és politikai kockdzat alacsony
hitelezési kockdzat alacsony
partnerkockdazat alacsony
koncentrdcioés kockazat alacsony
inflacids kockdzat kozepes

alacsony

fenntarthatésagi kockdzat*

* A biztositdé az EKA eszkodzalap esetén a ,C” részben
foglaltak szerint értékeli a fenntarthatésagi
kritériumoknak valé megfelelést.



Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkoézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

Allianz Euro Rentenfonds - A- EUR

A befektetési alap az euro kétvény piacon igyekszik
kiemelkedé hozamot elérni. Leginkdbb olyan
kotvényekbe fektet, amelyek kibocsatéi  jo
hitelmindsitéssel rendelkeznek és amely

ERA - Eurépai Részvény eszkozalap

kotvényeket a fejlett ipari orszdgokban bocsatottak
kii. Az alap alkalmazhat derivativakat az
aringadozasoknak vald kitettség ellentételezésére
(fedezeti Ugylet), két vagy tébb piac kozotti
Greltérések elényeinek kihaszndldséra (arbitrazs),
illetve a nyereség megtdbbszorozésére, ami
jollehet, a veszteség megtdbbszorozédésével is
jarhat (tokedttétel).

Az eszkozalap jellemzéi F6bb eszkdzcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2005.junius 1. | paszvénvek & 4 tagsdai  iogot
eszvenye{ o 2 e§ egyeb agsagt - Jogo Részvények, egyéb részesedések
megtestesité értékpapirok
Devizanem HUF Hitelviszonyt ~ megtestesité  értékpapirok, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kétvények, és mas hitelviszonyt megtestesits | katvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Varhaté hozamszint | ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek
+++(3)
Kockazati szint Pénzeszkdzdk Folyészdmlapénz, betétek
Ajanlott minimalis 3-5év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszldasa (kitettsége)
idétartam:
Téke-, ill. . nincs Eurézéna Atfogd
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcié: Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Eurépai kibocsaték részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapirjai,
illetve eurépai kereskedési helyszineken
forgalomban hozott részvények és egyéb 90% 95% 100%
tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok és
az ezekbe fekteté kollektiv befektetési
értékpapirok
Allianz Alapkezel6 Zrt.
Folyészadmlapénz, betét, magyar allampapir,
Referencia Index kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény o 109
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 5% 0%
Euro Stoxx 50 Index 95%
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja:Az eurdzéna kiemelkedd
teljesitmény( részvénytdrsasdgainak részvényeibe
torténd befektetései révén kdézéptdvon a hasonléd
tarsasdgok részvényeibdl képzett irdnyadd indexnél
(EURO STOXX 50) magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyam-kockézatot véllalva kivannak részesedni
a nemzetkdzi részvénypiacokon elérhetd
tékendvekménybdl és az alapok eszkdzalapja
struktura elényeibdél

Az eszkézalap az eurdzdna tézsdéin jegyzett, nagy
likviditasu, j6 ndvekedési potencidllal rendelkezé
vallalatok részvényeibe fektet, szem elétt tartva az
dgazatok kozotti diverzifikaciét is. Az eszkézalapban
tarthatd bankszadmlapénz, bankbetét, révid lejaratd
magyar allampapir is. Az alapkezeld a befektetési
stratégidt Ugy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkdzalap eszkdzeit részben vagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhatd hatterd
alapkezeldk altal kezelt kollektiv befektetési formak
értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befektetési



stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az

Az ERA kozepesen alacsony kockazatu
befektetésnek mindsil, tekintettel a részvénypiacot
jellemzd esetenkénti nagyardnyd
arfolyammozgdsokra. Emiatt az ERA befektetési
egységeinek arfolyama révid- és kdzéptavon is
cs6kkenhet. A magasabb kockdzathoz azonban a
biztonsdgos befektetési formaknal lényegesen
nagyobb hozam elérésének lehetésége tartozik. Az
ERA eszkozei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizdkban (elsésorban euréban) kerlilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljak.

az értékpapir-kdlcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kétésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdanyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikvidités biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

— Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

VRA - Vildggazdasagi Részvény eszkoézalap

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazatnak
valo kitettség

Kockazat tipusa

kamatkockdazat nem merdl fel
részvénykockdzat kozepes
devizadrfolyam-kockazat kézepes

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merdl fel

likviditdasi kockdzat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat nem merdl fel

orszdg- és politikai kockézat alacsony

hitelezési kockdzat nem merdl fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdciés kockazat alacsony

inflaciés kockazat nem merdl fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az aldbbi:

ISHARES Core EURO STOXX50 UCITS ETF (DE)

A befektetési alap egy tézsdén kereskedett alap,
mely befektetési céljainak eléréséhez féleg
részvényekbe fektet az eur6zéndban. Alapesetben a
portfélidkezeld nem alkalmaz, azonban idénként
kialakithat minimdlis tékeattételt derivativ eszkdzok
haszndlataval. Az alap kézéptdvi befektetésnek és
olyan befekteték részére ajanlott, akik rendelkeznek
pénzlgyi piacokon szerzett tapasztalattal. Az alap
befektetési jegyei eurdban vagy amerikai dollarban
denominaltak.

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkdzcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja:

2007. mdjus 2.

Részvények és egyéb tagsdgi jogot
megtestesitd értékpapirok

Részvények, egyéb részesedések

Devizanem HUF Hitelviszonyt  megtestesité  értékpapirok, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kétvények, és mas hitelviszonyt megtestesitd | katvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Vérhaté hozamszint | ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek
+++(3)

Kockdzati szint

Pénzeszkzok

Folyészamlapénz, betétek
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Ajanlott minimalis 3-5év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszldasa (kitettsége)
idétartam:
Toke-, ill. . nincs Globdlis fejlett orszdgok Atfogé
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio: Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Globdlis fejlett orszdgokbeli kibocsatdok
részvényei és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesité  értékpapirjai, illetve ezen
orszdgokban forgalomba hozott részvények 90% 95% 100%
és egyéb tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok
Allianz Alapkezel6 Zrt.
Folyészédmlapénz, betét, magyar allampapir,
n kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
Referencia Index alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 5% 10%
MSCI World Index 95%
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: A vilag legjelentésebb fejlett és
fejlédd gazdasdgi térségeiben a kiemelkedd
teljesitmény( és nagy novekedési lehetéséggel
rendelkezé vallalatok részvényeibe fektetve,
kozéptdvon a vildggazdasdagi részvénypiacok
egylittes mozgdsdat reprezentdld, irdnyadd indexnél
(MSCI World Index) magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivdnnak részesedni a
nemzetkdzi részvénypiacokon elérhetd
tékendvekménybdl és az alapok eszkézalapja
struktlra elényeibdl.

Az eszkdzalapban elsésorban a vildg legnagyobb
(New York-i, londoni, hongkongi, sanghaji stb.)
tézsdéin jegyzett, nagy likviditdsd részvények
szerepelnek. Az alapkezels az eszkdzalapban
szerepld részvényeket a foldrajzi és az dgazatok
kozotti diverzifikdciot szem eldtt tartva valasztja ki.
Az eszkdzalapban tarthatd bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejadratd magyar allampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégidt Ggy is
megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatter( alapkezelék altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A VRA a magas fokU diverzifikacié mellett
kozepesen alacsony kockazatl befektetésnek
mindsll, tekintettel a részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyu arfolyammozgdsokra.
Emiatt a VRA befektetési egységeinek darfolyama
révid- és kdzéptdvon is csokkenhet. A magasabb
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kockdzathoz azonban a biztonsdgos befektetési
formdknal lényegesen nagyobb hozam elérésének
lehetdsége tartozik. A VRA eszkdzei részben, vagy
teljesen kilfoldi devizdkban kerilnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamat a forint
kilfoldi devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is
befolydasoljak.

értékpapir-kdlcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkézalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdanyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében - az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

— Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockdazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség

kamatkockdazat nem merdl fel

részvénykockdzat kozepes




devizadarfolyam-kockdazat kozepes

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merdl fel

likviditasi kockdzat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat nem merdil fel

orszdg- és politikai kockazat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem merdil fel

partnerkockdzat nem meril fel

koncentrdciés kockdzat alacsony

inflacids kockdzat nem merdil fel

fenntarthatésdgi kockazat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,C” részben).

ORA - K6zép- és Kelet-Eur6pa Részvény eszkoézalap

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

iShares Core MSCI World UCITS ETF

A befektetési alap egy tézsdén kereskedett alap,
mely befektetési céljainak eléréséhez féleg fejlett
orszagok vallalatainak részvényeibe fektet. Az alap
befektetési céljainak elérése érdekében
értékpapirokba és derivativ Ugyletekbe is fektethet.
Az értékpapir-kdlcsdnzés is megengedett.

Az alap kdzéptavu befektetésnek, olyan befekteték
részére ajdnlott, akik rendelkeznek pénzigyi
piacokon szerzett tapasztalattal. Az alap befektetési
jegyei euréban vagy amerikai dollarban
denomindltak.

Az eszkozalap jellemz6i F6bb eszkdzcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2007.majus 2. | Raszvénvek & Sei G
ye és tagsdgi  jogot L . ,
megtestesitd értékpapirok Részvények, egyéb részesedések
Devizanem HUF Hitelviszonyt ~ megtestesité  értékpapirok, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kétvények, és mas hitelviszonyt megtestesité | katvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Véarhaté hozamszint | ++++++(6) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap altal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek
+++++ (5
Kockdazati szint ) Pénzeszkdzdk Folyészadmlapénz, betétek
Ajanlott minimalis 10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszldasa (kitettsége)
idétartam:
Toke-, ill. . nincs Kozép-Kelet-Eurépa és Oroszorszag Atfogd
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio: Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezeld Kozép-kelet-eurdpai és oroszorszagi
kibocsatok részvényei és egyéb tagsdgi
jogokat megtestesité értékpapirjai, illetve a
kozep-kelelt eurépai  orszdgokban  és 90% 95% 100%
Oroszorszagban forgalomba hozott
részvények és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok és az ezekbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Allianz Alapkezel6 Zrt.
Folyészédmlapénz, betét, magyar allampapir,
Referencia Index kollektn’/ bgfel.dete5| .er.te.k;?o.plrok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 5% 10%
CETOP Index 95% ° °
ZMAX 5%
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Az eszkodzalap célja: A kozép- és kelet-eurdpai
vallalatokban, valamint az orosz gazdasdagban rejlé
fejlédési lehetdségeket kihasznalva, a fejlett
orszagok részvénypiacain elérheténél magasabb
hozam elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyam-kockazatot vallalva kivannak részesedni
akdzép- és kelet-eurdpai és az orosz
részvénypiacokon elérhetd tékendvekménybdl és az
alapok eszkézalapja struktdra elényeibél

Az eszkodzalapa kdzép- és kelet-eurdpai orszdgok
mérvado vallalatainak részvényeibe, valamint a
stratégiai jelentdéségl oroszorszagi vallalatok
részvényeibe fektethet, a likviditdsi és diverzifikacios
kévetelményeket szem elétt tartva. Az elvart
hozamszint biztositdsa érdekében az eszkdzalapba
az Un. szovjetutéddllamok kdzil néhény —
foldrajzilag Azsidhoz tartozé — tovdbbi orszag
jelentds véllalatanak részvénye is kerllhet. A
diverzifikacié ndvelése - és igy a kockdzat
csokkentése — érdekében az eszkdzalapban
szerepelhet nem a térséghez tartozo orszdgban
bejegyzett tdrsasdg részvénye is, amennyiben
tevékenységének egy része, vagy egésze a térséghez
kotddik. Az eszkdzalapban tarthatd
bankszdmlapénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar
allampapir is. Az alapkezeld a befektetési stratégiat
ugy is megvaldsithatja, hogy — az eszkézalap
eszkdzeit részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhatd hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A fejlédé gazdasdgok sajatossdgaibdl eredd
gazdasdgi és politikai bizonytalansdgokat
figyelembe véve az ORA kézepesen magas
kockdazatu befektetésnek mindsil. Emiatt az ORA
befektetési egységeinek arfolyama rovid- és
kozéptdvon is csdkkenhet, ez esetenként igen
nagymeértéki is lehet. A fejlett gazdasdgok
részvénypiacaira jellemzénél magasabb kockdzat
mellett azonban kézép- és hosszl tavon azokéndl
magasabb, esetenként kiemelkedd hozam elérésére
nyilik lehetéség. Az ORA eszkdzei részben, vagy
teljesen kilfoldi devizdkban kerllnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamat a forint
kilfoldi devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is
befolydsoljak.

13

értékpapir-kélcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikaban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdazatcsdkkentés érdekében,

—  Alikvidités biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkdzallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében - az aldbbi ligyletek megvaldsitasara van
lehetbsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség
kamatkockéazat nem meril fel
részvénykockdzat szdmottevd
devizadrfolyam-kockdzat szdmottevd

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merl fel

likviditasi kockazat magas
visszafizetési kockdzat nem merdl fel
orszdg- és politikai kockdzat magas

hitelezési kockdzat nem merdl fel

partnerkockdzat nem meril fel

koncentrdcids kockazat mérsékelt

inflaciés kockazat nem merdl fel

nem meril fel

fenntarthatésagi kockdzat*

* Az eszkozalapndl nem keriilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.



KRA - Kina és Tavol-Kelet Részvény eszkoézalap

Az eszkozalap jellemzéi F6bb eszkdzcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2007.majus 2. | Raszvénvek & 4 tagsdai  iogot
eszvenye{ P e§ egyeb agsagl - Jogo Részvények, egyéb részesedések
megtestesité értékpapirok
Devizanem HUF Hitelviszonyt ~ megtestesit§  értékpapirok, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kétvények, és mas hitelviszonyt megtestesité | katvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Varhatéhozamszint | ++++++(6) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek
+++++ (5)
Kockazati szint Pénzeszkdzdk Folyészdmlapénz, betétek
Ajanlott minimalis 10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszldasa (kitettsége)
idétartam:
Téke-, ill. nincs Kina és Tavol-Kelet < )
. Atfogd
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio: Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezeld Kinai és tavol-keleti kibocsatdk részvényei és
egyéb  tagsdgi  jogokat megtestesité
értékpapirjai, illetve ezen orszagokban
forgalomba hozott részvények és egyéb 90% 95% 100%
tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok és
az ezekbe fekteté kollektiv befektetési
értékpapirok
Allianz Alapkezeld Zrt.
Referencia Index Folyos?omlcpenz, ’bfetelt, r"ncqur ollarrlpa'plr,
- kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény o .
S&P China BMI 95% alap, pénzpiaci alap, likviditési alap) 5% 10%
Index
ZMAX 5%

Az eszkdzalap célja: Elsésorban Kina és a tdvol-keleti
térség mds orszdgainak dinamikus gazdasagi
fejlédését kihaszndlva, részvénybefektetések révén
kozéptdvon a fejlett orszagok részvénypiacain
elérheténél magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockazatot vallalva kivdnnak részesedni a
kinai és tavol-keleti részvénypiacokon elérhetd
tékendvekménybdl és az alapok eszkdzalapja
struktira elényeibdl.

Az eszkdzalapban legnagyobb sullyal a legjobb
ndvekedési lehetéségekkel rendelkezé kinai
vallalatok szerepelnek. Az alapkezeld ezenkivil
elsésorban a tdvol-keleti térség mas Gn. feltorekvd
orszdgainak (India, Indonézia, Thaiféld, Szingapur
stb.) gazdasagdt reprezentdld tarsasdgok
részvényeibe fektet, a likviditdsi kdvetelményeket is
szem el6tt tartva. A diverzifikacid ndvelése - ésigy a
kockdzat csdkkentése — érdekében az
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eszkozalapban szerepelhet hongkongi, tovabbd a
térséghez nem tartozd orszdgban bejegyzett véllalat
részvénye is, amennyiben tevékenységének egy
része, vagy egésze a térséghez kotédik. Az
eszkozalapban tarthatd bankszdmlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezelé az eszkdzalap tékeértékének megdrzése
érdekében dtmenetileg az eszkdzalap eszkdzeinek
jelent8s részét is biztonsdgos értékpapirokba
(4llampapir, bankbetét) forgathatja at. Az
alapkezeld a befektetési stratégiat tgy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkbézalap stratégidjaval.

A fejlédé gazdasdagok sajatossagaibol eredd
gazdasdgi és politikai bizonytalansdgokat
figyelembe véve a KRA kdzepesen magas



kockazatu befektetésnek minésul. Emiatt a KRA
befektetési egységeinek arfolyama rovid- és
kozéptdavon is csdkkenhet, esetenként rendkiviil nagy
mértékben. A fejlett gazdasdagok részvénypiacaira
jellemzénél magasabb kockézat mellett azonban
kozép- és hosszu tdvon azokéndl magasabb,
esetenként kiemelkedd hozam elérésére nyilik
lehetéség. A KRA eszkézei részben, vagy teljesen
kilfoldi devizakban kerlilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint kiilfoldi
devizdkhoz viszonyitott Grfolyammozgdsai is
befolyasoljdk.

értékpapir-kélcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdanyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

— Alikviditds biztositasa érdekében.

Az eszkbzalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkdzallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében - az aldbbi Gigyletek megvalésitdsara van
lehetésége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

IPA - Ipari Nyersanyagok Részvény eszkozalap

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség
kamatkockéazat nem merdl fel
részvénykockdzat kozepes
devizadrfolyam-kockazat szdmottevd

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem meril fel

likviditdasi kockdzat nem meril fel

visszafizetési kockdzat nem merl fel

orszdg- és politikai kockdzat magas

hitelezési kockdzat nem meril fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcids kockazat mérsékelt

inflaciés kockazat nem merdl fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem meril fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az aldbbi:

SPDR S&P China ETF

A befektetési alap egy tézsdén, vagy masodlagos
piacon kereskedett alap, mely tébbek kozott kilfoldi
befekteték szdmara is elérhetd kinai részvényeket
tartalmaz.

Az alap befektetési céljainak elérése érdekében
értékpapirokba és derivativ ligyletekbe is fektethet.
Az értékpapir-kdlcsénzés is megengedett.

Az alap kézéptavu befektetésnek olyan befekteték
részére ajdnlott, akik rendelkeznek pénzlgyi
piacokon szerzett tapasztalattal. Az alap befektetési
jegyei euréban vagy amerikai dollarban
denominaltak.

Az eszkozalap jellemzéi

F6bb eszkdzcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja:

2008. mdjus 5.

Részvények és egyéb
megtestesitd értékpapirok

tagsdgi  jogot

Részvények, egyéb részesedések

Devizanem HUF Hitelviszonyt ~ megtestesité  értékpapirok, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mas hitelviszonyt megtestesitd | kstvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Vérhat6 hozamszint | ++++++(6) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek
+++++ (5)

Kockdzati szint

Pénzeszkzok

Folyészadmlapénz, betétek
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Ajanlott minimalis 5-10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszldasa (kitettsége)
idétartam:
Téke-, ill. nincs Globalis . ,
. Nyersanyag kitermelés
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio: Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé
Részvények és egyéb tagsdgi jogokat 90% 95% 100%
megtestesité értékpapirok és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok
Allianz Alapkezeld Zrt. Folyészamlapénz, betét, magyar dllampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditési alap)
Referencia Index
S&P Oil&Gas E&P 31,67%
Index
S&P Metals and 31,67%
Mining Select 0% 5% 10%
Industry Index
NYSE Arca Gold 31,67%
Miners Index
ZMAX 5%

Az eszkdzalap célja: Hozam elérése olyan vallalatok
részvényeibe térténd befektetéssel, amelyek az
energiahordozdk és ipari, valamint nemesfémek
bdnydaszataval, elédllitdsdval, tovabbé az ehhez
szlikséges technologidk kialakitdsdval foglalkoznak.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivdnnak részesilni
kbzép- és hosszU-tdvon a klasszikus, fejlett piacokra
iranyuld diverzifikalt részvényalapok hozamdndl
varhatéan magasabb hozam elérésébdl és az
alapok eszkdzalapja struktira elényeibdl.

megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben, vagy egészben felhaszndlva - olyan
megbizhato hatterl alapkezeldk dltal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja

lényeges elemeiben megegyezik az eszkdzalap
bankszdmlapénz, bankbetét, révid lejarati magyar
allampapir is. Az eszkdzalap kézéptdvon legaldbb a
hdrom szektor mozgdsait reprezentdléd S&P Oil&Gas
E&P Index, S&P Metals and Mining Select Industry
Index és NYSE Arca Gold Miners Index 31,67%-
31,67%-31,67%, valamint a ZMAX 5% sullyal torténé
figyelembe vételével képzett benchmark hozamat
kivanja befektetdi szamara kdzvetiteni.

Az |pari Nyersanyagok Részvény eszkdzalap nem éri
el a klasszikus részvényalapok diverzifikacids szintjét,
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mivel befektetéseinek nagy részét a gazdasdg egy
szlikebb

teriletén valésitja meg. Tekintettel erre, tovdbbd a
részvénypiacokon eléforduld, esetenként jelentés
arfolyammozgdsokra, az eszkézalap kdézepesen
magas kockdzatd befektetésnek mindsiil. Emiatt az
eszkdzalap egységeinek arfolyama révid- és
k&ézéptdvon is csdkkenhet.

Az lpari Nyersanyagok Részvény eszkdzalap
eszkdzei részben, vagy teljesen kilfoldi devizdkban
kerlilnek befektetésre, igy a befektetési egységek
arfolyamdat a forint kilféldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk. Mindezek
mellett hosszUtdvon a klasszikus, diverzifikalt, fejlett
piacokra irdnyuld részvényalapok hozamdandl
varhatéan magasabb hozam elérésére nyilik
lehetéségiik az eszkdzalapba fektetéknek.

értékpapir-kdlcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrazs célu lgyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdanyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdazatcsdkkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.



Az eszkbzalap kezeldjének — a befektetési politikaban
eszkdzallokacid
érdekében - az aldbbi lUgyletek megvalésitasara van

meghatdrozott

lehetsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,
— Betételhelyezés/feltorés,
—  Deviza eladds/vétel.

likviditdsi kockdzat

nem merl fel

megvaldsitdsa

visszafizetési kockdzat

nem meril fel

orszdg- és politikai kockézat

mérsékelt

hitelezési kockdzat

nem merl fel

partnerkockdzat

nem meril fel

koncentrdcios kockdzat

magas

inflacids kockdzat

nem meril fel

fenntarthatésagi kockdzat*

nem meril fel

Az eszkozalap jellemzd kockazatai:

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre

Kockazat tipusa

Kockazatnak a
valo kitettség

kamatkockézat nem merdl fel

részvénykockdzat kdzepes Azon
devizadrfolyam-kockdzat szdmottevd

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat magas

fenntarthatésdgi
szempontjai (lasd a ,,C” részben).

kollektiv befektetési
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az

kockdzatok

forma neve és

eszkozeinek legalabb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

KTA - Kornyezettudatos Részvény eszkézalap

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkdzcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja:

2008. majus 5.

Részvények és egyéb
megtestesité értékpapirok

tagsdgi  jogot

Részvények, egyéb részesedések

Devizanem HUF Hitelviszonyt ~ megtestesité  értékpapirok, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kétvények, és mas hitelviszonyt megtestesité | katvények, jelzdloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Vérhaté hozamszint | +++++(5) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap altal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek

++++ (4)

Kockazati szint Pénzeszkdzdk Foly6szdmlapénz, betétek

Ajanlott minimalis 5-10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti

befektetési (kitettsége) megoszldasa (kitettsége)

idétartam:

Téke-, ill. . nincs Globdlis Atfogéd

hozamgarancia

Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio: Minimum Cél Maximum

hozamvédelem

Alapkezeld Részvények és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok és az ezekbe 90% 95% 100%
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Folyészédmlapénz, betét, magyar allampapir,
Referencia Index kollekti\’/ bgfeI.(tetési .ér.té.k[’ao.pl'rok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
S&P 500 Fossil Fuel 30%
Free Index
MSCI ACWI Low 45%
Carbon Target NR 5% 10%
USD Index
\Wilderhill Clean 10%
Energy TR USD Index
S&P Global Clean 10%
Energy NR USD
Index
ZMAX 5%
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értékelésének



Az eszkdzalap célja: Hozam elérése olyan vallalatok
részvényeibe torténd befektetések révén, amelyek
varhatéan a legnagyobb mértékben profitdlnak a
kérnyezetvédelemmel kapcsolatos globdlis
kihivasoknak torténé megfelelésbdl.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdazatot vallalva kivannak részestlni
kdzép- és hosszUtdvon a klasszikus, fejlett piacokra
irdnyuld diverzifikdlt részvényalapok hozamdndl
vérhatéan magasabb hozam elérésébdl és az
alapok eszkdzalapja struktidra elényeibdl.

Az eszkozalap elsésorban ,zéld energidval”
(alternativ energiaforrdsokkal, energiafelhaszndldsi
hatékonysdggal) foglalkozd, illetve alacsony
széndioxid kibocsdtdsu tarsasdgok részvényeibe
fektet. Az eszkbzalap kiemelt figyelmet fordit arra,
hogy kiemelked§, biztos tékehatterd és jelentds
ndvekedési potencidllal rendelkezé vallalatok
részvényeibe allokdlja az eszkdzéket. Az eszkdzalap
hogy — az eszkdzalap eszkézeit részben, vagy
egészben felhaszndlva - olyan megbizhatd hatter(
alapkezeldk altal kezelt kollektiv befektetési formak
értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az
tarthatd bankszédmlapénz, bankbetét, rovid lejaratd
magyar allampapir is.

Az eszkdzalap kozéptavon legaldbb a fenti tabla
«Referencia Index” részében taldlhaté részvénypiaci
indexek sulyozott hozamdt kivanja meghaladni. A
Kornyezettudatos Részvény eszkdzalap nem ériela
klasszikus részvényalapok diverzifikacids szintjét,
mivel befektetéseinek nagy részét a gazdasdg egy
sz(kebb terliletén valdsitjia meg. Tekintettel erre,
tovabbd a részvénypiacokon eléforduld, esetenként
jelentés arfolyammozgdsokra, az eszkdzalap
kozepes kockazatl befektetésnek mindsil. Emiatt az
eszkdzalap egységeinek arfolyama roévid- és
kozéptdvon is csdkkenhet. A Kérnyezettudatos
Részvény eszkdzalap eszkdzei részben, vagy teljesen
kilfoldi devizdkban keriilnek befektetésre, igy a
befektetési egységek arfolyamat a forint kiilfoldi
devizdkhoz viszonyitott arfolyammozgdsai is
befolydsoljdk. Mindezek mellett hosszUtdvon a
klasszikus, diverzifikdlt, fejlett piacokra irdnyuld
részvényalapok hozamdndal varhatéan magasabb
hozam elérésére nyilik lehetéséglik az eszkdzalapba
fektetéknek.
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értékpapir-kdlcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktél:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockd&zatcsokkentés érdekében,

— Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkdzalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitasa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockdazatai:

Kockazatnak
valod kitettség

Kockazat tipusa

kamatkockazat nem merdl fel
részvénykockdazat kozepes
devizadrfolyam-kockdzat kozepes

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem meril fel

likviditdasi kockdzat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat nem merdl fel

orszdg- és politikai kockézat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem merdl fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdciés kockazat magas

inflaciés kockazat nem merl fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem keriilnek figyelembe vételre

a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,,C” részben).
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.



DMA - Demografia Részvény eszkézalap

Az eszkozalap jellemzéi F6bb eszkozcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2008. majus 5. Al 5 4 Soi
Reszvenye’k” . e? egyeb tagsagi  jogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok
Devizanem HUF Hitelviszonyt ~ megtestesité  értékpapirok, | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kétvények, és mas hitelviszonyt megtestesité | kstvények, jelzdloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszk6zok
Vérhat6 hozamszint | +++++ (5) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek
++++ (4)
Kockdazati szint Pénzeszkdzok Folyészadmlapénz, betétek
Ajanlott minimalis 5-10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Téke-, ill. . nincs Globdlis Atfogéd
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio: Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezeld Részvények és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesité értékpapirok és az ezekbe 90% 95% 100%
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Allianz Alapkezeld Zrt.
Foly6szadmlapénz, betét, magyar allampapir,
Referencia Index kollektly be..\felftete5| .er.te.k;’)o.plrok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)
MSCI AC World 55%
Index Hedged to 5% 10%
EUR
S&P 500 Index 20%
Euro Stoxx 50 Index 20%
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: Hozam elérése olyan vallalatok
részvényeibe térténd befektetések révén, amelyek
varhatéan a legnagyobb mértékben profitdlnak a
fejlett orszdgok megndvekedett életkori kildtdsaibdl,
illetve a fejlédd orszdgok népességének
ndvekedésébdl és tadrsadalmi valtozdsaibdl eredd
globdlis gazdasdagi folyamatokbdl.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivdnnak részesilni a
kdzép- és hosszUtdvon a klasszikus, fejlett piacokra
irdnyulé diverzifikalt részvényalapok hozamdndl
varhatéan magasabb hozam elérésébdl és az
alapok eszkézalapja struktlra elényeibdl

Az eszkézalap a felvdzolt stratégidba illeszkedd,
elsésorban egészségligyi, pénzlgyi szolgdltatd,
nyersanyag-kitermeld és feldolgozé vallalatok
részvényeibe fektet. Az eszkdzalap kiemelt figyelmet
fordit arra, hogy kiemelkedd, biztos tékehdatter( és
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jelentés névekedési potencidllal rendelkezd
véllalatok részvényeibe allokdlja az eszkdzoket. Az
eszkdzalap a befektetési stratégidjat gy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben, vagy egészben felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkdzalap stratégidjaval.
Az eszkdzalapban tarthatd bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar dllampapir is.

Az eszkdzalap nem éri el a klasszikus
részvényalapok diverzifikdcids szintjét, mivel
befektetéseinek nagy részét a gazdasdg egy
sz(kebb terlletén valdsitja meg. Tekintettel erre,
tovabbd a részvénypiacokon eléforduld, esetenként
jelentés arfolyammozgdsokra, az eszkézalap
kozepes kockdzatl befektetésnek mindsul. Az
eszkozalap egységeinek arfolyama révid- és



kozéptdvon is csokkenhet. A Demogrdfia Részvény
eszkdzalap eszkdzei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizdkban keriilnek befektetésre, igy a befektetési
egységek arfolyamat a forint kiilféldi devizakhoz
viszonyitott drfolyammozgasai is befolyasoljdk.
Mindezek mellett kdzép- és hosszutdvon a
klasszikus, fejlett piacokra irdnyuld diverzifikalt
részvényalapok hozamdnal varhatéan magasabb
hozam elérésére nyilik lehetéség az eszkdzalapba
befekteték szdmara.

értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrazs célu Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockd&zatcsokkentés érdekében,

—  Alikvidités biztositdsa érdekében.

Az eszkbzalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetésége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

— Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazatnak
valo kitettség

Kockazat tipusa

kamatkockdzat nem merdl fel

részvénykockdzat kézepes

BRA - BRIC Részvény eszkozalap

devizadrfolyam-kockazat szdmottevd

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merl fel

likviditdsi kockdzat nem merl fel

visszafizetési kockdzat nem meril fel

orszdg- és politikai kockézat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem meril fel

partnerkockdzat nem meril fel

koncentrdciés kockazat magas

inflacids kockdzat nem meril fel

nem meril fel

fenntarthatésagi kockdzat*

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (ldsd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

FF — Sustainable Demographics Fund

A befektetési alap célja, hogy hosszu tava
tékendvekedést érjen el a demogrdfiai valtozasokbdl
profitalni képes vallalatok részvényeibe torténd
befektetésekkel. A befektetések tébbek kdzott olyan,
egészségligyi és fogyasztdsi cikkek gyartasaval
foglalkozé vallalatokra terjednek ki, amelyek j6
eséllyel érnek el nyereséget a névekvé varhatéd
élettartambol, a kdzéposztalyi réteg szélesedésébdl
és a népesség névekedésbdl.

Az alap befektetési céljainak elérése érdekében
értékpapirokba és derivativ ligyletekbe is fektethet.
Az értékpapir-kdlcsénzés is megengedett.

Az alap kézéptavu befektetésnek olyan befekteték
részére ajdnlott, akik rendelkeznek pénziigyi
piacokon szerzett tapasztalattal. Az alap befektetési
jegyei euréban vagy amerikai dollarban
denominaltak.

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkdzcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulés idépontja: 2011. mgjus 1.

Részvények és egyéb tagsdgi jogot
megtestesits értékpapirok

Részvények, egyéb részesedések

Devizanem HUF

Hitelviszonyt =~ megtestesit§  értékpapirok,
kotvények, és mads hitelviszonyt megtestesitd
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, jelzaloglevelek

Vdarhaté hozamszint | ++++++ (6)

Befektetési jegyek és egyéb kollektiv
befektetési értékpapirok

Ertékpapir alap dltal kibocsatott
befektetési jegyek

20




+++++
Kockazati szint ©) Pénzeszkdzdk Folyészamlapénz, betétek
Ajanlott minimalis 10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Toke-, ill. nincs BRIC orszdgok (Brazilia, Oroszorszdg, India és | ¢ .
. . Atfogd
hozamgarancia Kina)
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdacié: Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé BRIC orszagbeli kibocsatok részvényei és
egyéb  tagsdgi  jogokat megtestesité
értékpapirjai, illetve ezen orszadgokban
forgalomba hozott részvények és egyéb 0% 95% 100%
tagsdgi jogokat megtestesité értékpapirok és
az ezekbe fekteté kollektiv befektetési
értékpapirok
Allianz Alapkezeld Zrt.
Referencia Index
FTSE BRIC50 Index 95% 23.75% \énz, betét, magyar allampapir,
23.75% sktetési értékpapirok (kdtvény . .
23.75% i alap, likviditasi alap) 5% 100%
23.75%
5%
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja:Elsésorban Brazilia,
Oroszorszdg, India és Kina (BRIC-orszdgok)
részvénypiacain eszkdzolt részvénybefektetések
révén hossz( tdvon a fejlett orszdgokban elérheténél
magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockazatot vallalva kivdnnak részesedni a
brazil, orosz és tavol-keleti részvénypiacokon

elérhetd tékendvekménybdl és az alapok
eszkozalapja struktira elényeibdl.

Az eszkdzalapban a legnagyobb sullyal a cél
orszagok legjobb ndvekedési lehetéségekkel
rendelkezé véllalatai szerepelnek, azonban az
eszkdzok legfeljebb egyharmada a fejlett orszdgok
részvényeibe vagy hasonlé tipusu értékpapirjaiba is
befektetésre kerlilhet. Az eszkézalapban tarthaté
bankszdmlapénz, bankbetét, révid lejarati magyar
allampapir is. Az alapkezeld a befektetési stratégiat
ugy is megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap
eszkdzeit részben vagy teljesen felhasznalva — olyan
megbizhaté hatter( alapkezelék altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasdrolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkézalap stratégidjaval.
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A fejlédé gazdasdgok sajatossagaibdl eredd
gazdasdgi és politikai bizonytalansdgokat
figyelembe véve a BRA kdzepesen magas
kockazati befektetésnek minésul. Emiatt a BRA
befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kézéptdvon is cstkkenhet, esetenként rendkivil nagy
mértékben. A BRIC-orszdgok piacain mikddo
tarsasdgok részvényeibe térténd befektetés célja a
jovedelmezbség nbvelése, mely azonban - a
kizarélagosan a fejlett gazdasdgok részvénypiacain
megvaldsitott befektetéshez képest - magdban
hordozza az alulteljesités lehetbségét is. A fejlett
gazdasdgok részvénypiacaira jellemzdénél
magasabb kockdzat mellett azonban kdzép- és
hosszU tdvon azokéndl magasabb, esetenként
kiemelkedd hozam elérésére nyilik lehetéség. A BRA
eszkdzei részben, vagy teljesen kilféldi devizdkban
kerlilnek befektetésre.

értékpapir-kélcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs céld Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A



befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

—  Alikvidités biztositdsa érdekében.

Az eszkbzalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazatnak
valo kitettség

Kockazat tipusa

kamatkockézat nem merdl fel
részvénykockdzat szdmottevd
devizadrfolyam-kockazat szdmottevd

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merdl fel
likviditdasi kockdzat magas
visszafizetési kockdzat nem merdl fel
orszdg- és politikai kockdzat magas

AMA - Allianz Menedzselt eszkézalap

hitelezési kockdzat nem merl fel

partnerkockdzat nem meril fel

koncentrdcios kockdzat mérsékelt

inflaciés kockazat nem merl fel

fenntarthatésagi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatdésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszk6zalap az
eszkozeinek legaldabb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

iShares BRIC 50 UCITS ETF

A befektetési alap egy tézsdén kereskedett alap,
mely tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirokba (pl.
részvényekbe) fektet.

Az alap rovid futamidejd értékpapir-kdlcsén
lgyleteket is kéthet. Ezek bevételeivel
ellenstlyozhatja az alap kéltségeit. Az alap portfélid
menedzsere derivativ eszkdzoket is alkalmazhat a
befektetési célok elérése érdekében. Az alap nem
ajanlott révid befektetési id6étavra. Az alap
befektetési jegyei euréban vagy amerikai dollarban
denomindltak és be vannak vezetve egy vagy tébb
tézsdére.

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkozcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja:

2013. oktober Hitelviszonyt =~ megtestesité  értékpapirok,
1. kotvények, és mas hitelviszonyt megtestesitd
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, jelzdloglevelek

Részvények és

megtestesité értékpapirok

tagsagi  Jogot Részvények, egyéb részesedések

Befektetési  jegyek
befektetési értékpapirok

egyéb  kollektiv

Ertékpapir alap, Ingatlan alap,
Szdrmazékos lgyletekbe fekteté alap
altal kibocsatott befektetési jegyek

Devizanem HUF 3 o
Pénzeszk6zok

Foly6szamlapénz, betétek

Vdarhaté hozamszint | ++++++ (6)

Szdrmaztatott Ugyletek

Hatdridés Ugyletek, opcidk,
csereligyletek

hozamvédelem

++++++ (6)
Kockazati szint Egyéb eszk6zok Rep6 lgyletek
Ajénlott minimdlis 3év Befektetések megoszlasa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Téke-, ill. ' nincs Globalis Atfogd
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio Minimum Cél Maximum




Alapkezeld Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 100%
Részvények és egyéb tagsagi jogokat 0% 100%
megtestesité értékpapirok
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 100%
Egyéb értékpapirok 0% 100%
Lekotott betét 0% 100%

Allianz Alapkezeld Zrt. Folydszamlapénz (forint, deviza) 0% 100%
Szdrmaztatott Ugyletek nettdsitott kitettség
értéke

Referencia Index -100% 100%

ZMAX 100%

Az eszkozalap célja: Az dllampapirokba térténd
befektetések varhatd hozamdéndl nagyobb hozam
elérése magasabb kockdzat vallaldsa mellett.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetbk, akik a
magas hozam elérése érdekében hajlandéak magas
kockdzat vallaldséra megtakaritésuk
befektetésekor.

A tobblethozam elérésének érdekében az
eszkbzalap magasabb kockdzatd instrumentumokat
is vasdrol és ad el, hosszu és révid pozicidkat nyit az
egyes instrumentumokban az aktudlis piaci
folyamatok tikrében, attél fliggden, hogy miben lat
magasabb felértékelédési lehetdséget.

Amennyiben azonban a vagyonkezeld nem lat
megfeleld lehetbséget magasabb kockazatl
instrumentumokban, akkor alacsonyabb kockazatu
eszkdzokbe fekteti az eszkdzalap tékéjét, egészen
addig, amig jé vételi vagy eladdsi lehetéségek nem
adddnak.

A stratégia megvaldsitdsa sordn az eszkézalap
nettd eszkdzértékének jelentds része rovid és
kozepes lejaratd vallalati kotvényekben és/vagy
banki betétekben keriilhet elhelyezésre, melyek
kockdzata az dllampapir kockdzatandl magasabb,
ugyanakkor magasabb hozamot is igér. Ezen
eszkdz6k magas ardnya és koncentrdcidja
tobbletkockazatot jelent az eszkdzalap befektetdi
szdmara. Ugyanakkor az ennél kockdzatosabb
befektetések (pl. részvény, nyersanyag)
megvaldsitdsakor a vagyonkezelé nagy hangsulyt
fektet a magas koncentrdcio kerllésére, az egyedi
kitettségek mérsékelt felvallalasdra. A vagyonkezeld
az eszkozalap javara/terhére szdrmaztatott ligyletet
kizarélag a kockézatok csokkentése, vagy az
eszkozok hatékony kezelése céljabdl kéthet. Az
eszkozalap kockdzata magas.
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Az eszkdzalap lehetséges befektetési terlilete szinte
mindent magdban foglal. Szerepelhetnek benne
bankbetétek, kollektiv befektetési eszkézok, hazai és
nemzetkozi részvények illetve hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, atvalthatd értékpapirok,
devizdk, egyéb befektetési eszkdz8k, valamint
mindezekre és drupiaci termékekre vonatkozd
szdrmaztatott Ggyletek.

A megvaldsitott befektetési stratégia kdvetkeztében
az eszkozalap egységeinek értéke rovid és
koézéptdvon is csdkkenést mutathat.

A befektetési stratégia sajatossdgai miatt az egyes
instrumentumokra vonatkozé célérték nem adhaté
meg.

értékpapir-kdlcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotésére
van lehetdség.

Az eszkozalap eszkdzallokdacidja az aldbbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdanyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdazatcsdkkentés érdekében,

— Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitdsa
érdekében - az aldbbi lgyletek megvaldsitdsara van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel,

— Repbdlgyletek,

—  Szdrmaztatott Ugyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:



Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség
kamatkockdazat kozepes
részvénykockdazat kozepes
devizadrfolyam-kockdazat magas

ingatlan kockdzat

nem merdl fel

drukockdzat

nem merdl fel

likviditdasi kockdzat szdmottevd
visszafizetési kockdzat nem merdl fel
orszdg- és politikai kockézat kozepes
hitelezési kockazat magas

partnerkockdézat

nem merdl fel

PEA - Pénzpiaci Euré eszkézalap

koncentrdcios kockdzat nem merl fel

inflacids kockdzat kozepes

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemzéi

F6bb eszkdzcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja: 2015. dprilis 1. H.l.tel}nszonyt’ r?egte?stes.lto ertEkpcplr?k,ﬁAllompopirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd ... ., S
A o - o kotvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Devizanem HUF Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetésiErtékpapir alap dltal kibocsatott
értékpapirok befektetési jegyek
\Varhaté hozamszint |+ (1)
Pénzeszkozok Folydszédmlapénz, betétek
+(1)
Kockézati szint
Ajdanlott minimalis 1 évnél Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési rovidebb (kitettsége) megoszldasa (kitettsége)
id6tartam:
Toke-, ill. . nincs Euré zéna Nem értelmezhetd
hozamgarancia
Toke-, ill. | nincs Eszkozallokdcio Minimum Cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Eurozéna allampapirjai és ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok a befektetési 0% 50% 100%
politika szerint
Allianz Alapkezeld Zrt. Folyészamlapénz, betét
0% 50% 100%
Referencia Index
DBDCONIAIndex | 100%

Az eszkdzalap célja: Biztonsdgos befektetési

lehetéséget kindlni a forint euréval szembeni

kedvezdtlen arfolyamvaltozdsa esetén gy, hogy az

eszkdzalapban szerepld befektetési eszkdzok

hozamkockazata mérsékelt legyen.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik
elsésorban gazdasdgi valsdghelyzet esetén rovid
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tava befektetést keresnek. Az eszkézalap hosszu
tavl megtakaritds elhelyezésére nem javasolt.

Az eszkézalap a befektetési stratégidt az eurdzdna
tagdllamai dltal kibocsdtott hdrom évnél rovidebb
lejaratd allampapirba, illetve banki betétekbe vald
befektetéssel valdsitja meg. Az alapkezeld a
befektetési stratégiat Ugy is megvaldsithatja, hogy —
az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen



felhaszndlva - olyan megbizhaté héatterd
alapkezeldk altal kezelt kollektiv befektetési formak
értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az

Az eszkdzalapban akdar 100% mértékig tarthatd
bankszdmlapénz, bankbetét.

Az eszkozalap kdzéptdvon a DBDCONIA Index
forintban szdmitott hozamat kivanja meghaladni. Az
eszkdzalap tekintettel annak arfolyamkockdzatdra,
nagyon alacsony kockazata befektetésnek minésul
és emiatt arfolyama révid- és kézéptdvon is
csokkenhet.

A befektetési egységek arfolyamdat a forint kalfoldi
devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai, illetve az
eszkozalapban szereplé allampapirok, kollektiv
befektetési értékpapirok és banki betétek aktudlis
hozamai befolyasoljak. Mindezek mellett az
eszkdzalap a benne elhelyezett megtakaritds
értékallosagat kinalé befektetésre ad lehetdséget a
forint euréval szembeni kedvezétlen
arfolyamvdltozdsa esetére. Az eszkdzalap
elsésorban gazdasdgi valsdghelyzet esetén rovid
tavl befektetésre ajdnlott, hossz( tdvi megtakarités
elhelyezésére nem javasolt.

értékpapir-kélcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkézalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndllasa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

CDA - Céldatum 2025 Vegyes eszkézalap

—  Kockdazatcsdkkentés érdekében,
— Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkdzalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitdsa
érdekében - az aldbbi Ggyletek megvaldsitasara van
lehetbsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkdzalap jellemz6 kockdazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség

kamatkockdzat alacsony

részvénykockdzat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdazat nem merdl fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merdl fel

likviditdasi kockdzat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat alacsony
orszdg- és politikai kockdzat mérsékelt
hitelezési kockdazat alacsony
partnerkockdazat alacsony
koncentrdéciés kockdzat nem merdl fel
inflacios kockdzat alacsony

nem meril fel

fenntarthatdsagi kockdzat*

* Az eszkozalapndl nem keriilnek figyelembe vételre

a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (lasd a ,C” részben).
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Vagyonardanyos koltség (a ,,B” jelli Kondiciés lista
3.1. pontjadban szerepld koéltség helyett): 0,89%
évente

Az eszkozalap | Fébb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemzéi

Indulds 2015. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kdtvények, és mas | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
idépontja: Gprilis 1.

hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok

kotvények, jelzaloglevelek

Devizane HUF Részvények és
m értékpapirok

egyéb

tagsagi

jogot

megtestesitd o o .
9 Részvények, egyéb részesedések
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Varhatd
hozamszin
t

+++(3)

Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési

értékpapirok

Ertékpapir alap dltal kibocsatott
befektetési jegyek

Pénzeszkozok

Folyészadmlapénz, betétek

Kockazati
szint

+++(3)

Egyéb eszkdzok

Repé Ugyletek

Ajdanlott
minimalis
befektetési
idétartam:

Céldatu

m: 2025.

Gprilis 1

Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége)

Befektetések szektorok szerinti
megoszlasa (kitettsége)

Téke-,. ill.
hozamgar
ancia

nincs

Globadlis

Atfogo

Téke-, ill.
hozamvéd
elem

nincs

Eszkoézallokacio:

Referen
cia
Index

2023.februér 1-jén

Céldatum elérésekor

Minim | Cél |Maximu
um m

Minimum Ceél Maximum

Alapkezelé

Magyar allampapirok,
kézponti bankok altal
kibocsatott
értékpapirok, repd
Ugyletek és a
referencia indexik
alapjdan hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirokba fektetdé
kollektiv befektetési
értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

MAX

0% 88% 100%

0% 0% 100%

Barmilyen devizédban
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesité vallalati,
hitelintézeti
értékpapirok és
jelzaloglevelek

MAX

0% 3% 100%

0% 0% 50%

Pénzpiaci eszkdzok,
rovid lejarata
allampapirok

RMAX

0% 0% 100%

0% 0% 100%

Globdlis fejlett
orszagok
kibocsatéinak
részvényei és egyéb
tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

MSCI
World
Index

0% 100%

2%

0% 0% 10%

Eurépai kibocsatdk
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve

Euro
Stoxx
50
Index

0% 1% 100%

0% 0% 10%
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eur6pai orszadgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Magyarorszagi BUX
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsdgi
jogokat

megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

1% 100% 0% 0% 10%

Allianz Alapkezel6 Zrt. Foly6szamlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkdzalap célja: Hosszd tdvon mérsékelt
kockd&zatl befektetést kindlva az dllampapirok
hozamat meghaladd megtériilés elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik a
megtakaritds céljukat a 2022-2028 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkézalapban a befektetések dsszetétele az
eszkdzalap nevében jelzett idépont (célddtum)
elérését megeldzben rendszeresen mddositdsra
kerll az eszkdzalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkdzalap induldsa és a
céldatum elérése idépontjdra vonatkozd portfélid
szerkezet kozotti eszkdzallokdacidk, az eszkdzalap
lejératig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerllnek kialakitdsra, térekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockézat
ardny elérésére. A biztositd az eszkdzalapban lévé
eszkozallokdciok keretei kézott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkdzok és egyéb eszkdzok ardnyat.

A célddtum elérését kbvetben a befektetések tovdbbi
valtoztatdsara nem kerll sor, az eszkdzalap
megsziintetésre kerllhet. Az eszkdzalapba térténd
befektetés abban az esetben ajanlott, ha a
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megtakaritds céljat a 2022-2028 kozotti idészakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkodzalapban tarthaté bankszdmlapénz,
bankbetét, révid lejaratd magyar dllampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégiat tgy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhatd hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDA kozepesen alacsony kockazata
befektetésnek mindsil. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyd drfolyammozgdsokmiatt a
CDA befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kozéptdvon is csokkenhet. A CDA eszkdzei részben,
vagy teljesen kilféldi devizdkban keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kilféldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljak.

értékpapir-kélcsénzés nem megengedett.

Fedezeti, valamint arbitrazs célu lgyletek kotésére
nincs lehetéség.



Az eszkozalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek részvénykockdzat mérsékelt
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktél A devizadrfolyam-kockdazat nem merdl fel
befektetési politikaban meghatdarozott Minimum és ingatlan kockazat nem merdl fel
Maximum tartomdnyban drukockdézat nem merdl fel
—  Hozam maximalizélés érdekében, likviditasi kockazat nem meril fel
—  Kockdazatcsdkkentés érdekében, visszafizetési kockdzat nem merdl fel
—  Alikviditds biztositasa érdekében. orszdg- és politikai kockézat nem merdl fel
hitelezési kockdazat nem meril fel
Az eszkdzalap kezelsjének — a befektetési partnerkockazat nem merdil fel
politikdban meghatdrozott eszkdzallokacié koncentrdcids kockdzat alacsony
megvalésitdsa érdekében — az alabbi Ugyletek inflécios kockazat nem merdl fel
megvaldsitasara van lehetdsége: fenntarthatésagi kockazat* nem merdl fel

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,
—  Deviza eladds/vétel,

—  Repéd ldgyletek.

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szdzalékat meghaladé

Az eszkozalap jellemzd kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak o L .
valé kitettség m.erte!(ben kivan !oefektetnl.’ .
kamatkockazat kézepes Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

CDB - Céldatum 2030 Vegyes eszkozalap

Az eszkozalap | Fébb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemz3i
!ngulés ) 2015. aprilisiitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, és masAllampapirok, vallalati és hitelintézeti
idopontja: L. hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok  kdtvények, jelzaloglevelek
Devizanem |HUF L } | oo L | L L )
Részvények és egyéb tagsdagi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
\Varhat6 +++(3) L. , , . L ) Ertékpapir alap dltal kibocsatott
hozamszint Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Pénzeszkdzok Folyészamlapénz, betétek
+++(3)
Kockdzati Egyéb eszkozok Repé ugyletek
szint
Ajanlott Céldatu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2030. megoszldasa (kitettsége)
befektetési | aprilis 1
id6tartam:
Toke-, ill. nincs Globdlis
hozamgar Atfogb
ancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokacio: Referen Céldatum elérésekor
hozamvéd cia 2023februdr 1-jén
elem Index [Minim | Cél |Maximu |Minimum Cél Maximum
um m
Alapkezel6 Magyar allampapirok, HMAX
k6zponti bankok altal 0% | 69% | 100% 0% 0% 100%
kibocsatott
értékpapirok, repd
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Ugyletek és a
referencia indexik
alapjdan hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

Barmilyen devizdban
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesité vallalati,
hitelintézeti
értékpapirok és
jelzaloglevelek

MAX

0%

5%

100%

0%

0%

50%

Pénzpiaci eszkdzok,
rovid lejarata
allampapirok

RMAX

0%

0%

100%

0%

0%

100%

Globdlis fejlett
orszagok
kibocsatéinak
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

MSCI
World
Index

0%

14%

100%

0%

0%

10%

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Eurépai kibocsatdk
részvényei és egyéb
tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
eurdpai orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Euro
Stoxx
50
Index

0%

4%

100%

0%

0%

10%

Magyarorszdgi
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsagi
jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

BUX

0%

3%

100%

0%

0%

10%
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Foly6szamlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkdzalap célja: Hosszd tdvon mérsékelt
kockdzatu befektetést kindlva az dllampapirok
hozamat meghaladd megtériilés elérése.

A megcélzott Gigyfélkor: Azok a befektetdk, akik a
megtakaritds céljukat a 2027-2033 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkézalapban a befektetések 6sszetétele az
eszkdzalap nevében jelzett idépont (célddtum)
elérését megelézben rendszeresen médositdsra
kerlil az eszkbézalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkdzalap induldsa és a
céldatum elérése idépontjadra vonatkozd portfolid
szerkezet kdzotti eszkdzallokdaciok, az eszkézalap
lejératig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerlilnek kialakitdsra, térekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockdazat
ardny elérésére. A biztosité az eszkdzalapban lévd
eszkozallokdcidk keretei kézott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban évé értékpapirok,
pénzeszkdzok és egyéb eszkdzok ardnyat.

A célddtum elérését kdvetben a befektetések tovdbbi
valtoztatdsara nem kerll sor, az eszkdzalap
megszintetésre kerlilhet. Az eszkézalapba térténd
befektetés abban az esetben ajanlott, ha a
megtakaritds céljgt a 2027-2033 kozotti idészakban
kivanja megvalésitani.

Az eszkodzalapban tarthaté bankszdmlapénz,
bankbetét, rovid lejdratd magyar dllampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégiat tgy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDB koézepesen alacsony kockdzati
befektetésnek mindsul. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyd arfolyammozgdsok miatt a
CDB befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kézéptdvon is cstkkenhet. A CDB eszkézei részben,
vagy teljesen kilféldi devizdkban kerilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek darfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.
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értékpapir-kélcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikaban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

Hozam maximalizalds érdekében,
Kockdzatcsékkentés érdekében,

A likviditas biztositdsa érdekében.

Az eszkbzalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitasa
érdekében - az aldbbi ligyletek megvaldsitasara van
lehetbsége:

Ertékpapir adds/vétel,

Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel,

—  Repéd lgyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockdazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valod kitettség

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdazat kozepes

devizadrfolyam-kockdazat nem meril fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem meril fel

likviditdsi kockdzat nem meril fel

visszafizetési kockdzat nem merl fel

orszdg- és politikai kockézat nem meril fel

hitelezési kockdzat nem merl fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdciés kockazat alacsony

inflaciés kockazat nem merl fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem kerlilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szdzalékat meghalado
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.



CDC - Céldatum 2035 Vegyes eszkozalap

Az eszkozalap | Fébb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemz6i
!ndulc’:s ) 2015. dprilisiitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, és masAllampapirok, vallalati és hitelintézeti
idopontja: L. hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok  kdtvények, jelzaloglevelek
Devizanem |HUF
Részvények és egyéb tagsdagi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
xggzcr:\t:zint ) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok tE)::a i‘::&l ;(}é(;;;:&tcll kibocsatott
Pénzeszkdzok Folyészadmlapénz, betétek
+++(3)
Kockézati Egyéb eszkozok Repé ugyletek
szint
Ajanlott Céldatu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2035. megoszlasa (kitettsége)
befektetési | daprilis 1
id6tartam:
Toke-, ill. nincs Globadlis
hozamgar Atfogo
ancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokacio: Referen Céldatum elérésekor
hozamvéd cia 2023, februdr 1-jén
elem Index [Minim | Cél |Maximu |Minimum Cél Maximum
um m
|Alapkezeld Magyar dllampapirok, HMAX
kozponti bankok altal
kibocsatott értékpapirok,
rep6 Ugyletek és a
referencia indexik
alapjdn hitelviszonyt 0% | 57% | 100% 0% 0% 100%
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Barmilyen devizdban MAX
denomindlt hitelviszonyt
megtestesité vallalati, 0% 7% 100% 0% 0% 50%
hitelintézeti értékpapirok
és jelzaloglevelek
Pénzpiaci eszkdzok, rovid | RMAX
lejaratd allampapirok 0% 0% 100% 0% 0% 100%
Globdlis fejlett orszagok MSCI
kibocsatéinak részvényei | World
és egyéb tagsdgi jogokat | Index
megtestesitd
értékpapirjai, illetve ezen
orszagokban forgalomba 0% | 21% | 100% 0% 0% 10%
hozott részvények és
legyéb tagsdgi jogokat
megtestesité értékpapirok
és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok
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Euro
Stoxx 50
Index

Eurdpai kibocsatok
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
eurépai orszadgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok
és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

100% 0% 0% 10%

Allianz Alapkezeld Zrt. Magyarorszdagi BUX
kibocsatok részvényei és
legyéb tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok
és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési

értékpapirok

0%

5% 100% 0% 0% 10%

Foly6szadmlapénz, betét ZMAX

(forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkdzalap célja: Hosszd tdvon mérsékelt
kockdzatl befektetést kindlva az dllampapirok
hozamdt meghaladd megtérilés elérése.

A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befekteték, akik a
megtakaritds céljukat a 2032-2038 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkézalapban a befektetések 6sszetétele az
eszkdzalap nevében jelzett idépont (célddtum)
elérését megelézben rendszeresen mddositdsra
kerll az eszkdzalap kockdzatdnak fokozatos
cs6kkentése érdekében. Az eszkdzalap induldsa és a
célddtum elérése idépontjdra vonatkozé portfélié
szerkezet kozotti eszkdzallokdacidk, az eszkdzalap
lejératig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerllnek kialakitdsra, térekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockézat
ardny elérésére. A biztositd az eszkdzalapban lévd
eszkdzallokdcidk keretei kdzott jogosult
meghatdrozni az eszkdzalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkdzok és egyéb eszkozok ardnyat.

A célddtum elérését kbvetben a befektetések tovdbbi
valtoztatdsara nem kerll sor, az eszkdzalap
megsziintetésre kerllhet. Az eszkdzalapba térténd
befektetés abban az esetben ajdnlott, ha a
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megtakaritds céljat a 2032-2038 kdzotti idészakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkdzalapban tarthatd bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejdratd magyar allampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégiat gy is
megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhatd hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkdzalap stratégidjaval.

A CDC kozepesen alacsony kockdazati
befektetésnek mindsil.A részvénypiacokat jellemzd
esetenkénti nagyardnyd drfolyammozgdsok miatt a
CDC befektetési egységeinek drfolyama révid- és
kézéptdvon is cstkkenhet. A CDC eszkbzei részben,
vagy teljesen kilféldi devizdkban keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljak.

értékpapir-kélcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kdtésére
nincs lehetéség.



Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az alabbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktél A

b

efektetési politikdban meghatdrozott Minimum és

Maximum tartomdényban

Hozam maximalizalas érdekében,
Kockdazatcsokkentés érdekében,
A likviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban

meghatdrozott

é

eszkdzallokdcid  megvaldsitasa
rdekében - az aldbbi Ugyletek megvalédsitdsara van

lehetsége:

Ertékpapir adds/vétel,
Betételhelyezés/feltorés,
Deviza eladds/vétel,
Repo ligyletek.

Az eszkozalap jellemzd kockazatai:

Kockazatnak
valo kitettség

Kockazat tipusa

CDD - Céldatum 2040 Vegyes eszkozalap

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdzat kozepes

devizadrfolyam-kockdazat nem merdl fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem meril fel

likviditdsi kockdzat nem merl fel

visszafizetési kockdzat nem meril fel

orszdg- és politikai kockdzat nem merdl fel

hitelezési kockdzat nem merl fel

partnerkockdzat nem meril fel

koncentrdcios kockazat alacsony

inflaciés kockazat nem merl fel

fenntarthatésagi kockdzat* nem merl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikadja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap | Fébb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemz3i
!ndulés ) 2015. aprilisiitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kétvények, és masAllampapirok, vallalati és hitelintézeti
idopontja: L. hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok  [kdtvények, jelzaloglevelek
Devizanem |HUF
Részvények és egyéb tagsdagi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
X:ng?ntszint ) fektetss jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok E:fzft’:g;‘;é‘;’;’/:f“l kibocsatott
Pénzeszkdzok Folyészamlapénz, betétek
+++(3)
Kockazati Egyéb eszkozok Repé ligyletek
szint
Ajénlott Céldatu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2040. megoszldasa (kitettsége)
befektetési | aprilis 1
idétartam:
Toke-. ill. nincs Globadlis
hozamgar Atfogé
ancia
Téke-. ill. | nincs Eszkozallokacio: Referen Céldatum elérésekor
hozamvéd cia 2023, februar 1-jén
elem Index [Minim | Cél |Maximu |Minimum Cél Maximum
um m
Alapkezel6 Magyar allampapirok, HMAX
kézponti bankok altal
kibocsatott 0% 47% 100% 0% 0% 100%
értékpapirok, repd
Ugyletek és a
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referencia indexik
alapjdan hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)

Bdarmilyen devizdban
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesité vallalati,
hitelintézeti
értékpapirok és
jelzaloglevelek

MAX

0%

7%

100%

0%

0%

50%

Pénzpiaci eszk6zok,
rovid lejarata
allampapirok

RMAX

0%

0%

100%

0%

0%

100%

Globdlis fejlett
orszagok
kibocsatéinak
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

MSCI
World
Index

0%

26%

100%

0%

0%

10%

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Eurépai kibocsatdk
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
eurdpai orszadgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Euro
Stoxx
50
Index

0%

10%

100%

0%

0%

10%

Magyarorszagi
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsagi
jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

BUX

0%

5%

100%

0%

0%

10%
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Foly6szamlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkdzalap célja: Hosszd tdvon mérsékelt
kockdzatu befektetést kindlva az dllampapirok
hozamat meghaladd megtériilés elérése.

A megcélzott Gigyfélkor: Azok a befektetdk, akik a
megtakaritds céljukat a 2037-2043 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkézalapban a befektetések 6sszetétele az
eszkdzalap nevében jelzett idépont (céldatum)
elérését megeldéz8en rendszeresen mddositdsra
kerlil az eszkbézalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkdzalap induldsa és a
céldatum elérése idépontjadra vonatkozd portfolid
szerkezet kdzotti eszkdzallokdaciok, az eszkézalap
lejératig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerillnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockdazat
ardny elérésére. A biztosité az eszkdzalapban lévd
eszkozallokdcidk keretei kézott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban évé értékpapirok,
pénzeszkdzok és egyéb eszkdzok ardnyat.

A célddtum elérését kdvetben a befektetések tovdbbi
valtoztatdsara nem kerll sor, az eszkdzalap
megszintetésre kerlilhet. Az eszkézalapba torténd
befektetés abban az esetben ajanlott, ha a
megtakaritds céljgt a 2037-2043 koézotti idészakban
kivanja megvalésitani.

Az eszkodzalapban tarthaté bankszdmlapénz,
bankbetét, rovid lejdratd magyar dllampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégiat tgy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDD kozepesen alacsony kockdzati
befektetésnek mindsil.A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyd arfolyammozgdsok miatt a
CDD befektetési egységeinek arfolyama rovid- és
kézéptdvon is csbkkenhet. A CDD eszkdzei részben,
vagy teljesen kilféldi devizdkban keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.
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értékpapir-kélcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikaban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdanyban:

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditdas biztositésa érdekében.

Az eszkbzalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitasa
érdekében - az aldbbi ligyletek megvaldsitasara van
lehetbsége:

Ertékpapir adds/vétel,

Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel,

—  Repéd lgyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockdazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak
valo kitettség

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdzat szdmottevd

devizadrfolyam-kockdazat nem merdl fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merdl fel

likviditdsi kockdzat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat nem merdl fel

orszdg- és politikai kockézat nem merdl fel

hitelezési kockdzat nem merdl fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdciés kockazat alacsony

inflaciés kockazat nem merdl fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem keriilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.



CDE - Céldatum 2045 Vegyes eszkozalap

Az eszkozalap | Fébb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemz6i
Indulds 2023. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kotvények, és masfAllampapirok, vallalati és hitelintézeti
idépontjo:  ffebruar 1. hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok  kdtvények, jelzaloglevelek
Devizanem |HUF
Részvények és egyéb tagsdagi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
xgzrzcr’nt:zint ) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok E::a ﬁ:&l ;(}é(;;;:itol kibocsatott
Pénzeszkdzok Folyészadmlapénz, betétek
+++(3)
Kockézati Egyéb eszkozok Repé ugyletek
szint
Ajanlott Céldatu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2045. megoszlasa (kitettsége)
befektetési | februdr1
id6tartam:
Toke-. ill. nincs Globalis
hozamgar Atfogo
ancia
Toke-. ill. | nincs Eszkoézallokacio: Referen Az eszkozalap Céldatum elérésekor
hozamvéd cia indulasanak
elem Index idépontjaban
Minim | Cél |Maximu [Minimum Cél Maximum
um m
Alapkezel6 Magyar allampapirok, HMAX
kézponti bankok altal
kibocsatott
értékpapirok, repé
Ugyletek és a
referencia indexik
alapjdan hitelviszonyt 0% 38% 100% 0% 0% 100%
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Barmilyen devizdban MAX
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesitd vallalati, 0% 6% 100% 0% 0% 50%
hitelintézeti
értékpapirok és
jelzdloglevelek
Pénzpiaci eszk6zok, RMAX
révid lejaratd 0% 0% 100% 0% 0% 100%
allampapirok
Globadlis fejlett MSCI
orszdgok World
kibocsatéinak Index
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszagokban
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forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Eurépai kibocsatdk Euro
részvényei és egyéb Stoxx
tagsdgi jogokat 50
megtestesitd Index
értékpapirjai, illetve
eurépai orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

11% 100% 0% 0% 10%

Magyarorszagi BUX
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsagi
jogokat

megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Allianz Alapkezel6 Zrt.

0%

7% 100% 0% 0% 10%

Foly6szamlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkdzalap célja: HosszU tdvon mérsékelt
kockdazatl befektetést kindlva az dllampapirok
hozamat meghaladd megtériilés elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik a
megtakaritds céljukat a 2042-2048 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkézalapban a befektetések 6sszetétele az
eszkdzalap nevében jelzett idépont (céldatum)
elérését megelézéen rendszeresen médositdsra
kerll az eszkdzalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkdzalap induldsa és a
céldatum elérése idépontjdra vonatkozd portfélid
szerkezet kozotti eszkdzallokdacidk, az eszkdzalap
lejératig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerillnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockdzat
ardny elérésére. A biztositd az eszkdzalapban lévé
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eszkdzallokdcidk keretei kdzott jogosult
meghatdrozni az eszkdzalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkdzok és egyéb eszkdzok ardnydt.

A céldatum elérését kdvetden a befektetések tovabbi
valtoztatdsara nem kerll sor, az eszkdzalap
megsziintetésre kerllhet. Az eszkézalapba torténd
befektetés abban az esetben ajanlott, ha a
megtakaritds céljat a 2042-2048 kozotti idészakban
kivanja megvalésitani.

Az eszkdzalapban tarthatd bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégidt Ggy is
megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhatd hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasdarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkézalap stratégidjaval.



A CDE koézepesen alacsony kockazatu
befektetésnek mindsil. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyu drfolyammozgdsok miatt a
CDE befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kozéptdvon is csokkenhet. A CDE eszkdzei részben,
vagy teljesen kilfoldi devizdkban kerilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint klfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdasaiis befolydasoljak.

értékpapir-kdlcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban:

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockd&zatcsokkentés érdekében,

—  Alikvidités biztositdsa érdekében.

Az eszkbzalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitasa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

— Betételhelyezés/feltorés,

CDF - Céldatum 2050 Vegyes eszkézalap

—  Deviza eladds/vétel,
—  Repé ldgyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdzat szdmottevd

devizadrfolyam-kockazat nem merdl fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merl fel

likviditdasi kockdzat nem meril fel

visszafizetési kockdzat nem meril fel

orszdg- és politikai kockézat nem meril fel

hitelezési kockdzat nem merdl fel

partnerkockdzat nem meril fel

koncentrdciés kockazat alacsony

inflaciés kockdzat nem merdl fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem meril fel

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (ldsd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap | Fébb eszkdézcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemzéi
!n(julés . 2023'1 Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kotvények, és masfAllampapirok, vallalati és hitelintézeti
idépontja:  februdr 1. hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok  |kdtvények, jelzdloglevelek
Devizanem  [HUF .y ) ) . e ; o . )
Részvények és egyéb tagsdagi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
\Varhat6 +H++(4) . ) ) ) L ) Ertékpapir alap altal kibocsatott
hozamszint Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Pénzeszkozok Foly6szamlapénz, betétek
+++(3)
Kockazati Egyéb eszkozok Rep¢ Ugyletek
szint
Ajénlott Céldatu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2050. megoszlasa (kitettsége)
befektetési | februdrl
id6étartam:
Toke-. ill. nincs Globadlis
hozamgar Atfogd
ancia
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Toke-. ill.
hozamvéd
elem

nincs

Eszkozallokacioé:

Referen
cia
Index

Az eszkozalap
indulasanak
idépontjaban

Céldatum elérésekor

Minim
um

Cél

Maximu
m

Minimum

Cél

Maximum

Alapkezelé

Magyar allampapirok,
kézponti bankok altal
kibocsatott
értékpapirok, repd
Ugyletek és a
referencia indextk
alapjdan hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditdsi alap)

HMAX

0%

28%

100%

0%

0%

100%

Barmilyen devizdban
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesité vallalati,
hitelintézeti
értékpapirok és
jelzdaloglevelek

MAX

0%

100%

0%

0%

50%

Pénzpiaci eszk6zok,
rovid lejarata
allampapirok

RMAX

0%

0%

100%

0%

0%

100%

Globadlis fejlett
orszagok
kibocsatéinak
részvényei és egyéb
tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszadgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

MSCI
World
Index

0%

42%

100%

0%

0%

10%

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Eurépai kibocsatdk
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
eurdpai orszadgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Euro
Stoxx
50
Index

0%

12%

100%

0%

0%

10%

Magyarorszdgi
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsagi
jogokat

megtestesitd
értékpapirjai, illetve

BUX

0%

7%

100%

0%

0%

10%
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Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Foly6szamlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkdzalap célja: HosszU tdvon mérsékelt
kockazatl befektetést kindlva az dllampapirok
hozamdt meghaladé megtérilés elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befekteték, akik a
megtakaritds céljukat a 2047-2053 kozotti
id8szakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkdzalapban a befektetések dsszetétele az
eszkdzalap nevében jelzett idépont (célddtum)
elérését megeldézben rendszeresen médositdsra
kerll az eszkdzalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkdzalap induldsa és a
célddtum elérése idépontjdra vonatkozé portfélié
szerkezet kozotti eszkdzallokdacidk, az eszkézalap
lejératig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerlilnek kialakitdsra, térekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockézat
ardny elérésére. A biztositd az eszkdzalapban lévé
eszkdzallokdcidk keretei kdzott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban évé értékpapirok,
pénzeszkdzok és egyéb eszkdzok ardnyat.

A célddtum elérését kdvetben a befektetések tovdbbi
vdaltoztatdsara nem kerll sor, az eszkdzalap
megsziintetésre kerlilhet. Az eszkézalapba térténd
befektetés abban az esetben ajanlott, ha a
megtakaritds céljat a 2047-2053 kozotti idészakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkbzalapban tarthaté bankszdmlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar dllampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégidt Ggy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDF koézepesen alacsony kockdzati
befektetésnek mindsiil. A részvénypiacokat jellemzé
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esetenkénti nagyardnyd arfolyammozgdsok miatt a
CDF befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kozéptdvon is csdkkenhet. A CDF eszkdzei részben,
vagy teljesen kilféldi devizdkban kerllnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

értékpapir-kdlcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs céld Ugyletek kétésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomanyban:

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

— Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkbzalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetésége:

Ertékpapir adds/vétel,

Betételhelyezés/feltorés,

Deviza eladds/vétel,

—  Repd lUgyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség

kamatkockazat kozepes

részvénykockdzat szdmottevd

devizadrfolyam-kockdzat nem merdl fel

ingatlan kockazat nem merdl fel

drukockdzat nem merdl fel

likviditdasi kockdzat nem merdil fel

visszafizetési kockdzat nem merdl fel

orszdg- és politikai kockdzat nem merdl fel

hitelezési kockdzat nem merl fel




partnerkockdzat nem merdl fel
koncentrdciés kockdzat alacsony

inflacids kockdzat nem merdl fel
fenntarthatdsdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,C” részben).

CDG - Céldatum 2055 Vegyes eszkézalap

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszk6zalap az
eszkozeinek legaldabb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap | Fébb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemz4i
Indulds 2023. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kotvények, és masfAllampapirok, vallalati és hitelintézeti
idopontja:  februdr 1. hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok  |kdtvények, jelzaloglevelek
Devizanem |HUF .
Részvények és egyéb tagsagi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
++++ E Lz . 2 . 2
X;’;Z?j;’zmt @ lefektetési jegyek és eqyéb kollektiv befektetés értékpapirok E:;ﬁ:g;‘;é‘;‘;gf“l kibocsdtott
Pénzeszkdzok Folyészadmlapénz, betétek
+++(3)
Kockazati Egyéb eszkdzok Repd lgyletek
szint
Ajdanlott Céldatu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2055. megoszldasa (kitettsége)
befektetési | februar1
id6tartam:
Téke-. ill. nincs Globdlis
hozamgar Atfogb
ancia
Toéke-. ill. | nincs Eszkoézallokacié: Referen Az eszkozalap Céldatum elérésekor
hozamvéd cia indulasanak
elem Index idépontjaban
Minim | Cél |Maximu [Minimum Cél Maximum
um m
Alapkezelé Magyar allampapirok, HMAX
kozponti bankok altal
kibocsatott
értékpapirok, repd
Ugyletek és a
referencia indexik
alapjan hitelviszonyt 0% 18% 100% 0% 0% 100%
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditasi alap)
Barmilyen devizdban MAX
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesitd vallalati, 0% 6% 100% 0% 0% 50%
hitelintézeti
értékpapirok és
jelzdloglevelek
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Pénzpiaci eszkdzok, RMAX
révid lejaratd

allampapirok

0%

0% 100% 0% 0% 100%

MSCI
World
Index

Globdlis fejlett
orszagok
kibocsatéinak
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszagokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

100% 0% 0% 10%

43%

Eurépai kibocsatdk Euro
részvényei és egyéb Stoxx
tagsdgi jogokat 50
megtestesitd Index
értékpapirjai, illetve
eurdpai orszagokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

17% 100% 0% 0% 10%

Magyarorszdgi BUX
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsdgi
jogokat

megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Allianz Alapkezeld Zrt.

0%

11% 100% 0% 0% 10%

Folyészédmlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkozalap célja: HosszU tdvon mérsékelt
kockdzatl befektetést kindlva az dllampapirok
hozamdt meghaladd megtériilés elérése.

A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befekteték, akik a
megtakaritas céljukat a 2052-2058 kozotti
idészakban kivanjak megvalésitani.

Az eszkdzalapban a befektetések dsszetétele az
eszkdzalap nevében jelzett idépont (célddtum)
elérését megelézbéen rendszeresen modositdsra
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kerlil az eszkbézalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkdzalap induldsa és a
célddtum elérése idépontjdra vonatkozé portfélio
szerkezet kozotti eszkézallokdciok, az eszkdzalap
lejaratig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerillnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfeleld maximalis hozam/kockdazat
ardny elérésére. A biztosité az eszkdzalapban lévd
eszkdzallokdcidk keretei kdzott jogosult



meghatdrozni az eszkdzalapban évé értékpapirok,
pénzeszkdzok és egyéb eszkdzok ardnyat.

A céldatum elérését kdvetden a befektetések tovabbi
valtoztatdsara nem kerll sor, az eszkdzalap
megsziintetésre kerllhet. Az eszkdzalapba térténd
befektetés abban az esetben ajdnlott, ha a
megtakaritds céljét a 2052-2058 kdzotti idészakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkdzalapban tarthaté bankszdmlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar dllampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégidt Ggy is
megvalosithatja, hogy — az eszkézalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDG kozepesen alacsony kockdzatu
befektetésnek mindsil. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyl arfolyammozgdsok miatt a
CDG befektetési egységeinek arfolyama révid- és
koézéptdvon is cstkkenhet. A CDG eszkdzei részben,
vagy teljesen kilféldi devizdkban kerilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljak.

értékpapir-kdlcsdnzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkézalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndllasa esetén térhet el a cél értéktél: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdanyban:

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdazatcsdkkentés érdekében,
— Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkdzalap kezeldjének — a befektetési politikGban
meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitdsa
érdekében - az aldbbi Ggyletek megvaldsitasara van
lehetbsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,
Betételhelyezés/feltdrés,

— Deviza eladds/vétel,

—  Repbd ldgyletek.

Az eszkozalap jellemzd kockazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdzat szdmottevd

devizadrfolyam-kockdazat nem meril fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem meril fel

likviditdasi kockdzat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat nem merdl fel

orszdg- és politikai kockézat nem meril fel

hitelezési kockdzat nem merdl fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdciés kockazat alacsony

inflaciés kockazat nem merdl fel

nem merdl fel

fenntarthatdsdagi kockdzat*

* Az eszkozalapndl nem keriilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (lasd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szdzalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

AKA - Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkézalap

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszk6zcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds 2019.
idépontja: oktéber 1.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

kotvények, és  mds
megtestesitd pénzpiaci
eszkdzok

hitelviszonyt
és befektetési

Allampapirok, vallalati és
hitelintézeti kotvények,
jelzéloglevelek valamint magas
hozam, azaz befektetésre nem
ajanlott besoroldsu (High yield)
kotvények

Részvények és egyéb tagsdgi jogokat

megtestesitd értékpapirok és
részesedések

egyéb

Részvények, egyéb részesedések,
ideértve a szabdlyozott ingatlan
befektetési tarsasdgok (REIT)
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részvényeit, tézsdén nem jegyzett
részvényeket (private equity)
Alternativ befektetések Té2sdei aruk
Devizanem HUF Pénzeszk6zok L. ) .
Folyészamlapénz, betét
Vérhatd ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
+++(3) Egyéb eszkozok
Kockdzati szint Repd Ugyletek
Ajanlott 1-3 év Befektetések foldrajzi megoszldsa | Befektetések szektorok szerinti
minimdlis (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
befektetési
idétartam:
Téke-, ill. ‘ nincs Globdlis Nem értelmezhetd
hozamgarancia
Toéke-, ill. | nincs Eszkozallokdacio Minimum cél Maximu
hozamvédelem m
Alapkezel6 Eurépai hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirok, kotvények és az ezekbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok,
pénzpiaci eszkdzok

Allianz Alapkezelé Zrt. Globdlis fejlett orszagok kibocsatéinak
részvényei és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesité értékpapirjai, illetve ezen
orszdgokban forgalomba hozott részvények 0% 45% 100%
és egyéb tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok.

Magas hozamu, azaz befektetésre nem
ajanlott besoroldsu (High yield)
kotvények és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok.

Fejl6dé piaci befektetések és az ezekbe
fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 30%
értékpapirok.

0% 45% 100%

0% 0% 20%

Referencia Index

MSCI World | 45% Folyészadmlapénz, betét

Total Return

(Net)

BLOOMBERG 45% . . .

BARCLAYS MSCI 0% 10% 100%

EURO AGG SRI

SECTOR

NEUTRAL

ZMAX 10%
Az eszkdzalap célja: Hozam elérése Ggynevezett A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befektetdk, akik
Jmultiasset” eszkdzallokdcids stratégia révén, féként ésszerl kockdzat mellett az dtlagos piaci hozamot
a befektetésnek a tékepiaci kilatdsoknak meghaladé eredményt szeretnének elérni.
megfeleléen végrehajthatd részvény és kétvény
instrumentumok k&zotti megosztdsa Gtjan. Az eszkdzalap kilonféle befektetési osztdlyok széles

korébe fektet, elsésorban a globdlis részvénypiacon,
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valamint az eurépai kdtvény- és pénzpiacon. A
fejlédd orszagokba iranyuld befektetések, tovdbba a
befektetésre nem ajanlott mindsitésl befektetési
eszkdz6k csak korlatozottan vasarolhatdk az
eszkozalapba.

Az eszkdzalap befektetési célkitlizése arra irdnyul,
hogy kdzéptavon egy déntéen eurdpai kdtvényekbdl
és globalis részvényekbdl allé referencia index
hozamat meghaladé eredményt érjen el.

Az eszkozalap részvénykitettsége hosszu tdvon az
Gtlagos piaci hozamot meghaladé profit elérését
eredményezheti. Fejlédé piaci, illetve magas
hozamu, azaz befektetésre nem ajdnlott mindsitésd
(high yield) értékpapirok hozzdaddasaval az
eszkbzalap hozama tovabb emelhetd.

Ugyanakkor kockdzatot jelent a fejlédé orszdgokban
eszkdzolt, tovdbbd a magas hozam befektetések és
a részvények adott esetben megndvekedett
volatilitdsa (értékingadozdsa). A deviza
befektetésekbdl mind drfolyamnyereség, mind
arfolyamveszteség elddllhat.

Az eszkozalap stratégiai eszkézallokdcidja, valamint
kockdzatkezelése kockdztatott érték alapon térténik.
Ez azonban nem garantdlja a veszteségek kizardsat.

A kamatkockdzat kezelése, illetve a likviditas

bankbetét, illetve bankszdmlapénz is.

Az alapkezeld a befektetési stratégiat gy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhato hatterl alapkezeldk dltal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

Az eszkozalap kézepesen alacsony kockazatu
befektetésnek szamit, amely varhatdéan a piaci
hozamszintet meghaladé eredményt érhet el. Mivel
az eszkdzalap atlagos futamideje hosszabb a révid
lejaratl értékpapirokba fektetd eszkdzalapokéndl,
igy révidtdvon elé6fordulhat, hogy a befektetési
egységek arfolyama csokken.

értékpapir-kélcsénzés tovabbd a fedezeti, valamint
arbitrdzs célu lGigyletek kdtése megengedett.

Az eszkdzalap eszkozallokdacidja az aldbbi feltételek
valamelyikének fenndlldsa esetén térhet el a cél
értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban
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—  Hozam maximalizalds érdekében,
—  Kock&zatcsokkentés érdekében,
A likviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkdzalap kezeldjének — a befektetési
politikdban meghatdrozott eszkdzallokaciod
megvaldsitdsa érdekében — az aldbbi tgyletek
megvaldsitdsdra van lehetésége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

— Deviza eladds/vétel,

— Repdligyletek,

—  Szdrmaztatott Ugyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség
kamatkockdzat kozepes
részvénykockdzat kozepes
devizadrfolyam-kockdazat szdmottevd

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem meril fel

likviditdasi kockdzat nem merdl fel

visszafizetési kockdzat nem meril fel

orszdg- és politikai kockézat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem merl fel

partnerkockdzat nem meril fel

koncentrdcids kockazat mérsékelt
inflaciés kockazat nem merdl fel
alacsony

fenntarthatdsdagi kockdzat*

* A biztositd az AKA eszkdzalap esetén a ,,C” részben

foglaltak szerint értékeli a fenntarthatésagi
kritériumoknak valé megfelelést.
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az aldbbi:

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced
A befektetési alap az eszkdz osztalyok széles
skdldjaba fektethet, nemzetkdzi részvényekbe épp
ugy, mint eurépai kotvényekbe és pénzpiaci
termékekbe. Az alap fektethet fejlédé orszdgokba,
tovdbbd olyan kétvényekbe is, melyek nem értékelt
befektetési osztalyuak (high yield bonds). Az alap
célja, hogy kézéptdvon olyan megtériilést érjen el,
mely 6sszehasonlithatd egy olyan portfélid
megtérilésével, mely 50% nemzetkdzi részvényt és
50% kodzéptdavu lejaratd, eurdban vagy amerikai
dolldrban denominalt kbtvényeket tartalmaz.

Az alap befektetési jegyei euréban denominaltak.



AHA - Aktiv Menedzselt Hozamkeresd eszkézalap

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkozcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds 2019. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, | Allampapirok, véllalati és
idépontja: oktober 1. kotvények, és mas hitelviszonyt | hitelintézeti kdtvények,
megtestesité pénzpiaci és befektetési | jelzgloglevelek, valamint magas
eszkozok hozamu, azaz befektetésre nem
ajdnlott besoroldsu (High yield)
kétvények,
Részvények és egyéb tagsdgi jogokat | Részvények, egyéb részesedések,
megtestesité értékpapirok és egyéb | ideértve a szabdlyozott ingatlan
részesedések befektetési tarsasdgok (REIT)
részvényeit, és tézsdén nem
jegyzett részvényeket (private
equity),
Alternativ befektetések Tézsdei aruk
Devizanem HUF Pénzeszkozok ) . .
Folyészdmlapénz, betét
Varhatd ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
+++ (3) Egyéb eszkdzok
Kockdzati szint Repé lgyletek
Ajanlott 1-3év Befektetések foldrajzi megoszlasa | Befektetések szektorok szerinti
minimdlis (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
befektetési
idétartam:
Téke-, ill. . nincs Globdlis Nem értelmezhetd
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokacio Minimum cél Maximu
hozamvédelem m
Alapkezeld Eurépai hitelviszonyt  megtestesité
értékpapirok, kotvények és az ezekbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok, 0% 23% 100%
pénzpiaci eszkdzok
Allianz Alapkezeld Zrt. Globdlis fejlett orszagok kibocsatoinak
részvényei és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesité értékpapirjai, illeetve ezen
orszagokban forgalomba hozott részvények 0% 67% 100%
és egyéb tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok.
Magas hozam, azaz befektetésre nem
ajanlott besoroldsa (High yield)
kotvények és az ezekbe fektetd kollektiv 0% 0% 20%
befektetési értékpapirok.
Fejlédé piaci befektetések és az ezekbe
fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 30%
értékpapirok.
Referencia Index 0% 10% 100%
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MSCI
Total
(Net)
BLOOMBERG
BARCLAYS MSCI
EURO AGG SRI
SECTOR
NEUTRAL
ZMAX

World
Return

67%

23%

10%

Folyészadmlapénz, betét

Az eszkozalap célja: Hozam elérése Ugynevezett
Jmultiasset” eszkdzallokdcids stratégia révén, féként
a befektetésnek a tékepiaci kilatdsoknak
megfeleléen végrehajthatd részvény és kotvény
instrumentumok kdzoétti megosztdsa Utjdn, a
részvény befektetések talsilya mellett.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetk, akik
magasabb kockdazati hajlandésag mellett
esetlegesen az dtlagos piaci hozamot meghaladd
hozamot szeretnének elérni.

Az eszkozalap kilonféle befektetési osztalyok széles
korébe fektet, elsésorban a globdlis részvénypiacon,
valamint az eurépai kétvény- és pénzpiacon. A
fejlédd orszagokba irdnyuld befektetések, tovdbba a
befektetésre nem ajanlott mindsitésl befektetési
eszk6dzok csak korlatozottan vasarolhatdk az
eszkozalapba.

Az eszkozalap befektetési célkitlizése arra irdnyul,
hogy kdzéptdvon egy dontdéen eurdpai kétvényekbdl
és globdlis részvényekbdl allé referencia index
hozamdt meghaladé eredményt érjen el.

Az eszkdzalap részvénykitettsége hosszu tdvon az
atlagos piaci hozamot meghaladé profit elérését
eredményezheti. Fejlédé piaci, illetve magas
hozamy, azaz befektetésre nem ajdnlott mindsitésd
(high yield) értékpapirok hozzdaddasdval az
eszkozalap hozama tovdabb emelhetd.

Ugyanakkor kockdzatot jelent a fejlédé orszdgokban
eszkdzolt, tovibbd a magas hozam befektetések és
a részvények adott esetben megndvekedett
volatilitdsa (értékingadozdsa). A deviza
befektetésekbdl mind drfolyamnyereség, mind
arfolyamveszteség elddllhat.

Az eszkdzalap stratégiai eszkdzallokdcidja, valamint
kockdzatkezelése kockdztatott érték alapon térténik.
Ez azonban nem garantdlja a veszteségek kizardsat.
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A kamatkockdzat kezelése, illetve a likviditds

bankbetét, illetve bankszdmlapénz is.

Az alapkezeld a befektetési stratégiat agy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhatoé hatterl alapkezeldk dltal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

Az eszkdzalap kozepesen alacsony kockdzati
befektetésnek szamit, amely vérhatdéan a piaci
hozamszintet meghaladé eredményt érhet el. Mivel
az eszkdzalap atlagos futamideje hosszabb a révid
lejaratd értékpapirokba fektetd eszkdzalapokéndl,
igy roévidtdvon elé6fordulhat, hogy a befektetési
egységek arfolyama csdkken.

értékpapir-kolcsdnzés tovabbd a fedezeti, valamint
arbitrdzs célu Ggyletek kotése megengedett.

Az eszkézalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
valamelyikének fenndlldsa esetén térhet el a cél
értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockézatcsdkkentés érdekében,

— Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkdzalap kezeldjének — a befektetési
politikdban meghatdrozott eszkézallokdacio
megvalésitdsa érdekében — az aldbbi lgyletek
megvalésitdsdra van lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel,

— Repodlgyletek,

—  Szdrmaztatott Ugyletek.



Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockazat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség
kamatkockdzat kozepes
részvénykockdzat szdmottevd
devizadrfolyam-kockdazat szdmottevd

ingatlan kockdzat

nem meril fel

drukockdazat

nem merdl fel

likviditdsi kockdzat

nem merdil fel

visszafizetési kockdzat

nem merdil fel

orszdg- és politikai kockdazat

mérsékelt

hitelezési kockdzat

nem merdil fel

partnerkockdazat

nem merdl fel

koncentrdcids kockdazat mérsékelt
inflaciés kockdzat nem merdl fel
alacsony

fenntarthatdsdgi kockdzat*

* A biztositd az AHA eszkozalap esetén a ,,C” részben

foglaltak szerint értékeli a fenntarthatosagi
kritériumoknak valdé megfelelést.
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

Allianz Global Multi Asset Sustainability Growth

A befektetési alap az eszkdz osztdalyok széles
skaldjdba fektethet, nemzetkdzi részvényekbe épp
ugy, mint eurépai kdotvényekbe és pénzpiaci
termékekbe. Az alap fektethet fejlédé orszdgokba,
tovabbad olyan kotvényekbe is, melyek nem értékelt
befektetési osztalyuak (high yield bonds). Az alap
célja, hogy kézéptdvon olyan megtériilést érjen el,
mely 6sszehasonlithatd egy olyan portfélié
megtérilésével, mely 75% nemzetkdzi részvényt és
25% kozéptava lejdratd, eurdéban vagy amerikai
dollédrban denomindlt kotvényeket tartalmaz. Az
alap befektetési jegyei euréban denomindltak.

.B” rész — A befektetéssel kapcsolatos kockdzatok

Kamatkockazat

Az dllampapirokba és mds kamatozd eszkdzokbe
torténd befektetés esetében a mdar kibocsdtott
értékpapirok értékét a piaci hozamszint elmozduldsa
jelentés mértékben megvdaltoztathatja. A kamatszint
emelkedése a kamatozé eszkdzok aktudlis értékét
csokkentheti, ami negativ hatéssal lehet a kamatozoé
eszkozoket tartalmazé eszkdzalapok teljesitményére.
A hosszabb futamidejl eszkdzok értéke érzékenyebb
a piaci kamatok valtozasdra, mint a révid futamidejl
eszkdzok értéke.

Részvénykockazat

A részvénypiacokat esetenként, féleg rovid tdvon
nagy mértékl arfolyam-ingadozdsok jellemzik és a
részvények arfolyama az egyedi véllalati események
hatdsara is visszaeshet. Az drfolyamok csdkkenése az
eszkozalap értékét is mérsékli. A részvényeken
hosszabb tdvon a biztonsdgosabb eszkdzoknél
magasabb hozam érheté el, azonban révidebb tavon
szdmolni kell az drfolyamok esésével is, amely
negativan befolydsolja az eszkdzalap értékét.

Devizaarfolyam-kockazat
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Az egyes devizdk egymdshoz viszonyitott arfolyama
a mindenkori  keresleti, kindlati  viszonyok
fliggvényében valtozhat. Az eszkdzalapokban évé,
kiilonféle devizdkban denomindlt értékpapiroknak
az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra
atvaltva az adott deviza és a forint kézoétti drfolyam
ingadozasatél fliggden valtozhat. A forint erésédése
(felértékelédése) negativan hat az eszkdzalapok
devizdban denomindlt befektetési eszkdzeinek
forintban kifejezett arfolyamara. A devizadarfolyamok
valtozdsa szélséséges esetben a befektetési eszkdz
értékének csékkentését okozhatja még abban az
esetben is, ha az eszkdz sajdt devizdjdban kifejezett
értéke emelkedett.

Ingatlankockazat
Az ingatlanok vételdrdnak megtérilési ideje
viszonylag hossz(, tovabbd az ingatlanbefektetések
kockdzata sem elhanyagolhatd, mivel az ingatlanok
fejlesztése, hasznositdsa, illetve értékesitése iddrél-
idére - a piaci viszonyok vdaltozdsatél figgben -
nehézségekbe  Utkézhet. Az  ingatlanpiacon
realizdlhatd hozam ezért nem feltétlenlil egyezik meg
az alternativ  befektetési

hozamok alakulésaval. Az

eszkdzdkén elérhetd

ingatlanbefektetések



elinditdsa és fenntartdsa kapcsdn nem hagyhatdk
figyelmen kivil az ingatlanok tulajdonlésaval,
lizemeltetésével, mszaki dllapotdval, fejlesztésével,
illetve az értéknovelé beruhdzdsokkal kapcsolatos
kockdzatok sem.

Arukockazat

Nyersanyagpiaci kockdzat

A nyersanyagok dra nem csak a kedvezbtlen
makrogazdasdgi, felhaszndldé ipardgi, kitermelési,
tékepiaci események, hanem kiilonbdzé természeti,
idgjarasi  folyamatok hatdsdra is  jelentésen
csOkkenhet, igy a nyersanyagokba fektetd
eszkozalapok értéke csdkkenhet.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapban lévé befektetési instrumentumok
értékesitése adott esetben nehézségekbe Utkdzhet,
melynek kovetkezményeként oz eszkdzok
értékesitése csak hosszabb idé utdn, illetve csak
kedvezdtlen arfolyamon lehetséges. A likviditdsi
kockdzat az eszkézalap szabad pénzeszkdzeinek
befektetésekor is korlatozé tényezd lehet. A likviditas
hidnya igy kedvezétlendl hathat az eszkézalapban
lévd eszkdzoknek, igy az eszkdzalapnak az értékére
is.

Visszafizetési kockazat

Néhdny esetben az eszkdzalapban lévd befektetési
eszkozok visszafizetése kockdzatossd valhat, ha az
eszkbézalap mogottes alapja az elhelyezett
befektetéseket a forgalmazas felfliggesztése, illetve
megszintetése miatt vagy mds meghatdrozott okbdl
nem képes visszavdaltani.

Orszag- és politikai kockazat

A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi
kérnyezet jelentés hatdassal
eszkozalapokban  1évé  befektetési
teljesitményére. Az egyes orszdgok politikai
stabilitdsa, helyzete megvdltozhat. Az egyes
orszGgok kormdnyai hozhatnak olyan déntéseket,
amelyek negativan befolydsolhatjdk az adott orszdg
gazdasdgdnak szerepldit, igy az dltaluk kibocsdtott
értékpapirok értékét is csokkenthetik, mely az
eszkozalapok értékének alakuldsat is befolydsolja.

és politikai
lehet az
eszkdzok

Hitelezési kockdazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsdték esetleges c¢sddje,
fizetésképtelensége  szélsbséges esetben az
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értékének drasztikus csokkenéséhez,
megsz(inéséhez vezethet.

akar teljes

Partnerkockdazat

A befektetési tevékenységhez kapcsolédd
tranzakciékban kdzrem(kodd partnerek altal vallalt
kételezettségek nem, vagy nem teljes mértéki
teljesitése kovetkeztében az Ugylet meghilsulhat,
ezaltal veszteség keletkezhet, mely hatrdnyosan
befolydsolhatja az eszkdézalapok értékét és
arfolyamdt. A partnerkockdzat a megfeleld
hitelkockdzati mindsitésy, illetve kelléen megbizhatd
partner kivalasztasdval minimdalisra csokkenthetd.

Koncentracios kockazat

A kevés szdmU egyedi instrumentumot tartalmazé
eszkdzalap esetében az egyes befektetési eszkdzok
arfolyamdnak véltozdsa nagyobb hatdst gyakorol az
eszkozalap értékére, azaz a koncentrdcids kockdzat
megemelkedik. A kockdzat mérsékelhetd a
befektetési eszk6zok szdmdanak ndvelésével. Hasonlo
kockdzatot jelent, ha az eszkdzalap befektetései egy
kisebb foldrajzi régidra, illetve az ipardgak szlikebb
kérére koncentrdlédnak. Ez a régid, illetve ipardg-
specifikus eszkdzalapokndl a befektetési politikdban
is megjelend, szandékos befektetésiirdnyt s jelenthet,
ebben az esetben a koncentracidés kockdzat
felvallaldsa az eszkdzalap célja.

Inflaciés kockazat

Az inflacidé a befektetések redlhozamdnak mértékét,
vagyis a befektetésnek a megsziintetés idépontjdban
fennalld vasarloértékét teszi bizonytalannd. Hossza
tdvl befektetések esetén fokozottan tekintettel kell
lenni az inflacibnak a befektetés eredményét
csokkentd hatdsdra.

Fenntarthatésagi kockazat

A pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a
fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl
sz6l6, az Eurdpai Parlament és Tandcs 2019/2088
rendelet (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR
rendelet) 2 cikkének 22. pontja alapjan olyan
kdrnyezeti, tarsadalmi vagy irGnyitdsi esemény vagy
korilmény, amely bekdvetkezése, illetve fenndllasa
tényleges vagy potencidlis, jelentés negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjén
fenntarthaté befektetés: valamely kérnyezeti
célkitlzéshez hozzdjaruld gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példaul az
energiafelhasznaldsra, a megujuld energia



felhaszndlésara, a nyersanyagfelhasznélasra, a vallalkozdsok helyes vallalatirdnyitasi gyakorlatokat

vizfelhaszndldasra, a féldhaszndlatra, a kévetnek, kiildnos tekintettel a szilard
hullodéktermelésre, az liveghdzhatdsugdz- véllalatiranyitdsi struktarak, a munkavallaléi
kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa
korforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatésra és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

vonatkozé alapvetd eréforrds-hatékonysagi
mutatdkkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitlzéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, kiildndsen az egyenldtlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjaruléd befektetések, a
tarsadalmi kohéziét, a térsadalmi integréciét és a
munkaligyi kapcsolatokat erésité befektetések,
illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdagilag vagy
szocidlisan hatranyos helyzetl kdzdsségekbe torténd
befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkit(izések egyikére nézve sem jelentds
karos hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd
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,C" rész — Kozzététel az EU fenntarthato finanszirozdsrol szélé rendelet

(SFDR) és a Taxondmia rendelet alapjdn

A fenntarthatésdgi kockézatokroél valéd ismereteink
olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy vallalatirdnyitdsi
(ESG) eseményeket vagy korilményeket foglalnak
magukban, melyek, bekdvetkezéslik esetén
valdszinUsithetéen jelentds negativ hatdst
gyakorolhatnak az Allianz Csoport vagy
leanyvallalatainak eszkdzeire, nyereségességére,
vagy jo hirnevére. Az ESG-kockdazatok példdaul az
éghajlatvaltozds, a bioldgiai sokféleség csokkenése,
az elismert munkaligyi normdk megsértése, a
korrupcié.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjdn
fenntarthaté befektetés: valamely kérnyezeti
célkitlzéshez hozzdjdruld gazdasdagi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példdul az
energiafelhaszndaldsra, a megujuld energia
felhaszndldsara, a nyersanyagfelhaszndldsra, a
vizfelhaszndélasra, a féldhaszndlatra, a
hulladéktermelésre, az liveghdzhatdsugdz-
kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
kérforgdsos gazdasdagra gyakorolt hatésra
vonatkozé alapvetd eréforrds-hatékonysdagi
mutatékkal mérnek, vagy valamely tadrsadalmi
célkitlzéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, kiiléndsen az egyenlétlenség
elleni kizdelemhez hozzdjaruld befektetések, a
tarsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integréciot és a
munkaligyi kapcsolatokat erésitd befektetések,
illetve a human tékébe vagy a gazdasdagilag vagy
szocidlisan hatrdnyos helyzetl kdzdsségekbe torténd

3 Atablézatban az Allianz Eletprogramok biztositdsi
termékhez kapcsoldédé eszkdzalapok pénziigyi termék
elnevezéssel, az egyes eszkdzalapokban [évé befektetések
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befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkit(izések egyikére nézve sem jelentds
karos hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd
véllalkozdsok helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatokat
kévetnek, kilonds tekintettel a szildrd
vallalatiranyitdsi struktrak, a munkavallaloi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa
és az addjogszabalyok betartdsa tekintetében.

A biztositd a fenntarthatésdgi kockdzatoknak a
befektetési dontéseibe vald integraldsdnak modjarél
és a fenntarthatdsagi kockdzatoknak a biztositd
altal kindlt pénzigyi termékek hozamara gyakorolt
valdszinG hatasai értékelésének eredményeirél az
alébbiak szerint ad tdjékoztatdst az Allianz
Eletprogramok termékhez kapcsolédd
eszkdzalapok® tekintetében:

Ajelen ,C" részben foglalt dltaldnos tdjékoztatdson
tilmenden a biztositd az SFDR RTS szerinti
tajékoztatdsait a Allianz Eletprogramok termék
Altaldnos Szerzédési Feltételeinek 9. szdmu
melléklete tartalmazza.

A biztositonak az SFDR rendelet 10. cikke szerinti
kozzétételei a biztositd honlapjdn érhetéek el.
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokument
umtar.html#fenntarthatosagi-kozzetetelek

pénzlgyi termék alapjdul szolgald befektetésekként jeloltek,
az uniés kritériumok pedig a jelenleg az SFDR rendelet szerint
meghatdrozottak.



Eszko6zalap neve

A pénziigyi
termék az SFDR
rendelet 8. cikk
szerinti pénzligyi
termék

A pénziigyi termék az
SFDR rendelet 9. cikk
szerinti pénzligyi
termék

Fenntarthatosdgi feltételeknek
megfelel6 eszkézalap

Pénzpiaci Forint eszkdzalap
(PPA)

Az e pénzugyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Magyar Kotvény eszkdzalap
(MKA)

Az e pénzigyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat.

Magyar Részvény eszkdzalap
(MRA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a koérnyezeti
szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Eurépai Kétvény eszkdzalap
(EKA)

SFDR rendelet 8.
cikke szerinti
termék

A jelentés kdrokozds elkerlilését
célzé elv kizdrélag a pénziigyi
termék alapjdul szolgdalé azon
befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a
kornyezeti szempontbél
fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre vonatkozd uniés
kritériumokat.

Az e pénzligyi termék tébbi
részének alapjdaul szolgdléd
befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Eurdpai Részvény eszkdzalap
(ERA)

Az e pénzligyi termék alapjdaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozo uniés kritériumokat.

Vildggazdasdagi Részvény
eszkozalap (VRA)

Az e pénzlgyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat.

52




Ko6zép- és Kelet-Eurépa Részvény
eszkozalap (ORA)

Az e pénzugyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Kina és Tavol-Kelet Részvény
eszkozalap (KRA)

Az e pénzigyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat.

Ipari Nyersanyagok Részvény
eszkozalap (IPA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Kornyezettudatos Részvény
eszkdzalap (KTA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat.

Demogrdfia Részvény
eszkodzalap (DMA)

Az e pénziigyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

BRIC Részvény eszkozalap (BRA)

Az e pénzlgyi termék alapjdaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozo uniés kritériumokat.

Allianz Menedzselt eszkdzalap
(AMA)

Az e pénzlgyi termék alapjdaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Pénzpiaci Eurd eszkdzalap (PEA)

Az e pénzlgyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozo uniés kritériumokat.

Célddtum 2025 Vegyes
eszkozalap (CDA)

Az e pénzligyi termék alapjdaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbél fenntarthatd
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gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Céldatum 2030 Vegyes
eszkozalap (CDB)

Az e pénzigyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat.

Célddatum 2035 Vegyes
eszkozalap (CDC)

Az e pénzugyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Célddtum 2040 Vegyes
eszkdzalap (CDD)

Az e pénziigyi termék alapjaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat.

Céldatum 2045 Vegyes
eszkozalap (CDE)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Célddtum 2050 Vegyes
eszkozalap (CDF)

Az e pénzligyi termék alapjdaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozo uniés kritériumokat.

Célddtum 2055 Vegyes
eszkozalap (CDG)

Az e pénzligyi termék alapjdaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Aktiv Menedzselt
Kiegyensulyozott eszkézalap
(AKA)

SFDR rendelet 8.
cikke szerinti
termék

A jelent6s kdrokozds elkerlilését
célzo elv kizarédlag a pénzigyi
termék alapjdul szolgdléd azon
befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a
kornyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozo uniés
kritériumokat.

Az e pénzligyi termék tébbi
részének alapjdul szolgdléd
befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti
szempontbél fenntarthatd
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gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat

SFDR rendelet 8.
cikke szerinti
termék

Aktiv Menedzselt Hozamkeresd
eszkozalap (AHA)

A jelentés kdrokozds elkerlilését
célzé elv kizdrélag a pénzigyi
termék alapjdul szolgdlé azon
befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a
kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat.

Az e pénzligyi termék tobbi
részének alapjdul szolgdld
befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti
szempontbol fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkoz uniés kritériumokat

Az Eurdpai Kotvény eszkozalap (EKA), az Aktiv
Menedzselt Kiegyensulyozott eszkozalap (AKA) és az
aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkdzalap (AHA)
esetén a fenntarthatésdgi kockdzatok a befektetési
dontések sordn figyelembevételre és értékelésre
kerlilnek az eszkdzalap befektetési politikdjdban
meghatdrozott eszkdzcsoportok tekintetében.

A t8bbi, az Allianz Eletprogramokhoz vélaszthaté
eszkozalapok az SFDR rendelet hatdlybalépését
megeldzden kerlltek kialakitdsra, igy azok
Osszetétele sordn nem kerlltek figyelembevételre a
fenntarthatésdgi kockdzatok értékelésének
szempontjai, a fenntarthatdsdgi kockdzatok
azonban ezen alapok esetén is integrdaldsra kerlilnek
a befektetési dontésekbe.

A fenntarthatésdgi kockdzatok csak olyan mértékig
kerllnek figyelembe vételre a befektetési déntések
meghozatala sordn, hogy azok nem korldtozhatjak
az eszkdzalap hatdlyos befektetési céljat,
index(ek) altal kijel6lt befektetési lehetéségeket.

A fenntarthatdsdgi kockézatok a termék és a
termékhez kapcsoldédo eszkézalapokban lévd

AHE-21280/BF8
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befektetések hozamat varhatéan nem befolydsoljak
szdmottevden.

Ezeknél a termékeknél az Ggyfelek viselik a
befektetési kockdzatot, és ezzel egylitt azon
befektetési eszkdzok, illetve befektetési egységek
fenntarthatdsdagi kockdzatat, amelyekbe a biztositasi
dij elhelyezésre keril.

Az egyes eszkodzalapok alapjdul szolgdld
befektetések tekintetében a biztosité nem veszi
figyelembe a befektetési déntéseknek az SFDR
rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a fenntarthatdsagi
tényezékre gyakorolt kéros hatdsait, tekintettel arra,
hogy az Allianz Eletprogramokhoz vélaszthatéd
eszkozalapok az SFDR rendelet hatalybalépését
megelézden kerlltek kialakitdsra és a piacon
elérhetd részletes adatok hidnydban, illetve
korldtozott elérhetéségére tekintettel a biztositd nem
rendelkezik megfelelé informdcidkkal arra
vonatkozdan, hogy ezeket egy megbizhatd
keretrendszerben tudja értékelni, tovabbda a
jogszabadly alapjdn jelenleg nem kételes figyelembe
venni.
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