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Az Altaldnos Szerzédési Feltételekhez
Vdlaszthatd eszkozalapok bemutatasa

Eletprogramok szerzédésekhez

Ervényes: 2023. februdr 1-tél visszavondsig

LA" rész — Eszkdzalapok!

Altalénos tudnivalék

Az egyes eszkdzalapok a befektetések tipusdban —
ezdltal a varhaté hozamban és a befektetés
kockdzatdban is — kilénboznek egymdstol. A
befektetésekre érvényes az az dltaldnos alapelv,
mely szerint a befektetési kockdzat mértéke ardnyos
az elérhetd hozam mértékével. A szerz6dé
kockdazatviselési szandékatol fligg, hogy mely
eszkézalapot valasztja. Az egyes eszkézalapok
kozotti valasztds joga a szerzédétilleti meg. A
befektetési kockdzatot is a szerzddé viseli.

Az eszkozalapok varhatd hozamszint és kockdzati
szint szerinti besoroldsdndl alkalmazott értékek
jelentése:

1: nagyon alacsony 2: alacsony 3: kozepesen
alacsony 4: kdzepesen magas 5: magas 6: nagyon
magas.

Az eszkozalapok kockdzati szintjét a biztositd a sajat
kockdzati besoroldsa alapjdn dllapitja meg,
amelynek sordn figyelembe veszi az eszkdzalapban
elhelyezett fébb eszkdzcsoportokat, ezen belil az
értékpapirtipusokat és azok likviditdsat, a
befektetések féldrajzi megosztdsat, valamint
futamidejét is.

Az eszkozalap devizaneme megegyezik a nettd
eszkozérték nyilvantartdsdnak pénznemével.

Az Ggyfél dltal valasztott barmely eszkozalap
elhagydsa esetén a biztositd a befektetési
politikbdban meghatdrozottak szerint az tGgyfél dltal
vdlasztott Uj eszkdzalap eszkdzesoportjaiba fektet
be, az adott eszkozalap eszkozallokdcidja szerint.

A szerz6dé befektetéseinek az értéke ezt kévetden
az Uj eszkozalap eszkozallokdcidja alapjan alakul.

Az eszkdzalap befektetéseinek eredménye fligg az
abban elhelyezett eszkdzok fajtdjatdl, illetve
ardnyatoél. Ezek kockdzatdnak figyelembevételével
ker(lt meghatdrozdsra az egyes eszkdzalapok
kockdzati szintje.

A biztositonak a biztositdsi alapu befektetési
termékek kapcsdn tdjékoztatdst kell adnia a
szerzddéskotést megeldzdé kozzétételekben az
Eurépai Parlament és Tandcs 2019/2088 rendelet
(2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet?)
6. cikkének 1. bekezdése alapjan az aldbbiakrdl

a) a fenntarthatésdagi kockdzatoknak biztositd
befektetési dontéseibe valé integrdldsdnak modja és

1A unit-linked portfélidk eszkézallokdciot elsird tabldzatokban ,Cél” értékként a megbizé dltal kivanatosnak tartott ardny szerepel. A

,Minimum” érték az adott portfélioban a portfélidkezels dltal minimdlisan tartandd, mig a ,Maximum” érték a portfélidkezeld dltal
maximalisan tarthatd ardnyt jelenti.Az eszkézallokdciot eléird tdbldzatokban a ,Minimum?” és ,Maximum” értékek 1Mrd forint folotti
nettd eszkozérték esetén érvényesek. Amennyiben a tartalék nettd eszkézértéke 1 Mrd forint ald csékken, akkor a maximalisan
megengedett folydszamlapénz, betét és egyéb likvid eszkdz a befektetési politikdban régzitett szazalékos mérték vagy 100 millié forint

kézil a magasabb érték.

2A pénziigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrél sz6l6, az Eurdpai Parlament és Tandcs

2019/2088 rendelet.



b) a fenntarthatésdgi kockdzatok biztositéd altal
kinalt pénzlgyi termékek hozamdra gyakorolt
valoészinG hatdsai értékelésének eredményei.

2023. janudr 1-tél a biztosité a fenti tajékoztatdsokat
— amennyiben a termék az SFDR rendelet 8. (vagy 9.)
cikk szerinti — a Bizottsdg 2022/1288
felhatalmazdson alapuld rendeletében
(tovdbbiakban: SFDR RTS rendelet') meghatdrozott
formatumban adja meg a szerzédd részére.

A Taxondmiai rendelet meghatdrozza a jelentds
kdrokozds elkerlilését célzé elvet, amely szerint a
taxondmidhoz igazodd befektetések nem sérthetik
jelentésen az EU taxondmiai célkitlizéseit, és
megfelelnek a konkrét uniés kritériumoknak.

A biztositénak tovabbd az Eurdépai Parlament és
Tandcs 2020/852 rendelet (tovabbiakban:
Taxondémia rendelet?) szerint is tdjékoztatdst kell
adnia a szerz6dé részére a kornyezeti jellemzdéket
elémozdité pénzigyi termékek dtldthatésdga
érdekében arrél, hogy azok figyelembe veszik-e a
kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A biztosité a fentitdjékoztatdsi kotelezettségének az
Altaldnos Szerzédési Feltételeinek mellékletében és
az eszkézalapok befektetési politikdjdba foglaltan
tesz eleget, amely befektetési politikat a leendd
Ugyfelek részére a szerz6déskotés elétti tdjékoztatds
keretében a jogszabdlyban eldirt kellé idében
bocsdjt rendelkezésre. A biztositd a befektetési
politika ,C" részében ad tdjékoztatdst az egyes
eszkézalapokra, mint pénzigyi termékekre
vonatkozdan a tekintetben, hogy azok figyelembe
veszik-e az uniés kritériumokat. A fenntarthatésdgi
kockdzat, valamint a fenntarthatd befektetés
fogalmat a vonatkozé jogszabdly rendelkezéseivel
6sszhangban a befektetési politika ,B” része
tartalmazza. Amennyiben az adott pénziigyi
termékre vonatkozoan a biztositdé az SFDR RTS
rendelet szerint kbzzétételre koteles, akkor a
szerz8dd részére dtadandd dokumentumokat az

1 A Bizottsag (EU) 2022/1288 Felhatalmazdason Alapuld
Rendelete (2022. dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentés karokozds
elkerllését célzo elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmat és
megjelenitését részletesen meghatdrozo, valamint a
fenntarthatésagi mutatékkal és a fenntarthatésdg
szempontjdbdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informdciok
tartalmadt, médszertandt és megjelenitését, tovabbd a
kornyezeti és tarsadalmi jellemzdk és a fenntarthatd

Altaldnos Szerzédési Feltételek 10. szdmu melléklete
tartalmazza.

A koérnyezeti szempontbél fenntarthatd befektetések
taxonémiai szabdlyozds szerinti kozzététele
befektetéseinken belil azon tdrsasdgok
kozzétételeitdl fligg, amelyekbe befektetlink.

A kovetkezbkben a téke- és a hozamgarancia,
valamint a téke- és hozamvédelem fogalmat
ismertetjik. A biztositd az egyes eszkozalapok
ismertetésében minden esetben kilon jelzi, hogy az
adott eszkézalap tdéke-és/vagy hozamgarancidval,
illetve téke- és/vagy hozamvédelemmel rendelkezik-
e.

Toékegarancia és hozamgarancia

Egy eszkozalap akkor rendelkezik téke-, illetve
hozamgarancidval, ha a garancia az aldbbiak
szerint megjelolt, megfeleld biztositékkal garantdlt.

Az eszkdzalap elnevezése, befektetési politikdja,
kereskedelmi kommunikdciéja vagy a biztositdsi
szerzddési feltételek a téke megovdsdra, illetve a
hozamra vonatkozé garancidra valé utaldst (a
tovdbbiakban: téke-, illetve hozamgarancia) akkor
tartalmazhatnak, ha a garancia megfelelé
biztositékkal garantalt.

A hozamra vonatkozé garancia kiilon utaldas nélkiil
is magdaban foglalja a téke megoévasdara vonatkozo
garanciat is.

A biztositék akkor tekintheté megfelelének, ha
a) a biztositékot hitelintézet, biztosité vagy
viszontbiztositd nyuijtja,

b) a biztositék irdsba foglalt kételezettségvallalds,
c) a biztosité a kifizetés teljesitése érdekében
kozvetlenil a biztositéknyljtohoz fordulhat, és a
kovetelését ésszer(i hatdridén belll érvényesitheti,
d) a biztositék mértéke az életbiztositds
pénznemében egyértelmien meghatdrozott és
megfelelé szamitdssal aldtdmasztott,

e) a biztositéknyujté a kotelezettségét a biztositék
ald esé téke-, illetve hozamgarancidval érintett

befektetési célkitlizések elémozditasdval kapcsolatos, a
szerzédéskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és
az id6északos jelentésekben szerepld informdcidk tartalmat és
megjelenitését meghatdrozo szabdlyozdstechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl.

2 Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 Rendelete
(2020. junius 18.) a fenntarthaté befektetések elémozditdsat
célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl



biztositdsi szerzédések vonatkozdsdban nem
mondhatja fel,

f) a téke-, illetve hozamgarancia teljes 6sszegére
kiterjed, és

9) a biztositék valamennyi irdnyadé joghatdsdg elétt
érvényes és érvényesithetd.

Tokevédelem és hozamvédelem

Egy eszkozalap akkor rendelkezik toke-, illetve
hozamvédelemmel, ha a téke-, illetve
hozamvédelem a téke megdvasat vagy a hozamot
biztositd pénzligyi eszkdzbkre vonatkozé részletes
befektetési politikaval aldtdmasztott.

PPA - Pénzpiaci Forint eszkézalap

Az eszkdzalap elnevezése, befektetési politikdja,
kereskedelmi kommunikdciéja vagy a biztositdsi
szerzédési feltételek a téke megdvdsara, illetve a
hozamra vonatkozé igéretre vald utaldst (téke-,
illetve hozamvédelem) akkor tartalmazhatnak, ha a
téke-, illetve hozamvédelem a téke megovasat vagy
a hozamot biztosité pénziigyi eszk6zokre
vonatkozo6 részletes befektetési politikaval
alatamasztott.

A hozamra vonatkozé igéret kiilon utaldas nélkiil is
magdban foglalja a téke megoévdasdra vonatkozo
igéretet is.

Az eszkozalap jellemzi F6bb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds 2012. Hitelviszonyt megtestesitd Allampapirok, az dllam dltal garantdlt hitelviszonyt
idépontja: augusztus értékpapirok, kétvények, és mas megtestesité értékpapirok, kézponti bankok daltal
24. hitelviszonyt megtestesit6 pénzpiaci és | ibocsatott értékpapirok, vallalati és hitelintézeti
befektetési eszkdz0k kétvények, jelzaloglevelek
Devizanem HUF Pénzeszk6zok Foly6szamlapénz, betét
Varhatd +(1) Egyéb eszkdzok Repé lgyletek
hozamszint
Kockdzati szint +(1)
Ajdanlott 0-2 év
minimalis
befektetési
id6tartam:
Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti megoszlasa (kitettsége)
hozamgarancia (kitettsége)
Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Nem értelmezheté
hozamvédelem
Alapkezeld Eszkézallokacié Minimum ceél Maximum
Allianz Alapkezeld Zrt. Folydszdmlapénz, forint bankbetétek 0% 95% 100%
Referencia index Magyar allampapirok, valamint a
ZMAX 100% magyar dllam dltal garantalt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
kézponti bankok dltal kibocsatott
értékpapirok, repo ligyletek, magyar
vdllalati és hitelintézeti kotvények, 0% 5% 100%
magyar jelzdloglevelek, kollektiv
befektetési értékpapirok (kétvény alap,
pénzpiaci alap, likviditdsi alap),

Az eszkozalap célja: Révidtavd, diverzifikalt
befektetéseket megvalédsitva a hasonld tartamu
dllampapirokndal nagyobb hozam elérése.

A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befektetdk, akik
alacsony kockdzat mellett stabil hozamot biztositva
szeretnék megtakaritdsaikat befektetni.

Az eszkozalap elsédlegesen max. 6 hénap tartamu
forint bankbetétekbe fektet. EQy bank részesedése
nem haladhatja meg a 30%-ot. Az eszkdzalap ezen
kivul tartalmazhat 6 honapndl révidebb lejaratu
magyar dllampapirt, az dllam altal garantdlt
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat, repd
Ugyleteket, magyar vdllalati és hitelintézeti



kotvényeket, magyar jelzdlogleveleket, valamint
bankszdmlapénzt.

A PPA nagyon alacsony kockazatu befektetésnek
szamit, amely mdr révidtdvon is nagy
valoészinliséggel pozitiv hozamot érhet el. Az
eszkézalap esetében a kizdrélag dllampapirba
fektet6 eszkozalapokéndl magasabb
partnerkockdazat meril fel a bankok tekintetében,
mivel az eszk6zok jelentds része bankbetétben keril
elhelyezésre.

az értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktél: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

— Repé lgyletek,

MKA - Magyar Koétvény eszkézalap

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockdzat tipusa Kockazatnak
valo kitettség

kamatkockdzat alacsony

részvénykockdazat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdzat nem merul fel

ingatlan kockéazat nem merul fel

drukockdazat nem merul fel

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockazat alacsony
orszdg- és politikai kockazat mérsékelt
hitelezési kockdzat alacsony
partnerkockdzat alacsony
koncentrdcids kockazat nem merdl fel
inflacidés kockazat alacsony

nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat*

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (ldsd a ,,C" részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemzgi

Fébb eszkézcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja: 2005. janius 1.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
kotvények, és mads hitelviszonyt megtestesitd
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, jelzdloglevelek

Devizanem HUF Pénzeszkozok Folydészadmlapénz, betét
Varhatd +++(3) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Kockdazati szint ++(2) Egyéb eszk6zok Repd lgyletek
Ajanlott minimalis 1-3 év Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
id6tartam:
Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Nem értelmezhetd
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokdcié Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Magyar dllampapirok és a magyar allam
dltal garantdlt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, kézponti bankok dltal 80% 90% 100%
kibocsdatott értékpapirok, repd lgyletek és a
referencia indexuk alapjdn hitelviszonyt

4



megtestesité magyar értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

Allianz Alapkezeld Zrt.

Hitelviszonyt megtestesité magyar vdllalati,

hitelintézeti értékpapirok, és jelzdloglevelek 0% 10% 20%
Referencia Index Foly6szamlapénz, betét
MAX 80%
HMAX 10% 0% 20%
ZMAX 10%

Az eszkozalap célja: A befektetett téke
redlértékének megdrzése és kdzéptdvon a kdzepes
(egy évnél hosszabb) futamidejl dllampapir-
befektetéseket meghaladd hozam elérése az
dllampapirokkal megegyezé kockdazati szint mellett.

A megcélzott lgyfélkor: Azok a befektetdk, akik
alacsony kockdzat mellett versenyképes
kotvénypiaci hozamot biztositva szeretnék
megtakaritdsaikat befektetni.

Az eszkdzalap elsddlegesen a Magyar Allam éltal
kibocsdtott és/vagy garantdlt dllamkoétvényekbe
fektet. Az eszkézalapba emellett néhdny kiléndsen
jo pénzigyi mindsités magyar vallalat, illetve
kilfoldi tdrsasdg magyarorszdgi lednyvallalata altal
kibocsdtott kotvények, hitelintézeti kotvények,
tovdbbd jelzdloglevelek is bevonhatdak.

A kamatkockazat kezelése érdekében az
bankszdmlapénz is. Az alapkezelé a befektetési
stratégidat tgy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhatd hatterd
alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési formdk
értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az

Az MKA kockézata alacsony, hosszu tdvon
biztonsdgos befektetésnek szamit, amely varhatéan
az inflaciét meghaladd hozamot érhet el. Az MKA
hosszabb dtlagos futamideje miatt azonban a
kockdzat magasabb a révidebb lejaratd
értékpapirokba fekteté eszkdézalapokéndl, igy
révidtavon eléfordulhat, hogy az MKA befektetési
egységeinek arfolyama csokken.

az értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkozallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetésége::

Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

— Repd lgyletek,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockdzat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség
kamatkockdzat kézepes

részvénykockdazat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdzat nem merul fel

ingatlan kockdazat nem merul fel

drukockdzat nem merdl fel
likviditasi kockdzat nem merdl fel
visszafizetési kockdzat alacsony
orszdg- és politikai kockazat mérsékelt
hitelezési kockdzat alacsony
partnerkockdzat alacsony
koncentrdcids kockdazat nem merdl fel
inflacidés kockazat kézepes

nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat*

* Az eszkozalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.



MRA - Magyar Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzéi Fébb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2005. janius 1. | Részvények és egyéb tagsdgi jogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok
Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, véllalati és hitelintézeti
kotvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Varhatd ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Pénzeszk6zok Folyészdmlapénz, betétek
Kockdazati szint +++(3) Szdrmaztatott ligyletek Hatdaridds Ugyletek, opcidk,
csereligyletek
Ajdanlott minimdlis 5-10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Atfogd
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokacié: Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Részvények és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok, az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint a o o o
BUX indexre, illetve az indexkosdrban 90% 95% 100%
szereplé értékpapirokra szélé szdrmaztatott
lgylet
Allianz Alapkezeld Zrt. Folyészamlapénz, betét, magyar dallampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
Referencia Index alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 59% 10%
BUX 95%
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: A részvényekbe torténd
befektetések révén kézéptdvon az irdnyadd
tézsdeindex (BUX), illetve a kotvénybefektetések
hozamdndl nagyobb megtérilés biztositdsa az
eszkdzalapba fekteték szamdara.

A megcélzott lgyfélkor: Azok a befektetdk, akik a
magas hozam elérése érdekében hajlandéak magas
kockdazat vallaldsdra megtakaritasuk
befektetésekor.

Az eszkdzalap elsdsorban a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett, nagy likviditdssal és j6 ndvekedési
kildtdsokkal rendelkezé részvényekbe fektet, szem
eldtt tartva a portfélid megfeleld diverzifikdacidjat a
kockdazat csokkentése céljdbol. Az irdnyadd
tézsdeindex hozamdnak meghaladdésa érdekében
az eszkézalapba kismértékben a tézsdén kiviil
jegyzett, nagy likviditdsu részvény is kertlhet. A
portfélié tartalmazhat révid lejaratd magyar

dllampapirokat, bankbetéteket, bankszdmlapénzt is.

Az alapkezeld a befektetési stratégidat Ggy is

megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkdzalap stratégidjaval.
A hatékony portfélié kialakitds érdekében, valamint
arbitrdzs céljaval az eszkézalapban szdrmaztatott
Ugyletek is szerepelhetnek.

A részvénypiac esetenkénti nagyardnyu
arfolyammozgdsat figyelembe véve az MRA
kézepesen alacsony kockdazattal rendelkezd
befektetésnek mindsiil, igy az eszkézalap befektetési
egységeinek arfolyama révid- és kézéptdvon is
csokkenhet. A nagyobb kockdzathoz azonban a
biztonsdgos befektetési formdakndl lényegesen
nagyobb hozam elérésének lehetésége tarsul.

az értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.



Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
van lehetbség.

Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fennalldsa esetén térhet el a cél értéktél: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkézallokdcid6  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

— Szdrmaztatott lUgyletek,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockéazatnak
valo kitettség

Kockazat tipusa

EKA - Eurépai Kétvény eszkozalap

kamatkockdzat nem merul fel

részvénykockdazat kozepes

devizadrfolyam-kockdzat nem merul fel

ingatlan kockéazat nem merul fel

drukockdazat nem merul fel

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockdzat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcios kockdzat mérsékelt

inflacidés kockazat nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemzi Fébb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2005. janius 1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mads hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Devizanem HUF Pénzeszk6zok Folyészdmlapénz, betét
Varhatd +++(3) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Kockdazati szint ++(2)
Ajdanlott minimdlis 1-3 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Toke-, ill. nincs Eurézoéna Nem értelmezhetd
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokacié: Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Eurépai dllampapirok, hitelviszonyt
megtestesité vallalati, hitelintézeti
ertekpop’nrok, J.elzolt?glev?lelf, kozpl>ont|’ 90% 95% 100%
bankok dltal kibocsatott értékpapirok és az
ezekbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok, euro betétek
Allianz Alapkezeld Zrt. Folyészamlapénz, betét, magyar dallampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
Referencia Index alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 5% 10%
UPMGEMUI Index 95%
ZMAX 5%




Az eszkozalap célja: Elsésorban eurdban kibocsdtott —  Kockdazatcsokkentés érdekében,

kotvényekbe torténd befektetések révén az eurd —  Alikviditas biztositdsa érdekében.

kétvénypiac atlagdndal magasabb hozam elérése.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkozallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van

A megcélzott lUgyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivinnak részesedni a

nemzetkozi kétvénypiacokon elérheté hozamokbdl
és az alapok eszkdzalapja struktira elényeibdl.

Az eszkozalap elsédlegesen eurdpai orszdgok
eurdban kibocsatott dllampapirjaiba, valamint
vdllalati kétvényekbe, hitelintézeti kotvényekbe,
jelzdaloglevelekbe fektet. Az alapkezelé az
eszkozalapba - a kit(izott cél elérése érdekében -
nem eurdpai vdllalatok eurépai lednyvallalatainak
euréban kibocsatott vallalati kétvényeit is
elhelyezheti, tovdbbd eurd bankbetétekben is
tarthatja az eszkdzok egy részét. Az eszkodzalap
rovid lejaratu magyar dllampapir is. Az alapkezelé a
befektetési stratégidt Ugy is megvaldsithatja, hogy —
az eszkézalap eszkdzeit részben vagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhaté hatterd
alapkezelék altal kezelt kollektiv befektetési formdk
értékpapirjait vasdarolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az

Az EKA hosszu tdvon alacsony kockazatu
befektetésnek szamit. Az EKA hosszabb dtlagos
futamideje miatt azonban az eszkézalap kockazata
magasabb a révidebb lejarati értékpapirokba
fektet6 eszkdzalapokéndl, igy rovidtdvon
eléfordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek
arfolyama csokken. Az EKA eszk6zei részben, vagy
teljesen kulféldi devizdkban (elsésorban eurdban)
keriilnek befektetésre, igy a befektetési egységek
arfolyamat a forint kilféldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

az értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lgyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,
—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak
valo kitettség
kamatkockdzat kozepes
részvénykockdazat nem merul fel
devizadrfolyam-kockdazat kozepes
ingatlan kockdazat nem merdl fel
arukockézat nem merdl fel
likviditasi kockdzat nem merdl fel
visszafizetési kockdzat alacsony
orszdg- és politikai kockazat alacsony
hitelezési kockdzat alacsony
partnerkockdzat alacsony
koncentrdcids kockdazat alacsony
inflaciés kockdzat kozepes
fenntarthatésdgi kockdzat* alacsony

* A biztosité az EKA eszkozalap esetén a ,,C” részben
foglaltak szerint értékeli a fenntarthatésdgi
kritériumoknak valé megfelelést.

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

Allianz Euro Rentenfonds — A - EUR

A befektetési alap az euro kétvény piacon igyekszik
kiemelkedé hozamot elérni. Leginkdbb olyan
koétvényekbe fektet, amelyek kibocsatéi jo
hitelmindsitéssel rendelkeznek és amely
kotvényeket a fejlett ipari orszdgokban bocsatottak
kii. Az alap alkalmazhat derivativdkat az
dringadozdsoknak vald kitettség ellentételezésére
(fedezeti Ugylet), két vagy tébb piac kozotti
dreltérések eldényeinek kihaszndldsdra (arbitrazs),
illetve a nyereség megtobbszorozésére, ami
jollenet, a veszteség megtobbszordzédésével is
jarhat (tékedttétel).



ERA - Eurépai Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzai

Fébb eszkézcsoportok

Ertékpapirtipusok

hozamvédelem

Indulds idépontja: 2005. janius 1. | Részvények és egyéb tagsdgijogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok

Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, véllalati és hitelintézeti
k&tvények, és mads hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Varhatd ++++ (4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott

hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek

Kockdazati szint +++(3) Pénzeszkozok Folydszamlapénz, betétek

Ajanlott minimalis 3-5év Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti

befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)

id6tartam:

T&ke-, ill. nincs Eurézéna Atfogéd

hozamgarancia

Téke-, ill. nincs Eszkozallokacié: Minimum cél Maximum

Alapkezeld

értékpapirok

Eurdpai kibocsatdk részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapirjai,
illetve eurépai kereskedési helyszineken
forgalomban hozott részvények és egyéb 90% 95% 100%
tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapirok és
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési

Allianz Alapkezeld Zrt.

Referencia Index
Euro Stoxx 50 Index 95%
ZMAX 5%

Folyészamlapénz, betét, magyar dallampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 5% 10%

Az eszkozalap célja: Az eurézéona kiemelkedd
teljesitmény( részvénytdrsasdgainak részvényeibe
torténd befektetései révén kézéptdvon a hasonld
tarsasdgok részvényeibdl képzett irdnyadd indexnél
(EURO STOXX 50) magasabb hozam elérése.

A megcélzott lgyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyam-kockdazatot vallalva kivannak részesedni
a nemzetkdzi részvénypiacokon elérheté
tékendvekménybdl és az alapok eszkézalapja
struktira elényeibdl.

Az eszkozalap az eurdzédna tézsdéin jegyzett, nagy
likviditasu, j6 novekedési potencidllal rendelkezé
vdllalatok részvényeibe fektet, szem elétt tartva az
dgazatok kozotti diverzifikdcidt is. Az eszkézalapban
tarthatd bankszadmlapénz, bankbetét, rovid lejaratd
magyar dllampapir is. Az alapkezelé a befektetési
stratégidat tgy is megvaldsithatja, hogy — az
eszkézalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhatd hatterd
alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési formdk
értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési

stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az
eszkézalap stratégidjaval.

Az ERA k6zepesen alacsony kockdzatu
befektetésnek mindsiil, tekintettel a részvénypiacot
jellemzé esetenkénti nagyardnyd
arfolyammozgdsokra. Emiatt az ERA befektetési
egységeinek drfolyama révid- és kdzéptdvon is
csokkenhet. A magasabb kockdzathoz azonban a
biztonsdgos befektetési formdakndl lényegesen
nagyobb hozam elérésének lehetésége tartozik. Az
ERA eszkdzei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizdkban (elsésorban euréban) kertilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek drfolyamat
a forint kllfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljak.

az értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A



befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezelbjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkdzallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetésége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak
valo kitettség
kamatkockdzat nem merdl fel
részvénykockdazat kozepes
devizadrfolyam-kockdazat kézepes
ingatlan kockdzat nem merdl fel
drukockdzat nem merdl fel
likviditasi kockazat nem merdl fel
visszafizetési kockdzat nem merdl fel
orszdg- és politikai kockdzat alacsony

VRA - Vildggazdasagi Részvény eszkézalap

hitelezési kockdzat nem merdl fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcids kockdazat alacsony

inflacidés kockazat nem merdl fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (ldsd a ,,C" részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

ISHARES Core EURO STOXX50 UCITS ETF (DE)

A befektetési alap egy tézsdén kereskedett alap,
mely befektetési céljainak eléréséhez féleg
részvényekbe fektet az eur6zéndban. Alapesetben a
portfélidkezeld nem alkalmaz, azonban idénként
kialakithat minimdlis tékeattételt derivativ eszk6zok
haszndlataval. Az alap kozéptava befektetésnek és
olyan befekteték részére ajanlott, akik rendelkeznek
pénzligyi piacokon szerzett tapasztalattal. Az alap
befektetési jegyei euréban vagy amerikai dolldrban
denomindltak.

Az eszkozalap jellemzéi

Fébb eszkézcsoportok

Ertékpapirtipusok

hozamvédelem

Indulds idépontja: 2007. mdjus 2. | Részvények és egyéb tagsdgijogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok

Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, véllalati és hitelintézeti
k&tvények, és mads hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Varhatd ++++ (4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott

hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek

Kockdazati szint +++(3) Pénzeszkozok Folydszdmlapénz, betétek

Ajanlott minimalis 3-5év Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti

befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)

id6tartam:

Toke-, ill. nincs Globdlis fejlett orszagok Atfogé

hozamgarancia

Téke-, ill. nincs Eszkozallokacié: Minimum cél Maximum

Alapkezeld

Globadlis fejlett orszagokbeli kibocsdatok
részvényei és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirjai, illetve ezen
orszagokban forgalomba hozott részvények 90% 95% 100%
és egyéb tagsdagi jogokat megtestesitd
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok

Allianz Alapkezeld Zrt.

5% 10%




Referencia Index
MSCI World Index 95%
ZMAX 5%

Foly6szamlapénz, betét, magyar dllampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)

Az eszkozalap célja: A vildg legjelentbsebb fejlett és
fejlédé gazdasdgi térségeiben a kiemelkedd
teljesitményi és nagy novekedési lehetéséggel
rendelkezd vallalatok részvényeibe fektetve,
koézéptdvon a vildggazdasdagi részvénypiacok
egylittes mozgdsdat reprezentdld, irdnyadd indexnél
(MSCI World Index) magasabb hozam elérése.

A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivinnak részesedni a
nemzetkozi részvénypiacokon elérhetd
tékendvekménybdl és az alapok eszkodzalapja
struktlra elényeibél.

Az eszkozalapban elsésorban a vildg legnagyobb
(New York-i, londoni, hongkongi, sanghdaiji stb.)
tézsdéin jegyzett, nagy likviditdsu részvények
szerepelnek. Az alapkezelé az eszkézalapban
szerepld részvényeket a foldrajzi és az dgazatok
kozotti diverzifikdcidt szem eldtt tartva valasztja ki.
Az eszkozalapban tarthatd bankszédmlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezelé a befektetési stratégidt ugy is
megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A VRA a magas foku diverzifikdcié mellett
kézepesen alacsony kockdzatu befektetésnek
mindsll, tekintettel a részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyl drfolyammozgdsokra.
Emiatt a VRA befektetési egységeinek arfolyama
rovid- és kozéptdavon is csokkenhet. A magasabb
kockdzathoz azonban a biztonsdgos befektetési
formdaknal lényegesen nagyobb hozam elérésének
lehetdsége tartozik. A VRA eszkdzei részben, vagy
teljesen kilfoldi devizdkban kerllnek befektetésre,
igy a befektetési egységek arfolyamat a forint
kilfoldi devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is
befolydasoljdak.

értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél: A
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befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockazatnak
valo kitettség

Kockdzat tipusa

kamatkockdzat nem merdl fel
részvénykockdazat kozepes
devizadrfolyam-kockdzat kézepes

ingatlan kockdazat nem merdl fel

drukockdazat nem merul fel

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockdzat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcids kockdazat alacsony

inflacidés kockazat nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (ldsd a ,,C" részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghalado
mértékben kivan befektetni az alabbi:

iShares Core MSCI World UCITS ETF

A befektetési alap egy tézsdén kereskedett alap,
mely befektetési céljainak eléréséhez féleg fejlett
orszdgok vdllalatainak részvényeibe fektet. Az alap
befektetési céljainak elérése érdekében
értékpapirokba és derivativ Ggyletekbe is fektethet.
Az értékpapir-kolcsénzés is megengedett.

Az alap kézéptavu befektetésnek, olyan befekteték
részére ajdnlott, akik rendelkeznek pénzlgyi



piacokon szerzett tapasztalattal. Az alap befektetési

jegyei eurédban vagy amerikai dollarban
denomindltak.

ORA - K6zép- és Kelet-Eurépa Részvény eszkézalap

Az eszkozalap jellemzi F6bb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2007. mdjus 2. | Részvények és egyéb tagsdgijogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok
Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, véllalati és hitelintézeti
kotvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Vdrhaté ++++++ (6) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Kockdazati szint +++++ Pénzeszkozok Folydszamlapénz, betétek
(5)
Ajdanlott minimalis 10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
id6tartam:
Toke-, ill. nincs K&zép- és Kelet-Eurdpa és Oroszorszag Atfogd
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokdcié: Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezeld K&zép- és kelet-eurdpai és oroszorszdagi
kibocsdtok részvényei és egyéb tagsdagi
jogokat megtestesité értékpapirjai, illetve a
kozép- és Ifelet eurdpai orszagokban és 90% 95% 100%
Oroszorszdgban forgalomba hozott
részvények és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok és az ezekbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Allianz Alapkezeld Zrt. Folyészamlapénz, betét, magyar dallampapir,
Referencia Index kollektly btj:-felftetey .er.te.k}?a.plrok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 5% 10%
CETOP Index 95%
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: A kdzép- és kelet-eurdpai
vdllalatokban, valamint az orosz gazdasdgban rejlé
fejlédési lehetdségeket kihaszndlva, a fejlett
orszdgok részvénypiacain elérheténél magasabb
hozam elérése.

A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyam-kockdzatot vallalva kivénnak részesedni a
k6zép- és kelet-eurdpai és az orosz
részvénypiacokon elérhet6 t6kendvekménybdl és az
alapok eszkozalapja struktdra elényeibdl.

Az eszkozalap a kozép- és kelet-eurdpai orszdgok
mérvadd vdallalatainak részvényeibe, valamint a
stratégiai jelentéségl oroszorszdagi vallalatok
részvényeibe fektethet, a likviditdasi és diverzifikdcids
kévetelményeket szem elétt tartva. Az elvart
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hozamszint biztositdsa érdekében az eszkozalapba
az un. szovjetutdédallamok kézil néhdny —
foldrajzilag Azsidhoz tartozé — tovdbbi orszag
jelentds vallalatdnak részvénye is kerlilhet. A
diverzifikacié novelése - és igy a kockazat
csOkkentése - érdekében az eszkdzalapban
szerepelhet nem a térséghez tartozoé orszdgban
bejegyzett tarsasdg részvénye is, amennyiben
tevékenységének egy része, vagy egésze a térséghez
kotédik. Az eszkozalapban tarthatd
bankszdmlapénz, bankbetét, révid lejdrati magyar
Allampapir is. Az alapkezeld a befektetési stratégidat
ugy is megvalésithatja, hogy — az eszkézalap
eszkdzeit részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja



meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges
elemeiben megegyezik az eszkdzalap stratégidjaval.
A fejlédé gazdasdgok sajatossdgaibdl eredd
gazdasdgi és politikai bizonytalansdgokat
figyelembe véve az ORA magas kockazatu
befektetésnek mindsiil. Emiatt az ORA befektetési
egységeinek drfolyama révid- és kdzéptdvon is
csokkenhet, ez esetenként igen nagymértékd is lehet.
A fejlett gazdasdgok részvénypiacaira jellemzénél
magasabb kockdzat mellett azonban kozép- és
hosszU tadvon azokéndl magasabb, esetenként
kiemelkedé hozam elérésére nyilik lehetéség. Az
ORA eszkdzei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizdkban keriilnek befektetésre, igy a befektetési
egységek arfolyamat a forint kilfoldi devizakhoz
viszonyitott drfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkdzallokdcidé  megvaldsitdsa

KRA - Kina és Tavol-Kelet Részvény eszkozalap

érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockdzat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség
kamatkockazat nem merdl fel
részvénykockdazat szamottevd
devizadrfolyam-kockdzat szdmottevd

ingatlan kockéazat nem merul fel

drukockdazat nem merul fel

likviditdsi kockdzat magas
visszafizetési kockdzat nem merdl fel
orszdg- és politikai kockazat magas

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merul fel

koncentrdcios kockdzat mérsékelt

inflacidés kockazat nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merul fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemzai F6bb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja: 2007. mdjus 2. | Részvények és egyéb tagsdgijogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesité értékpapirok

Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, véllalati és hitelintézeti
kotvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd kdtvények, jelzdloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Vérhaté ++++++ (6) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott

hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek

Kockdazati szint +++++ (5) Pénzeszkozok Folydszamlapénz, betétek

Ajdanlott minimalis 10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti

befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)

idétartam:

Téke-, ill. nincs Kina és Tavol-Kelet Atfogé

hozamgarancia

Téke-, ill. nincs Eszkozallokdcié: Minimum cél Maximum

hozamvédelem
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Alapkezeld

Kinai és tavol-keleti kibocsatok részvényei és
egyéb tagsdgi jogokat megtestesité
értékpapirjai, illetve ezen orszdgokban

forgalomba hozott részvények és egyéb 90% 95% 100%
tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapirok és
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Allianz Alapkezeld Zrt. Foly6szamlapénz, betét, magyar dllampapir,
Referencia Index kollektiy btj:-felftetési .ér.té.k}?a.pirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
S&P China BMI 95% 5% 10%
Index
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: Elsésorban Kina és a tdvol-keleti
térség mds orszdgainak dinamikus gazdasdagi
fejlédését kihaszndlva, részvénybefektetések révén
koézéptdvon a fejlett orszdgok részvénypiacain
elérheténél magasabb hozam elérése.

A megcélzott lgyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivdnnak részesedni a
kinai és tdvol-keleti részvénypiacokon elérheté
tékendvekménybdl és az alapok eszkodzalapja
struktlra elényeibél.

Az eszkozalapban legnagyobb sullyal a legjobb
novekedési lehetéségekkel rendelkezé kinai
vdllalatok szerepelnek. Az alapkezelé ezenkiviil
elsésorban a tdvol-keleti térség mas un. feltorekvé
orszdgainak (India, Indonézia, Thaiféld, Szingapur
stb.) gazdasdgat reprezentdld tdrsasdgok
részvényeibe fektet, a likviditdsi kdvetelményeket is
szem el6tt tartva. A diverzifikdcié ndvelése — és igy a
kockdzat csokkentése — érdekében az
eszkézalapban szerepelhet hongkongi, tovdbbd a
térséghez nem tartozé orszdgban bejegyzett vallalat
részvénye is, amennyiben tevékenységének egy
része, vagy egésze a térséghez kotédik. Az
eszkozalapban tarthatéd bankszamlapénz,
bankbetét, révid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezel6 az eszkdzalap tékeértékének megdbrzése
érdekében dtmenetileg az eszkdzalap eszkdzeinek
jelentds részét is biztonsdgos értékpapirokba
(4llampapir, bankbetét) forgathatja at. Az
alapkezelé a befektetési stratégidt ugy is
megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhatd hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A fejlédé gazdasdgok sajatossdgaibél eredd
gazdasdgi és politikai bizonytalansdgokat
figyelembe véve a KRA magas kockazatu
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befektetésnek minésul. Emiatt a KRA befektetési
egységeinek drfolyama révid- és kdzéptdvon is
csokkenhet, esetenként rendkivil nagy mértékben. A
fejlett gazdasdgok részvénypiacaira jellemzénél
magasabb kockdzat mellett azonban kozép- és
hosszU tévon azokéndl magasabb, esetenként
kiemelkedd hozam elérésére nyilik lehetéség. A KRA
eszkdézei részben, vagy teljesen kilfoldi devizdkban
kerllnek befektetésre, igy a befektetési egységek
arfolyamat a forint kiilféldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljak.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs céld lgyletek kdtésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— Hozam maximalizdalds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkozallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lUgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak
valé kitettség
kamatkockdzat nem merdl fel
részvénykockdazat kézepes
devizadrfolyam-kockdazat szamottevd
ingatlan kockdazat nem merul fel




drukockdzat

nem merdl fel

likviditasi kockazat

nem meril fel

visszafizetési kockdzat

nem merdl fel

orszdg- és politikai kockazat

magas

hitelezési kockazat

nem meril fel

partnerkockdazat

nem merdl fel

koncentrdciés kockdzat

mérsékelt

inflaciés kockdzat

nem meril fel

fenntarthatésdgi kockazat*

nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre

a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,,C” részben).
Azon kollektiv befektetési forma neve és

eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

SPDR S&P China ETF

A befektetési alap egy tézsdén, vagy mdsodlagos
piacon kereskedett alap, mely tobbek koézott kilfoldi
befekteték szdmdra is elérheté kinai részvényeket
tartalmaz.

Az alap befektetési céljainak elérése érdekében
értékpapirokba és derivativ Ggyletekbe is fektethet.
Az értékpapir-kolcsonzés is megengedett.

Az alap kozéptdvu befektetésnek olyan befekteték
részére ajanlott, akik rendelkeznek pénzlgyi
piacokon szerzett tapasztalattal. Az alap befektetési
jegyei euréban vagy amerikai dollarban
denomindltak.

befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az

IPA - Ipari Nyersanyagok Részvény eszkozalap

Az eszkozalap jellemzai Fébb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2008. mdjus 5. | Részvények és egyéb tagsdgijogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok
Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mads hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Vérhaté ++++++ (6) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Kockdzati szint +++++ (5) Pénzeszk6zok Folyészédmlapénz, betétek
Ajdanlott minimalis 5-10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Toke-, ill. nincs Globadlis Nyersanyag kitermelés
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokdcié: Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Részvények és egyéb tagsdagi jogokat 90% 95% 100%
megtestesitd értékpapirok és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok
Allianz Alapkezeld Zrt. Folyészdmlapénz, betét, magyar allampapir, 0% 5% 10%
kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap,
pénzpiaci alap, likviditési alap)
Referencia Index
S&P Oil&Gas E&P 31,67%
Index
S&P Metals and 31,67%
Mining Select
Industry Index
NYSE Arca Gold 31,67%
Miners Index
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: Hozam elérése olyan vdallalatok
részvényeibe torténd befektetéssel, amelyek az

energiahordozdk és ipari, valamint nemesfémek
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bdnydszatdaval, elédllitdsaval, tovabbd az ehhez
szlkséges technoldgidk kialakitasdval foglalkoznak.




A megcélzott lgyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivannak részesulni
kozép- és hosszu-tavon a klasszikus, fejlett piacokra
iranyuld diverzifikdlt részvényalapok hozamanal
varhatéan magasabb hozam elérésébdl és az
alapok eszkézalapja struktara elényeibdl.

megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit
részben, vagy egészben felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja

lényeges elemeiben megegyezik az eszkozalap
bankszdmlapénz, bankbetét, révid lejdratl magyar
Allampapir is. Az eszkozalap kozéptavon legaldbb a
hdrom szektor mozgdsait reprezentaléd S&P Oil&Gas
E&P Index, S&P Metals and Mining Select Industry
Index és NYSE Arca Gold Miners Index 31,67 %-
31,67%-31,67%, valamint a ZMAX 5% sullyal torténd
figyelembe vételével képzett benchmark hozamat
kivanja befektetdi szamdra kdzvetiteni.

Az lpari Nyersanyagok Részvény eszkoézalap nem éri
el a klasszikus részvényalapok diverzifikdcids szintjét,
mivel befektetéseinek nagy részét a gazdasdg egy
szlkebb

terlletén valésitja meg. Tekintettel erre, tovdbbd a
részvénypiacokon eléforduld, esetenként jelentés
arfolyammozgdsokra, az eszkézalap magas
kockdzatl befektetésnek mindsil. Emiatt az
eszkézalap egységeinek arfolyama rovid- és
kozéptdvon is csokkenhet.

Az lpari Nyersanyagok Részvény eszkozalap
eszkdzei részben, vagy teljesen kilféldi devizdkban
kerlilnek befektetésre, igy a befektetési egységek
arfolyamat a forint kiilféldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljak. Mindezek
mellett hosszUtdvon a klasszikus, diverzifikalt, fejlett
piacokra irdnyulé részvényalapok hozamdandl
varhatéan magasabb hozam elérésére nyilik
lehetdséglik az eszkézalapba fektetéknek.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

KTA - Kornyezettudatos Részvény eszkozalap
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Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositasa érdekében.

Az eszkozalap kezelbjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkozallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak
valé kitettség
kamatkockdzat nem merdl fel
részvénykockdazat kézepes
devizadrfolyam-kockdazat szamottevd
ingatlan kockdazat nem merul fel
drukockdzat magas

likviditdsi kockazat nem merul fel

visszafizetési kockdzat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merul fel

koncentrdcids kockdazat magas

inflaciés kockazat nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merul fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre

a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (ldsd a ,,C" részben).
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.



Az eszkozalap jellemzai Fébb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2008. mdjus 5. | Részvények és egyéb tagsdgi jogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok
Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Vérhaté +++++ (5) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Kockdazati szint ++++ (4) Pénzeszk6zok Folyészédmlapénz, betétek
Ajdanlott minimalis 5-10 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Téke-, ill. nincs Globdlis Atfogéd
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokdcié: Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Részvények és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesité értékpapirok és az ezekbe 90% 95% 100%
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok
Allianz Alapkezeld Zrt. Foly6szamlapénz, betét, magyar dllampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kotvény
Referencia Index alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
S&P 500 Fossil Fuel 30%
Free Index
MSCI ACWI Low 45%
Carbon Target NR 5% 10%
USD Index
\Wilderhill Clean 10%
Energy TR USD Index
S&P Global Clean 10%
Energy NR USD
Index
ZMAX 5%

Az eszkdzalap célja: Hozam elérése olyan vdallalatok
részvényeibe torténd befektetések révén, amelyek
vdarhatéan a legnagyobb mértékben profitalnak a
kornyezetvédelemmel kapcsolatos globdlis
kihivasoknak térténé megfelelésbél.

A megcélzott lgyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivdnnak részesulni
k6zép- és hosszutdvon a klasszikus, fejlett piacokra
iranyuld diverzifikdlt részvényalapok hozamdanal
varhatéan magasabb hozam elérésébdl és az
alapok eszkozalapja struktura elényeibdl.

Az eszkozalap elsésorban ,,zéld energidval”
(alternativ energiaforrasokkal, energiafelhaszndldsi
hatékonysdggal) foglalkozd, illetve alacsony
széndioxid kibocsdtdsu tdrsasdgok részvényeibe
fektet. Az eszkdzalap kiemelt figyelmet fordit arra,
hogy kiemelkedd, biztos tékehdtter( és jelentés
novekedési potencidllal rendelkezé vallalatok
részvényeibe allokdljo az eszkézoket. Az eszkozalap
a befektetési stratégidjat tgy is megvaldsithatja,
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hogy — az eszkdzalap eszkdzeit részben, vagy
egészben felhaszndlva — olyan megbizhaté hatterd
alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési formdak
értékpapirjait vasdarolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az
eszkozalap stratégidjdval. Az eszkozalapban
tarthaté bankszdmlapénz, bankbetét, rovid lejaratd
magyar allampapir is.

Az eszkdzalap kézéptdvon legaldbb a fenti tabla
.Referencia Index” részében taldlhatd részvénypiaci
indexek sulyozott hozamdt kivanja meghaladni. A
Kornyezettudatos Részvény eszkdzalap nem ériel a
klasszikus részvényalapok diverzifikdcios szintjét,
mivel befektetéseinek nagy részét a gazdasdg egy
szlikebb teriletén valdsitja meg. Tekintettel erre,
tovdbbd a részvénypiacokon eléforduld, esetenként
jelentés arfolyammozgdsokra, az eszkdzalap
kézepesen magas kockazatl befektetésnek mindsuil.
Emiatt az eszkdzalap egységeinek arfolyama révid-
és kozéptdvon is csékkenhet. A Kornyezettudatos
Részvény eszkozalap eszkozei részben, vagy teljesen



kulfoldi devizakban kerlilnek befektetésre, igy a

befektetési egységek arfolyamat a forint kalfoldi Az eszkozalap jellemzé kockazatai:
devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is
befolydsoljak. Mindezek mellett hosszUtavon a Kockazat tipusa Kockéazatnak
klasszikus, diverzifikdlt, fejlett piacokra irdnyuld valod kitettség
részvényalapok hozamdéndl varhatéan magasabb kamatkockdazat nem merdl fel
hozam elérésére nyilik lehetéséglik az eszkdzalapba részvénykockdzat kdzepes
fektetéknek. devizadrfolyam-kockdazat kdzepes
ingatlan kockdazat nem merdl fel
Az eszkézalap portfélidjaval kapcesolatban az arukockdazat nem merul fel
értékpapir-kolcsénzés nem megengedett. likviditasi kockdazat nem merdil fel
Fedezeti, valamint arbitrdzs céld Ggyletek kotésére visszafizetési kockdzat nem merdil fel
nincs lehetéség. orszag- és politikai kockazat mérsékelt
hitelezési kockdzat nem merdl fel
Az eszkozalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek partnerkockdzat nem merdl fel
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: koncentrdcids kockdzat magas
A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum inflaciés kockazat nem merdil fel
és Maximum tartomdnyban fenntarthatésagi kockdzat* nem merdl fel
—  Hozam maximalizalds érdekében,
—  Kockdazatcsokkentés érdekében, * Az eszkdzalapndl nem kerlilnek figyelembe vételre
—  Alikviditds biztositdsa érdekében. a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének

szempontjai (ldsd a ,,C” részben).
Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikaban

meghatdrozott  eszkdzallokdcié  megvaldsitasa Azon kollektiv befektetési forma neve és
érdekében - az aldbbi tigyletek megvaldsitdsdra van befektetési politikdja, amelybe az eszkdzalap az
lehetdsége: eszkozeinek legaldabb 50 szdzalékat meghalado
—  Ertékpapir adds/vétel, mértékben kivan befektetni:

—  Betételhelyezés/feltorés, Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

—  Deviza eladds/vétel.

DMA - Demogrdafia Részvény eszkézalap

Az eszkozalap jellemzéi Fébb eszkdzcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja: 2008. mdjus 5. | Részvények és egyéb tagsdgijogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok

Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Varhatd +++++ (5) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott

hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek

Kockdzati szint ++++ (4) Pénzeszk6zok Folyészédmlapénz, betétek

Ajanlott minimalis 5-10 év Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti

befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)

idétartam:

Téke-, ill. nincs Globdlis Atfogé

hozamgarancia

Téke-, ill. nincs Eszkozallokdcié: Minimum cél Maximum

hozamvédelem

Alapkezelé Részvények és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesité értékpapirok és az ezekbe 90% 95% 100%
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

Allianz Alapkezel6 Zrt. 5% 10%
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Referencia Index

MSCI AC World 55%
Index Hedged to

S&P 500 Index 20%
Euro Stoxx 50 Index 20%
ZMAX 5%

Folyészamlapénz, betét, magyar dallampapir,
EUR kollektiv befektetési értékpapirok (kdtvény
alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)

Az eszkozalap célja: Hozam elérése olyan véllalatok
részvényeibe torténd befektetések révén, amelyek
vdarhatéan a legnagyobb mértékben profitalnak a
fejlett orszdgok megnovekedett életkori kilatasaibdl,
illetve a fejl6dé orszagok népességének
novekedésébdl és tarsadalmi valtozdsaibdél eredd
globdlis gazdasdagi folyamatokbol.

A megcélzott lUgyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivdnnak részestilni a
k6zép- és hosszutdvon a klasszikus, fejlett piacokra
iranyuld diverzifikdlt részvényalapok hozamanal
varhatéan magasabb hozam elérésébdl és az
alapok eszkozalapja struktdra elényeibdl.

Az eszkozalap a felvdazolt stratégidba illeszkedd,
elsésorban egészségligyi, pénzigyi szolgdltato,
nyersanyag-kitermelé és feldolgozé vallalatok
részvényeibe fektet. Az eszkdzalap kiemelt figyelmet
fordit arra, hogy kiemelkedd, biztos tékehdtter( és
jelentds novekedési potencidllal rendelkezd
vdllalatok részvényeibe allokdlja az eszkdzoket. Az
megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben, vagy egészben felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

Az eszkozalapban tarthatéd bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is.

Az eszkozalap nem éri el a klasszikus
részvényalapok diverzifikdcids szintjét, mivel
befektetéseinek nagy részét a gazdasdg egy
sz(likebb terlletén valésitja meg. Tekintettel erre,
tovabbd a részvénypiacokon eléforduld, esetenként
jelentés arfolyammozgdsokra, az eszkdzalap

kézepesen magas kockazatli befektetésnek mindsul.

Az eszkozalap egységeinek drfolyama révid- és
kézéptdvon is csokkenhet. A Demogrdfia Részvény
eszkézalap eszkdzei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizdkban keriilnek befektetésre, igy a befektetési
egységek arfolyamat a forint kilfoldi devizakhoz
viszonyitott drfolyammozgdsai is befolydsoljdk.
Mindezek mellett kbzép- és hosszUtdvon a
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klasszikus, fejlett piacokra irdnyuld diverzifikdlt
részvényalapok hozamdndl varhatéan magasabb
hozam elérésére nyilik lehet6ség az eszkézalapba
befekteték szamara.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezelbjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lUgyletek megvaldsitdsdra van

lehetdsége:
—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockdzat tipusa Kockazatnak
valé kitettség
kamatkockdazat nem merdl fel
részvénykockdazat kozepes
devizadrfolyam-kockdazat szamottevd

ingatlan kockdazat

nem merul fel

drukockdazat

nem merul fel

likviditdsi kockazat

nem merul fel

visszafizetési kockdzat

nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat

mérsékelt

hitelezési kockdzat

nem merul fel

partnerkockdzat

nem merul fel

koncentrdcios kockdzat

magas

inflacidés kockazat

nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat*

nem merul fel




* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre

a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,,C” részben).
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

FF — Sustainable Demographics Fund

A befektetési alap célja, hogy hosszu tavu
tékenovekedést érjen el a demogrdfiai valtozdsokbdl
profitdlni képes vallalatok részvényeibe torténd
befektetésekkel. A befektetések tobbek k6zott olyan,
egészségligyi és fogyasztdsi cikkek gyartdsaval

BRA - BRIC Részvény eszkozalap

foglalkozé vallalatokra terjednek ki, amelyek jo
eséllyel érnek el nyereséget a ndvekvd varhatd
élettartambdl, a kdzéposztalyi réteg szélesedésébdl
és a népesség novekedésboil.

Az alap befektetési céljainak elérése érdekében
értékpapirokba és derivativ lgyletekbe is fektethet.
Az értékpapir-kolcsénzés is megengedett.

Az alap kézéptavu befektetésnek olyan befekteték
részére ajdnlott, akik rendelkeznek pénzlgyi
piacokon szerzett tapasztalattal. Az alap befektetési
jegyei euréban vagy amerikai dollarban
denomindltak.

Az eszkozalap jellemzi F6bb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2011. mdjus 1. | Részvények és egyéb tagsdgijogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok
Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mads hitelviszonyt megtestesitd kdtvények, jelzdloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Vdarhaté ++++++ (6) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Kockdzati szint +++++ Pénzeszkdzok Folyészédmlapénz, betétek
(5)
Ajanlott minimalis 10 év Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
Téke-, ill. nincs BRIC orszagok (Brazilia, Oroszorszdg, India és | Atfogd
hozamgarancia Kina)
Téke-, ill. nincs Eszkozallokacié: Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé BRIC orszdgbeli kibocsatdk részvényei és
egyéb tagsdgi jogokat megtestesité
értékpapirjai, illetve ezen orszdgokban
forgalomba hozott részvények és egyéb 0% 95% 100%
tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapirok és
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok
Allianz Alapkezeld Zrt. Folyoszdmlapénz, betét, magyar allampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kbtvény
Referencia Index alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)
FTSE BRIC50 Index 95% 23.75%
23.75% 5% 100%
23.75%
23.75%
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: Elsésorban Brazilia,
Oroszorszdg, India és Kina (BRIC-orszagok)
részvénypiacain eszkozolt részvénybefektetések
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révén hosszu tdvon a fejlett orszdgokban elérheténél
magasabb hozam elérése.



A megcélzott lUgyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva kivannak részesedni a
brazil, orosz és tavol-keleti részvénypiacokon
elérhetd tékendvekménybdl és az alapok
eszkézalapja struktara elényeibdl.

Az eszkdzalapban a legnagyobb sullyal a cél
orszdgok legjobb névekedési lehetéségekkel
rendelkezé vdllalatai szerepelnek, azonban az
eszkdzok legfeljebb egyharmada a fejlett orszdgok
részvényeibe vagy hasonlé tipusu értékpapirjaiba is
befektetésre keriilhet. Az eszkézalapban tarthatd
bankszdmlapénz, bankbetét, révid lejaratd magyar
allampapir is. Az alapkezeld a befektetési stratégidat
ugy is megvalésithatja, hogy — az eszkézalap
eszkdzeit részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhatd hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A fejlédé gazdasdgok sajatossdgaibdl eredd
gazdasdgi és politikai bizonytalansdgokat
figyelembe véve a BRA magas kockazatu
befektetésnek mindsil. Emiatt a BRA befektetési
egységeinek arfolyama révid- és kézéptdvon is
csokkenhet, esetenként rendkivil nagy mértékben. A
BRIC-orszdgok piacain mikodd tarsasdgok
részvényeibe térténd befektetés célja a
jovedelmezdbség névelése, mely azonban —a
kizarélagosan a fejlett gazdasdgok részvénypiacain
megvaldsitott befektetéshez képest — magdban
hordozza az alulteljesités lehet&ségét is. A fejlett
gazdasdgok részvénypiacaira jellemzénél
magasabb kockdzat mellett azonban kozép- és
hosszU tadvon azokéndl magasabb, esetenként
kiemelkedé hozam elérésére nyilik lehetéség. A BRA
eszkdézei részben, vagy teljesen kilféldi devizdkban
kerllnek befektetésre.

értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs céld lgyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

21

— Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockdzat tipusa Kockazatnak
valo kitettség
kamatkockdzat nem merdl fel
részvénykockdazat szamottevd
devizadrfolyam-kockdzat szdmottevd

ingatlan kockdazat nem merdl fel

drukockdazat nem merul fel

likviditdsi kockdzat magas
visszafizetési kockdzat nem merdl fel
orszdg- és politikai kockazat magas

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcioés kockdzat mérsékelt

inflacidés kockazat nem merul fel

nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat*

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

iShares BRIC 50 UCITS ETF

A befektetési alap egy tézsdén kereskedett alap,
mely tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirokba (pl.
részvényekbe) fektet.

Az alap révid futamidejli értékpapir-kdlcson
Ugyleteket is koéthet. Ezek bevételeivel
ellensulyozhatja az alap kéltségeit. Az alap portfélid
menedzsere derivativ eszkozoket is alkalmazhat a
befektetési célok elérése érdekében. Az alap nem
ajanlott rovid befektetési idétavra. Az alap
befektetési jegyei euréban vagy amerikai dolldrban
denomindltak és be vannak vezetve egy vagy tébb
tézsdére.



AMA - Allianz Menedzselt eszk6zalap

Az eszkozalap jellemzi F6bb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2013. oktober Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allampapirok, véllalati és hitelintézeti
1. k&tvények, és mas hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzdloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Részvények és egyéb tagsdagi jogot Részvények, egyéb részesedések
megtestesitd értékpapirok
Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap, Ingatlan alap,
befektetési értékpapirok Szarmazékos Ugyletekbe fektetd alap
altal kibocsatott befektetési jegyek
Devizanem HUF Pénzeszk6zok Folyészdmlapénz, betétek
Varhatd ++++++ (6) Szdrmaztatott lgyletek Hatdridds Ugyletek, opcidk,
hozamszint csereligyletek
Kockdazati szint ++++++ (6) Egyéb eszk6zok Repod lgyletek
Ajanlott minimalis 3év Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
id6tartam:
Téke-, ill. nincs Globdlis Atfogéd
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokacié Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 100%
Reszvenyelk” les’ egy’eb tagsdgi  jogokat 0% 100%
megtestesité értékpapirok
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 100%
Egyéb értékpapirok 0% 100%
Lekotott betét 0% 100%
Allianz Alapkezeld Zrt. Foly6szédmlapénz (forint, deviza) 0% 100%
Szdrmaztatott ligyletek nettositott kitettség
értéke
- % )
Referencia Index 100% 100%
ZMAX 100%

Az eszkozalap célja: Az dllampapirokba torténd
befektetések varhaté hozamdndl nagyobb hozam
elérése magasabb kockdzat vallaldsa mellett.

A megcélzott ligyfélkor: Azok a befektetdk, akik a
magas hozam elérése érdekében hajlandéak magas
kockdazat vallaldséra megtakaritasuk
befektetésekor.

A tobblethozam elérésének érdekében az
eszkézalap magasabb kockdzatd instrumentumokat
is vasdrol és ad el, hosszu és rovid pozicidkat nyit az
egyes instrumentumokban az aktudlis piaci
folyamatok tiikrében, attél fliggben, hogy miben lat
magasabb felértékelédési lehetbséget.

Amennyiben azonban a vagyonkezelé nem lat
megfeleld lehetdséget magasabb kockdzatu
instrumentumokban, akkor alacsonyabb kockdazatu
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eszkdzokbe fekteti az eszkdzalap tékéjét, egészen
addig, amig jé vételi vagy eladdsi lehetéségek nem
addodnak.

A stratégia megvaldsitdsa sordn az eszkézalap
netté eszkozértékének jelentds része rovid és
kozepes lejaratu vallalati kotvényekben és/vagy
banki betétekben keriilhet elhelyezésre, melyek
kockdzata az dllampapir kockdzatandl magasabb,
ugyanakkor magasabb hozamot is igér. Ezen
eszk6z6k magas ardnya és koncentrdcidja
tobbletkockazatot jelent az eszkézalap befektetdi
szamdra. Ugyanakkor az ennél kockdzatosabb
befektetések (pl. részvény, nyersanyag)
megvalésitdsakor a vagyonkezeld nagy hangsulyt
fektet a magas koncentrdcio kertilésére, az egyedi
kitettségek mérsékelt felvallaldsdra. A vagyonkezelé
az eszkézalap javara/terhére szdrmaztatott lgyletet
kizarélag a kockdzatok csokkentése, vagy az



eszk6zok hatékony kezelése céljdbol kothet. Az
eszkézalap kockdzata nagyon magas.

Az eszkdzalap lehetséges befektetési terlilete szinte
mindent magdban foglal. Szerepelhetnek benne
bankbetétek, kollektiv befektetési eszk6zdk, hazai és
nemzetkdzi részvények illetve hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, dtvalthatd értékpapirok,
devizdk, egyéb befektetési eszk6zok, valamint
mindezekre és drupiaci termékekre vonatkozo
szdrmaztatott Ggyletek.

A megvaldsitott befektetési stratégia kdvetkeztében
az eszkozalap egységeinek értéke rovid és
kozéptdvon is csokkenést mutathat.

A befektetési stratégia sajdtossdgai miatt az egyes
instrumentumokra vonatkozé célérték nem adhatd
meg.

értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
van lehetbség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikadban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

PEA - Pénzpiaci Euré eszkézalap

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,
—  Deviza eladds/vétel,

— Repé lgyletek,

—  Szdrmaztatott Ugyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak
valé kitettség
kamatkockdzat kézepes
részvénykockdazat kézepes
devizadrfolyam-kockdazat magas

ingatlan kockdazat nem merul fel

drukockdzat nem merul fel

likviditdasi kockdzat szamottevd
visszafizetési kockdzat nem merdl fel
orszdg- és politikai kockazat kézepes
hitelezési kockdzat magas

partnerkockdzat nem merul fel

koncentrdcids kockdazat nem merul fel

inflaciés kockdzat kozepes

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merul fel

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre

a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,,C” részben).
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemz6i Fébb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2015. dprilis 1. [Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, IAllampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzdloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszk6zok
Devizanem HUF Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési [Ertékpapir alap dltal kibocsatott
értékpapirok befektetési jegyek
\Varhaté hozamszint [+ (1) Pénzeszk6zok Folyoszamlapénz, betétek
Kockazati szint +(1)
Ajdnlott minimalis 1 évnél Befektetések foldrajzi megoszlasa Befektetések szektorok szerinti
befektetési révidebb (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
idétartam:
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Téke-, ill. nincs Eurd zéna Nem értelmezheté
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokdcié Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezeld Eurozéna dllampapirjai és ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok a befektetési 0% 50% 100%
politika szerint
Allianz Alapkezeld Zrt. Folydszdmlapénz, betét
0% 50% 100%
Referencia Index
DBDCONIA Index 100%

Az eszkozalap célja: Biztonsdgos befektetési
lehetdséget kindlni a forint euréval szembeni
kedvezétlen arfolyamvaltozdsa esetén Ugy, hogy az
eszkézalapban szerepld befektetési eszk6zok
hozamkockdzata mérsékelt legyen.

A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befektetdk, akik
elsésorban gazdasdgi valsdghelyzet esetén révid
tavu befektetést keresnek. Az eszkdzalap hosszu
tdvu megtakaritds elhelyezésére nem javasolt.

Az eszkdzalap a befektetési stratégiat az eurézéna
tagdllamai dltal kibocsatott hdrom évnél révidebb
lejaratd dllampapirba, illetve banki betétekbe valéd
befektetéssel valdsitja meg. Az alapkezeld a
befektetési stratégidat gy is megvaldsithatja, hogy —
az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhaté hatter(
alapkezelék altal kezelt kollektiv befektetési formdak
értékpapirjait vasdarolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az

Az eszkozalapban akdr 100% mértékig tarthatd
bankszdmlapénz, bankbetét.

Az eszkozalap kézéptdvon a DBDCONIA Index
forintban szamitott hozamat kivanja meghaladni. Az
eszkézalap tekintettel annak drfolyamkockazatdra,
nagyon alacsony kockazatu befektetésnek mindsul
és emiatt arfolyama rovid- és kézéptdvon is
csokkenhet.

A befektetési egységek arfolyamdat a forint kilfoldi
devizdkhoz viszonyitott drfolyammozgdsai, illetve az
eszkozalapban szereplé dllampapirok, kollektiv
befektetési értékpapirok és banki betétek aktudlis
hozamai befolydsoljak. Mindezek mellett az
eszkézalap a benne elhelyezett megtakaritds
értékallésagat kindlo befektetésre ad lehetéséget a
forint euréval szembeni kedvezétlen
arfolyamvaltozdsa esetére. Az eszkdzalap
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elsésorban gazdasdgi valsaghelyzet esetén révid
tavu befektetésre ajdnlott, hosszl tava megtakaritds
elhelyezésére nem javasolt.

értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockdzat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség

kamatkockdzat alacsony

részvénykockdazat nem merdl fel

devizadrfolyam-kockdzat nem merul fel

ingatlan kockdazat nem merdl fel

drukockdazat nem merul fel

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockdzat alacsony
orszdg- és politikai kockazat mérsékelt
hitelezési kockdzat alacsony
partnerkockdzat alacsony
koncentrdcids kockazat nem merdl fel
inflacidés kockazat alacsony

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel




* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.
a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének

szempontjai (l&dsd a ,,C” részben). Vagyonardanyos kéltség (a ,,B” jelli Kondiciés lista
3.1. pontjaban szerepld kéltség helyett): 0,89%
Azon kollektiv befektetési forma neve és évente

befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

CDA - Céldatum 2025 Vegyes eszkozalap

Az eszkozalap jellemzi F6bb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds 2015. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kdtvények, és Allampapirok, vallalati és hitelintézeti

idépontja: aprilis 1. mds hitelviszonyt megtestesitd pénzpiaci és befektetési kotvények, jelzaloglevelek
eszkdzok

Devizanem HUF Részvények és egyéb tagsdagi jogot megtestesitd Részvények, egyéb részesedések
értékpapirok

Vérhatd +++(3) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési Ertékpapir alap dltal kibocsatott

hozamszint értékpapirok befektetési jegyek
Pénzeszk6zok Foly6szamlapénz, betétek

Kockazati +++(3) Egyéb eszk6zok Repd tgyletek

szint

Ajdanlott Céldatum: Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti

minimalis 2025. megoszldasa (kitettsége)

befektetési Aprilis 1

id6étartam:

Toke-,. ill. nincs Globadlis Atfogd

hozamgaranci

a

Téke-, ill. | nincs Eszkozallokdacié: Referen Céldatum elérésekor

hozamvédele cia 2023.februdr 1-jén

m Index [Minim | Cél [Maximu [Minimum cél Maximum

um m
Alapkezelé Magyar MAX

allampapirok,
kozponti bankok
4ltal kibocsatott
értékpapirok, repd
lgyletek és a
referencia indexutk
alapjdn hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirokba
fektetd kollektiv
befektetési
értékpapirok
(kotvény alap,
pénzpiaci alap,
likviditdasi alap)
Barmilyen MAX
devizdban
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesitd
vallalati, hitelintézeti
értékpapirok és
jelzdaloglevelek

0% 24% 100% 0% 0% 100%

0% 3% 100% 0% 0% 50%
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Pénzpiaci eszkdzok, RMAX
révid lejaratu

allampapirok

0%

64% 100% 0% 0% 100%

MSCI
World
Index

Globadlis fejlett
orszagok
kibocsatéinak
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

100% 0% 0% 10%

2%

Eurdpai kibocsatdk Euro
részvényei és egyéb Stoxx
tagsdgi jogokat 50
megtestesitd Index
értékpapirjai, illetve
eurépai
orszagokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

1% 100% 0% 0% 10%

Magyarorszdgi BUX
kibocsatok
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

1% 100% 0% 0% 10%

Allianz Alapkezeld Zrt. Foly6szamlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkozalap célja: Hosszu tdvon mérsékelt
kockdzatu befektetést kindlva az dllampapirok
hozamdt meghaladé megtériilés elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befekteték, akik a
megtakaritds céljukat a 2022-2028 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkozalapban a befektetések dsszetétele az
eszkézalap nevében jelzett idépont (céldatum)
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elérését megel6zben rendszeresen modositdsra
kerll az eszkézalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkdzalap induldsa és a
céldatum elérése idépontjara vonatkozé portfolié
szerkezet kozotti eszkozallokdciok, az eszkozalap
lejaratig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kertlnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfeleld maximalis hozam/kockdazat
ardny elérésére. A biztositd az eszkozalapban lévé



eszkézallokdaciok keretei k6zott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkozok és egyéb eszkozok ardnyat.

A céldatum elérését kdvetéen a befektetések tovdabbi
valtoztatdsdra nem keril sor, az eszkozalap
megszintetésre kerllhet. Az eszkézalapba torténd
befektetés abban az esetben ajdnlott, ha a
megtakaritds céljat a 2022-2028 kozotti idészakban
kivanja megvalésitani.

Az eszkozalapban tarthatéd bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezelé a befektetési stratégidat gy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDA kozepesen alacsony kockazati
befektetésnek mindsul. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyd drfolyammozgdsok miatt a
CDA befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kozéptdvon is csokkenhet. A CDA eszkozei részben,
vagy teljesen kiilféldi devizdkban keriilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kilféldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.

Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

CDB - Céldatum 2030 Vegyes eszkozalap

—  Hozam maximalizalds érdekében,
—  Kockdazatcsokkentés érdekében,
— Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési
politikdban meghatdrozott eszkozallokdacid
megvaldsitdsa érdekében — az aldbbi lgyletek
megvaldsitdsdra van lehetbsége:

Ertékpapir adds/vétel,
Betételhelyezés/feltorés,

Deviza eladds/vétel,

— Repé lgyletek.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockdzat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség

kamatkockdzat kézepes

részvénykockdazat mérsékelt

devizadrfolyam-kockdzat nem merul fel

ingatlan kockdazat nem merul fel

drukockdazat nem merul fel

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockdzat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat nem merdl fel

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcids kockdazat alacsony

inflacidés kockazat nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkozalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,,C” részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok

jellemzoi
Indulds 2015. dprilis[Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kotvények, és mads Allampapirok, véallalati és hitelintézeti
idépontja: 1. hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok  kotvények, jelzdloglevelek
Devizanem |HUF Részvények és egyéb tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
\Varhatd +++(3) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok [Ertékpapir alap dltal kibocsdtott
hozamszint befektetési jegyek
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Pénzeszk6zok Folyészadmlapénz, betétek

Kockdazati +++(3) Egyéb eszkdzok Repd Ugyletek
szint

Ajdnlott Céldatu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2030. megoszlasa (kitettsége)

befektetési | dprilis 1
idétartam:

Téke-, ill. nincs Globadlis Atfogd
hozamgar
ancia

Téke-, ill. nincs Eszkdzallokacioé: Referen Céldatum elérésekor
hozamvéd cia 2023februdr 1-jén

elem Index [Minim | Cél [Maximu |Minimum cel Maximum
um m

Alapkezelé Magyar dllampapirok, HMAX
kozponti bankok altal
kibocsatott
értékpapirok, repd
lgyletek és a
referencia indexuk
alapjdn hitelviszonyt 0% 69% 100% 0% 0% 100%
megtestesité
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kdtvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditdsi alap)

Bdrmilyen devizdban MAX
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesité vallalati, 0% 5% 100% 0% 0% 50%
hitelintézeti

értékpapirok és
jelzdloglevelek

Pénzpiaci eszkzok, RMAX
révid lejaratd 0% 0% 100% 0% 0% 100%
allampapirok

Globadlis fejlett MSCI
orszagok World
kibocsatoinak Index
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitdé
értékpapirjai, illetve
ezen orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesité
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0% 14% 100% 0% 0% 10%

Eurépai kibocsatok Euro
részvényei és egyéb Stoxx
tagsdgi jogokat 50
megtestesitd Index
Allianz Alapkezelé Zrt. értékpapirjai, illetve
eurépai orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitdé

0% 4% 100% 0% 0% 10%
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értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Magyarorszdagi BUX
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsdgi
jogokat

megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesité
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

3% 100% 0% 0% 10%

Folyészadmlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkozalap célja: Hosszu tdvon mérsékelt
kockdzatu befektetést kindlva az dllampapirok
hozamdt meghaladd megtériilés elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befekteték, akik a
megtakaritds céljukat a 2027-2033 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkozalapban a befektetések dsszetétele az
eszkézalap nevében jelzett idépont (céldatum)
elérését megel6zben rendszeresen modositdsra
kerll az eszkézalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkézalap induldsa és a
célddatum elérése id6pontjara vonatkozé portfélid
szerkezet kozotti eszkozallokdciok, az eszkozalap
lejaratig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kertlnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockdazat
ardny elérésére. A biztositd az eszkozalapban lévé
eszkozallokdciok keretei kdzott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkdzok és egyéb eszkozok ardnyat.

A céldatum elérését kovetéen a befektetések tovabbi
vdaltoztatdsdra nem kertl sor, az eszkdzalap
megszintetésre kerlilhet. Az eszkézalapba torténd
befektetés abban az esetben ajdnlott, haa
megtakaritds céljat a 2027-2033 kozotti idészakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkozalapban tarthatd bankszédmlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezelé a befektetési stratégidt ugy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit
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részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDB kozepesen alacsony kockdazata
befektetésnek mindsiil. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyd drfolyammozgdsok miatt a
CDB befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kozéptdvon is csokkenhet. A CDB eszkozei részben,
vagy teljesen kiilféldi devizdkban kerilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek drfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikadban
meghatdrozott  eszkozallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,



Deviza eladds/vétel,
Repo lgyletek.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak
valo kitettség

kamatkockdzat koézepes

részvénykockdazat koézepes

devizadrfolyam-kockdzat

nem meril fel

ingatlan kockdzat

nem merdl fel

drukockdzat

nem merdl fel

likviditasi kockazat

nem meril fel

visszafizetési kockdzat

nem merdl fel

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcids kockdazat alacsony

inflacidés kockazat nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (ldsd a ,,C" részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladéo
mértékben kivan befektetni:

orszdg- és politikai kockazat

nem merdl fel

CDC - Céldatum 2035 Vegyes eszkoézalap

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap F6bb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemz&i
Indulds 2015. dprilis[Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kotvények, és mads Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
idépontja: 1. hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok  kotvények, jelzdloglevelek
Devizanem |HUF Részvények és egyéb tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
\Varhaté ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok [Ertékpapir alap dltal kibocsdtott
hozamszint befektetési jegyek
Pénzeszkozok Folydszamlapénz, betétek
Kockdazati +++(3) Egyéb eszkdzok Repd Ugyletek
szint
Ajdnlott Célddatu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2035. megoszlasa (kitettsége)
befektetési | dprilis 1
idétartam:
Toke-, ill. nincs Globadlis Atfogd
hozamgar
ancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokdcioé: Referen Céldatum elérésekor
hozamvéd cia 2023. februdr 1-jén
elem Index [Minim | Cél |Maximu |Minimum cél Maximum
um m
|Alapkezeld Magyar dllampapirok, HMAX
kozponti bankok altal
kibocsdtott értékpapirok,
repd Ugyletek és a
referencia indexuik
alapidn hitelviszonyt 0% | 57% | 100% 0% 0% 100%
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditdasi alap)
Barmilyen devizdban MAX
denomindlt hitelviszonyt 0% 7% 100% 0% 0% 50%
megtestesité vallalati,
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hitelintézeti értékpapirok
és jelzaloglevelek

Pénzpiaci eszk6zok, rovid | RMAX

lejarata allampapirok

0%

0% 100% 0% 0% 100%

MSCI
World
Index

Globadlis fejlett orszagok
kibocsdatéinak részvényei
és egyéb tagsdagi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve ezen
orszagokban forgalomba
hozott részvények és
egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok
és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

21% 100% 0% 0% 10%

Euro
Stoxx 50
Index

Eurdpai kibocsatdk
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesité
értékpapirjai, illetve
leurdépai orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok
és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

5% 100% 0% 0% 10%

Allianz Alapkezeld Zrt. Magyarorszdgi BUX
kibocsatok részvényei és
egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesité értékpapirok
és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési

értékpapirok

0%

5% 100% 0% 0% 10%

Foly6szamlapénz, betét ZMAX

(forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkozalap célja: Hosszu tdvon mérsékelt
kockdzatu befektetést kindlva az dllampapirok
hozamdt meghaladé megtériilés elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befekteték, akik a
megtakaritds céljukat a 2032-2038 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkozalapban a befektetések dsszetétele az
eszkézalap nevében jelzett idépont (céldatum)
elérését megel6zben rendszeresen modositdsra
kerll az eszkézalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkézalap induldsa és a
céldatum elérése idépontjdra vonatkozé portfolié

31

szerkezet k6zo6tti eszkozallokdcidk, az eszkdzalap
lejaratig hdtralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kertlnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockdazat
ardny elérésére. A biztositd az eszkozalapban lévé
eszkozallokdciok keretei kdzott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkozok és egyéb eszkozok ardnyat.

A céldatum elérését kdvetéen a befektetések tovdabbi
vdaltoztatdsdra nem kerl sor, az eszkdzalap
megszintetésre kerlilhet. Az eszkézalapba torténd
befektetés abban az esetben ajdnlott, haa



megtakaritds céljat a 2032-2038 kozotti idészakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkozalapban tarthatd bankszédmlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezelé a befektetési stratégidt ugy is
megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDC koézepesen alacsony kockazata
befektetésnek mindsuil. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyu arfolyammozgdsok miatt a
CDC befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kozéptavon is csokkenhet. A CDC eszkdzei részben,
vagy teljesen kiilféldi devizdkban kerilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek drfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

CDD - Céldatum 2040 Vegyes eszkozalap

Az eszkozalap kezelbjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkozallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lUgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel,

— Repé lgyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockdzatai:

Kockdzat tipusa Kockdazatnak
valo kitettség

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdazat kézepes

devizadrfolyam-kockdzat nem merul fel

ingatlan kockdazat nem merdl fel

drukockdzat nem merul fel

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockdzat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat nem merul fel

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcids kockdazat alacsony

inflacidés kockazat nem merul fel

nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat*

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (ldsd a ,,C" részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok

jellemz6i
Indulds 2015. dprilis[Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kotvények, és mds Allampapirok, véallalati és hitelintézeti
idépontja: 1. hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszkdzok  kotvények, jelzdloglevelek
Devizanem |HUF Részvények és egyéb tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirok |[Részvények, egyéb részesedések
\Varhato ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok [Ertékpapir alap dltal kibocsdtott
hozamszint befektetési jegyek

Pénzeszk6zok Folyészadmlapénz, betétek

Kockdazati +++(3) Egyéb eszkdzok Repd Ugyletek
szint
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Célddatu
m: 2040.
Aprilis 1

Ajdnlott
minimalis
befektetési
idétartam:

Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége)

Befektetések szektorok szerinti

megoszldasa (kitettsége)

Toéke-. ill.
hozamgar
ancia

nincs

Globadlis

Atfogd

Toke-. ill.
hozamvéd
elem

nincs

Eszkézallokacié:

Referen
cia
Index

2023. februar 1-jén

Céldatum elérésekor

Minim
um

Cél

Maximu
m

Minimum

Cél

Maximum

Alapkezelé

Magyar dllampapirok,
kozponti bankok altal
kibocsatott
értékpapirok, repd
lgyletek és a
referencia indexuk
alapjdn hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kdtvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditdsi alap)

HMAX

0%

47%

100%

0%

0%

100%

Barmilyen devizdban
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesité vallalati,
hitelintézeti
értékpapirok és
jelzdloglevelek

MAX

0%

7%

100%

0%

0%

50%

Pénzpiaci eszkdzok,
révid lejaratd
allampapirok

RMAX

0%

0%

100%

0%

0%

100%

Globadlis fejlett
orszdgok
kibocsatoinak
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszagokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

MSCI
World
Index

0%

26%

100%

0%

0%

10%

Allianz Alapkezeld Zrt.

Eurépai kibocsatok
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
eurdpai orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Euro
Stoxx
50
Index

0%

10%

100%

0%

0%

10%
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Magyarorszdagi BUX
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsdgi
jogokat

megtestesité
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

5% 100% 0% 0% 10%

Folydészamlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkozalap célja: Hosszu tdvon mérsékelt
kockdzatu befektetést kindlva az dllampapirok
hozamdt meghaladé megtériilés elérése.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befekteték, akik a
megtakaritds céljukat a 2037-2043 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkozalapban a befektetések dsszetétele az
eszkézalap nevében jelzett idépont (céldatum)
elérését megelézden rendszeresen modositdsra
kerll az eszkdzalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkézalap induldsa és a
céldatum elérése idépontjdra vonatkozé portfélié
szerkezet kozotti eszkozallokdciok, az eszkozalap
lejaratig hdtralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerillnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockdzat
ardny elérésére. A biztosité az eszkoézalapban lévé
eszkdézallokdaciok keretei k6zott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkdzok és egyéb eszkozok ardnyat.

A céldatum elérését kdvetéen a befektetések tovdabbi
valtoztatdsdara nem keril sor, az eszkozalap
megszintetésre kerllhet. Az eszkézalapba torténd
befektetés abban az esetben ajdnlott, ha a
megtakaritds céljat a 2037-2043 kozotti idészakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkozalapban tarthatéd bankszamlapénz,
bankbetét, révid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezelé a befektetési stratégidat gy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
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meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDD ko6zepesen alacsony kockdazati
befektetésnek mindsul. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyd arfolyammozgdsok miatt a
CDD befektetési egységeinek arfolyama rovid- és
kozéptdvon is csokkenhet. A CDD eszkozei részben,
vagy teljesen kiilféldi devizdkban kerilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkozalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban:

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezelbjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lUgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel,

— Repd lgyletek.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:



nem merdl fel

nem meril fel

Kockazat tipusa Kockazatnak inflacidés kockazat
valé kitettség fenntarthatésdgi kockdzat*
kamatkockdzat kozepes
részvénykockdazat szamottevd
devizadrfolyam-kockdzat nem merdl fel a fenntarthatdsdgi

ingatlan kockdzat

nem merul fel

darukockdzat

nem merul fel

likviditasi kockazat

nem merul fel

visszafizetési kockdzat

nem merul fel

orszdg- és politikai kockdzat

nem merul fel

hitelezési kockazat

nem merul fel

partnerkockdazat

nem merul fel

koncentrdciés kockdzat

alacsony

CDE - Céldatum 2045 Vegyes eszkozalap

Azon kollektiv befektetési
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre
értékelésének

kockdzatok

szempontjai (ldsd a ,,C" részben).

Az eszkozalap F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemzoi
Indulds 2023. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kotvények, és mas Allampapirok, véallalati és hitelintézeti
idépontja: februdr 1. |hitelviszonyt megtestesitd pénzpiaci és befektetési eszk6zok  [kStvények, jelzaloglevelek
Devizanem |HUF Részvények és egyéb tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirok |[Részvények, egyéb részesedések
\Varhatd ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok [Ertékpapir alap dltal kibocsatott
hozamszint befektetési jegyek
Pénzeszk6zok Folyészadmlapénz, betétek
Kockdazati +++(3) Egyéb eszkdzok Repd Ugyletek
szint
Ajdnlott Céldatu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2045. megoszlasa (kitettsége)
befektetési | februar
idétartam: | 1
Toke-. ill. nincs Globdlis Atfogd
hozamgar
ancia
Toke-. ill. | nincs Eszkézallokacié: Referen Az eszkozalap Céldatum elérésekor
hozamvéd cia induldsanak
elem Index idépontjaban
Minim | Cél |Maximu [Minimum cél Maximum
um m
Alapkezelé Magyar dllampapirok, HMAX
kézponti bankok altal
kibocsdatott
értékpapirok, repd
lgyletek és a
referencia indexik
alapjdn hitelviszonyt 0% 38% 100% 0% 0% 100%
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kdtvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditdsi alap)
Barmilyen devizdban MAX
denomindlt o o o o o
hitelviszonyt 0% 6% 100% 0% 0% 50%
megtestesité vallalati,
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forma neve és




hitelintézeti
értékpapirok és
jelzdloglevelek

Pénzpiaci eszkzok, RMAX
révid lejaratd

allampapirok

0%

0% 100% 0% 0% 100%

Globadlis fejlett
orszagok
kibocsatoinak
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

MSCI
World
Index

0%

100% 0% 0% 10%

33%

Eurdpai kibocsatdk Euro
részvényei és egyéb Stoxx
tagsdgi jogokat 50
megtestesitd Index
értékpapirjai, illetve
eurdpai orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

11% 100% 0% 0% 10%

Magyarorszdagi BUX
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsdgi
jogokat

megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszagon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Allianz Alapkezel6 Zrt.

0%

7% 100% 0% 0% 10%

Folyészadmlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkozalap célja: Hosszu tdvon mérsékelt
kockdzatu befektetést kindlva az dllampapirok
hozamdt meghaladd megtériilés elérése.

A megcélzott lGgyfélkor: Azok a befektetdk, akik a
megtakaritds céljukat a 2042-2048 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.
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Az eszkozalapban a befektetések dsszetétele az
eszkézalap nevében jelzett idépont (céldatum)
elérését megel6zben rendszeresen modositdsra
kerll az eszkézalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkézalap induldsa és a
céldatum elérése idépontjdra vonatkozé portfélié
szerkezet kozotti eszkozallokdciok, az eszkozalap



lejaratig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kertlnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockdazat
ardny elérésére. A biztositd az eszkozalapban lévé
eszkozallokdciok keretei kdzott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkozok és egyéb eszkozok ardnyat.

A céldatum elérését kdovetéen a befektetések tovabbi
vdaltoztatdsdra nem kerl sor, az eszkdzalap
megszintetésre kerlilhet. Az eszkézalapba torténd
befektetés abban az esetben ajdnlott, haa
megtakaritds céljat a 2042-2048 kozotti idészakban
kivanja megvaldsitani.

Az eszkozalapban tarthatéd bankszamlapénz,
bankbetét, rovid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezelé a befektetési stratégidt ugy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatter( alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDE koézepesen alacsony kockéazatu
befektetésnek mindésil. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyu arfolyammozgdsok miatt a
CDE befektetési egységeinek arfolyama révid- és
kozéptavon is csokkenhet. A CDE eszkozei részben,
vagy teljesen kiilféldi devizdkban kerilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kulfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A

CDF - Céldatum 2050 Vegyes eszkozalap

befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban:

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezelbjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkézallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

Ertékpapir adds/vétel,

Betételhelyezés/feltorés,

Deviza eladds/vétel,

— Repd lgyletek.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak
valé kitettség

kamatkockdzat kézepes

részvénykockdazat szdmottevd

devizadrfolyam-kockdazat nem merdl fel

ingatlan kockdazat nem merul fel

drukockdzat nem merul fel

likviditdsi kockazat nem merul fel

visszafizetési kockazat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat nem merdl fel

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merul fel

koncentrdcids kockdazat alacsony

inflaciés kockazat nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merul fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre

a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,,C” részben).
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap F6bb eszkézcsoportok Ertékpapirtipusok

jellemzai
Indulds 2023. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kotvények, és mdas IAllampapirok, vallalati és hitelintézeti
idépontja: februdr 1. |hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszk6zok  [kétvények, jelzaloglevelek
Devizanem |HUF Részvények és egyéb tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
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\Varhatd
hozamszint

++++(4)

Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok

Ertékpapir alap altal kibocsatott
befektetési jegyek

Pénzeszk6zok

Folyészadmlapénz, betétek

Kockazati
szint

+++(3)

Egyéb eszk6zok

Repd lgyletek

Ajdnlott
minimalis
befektetési
idétartam:

Céldéatu

februar
1

m: 2050.

Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége)

Befektetések szektorok szerinti
megoszldasa (kitettsége)

Toke-. ill.
hozamgar
ancia

nincs

Globadlis

Atfogd

Toke-. ill.
hozamvéd
elem

nincs

Eszkozallokacio: Referen Az eszkoézalap
cia indulasanak
Index idépontjaban

Céldatum elérésekor

Minim | Cél |Maximu
um m

Minimum ceél Maximum

Alapkezelé

Magyar dllampapirok, HMAX
kozponti bankok altal
kibocsdatott
értékpapirok, repd
Ugyletek és a
referencia indexik
alapjdn hitelviszonyt 0% 28% 100%
megtestesité
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kotvény
alap, pénzpiaci alap,
likviditdsi alap)

0% 0% 100%

Barmilyen devizdban MAX
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesité vallalati, 0% o 100%
R 6%
hitelintézeti
értékpapirok és
jelzdloglevelek

0% 0% 50%

Pénzpiaci eszkzok, RMAX
révid lejaratd 0% 0% 100%
allampapirok

0% 0% 100%

Globadlis fejlett MSCI
orszagok World
kibocsatoinak Index
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirjai, illetve
ezen orszdgokban o o
forgalomba hozott 0% 42% 100%
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0% 0% 10%

Allianz Alapkezeld Zrt.

Eurdpai kibocsatdk Euro
részvényei és egyéb Stoxx
tagsdgi jogokat 50

megtestesitd Index
értékpapirjai, illetve

0% 12% 100%

eurdpai orszdgokban

0% 0% 10%
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forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitdé
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Magyarorszdgi BUX
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsdgi
jogokat

megtestesitd
értékpapirjai, illetve
Magyarorszagon
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0%

7% 100% 0% 0% 10%

Folydészamlapénz, ZMAX

betét (forint, deviza)

0%

5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkozalap célja: Hosszu tdvon mérsékelt
kockdzatu befektetést kindlva az dllampapirok
hozamdt meghaladé megtériilés elérése.

A megcélzott lGgyfélkor: Azok a befektetdk, akik a
megtakaritds céljukat a 2047-2053 kozotti
idészakban kivanjak megvaldsitani.

Az eszkdzalapban a befektetések dsszetétele az
eszkézalap nevében jelzett idépont (céldatum)
elérését megelézben rendszeresen modositdsra
kerll az eszkdzalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkézalap induldsa és a
célddatum elérése id6pontjara vonatkozé portfélid
szerkezet k6zo6tti eszkozallokdcidk, az eszkdzalap
lejaratig hatralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerillnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockdzat
ardny elérésére. A biztositd az eszkozalapban lévé
eszkozallokdciok keretei kdzott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkozok és egyéb eszkozok ardnyat.

A célddtum elérését kdvetben a befektetések tovdabbi
valtoztatdsdara nem keril sor, az eszkozalap
megszintetésre kerlilhet. Az eszkézalapba torténd
befektetés abban az esetben ajdnlott, haa
megtakaritds céljat a 2047-2053 kozotti idészakban
kivanja megvaldsitani.
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Az eszkozalapban tarthatd bankszédmlapénz,
bankbetét, révid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezelé a befektetési stratégidat gy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDF kozepesen alacsony kockazati
befektetésnek mindsul. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyd arfolyammozgdsok miatt a
CDF befektetési egységeinek arfolyama révid- és
koézéptdvon is csokkenhet. A CDF eszkozei részben,
vagy teljesen kiilféldi devizdkban kerilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek darfolyamat
a forint kilféldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljak.

értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban:

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

— Alikviditds biztositdsa érdekében.



Az eszkozalap kezel6jének — a befektetési politikdban
meghatdrozott  eszkozallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvalositdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel,

— Repéd lgyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockazat tipusa Kockdzatnak
valo kitettség

kamatkockdzat kozepes

részvénykockdazat szdmottevd

devizadrfolyam-kockdazat nem merdl fel

ingatlan kockdzat nem merdl fel

drukockdzat nem merdl fel

CDG - Céldatum 2055 Vegyes eszkozalap

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockdzat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat nem merul fel

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcids kockdazat alacsony

inflaciés kockazat nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merdl fel

* Az eszkdzalapndl nem kerllnek figyelembe vételre
a fenntarthatésagi  kockdzatok  értékelésének
szempontjai (ldsd a ,,C" részben).

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkdzalap F6bb eszk6ézcsoportok Ertékpapirtipusok
jellemzai
Indulds 2023. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kotvények, és mdas Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
idépontja:  [februdr 1. |hitelviszonyt megtestesité pénzpiaci és befektetési eszk6zok  [kotvények, jelzdloglevelek
Devizanem |HUF Részvények és egyéb tagsdgi jogot megtestesitd értékpapirok [Részvények, egyéb részesedések
\Varhatd ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok [Ertékpapir alap dltal kibocsdtott
hozamszint befektetési jegyek
Pénzeszkozok Folyoszamlapénz, betétek
Kockdazati +++(3) Egyéb eszk6zok Repd Ugyletek
szint
Ajdnlott Célddtu Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti
minimalis m: 2055. megoszldasa (kitettsége)
befektetési | februar
idétartam: | 1
Toke-. ill. nincs Globadlis Atfogd
hozamgar
ancia
Téke-. ill. | nincs Eszkozallokacio: Referen Az eszkoézalap Céldatum elérésekor
hozamvéd cia indulasanak
elem Index idépontjaban
Minim | Cél |Maximu |[Minimum ceél Maximum
um m
Alapkezelé Magyar dllampapirok, HMAX
kozponti bankok altal
kibocsdatott
értékpapirok, repd
Ugyletek és a
referencia indexuik 0% 18% 100% 0% 0% 100%
alapjdn hitelviszonyt
megtestesitd
értékpapirokba fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok (kdtvény
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alap, pénzpiaci alap,
likviditdsi alap)

Barmilyen devizdban MAX
denomindlt
hitelviszonyt
megtestesité vallalati, 0% 6% 100% 0% 0% 50%
hitelintézeti °
értékpapirok és
jelzdloglevelek
Pénzpiaci eszkdzok, RMAX
révid lejaratd 0% 0% 100% 0% 0% 100%
allampapirok
Globadlis fejlett MSCI
orszdgok World
kibocsatoinak Index
részvényei és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesité
értékpapirjai, illetve
ezen orszdgokban o o o o o
forgalomba hozott 0% 43% 100% 0% 0% 10%
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

Eurépai kibocsatdk Euro
részvényei és egyéb Stoxx
tagsdgi jogokat 50

megtestesité Index

értékpapirjai, illetve
eurdpai orszdgokban
forgalomba hozott
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok

0% 17% 100% 0% 0% 10%

Magyarorszdgi BUX
kibocsatok részvényei
és egyéb tagsdgi
jogokat

megtestesité
értékpapirjai, illetve
Magyarorszdgon
forgalomba hozott 0% 11% 100% 0% 0% 10%
részvények és egyéb
tagsdgi jogokat
megtestesitd
értékpapirok és az
ezekbe fektetd
kollektiv befektetési
értékpapirok
Folydészamlapénz, ZMAX
betét (forint, deviza)

Allianz Alapkezeld Zrt.

0% 5% 10% 0% 100% 10%

Az eszkozalap célja: Hosszu tdvon mérsékelt A megcélzott Ggyfélkor: Azok a befekteték, akik a
kockdzatd befektetést kinalva az dllampapirok megtakaritas céljukat a 2052-2058 kdzotti
hozamat meghaladd megtérilés elérése. idészakban kivanjak megvalssitani.
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Az eszkdzalapban a befektetések dsszetétele az
eszkézalap nevében jelzett idépont (céldatum)
elérését megelézben rendszeresen modositdsra
kerll az eszkdzalap kockdzatdnak fokozatos
csokkentése érdekében. Az eszkdzalap induldsa és a
célddtum elérése idépontjara vonatkozé portfélid
szerkezet k6zo6tti eszkozallokdcidk, az eszkdzalap
lejaratig hdtralévé futamideje szem elétt tartdsaval
kerillnek kialakitdsra, torekedvén a mindenkori piaci
helyzetnek megfelelé maximalis hozam/kockdzat
ardny elérésére. A biztosité az eszkdézalapban lévé
eszkdézallokdaciok keretei k6zott jogosult
meghatdrozni az eszkézalapban lévé értékpapirok,
pénzeszkozok és egyéb eszkozok ardnyat.

A céldatum elérését kdvetéen a befektetések tovdabbi
valtoztatdsdra nem keril sor, az eszkozalap
megszintetésre kerllhet. Az eszkézalapba torténd
befektetés abban az esetben ajdnlott, ha a
megtakaritds céljat a 2052-2058 kozotti idészakban
kivanja megvalésitani.

Az eszkozalapban tarthatéd bankszamlapénz,
bankbetét, révid lejaratd magyar allampapir is. Az
alapkezelé a befektetési stratégidt ugy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

A CDG kozepesen alacsony kockdazati
befektetésnek mindsul. A részvénypiacokat jellemzé
esetenkénti nagyardnyu arfolyammozgdsok miatt a
CDG befektetési egységeinek arfolyama rovid- és
koézéptdvon is csokkenhet. A CDG eszkdzei részben,
vagy teljesen kiilféldi devizdkban kerilnek
befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat
a forint kilféldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

értékpapir-kolcsénzés nem megengedett.

AKA - Aktiv Menedzselt Kiegyenstlyozott eszkézalap

Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére
nincs lehetéség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél: A
befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban:

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési politikaban
meghatdrozott  eszkozallokdcidé  megvaldsitdsa
érdekében — az aldbbi lgyletek megvaldsitdsdra van
lehetdsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,
Betételhelyezés/feltorés,

Deviza eladds/vétel,

Repo Ugyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockdzat tipusa Kockdazatnak
valé kitettség

kamatkockdzat kézepes

részvénykockdazat szamottevd

devizadrfolyam-kockdzat nem merul fel

ingatlan kockdazat nem merul fel

drukockdazat nem merul fel

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockdzat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat nem merdl fel

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merul fel

koncentrdcids kockdazat alacsony

inflacidés kockazat nem merul fel

fenntarthatésdgi kockdzat* nem merul fel

* Az eszkdzalapndl nem kerilnek figyelembe vételre

a fenntarthatésdgi  kockdzatok — értékelésének
szempontjai (l&dsd a ,,C” részben).
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni:

Nincs ilyen kollektiv befektetési forma.

Az eszkozalap jellemzi

F6bb eszk6zcsoportok

Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja: 2019. oktober

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
1. k&tvények, és mas hitelviszonyt megtestesitd
pénzpiaci és befektetési eszkdzok

Allampapirok, vallalati és hitelintézeti
kotvények, jelzdloglevelek valamint
magas hozam, azaz befektetésre
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nem ajdnlott besoroldsu (High yield)
kotvények

Részvények és egyéb tagsdagi jogokat
megtestesité értékpapirok és egyéb
részesedések

Részvények, egyéb részesedések,
ideértve a szabdlyozott ingatlan
befektetési tarsasdgok (REIT)
részvényeit, t6zsdén nem jegyzett
részvényeket (private equity)

Alternativ befektetések

Tézsdei druk

Devizanem HUF Pénzeszk6zok Folyészdmlapénz, betét
Vérhaté ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsétott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek

Kockdazati szint +++ (3) Egyéb eszk6zok Repod lgyletek

Ajdanlott minimdlis 1-3 év
befektetési

Befektetések foldrajzi megoszlasa
(kitettsége)

Befektetések szektorok szerinti
megoszlasa (kitettsége)

id6tartam:
Téke-, ill. nincs Globadlis Nem értelmezhetd
hozamgarancia
Téke-, ill. | nincs Eszkozallokacié Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Eurépai hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kotvények és az ezekbe fektetd o o o
kollektiv befektetési értékpapirok, pénzpiaci 0% 5% 100%
eszkdzok
Allianz Alapkezel6 Zrt. Globdlis fejlett orszagok kibocsatdinak
részvényei és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirjai, illetve ezen
orszagokban forgalomba hozott részvények 0% 45% 100%
és egyéb tagsdgi jogokat megtestesitéd
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok.
Magas hozamU, azaz befektetésre nem
ajanlott besoroldsu (High yield) kétvények és o o o
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési 0% 0% 20%
értékpapirok.
Fejlédé piaci befektetések és az ezekbe o o o
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok. 0% 0% 30%
Referencia Index Folydszamlapénz, betét
MSCI World Total | 45%
Return (Net)
BLOOMBERG 45% 0% 10% 100%
BARCLAYS MSCI
EURO AGG SRI
SECTOR NEUTRAL
ZMAX 10%

Az eszkdzalap célja: Hozam elérése Ggynevezett
~multiasset” eszkozallokdcids stratégia révén, féként
a befektetésnek a tékepiaci kildtdsoknak
megfeleléen végrehajthatd részvény és kotvény
instrumentumok kézotti megosztdsa Gtjan.

A megcélzott lgyfélkor: Azok a befektetdk, akik

Az eszkozalap kilonféle befektetési osztdlyok széles
korébe fektet, elsésorban a globdlis részvénypiacon,
valamint az eurépai kétvény- és pénzpiacon. A
fejlédé orszdgokba irdnyuld befektetések, tovdbbd a
befektetésre nem ajanlott mindsitési befektetési
eszkozok csak korldtozottan vasdrolhatdk az
eszkézalapba.

ésszer( kockdzat mellett az atlagos piaci hozamot

meghaladdé eredményt szeretnének elérni.

Az eszkozalap befektetési célkitlizése arra irdnyul,
hogy kézéptdvon egy dontden eurdpai kotvényekbdl
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és globdlis részvényekbdl allé referencia index
hozamdt meghaladé eredményt érjen el.

Az eszkozalap részvénykitettsége hosszl tdvon az
atlagos piaci hozamot meghaladé profit elérését
eredményezheti. Fejlédé piaci, illetve magas
hozamu, azaz befektetésre nem ajanlott mindsitési
(high yield) értékpapirok hozzdaddsdval az
eszkozalap hozama tovdabb emelhetd.

Ugyanakkor kockdzatot jelent a fejlédé orszdgokban
eszkdzolt, tovabbd a magas hozamu befektetések és
a részvények adott esetben megnoévekedett
volatilitdsa (értékingadozdsa). A deviza
befektetésekbdl mind drfolyamnyereség, mind
arfolyamveszteség eléallhat.

Az eszkozalap stratégiai eszkozallokdcidja, valamint
kockdzatkezelése kockdztatott érték alapon torténik.
Ez azonban nem garantdlja a veszteségek kizardasat.

A kamatkockdzat kezelése, illetve a likviditds
érdekében az eszkdzalap portfélidjdban tarthatd
bankbetét, illetve bankszdmlapénz is.

Az alapkezelé a befektetési stratégidat Ugy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterld alapkezeldk dltal kezelt
kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasarolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

Az eszkozalap kézepesen alacsony kockdazatu
befektetésnek szamit, amely varhatdan a piaci
hozamszintet meghaladé eredményt érhet el. Mivel
az eszkézalap atlagos futamideje hosszabb a révid
lejaratu értékpapirokba fekteté eszkdzalapokéndl,
igy révidtdvon eléfordulhat, hogy a befektetési
egységek arfolyama csékken.

értékpapir-kolcsonzés tovdbbd a fedezeti, valamint
arbitrdzs célu Ugyletek kotése megengedett.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
valamelyikének fenndlldsa esetén térhet el a cél
értéktol:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

— Alikviditds biztositdsa érdekében.

44

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési
politikdban meghatdrozott eszkozallokdacid
megvaldsitdsa érdekében — az aldbbi Ugyletek
megvaldsitdsdra van lehetésége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel,

— Repé lgyletek,

—  Szdrmaztatott lUgyletek.

Az eszkozalap jellemz6 kockazatai:

Kockdzat tipusa Kockazatnak
valé kitettség
kamatkockdzat kézepes
részvénykockdazat kozepes
devizadrfolyam-kockdzat szdmottevd

ingatlan kockdazat nem merul fel

drukockdazat nem merul fel

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockazat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merul fel

koncentrdcios kockdzat mérsékelt
inflacidés kockazat nem merul fel
alacsony

fenntarthatésdgi kockdzat*

* A biztosité az AKA eszkézalap esetén a ,,C” részben
foglaltak szerint értékeli a fenntarthatésagi
kritériumoknak valé megfelelést.

Azon kollektiv befektetési forma neve és
befektetési politikdja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legaldbb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

Allianz Global Multi Asset Sustainability Balanced
A befektetési alap az eszkdz osztdalyok széles
skaldjdba fektethet, nemzetkdzi részvényekbe épp
ugy, mint eurépai kotvényekbe és pénzpiaci
termékekbe. Az alap fektethet fejlédé orszdgokba,
tovdbbd olyan kotvényekbe is, melyek nem értékelt
befektetési osztalydak (high yield bonds). Az alap
célja, hogy kézéptdavon olyan megtériilést érjen el,
mely 6sszehasonlithaté egy olyan portfélié
megtérilésével, mely 50% nemzetkdzi részvényt és
50% kozéptdavu lejaratl, eurdban vagy amerikai
dolldrban denomindlt kétvényeket tartalmaz.

Az alap befektetési jegyei euréban denomindltak.



AHA - Aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkézalap

Az eszkozalap jellemzai F6bb eszk6zcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja: 2019. oktdber Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, Allompapirok, véllalati és hitelintézeti
1. kotvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd kotvények, jelzaloglevelek, valamint
pénzpiaci és befektetési eszk6zok magas hozam(, azaz befektetésre
nem ajdnlott besoroldsu (High yield)
kotvények,
Részvények és egyéb tagsdagi jogokat Részvények, egyéb részesedések,
megtestesité értékpapirok és egyéb ideértve a szabdlyozott ingatlan
részesedések befektetési tarsasdgok (REIT)
részvényeit, és tézsdén nem jegyzett
részvényeket (private equity),
Alternativ befektetések Tézsdei druk
Devizanem HUF Pénzeszk6zok Folyészdmlapénz, betét
Vérhaté ++++(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
hozamszint befektetési értékpapirok befektetési jegyek
Kockdazati szint +++ (3) Egyéb eszk6zok Repod lgyletek
Ajdanlott minimalis 1-3 év Befektetések foldrajzi megoszldsa Befektetések szektorok szerinti
befektetési (kitettsége) megoszlasa (kitettsége)
id6tartam:
Téke-, ill. nincs Globdlis Nem értelmezhetd
hozamgarancia
Téke-, ill. nincs Eszkozallokdcié Minimum cél Maximum
hozamvédelem
Alapkezelé Eurépai hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, kotvények és az ezekbe fektetd o o o
kollektiv befektetési értékpapirok, pénzpiaci 0% 23% 100%
eszk6zok
Allianz Alapkezeld Zrt. Globadlis fejlett orszagok kibocsatdinak
részvényei és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirjai, illetve ezen
orszagokban forgalomba hozott részvények 0% 67% 100%
és egyéb tagsdagi jogokat megtestesitd
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok.
Magas hozamu, azaz befektetésre nem
ajanlott besoroldsu (High yield) kétvények és o o o
az ezekbe fektets kollektiv befektetési 0% 0% 20%
értékpapirok.
Fejlédé piaci befektetések és az ezekbe o o o
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok. 0% 0% 30%
Referencia Index Folyészamlapénz, betét
MSCI World Total 67%
Return (Net)
BLOOMBERG 23% 0% 10% 100%
BARCLAYS MSCI
EURO AGG SRI
SECTOR NEUTRAL
ZMAX 10%

Az eszkdzalap célja: Hozam elérése Ggynevezett
~multiasset” eszkozallokdcids stratégia révén, féként
a befektetésnek a tékepiaci kildtdsoknak
megfeleléen végrehajthatd részvény és kotvény

instrumentumok kozotti megosztdsa Utjdn, a
részvény befektetések tulsalya mellett.
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A megcélzott lUgyfélkor: Azok a befektetdk, akik
magasabb kockdazati hajlandésdg mellett
esetlegesen az dtlagos piaci hozamot meghaladd
hozamot szeretnének elérni.




Az eszkozalap kilonféle befektetési osztdlyok széles
korébe fektet, elsésorban a globdlis részvénypiacon,
valamint az eurépai kdtvény- és pénzpiacon. A
fejlédd orszagokba irdnyuld befektetések, tovdbba a
befektetésre nem ajanlott mindsitési befektetési
eszk6zok csak korldtozottan vasdrolhatdk az
eszkézalapba.

Az eszkdzalap befektetési célkitlizése arra irdnyul,
hogy kézéptdvon egy dontden eurdpai kotvényekbdl
és globdlis részvényekbdl allé referencia index
hozamdt meghaladdé eredményt érjen el.

Az eszkozalap részvénykitettsége hosszl tdvon az
atlagos piaci hozamot meghaladé profit elérését
eredményezheti. Fejlédé piaci, illetve magas
hozam, azaz befektetésre nem ajdanlott mindsités(
(high yield) értékpapirok hozzdaddsdval az
eszkézalap hozama tovdbb emelheté.

Ugyanakkor kockdzatot jelent a fejlédé orszdgokban
eszkdzolt, tovabbd a magas hozamu befektetések és
a részvények adott esetben megndvekedett
volatilitdsa (értékingadozdsa). A deviza
befektetésekbdl mind drfolyamnyereség, mind
arfolyamveszteség elédllhat.

Az eszkozalap stratégiai eszkdzallokdcioja, valamint
kockdzatkezelése kockdztatott érték alapon torténik.
Ez azonban nem garantdlja a veszteségek kizdrdasat.

A kamatkockdzat kezelése, illetve a likviditds
érdekében az eszkdzalap portfélidjaban tarthatd
bankbetét, illetve bankszdmlapénz is.

Az alapkezeld a befektetési stratégidat Ggy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkozalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezelt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasdrolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges

Az eszkozalap kézepesen alacsony kockdazatu
befektetésnek szamit, amely varhatdan a piaci
hozamszintet meghaladé eredményt érhet el. Mivel
az eszkézalap dtlagos futamideje hosszabb a révid
lejaratu értékpapirokba fekteté eszkozalapokéndl,
igy rovidtdavon eléfordulhat, hogy a befektetési
egységek arfolyama csékken.

értékpapir-kolcsonzés tovdbbd a fedezeti, valamint
arbitrdzs célu lUgyletek kotése megengedett.

Az eszkdzalap eszkézallokdcidja az aldbbi feltételek
valamelyikének fenndlldsa esetén térhet el a cél
értéktol:
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A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum
és Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositdsa érdekében.

Az eszkozalap kezeléjének — a befektetési
politikdban meghatdrozott eszkézallokdacid
megvaldsitdsa érdekében — az aldbbi lUgyletek
megvaldsitdsdra van lehetbsége:

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Deviza eladds/vétel,

— Repd lgyletek,

—  Szdrmaztatott Ugyletek.

Az eszkozalap jellemzé kockazatai:

Kockazat tipusa Kockazatnak
valo kitettség
kamatkockdzat kozepes
részvénykockdazat szdmottevd
devizadrfolyam-kockdzat szdmottevd

ingatlan kockdazat nem merdl fel

drukockdzat nem merul fel

likviditdsi kockdzat nem merul fel

visszafizetési kockdzat nem merul fel

orszdg- és politikai kockazat mérsékelt

hitelezési kockdzat nem merul fel

partnerkockdzat nem merdl fel

koncentrdcids kockdazat mérsékelt
inflaciés kockazat nem merul fel
fenntarthatésdgi kockdzat* alacsony

* A biztosité az AHA eszkozalap esetén a ,,C” részben

foglaltak szerint értékeli a fenntarthatésdgi
kritériumoknak valé megfelelést.
Azon kollektiv befektetési forma neve és

befektetési politikaja, amelybe az eszkézalap az
eszkozeinek legalabb 50 szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni az alabbi:

Allianz Global Multi Asset Sustainability Growth

A befektetési alap az eszkdz osztdlyok széles
skdldjdba fektethet, nemzetkdzi részvényekbe épp
ugy, mint eurépai kotvényekbe és pénzpiaci
termékekbe. Az alap fektethet fejlédé orszdgokba,
tovdbbd olyan kotvényekbe is, melyek nem értékelt
befektetési osztdlydak (high yield bonds). Az alap
célja, hogy kozéptdvon olyan megtériilést érjen el,
mely 6sszehasonlithaté egy olyan portfélié
megtérilésével, mely 75% nemzetkdzi részvényt és
25% kozéptava lejaraty, eurdban vagy amerikai



dolldrban denomindlt koétvényeket tartalmaz. Az
alap befektetési jegyei eurbban denomindaltak.

.B"” rész — A befektetéssel kapcsolatos kockdzatok

Kamatkockazat

Az dllampapirokba és mds kamatozéd eszkdzokbe
torténd befektetés esetében a mar kibocsatott
értékpapirok értékét a piaci hozamszint elmozduldsa
jelentés mértékben megvdltoztathatja. A kamatszint
emelkedése a kamatozd eszkdzok aktudlis értékét
csokkentheti, ami negativ hatdssal lehet a kamatozé
eszkozoket tartalmazé eszkézalapok teljesitményére.
A hosszabb futamidejl eszkdzok értéke érzékenyebb
a piaci kamatok valtozdsdra, mint a révid futamideji
eszkozok értéke.

Részvénykockazat

A részvénypiacokat esetenként, féleg révid tdvon
nagy mértékl darfolyam-ingadozdasok jellemzik és a
részvények arfolyama az egyedi vallalati események
hatdsdra is visszaeshet. Az drfolyamok csékkenése az
eszkézalap értékét is mérsékli. A részvényeken
hosszabb tdvon a biztonsdgosabb eszkézoknél
magasabb hozam érheté el, azonban révidebb tdvon
szamolni kell az drfolyamok esésével is, amely
negativan befolydsolja az eszkdzalap értékét.

Devizaarfolyam-kockdazat

Az egyes devizdk egymdshoz viszonyitott drfolyama
a mindenkori  keresleti, kindlati  viszonyok
fliggvényében vdltozhat. Az eszkdzalapokban [évé,
kulénféle devizdkban denomindlt értékpapiroknak
az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra
atvaltva az adott deviza és a forint kdzotti drfolyam
ingadozdasatdl fliggden valtozhat. A forint erésédése
(felértékelédése) negativan hat az eszkézalapok
devizdban denomindlt befektetési eszkozeinek
forintban kifejezett drfolyamara. A devizadrfolyamok
valtozdsa szélséséges esetben a befektetési eszkdz
értékének csokkentését okozhatja még abban az
esetben is, ha az eszkoz sajat devizdjdban kifejezett
értéke emelkedett.

Ingatlankockazat

Az ingatlanok vételdrdnaok megtérilési ideje
viszonylag hosszU, tovdbbd az ingatlanbefektetések
kockdazata sem elhanyagolhatd, mivel az ingatlanok
fejlesztése, hasznositdsa, illetve értékesitése idérol-
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idére — a piaci viszonyok vdltozdsatél figgben —
nehézségekbe  (tkézhet. Az  ingatlanpiacon
realizalhaté hozam ezért nem feltétlenll egyezik meg
az alternativ  befektetési eszkdzokon elérhetd
hozamok alakuldsédval. Az ingatlanbefektetések
elinditdsa és fenntartdsa kapcsdn nem hagyhatdk
figyelmen kivil az ingatlanok tulajdonlasdval,
lizemeltetésével, mlszaki dllapotdval, fejlesztésével,
illetve az értéknovelé beruhdzdasokkal kapcsolatos
kockdézatok sem.

Arukockazat

Nyersanyagpiaci kockdzat

A nyersanyagok dra nem csak a kedvezétlen
makrogazdasdgi, felhaszndlé ipardgi, kitermelési,
tokepiaci események, hanem kiilonb6zé természeti,
idéjarasi  folyamatok  hatdsdra is  jelentésen
csokkenhet, igy a nyersanyagokba fektetd
eszkézalapok értéke csokkenhet.

Likviditasi kockazat

Az eszkdzalapban lévé befektetési instrumentumok
értékesitése adott esetben nehézségekbe Utkozhet,
melynek kévetkezményeként az eszk6zok
értékesitése csak hosszabb idé utdn, illetve csak
kedvezétlen drfolyamon lehetséges. A likviditdsi
kockdzat az eszkdzalap szabad pénzeszkozeinek
befektetésekor is korldtozo tényezé lehet. A likviditds
hidnya igy kedvezétlenll hathat az eszkozalapban
lévd eszkdzoknek, igy az eszkézalapnak az értékére
is.

Visszafizetési kockazat

Néhdny esetben az eszkézalapban lévé befektetési
eszkdzok visszafizetése kockdzatossd valhat, ha az
eszkézalap mogottes alapja az elhelyezett
befektetéseket a forgalmazds felfliggesztése, illetve
megsziintetése miatt vagy mds meghatdrozott okbol
nem képes visszavdltani.

Orszag- és politikai kockézat
A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi
kérnyezet jelentés hatassal

és politikai
lehet az



eszkézalapokban  lévé  befektetési  eszk6zok
teljesitményére. Az egyes orszdgok politikai
stabilitdsa, helyzete megvdltozhat. Az egyes

orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan dontéseket,
amelyek negativan befolydsolhatjdk az adott orszdg
gazdasdgdnak szerepldit, igy az dltaluk kibocsatott
értékpapirok értékét is csokkenthetik, mely az
eszkdzalapok értékének alakuldsat is befolydsolja.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsdtdk esetleges csddje,
fizetésképtelensége  széls6séges esetben az
értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes
megsz(inéséhez vezethet.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenységhez kapcsolédo
tranzakcidkban kozremikodé partnerek dltal vallalt
kotelezettségek nem, vagy nem teljes mértékd
teljesitése kovetkeztében az Ugylet meghilsulhat,
ezdltal veszteség keletkezhet, mely hdatrdnyosan
befolydsolhatjia az eszkdzalapok értékét és
arfolyamdat. A partnerkockdzat a megfelelé
hitelkockdzati mindsitésd, illetve kelléen megbizhatd
partner kivalasztasdval minimdlisra csokkentheto.

Koncentracioés kockazat

A kevés szdmU egyedi instrumentumot tartalmazé
eszkézalap esetében az egyes befektetési eszk6zok
arfolyamdnak valtozdsa nagyobb hatdst gyakorol az
eszkozalap értékére, azaz a koncentrdcidés kockdzat
megemelkedik. A  kockdzat mérsékelheté a
befektetési eszk6zok szdmdnak névelésével. Hasonld
kockdazatot jelent, ha az eszkézalap befektetései egy
kisebb foldrajzi régiora, illetve az ipardgak szikebb
korére koncentrdlédnak. Ez a régié, illetve ipardg-
specifikus eszkdzalapokndl a befektetési politikadban
is megjelend, szandékos befektetésiirdnyt is jelenthet,
ebben az esetben a koncentrdciés kockdazat
felvallaldsa az eszkézalap célja.

Inflacioés kockazat

Az inflacidé a befektetések redlhozamdnak mértékét,
vagyis a befektetésnek a megsziintetés idépontjaban
fenndlld vasarléértékét teszi bizonytalannd. Hosszu
tava befektetések esetén fokozottan tekintettel kell
lenni az inflacionak a befektetés eredményét
csokkenté hatdsara.

48

Fenntarthatésagi kockazat

A pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a
fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrdl
sz6l6, az Eurdépai Parlament és Tandcs 2019/2088
rendelet (2019. november 27., tovdbbiakban: SFDR
rendelet) 2 cikkének 22. pontja alapjdén olyan
kornyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy
korlilmény, amely bekdvetkezése, illetve fennalldsa
tényleges vagy potencidlis, jelentés negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjdn
fenntarthatd befektetés: valamely kérnyezeti
célkitlizéshez hozzdjdaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példaul az
energiafelhaszndldsra, a megujuld energia
felhaszndldasdra, a nyersanyagfelhasznaldasra, a
vizfelhaszndaldsro, a féldhaszndlatra, a
hulladéktermelésre, az Gveghdzhatdstgdz-
kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
kérforgdsos gazdasdagra gyakorolt hatdsra
vonatkozé alapvetd eréforrds-hatékonysdgi
mutatékkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitlizéshez hozzdjdaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, kiilondsen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjarulé befektetések, a
tarsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaligyi kapcsolatokat erésité befektetések,
illetve a human tékébe vagy a gazdasdagilag vagy
szocidlisan hatrdnyos helyzetl k6zdsségekbe torténd
befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds
kdaros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatokat
koévetnek, kiilonos tekintettel a szilard
vallalatirdnyitdsi struktardk, a munkavallaléi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdasa
és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.



,C" rész — Kozzététel az EU fenntarthatdé finanszirozdsrél szélé rendelet

(SFDR) és a Taxonémia rendelet alapjdn

A fenntarthatésdgi kockdzatokrél valéd ismereteink
olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy vallalatirdnyitdasi
(ESG) eseményeket vagy korilményeket foglalnak
magukban, melyek, bekévetkezésiik esetén
valoészinUsithetéen jelentés negativ hatdst
gyakorolhatnak az Allianz Csoport vagy
lednyvdllalatainak eszkozeire, nyereségességére,
vagy jo hirnevére. Az ESG-kockdzatok példdul az
éghajlatvdltozds, a bioldgiai sokféleség csokkenése,
az elismert munkatigyi normdk megsértése, a
korrupcio.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjdn
fenntarthatd befektetés: valamely kérnyezeti
célkitGzéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példaul az
energiafelhaszndldsra, a megujuld energia
felhaszndldsara, a nyersanyagfelhaszndldsra, a
vizfelhasznaldsro, a féldhaszndlatra, a
hulladéktermelésre, az Gveghdzhatdstgdz-
kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
korforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra
vonatkozé alapvetd eréforrds-hatékonysdgi
mutatdkkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitlizéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, kiiléndsen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjdaruléd befektetések, a
tarsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaligyi kapcsolatokat erésité befektetések,
illetve a human tékébe vagy a gazdasdagilag vagy
szocidlisan hatrdnyos helyzetl k6zosségekbe torténd

3 Atdblazatban az Allianz Eletprogramok biztositdsi
termékhez kapcsolédd eszkdzalapok pénziigyi termék
elnevezéssel, az egyes eszkdzalapokban lévé befektetések
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befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds
kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatokat
koévetnek, kiilonos tekintettel a szilard
vdllalatirdnyitasi struktardk, a munkavallaléi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa
és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

A biztosité a fenntarthatésdgi kockdzatoknak a
befektetési dontéseibe valé integraldsdnak maodjarél
és a fenntarthatdsdagi kockdzatoknak a biztosité
dltal kindlt pénzigyi termékek hozamdra gyakorolt
valészin( hatdsai értékelésének eredményeirdl az
aldbbiak szerint ad tdjékoztatdst az Allianz
Eletprogramok termékhez kapcsolédd
eszkdzalapok? tekintetében:

Ajelen ,C" részben foglalt dltaldnos tdjékoztatdson
talmenden a biztositd az SFDR RTS szerinti
tdjékoztatdsait a Allianz Eletprogramok termék
Altaldnos Szerz3dési Feltételeinek 10. szdmu
melléklete tartalmazza.

A biztositonak az SFDR rendelet 10. cikke szerinti
kozzétételei a biztositd honlapjdn érhetéek el.
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokument
umtar.html#fenntarthatosagi-kozzetetelek

pénzlgyi termék alapjdul szolgdld befektetésekként jeldltek,
az uniés kritériumok pedig a jelenleg az SFDR rendelet szerint
meghatdrozottak.



Eszkoézalap neve

A pénziigyi
termék az SFDR
rendelet 8. cikk
szerinti pénzligyi
termék

A pénzligyi termék az
SFDR rendelet 9. cikk
szerinti pénzligyi
termék

Fenntarthatésagi feltételeknek
megfelel6 eszkozalap

Pénzpiaci Forint eszkézalap
(PPA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Magyar Kotvény eszkozalap
(MKA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Magyar Részvény eszkdzalap
(MRA)

Az e pénzligyi termék alapjaul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozdé unids kritériumokat.

Eurdpai Kétvény eszkozalap
(EKA)

SFDR rendelet 8.
cikke szerinti
termék

A jelentds karokozds elkerilését
célzo elv kizardlag a pénzlgyi
termék alapjdul szolgdalé azon
befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a
kornyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasdagi
tevékenységekre vonatkozo uniods
kritériumokat.

Az e pénzligyi termék tobbi
részének alapjdul szolgald
befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Eurépai Részvény eszkozalap
(ERA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Vildggazdasdgi Részvény
eszkozalap (VRA)

Az e pénzligyi termék alapjdul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatéd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozdé unids kritériumokat.
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Kozép- és Kelet-Eurépa Részvény
eszkozalap (ORA)

Az e pénzligyi termék alapjdul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Kina és Tavol-Kelet Részvény
eszkozalap (KRA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Ipari Nyersanyagok Részvény
eszkozalap (IPA)

Az e pénzligyi termék alapjdul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozdé unids kritériumokat.

Kornyezettudatos Részvény
eszkozalap (KTA)

Az e pénzligyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Demogrdfia Részvény
eszkozalap (DMA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

BRIC Részvény eszkozalap (BRA)

Az e pénzligyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Allianz Menedzselt eszkozalap
(AMA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Pénzpiaci Eurd eszkozalap (PEA)

Az e pénzligyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Céldatum 2025 Vegyes
eszkozalap (CDA)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
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gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat.

Céldatum 2030 Vegyes
eszkozalap (CDB)

Az e pénzlgyi termék alapjdaul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Céldatum 2035 Vegyes
eszkozalap (CDC)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozdé unids kritériumokat.

Céldatum 2040 Vegyes
eszkdzalap (CDD)

Az e pénzlgyi termék alapjdul
szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Céldatum 2045 Vegyes
eszkozalap (CDE)

Az e pénzligyi termék alapjdul
szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozdé unids kritériumokat.

Céldatum 2050 Vegyes Az e pénzlgyi termék alapjdaul
eszkozalap (CDF) szolgdlé befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbodl fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.
Céldatum 2055 Vegyes Az e pénzlgyi termék alapjdul
eszkozalap (CDG) szolgdld befektetések nem veszik

figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat.

Aktiv Menedzselt
Kiegyensulyozott eszkozalap
(AKA)

SFDR rendelet 8.
cikke szerinti
termék

A jelentds kdrokozds elkerlilését
célzo elv kizardlag a pénzlgyi
termék alapjdul szolgdalé azon
befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a
kornyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre vonatkozé unios
kritériumokat.

Az e pénzligyi termék tobbi
részének alapjdul szolgald
befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
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gazdasdagi tevékenységekre
vonatkozd uniés kritériumokat

Aktiv Menedzselt Hozamkeresé
eszkozalap (AHA)

SFDR rendelet 8.
cikke szerinti
termék

A jelentés kdarokozds elkerlilését
célzo elv kizardlag a pénzlgyi
termék alapjdul szolgdalé azon
befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a
kornyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre vonatkozo unios
kritériumokat.

Az e pénzlgyi termék tobbi
részének alapjdul szolgald
befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti
szempontbél fenntarthatd
gazdasdagi tevékenységekre
vonatkoz uniés kritériumokat
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Az Eurdpai Kotvény eszkozalap (EKA), az Aktiv
Menedzselt Kiegyensulyozott eszkézalap (AKA) és az
aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkdzalap (AHA)
esetén a fenntarthatésdgi kockdzatok a befektetési
dontések sordn figyelembevételre és értékelésre
kerlilnek az eszkézalap befektetési politikdjaban
meghatdrozott eszkézcsoportok tekintetében.

A tbbi, az Allianz Eletprogramokhoz vélaszthatéd
eszkézalapok az SFDR rendelet hatdlybalépését
megeldzden kerlltek kialakitdsra, igy azok
Osszetétele sordn nem kerlltek figyelembevételre a
fenntarthatésdgi kockdzatok értékelésének
szempontjai, a fenntarthatésdgi kockdzatok
azonban ezen alapok esetén is integrdldsra kertlnek
a befektetési dontésekbe.

A fenntarthatésdgi kockdzatok csak olyan mértékig
kerllnek figyelembe vételre a befektetési dontések
meghozatala sordn, hogy azok nem korldtozhatjak
az eszkézalap hatdlyos befektetési céljat,
index(ek) altal kijelolt befektetési lehetéségeket.

A fenntarthatésdgi kockdzatok a termék és a
termékhez kapcsoldédd eszkézalapokban lévé

AHE-21280/BF8M
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befektetések hozamdat varhatéan nem befolydsoljdk
szdmottevéen.

Ezeknél a termékeknél az lgyfelek viselik a
befektetési kockdzatot, és ezzel egylitt azon
befektetési eszkdzok, illetve befektetési egységek
fenntarthatésdgi kockdzatdt, amelyekbe a biztositdsi
dij elhelyezésre kerdl.

Az egyes eszkozalapok alapjdul szolgdléd
befektetések tekintetében a biztosité nem veszi
figyelembe a befektetési déntéseknek az SFDR
rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a fenntarthatésdgi
tényezdkre gyakorolt kdros hatdsait, tekintettel arra,
hogy az Allianz Eletprogramokhoz vélaszthatéd
eszkézalapok az SFDR rendelet hatdlybalépését
megeldzdéen kerlltek kialakitdsra és a piacon
elérhetd részletes adatok hidnydban, illetve
korlatozott elérhetéségére tekintettel a biztositd nem
rendelkezik megfelelé informdcidkkal arra
vonatkozdan, hogy ezeket egy megbizhaté
keretrendszerben tudja értékelni, tovabbd a
jogszabdly alapjdan jelenleg nem koteles figyelembe
venni.
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