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EKA - Eurépai Kotvény eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrdl sz616, az Eurdpai
Parlament és Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovdbbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke
alapjan az Allianz Hungdria Zrt.-nek (tovabbiakban biztositd) sziikséges bemutatnia és a honlapjdn is kdzzétenni
az aldbbi informdcidkat, amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatdsdgi kockdzatok
szempontjdbol kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdéket, illetve ezek kombindcidjat mozditja eld, vagy amennyiben
a befektetési célbol kivalasztott vallalkozdsok helyes vallalatirdnyitasi gyakorlatot kdvetnek vagy a termék
célkitlzése a fenntarthaté befektetés:

—  akodrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthatd befektetési célkitizés leirdsa;

—  apénzlgyi termék tekintetében kivélasztott fenntarthaté befektetés hatdsdnak, illetve a kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzéknek az értékelésére, mérésére és nyomon kdvetésére haszndlt médszerre vonatkozd
informaciodk, beleértve annak adatforrésait, az alapul szolgdaléd eszkdzok atvildgitdsi kritériumait és a
pénzigyi termék dltaldnos fenntarthatdsdgi hatdsanak, illetve a kdrnyezeti vagy tdrsadalmijellemzéknek
a mérésére hasznalt megfeleld fenntarthatésdgi mutatokat is;

- a SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informacidk;

— az SFDRrendelet 11. cikkében emlitett informaciok.

Tarsdgunk jelen kézleménye az Eurdpai Kétvény eszkézalapra (EKA) vonatkozéan a kdrnyezeti és tarsadalmi
jellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdld befektetések leirdsat
tartalmazza.

Az Eurbpai Kotvény eszkdzalap (EKA) befektetési politikdjaban foglaltak szerint az eszkdzalap célja: Elsésorban
eurdéban kibocsatott kdtvényekbe torténd befektetések révén az eurd kdétvénypiac dtlagdndal magasabb hozam
elérése. Az eszkdzalap elsédlegesen eurdpai orszdagok eurdban kibocsatott dallampapirjaiba, valamint vallalati
kétvényekbe, hitelintézeti kotvényekbe, jelzdloglevelekbe fektet. Az alapkezeld az eszkézalapba - a kitlizott cél



elérése érdekében — nem eurdpai vallalatok eurdpai lednyvallalatainak euréban kibocsatott vallalati kétvényeit is
elhelyezheti, tovabbd eurd bankbetétekben is tarthatja az eszkdzok egy részét.

alapkezeld a befektetési stratégiat Ggy is megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit részben vagy teljesen
felhaszndlva — olyan megbizhatd hatter( alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési formdak értékpapirjait

Az EKA hosszU tavon alacsony kockazatu befektetésnek szamit. Az EKA hosszabb atlagos futamideje miatt
azonban az eszkdzalap kockédzata magasabb a rovidebb lejaratd értékpapirokba fektetd eszkdzalapokéndl, igy
révidtdvon eléfordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek arfolyama csdkken. Az EKA eszkdzei részben, vagy
teljesen kilfoldi devizdkban (elsésorban euréban) kerlilnek befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamat a
forint kiilfoldi devizakhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is befolydsoljak.

Az eszkozalap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditasat
szolgdld befektetéseit az eszkdzalapban taldlhaté mogottes eszkdzalap befektetései hatdrozzak meg. A
mogottes befektetési alap az SRI (Socially Responsible Investment) keretében a ,Best-in-Class” elvet
(tovabbiakban: BIC) alkalmazza, amely sordn figyelembe veszi a kérnyezeti, tdrsadalmi, emberi jogi,
vallalatirdnyitdsi és etikai tényezbéket. Ennek érdekében SRI-mindsitéseket haszndl, amelyek ezeket a tényezdket
veszik alapul a portfolioé ésszedllitdsakor. Ezenkiviil bizonyos kizardsi kritériumokat is alkalmaz, amelyek segitenek
figyelembe venni azokat a kedvezdtlen hatdsokat, amiket az Uzleti tevékenységek okozhatnak. Az eszkdzalap
6sszhangban van az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelveivel és az ENSZ Gzleti és emberi
jogokra vonatkozd alapelveivel is. Ezen felll j6 kormdnyzati gyakorlatokat alkalmaz, amely sordn a véllalatokat
azok nemzetk6zi normdkhoz valéd viszonya alapjdn értékeli és szdri.

Az eszkozalap dltal elérni kivant kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék fenntarthatdésagi mutatok segitségével
valhatnak mérhetévé, amelyeket a mogottes alap altal eléirt kételezettségek hatdroznak meg. Ezeket a
kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek elétt és utdn is ellendrzi a mogottes alap kezeldje, biztositva
ezzel a megfeleld szintl elévigydzatossdgot és a kdrnyezeti, valamint tdrsadalmi célkitlizések teljeslilését. A
mutatdk mérésére és jelentésére kiilonféle adatforrdsokon alapuldé moédszertanok kerlltek kidolgozdsra a pontos
és megbizhatd eredmények kinyerése érdekében.

A jelen dokumentum &sszefoglalja a kdrnyezeti és tadrsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdsanak
modszereit és a befektetésekre vonatkozd, a jogszabdlyok! alapjan kdézzéteendd informdcidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdcidk:

Az Eurdpai Kétvény eszkézalap (EKA) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindslil, erre tekintettel a
biztosité az idészakos jelentéseiben szerepelteti

- a pénziigyi termék esetében a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék megvaldsulasdnak mértékét;

- tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdalya ald tartozd pénziigyi termék, igy az
aldbbi informdcidkat.

A jelentbs kdrokozds elkeriilését célzé elv kizarélag a pénziigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjdul szolgdald befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. A
biztositd ezen informdaciokat a — 2009/138/EK irdnyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen - évente, irdsban,
a kotelezettségvallalds szerinti tagdllam hivatalos nyelvén teszi kdzzé.

1AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzigyi szolgdltatdsi
dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrél

A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. Gprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentés kdarokozas elkerlilését célzé elvvel kapcsolatos informdcidk tartalmat és
megjelenitését részletesen meghatdrozo, valamint a fenntarthatésdgi mutatdkkal és a fenntarthatésdg szempontjdbol
kdaros hatdsokkal kapcsolatos informdcidk tartalmat, modszertandt és megjelenitését, tovdbbd a kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemzdk és a fenntarthaté befektetési célkitlizések elémozditdsdval kapcsolatos, a szerzédéskotés elotti
dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé informdcidk tartalmat és megjelenitését
meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl



Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdciokat az Altaldnos Szerzédési Feltételek 10. szamud melléklete
tartalmazza.

b) A fenntarthaté befektetési célkitlizés hianya

Ez a pénzligyi termék eldmozdit kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzbket, de nem rendelkezik fenntarthatd
befektetési célkitlizéssel.

A termék tdmogatja a kdrnyezeti, tdrsadalmi, emberi jogi, kormdanyzati és tarsadalmi felelésségvallaldsi, Gzleti
magatartdsi jellemzdket (ide nem értve az dllampapirokban térténd befektetéseket) Ggy, hogy a BIC

figyelembe veszi a kibocsatdk SRI mindsités alapjdn torténd értékelését.

A biztositd a befektetések fenntarthatdsagi szempontl vizsgdalatdhoz minimalis kizardsi és eszkézalap-specifikus
kizarasi kritériumokat alkalmaz.

1. A kdros hatdasokra vonatkozé mutaték (a tovabbiakban: PAI-mutaték):

Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanak jelentds karokat mas kérnyezeti
és/vagy tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befektetési alap kezeldje a PAI-mutatdkat hasznalja fel.
Kiszobértékek kerlltek meghatdrozdsra a jelentésen kdaros kibocsaték azonositdsdra. A meghatdrozott
kliszobérték alatti kibocsdtéknak meghatdrozott idd all rendelkezésre, hogy teljesitsék az elirt elvardsokat.
Amennyiben a kibocsdtd kétszer egymds utdn nem éri el a meghatdrozott kliszobértéket, vagy sikertelen lesz a
felelésségvallalds folyamata, akkor a kibocsdtd nem felel meg a jelentds karokozds elkeriilését célzo elvnek. Az
olyan kibocsatok értékpapirjaiba torténd befektetések, amelyek nem felelnek meg a jelentds karokozas
elkertlését célzo értékelésnek, nem szdmitanak fenntarthatd befektetésnek.

A kdros hatdsokra vonatkozé mutatdk a kizardsi kritériumok alkalmazdasanak részeként vagy a kiiszébértékekben,
dgazati vagy abszollt alapon kerllnek figyelembevételre. A mogottes befektetési alap kezeléje minéségi vagy
mennyiségi kritériumokra vonatkozé kliszobértékeket hatdrozott meg.

Mivel korldtozottan dlinak rendelkezésre a fébb kdros hatdsokra vonatkozé informdcidk, ezért a jelentds
karokozds elkeriilésének értékelésekor egyenérték( adatokkal kerililnek értékelésre a kdros hatasokra vonatkozé
mutatdk az aldbbiak szerint:

— Vdllalatok esetén: a nem megujuld energiafogyasztds és -termelés ardnya, a biolégiai sokféleség
szempontjdbol érzékeny terlleteket hdtranyosan érintd tevékenységek, a vizszennyezés, az ENSZ Globalis
Megdllapoddsa elvei és az OECD multinaciondlis vallalkozésokra vonatkozé irdnyelvei betartdsdnak nyomon
kovetésére szolgdld eljardsok és megfelelési mechanizmusok hidnya;

—  Allomkétvénykibocsatok (szuverének és szupranaciondlis szervezetek) esetén: liveghdzhatdsigaz
(tovébbiakban: UHG) kibocsdtds-intenzitds és a tarsadalmi jogsértés dltal érintett befektetést befogadd
orszdgok.

—  Olyan értékpapirok esetében, amelyek a kérnyezetvédelmi vagy tdrsadalmi célkitlizéseket elémozditd
projekteket finansziroznak, a projektre vonatkozé adatok is felhaszndlhatok annak mérlegelésére, hogy a
fenntarthaté befektetések nem okoznak jelentds karokat egyéb kérnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi
célkitizésnél. A befektetési alap kezeldje egylittmikédik a kibocsdtokkal és az adatszolgaltatokkal, hogy
egyltt néveljék az elérhetd adatok korét. Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjdnak kezeldje
rendszeresen értékeli, hogy az adatok hozzaférhetésége kelldképpen megndtt-e ahhoz, hogy azok
értékelését be lehessen épiteni a befektetési folyamatba.

2. A nemzetk6zi normdk figyelembe vétele:

A mogottes befektetési alap kezeldje rendelkezik fenntarthatésdgi minimum kizarési listdval, amely alapjdan
kisz(iri azokat a véllalatokat, amelyek a nemzetkdzi normdkkal ellentétes, vitathaté Gzleti gyakorlatot
alkalmaznak. Az alkalmazott normativ keretrendszer magdba foglalja az ENSZ Globalis Megdllapodas
alapelveit, az OECD multinaciondlis vallalkozdasok irényelveit és az Gzleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére



vonatkozé ENSZ-irdnyelveket. Az olyan vallalatok altal kibocsdtott értékpapirok, amelyek a keretrendszer
irdnyelveit silyosan megsértik, kizardsra kerllnek a befektetési univerzumbol.

c) A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6i

A fenntarthaté befektetések Ugy jarulnak hozzé a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi célkitlzésekhez, hogy az
eszkdzalap referenciakeretként haszndlja tdbbek kézott az ENSZ fenntarthatd fejlédési céljait, valamint az EU
taxondmidjanak az aldbbi célkitlizéseit:

— Az éghajlatvaltozés mérséklése

— Az éghajlatvaltozdshoz vald alkalmazkodds

—  Aviz- és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznélata és védelme

— Akorforgdsos gazdasdgra valéd atallas

—  Akoérnyezetszennyezés megeldézése és csokkentése

— Abiolégiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyredllitdsa

A kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekhez valé pozitiv hozzdjdrulds értékelése az Allianz sajat belsé
folyamataiban térténik, amely a mennyiségi elemeket 6tvozi a belsd kutatdsok mindségi inputjaival. A mddszertan
elészor az értékpapir-kibocsatdk mennyiségi bontdsat alkalmazza Gzleti tevékenységik szerint. A keretrendszer
mindségi eleme annak értékelése, hogy az Uzleti tevékenységek pozitivan jarulnak-e hozzd a kornyezetvédelmi
vagy tarsadalmi célkitlzéshez.

Az eszkézalap figyelembe veszi a mogottes befektetési alaprél rendelkezésre alld informacidkat, akként, hogy a
mogottes befektetési alap kezeldje kiszdmitja a pozitiv hozzdjarulds mértékét gy, hogy a kdrnyezetvédelmi
és/vagy tarsadalmi célkitlzésekhez hozzdjaruld, az egyes kibocsdtdknak tulajdonithatd bevételi részardnyok
eszkozsllyozott aggregdldsara keril sor (feltéve ha a kibocsdtd megfelel a jelentés kdrokozds elkerlilését célzé és
a helyes vallalatirdnyitds elveknek). Tovédbbd, bizonyos értékpapirtipusok esetében, amelyek a kérnyezetvédelmi
vagy tarsadalmi célokhoz hozzdjaruld konkrét projekteket finansziroznak, a teljes befektetés a kornyezetvédelmi
és/vagy tarsadalmi célkitlizésekhez vald hozzdjdruldsnak tekintett, feltéve ha ezek esetében sem sériilnek a
jelentds kédrokozds elkerlilését célzé, valamint a helyes véllalatirdnyitasi elvek.

d) Befektetési stratégia
1. A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében alkalmazott befektetési stratégia

Az eszkozalap mogottes befektetési alapjanak befektetési stratégidja: az elsésorban eurdban kibocsdtott
kétvényekbe torténd befektetések révén az eurd kétvénypiac dtlagdndl magasabb hozam elérése.Az eszkdzalap
a fenntarthato és felelés befektetési stratégidval (SRI-stratégia) 6sszhangban a globdlis részvénypiacokon
mikodé vallalatokra 6sszpontosit. Az eszkézalap SRI-stratégidat kdvet, és tdmogatja az olyan befektetéseket,
amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti, tdrsadalmi és vallalatiranyitdsi célokat az aldbbi médon:

- Az emlitett fenntarthatdsagi tényezdket az eszkdzalap mogottes befektetési alapjdnak kezeldje egy SRI-
elemzés keretén belll értékeli annak megdllapitdsara, hogy a kibocsdték milyen médon integréljdk a fenntarthatd
fejlédést és a hosszl tavi szempontokat a stratégidjukba. Az SRI kutatds magdban foglalja a kibocsatdk
értékpapirjaiba torténd befektetés kockdzatainak és lehetéségeinek azonositdsat, sszefliggésben a
fenntarthatésdagi tényezdk elemzésével. Ez a folyamat kiilsé kutatdsi adatokat és belsd elemzéseket kombindl

- A kibocsatokra vonatkozéan, akar allami, akar vallalati szektorbdl, a fenntarthatésdgi tényezdk kiilsd és
belsé elemzéseinek kombindlt eredményei alapjdn havi rendszerességgel elédllitasra kerll egy belsé SRI
értékelés. Minden SRI-értékelés az emberi jogokra, tarsadalmi és kdrnyezeti szempontokra, valamint az Gzleti
gyakorlatokra és vallalatiranyitdsra vonatkozé kritériumok elemzésén alapul. Az SRI-értékelések felhasznalhatdk
a SRI-stratégia céljainak megfelelden negativ vagy pozitiv értékelések alkalmazdsara a mégottes alap befektetési
univerzumdn. Bar a mogottes alapban tdobbségében megfeleld SRI-értékeléssel rendelkezé eszkdzok taldlhatdak,
bizonyos befektetések nem értékelheték az SRI-elemzési metodoldgia szerint. SRI-értékelést nem kapd eszkdzok
példaul a készpénz, a betétek és a mindsités nélkuli befektetések.



Ezt a belsé SRI-értékelést haszndaljak az értékpapirok portfélidkonstrukcidhoz térténd besoroldsdra, kivalasztasara
és sUlyozdsara.

2. A befektetést befogadé vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére vonatkozé
politika

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjdnak kezeldje sziri a vallalatokat a helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatok
értékelése sordn aszerint, hogy mennyire elktelezettek az aldbbi négy helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatnak
megfelelé nemzetkdzi norma mellett:

- helyes vallalatirdnyitdsi szerkezet,

- munkavallaléi kapcsolatok,

- a munkavdéllaldk javadalmazdsa és
- az addzdsi szabdlyok betartésa.

Az olyan vallalatok befektetései, amelyek a fenti terlletek barmelyikén salyosan megszegik a normdkat, kizardsra
kerlilnek a befektetések kérébdl. Bizonyos esetekben, amikor az eszkézalap mogoéttes befektetési alapjanak
kezel&je ugy véli, akkor a megjelolt kibocsatok felkerlilnek egy megfigyelési listara; példdul, ha a mdgottes
befektetési alap kezeldje Ggy itéli meg, hogy a felelésségvallalds javulast eredményezhet, vagy amikor a
vallalatot Ggy értékeli, hogy korrekcids intézkedéseket kell hoznia. A megfigyelési listdn szereplé vallalatok
eszkozeibe tovdbbra is megengedettek a befektetések, kivéve, ha a felelésségvallalds vagy a vallalat korrekcids
intézkedései nem vezetnek a helyzet kivdnt orvosldséhoz.

Ezen tilmenden a mégottes alap kezeldje elkételezett amellett, hogy aktivan 6szténdzze a nyilt pdrbeszédet a
befektetést befogadd vallalatok vallalatirdnyitdsi, szavazati joghoz kapcsolodé és szélesebb kor
fenntarthatésagi kérdésekkel kapcsoloddan a kdzgy(iléseket megelézden.

e) Befektetések ardnya

Jelenleg az eszkézalapban lévé mégottes alap befektetései kbzétt minimum 90%-ban szerepelnek kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzéket elémozditd eszkdzok. A mogottes alap kisebb része tartalmazhat olyan eszkdzoket,
amelyek nem tdmogatjdk ezeket a jellemzéket, mint példdul szarmaztatott eszkdzok, készpénz és betétek, egyes
célalapok, valamint ideiglenesen eltéré vagy hidnyzo kdrnyezeti, tdrsadalmi vagy helyes vallalatiranyitdsi
mindsités( befektetések. A mogodttes alap legaldbb 2%-at fenntarthatd befektetésekbe helyezi. Az EU
Taxondmidval dsszhangban lévé befektetések minimdlis ardnya 0,01%. Az eszkézalap mogottes befektetési
alapjanak kezel6je nem vallal kételezettséget a kérnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbél fenntarthatd, de az
unioés taxondmidhoz nem igazodé befektetések minimdalis részardnydnak biztositédsara mellett. Mikézben a
mogottes alap nem tud koételezd érvény( vallaldst tenni a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthatésdagi
szempontok szerinti befektetések minimdlis ardnydra, ezek a befektetések a mégoéttes alap Gsszesitett
fenntarthatd befektetési kotelezettségének keretében (minimum 2%) szabadon kezelheté. .A pénzligyi termék
nem kivan a fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos tevékenységekbe az unids taxonémidnak
megfeleld befektetéseket eszkdzélni. Mindazondltal a befektetési stratégia részeként befektethet olyan
vallalatokba, amelyek ezeken a terlileteken is tevékenykednek. Tovabbi tdjékoztatdst adott esetben az éves
jelentés részeként nydjtunk.

A kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdkre vonatkozé részletesebb informdcidk az Altaldnos Szerzédési Feltételek
10. szdmu mellékletében dllnak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimum ardnyok. A pénzligyi termék azon befektetéseinek tényleges szdzalékos ardnya,
amelyek elérték az eldmozditandé kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, az éves jelentésben kerdl
bemutatdésra.

f) A kornyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kovetése
A kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk elérésének mérésére a mdgottes befektetési alap kezeldje nyilatkozata

alapjdn a kévetkezé fenntarthatés@gi mutatdk kerilnek alkalmazésra, amelyekrél a pénzigyi év végén jelentést
készitenek:



(a nem mindsitett szdrmaztatott termékek és a nem mindsitett eszkdzok, (igy példdul a készpénz és betétek)
kivételével). A legjobb kibocsatdk elérik legaldbb a 1-es SRI mindsitési kiiszobértéket (a 0-4 kdzotti mindsitési
skala alapjdn; ahol 0 a legrosszabb és 4 a legjobb mindsités),

—  Abefektetési dontések fenntarthatésdgi tényezbékre gyakorolt fébb kdaros hatdsainak (PAI) kezelésére
vonatkozd megerdsités, amely a kizardsi kritériumok alkalmazasaval keril figyelembevételre.

A fenntarthatésdgi mutatdk az alap szamara eldirt kdtelezd elemek alapjan kerililnek meghatdrozasra. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek folyamatosan monitorozzdk. Szabdlytalansdgok esetén azokat az
érintett szabdlyozé szervekhez jelentik, és a belsé szabdlyzatoknak megfeleléen kezelik. A fenntarthatésagi
mutatdkra vonatkozé tdjékoztatds a felligyeleti jelentéstételi kdtelezettségek keretében valdsul meg.

g) Médszertan

A kovetkezé mddszertan kerll alkalmazdsra a pénziigyi termék fenntarthatdsdgi mutatdinak felligyeleti
jelentéstételének megvaldsitdsdra:

— Az SRI-BIC értékelés kiiszobértékei az SRI értékelésen alapulnak, amelyet havonta frissitenek. A
fenntarthatésdggal kapcsolatos nyers adatok kiilsé adatszolgdltatdktédl kerlilnek beszerzésre. Ezt kdvetben
adatellendrzéseket és mindségi felllvizsgdlatokat végeznek rajtuk, illetve kivalasztott esetekben tovabbi
belsé vizsgalatokra keril sor, amelyek az értékelés Gjraértékeléséhez vezethetnek. A nyers adatokat a szektor
jelent&ségétdl fliggben silyozzdk, és az SRI értékelés egyes pilléréinek (kornyezetvédelem, tarsadalmi
felelésség, vallalatirdnyitds, Gzleti gyakorlatok) levezetésére haszndljdk fel. A végsd SRI értékelést az egyes
pillérek alapjan szdmitjdk ki.

— Afenntarthatd minimumkizarasok listajat a moégoéttes alap kezeldje legaldbb évente kétszer frissiti, kiilsd
adatforrdsok alapjan.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozds

1. A pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérése érdekében hasznalt
adatforrasok:

A jelen dokumentumban feltlintetett informdacidk igy a kizarasi kritériumok is kiilsé adatszolgaltatétol (Moody's
ESG, Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szdrmazé informdcidkon alapulnak.

Mivel korldtozottan dllnak rendelkezésre a fébb kdros hatdsokra vonatkozé informdcidk, ezért azok a jelentés
karokozds elkerllésének értékelésekor egyenértékl adatokkal kerlilnek értékelésre.

2. Az adatmindség biztositasa érdekében hozott intézkedések:

Az adatmindség biztositdsa érdekében a mogottes befektetési alap kezelbje egy sajat értékelési folyamat révén
dtvizsgdlja, értékeli és teszteli a kiilsé adatszolgdltatokat. A kivalasztott adatszolgdltatdk az adatokat kdzvetlenl
a mogottes alap kezeldjének belsd, felhbalapd adattdrozojdba tovabbitjak, és modern technoldgidkat, példdul
API-t (azaz alkalmazdsprogramozasi felliletet) és SFTP-t (azaz fdjlatviteli protokollt) hasznalnak a pontos

monitorozds és az adatok folyamatos frissitésének biztositdsdara. Az ellenérzési mechanizmusok az adatdramok és
azok fejlédését figyelik az esetleges adatellatdsi ldncban felmerilé problémdk nyomon kévetése érdekében.

3. Az adatkezelés modja:

A biztositd a mdgottes befektetési alap kezeldje dltal beszerzett informdciét haszndlja fel.

4. A becsiilt adatok aranya:

A biztosité a hianyos adatokra tekintettel jelenleg becsilt adatokkal dolgozik.



i) Moédszertani és adatkorlatok
1. A moédszertan és az adatforrasok esetleges korlatai:

A mogottes alap kiilsé adatszolgdltatdktédl szdrmazéd vagy belsé elemzéseken alapuld adatokat haszndl, amelyek
lehetnek szubjektivak vagy hidnyosak. Ez a tényezd néveli a kockdzatot, hogy egy értékpapir vagy kibocsdtd
tévesen érdekl8djon. Ezen felll, a PAI-mutatok adatlefedettsége is valtozd, a biodiverzitdsra, a vizvédelemre és a
hulladékgazdalkoddsra vonatkozdan korldtozottan allnak rendelkezésre az adatok.

2. Annak vizsgalata, hogy a fenti korlatok miért nem befolyasoljdk a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljeslilését:

Tovdabbd, a PAI-mutatdk és az elérhetd adatok alapjan ellenérzik azokat a kibocsatdkat, akik potencidalisan
megsértik az emberi jogok, a munkajogok, a kérnyezetvédelem és a korrupcidellenes kiizdelem alapelveit és
irényelveit, mint az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa, az OECD és az ENSZ gazdasdgi és emberi jogi irdnyelveit,
majd kizdrjak azokat a befektetési univerzumbol.

i) Atvilagitas

A mogottes befektetési alap kezeldje az alapul szolgdld pénziigyi termékek mogottes eszkdzein egy
kockdzatalapl megkdzelités révén atvildgitdsi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkézalapban
lév6 eszkdzok atvildgitdsa megvaldsul. Az atvildgitds annak meghatdrozdasdara szolgdl, hogy mely eszk6zdk vagy
tranzakcidk esetében sziilkséges részletes ellendrzést végezni a befektetés elétt. Figyelembe veszik az adott
befektetés Gsszetettségét és kockdazati profiljat, a tranzakcié mértékének jelentdéségét az alap nettd
eszkozértékére (NAV), valamint a tranzakcio tipusat (vétel/eladds). Az atvilagitds célja biztositani, hogy az alap
megfeleljen a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdknek.

Az atvildgitds kotelezé elemei:

mindsitéssel kell rendelkezzen. (A portfélié ebben a tekintetben nem tartalmazza a nem mindsitett
szdrmaztatott Ugyleteket és a nem mindsitett eszkdzoket (igy példdul készpénz és betétek). Mig a portfélid
legtdbb eleme megfeleld SRI mindsitéssel rendelkezik, eléfordulhat, hogy egyes befektetések (példdul
készpénz, betét, bizonyos alapok, nem mindsitett befektetések) nem mindsitheték az SRI Research
modszertana szerint.

— A minésitett eszk6zok esetén a mindsités eléri legaldbb a 1-es kiliszobértéket (a 0-4 kozotti mindsitési skala
alapjdn; ahol 0 a legrosszabb és 4 a legjobb mindsités)

Az eszkdzalap mogotti befektetések esetén tovabbd az aldbbi fenntarthatéd kizérdsi kritériumok keriilnek
alkalmazdasra:

—  Olyan vallalatok dltal kibocsatott értékpapirok, amelyek az emberi jogokkal kapcsolatos problémas
gyakorlatok, munkajogi, kérnyezetvédelmi és korrupcios kérdések terén stlyosan megszegik az olyan
elveket és irdnymutatdsokat, mint példaul az ENSZ Globdalis Megdllapodds alapelvei, az OECD
multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az lizleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére
vonatkozé ENSZ-irGnyelvek

— Vitatott fegyverek (gyalogsdgi akndk, kazettds szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn és
nukledris fegyverek) gydrtdsdban vagy értékesitésében részt vevd vallalatok dltal kibocsatott értékpapirok;

—  Olyan véllalatok daltal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tobb mint 10%-a szdrmazik
fegyverekbdl, katonai berendezések és szolgaltatdsok gydartdsabdl vagy értékesitésébdl,

—  Olyan tdarsasdgok dltal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tébb mint 10%-a termikus
szénkitermelésbdl szarmazik;

—  Olyan kézlzemi vallalatok dltal kibocsdtott értékpapirok, amelyek bevételének tobb mint 20%-a szénbdl
szrmazik,



—  Adohdanytermeléssel foglalkozé vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, illetve olyan vallalatok altal
kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételeinek tdbb mint 5%-a dohdnytermékek forgalmazdasdabdl
szdrmazik.

Az elégtelen Freedom House index pontszdémmal rendelkezé dllampapir-kibocsatdkba torténd kézvetlen
befektetések kizardasara kerlilnek. A fenti kizardasi kritériumok kiilsé adatszolgaltatétol szarmazé informacidkon
alapulnak., amelyeket a tranzakciok elbtti és utdni megfeleléségi folyamatok sordn implementdalnak. Ezeket a
kritériumokat rendszeres, legaldbb félévente torténd ellenbrzések keretében validaljak.

k) Szerepvallalasi politikak

A biztositoé 6nallo szerepvdallalasi politikaval rendelkezik, amely a jelen termékre is kiterjed és amelyrél bévebben
az aldbbi linken taldlhat informacidkat:
https://www.allianz.hu/hu HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html

) Kijelolt referenciamutaté

Jelenleg nem kerdlt kijel6lésre konkrét index referenciamutaté annak megallapitdsdra, hogy a unit-linked
eszkoézalap igazodik-e az dltala elémozditott kdrnyezeti jellemzékhodz.
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https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html

AKA - Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kézzétételekrdl sz6l6, az Eurdpai
Parlament és Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke
alapjén az Allianz Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd) sziikséges bemutatnia és a honlapjdn is kdzzétenni
az alébbi informaciékat, amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatésagi kockézatok
szempontjabol kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombindciéjat mozditja eld, vagy amennyiben
a befektetési célbol kivalasztott vallalkozdsok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek vagy a termék
célkitlzése a fenntarthaté befektetés:

a) a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlzés leirdsa;

b) a pénzigyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthatd befektetés hatdsdnak, illetve a kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzéknek az értékelésére, mérésére és nyomon kdvetésére haszndalt médszerre vonatkozo
informdciok, beleértve annak adatforrdsait, az alapul szolgalé eszkdzdk dtvildgitdsi kritériumait és a
pénzlgyi termék dltaldnos fenntarthatdsagi hatdsanak, illetve a kdrnyezeti vagy tadrsadalmi jellemzéknek
a mérésére haszndlt megfeleld fenntarthatésdgi mutatdkat is;

c) a SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informacidk;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informacidk.

Tarsdgunk jelen kézleménye az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkdzalapra (AKA) vonatkozéan a kdrnyezeti
és tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthaté befektetési célkitiizések elémozditdsat szolgald befektetések
leirdsat tartalmazza.

Az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkdzalap (AKA) befektetési politikdjdban foglaltak szerint az eszkdzalap
célja: Hozam elérése ugynevezett ,multiasset” eszkdzallokdcids stratégia révén, féként a befektetésnek a
tékepiaci kildtdsoknak megfeleléen végrehajthatd részvény és kétvény instrumentumok kdzotti megosztdsa Gtjan.
Az Aktiv Menedzselt KiegyensUlyozott eszkdzalap (AKA) kilonféle befektetési osztalyok széles kdrébe fektet,
els6sorban a globdlis részvénypiacon, valamint az eurépai kdtvény- és pénzpiacon. A fejlédé orszdgokba irdnyuld
befektetések, tovabbd a befektetésre nem ajdnlott mindsitésl befektetési eszkdzok csak korldtozottan
vasdrolhatdk az eszkézalapba.

Az eszkézalap befektetési célkitlizése arra irdnyul, hogy kézéptdvon egy déntéen eurdpai kotvényekbdl és
globadlis részvényekbdl allé referencia index hozamat meghaladé eredményt érjen el. Az eszkdzalap
részvénykitettsége hosszU tdvon az dtlagos piaci hozamot meghaladd profit elérését eredményezheti. Fejlédé
piaci, illetve magas hozam, azaz befektetésre nem ajanlott mindsitési (high yield) értékpapirok hozzdaddasdaval
az eszkdzalap hozama tovdbb emelhetd. Ugyanakkor kockézatot jelent a fejlédé orszdgokban eszkdz6lt, tovabbd
a magas hozam befektetések és a részvények adott esetben megndvekedett volatilitdsa (értékingadozdsa). A
deviza befektetésekbdl mind drfolyamnyereség, mind arfolyamveszteség elédllhat. Az eszkdzalap stratégiai
eszkozallokdcidja, valamint kockdzatkezelése kockaztatott érték alapon térténik. Ez azonban nem garantdlja a

tarthaté bankbetét, illetve bankszamlapénz is.

Az alapkezelé a befektetési stratégiat agy is megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkbzeit részben vagy
teljesen felhaszndlva - olyan megbizhatd hatterl alapkezelék altal kezelt kollektiv befektetési formdk
értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkdzalap

Az eszkdzalap kozepesen alacsony kockazatl befektetésnek szamit, amely varhatdan a piaci hozamszintet
meghaladoé eredményt érhet el. Mivel az eszkézalap dtlagos futamideje hosszabb a révid lejarata értékpapirokba
fektet6 eszkozalapokéndl, igy rovidtavon eléfordulhat, hogy a befektetési egységek arfolyama csékken.

Az eszkézalap kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditasat
szolgdld befektetéseit az eszkdzalapban taldlhatdé mogoéttes eszkdzalap befektetései hatdrozzdk meg. A
mogottes befektetési alap az SRI (Socially Responsible Investment) keretében a ,Best-in-Class” elvet
(tovabbiakban: BIC) alkalmazza, amely sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti, tarsadalmi, emberi jogi,



vdallalatirdnyitasi és etikai tényezdket. Ennek érdekében SRI-mindsitéseket haszndl, amelyek ezeket a tényezdket
veszik alapul a portfolioé ésszedllitdsakor. Ezenkiviil bizonyos kizardsi kritériumokat is alkalmaz, amelyek segitenek
figyelembe venni azokat a kedvezdtlen hatdsokat, amiket az Uzleti tevékenységek okozhatnak. Az eszkdzalap
osszhangban van az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irGnyelveivel és az ENSZ Uzleti és emberi
jogokra vonatkozé alapelveivel is. Ezen felll j6 kormdnyzati gyakorlatokat alkalmaz, amely sordn a véllalatokat
azok nemzetkdzi normékhoz vald viszonya alapjdan értékeli és sz{ri.

Az eszkozalap dltal elérni kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék fenntarthatdsagi mutatok segitségével
valhatnak mérhetévé, amelyeket a mogottes alap altal eléirt kdtelezettségek hatdroznak meg. Ezeket a
kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek eldtt és utdn is ellenérzi a mogottes alap kezeldje, biztositva
ezzel a megfeleld szintl elévigydzatossdgot és a kérnyezeti, valamint tdrsadalmi célkitlzések teljeslilését. A
mutatdk mérésére és jelentésére kiilonféle adatforrdsokon alapuld médszertanok kerlltek kidolgozdsra a pontos
és megbizhatd eredmények kinyerése érdekében.

Ajelen dokumentum &sszefoglalja a kdrnyezeti és tadrsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdsanak
modszereit és a befektetésekre vonatkozd, a jogszabdlyok? alapjan kdzzéteendd informdcidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdcidk:

Az Aktiv Menedzselt KiegyensUlyozott eszkdzalap (AKA) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindsil,
erre tekintettel a biztosité az idészakos jelentéseiben szerepelteti.

a) a pénzigyi termék esetében a kdrnyezeti vagy tadrsadalmi jellemz&k megvaldsuldsdnak mértékét;

b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdlya ald tartozd pénziigyi termék, igy az aldbbi
informdcidkat.

A jelent8s kdarokozds elkerillését célzé elv kizarédlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd uniods kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjaul szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a koérnyezeti szempontbél fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. A
biztosité ezen informdcidkat a — 2009/138/EK irdnyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen - évente, irdsban,
a kotelezettségvallalds szerinti tagdllam hivatalos nyelvén teszi kdzzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdciokat az Altaldnos Szerzddési Feltételek 10. szamd melléklete
tartalmazza.

b) A fenntarthat6 befektetési célkitiizés hianya
Ez a pénzlgyi termék elémozdit kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, de nem rendelkezik fenntarthaté
befektetési célkitlizéssel.

A termék tdmogatja a kdrnyezeti, tarsadalmi, emberi jogi, kormdnyzati és tarsadalmi felelésségvallaldsi, lzleti
magatartdsi jellemzdket (ide nem értve az dllampapirokban térténdé befektetéseket) Ggy, hogy a BIC

figyelembe veszi a kibocsdtok SRI mindsités alapjdn térténd értékelését.

A biztosité a befektetések fenntarthatdsagi szempontd vizsgdlatdhoz minimalis kizardsi és eszkdzalap-specifikus
kizardsi kritériumokat alkalmaz.

1. A karos hatasokra vonatkozé mutaték (a tovabbiakban: PAI-mutatok):

2AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kézzétételekrél

A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. aprilis 6.) az (EU) 2019/2088
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzé elvvel kapcsolatos informaciok
tartalméat és megjelenitését részletesen meghatarozoé, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatésag
szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informéciok tartalméat, médszertanat és megjelenitését, tovabba a
kornyezeti és tarsadalmi jellemzék és a fenntarthat6 befektetési célkitlizések elémozditasaval kapcsolatos, a
szerz6deéskotes elbtti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos jelentésekben szerepld informaciok
tartalmat és megjelenitését meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérol
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Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanak jelentds karokat mds kérnyezeti
és/vagy tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befektetési alap kezeldje a PAI-mutatokat hasznalja fel.
Klszdbértékek kerilltek meghatdrozdsra a jelentésen kdros kibocsatdk azonositdsdra. A meghatdrozott
kliszobérték alatti kibocsdtdéknak meghatdrozott idd all rendelkezésre, hogy teljesitsék az eléirt elvardsokat.
Amennyiben a kibocsatd kétszer egymds utdn nem éri el a meghatdrozott kiiszobértéket, vagy sikertelen lesz a
felelésségvallalds folyamata, akkor a kibocsdtd nem felel meg a jelentds karokozds elkeriilését célzo elvnek. Az
olyan kibocsatok értékpapirjaiba torténd befektetések, amelyek nem felelnek meg a jelentds karokozas
elkertlését célzo értékelésnek, nem szdmitanak fenntarthatd befektetésnek.

A kdros hatdsokra vonatkozé mutatdk a kizérdsi kritériumok alkalmazdasdnak részeként vagy a kiiszobértékekben,
dgazati vagy abszollt alapon, kerllnek figyelembevételre. A mégottes befektetési alap kezeldje mindségi vagy
mennyiségi kritériumokra vonatkozé kliszobértékeket hatdrozott meg.

Mivel korlatozottan dallnak rendelkezésre a fébb karos hatdsokra vonatkozd informaciok, ezért a jelentds
kdarokozds elkeriilésének értékelésekor egyenértékl adatokkal kerlilnek értékelésre a kdros hatdsokra vonatkozé
mutatdk az aldbbiak szerint:

— Vallalatok esetén: a nem megujuld energiafogyasztds és -termelés ardnya, a bioldégiai sokféleség
szempontjabol érzékeny teriileteket hdtranyosan érintd tevékenységek, a vizszennyezés, az ENSZ Globdlis
Megdllapoddsa elvei és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei betartdsdnak nyomon
kovetésére szolgdald eljdrdsok és megfelelési mechanizmusok hidnya;

- Allamk&tvénykibocsatdk (szuverének és szupranaciondlis szervezetek) esetén: iveghdzhatdsigdz
(tovabbiakban: UHG) kibocsatds-intenzitds és a tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogads
orszagok.

—  Olyan értékpapirok esetében, amelyek a kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitlizéseket eldmozditd
projekteket finansziroznak, a projektre vonatkozé adatok is felhaszndlhaték annak mérlegelésére, hogy a
fenntarthatd befektetések nem okoznak jelentés karokat egyéb kérnyezetvédelmi és/vagy tdrsadalmi
célkitlzésnél. A befektetési alap kezel6je egylttmikodik a kibocsdtokkal és az adatszolgdltatdkkal, hogy
egyltt ndveljék az elérhetd adatok korét. Az eszkdzalap mdgottes befektetési alapjanak kezeldje
rendszeresen értékeli, hogy az adatok hozzaférhetésége kelléképpen megnébtt-e ahhoz, hogy azok értékelését
be lehessen épiteni a befektetési folyamatba.

2. A nemzetk6zi normdk figyelembe vétele:

A mogottes befektetési alap kezeldje rendelkezik fenntarthatésagi minimum kizardasi listdval, amely alapjdan
kisz(ri azokat a vallalatokat, amelyek a nemzetk&zi normdkkal ellentétes, vitathaté Gzleti gyakorlatot
alkalmaznak. Az alkalmazott normativ keretrendszer magdaba foglalja az ENSZ Globalis Megdllapodds
alapelveit, az OECD multinaciondlis vallalkozasok irdnyelveit és az lzleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére
vonatkozd ENSZ-irdnyelveket. Az olyan vdallalatok altal kibocsdtott értékpapirok, amelyek a keretrendszer
irdnyelveit silyosan megsértik, kizardsra kerlilnek a befektetési univerzumbél.

c) A pénziigyi termék kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi

A fenntarthatd befektetések Ugy jarulnak hozzd a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi célkitlizésekhez, hogy az
eszkdzalap referenciakeretként haszndlja tébbek kézétt az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljait, valamint az EU
taxondmidjanak az aldbbi célkitlizéseit:

- Az éghajlatvaltozés mérséklése

- Az éghajlatvaltozéshoz valé alkalmazkodds

- A viz- és tengeri eréforrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme

- A korforgdsos gazdasdagra vald atallds

- A kérnyezetszennyezés megeldzése és csokkentése

- A bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémdak védelme és helyredllitdsa

A kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekhez vald pozitiv hozzdjdrulds értékelése az Allianz sajdt belsé

folyamataiban toérténik, amely a mennyiségi elemeket 6tvozi a belsd kutatdsok mindségi inputjaival. A modszertan
elészor az értékpapir-kibocsdtdk mennyiségi bontdsdt alkalmazza Uzleti tevékenységiik szerint. A keretrendszer
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mindségi eleme annak értékelése, hogy az Uzleti tevékenységek pozitivan jarulnak-e hozzé a kdrnyezetvédelmi
vagy tarsadalmi célkitlzéshez.

Az eszkdzalap figyelembe veszi a mogottes befektetési alaprol rendelkezésre alld informacidkat, akként, hogy a
mogottes befektetési alap kezeldje kiszdmitja a pozitiv hozzdjarulds mértékét agy, hogy a kérnyezetvédelmi
és/vagy tarsadalmi célkitlizésekhez hozzdjdruld, az egyes kibocsdtdknak tulajdonithatd bevételi részardnyok
eszkdzsllyozott aggregdldsara keril sor (feltéve ha a kibocsdté megfelel a jelentds kdrokozds elkerulését célzo és
a helyes véllalatirdnyités elveknek). Tovabbd, bizonyos értékpapirtipusok esetében, amelyek a kérnyezetvédelmi
vagy tarsadalmi célokhoz hozzdjdruld konkrét projekteket finansziroznak, a teljes befektetés a kérnyezetvédelmi
és/vagy tarsadalmi célkitlizésekhez vald hozzdjdruldsnak tekintett, feltéve ha ezek esetében sem sériilnek a
jelentés karokozds elkeriilését célzo, valamint a helyes vallalatirdnyitdsi elvek.

d) Befektetési stratégia
1. A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében alkalmazott befektetési stratégia

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetési stratégidja: a hozam elérése Ugynevezett ,multiasset”
eszkozallokdcids stratégia révén, féként a befektetésnek a tékepiaci kildtdsoknak megfeleléen végrehajthatd
részvény és kotvény instrumentumok kozotti megosztdsa Gtjan. Az eszkdzosztdlyok széles skdldjdba torténd
befektetés, a globdalis részvény-, kotvény- és pénzpiacokra dsszpontositva annak érdekében, hogy kdzéptavon egy
kiegyensulyozott portfélid hozamdhoz hasonlé teljesitményt érjen el 6%-12% kdzotti volatilitasi tartomdnyon beldl.
A toékepiacok volatilitdsdnak az eszkdzalap mdgottes befektetési alapjanak kezeldje dltal torténd értékelése
fontos tényezd ebben a folyamatban annak érdekében, hogy a befektetések arfolyamingadozdasa kdzép- és
hosszu tdvon éltaléban ne legyen alacsonyabb 6%-ndl, de ne is [épje tul a 12%-ot. Ez hasonlit egy olyan
portfélibhoz, amely félig a globdlis kétvénypiacokra (eurdra Gtvaltva), félig pedig a globalis részvénypiacokra
épal.

Az eszkdzalap a fenntarthatd és felelds befektetési stratégidval (SRI-stratégia) 6sszhangban a globalis
részvénypiacokon miiksédé vallalatokra 6sszpontosit. Az eszkdzalap SRI-stratégidt kévet, és tdmogatja az olyan
befektetéseket, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti, tdrsadalmi és vallalatirdnyitdsi célokat az aldbbi médon:

— Az emlitett fenntarthatdsagi tényezdket az eszkdzalap mégottes befektetési alapjdnak kezeldje egy SRI-
elemzés keretén belll értékeli annak megdllapitdsara, hogy a kibocsdték milyen médon integrdljgk a
fenntarthatd fejlédést és a hosszl tdvi szempontokat a stratégidjukba. Az SRI kutatds magdban foglalja a
kibocsatdk értékpapirjaiba térténd befektetés kockazatainak és lehetéségeinek azonositdsat, 6sszefliggésben
a fenntarthatésdgi tényezbk elemzésével. Ez a folyamat kiilsé kutatdsi adatokat és belsé elemzéseket
kombindl.

— Akibocsatokra vonatkozoan, akar allami, akar vallalati szektorbél, a fenntarthatésagi tényezdk kiilsé és
belsé elemzéseinek kombindlt eredményei alapjén havi rendszerességgel elddllitasra kerll egy belsé SRI
értékelés.

Ezt a belsd SRI-értékelést hasznaljak az értékpapirok portféliokonstrukcidhoz térténd besoroldsara, kivalasztasara
és stlyozdsdara.

2. A befektetést befogadé vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére vonatkozoé
politika

Az eszkdzalap moégottes befektetési alapjanak kezeldje szUri a vallalatokat a helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatok
értékelése sordn aszerint, hogy mennyire elkotelezettek az aldbbi négy helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatnak
megfelelé nemzetkdzi norma mellett:

—  helyes vallalatirdnyitdsi szerkezet,
—  munkavdllaléi kapcesolatok,
— amunkavdllalok javadalmazdsa és

— azaddézaési szabdlyok betartdsa.
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Az olyan vallalatok befektetései, amelyek a fenti terlletek barmelyikén salyosan megszegik a normdakat, kizdrdsra
kerlilnek a befektetések kérébdl. Bizonyos esetekben, amikor az eszkézalap mogottes befektetési alapjanak
kezeldje ugy véli, akkor a megjelolt kibocsatok felkerllnek egy megfigyelési listara; példdaul, ha a mogdttes
befektetési alap kezeldje Ugy itéli meg, hogy a feleldsségvallalds javulast eredményezhet, vagy amikor a
vallalatot Ggy értékeli, hogy korrekcids intézkedéseket kell hoznia. A megfigyelési listdn szerepld vallalatok
eszkdzeibe tovdbbra is megengedettek a befektetések, kivéve, ha a felelésségvallalds vagy a vallalat korrekcids
intézkedései nem vezetnek a helyzet kivdnt orvosldsédhoz.

Ezen tulmenden a mbégottes alap kezeldje elkdtelezett amellett, hogy aktivan 6szténdzze a nyilt pdrbeszédet a
befektetést befogadd vallalatok vallalatirdnyitdsi, szavazati joghoz kapcsolodé és szélesebb kor
fenntarthatésagi kérdésekkel kapcsoloddan a kdzgy(liléseket megelézéen.

e) Befektetések aranya

Jelenleg az eszkdzalapban lévé mégottes alap befektetései kbzétt minimum 70%-ban szerepelnek kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzdéket elémozditd eszkdzok. A mogottes alap kisebb része tartalmazhat olyan eszkdzoket,
amelyek nem tdmogatjdk ezeket a jellemzéket, mint példdul szadrmaztatott eszkdzok, készpénz és betétek, egyes
célalapok, valamint ideiglenesen eltérd vagy hidnyzé kérnyezeti, tdrsadalmi vagy helyes véllalatirdnyitdsi
mindsités( befektetések. A mogodttes alap legaldbb 15%-4t fenntarthatd befektetésekbe helyezi. Az EU
Taxondmidval 6sszhangban lévé befektetések minimdlis ardnya 0,01%. Az eszkézalap mogottes befektetési
alapjanak kezel6je nem vallal kételezettséget a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbél fenntarthatd, de az
unioés taxondmidhoz nem igazodé befektetések minimalis részardnydnak biztositdsdraa mellett. Mikdzben a
mogottes alap nem tud kotelezd érvény( vallaldst tenni a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthatésdgi
szempontok szerinti befektetések minimdlis ardnydra, ezek a befektetések a mogodttes alap Gsszesitett
fenntarthatd befektetési kotelezettségének keretében (minimum 15%) szabadon kezelhetd.

A pénzligyi termék nem kivan a fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos tevékenységekbe az unids
taxonémidnak megfeleld befektetéseket eszkdzblni. Mindazondltal a befektetési stratégia részeként befektethet
olyan vallalatokba, amelyek ezeken a teriileteken is tevékenykednek. Tovabbi tdjékoztatdst adott esetben az éves
jelentés részeként nydjtunk.

A kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzékre vonatkozé részletesebb informdcidk az Altaldnos Szerzédési Feltételek
10. szdmu mellékletében 4llnak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimum ardnyok. A pénzligyi termék azon befektetéseinek tényleges szdzalékos ardnyaq,
amelyek elérték az eldmozditandé kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, az éves jelentésben kerdl
bemutatdsra.

f) A kornyezeti és tdrsadalmi jellemzék nyomon kévetése

A kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk elérésének mérésére a mogottes befektetési alap kezeldje nyilatkozata
alapjdn a kévetkezd fenntarthatdésagi mutatdk kerltilnek alkalmazdasra, amelyekrél a pénzigyi év végén jelentést
készitenek:

skdla alapjan; ahol 0 a legrosszabb és 4 a legjobb mindsités),

— A befektetési univerzum csdkkentése a kibocsdtok legaldbb 20%-anak kizarasaval,

—  Abefektetési dontések fenntarthatésdgi tényezbékre gyakorolt fébb kdros hatdsainak (PAI) kezelésére
vonatkozd megerdsités, amely a kizardsi kritériumok alkalmazdsdval keriil figyelembevételre.

A fenntarthatdsdgi mutatdk az alap szamara eléirt kételezd elemek alapjan keriilnek meghatdrozdsra. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek folyamatosan monitorozzdk. Szabdlytalansdgok esetén azokat az
érintett szabdlyozé szervekhez jelentik, és a belsé szabdlyzatoknak megfeleléen kezelik. A fenntarthatésdagi
mutatdkra vonatkozd tGjékoztatds a felligyeleti jelentéstételi kotelezettségek keretében valdsul meg.
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g) Médszertan

A kdvetkezé médszertan kerll alkalmazdsra a pénziigyi termék fenntarthatdsagi mutatdinak felligyeleti
jelentéstételének megvaldsitdsdra:

— Az SRI-BIC értékelés kiiszObértékei az SRI értékelésen alapulnak, amelyet havonta frissitenek. A
fenntarthatésaggal kapcsolatos nyers adatok kiilsé adatszolgaltatdktdl kerlilnek beszerzésre. Ezt kovetben
adatellendrzéseket és mindségi felllvizsgalatokat végeznek rajtuk, illetve kivalasztott esetekben tovabbi
belsé vizsgdlatokra keriil sor, amelyek az értékelés Ujraértékeléséhez vezethetnek. A nyers adatokat a szektor
jelentéségétél fliggben salyozzdk, és az SRI értékelés egyes pilléréinek (kdrnyezetvédelem, tdrsadalmi
felelésség, vallalatirdnyitds, Gzleti gyakorlatok) levezetésére haszndljdk fel. A végsd SRI értékelést az egyes
pillérek alapjan szamitjdk ki.

—  Afenntarthatd minimumkizdrdasok listdjat a mégottes alap kezeldje legaldbb évente kétszer frissiti, kiils
adatforrasok alapjan.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozdas

1. A pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérése érdekében hasznalt
adatforrasok:

A jelen dokumentumban feltlintetett informdcidk igy a kizarési kritériumok is kiilsé adatszolgdltatétol (Moody's
ESG, Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szdrmazé informdcidkon alapulnak.

Mivel korldtozottan dllnak rendelkezésre a fébb kdros hatdsokra vonatkozé informdcidk, ezért azok a jelentds
karokozds elkeriilésének értékelésekor egyenérték( adatokkal kerlilnek értékelésre.

2. Az adatmindség biztositasa érdekében hozott intézkedések:

Az adatmindség biztositdsa érdekében a mogottes befektetési alap kezelbje egy sajat értékelési folyamat révén
Gtvizsgdljo, értékeli és teszteli a kiilsé adatszolgaltatokat. A kivalasztott adatszolgdaltatok az adatokat kdzvetlenil
a mdgottes alap kezeldjének belsd, felhdalapu adattdrozdjaba tovabbitjak, és modern technolégidkat, példaul
API-t (azaz alkalmazdsprogramozasi fellletet) és SFTP-t (azaz fdjlatviteli protokollt) haszndlnak a pontos
monitorozds és az adatok folyamatos frissitésének biztositdsdra. Az ellenérzési mechanizmusok az adatdramok és
azok fejlédését figyelik az esetleges adatellatdsi lancban felmerilé problémdk nyomon kdvetése érdekében.

3. Az adatkezelés modja:
A biztositd a mdgottes befektetési alap kezeldje dltal beszerzett informdcidt haszndlja fel.
4. A becsiilt adatok ardnya:

A biztosité a hianyos adatokra tekintettel jelenleg becsilt adatokkal dolgozik.

i) Médszertani és adatkorlatok
1. A modszertan és az adatforrasok esetleges korlatai:

A mogottes alap kiilsé adatszolgaltatoktol szarmazd vagy belsé elemzéseken alapuld adatokat haszndl, amelyek
lehetnek szubjektivak vagy hidnyosak. Ez a tényezd ndveli a kockdzatot, hogy egy értékpapir vagy kibocsatd
tévesen érdeklddjon. Ezen feldl, a PAl-mutatok adatlefedettsége is valtozd, a biodiverzitasra, a vizvédelemre és a
hulladékgazddlkoddasra vonatkozdan korldtozottan dllnak rendelkezésre az adatok.

2. Annak vizsgdlata, hogy a fenti korlatok miért nem befolydasoljak a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k teljesiilését.

Tovdbbd, a PAI-mutatok és az elérheté adatok alapjdan ellendrzik azokat a kibocsdtokat, akik potencidlisan
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megsértik az emberi jogok, a munkajogok, a kérnyezetvédelem és a korrupcibellenes kiizdelem alapelveit és
iraGnyelveit, mint az ENSZ Globalis Megdllapoddsa, az OECD és az ENSZ gazdasdgi és emberi jogi irdnyelveit,
majd kizdrjak azokat a befektetési univerzumbol.

j) Atvilagitas

A mogottes befektetési alap kezeldje az alapul szolgdald pénzligyi termékek mogdttes eszkdzein egy
kockazatalapu megkozelités révén atvildgitdsi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkézalapban
évé eszkdzok atviladgitdsa megvaldsul. Az atvildgitds annak meghatarozasara szolgdl, hogy mely eszkézok vagy
tranzakcidk esetében szlkséges részletes ellenbrzést végezni a befektetés elétt. Figyelembe veszik az adott
befektetés dsszetettségét és kockdzati profiljat, a tranzakcié mértékének jelentdéségét az alap nettd
eszkozértékére (NAV), valamint a tranzakcid tipusat (vétel/eladds). Az dtvilagitds célja biztositani, hogy az alap
megfeleljen a kornyezeti és tarsadalmi jellemzdknek.

Az Gtvildgitdas kotelezd elemei:

mindsitéssel kell rendelkezzen. (A portfélié ebben a tekintetben nem tartalmazza a nem mindsitett
szdrmaztatott Ugyleteket és a nem mindsitett eszkdzoket (igy példaul készpénz és betétek). Mig a portfélid
legtdbb eleme megfelelé SRI mindsitéssel rendelkezik, eléfordulhat, hogy egyes befektetések (példdul
készpénz, betét, bizonyos alapok, nem mindsitett befektetések) nem mindsitheték az SRI Research
mddszertana szerint.

— A minésitett eszkdzok esetén: részvényeknek a 80%-a, allamkétvényeknek pedig a 100%-a eléri legaldbb a 1-
es mindsitési kiliszobértéket (a 0-4 kdzotti mindsitési skdla alapjdn; ahol 0 a legrosszabb és 4 a legjobb
mindsités)

—  Abefektetési univerzum csdkkentése a kibocsatdk legaldbb 20%-anak kizarasdaval

Az eszkdzalap mogotti befektetések esetén tovabbd az aldbbi fenntarthatd kizérdsi kritériumok kerilnek
alkalmazdasra:

—  Olyan vallalatok dltal kibocsdtott értékpapirok, amelyek az emberi jogokkal kapcsolatos problémads
gyakorlatok, munkajogi, kérnyezetvédelmi és korrupcios kérdések terén stlyosan megszegik az olyan elveket
és irdnymutatdsokat, mint példdul az ENSZ Globdlis Megdallapodds alapelvei, az OECD multinaciondlis
vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az izleti vallalkozédsok emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-
irdnyelvek

— Vitatott fegyverek (gyalogsdagi akndk, kazettds 6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn és
nukledris fegyverek) gyartasdban vagy értékesitésében részt vevé vallalatok dltal kibocsatott értékpapirok;

—  Olyan vdllalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tobb mint 10%-a szdrmazik
fegyverekbdl, katonai berendezések és szolgaltatdsok gyartdsabdl vagy értékesitésébdl,

—  Olyan tarsasagok dltal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tébb mint 10%-a termikus
szénkitermelésbdl szarmazik;

—  Olyan kézlzemi véllalatok dltal kibocsdtott értékpapirok, amelyek bevételének tobb mint 20%-a szénbdl
szrmazik,

—  Adohdnytermeléssel foglalkozé vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, illetve olyan vallalatok altal
kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételeinek tdbb mint 5%-a dohdnytermékek forgalmazdsabdl szarmazik.

Az elégtelen Freedom House index pontszdmmal rendelkezé dllampapir-kibocsdtdkba torténd kézvetlen
befektetések kizardsara keriilnek. A fenti kizdrasi kritériumok kilsé adatszolgdltatétél szarmazé informacidkon
alapulnak., amelyeket a tranzakcidk eldtti és utdni megfeleléségi folyamatok sordn implementdlnak. Ezeket a

kritériumokat rendszeres, legaldbb félévente térténd ellenbrzések keretében validaljdk.

k) Szerepvallalasi politikak

A biztosité 6nallé szerepvallaldasi politikaval rendelkezik, amely a jelen termékre is kiterjed és amelyrél bévebben
az aldbbi linken taldlhat informaciokat:
https://www.allianz.hu/hu HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html
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https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html

) Kijelolt referenciamutato
Jelenleg nem kerdlt kijelolésre konkrét index referenciamutatd annak megdllapitdsdra, hogy a unit-linked

eszkdzalap igazodik-e az 4ltala elémozditott kdrnyezeti jellemzékhoz.

AHE-21280/SFFAKA3
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AHA - Aktiv Menedzselt Hozamkeres6 eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kézzétételekrdl szolo, az Eurdpai
Parlament és Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke
alapjén az Allianz Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd) sziikséges bemutatnia és a honlapjdan is kdzzétenni
az alébbi informaciékat, amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatésagi kockdzatok
szempontjabol kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombindciéjat mozditja el, vagy amennyiben
a befektetési célbol kivalasztott vallalkozdsok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek vagy a termék
célkitlzése a fenntarthaté befektetés:

a) a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlzés leirdsa;

b) a pénzigyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthatd befektetés hatdsdnak, illetve a kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzéknek az értékelésére, mérésére és nyomon kdvetésére haszndalt médszerre vonatkozo
informdciok, beleértve annak adatforrdsait, az alapul szolgalé eszkdzok atvildgitasi kritériumait és a
pénzlgyi termék dltaldnos fenntarthatdsagi hatdsanak, illetve a kdrnyezeti vagy tadrsadalmi jellemzéknek
a mérésére haszndlt megfeleld fenntarthatésdgi mutatdkat is;

c) a SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informacidk;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informacidk.

Tarsdgunk jelen kézleménye az Aktiv Menedzselt Hozamkeresd eszkdzalapra (AHA) vonatkozdan a kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditasat szolgald befektetések leirasat
tartalmazza.

Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkdzalap (AHA) befektetési politikdjaban foglaltak szerint az eszkézalap
célja: Hozam elérése Ugynevezett ,multiasset” eszkdzallokdcids stratégia révén, féként a befektetésnek a
tékepiaci kildtasoknak megfelelden végrehajthatd részvény és kdtvény instrumentumok kdzotti megosztdsa Gtjan,
a részvény befektetések tulsilya mellett.

Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkdzalap (AHA) kilonféle befektetési osztdlyok széles korébe fektet,
elsésorban a globdlis részvénypiacon, valamint az eurépai kdtvény- és pénzpiacon. A fejlédd orszdgokba irdnyuld
befektetések, tovdbbd a befektetésre nem ajdnlott mindsitési befektetési eszkdzdk csak korldtozottan
vasdrolhatdk az eszkdzalapba.

Az eszkézalap befektetési célkitlizése arra irdnyul, hogy kézéptdvon egy déntéen eurdpai kotvényekbdl és
globdlis részvényekbdl 4llé referencia index hozamdat meghaladd eredményt érjen el.

Az eszkozalap részvénykitettsége hosszi tdvon az dtlagos piaci hozamot meghaladd profit elérését
eredményezheti. Fejlédé piaci, illetve magas hozamu, azaz befektetésre nem ajdnlott mindsitésa (high yield)
értékpapirok hozzdaddsdval az eszkdzalap hozama tovabb emelhetd.

Ugyanakkor kockdzatot jelent a fejlédd orszdgokban eszkdzolt, tovdbbd a magas hozami befektetések és a
részvények adott esetben megndvekedett volatilitdsa (értékingadozdsa). A deviza befektetésekbdl mind
arfolyamnyereség, mind arfolyamveszteség elédallhat.

Az eszkdzalap stratégiai eszkdzallokdcidja, valamint kockdzatkezelése kockdztatott érték alapon térténik. Ez
azonban nem garantdlja a veszteségek kizardasat.

bankszdmlapénz is.

Az alapkezelé a befektetési stratégiat agy is megvalésithatja, hogy — az eszkdzalap eszkbzeit részben vagy
teljesen felhaszndlva - olyan megbizhatd hatterl alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési formak
értékpapirjait vasarolja meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkdzalap
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Az eszkézalap kézepesen alacsony kockazati befektetésnek szamit, amely varhatdan a piaci hozamszintet
meghaladd eredményt érhet el. Mivel az eszkdzalap dtlagos futamideje hosszabb a rovid lejarata értékpapirokba
fektet6 eszkozalapokéndl, igy rovidtavon eléfordulhat, hogy a befektetési egységek arfolyama csékken.

Az eszkdzalap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsat
szolgdld befektetéseit az eszkdzalapban taldlhaté mogottes eszkdzalap befektetései hatdrozzak meg. A
mogottes befektetési alap az SRI (Socially Responsible Investment) keretében a ,Best-in-Class” elvet
(tovabbiakban: BIC) alkalmazza, amely sordn figyelembe veszi a kdrnyezeti, tdrsadalmi, emberi jogi,
vallalatiranyitdsi és etikai tényezdket. Ennek érdekében SRI-mindsitéseket haszndl, amelyek ezeket a tényezbket
veszik alapul a portfolioé ésszedllitdsakor. Ezenkivil bizonyos kizardsi kritériumokat is alkalmaz, amelyek segitenek
figyelembe venni azokat a kedvezétlen hatdsokat, amiket az Gzleti tevékenységek okozhatnak. Az eszkdzalap
osszhangban van az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irGnyelveivel és az ENSZ lzleti és emberi
jogokra vonatkozé alapelveivel is. Ezen felll j6 kormdnyzati gyakorlatokat alkalmaz, amely sordn a véllalatokat
azok nemzetkdzi normdkhoz valéd viszonya alapjdan értékeli és sz(ri.

Az eszkozalap dltal elérni kivant kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék fenntarthatdsagi mutatok segitségével
vdalhatnak mérhetévé, amelyeket a mogottes alap dltal eléirt kotelezettségek hatdroznak meg. Ezeket a
kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek elétt és utdn is ellendrzi a mogottes alap kezelbje, biztositva
ezzel a megfeleld szintl elévigydzatossdgot és a kdrnyezeti, valamint tdrsadalmi célkitlzések teljeslilését. A
mutatdk mérésére és jelentésére kiilénféle adatforrdsokon alapuld moédszertanok keriltek kidolgozdsra a pontos
és megbizhatd eredmények kinyerése érdekében.

A jelen dokumentum 6sszefoglalja a kdrnyezeti és tdrsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdasanak
modszereit és a befektetésekre vonatkozd, a jogszabdlyok® alapjan kdzzéteendd informdcidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informaciok:

Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresd eszkdzalap (AHA) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindsiil, erre
tekintettel a biztosité az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzigyi termék esetében a kdrnyezeti vagy tadrsadalmi jellemz&k megvaldsuldsanak mértékét;

b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdlya ald tartozé pénziigyi termék, igy az aldbbi
informdcidkat.

Ajelent8s kdarokozds elkeriilését célzé elv kizarédlag a pénziigyi termék alapjdul szolgdald azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbél fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. A
biztosité ezen informdcidkat a — 2009/138/EK irdnyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen - évente, irdsban,
a kotelezettségvallalds szerinti tagdllam hivatalos nyelvén teszi kdzzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdciokat az Altaldnos Szerzddési Feltételek 10. szamd melléklete
tartalmazza.
b) A fenntarthaté befektetési célkitiizés hianya

Ez a pénzligyi termék elémozdit kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzéket, de nem rendelkezik fenntarthaté
befektetési célkitlizéssel.

3AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrol

A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. 4prilis 6.) az (EU) 2019/2088
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzé elvvel kapcsolatos informaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozoé, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatésag
szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, médszertanat és megjelenitését, tovabba a
kornyezeti és tarsadalmi jellemz8k és a fenntarthato befektetési célkitlizések elé6mozditasaval kapcsolatos, a
szerz6deéskotes el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szerepld informaciok
tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitéseérol
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Atermék tdmogatja a kdrnyezeti, tdrsadalmi, emberi jogi, kormdnyzati és tarsadalmi felelésségvallaldsi, Gzleti
magatartdsi jellemzdéket (ide nem értve az dllampapirokban térténd befektetéseket) gy, hogy a BIC

figyelembe veszi a kibocsatdk SRI mindsités alapjdan torténd értékelését.

A biztosité a befektetések fenntarthatdsagi szempontd vizsgdlatdhoz minimalis kizardsi és eszkdzalap-specifikus
kizarasi kritériumokat alkalmaz.

1. A kdros hatasokra vonatkozé mutatok (a tovabbiakban: PAI-mutatok):

Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak jelentés karokat mas kérnyezeti
és/vagy tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogodttes befektetési alap kezeldje a PAI-mutatdkat haszndlja fel.
Kiszobértékek kerlltek meghatdrozdsra a jelentésen kdros kibocsaték azonositdsdra. A meghatdrozott
kliszobérték alatti kibocsdtéknak meghatdrozott idé all rendelkezésre, hogy teljesitsék az eldirt elvdrdsokat.
Amennyiben a kibocsdté kétszer egymds utdin nem éri el a meghatdrozott kiiszobértéket, vagy sikertelen lesz a
felelésségvallaldas folyamata, akkor a kibocsdtd nem felel meg a jelentds karokozds elkerlilését célzo elvnek. Az
olyan kibocsatok értékpapirjaiba torténd befektetések, amelyek nem felelnek meg a jelentds karokozas
elkerllését célzé értékelésnek, nem szdmitanak fenntarthatd befektetésnek.

A kdros hatdsokra vonatkozd mutatdk a kizdrdsi kritériumok alkalmazdsdnak részeként vagy a kiiszébértékekben,
dgazati vagy abszollt alapon, keriilnek figyelembevételre. A mégottes befektetési alap kezeldje mindségi vagy
mennyiségi kritériumokra vonatkozé kiiszobértékeket hatdrozott meg.

Mivel korldtozottan dllnak rendelkezésre a fébb kdros hatdsokra vonatkozé informdcidk, ezért a jelentds
kérokozds elkerllésének értékelésekor egyenérték( adatokkal kerlilnek értékelésre a kdros hatdsokra vonatkozd
mutatdk az aldbbiak szerint:

1. Vallalatok esetén: a nem megujuld energiafogyasztds és -termelés ardnya, a biolégiai sokféleség
szempontjabol érzékeny teriileteket hdtranyosan érintd tevékenységek, a vizszennyezés, az ENSZ Globdlis
Megdllapoddsa elvei és az OECD multinaciondlis véllalkozdsokra vonatkozé irdinyelvei betartdsdnak nyomon
kovetésére szolgald eljardsok és megfelelési mechanizmusok hidnya;

2. Allamkétvénykibocsatok (szuverének és szupranaciondlis szervezetek) esetén: liveghdzhatdsigdz
(tovabbiakban: UHG) kibocsatds-intenzitds és a tarsadalmi jogsértés dltal érintett befektetést befogadd
orszéagok.

3. Olyan értékpapirok esetében, amelyek a kdrnyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitlizéseket elémozditd
projekteket finansziroznak, a projektre vonatkozé adatok is felhaszndlhatok annak mérlegelésére, hogy a
fenntarthaté befektetések nem okoznak jelentés karokat egyéb kdrnyezetvédelmi és/vagy tdrsadalmi
célkitlzésnél. A befektetési alap kezel6je egylittmikodik a kibocsdtokkal és az adatszolgdltatdkkal, hogy
egyltt ndveljék az elérheté adatok kdrét. Az eszkdzalap moégdttes befektetési alapjdnak kezeldje
rendszeresen értékeli, hogy az adatok hozzaférhetésége kelléképpen megnébtt-e ahhoz, hogy azok értékelését
be lehessen épiteni a befektetési folyamatba.

2. A nemzetk6zi normdk figyelembe vétele:

A mogottes befektetési alap kezeldje rendelkezik fenntarthatésagi minimum kizardasi listdval, amely alapjdan
kisz(ri azokat a vallalatokat, amelyek a nemzetkdzi normdkkal ellentétes, vitathatd Gzleti gyakorlatot
alkalmaznak. Az alkalmazott normativ keretrendszer magdaba foglalja az ENSZ Globdalis Megdallapodds
alapelveit, az OECD multinaciondlis vallalkozdasok irdnyelveit és az lzleti vallalkozdsok emberi jogi felelésségére
vonatkozé ENSZ-irdnyelveket. Az olyan vallalatok altal kibocsdtott értékpapirok, amelyek a keretrendszer
irdnyelveit silyosan megsértik, kizardsra kerlilnek a befektetési univerzumbol.

c) A pénziigyi termék kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi

A fenntarthatd befektetések Ugy jarulnak hozzd a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi célkitlizésekhez, hogy az
eszkozalap referenciakeretként haszndlja tébbek kézott az ENSZ fenntarthaté fejlédési céljait, valamint az EU
taxonémidjanak az aldbbi célkitlzéseit:

- Az éghajlatvaltozas mérséklése

19



- Az éghaijlatvaltozéshoz vald alkalmazkodds

- A viz- és tengeri er6forrasok fenntarthaté haszndlata és védelme

- A korforgdsos gazdasdagra valo atallas

- A kdrnyezetszennyezés megeldzése és csokkentése

- A biologiai sokféleség és az 6koszisztémdak védelme és helyredllitdsa

A kdrnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekhez valé pozitiv hozzdjarulds értékelése az Allianz sajat belsd
folyamataiban térténik, amely a mennyiségi elemeket 6tvozi a belsd kutatdsok mindségi inputjaival. A modszertan
elészor az értékpapir-kibocsdtdk mennyiségi bontdsat alkalmazza Gzleti tevékenységik szerint. A keretrendszer
mindségi eleme annak értékelése, hogy az Uzleti tevékenységek pozitivan jarulnak-e hozzé a kdrnyezetvédelmi
vagy tarsadalmi célkitlzéshez.

Az eszkozalap figyelembe veszi a mogottes befektetési alaprol rendelkezésre allé informdciokat, akként, hogy a
mogottes befektetési alap kezeldje kiszdmitja a pozitiv hozzgjdrulds mértékét agy, hogy a kdrnyezetvédelmi
és/vagy tarsadalmi célkitlizésekhez hozzdjaruld, az egyes kibocsdtdknak tulajdonithatéd bevételi részardnyok
eszkozsllyozott aggregdldsara keril sor (feltéve ha a kibocsdtd megfelel a jelentés kdrokozds elkeriilését célzé és
a helyes vallalatirdnyitds elveknek). Tovabbd, bizonyos értékpapirtipusok esetében, amelyek a kérnyezetvédelmi
vagy tarsadalmi célokhoz hozzdjaruld konkrét projekteket finansziroznak, a teljes befektetés a kornyezetvédelmi
és/vagy tarsadalmi célkitlizésekhez vald hozzdjdruldsnak tekintett, feltéve ha ezek esetében sem sériilnek a
jelentds kdrokozds elkerlilését célzé, valamint a helyes véllalatiranyitasi elvek.

d) Befektetési stratégia
1. A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében alkalmazott befektetési stratégia

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetési stratégidja: a hozam elérése Ugynevezett ,multiasset”
eszkozallokdcids stratégia révén, féként a befektetésnek a tékepiaci kildtdsoknak megfeleléen végrehajthatd
részvény és kétvény instrumentumok kdzotti megosztds Gtjdn, a részvénybefektetések talsalya mellett. Az
eszkdzosztdlyok széles skalgjaba térténd befektetés, a globdlis részvény-, kotvény- és pénzpiacokra
Osszpontositva annak érdekében, hogy kdzéptdvon egy kiegyensulyozott portfélié hozamdhoz hasonlé
teljesitményt érjen el 10%-16% kozétti volatilitdsi tartomdnyon belll. A tékepiacok volatilitdsdnak az eszkdzalap
mogottes befektetési alapjdnak kezeldje dltal torténd értékelése fontos tényezd ebben a folyamatban annak
érdekében, hogy a befektetések drfolyamingadozdsa kézép- és hosszl tdvon dltaldban ne legyen alacsonyabb
10%-ndl, de ne is |épje tul a 16%-ot. Ez hasonlit egy olyan portfélibhoz, amely 25%-ban a globdlis kétvénypiacokra
(eurdra atvaltva), 75%-ban pedig a globdlis részvénypiacokra épdil.
Az eszkdzalap a fenntarthatd és felelds befektetési stratégidval (SRI-stratégia) 6sszhangban a globalis
részvénypiacokon miikaédé vallalatokra 6sszpontosit. Az eszkdzalap SRI-stratégidt kdvet, és tdmogatja az olyan
befektetéseket, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti, tdrsadalmi és vallalatirdnyitdsi célokat az aldbbi médon:
— Az emlitett fenntarthatdsagi tényezdket az eszkdzalap mégottes befektetési alapjdnak kezeldje egy SRI-
elemzés keretén belll értékeli annak megdllapitdsara, hogy a kibocsédtdk milyen médon integrdljgk a
fenntarthatd fejlédést és a hosszl tdvi szempontokat a stratégidjukba. Az SRI kutatds magdban foglalja a
kibocsatdk értékpapirjaiba térténd befektetés kockazatainak és lehetéségeinek azonositdsat, 6sszefliggésben
a fenntarthatdsagi tényezdk elemzésével. Ez a folyamat kiilsé kutatdsi adatokat és belsé elemzéseket
kombindl.

— Akibocsdtékra vonatkozoan, akar allami, akdr vallalati szektorbél, a fenntarthatésdagi tényezok kiilsé és
belsé elemzéseinek kombindlt eredményei alapjdn havi rendszerességgel elédllitasra kerill egy belsé SRI
értékelés.

Ezt a bels6 SRI-értékelést haszndljak az értékpapirok portféliokonstrukcidohoz torténd besoroldsara, kivalasztasdra
és stlyozdséra.

2. A befektetést befogadé vallalkozdasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére vonatkozé
politika
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Az eszkézalap mogottes befektetési alapjanak kezeldje sziri a vallalatokat a helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatok
értékelése sordn aszerint, hogy mennyire elktelezettek az aldbbi négy helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatnak
megfelelé nemzetkdzi norma mellett:

- helyes vallalatirdnyitdsi szerkezet,

- munkavallaléi kapcsolatok,

- a munkavdéllaldk javadalmazdsa és
- az addzdsi szabdlyok betartésa.

Az olyan vallalatok befektetései, amelyek a fenti terlletek barmelyikén salyosan megszegik a normadkat, kizardsra
kerlilnek a befektetések kérébdl. Bizonyos esetekben, amikor az eszkézalap mogottes befektetési alapjanak
kezeldje ugy véli, akkor a megjelolt kibocsatok felkerlilnek egy megfigyelési listara; példdaul, ha a mogsttes
befektetési alap kezeldje Ugy itéli meg, hogy a feleldsségvallalds javulast eredményezhet, vagy amikor a
vallalatot Ggy értékeli, hogy korrekcids intézkedéseket kell hoznia. A megfigyelési listdn szerepld vallalatok
eszkozeibe tovdbbra is megengedettek a befektetések, kivéve, ha a feleldsségvallalds vagy a vallalat korrekcids
intézkedései nem vezetnek a helyzet kivdnt orvosldséahoz.

Ezen tilmendéen a mégottes alap kezeldje elkotelezett amellett, hogy aktivan 6szténdzze a nyilt pdrbeszédet a
befektetést befogadd vallalatok vallalatirdnyitdsi, szavazati joghoz kapcsolodé és szélesebb kor
fenntarthatdsdgi kérdésekkel kapcsoldddan a kdzgyléseket megelézéen.

e) Befektetések ardnya

Jelenleg az eszkdzalapban lévé mégoéttes alap befektetései kbzétt minimum 70%-ban szerepelnek kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzéket elémozditd eszkdzok. A mogottes alap kisebb része tartalmazhat olyan eszkdzoket,
amelyek nem tdmogatjdk ezeket a jellemzéket, mint példdul szdrmaztatott eszkdzok, készpénz és betétek, egyes
célalapok, valamint ideiglenesen eltéré vagy hidnyzoé kdrnyezeti, tdrsadalmi vagy helyes vallalatiranyitdsi
mindsités( befektetések. A mogottes alap legaldbb 20%-at fenntarthaté befektetésekbe helyezi. Az EU
Taxondmidval 6sszhangban lévé befektetések minimalis ardnya 0,01%. Az eszkdzalap mégottes befektetési
alapjanak kezel6je nem vallal kételezettséget a kérnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbél fenntarthatd, de az
uniés taxonémidhoz nem igazodé befektetések minimdlis részardnydnak biztositdsdaa mellett. Mikdzben a
mogottes alap nem tud koételezd érvény( vallaldst tenni a kdrnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthatésdagi
szempontok szerinti befektetések minimdlis ardnydra, ezek a befektetések a mégoéttes alap Gsszesitett
fenntarthaté befektetési kotelezettségének keretében (minimum 20%) szabadon kezelhetd.

A pénzligyi termék nem kivan a fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos tevékenységekbe az unids
taxonémidnak megfeleld befektetéseket eszk6zolni. Mindazondltal a befektetési stratégia részeként befektethet
olyan vdallalatokba, amelyek ezeken a terlileteken is tevékenykednek. Tovdbbi tdjékoztatdst adott esetben az éves
jelentés részeként nyUjtunk.

A kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékre vonatkozé részletesebb informacidk az Altalanos Szerzédési Feltételek
10. szdmu mellékletében élinak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimum ardnyok. A pénzligyi termék azon befektetéseinek tényleges szdzalékos ardnya,
amelyek elérték az elémozditanddé kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzdéket, az éves jelentésben kerdil
bemutatdsra.

f) A kornyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kovetése
A koérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk elérésének mérésére a mogottes befektetési alap kezeldje nyilatkozata

alapjédn a kévetkezd fenntarthatdésagi mutatdk kerilnek alkalmazdésra, amelyekrdl a pénziigyi év végén jelentést
készitenek:

(o nem mindsitett szarmaztatott termékek és a nem mindsitett eszk6zok, (igy példdaul a készpénz és betétek)
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kivételével). A legjobb kibocsatdk elérik legaldbb a 1-es SRI mindsitési kliszobértéket (a 0-4 kdzotti mindsitési
skala alapjan; ahol 0 a legrosszabb és 4 a legjobb mingsités),

— A befektetési univerzum csdkkentése a kibocsatok legaldbb 20%-dnak kizardsaval,

— A befektetési dontések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatdsainak (PAI) kezelésére
vonatkozé megerdsités, amely a kizardsi kritériumok alkalmazdsaval kerdl figyelembevételre.

A fenntarthatésagi mutatok az alap szamdara eléirt kételezd elemek alapjdan keriilnek meghatdrozdésra. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek folyamatosan monitorozzdk. Szabdlytalansdgok esetén azokat az
érintett szabdlyozd szervekhez jelentik, és a belsé szabdlyzatoknak megfeleléen kezelik. A fenntarthatdsdgi
mutatdkra vonatkozd tdjékoztatds a felligyeleti jelentéstételi kotelezettségek keretében valdsul meg.

g) Médszertan

A kovetkezé mddszertan kerll alkalmazdsra a pénziigyi termék fenntarthatdsdgi mutatdinak felligyeleti
jelentéstételének megvaldsitdsara:

— Az SRI-BIC értékelés kiiszobértékei az SRI értékelésen alapulnak, amelyet havonta frissitenek. A
fenntarthatésdggal kapcsolatos nyers adatok kiilsé adatszolgaltatoktol kerlilnek beszerzésre. Ezt kdvetéen
adatellendrzéseket és mindségi fellilvizsgalatokat végeznek rajtuk, illetve kivalasztott esetekben tovabbi
belsé vizsgdlatokra kerll sor, amelyek az értékelés Ujraértékeléséhez vezethetnek. A nyers adatokat a
szektor jelentdségétdl fliggden sulyozzdk, és az SRI értékelés egyes pilléréinek (kérnyezetvédelem,
tarsadalmi felelésség, vallalatirdnyitds, Uzleti gyakorlatok) levezetésére haszndljak fel. A végsd SRI
értékelést az egyes pillérek alapjan szamitjak ki.

—  Afenntarthaté minimumkizdardsok listdjat a mogottes alap kezeldje legaldbb évente kétszer frissiti, kiilsé
adatforrédsok alapjan.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozds

1. A pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdék elérése érdekében hasznalt
adatforrasok:

A jelen dokumentumban feltlintetett informdciok igy a kizarési kritériumok is kiilsé adatszolgdaltatétol (Moody's
ESG,

Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szdrmazé informdcidkon alapulnak.

Mivel korldtozottan dllnak rendelkezésre a fébb kdros hatdsokra vonatkozé informdcidk, ezért azok a jelentés
karokozds elkerllésének értékelésekor egyenértékl adatokkal kerlilnek értékelésre.

2. Az adatmindség biztositasa érdekében hozott intézkedések:

Az adatmindség biztositdsa érdekében a mogottes befektetési alap kezelbje egy sajat értékelési folyamat révén
dtvizsgdlja, értékeli és teszteli a kiilsé adatszolgdaltatokat. A kivalasztott adatszolgdltatdk az adatokat kdzvetlenil
a mogottes alap kezelbjének belsd, felhéalapd adattdrozédjdba tovabbitjak, és modern technolégidkat, példaul
API-t (azaz alkalmazdsprogramozasi felliletet) és SFTP-t (azaz fgjlatviteli protokollt) haszndalnak a pontos

monitorozds és az adatok folyamatos frissitésének biztositdsdra. Az ellenérzési mechanizmusok az adatdramok és
azok fejlédését figyelik az esetleges adatelldtdsi ldncban felmerilé problémdak nyomon kévetése érdekében.

3. Az adatkezelés médja:
A biztositd a mogottes befektetési alap kezeldje dltal beszerzett informdciét haszndlja fel.
4. A becsiilt adatok aranya:

A biztosité a hidnyos adatokra tekintettel jelenleg becsilt adatokkal dolgozik.

i) Médszertani és adatkorlatok
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1. A moédszertan és az adatforrasok esetleges korlatai

A mogottes alap kiilsé adatszolgaltatoktol szarmazo vagy belsé elemzéseken alapuld adatokat hasznal, amelyek
lehetnek szubjektivak vagy hidnyosak. Ez a tényezd néveli a kockdzatot, hogy egy értékpapir vagy kibocsatéd
tévesen érdeklédjon. Ezen felll, a PAI-mutatok adatlefedettsége is valtozd, a biodiverzitdsra, a vizvédelemre és a
hullodékgazdéalkoddsra vonatkozdan korldtozottan alinak rendelkezésre az adatok.

2. Annak vizsgdlata, hogy a fenti korldtok miért nem befolydasoljdk a pénziigyi termék dltal elémozditott
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k teljesiilését.

Tovdébbd, a PAI-mutatdk és az elérheté adatok alapjdn ellendrzik azokat a kibocsdtdkat, akik potencidlisan
megsértik az emberi jogok, a munkajogok, a kérnyezetvédelem és a korrupcidellenes kiizdelem alapelveit és
iraGnyelveit, mint az ENSZ Globalis Megdllapoddésa, az OECD és az ENSZ gazdasdagi és emberi jogi irdnyelveit,
majd kizarjak azokat a befektetési univerzumbol.

i Atvilagitas

A mogottes befektetési alap kezeldje az alapul szolgdld pénziigyi termékek mogottes eszkdzein egy
kockazatalapu megkozelités révén atvildgitdsi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkézalapban
&vé eszkozok atvildgitdsa megvaldsul. Az atvildgitds annak meghatarozdasara szolgdl, hogy mely eszkdzok vagy
tranzakcidk esetében sziikséges részletes ellendrzést végezni a befektetés elétt. Figyelembe veszik az adott
befektetés Gsszetettségét és kockdzati profiljat, a tranzakcié mértékének jelentdéségét az alap nettd
eszkozértékére (NAV), valamint a tranzakcid tipusat (vétel/eladds). Az atvildgitds célja biztositani, hogy az alap
megfeleljen a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek.

Az Gtvildgitds kotelezé elemei:

mindsitéssel kell rendelkezzen. (A portf6lié ebben a tekintetben nem tartalmazza a nem mindsitett
szdrmaztatott ligyleteket és a nem mindsitett eszkdzoket (igy példdul készpénz és betétek). Mig a portfélid
legtobb eleme megfelelé SRI mindsitéssel rendelkezik, eléfordulhat, hogy egyes befektetések (példdul
készpénz, betét, bizonyos alapok, nem mindsitett befektetések) nem mindsitheték az SRI Research
mddszertana szerint.

— A mindsitett eszk6z6k esetén: részvényeknek a 80%-a, dllamkotvényeknek pedig a 100%-a eléri legaldbb a 1-
mindsités)

— A befektetési univerzum csékkentése a kibocsatok legaldbb 20%-dnak kizardsaval,

Az eszkdzalap mogotti befektetések esetén tovdbbd az aldbbi fenntarthatd kizardsi kritériumok keriilnek
alkalmazdésra:

—  Olyan vallalatok dltal kibocsatott értékpapirok, amelyek az emberi jogokkal kapcsolatos problémas
gyakorlatok, munkajogi, kérnyezetvédelmi és korrupcios kérdések terén stlyosan megszegik az olyan elveket
és iranymutatdsokat, mint példdul az ENSZ Globdlis Megdallapodds alapelvei, az OECD multinaciondlis
vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az Gzleti vallalkozdsok emberi jogi feleldsségére vonatkozé ENSZ-
irGnyelvek

— Vitatott fegyverek (gyalogsdagi akndk, kazettds 6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn és
nukledris fegyverek) gydrtdsdban vagy értékesitésében részt vevd vallalatok altal kibocsdtott értékpapirok;

—  Olyan vdllalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tobb mint 10%-a szdrmazik
fegyverekbdl, katonai berendezések és szolgaltatdsok gydartdsabdl vagy értékesitésébdl,

—  Olyan tdarsasdgok dltal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tébb mint 10%-a termikus
szénkitermelésbdl szarmazik;

—  Olyan kozizemi vallalatok altal kibocsdtott értékpapirok, amelyek bevételének tdbb mint 20%-a szénbdl
szrmazik,
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— Adohdnytermeléssel foglalkozé vallalatok dltal kibocsatott értékpapirok, illetve olyan vallalatok altal
kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételeinek tdbb mint 5%-a dohdnytermékek forgalmazdsabdl szarmazik.

Az elégtelen Freedom House index pontszdmmal rendelkezé dllampapir-kibocsdtdkba torténd kézvetlen
befektetések kizdrdsara kerilnek. A fenti kizdrasi kritériumok kilsé adatszolgdltatétdl szarmazé informacidkon
alapulnak., amelyeket a tranzakcidk eltti és utdni megfeleléségi folyamatok sordn implementalnak. Ezeket a
kritériumokat rendszeres, legaldbb félévente torténd ellenbrzések keretében validaljak.

k) Szerepvallalasi politikak
A biztosité 6ndlld szerepvdllaldsi politikdval rendelkezik, amely a jelen termékre is kiterjed és amelyrél bévebben

az alabbi linken taldlhat informaciokat:
https://www.allianz.hu/hu HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html

) Kijelolt referenciamutaté
Jelenleg nem kerdlt kijel6lésre konkrét index referenciamutaté annak megallapitésdra, hogy a unit-linked

eszkdzalap igazodik-e az dltala elémozditott kérnyezeti jellemzékhoz.

AHE-21280/SFFAHA3
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B) rész Kozlemény az SFDR rendelet 10. cikke, valamint az SFDR
RTS rendelet IV. fejezetének 2. szakasza (37-49 cikke) alapjdn

KLA - Klima- és Kornyezetvédelem Részvény eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzlgyiszolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrdl sz616, az Eurdpai Parlament
és Tandacs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjan az Allianz
Hungdria Zrt-nek (tovdbbiakban biztositd) szikséges bemutatnia és a honlapjdn is kdzzétenni az aldbbi
informdciokat, amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatdsdgi kockdzatok szempontjdbol
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombindcidjat mozditja eld, vagy amennyiben a befektetési
célbol kivalasztott vallalkozdsok helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatot kdvetnek vagy a termék célkitlizése a
fenntarthaté befektetés:

a) akdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizés leirdsa;

b) a pénzigyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthaté befektetés hatdsdnak, illetve a kdrnyezeti vagy
tadrsadalmi jellemzdknek az értékelésére, mérésére és nyomon kévetésére haszndalt modszerre vonatkozd
informdciok, beleértve annak adatforrdsait, az alapul szolgalé eszkdzok atvildgitasi kritériumait és a pénzigyi
termék altaldnos fenntarthatésagi hatdsdnak, illetve a kdérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéknek a mérésére
haszndalt megfeleld fenntarthatésagi mutatokat is;

c) aSFDRrendelet 8. és a 9. cikke szerinti informdciok;

d) az SFDRrendelet 11. cikkében emlitett informaciok.

Tarsagunk jelen kozleménye a Klima- és Kornyezetvédelem Részvény eszkdzalapra (KLA) vonatkozdéan a
kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzdék, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdald
befektetések leirdsat tartalmazza.

A Klima- és Kérnyezetvédelem Részvény eszkézalap (KLA) befektetési politikdjdban foglaltak szerint mikodik és
célja a hosszu tavu tékendvekedés elérése olyan vallalatokba torténd részvény- vagy részvényekhez kapcsolédod
befektetésekbdl alloé diverzifikdlt portfélié révén, amelyek varhatéan kézvetlenll vagy kézvetve profitdlnak a
kornyezeti kihivasokkal - példdul az éghajlatvaltozdssal - kapcsolatos fejleményekbdl.

Az eszkézalap mogottes alapja olyan vallalatokba fektet be, amelyek a kérnyezetvédelmi megolddsokat kindlo és
a tdrsadalmi megolddsokhoz hozzajaruld vallalatok sajat befektetési univerzumdnak részét képezik. Az ebbe
tartozo vallalatok olyan gazdasdgi tevékenységekben vesznek részt, amelyek kdrnyezetvédelmi vagy tdrsadalmi
szempontbél fenntarthaténak minésiilnek. igy az alap elsddleges célkitlizése a fenntarthatd befektetések
megvalésitdsa, mely magdba foglalja az elkdtelezettséget, hogy az alapban lévé mbgottes eszkdzalap révén, a
portfélié egy meghatdrozott minimdlis részét fenntarthatd befektetések alkossdak.

Az alapkezeld a befektetési stratégidt agy is megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit részben vagy teljesen
felhaszndlva — olyan megbizhatd hdtter( alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait

Az eszkdzalap kézepesen magas kockdzatd befektetésnek szdmit, amely vdrhatéan a piaci hozamszintet
meghaladd eredményt érhet el. Emiatt az eszkdzalap egységeinek arfolyama révid- és kézéptdavon is csékkenhet.
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A jelen dokumentum &sszefoglalja a kérnyezeti és tdrsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdsdnak
modszereit és a befektetésekre vonatkozd, a jogszabalyok alapjan kdzzéteendd informdacidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdciodk:

A Klima- és Kornyezetvédelem Részvény eszkézalap (KLA) az SFDR rendelet 9. cikke (1) szerinti terméknek mindsiil,
erre tekintettel a biztosité az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzigyi termék esetében a fenntarthatd befektetési célkitlizés megvalosuldsanak részleteit;

b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 5. cikkének hatdlya ald tartozd pénziigyi termék, igy az aldbbi
informdciokat.

A jelent8s kdrokozds elkertiilését célzo elv kizarolag a pénzigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdél fenntarthatd gazdaségi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat. Az e pénziigyi termék tobbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. A
biztosité ezen informdacidkat a — 2009/138/EK irdnyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen - évente, irasban,
a kotelezettségvdllalds szerinti tagdllam hivatalos nyelvén teszi kdzzé.

Az SFDR rendelet 9. cikk szerinti informdaciokat az Altaldnos Szerzddési Feltételek 10. szdmu melléklete tartalmazza.

b) A jelentds karokozds elkeriilése a fenntarthat6 befektetési célkitiizés tekintetében

Az eszkozalap a fenntarthatd befektetések megvaldsitdsat tlizte ki célul, és vallaljo, hogy a befektetések legaldbb
egy minimalis szdzalékdt fenntarthatdé célokra forditja. A fenntarthatd befektetések azonositdsi folyamatdnak
részeként az eszkdzalapban lévé mogottes alap kezelje alaposan dtvizsgdlja a befektetési célu vallalatokat
annak biztositdsa érdekében, hogy tevékenységik ne okozzon jelentés kart (Do No Significant Harm, DNSH-teszt)
mas tarsadalmi vagy kérnyezeti célkitlzésben. A DNSH-teszt sordn a PAI (Principal Adverse Impact, azaz fébb karos
hatdsok) mutatdit haszndljdk fel, hogy azonositsdk és kizarjdk azon vallalatokat, amelyek nem felelnek meg az
eléirt kiiszobértékeknek. A DNSH-teszt, mint a fenntarthatéd befektetések meghatdrozdsdara szolgdlé modszertani
eszkdz, feltarja a negativ szélséértékeket és a PAI mutatdk alapjan mért alulteljesitést®. A mdgdttes alap kezeldje a
Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazdson alapuld rendeletének szabdlyozdasi technikai standardjai (SFDR RTS) 1.
mellékletének 1. tdbldzatdban felsorolt PAI mutatdkat veszi figyelembe. Jelenleg az aldbb felsorolt mutatékhoz
allnak rendelkezésre relevans adatok, de ahogy a rendelkezésre allé adatok mindsége és elérhetdsége javul,
tovabbi mutatdk is bevondsra keriilhetnek a vizsgdlatba.

Eghajlat-politikai és egyéb kdrnyezeti mutatdk:

- PAI 1: Uveghézhatasd gazok kibocsatdsa

- PAIl 7: A bioldgiai sokféleség szempontjdbdl érzékeny terlleteket hatradnyosan érinté tevékenységek
- PAI 8: Vizbe torténd kibocsatdsok

- PAI 9: A veszélyes hulladék és a radioaktiv hulladék ardnya

A tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartdsdra, a korrupcio elleni kiizdelemre és
a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatdk:

- PAI 10: Az ENSZ Globdlis Megdllapoddasa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé
irdnyelveinek megsértése

- PAIl 13: Az igazgatésdgok dsszetételének nemek szerinti megoszldsa

- PAI 14: Vitatott fegyvereknek valé kitettség

- illetve: Sulyos emberi jogi problémdk és incidensek azonositott eseteinek szadma

4 A DNSH-teszt elvégzéséhez szilkséges PAI mutatdk adatai kiilsé adatforrasokbol kertilnek beszerzésre.
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Azok a vallalatok, amelyek nem felelnek meg az eszkézalapban lévé mogottes alap kezeldje dltal meghatdrozott
kiiszbbértékeknek, nem mindsiilnek fenntarthatd befektetésnek. Ez magdban foglaljo azokat a vallalatokat,
amelyek sulyos emberi jogi incidensekben érintettek, biologiai sokféleséggel kapcsolatos sulyos vitakban vesznek
részt, vagy megsértik az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elveit és az OECD irdnyelveit. Bizonyos esetekben, ha egy
vallalat nem felel meg egy vagy tébb PAI mutatonak, akkor az ilyen vallalat dltal kibocsatott, fenntarthatdésagot
elémozditd értékpapirok fenntarthaténak tekintheték, ha az értékpapirok kibocsGtdsabdl szdrmazd bevételeket
olyan tevékenységek finanszirozdsara forditjdk, amelyek mérséklik a vallalat DNSH-teszten valé megfelelésének
hidnyat.

Azok a vdllalatok szintén nem felelnek meg a DNSH-teszt kdvetelményeinek, amelyek az Gveghdzhatdsi gdzok
kibocsatasaban, a vizbe torténd kibocsatdsokban vagy a veszélyes hulladék kezelésében a legrosszabb teljesitok
kozé tartoznak. Ezen tulmenden, azok a vdéllalatok, amelyek bevételik barmely hdnyaddt nem hagyomdényos
fosszilis tlizelbanyagokbdl generdljak, nem felelnek meg a DNSH teszt kritériumainak. Azok a vallalatok, amelyek
bevétellik tébb mint 5%-dt hagyomdnyos fosszilis tlizeléanyagokbdl, vagy tébb mint 50%-at a fosszilis tlizeléanyag
iparaghoz kapcsolédd szolgdltatdsokbol szerzik, csak akkor felelnek meg a DNSH-tesztnek, ha az EU Pdrizsi
Megdllapodéssal® 6sszhangban 4allé éghajlattal kapcsolatos kizardsi kritérium értékét nem érik el. Ezek a
kliszobértékek a kovetkezbk: 1% a szén esetében, 10% az olaj esetében, 50% a féldgdz és a fosszilis tlizeléanyag
alapu villamosenergia-termelés esetében. Emellett rendelkeznilik kell egy hiteles és atfogd klimadtalldsi tervvel is.
A mogottes alap kezeléjének a Pdrizsi Megdllapoddshoz Igazitott Fosszilis Tizeldanyag Politikdja ismerteti azokat
a kritériumokat, amelyek alapjan azonositasra kerlilnek a hiteles atdlldsi tervvel rendelkez6 vallalatokat.

A mogottes alap befektetési univerzumdnak tovdbbi kizdrdsai a negativ externdlidk minimalizaldsa érdekében
alkalmazott korlatozdsok, amelyek célja, hogy elkeriiljék azokat a véllalatokat, amelyek részt vesznek a héerémdavi-
szén vagy az olajhomok kitermelésében, az északi sarki olajfurdsban, vitatott fegyverek elédllitdsdban, vagy a
pornogrdfia ipardgdban.

Ezen felll a fenntarthatd befektetések azonositdsi folyamatdnak részeként biztositjdk, hogy ezek a befektetések
osszhangban alljonak az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelveivel és az ENSZ Gzleti és emberi
jogi irGnyelveivel. Ezt az 6sszhangot az ENSZ Globdalis Megdllapodds (UNGC) és az OECD elvek megsértésének
mutatdja alapjan igazoljdk.

c) A pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizése

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kéveti, melynek célja az ENSZ altal elfogadott 2030-as
Fenntarthatd Fejlédési Célok (Sustainable Development Goals, tovdbbiakban SDG-k) tdmogatdsa, kiilonds
tekintettel az éghajlattal és kérnyezettel kapcsolatos tematikus kérdésekre, oly médon, hogy olyan vdéllalatokba
fektet be, amelyek gazdasdgi tevékenységei 6sszhangban dllnak az aldbbiakban ismertetett EU Taxonémia egy
vagy tobb célkitlizésével, vagy hozzdjdrulnak az aldbbi SDG-k egy vagy tébb célkitlizéséhez:

- SDG 2 - Az éhezés megsz(intetése

- SDG 6 - Tiszta viz és alapvetd kdztisztasdg

- SDG 7 - Megfizethetd és tiszta energia

- SDG 8 - Tisztességes munka és gazdasdgi novekedés
- SDG 9 - Ipar, innovdcidé és infrastruktira

- SDG 11 - Fenntarthatd vérosok és kozdsségek

- SDG 12 - Felelds fogyasztds és termelés

- SDG 13 - Fellépés az éghajlatvaltozds ellen

- SDG 14 — Ocednok és tengerek védelme

- SDG 15 - Szdrazfoldi 6koszisztémdak védelme

5 A Parizsi Megallapodas egy jogilag kételezé erejii nemzetkdzi egyezmény az éghajlatvaltozasrol.
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Az ENSZ dltal 2015-ben elfogadott Fenntarthaté Fejlédési Agenda Osszesen 17 célkitlzést fogalmaz meg, mely
2030-ig a szegénység felszamoldasat, a bolygd védelmét, valamint a globdlis béke és j6lét megteremtését tlizi ki
célul.

Az EU Taxondmia egy keretrendszert nydjt a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységek
értékeléséhez, és meghatdrozza azokat a gazdasdagi tevékenységeket, amelyek az Eurdpai Z6ld Megdllapodds
(European Green Deal) keretén belll kornyezeti szempontbél fenntarthaténak minésilnek. A mégottes alap
kezeldjének tajékoztatdsa alapjan az alap hozzdjdrulhat barmely kdrnyezeti célkitlizéshez, amelyet a Taxondmia
Rendelet meghatdroz, a megvaldsithatéd befektetési lehetdségek fliggvényében. Az EU Taxondmia altal kérnyezeti
szempontbol fenntarthaténak mindsitett tevékenységek hat kornyezeti célhoz kapcsolédnak:

- Az éghaijlatvdltozds mérséklése

- Az éghajlatvdéltozéshoz valé alkalmazkodds

- A vizi és tengeri eréforrdsok fenntarthatd haszndlata és védelme

- Az dtmenet a korforgasos gazdasdagra

- A szennyezés megeldzése és ellendrzése

- A bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémdak védelme és helyredllitdsa

Az egyes célokhoz az EU Taxondmia technikai sz{rési kritériumokat és részletes kiiszobértékeket hatdroz meg. A
mogottes alap dltal kivalasztott vallalatok tevékenységeinek dsszhangjdat az EU Taxondmia céljaival a technikai
szlrési kritériumok alapjdn azonositjdk és értékelik, amennyiben ezek rendelkezésre dllnak, illetve megfelel
mindségl adatokat biztositanak a harmadik fél adatforrdsai. Tovabbd, a mogéttes alap befektetési univerzumdba
vald bekerliléshez a befektetési célt vallalatokat a mogodttes alap kezeléjének fenntarthaténak kell mindsitenie, oly
médon, hogy gazdasdgi tevékenységeiken keresztlil hozzdjdrulnak egy fenntarthatd befektetési célkitlzéshez,
anélkdl, hogy jelentés mértékben kdrositandnak bdrmely mas kdrnyezeti vagy tdrsadalmi célkitlizést, tovdbbd
megfeleld vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat kdvetnek.

d) Befektetési stratégia

A fenntarthaté befektetési célkit(izés elérésére alkalmazott befektetési stratégia leirasa

mogottes alap egy mélyrehatd alulrél felfelé épitkezé elemzési folyamatot haszndl, amely azonositja azokat a
vallalatokat, amelyek jovébeni bevételeik jelentds részét kornyezeti megolddsokbédl, példdul eréforrds-
hatékonysdagbdl, kérnyezetvédelembdl és alternativ energiaforrasokbol szarmaztatjagk. A mogottes alap kezeldje
sajdt beldtdsa szerint valasztja ki és elemzi ezeket a befektetési céli vallalatokat.

A befektetési célu vallalatok fenntarthatésdgdat az SFDR 2. cikkének 17. bekezdése alapjan biztositjgk egy
megfelelésségi kritérium alkalmazdsdaval. Ez a kritérium vizsgdlja, hogy a véllalatok hozzdjérulnak-e az ENSZ SDG-
k legaldbb egyikéhez, vagy az EU Taxondmia legaldbb egy kdrnyezeti célkitlzéséhez, amint azt a mdgottes alap
fenntarthatdsdgi befektetési célkitlizési rogzitik, 20%-os kliszobérték mellett. Ez a hozzdjdrulds mérheté a bevétel,
a tékekiaddsok vagy a mkddési koltségek aranydban. Bizonyos szektorok esetében, ahol ezek a mutaték nem
alkalmazhatdk, mélyrehatd elemzést végeznek a vallalat fenntarthatésdgi profiljdnak értékeléséhez. Példdul a
pénzlgyiszektort értékelhetik a rendszerszintli szerepliik és a fosszilis tlizeldanyagokkal kapcsolatos tevékenységek
finanszirozdsa alapjan. A folyamat sordn azt is ellenérzik, hogy a vallalatok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat
kévetnek-e, és hogy tevékenységeik nem okoznak jelentds kart mds fenntarthatdsdgi célok elérésében.

A befektetési stratégia szektor-specifikus és értékalapu kizarasokat alkalmaz, amelyeknek kdszénhetéen nem
torténik beruhdzds azokba a vdllalatokba, amelyeket a moégottes alap kezeldje kiilénbozé UGzleti vagy etikai
okokboél nem megfelelének itél. Ezek a kizdrdsok a mogottes alap kezeldje felelds befektetési politikajan alapulnak.
A befektetési stratégia korldtozza a fosszilis tlizeléanyagokkal foglalkozé vallalatokba vald befektetéseket is,
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osszhangban a mdgottes alap kezeldjének a Pdrizsi Megdllapodds eldirdsait tikrdzé fosszilis tizeldanyag-
politikdjaval.

A befektetési folyamat sordn a befektetési céld vallalatokat emellett dtvilagitjdk annak biztositdsa érdekében, hogy
ezen tarsasdgok helyes véllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kovessenek.

Az Ugyfelek képviseletében a moégottes alap kezelbje széleskorl parbeszédet folytat a befektetési tarsasagokkal,
valamint vdéllalati és allami kotvénykibocsdtdkkal annak érdekében, hogy Osztondzze Sket ESG-gyakorlataik
(kérnyezeti, tarsadalmi és vdallalatirdnyitdsi gyakorlataik) fejlesztésére és a hosszU tadvi megkdzelités
elémozditdsdra a dontéshozatal sordn.

Kizarésok

Azok a vdllalatok, amelyek lényeges mértékben részt vesznek az aldbb felsorolt tevékenységekben, kizdrdsra
kerlilnek a mogottes alap befektetési univerzumabdl. A vallalatok érintettségét a befektetési alap bevételébdl
szarmazd ardny alapjdn mérik. Kilonb6zé kiliszobértékek alkalmazhaték annak meghatdrozdsdra, hogy milyen
mérték( érintettség eredményez kizdrdst a mégottes alap kezelbje felelds befektetési politikdjabol és az adott

befektetési stratégidhoz specifikusan hozzdadott tovabbi kizdrdsokbdl. Az aldbbi lista az dsszes relevdns kizarasi
kategéridat tartalmazza:

- Pornogréfia

- Alkohol

- Hagyomadnyos fegyverek
- Szén

- Szerencsejdték

- Gdaz

- Nukledris fegyverek

- Olaj

- Sarkvidéki furds és olajhomok
- Dohdny

- Vitatott fegyverek

Helyes vdllalatiranyitasi gyakorlatok

A befektetési tarsasdgok helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatait a kdzvetlen befektetések kivalasztdsi folyamatdnak
tobb szintjén is megvizsgdlja a mogottes alap kezeldje. Ennek sordn értékelésre keril példdul az alkalmazottak
elégedettsége, a javadalmazdsi struktira, vallalatiranyitdsi gyakorlatok és az adézdsi szabdlyok betartdsa.

e) Befektetések ardanya

Az eszkdzalap figyelemmel kéveti a mégottes alap aldbbiakban illusztralt kotelezettségvallaldsat a fenntarthatéd
befektetések minimalis ardnydra vonatkozéan. Amennyiben nincs kijelolt szazalékarany vagy 0% szerepel, az adott
befektetések stratégiailag ugyan relevdnsak lehetnek, de a mogodttes alap nem koételes folyamatosan
meghatdrozott ardnyban fenntartani azokat. Az ilyen tipusu befektetések ardnya a mogottes eszkdz kezeldjének
belatdsa szerint akdr 0% is lehet.

Taxonémiahoz
igazodo

" " 2%
Kornyezeti
85%

Befektetések*

2. Nem
fenntarthato
befektetések
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Az 1. Fenntarthaté befektetések alkategoria a kdérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekkel rendelkezé fenntarthatd befektetéseket
foglalja magdban.

A 2. Nem fenntarthaté befektetések kategéria a fenntarthatd befektetésnek nem minésilé befektetéseket foglalja magdban.

* A befektetések a mogottes alap nettd eszkdzértékére (NAV) utalnak, amely a mogottes alap teljes piaci értéke.

Az eszkdzalap mogottes alapja nem hatdroz meg minimalis hozzdjaruldst az egyes ENSZ SDG-k vagy az EU
Taxondmia kdrnyezeti célkitlizései tekintetében, és a kilonbdzd célokhoz hozzGjaruld befektetések ardnya
valtozhat a pénzligyi mutatdk és a befektetési lehetéségek fliggvényében.

A mdgottes alap befektetéseinek legaldbb 2%-a olyan tevékenységekbe irdnyul, amelyek megfelelnek az EU
Taxonémia szerint meghatdrozott technikai kritériumoknak. Ezek a befektetések hozzdjdrulhatnak az EU
Taxondmia bdrmely kornyezeti célkitlizéséhez, ahol az EU dltal elfogadott technikai szabvdnyok kerilnek
alkalmazasra.

Tovdabbi részletek a Befektetési stratégia és Mddszertan szekcidkban taldlhatdk.

f) A fenntarthaté befektetési célkitlizés nyomon kovetése

A fenntarthatd befektetési célkitlizés elérését a pénziligyi termék teljes életciklusa sordn monitorozzdk, belsé és
kiils6 ellendrzési mechanizmusok altal. Az aldbbi fenntarthatésdgi indikdtorokkal mérik a befektetési célok
teljesitését:

- SDG 2 - Az éhezés megsziintetése

Jelen célkitlizés a globdlis élelmezésbiztonsdg és a jobb tdplalkozds elésegitését, ill. a fenntarthatd
mezbgazdasdgi gyakorlatok elémozditdsat célozza.

- SDG 6 - Tiszta viz és alapvet6 koztisztasag

Jelen célkitGzés a fenntarthaté vizgazddlkoddst és a kdzegészségligyhdz vald univerzdlis hozzdférését tizi ki
célul.

- SDG 7 - Medfizethet6 és tiszta energia

Jelen célkitlzés a megfizethetd, megbizhatd, fenntarthaté és modern energiaforrdsok széles korl elérését
szorgalmazza.

- SDG 8 - Tisztességes munka és gazdasagi névekedés

Jelen célkitlizés a hosszantartd, mindenkire kiterjedd és fenntarthaté gazdasdgi ndvekedést, a teljes és
eredményes foglalkoztatdst, valamint mélté munka univerzdlis elémozditasdt célozza.

- SDG 9 - Ipar, innovaci6 és infrastruktira

Jelen célkitlizés az ellendlld infrastruktardk kialakitdsat, az dtfogod és fenntarthatd iparosodds eldsegitését és az
innovdciot tdmogatja.

- SDG 11 - Fenntarthato varosok és kozosségek

Jelen célkitlizés a fenntarthaté urbanizdaciét és emberkdzpontd kéz6sségi teriiletek fejlesztését tdmogatja.

- SDG 12 - Felel6s fogyasztds és termelés

Jelen célkitlizés a fenntarthaté fogyasztdsi és termelési mintak elémozditdsdra térekszik.

- SDG 13 - Fellépés az éghajlatvdaltozas ellen

Jelen célkitlizés az éghajlatvaltozds elleni slirgds intézkedéseket és a globdlis felmelegedés 1,5 Celsius-fok alatti
korldtozdasat szorgalmazza.

- SDG 14 - Ocednok és tengerek védelme

Jelen célkitizés a tengeri és 6cedni kérnyezetek fenntarthatd haszndlatat és megdvasat célozza.

- SDG 15 - Szarazfoldi 6koszisztémak védelme

Jelen célkitlizés a szdrazféldi dkoszisztémdk és biodiverzitds védelmét tlzi ki célul.

- Az EU Taxondémidhoz igazodé tevékenységek aranya a teljes befektetésekhez viszonyitva (%)

A Taxonémidhoz igazodd tevékenységek ardnya ugy kerll megdllapitdsra, hogy megvizsgaljak az egyes
véllalatok bevételének azon részét, amely Taxondmidhoz igazodé tevékenységbdl szdrmazik. Ezt az ardnyt

30



sulyozzdk az alap teljes eszkdzallomdanydban betdltott ardnyuk alapjan. Végll, figyelembe véve az egyes
vallalatokba térténd befektetések mértékét, az igy kapott értékeket elosztjak az alap 6sszes befektetésével.

Korlatozd rendszabdlyok: A kételezd korlatozdsok nyomon kdvetése a mogottes alap kezeldje altal feldllitott
Kockdazatkezeld Csoport (,Limit Team”) belsé limitellenérzési rendszerében torténik. Amikor korldtozdsok kerlilnek
bevezetésre bizonyos ipardgakra vagy tevékenységekre, integraldasra kerlilnek a belsé limitellenérzési rendszerébe
befektetési lehetéségek eldzetes szlirése megakaddalyozza, hogy olyan eszkdzok kerllijenek be a portfélidba,
amelyek nem felelnek meg a befektetési irdnyelveknek, mig a befektetés utdni korldtozdsok azonositjak azokat a
kitettségeket vagy tevékenységeket, amelyek ellentétesek az alap befektetési korldtozdsaival. Amennyiben egy
befektetés nem all 6sszhangban az alap befektetési korldtozdsaival, a befekteték érdekeinek védelme érdekében
relevans intézkedések, tobbek kozott a diveszticié is megvaldsulhat.

g) Médszertan

A fenntarthat6 befektetések eszkézallokacidja és minimdlis részardnya

Afenntarthatoé befektetések az SFDR rendelet 2. cikkének 17. bekezdése szerint definidlanddak, amelyek kdrnyezeti
célkitlzéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetések, amelyet példdul az
energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndaldsara, a nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhasznaldasra, a
foldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az Gveghdzhatdsigdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
korforgasos gazdasagra gyakorolt hatdsra vonatkozé alapveté eréforras-hatékonysagi mutatdkkal mérnek, vagy
valamely tarsadalmi célkitizéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetések, kiildondsen az
egyenlétlenség elleni kiizdelemhez hozzdjaruld befektetések, a tadrsadalmi kohéziét, a tdrsadalmi integrdaciét és a
munkaligyi kapcsolatokat erésitd befektetések, illetve a humdan tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan
hatranyos helyzetl kdzosségekbe térténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlzések
egyikére nézve sem jelentés kdros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes
vallalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénds tekintettel a szilard irdnyitasi struktirdk, a munkavallaloi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetébent. Az SFDR
rendelet keretrendszerének és a mogottes alap kezeldje sajat befektetési metodoldgidinak figyelembevételével
biztositjak, hogy a fenntarthaté befektetések azonosithatéak, befektethetéek és mérhetbek legyenek.

A fenntarthatd befektetési lehetéségek kivalasztdsdhoz hdrom specifikus teszten esnek &t az alapok. Egy
befektetésnek mindhdrom tesztet sikeresen kell teljesitenie ahhoz, hogy fenntarthaténak mindsiljén.

1. teszt: A helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatokra vonatkozé teszt

A befektetési célu vallalatokat olyan szempontok szerint vizsgaljak, mint megfeleld iranyitdsi struktrdk megléte, a
munkavallaléi kapcsolatok milyensége, a személyzet javadalmazdsa és az addzdasi fegyelem. A vizsgdlt
vallalatoknak nem szabad kitettnek lennilik ezeknek a fontos tényezdknek.

2. teszt: DNSH-teszt

A befektetési célu vallalatok vagy kibocsatok nem teljesithetnek negativ teljesitményt a kijeldlt fébb kdros hatdsok
(PAI) mutatdi alapjdn. A PAI mutatdk a befektetési dontések legjelentésebb negativ kévetkezményeit jelentik,
beleértve az okoldgiai, tarsadalmi és munkavallaléi -, valamint a korrupcié és vesztegetés elleni kiizdelemmel
kapcsolatos indikdtorokat. A negativ szélsé értékeket és a gyenge teljesitményt meghatdrozé kiiszébértékek
minden PAI esetén eltéréek. A bevételek meghatdrozott célokra valéd felhaszndldsat biztosité fenntarthatdésagot
elémozditd kotvények (pl. zold és tarsadalmi céli kotvények) esetében a kibocsdtds specifikus célja révén a
pénzigyi eszkdz megfelelhet a DNSH-teszten, ha ezzel mérsékli a kibocsatd kdaros hatdsat.

3. teszt: A kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizéshez vald hozzdjarulds tesztje

A mogoéttes alap kezeldje egy tovdbbi megfelelési kritériumot alkalmaz sajat értékelési folyamata sordn, mely
vizsgalja, hogy a véllalatok hozzdjdrulnak-e az ENSZ SDG-k legaldbb egyikéhez, vagy az EU Taxondmia legaldbb
egy koérnyezeti célkitlzéséhez, 20%-os kliszobérték mellett. Ez a hozzdjdrulds mérheté példdaul azon bevétel
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ardnydban, amely az elézéleg emlitett célokhoz kapcsolhatéd. Olyan szektorok esetében, ahol a tékekiaddsok,
mkodési kéltségek vagy mds tevékenységi mutatdk relevansabbak, ezek keriilnek alkalmazdsra. Az ICMA® vagy
egyenértékl keretek (cimkézett kotvények) alapjadn kibocsatott koétvények fenntarthatdnak mindsilnek,
amennyiben megfelelésségiiket egy jovahagydssal rendelkezd kiilsé auditor hitelesitette.

Cimkézett kotvényekbe torténd befektetés esetén a 3. teszthez kapcsolédd kiegészitd informdciok ebben a
szakaszban taldlhatéak. Egy ESG jellemzékkel rendelkezé kdtvény kérnyezeti vagy tdrsadalmi célkitlizéshez vald
hozzdjdrulasanak értékelése eltérhet a hagyomdnyos kétvények értékelésétdl; specialis mérészamok keriilhetnek
figyelembe vételre az értékelés sordn. Ezen kdtvények magukba foglaljdk a bevételek meghatdrozott célokra vald
felhaszndaldsat biztositd fenntarthatésdgot elémozdité kotvényeket, azaz a zéld, a tarsadalmi cély, a fenntarthato
(ami az elébbi ketté tipust 6tvozd) ill. fenntarthatdsdgi célkitlizéssel rendelkezé kdtvényeket. Ezen kdtvények
kibocsatasanak célja az olyan Uj és meglévd projektek vagy gazdasdgi tevékenységek finanszirozdsa, amelyek
kornyezeti és/vagy tdrsadalmi hozzdjaruldssal birnak. A fenntarthatésagi célkitlzéssel rendelkezd koétvények
bevételei a hagyomdnyos vallalati kétvényekhez hasonléan altaldnos vallalati célok finanszirozdsdra szolgdlnak,
azonban a finanszirozasi feltételek kifejezett fenntarthatésdgi vagy ESG-célokhoz kapcsolédnak, amelyek elérésére
a kibocsato kotelezettséget vallalt. Ezeket a célkitlizéseket a kibocsatd altal elére meghatdrozott kulcsfontossagu
teljesitménymutatdok mérik, amelyek nyomon kdvetik az adott fenntarthatésdgi teljesitménycélok alakuldsat. Annak
meghatdrozdsa, hogy a bevételek meghatdrozott célokra valé felhaszndldsat biztositdé fenntarthatésdgot
elémozdité felhaszndlds szerinti kétvények az SFDR rendelet 2. cikkének 17. bekezdése szerinti fenntarthatd
befektetésnek mindésithetdk-e, a kibocsdtd zold vagy tarsadalmi céli kdtvényekre vonatkozd keretrendszerére
Osszpontosit. A kétvények kibocsdtoi egy elére meghatdrozott és dokumentdlt keretrendszert alkalmaznak, hogy
meghatdrozzdk azokat a projekt kategéridkat, amelyek finanszirozdsra alkalmasak lehetnek. A moégottes alap
kezeldje fellilvizsgaljo a kibocsdatdi keretrendszereket annak megdllapitdsdara, hogy a projektek fenntarthatd
befektetésnek mindsitheték-e, azaz, hogy a bevételt olyan tevékenységek finanszirozdséra forditjak-e, amelyek
hozzdgjarulnak egy vagy tébb az EU Taxondmidban vagy az ENSZ SDG-k dltal meghatdrozott fenntarthatd
befektetési célkitlizéshez. Ezen tulmenden az is biztositott, hogy az ilyen koétvények megfelelnek a bevételek
felhaszndldsara, a folyamatra, a jelentéstételre és az dtlathatdsdgra vonatkozé elismert piaci szabvanyoknak, mint
példaul az EU Zold kétvényre vonatkozd eldirdsok vagy az ICMA vagy ezekhez hasonld, a NAM éltal jévahagyott
szabvdnyok.

Tovdbbi elévigydzatossdgi intézkedésként az is kovetelmény, hogy az ilyen szabvdnyok betartdsdt egy
jovahagydssal rendelkezé kilsé auditor altal kiadott masodik fél véleménye is megerdsitse. A fenntarthatéségi
célkitlzéssel rendelkezé kotvényekbe torténd befektetéskor értékelik a fenntarthatésdggal kapcsolatos
kulcsfontossdgu teljesitménymutatdk erdsségét, valamint a kapcsoldédd fenntarthatdsdgi teljesitménycélokat és
azok pénzigyi 6szténzdit. A fenntarthatdsagi célkitlizéssel rendelkezé kétvények kibocsatoéit az ENSZ SDG-k
legaldbb egyikéhez, vagy az EU Taxondmia legaldbb egy kdrnyezeti célkitlizéséhez vald hozzdjarulds alapjdn, 20%-
os kiiszébérték mellett mindsitik fenntarthaténak.

Barmely portféliohdnyadra vonatkozdan, amely fedezett kdtvényekbe fektethetd, a fentebb emlitett 3. teszt helyett
egy, kifejezetten a fedezett kétvényekre szabott modszertan alkalmazandd. A fedezett kotvények fenntarthatd
befektetésként valé besoroldsa olyan modszertant igényel, amely figyelembe veszi ezen eszk6zdk sajatos
jellemzdit, amelyek egy mogottes ingatlaneszkdz-portfélid alapjan kerlilnek kibocsdtésra. A mégottes alap kezeldje
olyan moédszertant fejlesztett ki, amely alkalmazhaté lakdingatlanok és kereskedelmi ingatlaneszkdzok alapjan
kibocsatott fedezett kdtvényekre egyardnt. Ehhez az EU Taxondmia éghajlatvdltozds mérséklésére irGnyuld
célkitlizése szolgdl alapul, amely ebben az 6sszefliggésben a lakdingatlanok energiafelhaszndaldsdbdl eredd
Uveghdzhatdst gdzkibocsdtdst jelenti. Mivel a fedezett kdtvények kibocsatoditdl szdrmazd adatok gyakran
hidnyosak, az Uveghdzhatdst gdbzkibocsdtdst becsléssel lehetséges meghatdrozni. Az Uveghdzhatdsu
gdzkibocsatds lakéingatlan m2-enkénti mértékének meghatdrozdsdhoz a Partnership for Carbon Accounting
Financials (PCAF) dltal meghatdrozott szabvdnyt alkalmazzdk, valamint a Nemzetkdzi Energialigyndkség (EIA)
dltal rendelkezésre bocsatott, orszdgonként elérhetd, lakdéplletekre vonatkozéd dtlagos energiafelhaszndldsi és
energiamix-adatokat. Annak meghatdrozdséhoz, hogy egy adott Uveghdzhatdsd gdzkibocsatdsi szint

5 International Capital Market Association (ICMA): Nemzetkozi T6kepiaci Szovetség
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fenntarthaténak mindsiil-e, az adott kibocsatdsi szintet dsszevetik azzal a m2-re vetitett kibocsdtdscsdkkentési
célértékkel, amelyet a Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM) hatdroz meg. Ez a célérték a 2019-es szintrél 2050-
re torténd 91%-os Uveghdzhatdsu gdzkibocsatas-csokkentést célozza meg a Pdrizsi Megdallapoddsnak megfeleléen.
A modell megbecsiili, hogy a mogoéttes ingatlanportfélié milyen mértékben felel meg a célzott Uveghdzhatdsu
gdzkibocsatdsi szintnek s az ennek megfelelé ardny fenntarthatd befektetésként kerll elszdmoldsra. A
fenntarthatéségi ardnyt médositjdk, ha ugyanerre az eszkdzportfélidra fenntarthatdsdgi célkitlizéssel rendelkezd
kotvényeket bocsatottak ki. A ,fenntarthatdsagi ardny” ebben a kontextusban azt jelenti, hogy a fedezett kdtvények
mogottes eszkdzportfolidja mennyire felel meg a fenntarthatdsdgi kritériumoknak, kildnésen az tveghdzhatdsu
gdzkibocsatds szempontjabol. Tehat arra utal, hogy mekkora ardnyban tekintheté fenntarthaténak az
ingatlanportfélié, figyelembe véve a célzott kibocsdtdsi szinteket. Ha ezek az eszkdzok megfelelnek a
fenntarthatésagi kdvetelményeknek, példdaul alacsonyabb Giveghdzhatdst gazkibocsatasuk van, akkor nagyobb
ardnyban szdmitanak fenntarthatéd befektetésnek. Mivel a jelenlegi adatok tdbbnyire orszdgos szinten érheték el,
a fenntarthatésagi ardny az orszdgos atlagos Uveghdzhatasa gazkibocsatdsi adatokon alapul. Ez feltételezi, hogy
a fedezett kotvények mogottes ingatlanportfélioi kellden diverzifikdltak ahhoz, hogy a kibocsdtdsi szintek
kozelitsenek az orszdgos atlaghoz. Amikor a kibocsatok Gveghdzhatdsu gazkibocsatasi vagy energiafelhasznalasi
adatokat tesznek kdzzé, természetesen azok az adatok élveznek elsébbséget.

Az EU Taxondmidhoz igazodé kornyezet célkitlizéssel rendelkezé fenntarthaté beruhazasok

Az EU Taxondémidval 6sszhangban a befektetési csapatok megvizsgdljak, hogy a vallalatok bevételeinek mekkora
része szarmagzik, vagy potencidlisan szdrmazhat olyan gazdasdgi tevékenységekbdl, amelyek jelentés mértékben
hozzdjdarulnak egy vagy tébb az EU Taxonédmidban meghatdrozott célkitlizéshez. Emellett aztis értékelik, hogy ezek
a tevékenységek nem kdrositanak jelentésen mds, a rendeletben meghatdrozott célokat, és megfelelnek a
minimalis tarsadalmi biztositékok kdvetelményeinek. Az EU Taxondmia rendelet 3. cikke alapjan a Taxondmidhoz
vald igazithatésdg vagy igazodds kiszamitdsa és meghatdrozdsa toérténhet a befektetési céltdrsasdgok vagy
harmadik fél adatszolgaltatok altal. A harmadik fél adatszolgdltatok értékelik, hogy a vallalatok milyen médon
vesznek részt olyan gazdasdgi tevékenységekben, amelyek jelentés mértékben hozzdjarulnak egy
kornyezetvédelmi célkitlizéshez a technikai standardokban meghatdrozott kiszobértékek szerint, amelyek
elérhetdk az EU Taxondmia keretében. Ugyanezen standardok alapjan biztositjgk azt is, hogy ezek a tevékenységek
ne okozzanak jelentés kart mas fenntarthatd célokban, és megfeleljenek a minimdlis tarsadalmi biztositékok
kovetelményeinek.

A Taxondémidhoz vald igazodds értékelése azon alapul, hogy a vdallalat vagy kibocsdtd arbevételének mekkora
része szdrmazik a Taxondémidhoz igazodd tevékenységekbdl. Jelenleg az drbevétel adatok tekintheték a
legmegbizhatébb mérészdmnak mind a mindség, mind az elérhetéség szempontjdbdél. Az adatszolgdltatok adatai
azonban nem lesznek teljes mértékben egységesek, amig a nyilvdnosan kézzétett vallalati adatok nem dllnak
rendelkezésre, és az értékelések nagyrészt hasonld jellegl adatokra épiilnek. Az EU Taxondmia altal definidlt
kornyezeti célkitlizések:

- Az éghajlatvaltozds mérséklése

- Az éghajlatvéltozéshoz valéd alkalmazkodds

- A vizi és tengeri eréforrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme

- Az dtmenet a korforgésos gazdasagra

- A szennyezés megeldzése és ellendrzése

- A biolégiai sokféleség és az Skoszisztémdk védelme és helyredllitdsa

Tekintettel arra, hogy az EU Taxondmidnak nem célja lefedni a fenntarthatdsdgi tevékenységek teljes spektrumdat,
a mogottes alap kezeldje olyan kérnyezeti szempontbél fenntarthatd beruhdzdsokat hajthat végre az altala kezelt
alapokban, amelyek az EU Taxonémidja szerint nem mindslilnek kérnyezeti szempontbél fenntarthatonak.

Agazati és értékalapi kizarasok

A kizdarasok célja, hogy korlatozzdk a befektetések kitettségét bizonyos szektorokban vagy tevékenységekben,
amelyeket a kérnyezetre és/vagy a tarsadalom egészére nézve kdrosnak tekinthetiink. Az dgazati szlrések egy
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vallalat konkrét tevékenységben vald részvételét értékelik, az ebbdl a tevékenységbdél szarmazd bevételek alapjdn.
Az dgazati kizardsok a mogottes alap kezeldje dltal kivalasztott adatszolgaltatok adatain és mddszertandn alapuld
szlrések eredményei.

A mogottes alap kezeldjének a Pdarizsi Megallapoddshoz Igazitott Fosszilis Tlizeléanyag Politikdja

A politikdt a Pdrizsi Megdllapoddssal dsszhangban dolgoztdk ki, melynek céljo a globdlis felmelegedés
korldtozdsa, lehetbleg iparosodds elétti szinthez képesti plusz 1,5 Celsius-fokndl. A politika kiiszobértékeket hatdroz
meg a vallalatok fosszilis tizeléanyag-termeléssel, -forgalmazdssal és -szolgdltatdssal kapcsolatos kitettségére
vonatkozdan, amelyeket a limitrendszeriikben konkrét kizdrdsokként hajtanak végre és felligyelnek. Olyan
vallalatokba toérténé befektetések engedélyezheték, amelyek elbsegitik a tiszta energidra valé attérés
felgyorsitésat és a fosszilis tlizeldanyagok fokozatos kivondsat. A politika itt érhetd el:

https://www.nordea.lu/documents/esg-paris-aligned-fossil-fuel-policy/ESG-PAFF_eng INT.pdf/

h) Adatforrasok és adatfeldolgozds

A pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizésének elérése érdekében hasznalt adatforrdsok

Szdmos belsé és kilsé adatforrdst, valamint adatszolgdltatét haszndl a mogottes alap kezeldje annak
biztositdsdara, hogy a mogottes alap megfeleljen a fenntarthatd befektetési célkitlizéseknek. Ezeket az adatokat
kiegészitik a befektetési csapatok dltal végzett belsé kutatdsok és elemzések.

Az adatmindség biztositasa érdekében tett lépések

Tobb kilonbdzé médszert alkalmaznak a kiilsd és belsé adathalmazok mindségének biztositdsa érdekébe, ideértve
példaul:

- Minéségbiztositdsi tesztek, amelyek garantdljak a kiilsé adatértékek specifikacioknak valé megfeleldéségét;
- Egységtesztelések az adatok és funkcidk egyénileg térténd vizsgalatdra;

- Négy szem elve, ahol a valtoztatdsokat tobb szakértd bevondasaval vizsgdljak felll;

- Informatikai kérnyezetek szegmentdcidja, amely az adatintegritds és rendelkezésre allds védelmét célozza;
- Funkciondlis tesztek, amelyek a rendszer mikddését hivatottak ellendrizni;

- Az adatok és betekintések attekintése, amit tovabbi elemzdk és szakérték bevondsdval végeznek.

Tovdbbd, ahol csak lehetséges, elényben részesitik a vallalatok, szabdalyozé hatdésdgokat és/vagy civil szervezetek
altal jelentett adatokat az adatszolgdltatok becslési modelljeivel szemben. Ez javitja az adatok mindségét,
amelyeket a befektetési folyamatok sordn haszndlnak.

Az adatkezelés modja

A mogottes alap a nem auditdlt adatokat kiilsé adatszolgdltatdktdl szerzi be, melyeket tovdbbi kilsé
adathalmazokkal gazdagit és ESG elemzéssel egészit ki. A feldolgozds sordn az egyes vallalatok azonositéit (ISIC
kédok) 6sszeegyeztetik a kiilsé szolgdaltatoktol beszerzett adatokkal, ezzel biztositva, hogy azonositdsra kerliljenek
azok a vdllalatok, amelyek az alap befektetési céljainak megfelelnek, mind a potencidlis, mind a jelenlegi
befektetések terén.

A becsiilt adatok arédnya

Az ESG adatokat elsésorban a befektetési célda vallalatok jelentik, szlikség esetén a mogottes alap kezeldje becsilt
adatokra is tdmaszkodik. A jelentett és a becsilt adatok kdzotti megklilonboztetés kihivast jelenthet, ami neheziti
az egyes adatmennyiségek pontos szamitdsat. A becsiilt adatok ardnydt ezért nem kovetik nyomon.

i) Modszertani és adatkorlatok

Az adatforrasok esetleges korlatai:
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https://www.nordea.lu/documents/esg-paris-aligned-fossil-fuel-policy/ESG-PAFF_eng_INT.pdf/

Bizonyos esetekben az adatszolgdltatoktél szdrmazd adatok becsllt értékek lehetnek, amelyek korlatot
jelenthetnek a hasznalt médszertanok és adatforrdsok szempontjaboél. Az informdcidk elsésorban a befektetésekkel
kapcsolatos historikus adatokon alapulnak, amelyek nem feltétlendl tiikrézik a jévébeni ESG teljesitményt vagy
kocké&zatokat.

Annak vizsgdlata, hogy a fenti korldtok miért nem befolyasoljdk a pénziigyi termék altal elémozditott kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdk teljesiilését.

Annak érdekében, hogy a mégottes alap kezeldje mérsékelje az adatforrasokbol eredd korlatozdsokat, szigord
atvildgitdsi intézkedéseket vezetett be, amelyrél bévebben a kévetkezd, 1) bekezdésben taldlhat informdcidkat.

i)  Atvilagitas

A mogottes alap kezeldje rendszeres és alapos vizsgdlatot végez minden belsé és kiilsé adat kapcsdn, amely sordn
értékeli, hogy esetleges (j adatszolgdltatok hogyan jdrulhatnak hozzd az elemzési médszertanok és modellek
tovabbfejlesztéséhez. Ezenfelll Beszdllitéi Magatartdsi Kddexet lzemeltet, amelyet az adatszolgaltatoknak
kovetnitk kell, mielétt beszdllitoként kivalasztdsra kerlilnek. A lehetséges adatszolgdltatok kivalasztdsa elétt
részletes piackutatést is végeznek, és alaposan mérlegelik a jeloltekkel kapcsolatos kérdéseket, mint az
adatmindség, biztonsdg, modszertan, drazds, megbizhatdsdg és az érdekellentétek kérdéskoreit tekintve.

k) Szerepvallalasi politikak

A mogottes alap kezeldje széleskorl parbeszédet folytat a befektetési tdrsasdgokkal, valamint vallalati és dllami
kotvénykibocsdtokkal annak érdekében, hogy 0Osztondzze 6ket ESG-gyakorlataik (kdrnyezeti, tdrsadalmi és
vallalatirdnyitdsi gyakorlataik) fejlesztésére és a hosszl tdvi megkdzelités eldmozditdsdra a déntéshozatal sordn,
amelyrél bévebben az aldbbi linken talalhat informdcidkat:

https://www.nordea.lu/documents/corporate%20governance%20principles/CGP eng INT.pdf?inline=true

A Biztosité 6ndlléd szerepvdllaldsi politikdval rendelkezik, amely a jelen termékre is kiterjed és amelyrél bévebben
az aldbbi linken talalhat informacidkat:

https://www.allianz.hu/hu HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html

) A fenntarthat6 befektetési célkit(izés elérése

Az alap fenntarthaté befektetési célignak elérésére jelenleg nem kerdlt kijeldlésre konkrét referenciaérték. Az alap
a Pdrizsi Megdllapodds célkit(izéseinek elérése érdekében tett, a szén-dioxid-kibocsatds csdkkentésére vonatkozd
célkit(izés elérésével kapcsolatos eréfeszitéseirél a

b) A jelent8s kdrokozas elkeriilése a fenntarthatd befektetési célkit(izés tekintetében;

d) Befektetési stratégia; és

g) Mdédszertan szakaszokban talalhatd részletesebb tdjékoztatds.

AHE-21280/SFFKLA

AHE-21280/SFF3
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https://www.nordea.lu/documents/corporate%20governance%20principles/CGP_eng_INT.pdf?inline=true
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html
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