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ÁLLAMPAPÍR (MAGYAR) ESZKÖZALAP 
  

ALAPADATOK: 
Indulás napja: 2005. június 1. 
Típusa: pénzpiaci 

Rövidített neve: ÁGA 
Benchmark: 70% ZMAX 

   30% MAX  
 

 
Devizanem: HUF 
 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ƻƭȅŀƴ ƭŜƧłǊŀǘǘŀƭ 

ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪōŀ, valamint magyar állam 

łƭǘŀƭ ƎŀǊŀƴǘłƭǘΣ ƘƛǘŜƭǾƛǎȊƻƴȅǘ ƳŜƎǘŜǎǘŜǎƝǘǃ 

értékpapírokba fektet, amelyeknél a befektetési 

Ǉƻƭƛǘƛƪŀ όǇƻȊƛǘƝǾ ƘƻȊŀƳǾłǊŀƪƻȊłǎύ ŜƭŞǊƘŜǘǃΦ ! 

portfólió ezenkívül tartalmazhat bankbetéteket, repo 

ügyleteket, magyar vállalati és hitelintézeti 

kötvényeket, magyar jelzálogleveleket, valamint 

bankszámlapénzt is. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: alacsony (++ (2)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ alacsony 

kockázat mellett szeretnék megtakarításaik 

nominális értékét biztonságban tudni. 

 

AZ ÁGA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az ÁGA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ÁGA -2,04% 1,38% 18,55% 6,90% 6,31% 

Benchmark 0,39% -1,02% 17,46% 5,86% 5,97% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ÁGA 1,05% 3,58% 2,81% 1,61% 0,80% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

ÁGA 0,93% 4,83% 9,19% 8,27% 5,18% 

Benchmark 0,90% 4,64% 8,87% 7,44% 4,65% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

ϝ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƳǵƭǘōŜƭƛ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǇƻƭƛǘƛƪłƧŀ ŜƭǘŞǊǘ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΣ Ŝōōǃƭ ŀŘƽŘƽŀƴ ŀ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ ƻƭȅŀƴ ƪǀǊǸƭƳŞƴȅŜk között valósultak meg, amelyek már nem érvényesek. 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
!Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ 

6,0%-ra csökkentette az alapkamatot a Magyar Nemzeti 
Bank Monetáris Tanácsa. A jegybanki közlemény kiemeli, 

hogy az iráni békefolyamattal a nemzetközi kockázatok 
ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΣ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ŦƻǊǊłǎƻƪ ōŜłǊŀƳƭłǎŀ ƭŜƴŘǸƭŜǘŜǘ ŀŘƘŀǘ 

ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪƴŀƪΦ !Ȋ ŜǊǃǎŜōō ŦƻǊƛƴǘ ƘŀǘłǎłǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ ŀ 
lakossági inflációs várakozások. A kamatcsökkentést az 

energiaárak csökkenése, a pénzpiaci folyamatok javulása és 
ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǘŜǘǘŞƪ ƭŜƘŜǘǃǾŞΦ Varga Mihály 

jegȅōŀƴƪŜƭƴǀƪ ŀ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎǘ ƪǀǾŜǘǃ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽƴ ƧŜƭŜȊǘŜΣ ŀ 
ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ŦŜƴƴƳŀǊŀŘłǎŀ ŜǎŜǘŞƴ ŀ aƻƴŜǘłǊƛǎ 

Tanács a nyár folyamán további kamatcsökkentésekre lát 
teret, amelyek folytatásáról a szeptemberi Inflációs jelentés 

alapján dönt.   
! ƳŀƎȅŀǊ ŘŜǾƛȊŀ ŀȊ ab. ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ƎȅŜƴƎǸƭǘΣ 

az euró jegyzése 357 közelébe, a dolláré 313 környékére 
gyengült, a hónap végére némileg visszakorrigált,  355,05 

EUR/HUF szinten zárt. Az ország kockázati megítélése tovább  
javult, 5,3%-kal múlta alul ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  

A teljes hozamgörbén ereszkedés volt tapasztalható. Az ÁKK 
rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,50%-ról 

5,31%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,52%-ról 5,25%-ra, 
míg az 1 éves hozam pedig 5,47%-ról 5,15%-ra esett.  

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 

jelentenek garanciát az Állampapír (Magyar) ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ ŜǎȊƪözalapok és portfóliók 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘe) megismerését. A BefekǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 
ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 

Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben az Állampapír (Magyar) eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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MAGYAR KÖTVÉNY ESZKÖZALAP 
  
ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2005. június 1. 

Típusa: kötvény 

Rövidített neve: MKA 

Benchmark: 80% MAX 

10% ZMAX 

10% HMAX  

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ŀ aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳ łƭǘŀƭ 

kibocsátott és/vagy garantált államkötvényekbe 

fektet. Az eszközalapba emellett néhány különösen 

Ƨƽ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƳƛƴǃǎƝǘŞǎǼ ƳŀƎȅŀǊ ǾłƭƭŀƭŀǘΣ ƛƭƭŜǘǾŜ 

külföldi társaság magyarországi leányvállalata által 

kibocsátott kötvények, hitelintézeti kötvények, 

továbbá jelzáloglevelek is bevonhatóak. A 

kamatkockázat  kezelése érdekében az eszközalap 

portfóliójában tartható bankbetét, illetve 

bankszámlapénz is. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: alacsony (++ (2)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ alacsony 

kockázat mellett versenyképes kötvénypiaci hozamot 

biztosítva szeretnék megtakarításaikat befektetni. 

AZ MKA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az MKA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

MKA -9,91% -13,82% 26,37% 4,25% 6,03% 

Benchmark -10,46% -14,31% 25,86% 3,93% 6,02% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

MKA 3,87% 

 

11,10% 

 

8,03% 

 

4,75% 

 

2,42% 

 
 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

MKA 1,74% 10,91% 14,45% 10,55% 5,69% 

Benchmark 1,72% 10,95% 14,42% 10,35% 5,78% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 
 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

!Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ 
6,0%-ra csökkentette az alapkamatot a Magyar Nemzeti 

Bank Monetáris Tanácsa. A jegybanki közlemény kiemeli, 
hogy az iráni békefolyamattal a nemzetközi kockázatok 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΣ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ŦƻǊǊłǎƻƪ ōŜłǊŀƳƭłǎŀ ƭŜƴŘǸƭŜǘŜǘ 
ŀŘƘŀǘ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪƴŀƪΦ !Ȋ ŜǊǃǎŜōō ŦƻǊƛƴǘ Ƙŀǘłǎára 

csökkentek a lakossági inflációs várakozások. A 
kamatcsökkentést az energiaárak csökkenése, a pénzpiaci 

ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƧŀǾǳƭłǎŀ Şǎ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǘŜǘǘŞƪ 
ƭŜƘŜǘǃǾŞΦ ±ŀǊƎŀ aƛƘłƭȅ ƧŜƎȅōŀƴƪŜƭƴǀƪ ŀ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎǘ 

ƪǀǾŜǘǃ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽƴ ƧŜƭŜȊǘŜΣ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 
fennmaradása esetén a Monetáris Tanács a nyár folyamán 

további kamatcsökkentésekre lát teret, amelyek 
folytatásáról a szeptemberi Inflációs jelentés alapján dönt.  
! ƳŀƎȅŀǊ ŘŜǾƛȊŀ ŀȊ ab. ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ 
gyengült, az euró jegyzése 357 közelébe, a dolláré 313 

környékére gyengült, a hónap végére némileg 
visszakorrigált,  355,05 EUR/HUF szinten zárt. Az ország 

kockázati megítélése tovább javult, 5,3%-kal múlta alu l az 
ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  

A teljes hozamgörbén ereszkedés volt tapasztalható. Az ÁKK 
rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,50%-ról 

5,31%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,52%-ról 5,25%-ra, 
míg az 1 éves hozam pedig 5,47%-ról 5,15%-ra esett. A 

hosszú hozamok esetében a 10 éves magyar referencia 
hozam 5,30%-ról 5,03%-ra, míg a 15 éves referenciahozam 

5,29%-ról 5,10%-ra csökkent. 
 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ aŀƎȅŀǊ YǀǘǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳényére vonatkozóan, továbbá nem helyettesíti az Allianz Életprogramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 

ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! Befektetéǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 
mely hitelesnek tartott információkon alapul, de azok valódiságáért, esetleges hiányosságaiért, pontatlanságaiért a VagyonkezŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 

a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 
minden esetben a Magyar Kötvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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MAGYAR RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP 
  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2005. június 1. 

Típusa: részvény 

Rövidített neve: MRA 

Benchmark: 95% BUX 

   5% ZMAX  

 

 

Devizanem: HUF 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ .ǳŘŀǇŜǎǘƛ ;ǊǘŞƪǘǃȊǎŘŞƴ 

jegyzett, nagy likviditással és jó növekedési 

ƪƛƭłǘłǎƻƪƪŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƪōŜ ŦŜƪǘŜǘΣ ǎȊŜƳ 

Ŝƭǃǘǘ ǘŀǊǘǾŀ ŀ ǇƻǊǘŦƽƭƛƽ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪłŎƛƽƧłǘ ŀ 

kockázat csökkentése céljából. Az irányadó 

ǘǃȊǎŘŜƛƴŘŜȄ hozamának meghaladása érdekében az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀ ǘǃȊǎŘŞƴ ƪƝǾǸƭ ƧŜƎȅȊŜǘǘΣ 

nagy likviditású részvény is kerülhet. A portfólió 

tartalmazhat rövid lejáratú magyar állampapírokat, 

bankbetéteket, bankszámlapénzt is. A hatékony 

portfólió kialakítás érdekében, valamint arbitrázs 

céljával az eszközalapban származtatott ügyletek is 

szerepelhetnek. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++ (4)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ a magas 

hozam elérése érdekében hajlandóak magas 

kockázat vállalására megtakarításuk befektetésekor. 

AZ MRA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az MRA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

MRA 20,06% -12,71% 37,96% 

37,12% 

30,72% 39,04% 

Benchmark 19,43% -12,57% 37,12% 29,58% 38,11% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

MRA 15,09% 28,88% 13,93% 11,80% 15,16% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

MRA 3,77% 15,59% 43,07% 38,99% 10,07% 

Benchmark 3,75% 14,56% 41,21% 37,38% 10,22% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

  

 
 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE:  

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
A hazai részvénypiaci index, a BUX index tovább 

emelkedett a hónap során, 134.617 Ǉƻƴǘƻǎ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ 
ȊłǊƽ ŞǊǘŞƪǊǃƭ 139.892 pontig emelkedett, mely 3,9%-

os árfolyamemelkedést eredményezett egy hónap 
alatt . 

A hazai blue chipek vegyesen teljesítettek, a hazai 
részvénypiaci indexet az OTP húzta (+10,5%), a 

kormány törvényjavaslata alapján szeptember 30-án 
ƳŜƎǎȊǼƴƘŜǘ ŀ ƪŀƳŀǘǇƭŀŦƻƴΦ A cég 1 milliárd eurós 

kötvénykibocsátását soha nem látott kereslet mellett 
kapkodták el. A Magyar Telekom oldalazott (+0,8%), 

a hazai hozamcsökkenés mellett az 50 milliárd 
forintos részvényvásárlási program segítette a papírt. 

A MOL (-4,0%) esetében az olajáresés negatívan 
hatott. Az USA-LǊłƴ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳǎ ƭŜȊłǊłǎłǘ ŜƭǃƪŞǎȊƝǘǃ 

ŜƭǃȊŜǘŜǎ ƳŜƎłƭƭŀǇƻŘłǎ ƧŀǾƝǘƻǘǘŀ ŀ ƘŀƴƎǳƭŀǘƻǘΣ ŀȊ 
ƻƭŀƧłǊ ŀ ƘłōƻǊǵ ƪƛǘǀǊŞǎŜ Ŝƭǃǘǘƛ ǎȊƛƴǘǊŜ όтл ŘƻƭƭłǊκƘƻǊŘƽ 

környékére) tudott süllyedni. A védett üzemanyagár 
ƪƛǾŜȊŜǘŞǎǊŜ ƪŜǊǸƭǘΣ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ǇƛŀŎƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜt (olajár 

ŜǎŞǎΣ ŜǊǃǎ ŦƻǊƛƴǘύ ƭŜƘŜǘǃǾŞ ǘŜǘǘŜΦ A Richter (-6,2%) esett,  
az 5,2%-os osztalékszelvény levágása javítja a képet. 

Az Ozempic generatikumának fejlesztésére és 
forgalmazására kötött partnerségi megállapodás 

pozitívum.   

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
jelentenek garanciát a Magyar RészvŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ eszközalapok (és portfóliók) 

ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 
mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 

a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 
minden esetben az Magyar Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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EURÓPAI KÖTVÉNY ESZKÖZALAP 
 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2005. június 1. 

Típusa: ƪǀǘǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: EKA 

Benchmark: 95% JPMGEMUI Index 

   5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ŜǳǊƽǇŀƛ ƻǊǎȊłƎƻƪ 

euróban kibocsátott állampapírjaiba, valamint 

vállalati kötvényekbe, hitelintézeti kötvényekbe, 

ƧŜƭȊłƭƻƎƭŜǾŜƭŜƪōŜ ŦŜƪǘŜǘΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀȊ 

eszközalapba ς ŀ ƪƛǘǼȊǀǘǘ ŎŞƭ ŜƭŞǊŞǎŜ ŞǊŘŜƪŞōŜƴ ς 

nem európai országok európai leányvállalatainak 

euróban kibocsátott vállalati kötvényeit is 

elhelyezheti, továbbá euró bankbetétekben is 

tarthatja az eszközök egy részét. Az eszközalap 

portfóliójában tartható bankszámlapénz, bankbetét, 

rövid lejáratú magyar állampapír is. Az alaǇƪŜȊŜƭǃ ŀ 

befektetési stratégiát úgy is megvalósíthatja, hogy ς 

az eszközalap eszközeit részben vagy teljesen 

felhasználva ς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: alacsony (++ (2)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ árfolyam-

kockázatot vállalva szeretnének részesedni a 

ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƪǀǘǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪƻƴ ŜƭŞǊƘŜǘǃ ƘƻȊŀƳƻƪōƽƭ 

Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

AZ EKA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az EKA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

EKA -2,38% -10,51% 2,57% 8,30% -4,66% 

Benchmark -1,80% -10,16% 2,89% 8,93% -4,81% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

EKA 6,84% 15,40% 10,43% 6,89% 6,37% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

EKA 0,91% -5,61% -9,20% -2,21% 4,48% 

Benchmark 0,54% -5,91% -9,16% -2,10% 4,24% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
Az Európai Központi Bank a várakozásoknak 

ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭΣ нΣнр҈-ra emelte az 
irányadó betéti kamatot, amivel a teljes kamatfolyosó 

25 bázisponttal felfelé tolódott. Hasonló lépésre 
legutóbb 2023. szeptemberében volt példa. A 

kamatdöntéssel együtt az EKB frissítette növekedési 
Şǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛǘ ƛǎΦ !Ȋ ŜǳǊƽȊƽƴŀ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ 

2026-ban 3,0%, 2027-ben 2,3%, 2028-ban pedig 2,0% 
körül alakulhat.  A gazdaság teljesítményét tekintve 

az idei 0,9%-os növekedési prognózist 0,8%-ra 
mérsékelték. A valutaövezet összesített GDP-je 2027-

ben 1,2%-kal, míg 2028-ban 1,5%-ƪŀƭ ōǃǾǸƭƘŜǘΦ A 
jegybank továbbra is adatvezérelt üzemmódban van, 

ǸƭŞǎǊǃƭ ǸƭŞǎǊŜ ŘǀƴǘŜƴŜƪ ŀ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘǊǃƭΦ ! 
ƧŜƎȅōŀƴƪ ǘƻǾłōōǊŀ ǎŜƳ ƪǀǘŜƭŜȊǃŘƛƪ Ŝƭ ŜƎȅŜǘƭŜƴ 

kamatpálya irányába sem.  

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 

jelentenek garanciát az Európai Kötvény ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ ŜǎȊƪözalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 
mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 

a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 
minden esetben az Európai Kötvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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EURÓPAI RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP 
  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2005. június 1. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: ERA 

Benchmark: 95% Euro Stoxx 50 Index 

5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŀȊ ŜǳǊƽȊƽƴŀ ǘǃȊǎŘŞƛƴ ƧŜƎȅȊŜǘǘΣ ƴŀƎȅ 

ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎǵΣ Ƨƽ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƭŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƛōŜ ŦŜƪǘŜǘΣ ǎȊŜƳ Ŝƭǃǘǘ ǘŀǊǘǾŀ ŀȊ 

ágazatok közötti diverzifikációt is. Az eszközalapban 

tartható bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú 

ƳŀƎȅŀǊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ 

stratégiát úgy is megvalósíthatja, hogy ς az 

eszközalap eszközeit részben vagy teljesen 

felhasználva ς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++ (4)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ łǊŦƻƭȅŀƳ-

kockázatot vállalva szeretnének részesedni a 

ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ǊŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪƻƴ ŜƭŞǊƘŜǘǃ ǘǃƪŜ-

nǀǾŜƪƳŞƴȅōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ 

ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

AZ ERA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az ERA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ERA 23,64% -0,36% 16,94% 18,34% 

18,34% 

14,45% 

18,34% Benchmark 23,38% -1,32% 16,79% 18,34% 13,56% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ERA 14,68% 22,80% 14,95% 13,11% 15,79% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

ERA 4,74% 6,12% 8,69% 10,56% 8,22% 

Benchmark 4,60% 5,84% 8,41% 10,11% 7,80% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
Az Európai Központi Bank a várakozásoknak 

ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭΣ нΣнр҈-ra emelte az 
irányadó betéti kamatot, amivel a teljes 

kamatfolyosó 25 bázisponttal felfelé tolódott. 
Hasonló lépésre legutóbb 2023. szeptemberében 

volt példa. A kamatdöntéssel együtt az EKB frissítette 
ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ Şǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛǘ ƛǎΦ !Ȋ ŜǳǊƽȊƽƴŀ 

inflációja 2026-ban 3,0%, 2027-ben 2,3%, 2028-ban 
pedig 2,0% körül alakulhat. A gazdaság 

teljesítményét tekintve az idei 0,9%-os növekedési 
prognózist 0,8%-ra mérsékelték. A valutaövezet 

összesített GDP-je 2027-ben 1,2%-kal, míg 2028-ban 
1,5%-ƪŀƭ ōǃǾǸƭƘŜǘΦ A jegybank továbbra is 

ŀŘŀǘǾŜȊŞǊŜƭǘ ǸȊŜƳƳƽŘōŀƴ ǾŀƴΣ ǸƭŞǎǊǃƭ ǸƭŞǎǊŜ 
ŘǀƴǘŜƴŜƪ ŀ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘǊǃƭΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ 

ǘƻǾłōōǊŀ ǎŜƳ ƪǀǘŜƭŜȊǃŘƛƪ Ŝƭ ŜƎȅŜǘƭŜƴ ƪŀƳŀǘǇłƭȅŀ 
irányába sem.  

Az európai indexek közül a DAX index 0,4%-kal 
ƪƻǊǊƛƎłƭǘ ǾƛǎǎȊŀΣ ƻƭŘŀƭŀȊƻǘǘ ŀȊ ŜƭǃȊǃ Ƙƽ ǾŞƎƛ ȊłǊƽ 

adatokhoz képest, míg az Euro Stoxx 50 index 4,6%-
kal, az FTSE londoni részvényindex 0,8%-kal múlta 

felül az ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ záróadatokat . Az S&P 500 index  
némileg alulteljesített, 1,1%-kal.      

     

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 

jelentenek ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀȊ 9ǳǊƽǇŀƛ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀmok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 

mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 
a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 

minden esetben az Európai Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 
(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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VILÁGGAZDASÁGI RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP 
  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2007. május 2. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: VRA 

Benchmark: 95% MSCI World Index 

   5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀƴ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ǾƛƭłƎ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō 

(New York-i, londoni, hongkongi, sanghaji stb.) 

ǘǃȊǎŘŞƛƴ ƧŜƎȅȊŜǘǘΣ ƴŀƎȅ ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎǵ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƪ 

ǎȊŜǊŜǇŜƭƴŜƪΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀȊ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀƴ 

ǎȊŜǊŜǇƭǃ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƪŜǘ ŀ ŦǀƭŘǊŀƧȊƛ Şǎ ŀȊ łƎŀȊŀǘƻƪ 

közötti diverzifikáciƽǘ ǎȊŜƳ Ŝƭǃǘǘ ǘŀǊǘǾŀ ǾłƭŀǎȊǘƧŀ ƪƛΦ !Ȋ 

eszközalapban tartható bankszámlapénz, bankbetét, 

ǊǀǾƛŘ ƭŜƧłǊŀǘǵ ƳŀƎȅŀǊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ 

befektetési stratégiát úgy is megvalósíthatja, hogy ς 

az eszközalap eszközeit részben vagy teljesen 

felhasználva ς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++(4)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ 

árfolyamkockázatot vállalva szeretnének részesedni 

ŀ ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ǊŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪƻƴ ŜƭŞǊƘŜǘǃ 

ǘǃƪŜƴǀǾŜƪƳŞƴȅōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ 

ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

AZ VRA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az VRA eszközalap árfolyamának és 

benchmarkjának alakulása 

 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

VRA 31,96% -4,81% 14,43% 34,40% 0,86% 

Benchmark 29,88% -6,36% 12,43% 31,53% 0,07% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

VRA 13,06% 20,83% 14,07% 11,71% 15,66% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

VRA 1,50% 5,72% 10,67% 8,42% 9,93% 

Benchmark 1,35% 4,80% 9,58% 7,63% 8,72% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

aŜƎƭŜǇǘŜ ŀ ǇƛŀŎƻƪŀǘ ŀ C95 ƭŜƎǳǘƽōōƛ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘǃ 
ǸƭŞǎŜΣ ƳƛǾŜƭ ŀ ƴȅƛƭǾłƴƻǎǎłƎǊŀ ƘƻȊƻǘǘ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ 

alapján nem zárható ki az idei szigorítás. Jelenleg 
változatlanul hagyta az amerikai jegybank az 

alapkamatot. Idénre alacsonyabb növekedést vár a 
jegybank,  az inflációs várakozását viszont jócskán 

megemelte. Májusban éves összevetésben 4,2%-kal 
(az áprilisi 3,8%-ról) emelkedtek az amerikai 

fogyasztói árak, ami az elmúlt három év 
leggyorsabb ütemét jelenti. 

Kevin Warsh, új FED elnök akciócsoportokat hoz létre 
a teljes monetáris politika átvilágítására, az 

ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪ ǃǎȊǊŜ ǾłǊƘŀǘƽŀƪΦ 

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ ±ƛƭłƎƎŀȊŘŀǎłƎƛ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘprogramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
bemutatása ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴem vállaƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 

esetben a Világgazdasági Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 
(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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KÖZÉP- ÉS KELET-EURÓPA RÉSZVÉNY 
ESZKÖZALAP 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2007. május 2. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: ORA 

Benchmark: 95% CETOP Index 
5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŀƛ ƧŜƭŜƴǘǃǎŞƎǼ ƻǊƻǎȊƻǊǎȊłƎƛ 

vállalatok részvényeibe, illetve a közép- és kelet-

európai országok mérvadó vállalatainak 

részvényeibe fektet, a likviditási és diverzifikációs 

ƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅŜƪŜǘ ǎȊŜƳ Ŝƭǃǘǘ ǘŀǊǘǾŀΦ !Ȋ ŜƭǾłǊǘ 

hozamszint biztosítása érdekében az eszközalapba 

az ún. szovjet utódállamok közül néhány ς 

földrajzilag Ázsiához tartozó ς további ország 

ƧŜƭŜƴǘǃǎ Ǿłƭƭŀƭŀǘłƴŀƪ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜ ƛǎ ƪŜǊǸƭƘŜǘΦ ! 

diverzifikáció növelése ς és így a kockázat 

csökkentése ς érdekében az eszközalapban 

szerepelhet nem a térséghez tartozó országban 

bejegyzett társaság részvénye is, amennyiben 

tevékenységének egy része, vagy egésze a térséghez 

ƪǀǘǃŘƛƪΦ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀƴ ǘŀǊǘƘŀǘƽ 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: magas (+++++ (5)) 

Várható hozamszint: nagyon magas (++++++(6)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ łǊŦƻƭȅŀƳ-

kockázatot vállalva szeretnének részesedni az orosz 

és a közép - és kelet-európai részvénypiacokon 

ŜƭŞǊƘŜǘǃ ǘǃƪŜƴǀǾŜƪƳŞƴȅōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

AZ ORA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az ORA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ORA 29,39% -22,12% 32,28% 26,01% 46,18% 

Benchmark 25,20% -37,45% 23,56% 14,75% 38,97% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ORA 12,24% 25,82% 13,45% 10,65% 14,70% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

ORA 2,52% 6,76% 26,65% 30,20% 6,86% 

Benchmark 1,09% 4,17% 21,90% 23,03% 2,61% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

ϝ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƳǵƭǘōŜƭƛ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǇƻƭƛǘƛƪłƧŀ Şǎ ƴŜǾŜ ŜƭǘŞǊǘ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΣ Ŝōōǃƭ ŀŘƽŘƽŀƴ ŀ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ ƻƭȅŀƴ ƪǀrülmények között valósultak meg, amelyek már nem 

érvényesek.          

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

garanciát a Közép- és Kelet-9ǳǊƽǇŀ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ választható eszközalapok (és  portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ véleményét tükrözi, mely 
ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 

Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a Közép- és Kelet-Európa Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEK:  
A meghatározó indexek közül a BUX index 3,9%-kal, a 
CETOP index 0,9%-kal emelkedett ŀȊ ŜƭǃȊǃ Ƙƽ ǾŞƎƛ ȊłǊƽ 

adatok hoz képest.  
!Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр 

bázisponttal 6,0%-ra csökkentette az alapkamatot a 
Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa. Varga Mihály 

ƧŜƎȅōŀƴƪŜƭƴǀƪ ŀ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎǘ ƪǀǾŜǘǃ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽƴ 
ƧŜƭŜȊǘŜΣ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ŦŜƴƴƳŀǊŀŘłǎŀ ŜǎŜǘŞƴ ŀ 

Monetáris Tanács a nyár folyamán további 
kamatcsökkentésekre lát teret, amelyek folytatásáról a 

szeptemberi Inflációs jelentés alapján dönt. . Az MNB 
ƧŜƭŜƴǘǃǎŜƴ ƭŜŦŜƭŞ ƳƽŘƻǎƝǘƻǘǘŀ ŀ нлнс-os inflációs és kissé 

ŜƳŜƭǘŜ ŀ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŞǘΦ ! aƻƻŘȅΩǎ Şǎ ŀȊ {ϧt 
májusi hasonló lépése után június elején a Fitch is 

helyben hagyta a magyar adósbesorolást.  
A cseh jegybank 25 bázisponttal 3,75%-ra emelte az 

alapkamatot, míg  a lengyel központi bank nem 
változtatott az irányadó rátán (3,75%). Lengyelországban 

Ƨǵƴƛǳǎōŀƴ ƳłǊ ƘŀǊƳŀŘƛƪ ŜƎȅƳłǎǘ ƪǀǾŜǘǃ ƘƽƴŀǇōŀƴ 
ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽΣ ŀ ŦƻƎȅŀǎȊǘƽƛ łǊŀƪ ŞǾŜǎ ŀƭŀǇƻƴ 

2,5%-kal emelkedtek, szemben a májusi 3,1%-kal. A Credit 
!ƎǊƛŎƻƭŜ .ŀƴƪ tƻƭǎƪŀ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞse szerint az infláció 

2027-ben 3,8%, míg 2028-ban 2,8% lehet. A lengyel 
jegybank hivatalos inflációs célja 2,5%, egy 

százalékpontos toleranciasáv mellett. A javuló inflációs 
ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǘƻǾłōō ŜǊǃǎƝǘƛƪ ŀ ǇƛŀŎƛ ǾłǊŀƪƻȊłǎǘΣ ƘƻƎȅ ŀ 

ƧŜƎȅōŀƴƪ ŀ ƪǀȊŜƭƧǀǾǃōŜƴ ƴŜƳ ŜƳŜƭƛ ǘƻǾłōō ŀ ƪŀƳŀǘƻƪŀǘΦ 
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IPARI NYERSANYAGOK RÉSZVÉNY 
ESZKÖZALAP 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2008. május 5. 

Típusa: ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: IPA 
Benchmark: 31,67% S&P Oil&Gas E&P Index 

31,67% S&P Metals and Mining  

Select Industry Index 

 31,67% NYSE Arca Gold Miners Index 

   5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy olyan vállalatok 

ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƛōŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎǎŜƭ ŞǊƧŜƴ Ŝƭ ƘƻȊŀƳƻǘΣ 

amelyek az energiahordozók és ipari, valamint 

ƴŜƳŜǎŦŞƳŜƪ ōłƴȅłǎȊŀǘłǾŀƭΣ ŜƭǃłƭƭƝǘłǎłǾŀƭΣ ǘƻǾłōōł 

az ehhez szükséges technológiák kialakításával 

foglalkoznak. Az eszközalap középtávon legalább a 

három szektor mozgásait reprezentáló S&P Oil&Gas 

E&P Index, S&P Metals and Mining Select Industry 

Index és NYSE Arca Gold Miners Index 31,67%-

31,67%-омΣст҈Σ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ½a!· р҈ ǎǵƭƭȅŀƭ ǘǀǊǘŞƴǃ 

figyelembe vételével képzett benchmark hozamát 

ƪƝǾłƴƧŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƛ ǎȊłƳłǊŀ ƪǀȊǾŜǘƝǘŜƴƛΦ !Ȋ 

eszközalap a befektetési stratégiáját úgy is 

megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap eszközeit 

részben, vagy egészben felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. Az 

eszközalapban tartható bankszámlapénz, 

bankbetét, rövid lejáratú állampapír is. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: magas (+++++ (5)) 

Várható hozamszint: nagyon magas (++++++(6)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ 

árfolyamkockázatot vállalva szeretnének részesülni 

a közép- és hosszú-távon a klasszikus, fejlett 

piacokra irányuló diverzifikált részvényalapok 

ƘƻȊŀƳłƴłƭ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ƳŀƎŀǎŀōō ƘƻȊŀƳ ŜƭŞǊŞǎŞōǃƭ 

és az alapok eszközalapƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

 

AZ IPA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az IPA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

IPA 40,68% 33,74% 4,84% 15,65% 39,97% 

Benchmark 41,81% 34,96% 5,85% 17,53% 41,90% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

IPA 27,53% 36,42% 23,48% 22,18% 25,84% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

IPA -9,64% -17,18% 32,64% 20,22% 8,78% 

Benchmark -9,01% -15,48% 36,53% 22,51% 10,22% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

A Dow Jones UBS árupiaci index 9,7%-kal múlta alul  
ŀȊ ŜƭǃȊǃ Ƙƽ ǾŞƎƛ ȊłǊƽ ŀŘŀǘƻƪŀǘΦ  

Az Arab Emírségek az elmúlt hónapban mintegy 
30%-ƪŀƭΣ ƴŀǇƛ оΣф Ƴƛƭƭƛƽ ƘƻǊŘƽ ŦǀƭŞ ƴǀǾŜƭǘŜ ƪǃƻƭŀƧ- és 

kondenzátum-kiszállítását. A piac kitüntetett 
figyelemmel kíséri az Emírségek exportkapacitását, 

Ƴƛǳǘłƴ ŀȊ ƻǊǎȊłƎ ƳłƧǳǎōŀƴ ƪƛƭŞǇŜǘǘ ŀ YǃƻƭŀƧ-
ŜȄǇƻǊǘłƭƽ hǊǎȊłƎƻƪ {ȊŜǊǾŜȊŜǘŞōǃƭ όht9/ύΦ 9ȊȊŜƭ ŀ 

döntéssel felmentést kaptak a kartell által korábban 
ŜƭǃƝǊǘ ǘŜǊƳŜƭŞǎƛ ƪƻǊƭłǘƻȊłǎƻƪ ŀƭƽƭΦ ! Dƻldman Sachs 

ŜƭŜƳȊǃƘłȊ ǾłǊŀƪƻȊłǎŀƛ ǎȊŜǊƛƴǘ ƛǎƳŞǘ ǘǵƭƪƝƴłƭŀǘ 
alakulhat ki a globális piacon, ahogy a konfliktus 

hatásai enyhülnek, és helyreáll a rendes forgalom a 
Hormuzi-szorosban. 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 
garanciát az Ipari Nyersanyagok Részvény ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ ŜǎȊƪözalapok (és portfóliók) 

ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 
hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 

Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben az Ipari Nyersanyagok Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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Yhw{½9w¯ 9b9wDL!¢w9b59Y RÉSZVÉNY 
ESZKÖZALAP 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2008. május 5. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: KTA 

Benchmark: 30% S&P 500 Fossil Fuel Free Index 

  45%  MSCI ACWI Low Carbon Target NR USD Index 

 10% Wilderhill Clean Energy TR USD Index 

 10% S&P Global Clean Energy NR USD Index 

 5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy olyan vállalatok 

ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƛōŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎŜƪ ǊŞǾŞƴ ŞǊƧŜƴ Ŝƭ 

hozamot, amelyek várhatóan a legnagyobb 

mértékben profitálnak a környezetvédelemmel 

ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƪƛƘƝǾłǎƻƪƴŀƪ ǘǀǊǘŞƴǃ 

ƳŜƎŦŜƭŜƭŞǎōǃƭΦ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ αȊǀƭŘ 

ŜƴŜǊƎƛłǾŀƭέ όŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ŜƴŜǊƎƛŀŦƻǊǊłǎƻƪƪŀƭΣ 

energiafelhasználási hatékonysággal) foglalkozó, 

illetve alacsony széndioxid kibocsátású társaságok 

részvényeibe fektet. Az eszközalap kiemelt figyelmet 

ŦƻǊŘƝǘ ŀǊǊŀΣ ƘƻƎȅ ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃΣ ōƛȊǘƻǎ ǘǃƪŜƘłǘǘŜǊǼ Şǎ 

ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƭŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ 

vállalatok részvényeibe allokálja az eszközöket. Az 

eszközalap a befektetési stratégiáját úgy is 

megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap eszközeit 

részben, vagy egészben  

felhasználva ς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával. Az eszközalapban 

tartható bankszámlapénz , bankbetét, rövid lejáratú 

magyar állampapír is.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen magas (++++ (4)) 

Várható hozamszint: magas (+++++(5)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ 

árfolyamkockázatot vállalva szeretnének részesülni 

a közép- és hosszútávon a klasszikus, fejlett piacokra 

irányuló diverzifikált részvényalapok hozamánál 

ƳŀƎŀǎŀōō ƘƻȊŀƳ ŜƭŞǊŞǎŞōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ 

eszközalapja struktúrŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

 

AZ KTA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az KTA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

KTA 20,62% -7,06% 5,31% 23,09% 5,96% 

Benchmark 19,83% -7,97% 4,64% 22,92% 5,45% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

KTA 16,84% 28,32% 18,49% 14,93% 19,13% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

KTA -1,45% 6,73% 20,50% 12,25% 6,84% 

Benchmark -1,16% 7,43% 20,46% 12,13% 7,58% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

A Green Policy Center kiadta Magyarország Ötödik 
YƭƝƳŀǎŜƳƭŜƎŜǎǎŞƎƛ 9ƭǃǊŜƘŀƭŀŘłǎƛ WŜƭŜƴǘŞǎŞǘΦ A jelentés 5 

év, vagyis a 2020ςнлнп ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪ ŀŘŀǘŀƛ ŀƭŀǇƧłƴ 
vizsgálja, hogyan halad Magyarország a 2050-re vállalt 

klímasemlegességi cél felé. A jelentés szerint ebben az 
ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƧŜƭŜƴǘǃǎΣ мр҈-os csökkenés történt 

Magyarország ÜHG-kibocsátásában, és 2023-ról 2024-re is 
ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǀǘǘ ŀȊ ŜƳƛǎǎȊƛƽΦ Ez a tempó a jelenlegi 2030-as 

ƪƭƝƳŀŎŞƭ ǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎŜ ǎȊŜƳǇƻƴǘƧłōƽƭ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃƴŜƪ ǘǼƴƛƪΣ 
ugyanakkor a jelentés figyelmeztet, hogy ez az 

ŜƭǃǊŜƘŀƭŀŘłǎ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ŀǳǘƻƳŀǘƛƪǳǎŀƴ 
fenntarthatónak.  A Green Policy Center jelentése többféle 

rangsort, összehasonlítást is bemutat. Az energiaátmeneti 
rangsorban (ETI) hazánk a 118 országból a 23. helyet 

foglalta el, az SDG-ƪ ǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎŞǘ ƛƭƭŜǘǃŜƴ ǇŜŘƛƎΣ Ǝƭƻōłƭƛǎŀƴ 
a 21. helyet foglalja el. A Climate Change Performance 

Index (CCPI) a kibocsátások alakulását, a megújuló 
energiaforrások arányát, az energiafelhasználást és a 

nemzeti klímapolitikát vizsgálja. A legjobb eredményt 
Dánia érte el, a legrosszabbul Szaúd-Arábia szerepelt, 

hazánk a 48. helyre csúszott vissza a 63-ból. Az ÜHG-
kibocsátások alapján hazánk a 19. helyen áll, a 

klímapolitikai értékelésben viszont szinte sereghajtó. A 
ƎȅŜƴƎŜ ǎȊŜǊŜǇƭŞǎǘ ŀ //tL ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀȊ ŜƭƭŜƴǘƳƻƴdásos 

magyar klíma- és energiapolitikával magyarázta. 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

garanciát a YƻǊǎȊŜǊǼ 9ƴŜǊƎƛŀǘǊŜƴŘŜƪ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘható eszközalapok (és portfóliók) 
bemutatása ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a YƻǊǎȊŜǊǼ 9ƴŜǊƎƛŀǘǊŜƴŘŜƪ Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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DEMOGRÁFIA RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP 
 

  ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2008. május 5. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: DMA 

Benchmark: 55% MSCI AC World Index Hedged to EUR 

 20% S&P 500 Index 

 20% Euro Stoxx 50 Index 

 5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy olyan vállalatok 

ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƛōŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎŜƪ ǊŞǾŞƴ ŞǊƧŜƴ Ŝƭ 

hozamot, amelyek várhatóan a legnagyobb 

mértékben profitálnak a fejlett országok 

ƳŜƎƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ ŞƭŜǘƪƻǊƛ ƪƛƭłǘłǎŀƛōƽƭΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ŦŜƧƭǃŘǃ 

országok népességének növekeŘŞǎŞōǃƭ Şǎ 

ǘłǊǎŀŘŀƭƳƛ ǾłƭǘƻȊłǎŀƛōƽƭ ŜǊŜŘǃ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ 

folyamatokból. Az eszközalap a felvázolt 

ǎǘǊŀǘŞƎƛłōŀ ƛƭƭŜǎȊƪŜŘǃΣ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŜƎŞǎȊǎŞƎǸƎȅƛΣ 

pénzügyi szolgáltató, nyersanyag-ƪƛǘŜǊƳŜƭǃ Şǎ 

feldolgozó vállalatok részvényeibe fektet. Az 

eszközalap kiemelt figyelmet fordít arra, hogy 

ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃΣ ōƛȊǘƻǎ ǘǃƪŜƘłǘǘŜǊǼ Şǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƭŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ 

részvényeibe allokálja az eszközöket. Az eszközalap 

a befektetési stratégiáját úgy is megvalósíthatja, 

hogy ς az eszközalap eszközeit részben, vagy 

egészben felhasználvaς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával. Az eszközalapban 

tartható bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú 

magyar állampapír is.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen magas (++++ (4)) 

Várható hozamszint: magas (+++++ (5)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ 

árfolyamkockázatot vállalva szeretnének részesülni a 

közép- és hosszútávon a klasszikus, fejlett piacokra 

irányuló diverzifikált részvényalapok hozamánál 

várhatóan ƳŀƎŀǎŀōō ƘƻȊŀƳ ŜƭŞǊŞǎŞōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

 

 AZ DMA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az DMA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

DMA 23,21% -11,66% 15,00% 21,79% 3,86% 

Benchmark 24,86% -6,87% 15,01% 27,44% 8,12% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

DMA 12,24% 21,87% 13,72% 11,13% 14,04% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

DMA 0,98% 6,18% 4,79% 4,59% 9,66% 

Benchmark 1,26% 5,75% 9,74% 10,38% 10,06% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
jelentenek ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ 5ŜƳƻƎǊłŦƛŀ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 

bemutatása ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 
ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴem vállal feƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 

Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a Demográfia Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
aŜƎƭŜǇǘŜ ŀ ǇƛŀŎƻƪŀǘ ŀ C95 ƭŜƎǳǘƽōōƛ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘǃ ǸƭŞǎŜΣ 

ƳƛǾŜƭ ŀ ƴȅƛƭǾłƴƻǎǎłƎǊŀ ƘƻȊƻǘǘ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ƴŜƳ 
zárható ki az idei szigorítás. Jelenleg változatlanul 

hagyta az amerikai jegybank az alapkamatot. Idénre 
alacsonyabb növekedést vár a jegybank,  az inflációs 

várakozását viszont jócskán megemelte.  
Az Európai Központi Bank a várakozásoknak 

ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭΣ нΣнр҈-ra emelte az 
irányadó betéti kamatot, amivel a teljes kamatfolyosó 25 

bázisponttal felfelé tolódott. A kamatdöntéssel együtt az 
9Y. ŦǊƛǎǎƝǘŜǘǘŜ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ Şǎ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎeit is. Az 

eurózóna inflációja 2026-ban 3,0%, 2027-ben 2,3%, 2028-
ban pedig 2,0% körül alakulhat. A gazdaság 

teljesítményét tekintve az idei 0,9%-os növekedési 
prognózist 0,8%-ra mérsékelték. A valutaövezet 

összesített GDP-je 2027-ben 1,2%-kal, míg 2028-ban 
1,5%-ƪŀƭ ōǃǾǸƭƘŜǘΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀŘŀǘǾŜȊŞǊŜƭǘ 

ǸȊŜƳƳƽŘōŀƴ ǾŀƴΣ ǸƭŞǎǊǃƭ ǸƭŞǎǊŜ ŘǀƴǘŜƴŜƪ ŀ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ 
ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘǊǃƭΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ ǘƻǾłōōǊŀ ǎŜƳ ƪǀǘŜƭŜȊǃŘƛƪ Ŝƭ 

egyetlen kamatpálya irányába sem. 
A japán jegybank folytatta az óvatos szigorítást: 25 

bázisponttal, 1%-ra emelte az irányadó kamatot. A 
lengyel központi bank nem változtatott (3,75%). A cseh 

jegybank 25 bázisponttal 3,75%-ra emelt. 
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 PÉNZPIACI FORINT ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2012. augusztus 24. 

Típusa: pénzpiaci 

Rövidített neve: PPA 

Benchmark: 100% ZMAX  

 

 

 

Devizanem: HUF 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ max 6 hónap tartalmú 

forint bankbetétekbe fektet. Egy bank részesedése 

nem haladhatja meg a 30%-ot. Az eszközalap 

ezenkívül tartalmazhat 6 hónapnál rövidebb lejáratú 

magyar állampapírt, az állam által garantált 

ƘƛǘŜƭǾƛǎȊƻƴȅǘ ƳŜƎǘŜǎǘŜǎƝǘǃ ŞǊǘŞƪǇŀǇƝǊƻƪŀǘΣ repo 

ügyleteket, magyar vállalati és hitelintézeti 

kötvényeket, magyar jelzálogleveleket, valamint 

bankszámlapénzt is. 

A PPA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A PPA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: nagyon alacsony (+ (1)) 

Várható hozamszint: nagyon alacsony (+ (1)) 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ nagyon 

alacsony kockázat mellett stabil hozamot biztosítva 

szeretnék megtakarításaikat befektetni. 

 

 

  Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap  2018 2019 2020 2021 2022 

PPA  0,08% 0,37% 0,51% 1,06% 8,30% 

Benchmark  0,05% 0,047% 0,44% 0,39% 5,90% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2018 2019 2020 2021 2022 

PPA 0,08% 0,10% 0,27% 0,93% 0,73% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

PPA 0,95% 3,29% 10,33% 5,70% 2,42% 

Benchmark 0,86% 2,85% 7,97% 4,02% 1,92% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

PPA 1,06% 8,30% 14,56% 7,38% 6,35% 

Benchmark 0,39% 5,90% 13,50% 6,72% 5,91% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

PPA 0,93% 0,73% 0,61% 0,34% 0,23% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

PPA 0,55% 1,91% 6,60% 6,73% 3,90% 

Benchmark 0,51% 1,74% 6,29% 6,05% 3,39% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

 

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
!Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ 

6,0%-ra csökkentette az alapkamatot a Magyar Nemzeti 
Bank Monetáris Tanácsa. A jegybanki közlemény kiemeli, 
hogy az iráni békefolyamattal a nemzetközi kockázatok 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΣ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ŦƻǊǊłǎƻƪ ōŜłǊŀƳƭása lendületet 
ŀŘƘŀǘ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪƴŀƪΦ !Ȋ ŜǊǃǎŜōō ŦƻǊƛƴǘ ƘŀǘłǎłǊŀ 

csökkentek a lakossági inflációs várakozások. A 
kamatcsökkentést az energiaárak csökkenése, a pénzpiaci 

ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƧŀǾǳƭłǎŀ Şǎ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǘŜǘǘŞƪ 
ƭŜƘŜǘǃǾŞΦ ±ŀǊƎŀ aƛƘłƭȅ ƧŜƎybankelnök a kamatdöntést 

ƪǀǾŜǘǃ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽƴ ƧŜƭŜȊǘŜΣ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 
fennmaradása esetén a Monetáris Tanács a nyár folyamán 

további kamatcsökkentésekre lát teret, amelyek 
folytatásáról a szeptemberi Inflációs jelentés alapján dönt.  
! ƳŀƎȅŀǊ ŘŜǾƛȊŀ ŀȊ ab. ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ 
gyengült, az euró jegyzése 357 közelébe, a dolláré 313 

környékére gyengült, a hónap végére némileg 
visszakorrigált,  355,05 EUR/HUF szinten zárt. Az ország 

kockázati megítélése tovább javult, 5,3%-kal múlta alu l az 
ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  

A teljes hozamgörbén ereszkedés volt tapasztalható. Az ÁKK 
rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,50%-ról 

5,31%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,52%-ról 5,25%-ra, 

míg az 1 éves hozam pedig 5,47%-ról 5,15%-ra esett.  

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 

jelentenek ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ tŞƴȊǇƛŀŎƛ CƻǊƛƴǘ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 
mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 

a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 
minden esetben a Pénzpiaci Forint eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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LIVIDITÁSI FORINT ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2012. augusztus 24. 

Típusa: Likviditási 

Rövidített neve: LVA 

Benchmark: 100% ZMAX  

 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŎŞƭƴŀƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ŀ 

ŦǳǘŀƳƛŘǃƘǀȊ ƛƎŀȊƻŘƽ ƳŀƎȅŀǊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪŀǘ 

tartalmaz, ezen felül szerepelhetnek még benne az 

łƭƭŀƳ łƭǘŀƭ ƎŀǊŀƴǘłƭǘ ƘƛǘŜƭǾƛǎȊƻƴȅǘ ƳŜƎǘŜǎǘŜǎƝǘǃ 

értékpapírok, repo ügyletek, magyar vállalati és 

hitelintézeti kötvények, magyar jelzáloglevelek, 

valamint bankszámlapénz. Az eszközalap célja: A 

ǊǀǾƛŘƭŜƧłǊŀǘǵ όłǘƭŀƎƻǎŀƴ о ƘƽƴŀǇ ŦǳǘŀƳƛŘŜƧǼύ 

magyar állampapírokhoz igazodó hozam elérésre. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: nagyon alacsony (+ (1)) 

Várható hozamszint: nagyon alacsony (+ (1)) 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ nagyon 

alacsony kockázat mellett stabil hozamot biztosítva 

szeretnék megtakarításaikat befektetni. 

AZ LVA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az LVA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

LVA 1,11% 8,48% 16,04% 7,62% 6,30% 

Benchmark 0,39% 5,90% 13,50% 6,72% 5,91% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

LVA 2,27% 3,43% 1,04% 0,40% 0,26% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

LVA 0,53% 1,91% 6,61% 6,79% 3,71% 

Benchmark 0,51% 1,74% 6,29% 6,05% 3,39% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

ϝ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƳǵƭǘōŜƭƛ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǇƻƭƛǘƛƪłƧŀ ŜƭǘŞǊǘ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΣ Ŝōōǃƭ ŀŘƽŘƽŀƴ ŀ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ ƻƭȅŀƴ ƪǀǊǸƭƳŞƴȅŜk között valósultak meg, amelyek már nem érvényesek.  

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

 

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

!Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ 
6,0%-ra csökkentette az alapkamatot a Magyar Nemzeti Bank 

Monetáris Tanácsa. A jegybanki közlemény kiemeli, hogy az 
ƛǊłƴƛ ōŞƪŜŦƻƭȅŀƳŀǘǘŀƭ ŀ ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΣ 

az uniós források beáramlása lendületet adhat a 
ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪƴŀƪΦ !Ȋ ŜǊǃǎŜōō ŦƻǊƛƴǘ ƘŀǘłǎłǊŀ ŎǎǀƪƪŜƴǘŜƪ ŀ 

lakossági inflációs várakozások. A kamatcsökkentést az 
energiaárak csökkenése, a pénzpiaci folyamatok javulása és a 

ƪŜŘǾŜȊǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǘŜǘǘŞƪ ƭŜƘŜǘǃǾŞΦ ±ŀǊƎŀ aƛƘłƭȅ 
jegȅōŀƴƪŜƭƴǀƪ ŀ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎǘ ƪǀǾŜǘǃ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽƴ ƧŜƭŜȊǘŜΣ ŀ 

ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ŦŜƴƴƳŀǊŀŘłǎŀ ŜǎŜǘŞƴ ŀ aƻƴŜǘłǊƛǎ 
Tanács a nyár folyamán további kamatcsökkentésekre lát 

teret, amelyek folytatásáról a szeptemberi Inflációs jelentés 
alapján dönt.   
! ƳŀƎȅŀǊ ŘŜǾƛȊŀ ŀȊ ab. ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ ƎȅŜƴƎǸƭǘΣ 
az euró jegyzése 357 közelébe, a dolláré 313 környékére 

gyengült, a hónap végére némileg visszakorrigált,  355,05 
EUR/HUF szinten zárt. Az ország kockázati megítélése tovább 

javult, 5,3%-kal múlta aluƭ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  
A teljes hozamgörbén ereszkedés volt tapasztalható. Az ÁKK 

rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,50%-ról 
5,31%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,52%-ról 5,25%-ra, míg 

az 1 éves hozam pedig 5,47%-ról 5,15%-ra esett.  

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
jelentenek garanciát a Likviditási CƻǊƛƴǘ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀtó eszközalapok (és portfóliók) 

ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 
mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 

a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 
minden esetben a Likviditási Forint eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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ALLIANZ MENEDZSELT ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2013. október 1. 

Típusa: Abszolút hozamú 

Rövidített neve: AMA 

Benchmark: 100% ZMAX 

 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŎŞƭƧŀ ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ 

befektetések várható hozamánál nagyobb hozam 

elérése magasabb kockázat vállalása mellett. Az 

eszközalapban szerepelhetnek bankbetétek, 

kollektív befektetési eszközök, hazai és nemzetközi 

részvények, hitelviszonȅǘ ƳŜƎǘŜǎǘŜǎƝǘǃ ŞǊǘŞƪǇŀǇƝǊƻƪΣ 

átváltható értékpapírok, devizák, egyéb befektetési 

eszközök, valamint mindezekre és árupiaci 

termékekre vonatkozó származtatott ügyletek. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: nagyon magas (++++++ (6)) 

Várható hozamszint: nagyon magas (++++++ (6)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀ ƳŀƎŀǎ 

hozam elérése érdekében hajlandóak magas 

kockázat vállalására megtakarításuk befektetésekor. 

AZ AMA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az AMA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

Naptári éves hozamadatok  

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

AMA 
8,07% 8,60% 23,58% 14,39% 13,10% 

Benchmark 
0,39% 5,90% 13,50% 6,72% 5,91% 

 

Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

AMA 2,43% 3,18% 1,56% 1,70% 2,15% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

AMA 1,29% 4,19% 9,66% 11,81% 8,13% 

Benchmark 0,51% 1,74% 6,29% 6,05% 3,19% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
!Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ 

6,0%-ra csökkentette az alapkamatot a Magyar Nemzeti 
Bank Monetáris Tanácsa. A jegybanki közlemény kiemeli, 

hogy az iráni békefolyamattal a nemzetközi kockázatok 
ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΣ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ŦƻǊǊłǎƻƪ ōŜłǊŀƳƭása lendületet 

ŀŘƘŀǘ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪƴŀƪΦ !Ȋ ŜǊǃǎŜōō ŦƻǊƛƴǘ ƘŀǘłǎłǊŀ 
csökkentek a lakossági inflációs várakozások. A 

kamatcsökkentést az energiaárak csökkenése, a pénzpiaci 
ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƧŀǾǳƭłǎŀ Şǎ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǘŜǘǘŞƪ 

ƭŜƘŜǘǃǾŞΦ ±ŀǊƎŀ aƛƘłƭȅ ƧŜƎybankelnök a kamatdöntést 
ƪǀǾŜǘǃ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽƴ ƧŜƭŜȊǘŜΣ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 

fennmaradása esetén a Monetáris Tanács a nyár folyamán 
további kamatcsökkentésekre lát teret, amelyek 

folytatásáról a szeptemberi Inflációs jelentés alapján dönt.  
! ƳŀƎȅŀǊ ŘŜǾƛȊŀ ŀȊ ab. ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ 

gyengült, az euró jegyzése 357 közelébe, a dolláré 313 
környékére gyengült, a hónap végére némileg 

visszakorrigált,  355,05 EUR/HUF szinten zárt. Az ország 
kockázati megítélése tovább javult, 5,3%-kal múlta alu l az 

ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  
A teljes hozamgörbén ereszkedés volt tapasztalható. Az ÁKK 

rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,50%-ról 
5,31%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,52%-ról 5,25%-ra, 

míg az 1 éves hozam pedig 5,47%-ról 5,15%-ra esett.  

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
jelentenek garanciát az Allianz menedzselt ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ ŜǎȊƪözalapok (és portfóliók) 

ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 
mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 

a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 
minden esetben a Allianz menedzselt eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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 CÉLDÁTUM 2025 VEGYES ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2015. április 1. 

Céldátum: 2025. április 1. 

Típusa: Céldátum típusú vegyes eszközalap 

Rövidített neve: CDA 

Benchmark: 64% RMAX 

    27% MAX 

   2% MSCI World Index 

   1% Euró Stoxx 50 Index 

   1% BUX  

    5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy hosszú távon mérsékelt 

kockázatú befektetést kínálva az állampapírok 

hozamát meghaladó megtérülést érjen el. Az 

eszközalapban a befektetések összetétele az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƴŜǾŞōŜƴ ƧŜƭȊŜǘǘ ƛŘǃǇƻƴǘ όŎŞƭŘłǘǳƳύ 

ŜƭŞǊŞǎŞǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ǊŜƴŘǎȊŜǊesen módosításra kerül 

az eszközalap kockázatának fokozatos csökkentése 

érdekében. Az eszközalapban tartható 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++(3)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2022-

нлну ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  

A CDA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A CDA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDA -1,98% -9,33% 19,34% 7,41% 6,14% 

Benchmark -5,05% -13,84% 21,44% 7,41% 5,74% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDA 3,18% 6,65% 3,29% 0,87% 0,28% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

CDA 0,54% 1,58% 6,68% 6,58% 4,96% 

Benchmark 0,51% 1,74% 6,26% 6,61% 3,84% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
* !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƛƴŘǳƭłǎŀΥ нлмрΦ łǇǊƛƭƛǎ мΣ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ нлмсΦ ƧŀƴǳłǊ ŜƭǎŜƧŞǘǃƭ ƪŜǊǸƭƴŜƪ ōŜƳǳǘŀǘłǎǊŀΦ 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

  

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

!Ȋ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр ōłȊƛǎǇƻƴǘǘŀƭ 
6,0%-ra csökkentette az alapkamatot a Magyar Nemzeti 

Bank Monetáris Tanácsa. A jegybanki közlemény kiemeli, 
hogy az iráni békefolyamattal a nemzetközi kockázatok 

ƳŞǊǎŞƪƭǃŘǘŜƪΣ ŀȊ ǳƴƛƽǎ ŦƻǊǊłǎƻƪ ōŜłǊŀƳƭása lendületet 
ŀŘƘŀǘ ŀ ōŜǊǳƘłȊłǎƻƪƴŀƪΦ !Ȋ ŜǊǃǎŜōō ŦƻǊƛƴǘ ƘŀǘłǎłǊŀ 

csökkentek a lakossági inflációs várakozások. A 
kamatcsökkentést az energiaárak csökkenése, a pénzpiaci 

ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ ƧŀǾǳƭłǎŀ Şǎ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƪƛƭłǘłǎƻƪ ǘŜǘǘŞƪ 
ƭŜƘŜǘǃǾŞΦ ±ŀǊƎŀ aƛƘłƭȅ ƧŜƎybankelnök a kamatdöntést 

ƪǀǾŜǘǃ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽƴ ƧŜƭŜȊǘŜΣ ŀ ƪŜŘǾŜȊǃ ŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪ 
fennmaradása esetén a Monetáris Tanács a nyár folyamán 

további kamatcsökkentésekre lát teret, amelyek 
folytatásáról a szeptemberi Inflációs jelentés alapján dönt.  
! ƳŀƎȅŀǊ ŘŜǾƛȊŀ ŀȊ ab. ƪŀƳŀǘŘǀƴǘŞǎŞǘ ƪǀǾŜǘǃŜƴ 
gyengült, az euró jegyzése 357 közelébe, a dolláré 313 

környékére gyengült, a hónap végére némileg 
visszakorrigált,  355,05 EUR/HUF szinten zárt. Az ország 

kockázati megítélése tovább javult, 5,3%-kal múlta alu l az 
ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  

A teljes hozamgörbén ereszkedés volt tapasztalható. Az ÁKK 
rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,50%-ról 

5,31%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,52%-ról 5,25%-ra, 
míg az 1 éves hozam pedig 5,47%-ról 5,15%-ra esett.  

 
 

 

 
 
 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ /ŞƭŘłǘǳƳ нлнр ±ŜƎȅŜǎ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻgramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 

esetben a Céldátum 2025 Vegyes eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 
(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2015. április 1. 

Céldátum: 2030. április 1. 

Típusa: Céldátum típusú vegyes eszközalap 

Rövidített neve: CDB 

Benchmark: 5% MAX 

   69% HMAX 

    14% MSCI World Index 

   4% Euro Stoxx 50 Index 

   3% BUX 

   5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy hosszú távon mérsékelt 

kockázatú befektetést kínálva az állampapírok 

hozamát meghaladó megtérülést érjen el. Az 

eszközalapban a befektetések összetétele az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƴŜǾŞōŜƴ ƧŜƭȊŜǘǘ ƛŘǃǇƻƴǘ όŎŞƭŘłǘǳƳύ 

ŜƭŞǊŞǎŞǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ǊŜƴŘǎȊŜǊesen módosításra kerül 

az eszközalap kockázatának fokozatos csökkentése 

érdekében. Az eszközalapban tartható 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

A CDB ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A CDB eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDB -3,95% -16,36% 28,00% 8,89% 5,98% 

Benchmark -2,41% -14,50% 27,06% 8,04% 6,49% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDB 6,03% 13,65% 9,14% 5,39% 3,77% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

CDB 1,74% 9,25% 12,68% 10,63% 5,78% 

Benchmark 1,98% 10,76% 15,43% 11,49% 5,46% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 

 

 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++(3)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2027-

нлоо ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
* !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƛƴŘǳƭłǎŀΥ нлмрΦ łǇǊƛƭƛǎ мΣ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ нлмсΦ ƧŀƴǳłǊ ŜƭǎŜƧŞǘǃƭ ƪŜǊǸƭƴŜƪ ōŜƳǳǘŀǘłǎǊŀΦ 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

  

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
aŜƎƭŜǇǘŜ ŀ ǇƛŀŎƻƪŀǘ ŀ C95 ƭŜƎǳǘƽōōƛ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘǃ ǸƭŞǎŜΣ 

ƳƛǾŜƭ ŀ ƴȅƛƭǾłƴƻǎǎłƎǊŀ ƘƻȊƻǘǘ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ƴŜƳ 
zárható ki az idei szigorítás. Jelenleg változatlanul hagyta az 

amerikai jegybank az alapkamatot. Idénre alacsonyabb 
növekedést vár a jegybank,  az inflációs várakozását viszont 

jócskán megemelte. Májusban éves összevetésben 4,2%-kal 
(az áprilisi 3,8%-ról) emelkedtek az amerikai fogyasztói árak, 

ami az elmúlt három év leggyorsabb ütemét jelenti. 
!Ȋ 9ǳǊƽǇŀƛ YǀȊǇƻƴǘƛ .ŀƴƪ ŀ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр 

bázisponttal, 2,25%-ra emelte az irányadó betéti kamatot, 
amivel a teljes kamatfolyosó 25 bázisponttal felfelé tolódott. 

Hasonló lépésre legutóbb 2023. szeptemberében volt példa. A 
kamatdöntéssel együtt az EKB frissítette növekedési és 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛǘ ƛǎΦ !Ȋ ŜǳǊƽȊƽƴŀ ƛnflációja 2026-ban 
3,0%, 2027-ben 2,3%, 2028-ban pedig 2,0% körül alakulhat. A 

gazdaság teljesítményét tekintve az idei 0,9%-os növekedési 
prognózist 0,8%-ra mérsékelték. A valutaövezet összesített 

GDP-je 2027-ben 1,2%-kal, míg 2028-ban 1,5%-ƪŀƭ ōǃǾǸƭƘŜǘΦ A 
ƧŜƎȅōŀƴƪ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀŘŀǘǾŜȊŞǊŜƭǘ ǸȊŜƳƳƽŘōŀƴ ǾŀƴΣ ǸƭŞǎǊǃƭ 

ǸƭŞǎǊŜ ŘǀƴǘŜƴŜƪ ŀ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘǊǃƭΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ 
ǘƻǾłōōǊŀ ǎŜƳ ƪǀǘŜƭŜȊǃŘƛƪ Ŝƭ ŜƎȅŜǘƭŜƴ ƪŀƳŀǘǇłƭȅŀ ƛǊłƴȅłōŀ 

sem. 
 

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ /ŞƭŘłǘǳƳ нлол ±ŜƎȅŜǎ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻgramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 

esetben a Céldátum 2030 Vegyes eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 
(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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CÉLDÁTUM 2035 VEGYES ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2015. április 1. 

Céldátum: 2035. április 1. 

Típusa: Céldátum típusú vegyes eszközalap 

Rövidített neve: CDC 

Benchmark: 7% MAX 

   57% HMAX 

    21% MSCI World Index 

   5% Euro Stoxx 50 Index 

   5% BUX 

   5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy hosszú távon mérsékelt 

kockázatú befektetést kínálva az állampapírok 

hozamát meghaladó megtérülést érjen el. Az 

eszközalapban a befektetések összetétele az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƴŜǾŞōŜƴ ƧŜƭȊŜǘǘ ƛŘǃǇƻƴǘ όŎŞƭŘłǘǳƳύ 

ŜƭŞǊŞǎŞǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ǊŜƴŘǎȊŜǊesen módosításra kerül 

az eszközalap kockázatának fokozatos csökkentése 

érdekében. Az eszközalapban tartható 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++(4)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2032-

нлоу ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  

 

A CDC ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A CDC eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDC -2,85% -17,98% 29,46% 10,18% 6,32% 

Benchmark 1,52% -13,04% 25,76% 10,80% 6,72% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDC 7,53% 15,68% 10,77% 6,65% 5,36% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

CDC 2,40% 13,97% 19,56% 13,40% 6,83% 

Benchmark 2,23% 11,82% 16,66% 12,35% 6,44% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 

 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++(4)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ ŜǎŜǘōŜƴ 

ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2032-2038 közötti 

ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
* !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƛƴŘǳƭłǎŀΥ нлмрΦ łǇǊƛƭƛǎ мΣ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ нлмсΦ ƧŀƴǳłǊ ŜƭǎŜƧŞǘǃƭ ƪŜǊǸƭƴŜƪ ōŜƳǳǘŀǘłǎǊŀΦ 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

  

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
aŜƎƭŜǇǘŜ ŀ ǇƛŀŎƻƪŀǘ ŀ C95 ƭŜƎǳǘƽōōƛ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘǃ ǸƭŞǎŜΣ 

ƳƛǾŜƭ ŀ ƴȅƛƭǾłƴƻǎǎłƎǊŀ ƘƻȊƻǘǘ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ƴŜƳ 
zárható ki az idei szigorítás. Jelenleg változatlanul hagyta az 

amerikai jegybank az alapkamatot. Idénre alacsonyabb 
növekedést vár a jegybank,  az inflációs várakozását viszont 

jócskán megemelte. Májusban éves összevetésben 4,2%-kal 
(az áprilisi 3,8%-ról) emelkedtek az amerikai fogyasztói árak, 

ami az elmúlt három év leggyorsabb ütemét jelenti. 
!Ȋ 9ǳǊƽǇŀƛ YǀȊǇƻƴǘƛ .ŀƴƪ ŀ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр 

bázisponttal, 2,25%-ra emelte az irányadó betéti kamatot, 
amivel a teljes kamatfolyosó 25 bázisponttal felfelé tolódott. 

Hasonló lépésre legutóbb 2023. szeptemberében volt példa. 
A kamatdöntéssel együtt az EKB frissítette növekedési és 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛǘ ƛǎΦ !Ȋ ŜǳǊƽȊƽƴŀ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ нлнс-ban 
3,0%, 2027-ben 2,3%, 2028-ban pedig 2,0% körül alakulhat. A 

gazdaság teljesítményét tekintve az idei 0,9%-os növekedési 
prognózist 0,8%-ra mérsékelték. A valutaövezet összesített 

GDP-je 2027-ben 1,2%-kal, míg 2028-ban 1,5%-ƪŀƭ ōǃǾǸƭƘŜǘΦ ! 
ƧŜƎȅōŀƴƪ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀŘŀǘǾŜȊŞǊŜƭǘ ǸȊŜƳƳƽŘōŀƴ ǾŀƴΣ ǸƭŞǎǊǃƭ 

ǸƭŞǎǊŜ ŘǀƴǘŜƴŜƪ ŀ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘǊǃƭΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ 
ǘƻǾłōōǊŀ ǎŜƳ ƪǀǘŜƭŜȊǃŘƛƪ Ŝƭ ŜƎȅŜǘƭŜƴ ƪŀƳŀǘǇłƭȅŀ ƛǊłƴȅłōŀ 

sem. 

 

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ /ŞƭŘłǘǳƳ нлор ±ŜƎȅŜǎ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻgramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a Céldátum 2035 Vegyes eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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CÉLDÁTUM 2040 VEGYES ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2015. április 1. 

Céldátum: 2040. április 1. 

Típusa: Céldátum típusú vegyes eszközalap 

Rövidített neve: CDD 

Benchmark: 47% HMAX 

   7% MAX 

    25% MSCI World Index 

   10% Euro Stoxx 50 Index 

   5% BUX 

    5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy hosszú távon mérsékelt 

kockázatú befektetést kínálva az állampapírok 

hozamát meghaladó megtérülést érjen el. Az 

eszközalapban a befektetések összetétele az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƴŜǾŞōŜƴ ƧŜƭȊŜǘǘ ƛŘǃǇƻƴǘ όŎŞƭŘłǘǳƳύ 

ŜƭŞǊŞǎŞǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ǊŜƴŘǎȊŜǊesen módosításra kerül 

az eszközalap kockázatának fokozatos csökkentése 

érdekében. Az eszközalapban tartható 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++(4)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2037 -

нлпо ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  

A CDD ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A CDD eszközalap árfolyamának és 

benchmarkjának alakulása 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDD -0,35% -18,52% 29,21% 10,73% 6,19% 

Benchmark 5,73% -11,44% 24,23% 13,15% 6,87% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDD 8,98% 17,04% 11,84% 7,77% 7,09% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

CDD 2,50% 17,13% 24,54% 15,18% 8,02% 

Benchmark 2,20% 11,11% 16,28% 12,31% 7,30% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 

 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepes en magas  

(++++(4)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 

2037-нлпо ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ 

megvalósítani.  
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
* !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƛƴŘǳƭłǎŀΥ нлмрΦ łǇǊƛƭƛǎ мΣ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ нлмсΦ ƧŀƴǳłǊ ŜƭǎŜƧŞǘǃƭ ƪŜǊǸƭƴŜƪ ōŜƳǳǘŀǘłǎǊŀΦ 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

  

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
aŜƎƭŜǇǘŜ ŀ ǇƛŀŎƻƪŀǘ ŀ C95 ƭŜƎǳǘƽōōƛ ƪŀƳŀǘŘǀƴǘǃ ǸƭŞǎŜΣ ƳƛǾŜƭ 

ŀ ƴȅƛƭǾłƴƻǎǎłƎǊŀ ƘƻȊƻǘǘ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƪ ŀƭŀǇƧłƴ ƴŜƳ ȊłǊƘŀǘƽ ƪƛ 
az idei szigorítás. Jelenleg változatlanul hagyta az amerikai 

jegybank az alapkamatot. Idénre alacsonyabb növekedést vár 
a jegybank,  az inflációs várakozását viszont jócskán 

megemelte. Májusban éves összevetésben 4,2%-kal (az áprilisi 
3,8%-ról) emelkedtek az amerikai fogyasztói árak, ami az 

elmúlt három év leggyorsabb ütemét jelenti. 
!Ȋ 9ǳǊƽǇŀƛ YǀȊǇƻƴǘƛ .ŀƴƪ ŀ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃŜƴ нр 

bázisponttal, 2,25%-ra emelte az irányadó betéti kamatot, 
amivel a teljes kamatfolyosó 25 bázisponttal felfelé tolódott. 

Hasonló lépésre legutóbb 2023. szeptemberében volt példa. A 
kamatdöntéssel együtt az EKB frissítette növekedési és 

ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŜƛǘ ƛǎΦ !Ȋ ŜǳǊƽȊƽƴŀ ƛƴŦƭłŎƛƽƧŀ нлнс-ban 
3,0%, 2027-ben 2,3%, 2028-ban pedig 2,0% körül alakulhat. A 

gazdaság teljesítményét tekintve az idei 0,9%-os növekedési 
prognózist 0,8%-ra mérsékelték. A valutaövezet összesített 

GDP-je 2027-ben 1,2%-kal, míg 2028-ban 1,5%-ƪŀƭ ōǃǾǸƭƘŜǘΦ ! 
ƧŜƎȅōŀƴƪ ǘƻǾłōōǊŀ ƛǎ ŀŘŀǘǾŜȊŞǊŜƭǘ ǸȊŜƳƳƽŘōŀƴ ǾŀƴΣ ǸƭŞǎǊǃƭ 

ǸƭŞǎǊŜ ŘǀƴǘŜƴŜƪ ŀ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ ƪŀƳŀǘǎȊƛƴǘǊǃƭΦ ! ƧŜƎȅōŀƴƪ 
ǘƻǾłōōǊŀ ǎŜƳ ƪǀǘŜƭŜȊǃŘƛƪ Ŝƭ ŜƎȅŜǘƭŜƴ ƪŀƳŀǘǇłƭȅŀ ƛǊłƴȅłōŀ 

sem. 

 

 

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ /ŞƭŘłǘǳƳ нлпл ±ŜƎȅŜǎ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻgramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a Céldátum 2040 Vegyes eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 


