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ÁLLAMPAPÍR (MAGYAR) ESZKÖZALAP 
  

ALAPADATOK: 
Indulás napja: 2005. június 1. 
Típusa: pénzpiaci 

Rövidített neve: ÁGA 
Benchmark: 70% ZMAX 

   30% MAX  
 

 
Devizanem: HUF 
 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ƻƭȅŀƴ ƭŜƧłǊŀǘǘŀƭ 

ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪōŀ, valamint magyar állam 

łƭǘŀƭ ƎŀǊŀƴǘłƭǘΣ ƘƛǘŜƭǾƛǎȊƻƴȅǘ ƳŜƎǘŜǎǘŜǎƝǘǃ 

értékpapírokba fektet, amelyeknél a befektetési 

Ǉƻƭƛǘƛƪŀ όǇƻȊƛǘƝǾ ƘƻȊŀƳǾłǊŀƪƻȊłǎύ ŜƭŞǊƘŜǘǃΦ ! 

portfólió ezenkívül tartalmazhat bankbetéteket, repo 

ügyleteket, magyar vállalati és hitelintézeti 

kötvényeket, magyar jelzálogleveleket, valamint 

bankszámlapénzt is. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: alacsony (++ (2)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ alacsony 

kockázat mellett szeretnék megtakarításaik 

nominális értékét biztonságban tudni. 

 

AZ ÁGA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az ÁGA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ÁGA -2,04% 1,38% 18,55% 6,90% 6,31% 

Benchmark 0,39% -1,02% 17,46% 5,86% 5,97% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ÁGA 1,05% 3,58% 2,81% 1,61% 0,80% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

ÁGA 0,45% 1,20% 8,44% 7,18% 5,16% 

Benchmark 0,35% 1,12% 8,06% 6,46% 4,62% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

ϝ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƳǵƭǘōŜƭƛ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǇƻƭƛǘƛƪłƧŀ ŜƭǘŞǊǘ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΣ Ŝōōǃƭ ŀŘƽŘƽŀƴ ŀ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ ƻƭȅŀƴ ƪǀǊǸƭƳŞƴȅŜk között valósultak meg, amelyek már nem érvényesek. 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

 

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
A Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa újabb 25 

bázisponttal 5,5%-ra csökkentette az alapkamatot, a döntés 
ƳŜƎŦŜƭŜƭǘ ŀȊ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ. ! ƭŞǇŞǎǎŜƭ ŜƎȅƛŘǃōŜƴ 
a kamatfolyosó két széle is hasonló mértékben csökkent,  az 
O/N betéti kamat 4,50%-ra, az O/N hitelkamat 6,50%-ra 

csökkent. ! aŀƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŎŞƭƧŀ ŀȊ 
árstabilitás elérése és fenntartása. A jegybank közleménye 

szerint az inflációs folyamatok a (júniusban) ŜƭǃǊŜ ƧŜƭȊŜǘǘ 
alappálya alatt alakultak, a hazai eszközök kockázati felára 

továbbra is stabil, támogatva a monetáris politikai mozgástér 
fennmaradását. A jegybank kiemelte, hogy az alapkamat 

további pályájáról a szeptemberi Inflációs jelentés alapján 
dönt. 

A magyar deviza némileg gyengült 364,18 EUR/HUF szinten 
zárt. Az ország kockázati megítélése alig módosult, 0,6%-kal 

múlta alul  ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  
A teljes hozamgörbén változatos kép volt tapasztalható. Az 

ÁKK rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,27%-ról 
5,15%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,30%-ról 5,16%-ra, 

míg az 1 éves hozam pedig 5,21%-ról 5,10%-ra ereszkedett.  
 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
jelentenek garanciát az Állampapír (Magyar) ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ ŜǎȊƪözalapok és portfóliók 

ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 
ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 

Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben az Állampapír (Magyar) eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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MAGYAR KÖTVÉNY ESZKÖZALAP 
  
ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2005. június 1. 

Típusa: kötvény 

Rövidített neve: MKA 

Benchmark: 80% MAX 

10% ZMAX 

10% HMAX  

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ŀ aŀƎȅŀǊ #ƭƭŀƳ łƭǘŀƭ 

kibocsátott és/vagy garantált államkötvényekbe 

fektet. Az eszközalapba emellett néhány különösen 

Ƨƽ ǇŞƴȊǸƎȅƛ ƳƛƴǃǎƝǘŞǎǼ ƳŀƎȅŀǊ ǾłƭƭŀƭŀǘΣ ƛƭƭŜǘǾŜ 

külföldi társaság magyarországi leányvállalata által 

kibocsátott kötvények, hitelintézeti kötvények, 

továbbá jelzáloglevelek is bevonhatóak. A 

kamatkockázat  kezelése érdekében az eszközalap 

portfóliójában tartható bankbetét, illetve 

bankszámlapénz is. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: alacsony (++ (2)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ alacsony 

kockázat mellett versenyképes kötvénypiaci hozamot 

biztosítva szeretnék megtakarításaikat befektetni. 

AZ MKA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az MKA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

MKA -9,91% -13,82% 26,37% 4,25% 6,03% 

Benchmark -10,46% -14,31% 25,86% 3,93% 6,02% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

MKA 3,87% 

 

11,10% 

 

8,03% 

 

4,75% 

 

2,42% 

 
 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

MKA 0,40% 0,47% 12,29% 7,89% 5,58% 

Benchmark 0,19% 0,47% 12,10% 7,58% 5,68% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
 
 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

A Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa újabb 25 
bázisponttal 5,5%-ra csökkentette az alapkamatot, a döntés 

ƳŜƎŦŜƭŜƭǘ ŀȊ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪΦ ! ƭŞǇŞǎǎŜƭ 
ŜƎȅƛŘǃōŜƴ ŀ ƪŀƳŀǘŦƻƭȅƻǎƽ ƪŞǘ ǎȊŞƭŜ ƛǎ Ƙŀǎƻƴƭƽ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ 

csökkent,  az O/N betéti kamat 4,50%-ra, az O/N hitelkamat 
6,50%-ra ŎǎǀƪƪŜƴǘΦ ! aŀƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŎŞƭƧŀ 

az árstabilitás elérése és fenntartása. A jegybank 
közleménye szerint az inflációs folyamatok a (júniusban) 

ŜƭǃǊŜ ƧŜƭȊŜǘǘ alappálya alatt alakultak, a hazai eszközök 
kockázati felára továbbra is stabil, támogatva a monetáris 

politikai mozgástér fennmaradását. A jegybank kiemelte, 
hogy az alapkamat további pályájáról a szeptemberi 

Inflációs jelentés alapján dönt. 
A magyar deviza némileg gyengült 364,18 EUR/HUF szinten 

zárt. Az ország kockázati megítélése alig módosult, 0,6%-kal 
Ƴǵƭǘŀ ŀƭǳƭ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  

A teljes hozamgörbén változatos kép volt tapasztalható. Az 
ÁKK rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 

5,27%-ról 5,15%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,30%-ról 
5,16%-ra, míg az 1 éves hozam pedig 5,21%-ról 5,10%-ra 

ereszkedett. A hosszú hozamok esetében a 10 éves magyar 
referencia hozam 5,47%-ról 5,59%-ra, míg a 15 éves 

referenciahozam 5,52%-ról 5,70%-ra ƴǃǘǘ. 
 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ aŀƎȅŀǊ YǀǘǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳényére vonatkozóan, továbbá nem helyettesíti az Allianz Életprogramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 

mely hitelesnek tartott információkon alapul, de azok valódiságáértΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 
a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 

minden esetben a Magyar Kötvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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MAGYAR RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP 
  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2005. június 1. 

Típusa: részvény 

Rövidített neve: MRA 

Benchmark: 95% BUX 

   5% ZMAX  

 

 

Devizanem: HUF 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ .ǳŘŀǇŜǎǘƛ ;ǊǘŞƪǘǃȊǎŘŞƴ 

jegyzett, nagy likviditással és jó növekedési 

ƪƛƭłǘłǎƻƪƪŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƪōŜ ŦŜƪǘŜǘΣ ǎȊŜƳ 

Ŝƭǃǘǘ ǘŀǊǘǾŀ ŀ ǇƻǊǘŦƽƭƛƽ ƳŜƎŦŜƭŜƭǃ ŘƛǾŜǊȊƛŦƛƪłŎƛƽƧłǘ ŀ 

kockázat csökkentése céljából. Az irányadó 

ǘǃȊǎŘŜƛƴŘŜȄ hozamának meghaladása érdekében az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ƪƛǎƳŞǊǘŞƪōŜƴ ŀ ǘǃȊǎŘŞƴ ƪƝǾǸƭ ƧŜƎȅȊŜǘǘΣ 

nagy likviditású részvény is kerülhet. A portfólió 

tartalmazhat rövid lejáratú magyar állampapírokat, 

bankbetéteket, bankszámlapénzt is. A hatékony 

portfólió kialakítás érdekében, valamint arbitrázs 

céljával az eszközalapban származtatott ügyletek is 

szerepelhetnek. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++ (4)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ a magas 

hozam elérése érdekében hajlandóak magas 

kockázat vállalására megtakarításuk befektetésekor. 

AZ MRA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az MRA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

MRA 20,06% -12,71% 37,96% 

37,12% 

30,72% 39,04% 

Benchmark 19,43% -12,57% 37,12% 29,58% 38,11% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

MRA 15,09% 28,88% 13,93% 11,80% 15,16% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

MRA 1,60% 10,36% 44,91% 42,61% 10,30% 

Benchmark 1,63% 10,33% 43,27% 40,97% 10,45% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

  

 
 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE:  

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

A hazai részvénypiaci index, a BUX index tovább 
emelkedett a hónap során, 146.689 Ǉƻƴǘƻǎ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ 

ȊłǊƽ ŞǊǘŞƪǊǃƭ 149.162 pontig emelkedett, mely 1,7%-os 
árfolyamemelkedést eredményezett egy hónap alatt. 

A hazai blue chipek vegyesen teljesítettek. A MOL 
(+11,6%) ǊŜƳŜƪ ƘƽƴŀǇƻǘ ȊłǊǘΣ рллл ŦƻǊƛƴǘ ŦǀƭŞ ŜǊǃǎǀŘǀǘǘ 

az árfolyam. A tisztított EBITDA várt felett (1.297 m dollár) 
alakult az idei második negyedévben. A Richter (+11,3%) 

is kimagaslóan teljesített, a ǘƛǎȊǘƝǘƻǘǘ ƳǼƪǀŘŞǎƛ ŜǊŜŘƳŞƴȅ 
(82,1 Mrd forint) jobban alakult a vártnál a második 

negyedévbenΦ ! ƳŜƴŜŘȊǎƳŜƴǘ αƪŞǘǎȊłƳƧŜƎȅǼǊŜέ ƧŀǾƝǘƻǘǘŀ 
a teljes évre vonatkozó EBIT várakozását. Az OTP (-3,4%) 

járt 47.000 forint felett is, azonban a nemzetközi 
hangulat romlásával lefordult. A 2026 Q2-es 306 Mrd 

forintos profit 2%-kal elmaradt a várttól, de ez továbbra is 
ŦǃƪŞƴǘ ŜƎȅǎȊŜǊƛ Ƙŀǘłǎƻƪƴŀƪ όǇƭΦ ƪŀƳŀǘǎǘƻǇ ƪƛǾŜȊŜǘŞǎŜύ 

ǘǳŘƘŀǘƽ ōŜΦ  ! ƪŜŘǾŜȊǃ ŀƭŀǇŦƻƭȅŀƳŀǘƻƪŀǘ ǘŜƪƛƴǘǾŜ ŀ 
menedzsment megemelte nettó kamatmarzsra 

ǾƻƴŀǘƪƻȊƽ ƛŘŜƛ ŜƭǃǊŜƧŜƭȊŞǎŞǘΦ A Magyar Telekom (-7,9%) 
gyengélkedett, a szolgáltatások és a készülékértékesítés 

növekedése ellensúlyozta a gyengébb (SI/IT) bevételeket, 
ŘŜ ŀ ǇǊƻŦƛǘŀōƛƭƛǘłǎ ƪŜŘǾŜȊǃǘƭŜƴŜōōǸƭ ŀƭŀƪǳƭǘΦ ! ƴŜǘǘƽ 

profit (56,2 Mrd forint) enyhén elmaradt a várttól. A 
menedzsment kitart idei évre vonatkozó várakozása 

mellett. 

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 

jelentenek garanciát a Magyar RészvŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 

mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 
a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 
minden esetben az Magyar Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 



ALLIANZ ÉLETPROGRAMOK - HUF 2026. AUGUSZTUS 

 

8 
 

EURÓPAI KÖTVÉNY ESZKÖZALAP 
 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2005. június 1. 

Típusa: ƪǀǘǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: EKA 

Benchmark: 95% JPMGEMUI Index 

   5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ŜǳǊƽǇŀƛ ƻǊǎȊłƎƻƪ 

euróban kibocsátott állampapírjaiba, valamint 

vállalati kötvényekbe, hitelintézeti kötvényekbe, 

ƧŜƭȊłƭƻƎƭŜǾŜƭŜƪōŜ ŦŜƪǘŜǘΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀȊ 

eszközalapba ς ŀ ƪƛǘǼȊǀǘǘ ŎŞƭ ŜƭŞǊŞǎŜ ŞǊŘŜƪŞōŜƴ ς 

nem európai országok európai leányvállalatainak 

euróban kibocsátott vállalati kötvényeit is 

elhelyezheti, továbbá euró bankbetétekben is 

tarthatja az eszközök egy részét. Az eszközalap 

portfóliójában tartható bankszámlapénz, bankbetét, 

rövid lejáratú magyar állampapír is. Az alaǇƪŜȊŜƭǃ ŀ 

befektetési stratégiát úgy is megvalósíthatja, hogy ς 

az eszközalap eszközeit részben vagy teljesen 

felhasználva ς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: alacsony (++ (2)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ árfolyam-

kockázatot vállalva szeretnének részesedni a 

ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ƪǀǘǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪƻƴ ŜƭŞǊƘŜǘǃ ƘƻȊŀƳƻƪōƽƭ 

Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

AZ EKA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az EKA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

EKA -2,38% -10,51% 2,57% 8,30% -4,66% 

Benchmark -1,80% -10,16% 2,89% 8,93% -4,81% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

EKA 6,84% 15,40% 10,43% 6,89% 6,37% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

EKA -0,31% 1,19% -7,93% -2,99% 4,46% 

Benchmark -0,26% 0,84% -7,85% -2,87% 4,22% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

Az Eurostat legfrissebb adatai szerint az 
euróövezetben, augusztusban a fogyasztói árak éves 

összevetésben 3,3%-kal ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ 
2,9%-ot ƪǀǾŜǘǃŜƴΦ 2023 óta a legmagasabb értéknek 

számít. Az iráni háború miatt magasan ragadt olaj - és 
ƎłȊłǊŀƪ ŀȊ ŜƎŞǎȊ ŜǳǊƽǀǾŜȊŜǘōŜƴ ŦǼǘƛƪ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ 

nyomást. Az EKB igazgatótanácsának egyik tagja 
kijelentette,  hogy az árstabilitás eléréséhez további 

kamatemelésekre van szükség. A piacok ennek 
fényében már teljes mértékben beárazták a 

szeptember 10-i, 25 bázispontos kamatemelést, és 
további szigorításra számítanak. Továbbá ƧǀǾǃ 

márciusra 2,80%-os EKB-betéti kamatot áraz nak ς 
szemben a jelenlegi 2,25%-kal ς, 2027 végére pedig 

mintegy 3%-os ǎȊƛƴǘǊŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ŜƳŜƭŞǎǎŜƭ kalkulálnak . 
 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 

jelentenek garanciát az Európai Kötvény ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ ŜǎȊƪözalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 

mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 
a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 

minden esetben az Európai Kötvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 
(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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EURÓPAI RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP 
  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2005. június 1. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: ERA 

Benchmark: 95% Euro Stoxx 50 Index 

5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŀȊ ŜǳǊƽȊƽƴŀ ǘǃȊǎŘŞƛƴ ƧŜƎȅȊŜǘǘΣ ƴŀƎȅ 

ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎǵΣ Ƨƽ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƭŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ 

Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƛōŜ ŦŜƪǘŜǘΣ ǎȊŜƳ Ŝƭǃǘǘ ǘŀǊǘǾŀ ŀȊ 

ágazatok közötti diverzifikációt is. Az eszközalapban 

tartható bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú 

ƳŀƎȅŀǊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ 

stratégiát úgy is megvalósíthatja, hogy ς az 

eszközalap eszközeit részben vagy teljesen 

felhasználva ς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++ (4)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ łǊŦƻƭȅŀƳ-

kockázatot vállalva szeretnének részesedni a 

ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ǊŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪƻƴ ŜƭŞǊƘŜǘǃ ǘǃƪŜ-

nǀǾŜƪƳŞƴȅōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ 

ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

AZ ERA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az ERA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ERA 23,64% -0,36% 16,94% 18,34% 

18,34% 

14,45% 

18,34% Benchmark 23,38% -1,32% 16,79% 18,34% 13,56% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ERA 14,68% 22,80% 14,95% 13,11% 15,79% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

ERA 1,31% 8,98% 12,69% 12,33% 8,36% 

Benchmark 1,31% 8,84% 12,23% 11,86% 7,94% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

Az Eurostat legfrissebb adatai szerint az 
euróövezetben, augusztusban a fogyasztói árak éves 

összevetésben 3,3%-kal ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ 
2,9%-ot ƪǀǾŜǘǃŜƴΦ 2023 óta a legmagasabb értéknek 

számít. Az iráni háború miatt magasan ragadt olaj - 
Şǎ ƎłȊłǊŀƪ ŀȊ ŜƎŞǎȊ ŜǳǊƽǀǾŜȊŜǘōŜƴ ŦǼǘƛƪ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ 

nyomást. Az EKB igazgatótanácsának egyik tagja 
kijelentette,  hogy az árstabilitás eléréséhez további 

kamatemelésekre van szükség. A piacok ennek 
fényében már teljes mértékben beárazták a 

szeptember 10-i, 25 bázispontos kamatemelést, és 
további szigorításra számítanak. ¢ƻǾłōōł ƧǀǾǃ 

márciusra 2,80%-os EKB-betéti kamatot áraznak ς 
szemben a jelenlegi 2,25%-kal ς, 2027 végére pedig 

mintegy 3%-ƻǎ ǎȊƛƴǘǊŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ŜƳŜƭŞǎǎŜƭ ƪŀƭƪǳƭłƭƴŀƪΦ 
Az európai indexek közül a DAX index 2,5%-kal 

emelkedett, míg az Euro Stoxx 50 index 0,9%-kal, az 
FTSE londoni részvényindex 0,4%-kal múlta alul az 

ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ záróadatokat . Az S&P 500 index  2,6%-kal 
ƘŀƭŀŘǘŀ ƳŜƎ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ȊłǊƽŞǊǘŞƪŜǘ.      

     

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 

jelentenek ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀȊ 9ǳǊƽǇŀƛ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀmok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 

mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 
a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 

minden esetben az Európai Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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VILÁGGAZDASÁGI RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP 
  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2007. május 2. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: VRA 

Benchmark: 95% MSCI World Index 

   5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀƴ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŀ ǾƛƭłƎ ƭŜƎƴŀƎȅƻōō 

(New York-i, londoni, hongkongi, sanghaji stb.) 

ǘǃȊǎŘŞƛƴ ƧŜƎȅȊŜǘǘΣ ƴŀƎȅ ƭƛƪǾƛŘƛǘłǎǵ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƪ 

ǎȊŜǊŜǇŜƭƴŜƪΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀȊ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀƴ 

ǎȊŜǊŜǇƭǃ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƪŜǘ ŀ ŦǀƭŘǊŀƧȊƛ Şǎ ŀȊ łƎŀȊŀǘƻƪ 

közötti diverzifikáciƽǘ ǎȊŜƳ Ŝƭǃǘǘ ǘŀǊǘǾŀ ǾłƭŀǎȊǘƧŀ ƪƛΦ !Ȋ 

eszközalapban tartható bankszámlapénz, bankbetét, 

ǊǀǾƛŘ ƭŜƧłǊŀǘǵ ƳŀƎȅŀǊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ 

befektetési stratégiát úgy is megvalósíthatja, hogy ς 

az eszközalap eszközeit részben vagy teljesen 

felhasználva ς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++(4)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ 

árfolyamkockázatot vállalva szeretnének részesedni 

ŀ ƴŜƳȊŜǘƪǀȊƛ ǊŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƻƪƻƴ ŜƭŞǊƘŜǘǃ 

ǘǃƪŜƴǀǾŜƪƳŞƴȅōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ 

ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

AZ VRA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az VRA eszközalap árfolyamának és 

benchmarkjának alakulása 

 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

VRA 31,96% -4,81% 14,43% 34,40% 0,86% 

Benchmark 29,88% -6,36% 12,43% 31,53% 0,07% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

VRA 13,06% 20,83% 14,07% 11,71% 15,66% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

VRA 3,51% 6,46% 12,15% 11,37% 10,11% 

Benchmark 2,10% 5,03% 9,74% 9,51% 8,84% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
Az amerikai pénzügyminisztérium az amerikai 

kötvényhozamok emelkedése kapcsán bejelentette a 
hosszú lejáratú államkötvények visszavásárlási 

keretének megduplázását, aukciónként legalább 4 
milliárd dollárra emelve azt. A lépés hatására estek a 

kötvényhozamok, gyengült a dollár. A beavatkozás 
azonban nem jelent tartós megoldást, a magas 

adósságszintek és az inflációs bizonytalanság 
továbbra is felfelé nyomja a hosszú hozamokat. 

A FED ǘƛǎȊǘǎŞƎǾƛǎŜƭǃƛ azonban megosztottak az 
inflációs kilátások megítélésében, mivel egyesek 

kamatemeléssel fékeznék az áremelkedést, míg 

mások a kivárásra szavaznak. 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ ±ƛƭłƎƎŀȊŘŀǎłƎƛ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘprogramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
bemutatása ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 

esetben a Világgazdasági Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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KÖZÉP- ÉS KELET-EURÓPA RÉSZVÉNY 
ESZKÖZALAP 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2007. május 2. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: ORA 

Benchmark: 95% CETOP Index 
5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŀƛ ƧŜƭŜƴǘǃǎŞƎǼ ƻǊƻǎȊƻǊǎȊłƎƛ 

vállalatok részvényeibe, illetve a közép- és kelet-

európai országok mérvadó vállalatainak 

részvényeibe fektet, a likviditási és diverzifikációs 

ƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅŜƪŜǘ ǎȊŜƳ Ŝƭǃǘǘ ǘŀǊǘǾŀΦ !Ȋ ŜƭǾłǊǘ 

hozamszint biztosítása érdekében az eszközalapba 

az ún. szovjet utódállamok közül néhány ς 

földrajzilag  Ázsiához tartozó ς további ország 

ƧŜƭŜƴǘǃǎ Ǿłƭƭŀƭŀǘłƴŀƪ ǊŞǎȊǾŞƴȅŜ ƛǎ ƪŜǊǸƭƘŜǘΦ ! 

diverzifikáció növelése ς és így a kockázat 

csökkentése ς érdekében az eszközalapban 

szerepelhet nem a térséghez tartozó országban 

bejegyzett társaság részvénye is, amennyiben 

tevékenységének egy része, vagy egésze a térséghez 

ƪǀǘǃŘƛƪΦ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀƴ ǘŀǊǘƘŀǘƽ 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: magas (+++++ (5)) 

Várható hozamszint: nagyon magas (++++++(6)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ łǊŦƻƭȅŀƳ-

kockázatot vállalva szeretnének részesedni az orosz 

és a közép - és kelet-európai részvénypiacokon 

ŜƭŞǊƘŜǘǃ ǘǃƪŜƴǀǾŜƪƳŞƴȅōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

AZ ORA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az ORA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ORA 29,39% -22,12% 32,28% 26,01% 46,18% 

Benchmark 25,20% -37,45% 23,56% 14,75% 38,97% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

ORA 12,24% 25,82% 13,45% 10,65% 14,70% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

ORA 2,91% 13,63% 36,92% 38,15% 7,36% 

Benchmark 2,45% 11,99% 32,83% 30,71% 3,14% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

ϝ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƳǵƭǘōŜƭƛ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǇƻƭƛǘƛƪłƧŀ Şǎ ƴŜǾŜ ŜƭǘŞǊǘ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΣ Ŝōōǃƭ ŀŘƽŘƽŀƴ ŀ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ ƻƭȅŀƴ ƪǀrülmények között valósultak meg, amelyek már nem 

érvényesek.          

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 
garanciát a Közép- és Kelet-9ǳǊƽǇŀ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ választható eszközalapok (és  portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ véleményét tükrözi, mely 

ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 

esetben a Közép- és Kelet-Európa Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEK:  

A meghatározó indexek közül a BUX index 1,7%-kal, a 
CETOP index 2,2%-kal emelkedett ŀȊ ŜƭǃȊǃ Ƙƽ ǾŞƎƛ ȊłǊƽ 

adatok hoz képest.  
A Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa újabb 25 

bázisponttal 5,5%-ra csökkentette az alapkamatot, a 
ŘǀƴǘŞǎ ƳŜƎŦŜƭŜƭǘ ŀȊ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ. A lépéssel 

ŜƎȅƛŘǃōŜƴ ŀ ƪŀƳŀǘŦƻƭȅƻǎƽ ƪŞǘ ǎȊŞƭŜ ƛǎ Ƙŀǎƻƴƭƽ 
mértékben csökkent,  az O/N betéti kamat 4,50%-ra, az 

O/N hitelkamat 6,50%-ra csökkent. A Magyar Nemzeti 
.ŀƴƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŎŞƭƧŀ ŀȊ łǊǎǘŀōƛƭƛǘłǎ ŜƭŞǊŞǎŜ Şǎ 

fenntartása. A jegybank közleménye szerint az inflációs 
folyamatok a (júniusban) ŜƭǃǊŜ ƧŜƭȊŜǘǘ alappálya alatt 

alakultak, a hazai eszközök kockázati felára továbbra is 
stabil, támogatva a monetáris politikai mozgástér 

fennmaradását. A jegybank kiemelte, hogy az alapkamat 
további pályájáról a szeptemberi Inflációs jelentés 

alapján dönt.  
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IPARI NYERSANYAGOK RÉSZVÉNY 
ESZKÖZALAP 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2008. május 5. 

Típusa: ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: IPA 
Benchmark: 31,67% S&P Oil&Gas E&P Index 

31,67% S&P Metals and Mining  

Select Industry Index 

 31,67% NYSE Arca Gold Miners Index 

   5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy olyan vállalatok 

ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƛōŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎǎŜƭ ŞǊƧŜƴ Ŝƭ ƘƻȊŀƳƻǘΣ 

amelyek az energiahordozók és ipari, valamint 

ƴŜƳŜǎŦŞƳŜƪ ōłƴȅłǎȊŀǘłǾŀƭΣ ŜƭǃłƭƭƝǘłǎłǾŀƭΣ ǘƻǾłōōł 

az ehhez szükséges technológiák kialakításával 

foglalkoznak. Az eszközalap középtávon legalább a 

három szektor mozgásait reprezentáló S&P Oil&Gas 

E&P Index, S&P Metals and Mining Select Industry 

Index és NYSE Arca Gold Miners Index 31,67%-

31,67%-омΣст҈Σ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ½a!· р҈ ǎǵƭƭȅŀƭ ǘǀǊǘŞƴǃ 

figyelembe vételével képzett benchmark hozamát 

ƪƝǾłƴƧŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƛ ǎȊłƳłǊŀ ƪǀȊǾŜǘƝǘŜƴƛΦ !Ȋ 

eszközalap a befektetési stratégiáját úgy is 

megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap eszközeit 

részben, vagy egészben felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. Az 

eszközalapban tartható bankszámlapénz, 

bankbetét, rövid lejáratú állampapír is. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: magas (+++++ (5)) 

Várható hozamszint: nagyon magas (++++++(6)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ 

árfolyamkockázatot vállalva szeretnének részesülni 

a közép- és hosszú-távon a klasszikus, fejlett 

piacokra irányuló diverzifikált részvényalapok 

ƘƻȊŀƳłƴłƭ ǾłǊƘŀǘƽŀƴ ƳŀƎŀǎŀōō ƘƻȊŀƳ ŜƭŞǊŞǎŞōǃƭ 

és az alapok eszközalapƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

 

AZ IPA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az IPA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

IPA 40,68% 33,74% 4,84% 15,65% 39,97% 

Benchmark 41,81% 34,96% 5,85% 17,53% 41,90% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

IPA 27,53% 36,42% 23,48% 22,18% 25,84% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

IPA 17,49% 9,80% 39,24% 33,02% 9,85% 

Benchmark 17,61% 11,19% 44,12% 35,80% 11,33% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 
 

 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

A Dow Jones UBS árupiaci index tovább menetelt , 
ismételten 8,4%-kal múlta felül ŀȊ ŜƭǃȊǃ Ƙƽ ǾŞƎƛ ȊłǊƽ 

adatokat.   
!Ȋ ht9/Ҍ ƧƽǾłƘŀƎȅǘŀ ŀ ƪǃƻƭŀƧƪƛǘŜǊƳŜƭŞǎƛ ƪǾƽǘŀ ƴŀǇƛ 

ƳƛƴǘŜƎȅ муу ŜȊŜǊ ƘƻǊŘƽǎ ŜƳŜƭŞǎŞǘ ǎȊŜǇǘŜƳōŜǊǘǃƭΣ 
amivel lezárul a 2023-ban vállalt önkéntes 

termeléscsökkentés kivezetése. Ezzel teljessé válik az 
eredetileg napi 1,65 millió hordós önkéntes 

termeléscsökkentés fokozatos kivezetése. Az OPEC+ 
forrásai szerint a szervezet a negyedik negyedévben 

ǾŀƭƽǎȊƝƴǼƭŜƎ ǎȊǸƴŜǘŜƭǘŜǘƛ ŀ ǘƻǾłōōƛ ŜƳŜƭŞǎŜƪŜǘ. A 
szeptemberi emelésen túl az OPEC+ szélesebb 

tagságára vonatkozó, 2022-ben elfogadott, napi 
mintegy 2 millió hordós termeléscsökkentés az év 

végéig változatlanul érvényben marad. 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 
garanciát az Ipari Nyersanyagok Részvény ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ ŜǎȊƪözalapok (és portfóliók) 

ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 
hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 

esetben az Ipari Nyersanyagok Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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Yhw{½9w¯ 9b9wDL!¢w9b59Y RÉSZVÉNY 
ESZKÖZALAP 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2008. május 5. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: KTA 

Benchmark: 30% S&P 500 Fossil Fuel Free Index 

  45%  MSCI ACWI Low Carbon Target NR USD Index 

 10% Wilderhill Clean Energy TR USD Index 

 10% S&P Global Clean Energy NR USD Index 

 5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy olyan vállalatok 

ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƛōŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎŜƪ ǊŞǾŞƴ ŞǊƧŜƴ Ŝƭ 

hozamot, amelyek várhatóan a legnagyobb 

mértékben profitálnak a környezetvédelemmel 

ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƪƛƘƝǾłǎƻƪƴŀƪ ǘǀǊǘŞƴǃ 

ƳŜƎŦŜƭŜƭŞǎōǃƭΦ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ αȊǀƭŘ 

ŜƴŜǊƎƛłǾŀƭέ όŀƭǘŜǊƴŀǘƝǾ ŜƴŜǊƎƛŀŦƻǊǊłǎƻƪƪŀƭΣ 

energiafelhasználási hatékonysággal) foglalkozó, 

illetve alacsony széndioxid kibocsátású társaságok 

részvényeibe fektet. Az eszközalap kiemelt figyelmet 

ŦƻǊŘƝǘ ŀǊǊŀΣ ƘƻƎȅ ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃΣ ōƛȊǘƻǎ ǘǃƪŜƘłǘǘŜǊǼ Şǎ 

ƧŜƭŜƴǘǃǎ ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƭŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ 

vállalatok részvényeibe allokálja az eszközöket. Az 

eszközalap a befektetési stratégiáját úgy is 

megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap eszközeit 

részben, vagy egészben  

felhasználva ς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával. Az eszközalapban 

tartható bankszámlapénz , bankbetét, rövid lejáratú 

magyar állampapír is.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen magas (++++ (4)) 

Várható hozamszint: magas (+++++(5)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ 

árfolyamkockázatot vállalva szeretnének részesülni 

a közép- és hosszútávon a klasszikus, fejlett piacokra 

irányuló diverzifikált részvényalapok hozamánál 

ƳŀƎŀǎŀōō ƘƻȊŀƳ ŜƭŞǊŞǎŞōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ 

eszközalapja struktúrŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

 

AZ KTA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az KTA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

KTA 20,62% -7,06% 5,31% 23,09% 5,96% 

Benchmark 19,83% -7,97% 4,64% 22,92% 5,45% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

KTA 16,84% 28,32% 18,49% 14,93% 19,13% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

KTA 1,42% -2,25% 12,38% 12,05% 6,73% 

Benchmark 1,50% -2,02% 12,35% 11,90% 7,46% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

Amerikai kutatók olyan napelemcellát fejlesztettek ki, 
amelyben a drága ezüstöt réz helyettesíti, miközben a 

hatásfok alig marad el a hagyományos megoldástól. A 
cellák hatásfoka így is elérte a 24,3%-ot, ami alig marad el 

ŀȊ ŜȊǸǎǘǘŜƭ ƪŞǎȊǸƭǘ ƴŀǇŜƭŜƳŎŜƭƭłƪ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǘǃƭΦ 
Továbbá az eredmény azért is lényeges, mert az ezüst ára 

az elmúlt években meredeken emelkedett, mára már a 
napelemek gyártási költségének akár a harmadát is 

kiteszi. Azonban a rézzel készült cellák csak úgy érték el a 
fent említett hatásfokot , hogy a kutatók megnövelték a 

rézzel borított felület arányát 7%-ról 18%-ra. Az ezüst a 
kutatók számítása szerint átlagosan mintegy 145-ször 

drágább, mint a rézΦ 9ƪƪƻǊŀ łǊŜƭǃƴȅ ƳŜƭƭŜǘǘ ōǃǾŜƴ ƳŜƎŞǊƛ 
több fémet felhasználni. ! ƪǳǘŀǘłǎ ǾŜȊŜǘǃƧŜ ǎȊŜǊƛƴǘ Ŝz segít 

ŀōōŀƴΣ ƘƻƎȅ ŀ ƴŀǇŜƭŜƳŜƪ ƳŜƎŦƛȊŜǘƘŜǘǃōōŜƪ ƭŜƎȅŜƴŜƪΣ Şǎ 
felgyorsuljon az átállás a tiszta energiára. 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 
garanciát a YƻǊǎȊŜǊǼ 9ƴŜǊƎƛŀǘǊŜƴŘŜƪ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘható eszközalapok (és portfóliók) 

bemutatása ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 
ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 

Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a YƻǊǎȊŜǊǼ 9ƴŜǊƎƛŀǘǊŜƴŘŜƪ Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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DEMOGRÁFIA RÉSZVÉNY ESZKÖZALAP 
 

  ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2008. május 5. 

Típusa: ǊŞǎȊǾŞƴȅŀƭŀǇōŀ ŦŜƪǘŜǘǃ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ 

Rövidített neve: DMA 

Benchmark: 55% MSCI AC World Index Hedged to EUR 

 20% S&P 500 Index 

 20% Euro Stoxx 50 Index 

 5% ZMAX 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy olyan vállalatok 

ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƛōŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎŜƪ ǊŞǾŞƴ ŞǊƧŜƴ Ŝƭ 

hozamot, amelyek várhatóan a legnagyobb 

mértékben profitálnak a fejlett országok 

ƳŜƎƴǀǾŜƪŜŘŜǘǘ ŞƭŜǘƪƻǊƛ ƪƛƭłǘłǎŀƛōƽƭΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ŀ ŦŜƧƭǃŘǃ 

országok népességének növekeŘŞǎŞōǃƭ Şǎ 

ǘłǊǎŀŘŀƭƳƛ ǾłƭǘƻȊłǎŀƛōƽƭ ŜǊŜŘǃ Ǝƭƻōłƭƛǎ ƎŀȊŘŀǎłƎƛ 

folyamatokból. Az eszközalap a felvázolt 

ǎǘǊŀǘŞƎƛłōŀ ƛƭƭŜǎȊƪŜŘǃΣ ŜƭǎǃǎƻǊōŀƴ ŜƎŞǎȊǎŞƎǸƎȅƛΣ 

pénzügyi szolgáltató, nyersanyag-ƪƛǘŜǊƳŜƭǃ Şǎ 

feldolgozó vállalatok részvényeibe fektet. Az 

eszközalap kiemelt figyelmet fordít arra, hogy 

ƪƛŜƳŜƭƪŜŘǃΣ ōƛȊǘƻǎ ǘǃƪŜƘłǘǘŜǊǼ Şǎ ƧŜƭŜƴǘǃǎ 

ƴǀǾŜƪŜŘŞǎƛ ǇƻǘŜƴŎƛłƭƭŀƭ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊǃ Ǿłƭƭŀƭŀǘƻƪ 

részvényeibe allokálja az eszközöket. Az eszközalap 

a befektetési stratégiáját úgy is megvalósíthatja, 

hogy ς az eszközalap eszközeit részben, vagy 

egészben felhasználvaς ƻƭȅŀƴ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ 

ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŦƻǊƳłƪ 

értékpapírjait vásárolja meg, amelyek befektetési 

stratégiája lényeges elemeiben megegyezik az 

eszközalap stratégiájával. Az eszközalapban 

tartható bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú 

magyar állampapír is.  

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen magas (++++ (4)) 

Várható hozamszint: magas (+++++ (5)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀȊ 

árfolyamkockázatot vállalva szeretnének részesülni a 

közép- és hosszútávon a klasszikus, fejlett piacokra 

irányuló diverzifikált részvényalapok hozamánál 

várhatóan ƳŀƎŀǎŀōō ƘƻȊŀƳ ŜƭŞǊŞǎŞōǃƭ Şǎ ŀȊ ŀƭŀǇƻƪ 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇƧŀ ǎǘǊǳƪǘǵǊŀ ŜƭǃƴȅŜƛōǃƭΦ 

 

 AZ DMA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az DMA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

DMA 23,21% -11,66% 15,00% 21,79% 3,86% 

Benchmark 24,86% -6,87% 15,01% 27,44% 8,12% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

DMA 12,24% 21,87% 13,72% 11,13% 14,04% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

DMA 1,79% 4,62% 6,22% 6,98% 9,78% 

Benchmark 1,79% 4,62% 6,22% 6,98% 9,78% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
jelentenek ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ 5ŜƳƻƎǊłŦƛŀ wŞǎȊǾŞƴȅ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 

bemutatása ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 
ƘƛǘŜƭŜǎƴŜƪ ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 

Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a Demográfia Részvény eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

Az amerikai pénzügyminisztérium az amerikai 
kötvényhozamok emelkedése kapcsán bejelentette a 

hosszú lejáratú államkötvények visszavásárlási keretének 
megduplázását, aukciónként legalább 4 milliárd dollárra 

emelve azt. A lépés hatására estek a kötvényhozamok, 
gyengült a dollár. A beavatkozás azonban nem jelent 

tartós megoldást, a magas adósságszintek és az inflációs 
bizonytalanság továbbra is felfelé nyomja a hosszú 

hozamokat. A FED ǘƛǎȊǘǎŞƎǾƛǎŜƭǃƛ azonban megosztottak 
az inflációs kilátások megítélésében, mivel egyesek 

kamatemeléssel fékeznék az áremelkedést, míg mások a 
kivárásra szavaznak. 

A japán kormány július 30. és augusztus 26. között 
összesen 15,4 billió jen értékben avatkozott be a 

devizapiacon, Ƴƛǳǘłƴ ŀ ƧŀǇłƴ ŦƛȊŜǘǃŜǎȊƪǀȊ ƴŞƎȅ 
évtizedes mélypontra gyengült. Az intézkedések 

ƘŀǘłǎłǊŀ ŀ ƧŜƴ ŀ ōŜŀǾŀǘƪƻȊłǎƻƪ ŜƭǃǘǘƛΣ ƪǀȊŜƭ мсп-es 
ǎȊƛƴǘǊǃƭ ŀǳƎǳǎȊǘǳǎ о-ra egészen 155,23-ƛƎ ŜǊǃǎǀŘǀǘǘ ŀ 

dollárral szemben. ! ōŜŀǾŀǘƪƻȊłǎƛ ƘǳƭƭłƳ ƭŜƎŦŜƭǘǼƴǃōō 
eleme az amerikai részvétel volt, július 31-én 

összehangolt intervenciót hajtottak végre, amire utoljára 
1998-ban volt példa . A közös beavatkozás és Bessent, 

amerikai pénzügyminiszter ƴȅƛƭŀǘƪƻȊŀǘŀƛ ŦŜƭŜǊǃǎƝǘŜǘǘŞƪ 
azon piaci várakozásokat, miszerint a japán jegybank 

akár már szeptemberben kamatot emelhet, ami további 

támaszt nyújthatna a jennek. 
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 PÉNZPIACI FORINT ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2012. augusztus 24. 

Típusa: pénzpiaci 

Rövidített neve: PPA 

Benchmark: 100% ZMAX  

 

 

 

Devizanem: HUF 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ max 6 hónap tartalmú 

forint bankbetétekbe fektet. Egy bank részesedése 

nem haladhatja meg a 30%-ot. Az eszközalap 

ezenkívül tartalmazhat 6 hónapnál rövidebb lejáratú 

magyar állampapírt, az állam által garantált 

ƘƛǘŜƭǾƛǎȊƻƴȅǘ ƳŜƎǘŜǎǘŜǎƝǘǃ ŞǊǘŞƪǇŀǇƝǊƻƪŀǘΣ repo 

ügyleteket, magyar vállalati és hitelintézeti 

kötvényeket, magyar jelzálogleveleket, valamint 

bankszámlapénzt is. 

A PPA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A PPA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: nagyon alacsony (+ (1)) 

Várható hozamszint: nagyon alacsony (+ (1)) 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ nagyon 

alacsony kockázat mellett stabil hozamot biztosítva 

szeretnék megtakarításaikat befektetni. 

 

 

  Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap  2018 2019 2020 2021 2022 

PPA  0,08% 0,37% 0,51% 1,06% 8,30% 

Benchmark  0,05% 0,047% 0,44% 0,39% 5,90% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2018 2019 2020 2021 2022 

PPA 0,08% 0,10% 0,27% 0,93% 0,73% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

PPA 0,95% 3,29% 10,33% 5,70% 2,42% 

Benchmark 0,86% 2,85% 7,97% 4,02% 1,92% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

PPA 1,06% 8,30% 14,56% 7,38% 6,35% 

Benchmark 0,39% 5,90% 13,50% 6,72% 5,91% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

PPA 0,93% 0,73% 0,61% 0,34% 0,23% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

PPA 0,48% 1,56% 6,53% 6,52% 3,93% 

Benchmark 0,42% 1,42% 6,15% 5,89% 3,41% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

 

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

A Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa újabb 25 
bázisponttal 5,5%-ra csökkentette az alapkamatot, a döntés 

ƳŜƎŦŜƭŜƭǘ ŀȊ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ. A lépéssel 
ŜƎȅƛŘǃōŜƴ ŀ ƪŀƳŀǘŦƻƭȅƻǎƽ ƪŞǘ ǎȊŞƭŜ ƛǎ Ƙŀǎƻƴƭƽ ƳŞǊǘŞƪōŜƴ 

csökkent,  az O/N betéti kamat 4,50%-ra, az O/N hitelkamat 
6,50%-ra csökkent. ! aŀƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŎŞƭƧŀ 
az árstabilitás elérése és fenntartása. A jegybank 
közleménye szerint az inflációs folyamatok a (júniusban) 

ŜƭǃǊŜ ƧŜƭȊŜǘǘ alappálya alatt alakultak, a hazai eszközök 
kockázati felára továbbra is stabil, támogatva a monetáris 

politikai mozgástér fennmaradását. A jegybank kiemelte, 
hogy az alapkamat további pályájáról a szeptemberi 

Inflációs jelentés alapján dönt. 
A magyar deviza némileg gyengült 364,18 EUR/HUF szinten 

zárt. Az ország kockázati megítélése alig módosult, 0,6%-kal 
Ƴǵƭǘŀ ŀƭǳƭ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  

A teljes hozamgörbén változatos kép volt tapasztalható. Az 
ÁKK rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,27%-

ról 5,15%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,30%-ról 5,16%-
ra, míg az 1 éves hozam pedig 5,21%-ról 5,10%-ra 

ereszkedett.  

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
jelentenek ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ tŞƴȊǇƛŀŎƛ CƻǊƛƴǘ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 

ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 
mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 

a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 
minden esetben a Pénzpiaci Forint eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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LIVIDITÁSI FORINT ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2012. augusztus 24. 

Típusa: Likviditási 

Rövidített neve: LVA 

Benchmark: 100% ZMAX  

 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ŎŞƭƴŀƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎŜƴ ŀ 

ŦǳǘŀƳƛŘǃƘǀȊ ƛƎŀȊƻŘƽ ƳŀƎȅŀǊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪŀǘ 

tartalmaz, ezen felül szerepelhetnek még benne az 

łƭƭŀƳ łƭǘŀƭ ƎŀǊŀƴǘłƭǘ ƘƛǘŜƭǾƛǎȊƻƴȅǘ ƳŜƎǘŜǎǘŜǎƝǘǃ 

értékpapírok, repo ügyletek, magyar vállalati és 

hitelintézeti kötvények, magyar jelzáloglevelek, 

valamint bankszámlapénz. Az eszközalap célja: A 

ǊǀǾƛŘƭŜƧłǊŀǘǵ όłǘƭŀƎƻǎŀƴ о ƘƽƴŀǇ ŦǳǘŀƳƛŘŜƧǼύ 

magyar állampapírokhoz igazodó hozam elérésre. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: nagyon alacsony (+ (1)) 

Várható hozamszint: nagyon alacsony (+ (1)) 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ nagyon 

alacsony kockázat mellett stabil hozamot biztosítva 

szeretnék megtakarításaikat befektetni. 

AZ LVA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az LVA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

LVA 1,11% 8,48% 16,04% 7,62% 6,30% 

Benchmark 0,39% 5,90% 13,50% 6,72% 5,91% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

LVA 2,27% 3,43% 1,04% 0,40% 0,26% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

LVA 0,48% 1,50% 6,47% 6,50% 3,74% 

Benchmark 0,42% 1,42% 6,15% 5,89% 3,41% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

ϝ !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƳǵƭǘōŜƭƛ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǇƻƭƛǘƛƪłƧŀ ŜƭǘŞǊǘ ŀ ƧŜƭŜƴƭŜƎƛƘŜȊ ƪŞǇŜǎǘΣ Ŝōōǃƭ ŀŘƽŘƽŀƴ ŀ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ ƻƭȅŀƴ ƪǀǊǸƭƳŞƴȅŜk között valósultak meg, amelyek már nem érvényesek.  

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

 

 

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

A Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa újabb 25 
bázisponttal 5,5%-ra csökkentette az alapkamatot, a döntés 

ƳŜƎŦŜƭŜƭǘ ŀȊ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ. ! ƭŞǇŞǎǎŜƭ ŜƎȅƛŘǃōŜƴ ŀ 
kamatfolyosó két széle is hasonló mértékben csökkent,  az 

O/N betéti kamat 4,50%-ra, az O/N hitelkamat 6,50%-ra 
csökkent. ! aŀƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŎŞƭƧŀ ŀȊ 
árstabilitás elérése és fenntartása. A jegybank közleménye 
szerint az inflációs folyamatok a (júniusban) ŜƭǃǊŜ ƧŜƭȊŜǘǘ 

alappálya alatt alakultak, a hazai eszközök kockázati felára 
továbbra is stabil, támogatva a monetáris politikai mozgástér 

fennmaradását. A jegybank kiemelte, hogy az alapkamat 
további pályájáról a szeptemberi Inflációs jelentés alapján 

dönt. 
A magyar deviza némileg gyengült 364,18 EUR/HUF szinten 

zárt. Az ország kockázati megítélése alig módosult, 0,6%-kal 
Ƴǵƭǘŀ ŀƭǳƭ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  

A teljes hozamgörbén változatos kép volt tapasztalható. Az ÁKK 
rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,27%-ról 

5,15%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,30%-ról 5,16%-ra, míg 

az 1 éves hozam pedig 5,21%-ról 5,10%-ra ereszkedett.  

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 

jelentenek garanciát a Likviditási CƻǊƛƴǘ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀtó eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ 

mely hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ 
a Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el 
minden esetben a Likviditási Forint eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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ALLIANZ MENEDZSELT ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2013. október 1. 

Típusa: Abszolút hozamú 

Rövidített neve: AMA 

Benchmark: 100% ZMAX 

 

 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ŎŞƭƧŀ ŀȊ łƭƭŀƳǇŀǇƝǊƻƪōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ 

befektetések várható hozamánál nagyobb hozam 

elérése magasabb kockázat vállalása mellett. Az 

eszközalapban szerepelhetnek bankbetétek, 

kollektív befektetési eszközök, hazai és nemzetközi 

részvények, hitelviszonȅǘ ƳŜƎǘŜǎǘŜǎƝǘǃ ŞǊǘŞƪǇŀǇƝǊƻƪΣ 

átváltható értékpapírok, devizák, egyéb befektetési 

eszközök, valamint mindezekre és árupiaci 

termékekre vonatkozó származtatott ügyletek. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: nagyon magas (++++++ (6)) 

Várható hozamszint: nagyon magas (++++++ (6)) 

 

!Ȋƻƪƴŀƪ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘǃƪƴŜƪ ŀƧłƴƭƧǳƪΣ ŀƪƛƪ ŀ ƳŀƎŀǎ 

hozam elérése érdekében hajlandóak magas 

kockázat vállalására megtakarításuk befektetésekor. 

AZ AMA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

Az AMA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

Naptári éves hozamadatok  

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

AMA 
8,07% 8,60% 23,58% 14,39% 13,10% 

Benchmark 
0,39% 5,90% 13,50% 6,72% 5,91% 

 

Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

AMA 2,43% 3,18% 1,56% 1,70% 2,15% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

AMA 0,43% 1,91% 9,05% 11,07% 8,07% 

Benchmark 0,42% 1,42% 6,15% 5,89% 3,22% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 
A Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa újabb 25 

bázisponttal 5,5%-ra csökkentette az alapkamatot, a döntés 
ƳŜƎŦŜƭŜƭǘ ŀȊ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ. ! ƭŞǇŞǎǎŜƭ ŜƎȅƛŘǃōŜƴ 
a kamatfolyosó két széle is hasonló mértékben csökkent,  az 
O/N betéti kamat 4,50%-ra, az O/N hitelkamat 6,50%-ra 

csökkent. ! aŀƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŎŞƭƧŀ ŀȊ 
árstabilitás elérése és fenntartása. A jegybank közleménye 

szerint az inflációs folyamatok a (júniusban) ŜƭǃǊŜ ƧŜƭȊŜǘǘ 
alappálya alatt alakultak, a hazai eszközök kockázati felára 

továbbra is stabil, támogatva a monetáris politikai 
mozgástér fennmaradását. A jegybank kiemelte, hogy az 

alapkamat további pályájáról a szeptemberi Inflációs 
jelentés alapján dönt. 

A magyar deviza némileg gyengült 364,18 EUR/HUF szinten 
zárt. Az ország kockázati megítélése alig módosult, 0,6%-kal 

Ƴǵƭǘŀ ŀƭǳƭ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  
A teljes hozamgörbén változatos kép volt tapasztalható. Az 

ÁKK rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,27%-
ról 5,15%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,30%-ról 5,16%-

ra, míg az 1 éves hozam pedig 5,21%-ról 5,10%-ra ereszkedett.  

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ 
jelentenek garanciát az Allianz menedzselt ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ ƪŜǊŜǘŞōŜƴ ǾłƭŀǎȊǘƘŀǘƽ ŜǎȊƪözalapok (és portfóliók) 

ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 
hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 

Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a Allianz Meneddzselt eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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 CÉLDÁTUM 2025 VEGYES ESZKÖZALAP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2015. április 1. 

Céldátum: 2025. április 1. 

Típusa: Céldátum típusú vegyes eszközalap 

Rövidített neve: CDA 

Benchmark: 64% RMAX 

    27% MAX 

   2% MSCI World Index 

    1% Euró Stoxx 50 Index 

   1% BUX 

   5% ZMAX 

Devizanem: HUF 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy hosszú távon mérsékelt 

kockázatú befektetést kínálva az állampapírok 

hozamát meghaladó megtérülést érjen el. Az 

eszközalapban a befektetések összetétele az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƴŜǾŞōŜƴ ƧŜƭȊŜǘǘ ƛŘǃǇƻƴǘ όŎŞƭŘłǘǳƳύ 

ŜƭŞǊŞǎŞǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ǊŜƴŘǎȊŜǊesen módosításra kerül 

az eszközalap kockázatának fokozatos csökkentése 

érdekében. Az eszközalapban tartható 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++ (3)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++(3)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2022-

нлну ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  

A CDA ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A CDA eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDA -1,98% -9,33% 19,34% 7,41% 6,14% 

Benchmark -5,05% -13,84% 21,44% 7,41% 5,74% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDA 3,18% 6,65% 3,29% 0,87% 0,28% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

CDA 0,49% 1,55% 6,59% 6,20% 4,98% 

Benchmark 0,42% 1,42% 6,14% 5,93% 3,86% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
* !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƛƴŘǳƭłǎŀΥ нлмрΦ łǇǊƛƭƛǎ мΣ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ нлмсΦ ƧŀƴǳłǊ ŜƭǎŜƧŞǘǃƭ ƪŜǊǸƭƴŜƪ ōŜƳǳǘŀǘłǎǊŀΦ 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

  

 

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

A Magyar Nemzeti Bank Monetáris Tanácsa újabb 25 
bázisponttal 5,5%-ra csökkentette az alapkamatot, a döntés 

ƳŜƎŦŜƭŜƭǘ ŀȊ ŜƭǃȊŜǘŜǎ ǾłǊŀƪƻȊłǎƻƪƴŀƪ. ! ƭŞǇŞǎǎŜƭ ŜƎȅƛŘǃōŜƴ 
a kamatfolyosó két széle is hasonló mértékben csökkent,  az 

O/N betéti kamat 4,50%-ra, az O/N hitelkamat 6,50%-ra 
csökkent. ! aŀƎȅŀǊ bŜƳȊŜǘƛ .ŀƴƪ ŜƭǎǃŘƭŜƎŜǎ ŎŞƭƧŀ ŀȊ 
árstabilitás elérése és fenntartása. A jegybank közleménye 
szerint az inflációs folyamatok a (júniusban) ŜƭǃǊŜ ƧŜƭȊŜǘǘ 

alappálya alatt alakultak, a hazai eszközök kockázati felára 
továbbra is stabil, támogatva a monetáris politikai 

mozgástér fennmaradását. A jegybank kiemelte, hogy az 
alapkamat további pályájáról a szeptemberi Inflációs 

jelentés alapján dönt. 
A magyar deviza némileg gyengült 364,18 EUR/HUF szinten 

zárt. Az ország kockázati megítélése alig módosult, 0,6%-kal 
Ƴǵƭǘŀ ŀƭǳƭ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ ŞǊǘŞƪŜǘΦ  

A teljes hozamgörbén változatos kép volt tapasztalható. Az 
ÁKK rövid referencia hozamainál a 3 hónapos hozam 5,27%-

ról 5,15%-ra, a 6 hónapos referencia hozam 5,30%-ról 5,16%-
ra, míg az 1 éves hozam pedig 5,21%-ról 5,10%-ra ereszkedett.  

 
 

 

 
 
 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ /ŞƭŘłǘǳƳ нлнр ±ŜƎȅŜǎ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻgramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 

esetben a Céldátum 2025 Vegyes eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2015. április 1. 

Céldátum: 2030. április 1. 

Típusa: Céldátum típusú vegyes eszközalap 

Rövidített neve: CDB 

Benchmark: 5% MAX 

   69% HMAX 

    14% MSCI World Index 

   4% Euro Stoxx 50 Index 

   3% BUX 

   5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy hosszú távon mérsékelt 

kockázatú befektetést kínálva az állampapírok 

hozamát meghaladó megtérülést érjen el. Az 

eszközalapban a befektetések összetétele az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƴŜǾŞōŜƴ ƧŜƭȊŜǘǘ ƛŘǃǇƻƴǘ όŎŞƭŘłǘǳƳύ 

ŜƭŞǊŞǎŞǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ǊŜƴŘǎȊŜǊesen módosításra kerül 

az eszközalap kockázatának fokozatos csökkentése 

érdekében. Az eszközalapban tartható 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

A CDB ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A CDB eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDB -3,95% -16,36% 28,00% 8,89% 5,98% 

Benchmark -2,41% -14,50% 27,06% 8,04% 6,49% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDB 6,03% 13,65% 9,14% 5,39% 3,77% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

CDB 0,89% 2,04% 11,83% 8,77% 5,72% 

Benchmark 0,44% 1,49% 13,49% 9,15% 5,34% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 

 

 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepesen alacsony (+++(3)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2027-

нлоо ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
* !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƛƴŘǳƭłǎŀΥ нлмрΦ łǇǊƛƭƛǎ мΣ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ нлмсΦ ƧŀƴǳłǊ ŜƭǎŜƧŞǘǃƭ ƪŜǊǸƭƴŜƪ ōŜƳǳǘŀǘłǎǊŀΦ 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

  

 

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

Az amerikai pénzügyminisztérium az amerikai 
kötvényhozamok emelkedése kapcsán bejelentette a hosszú 
lejáratú államkötvények visszavásárlási keretének 

megduplázását, aukciónként legalább 4 milliárd dollárra 
emelve azt. A lépés hatására estek a kötvényhozamok, 

gyengült a dollár. A beavatkozás azonban nem jelent tartós 
megoldást, a magas adósságszintek és az inflációs 

bizonytalanság továbbra is felfelé nyomja a hosszú 
hozamokat. A FED ǘƛǎȊǘǎŞƎǾƛǎŜƭǃƛ azonban megosztottak az 

inflációs kilátások megítélésében, mivel egyesek 
kamatemeléssel fékeznék az áremelkedést, míg mások a 

kivárásra szavaznak. 
Az Eurostat legfrissebb adatai szerint az euróövezetben, 

augusztusban a fogyasztói árak éves összevetésben 3,3%-kal 
ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ нΣф%-ot ƪǀǾŜǘǃŜƴΦ 2023 óta a 

legmagasabb értéknek számít. Az iráni háború miatt 
magasan ragadt olaj - és gázárak az egész euróövezetben 

ŦǼǘƛƪ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƴȅƻƳłǎǘΦ Az EKB igazgatótanácsának egyik 
tagja kijelentette,  hogy az árstabilitás eléréséhez további 

kamatemelésekre van szükség. A piacok ennek fényében már 
teljes mértékben beárazták a szeptember 10-i, 25 bázispontos 

kamatemelést, és további szigorításra számítanak. Továbbá 
ƧǀǾǃ ƳłǊŎƛǳǎǊŀ нΣул҈-os EKB-betéti kamatot áraznak ς 

szemben a jelenlegi 2,25%-kal ς, 2027 végére pedig mintegy 
3%-ƻǎ ǎȊƛƴǘǊŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ŜƳŜƭŞǎǎŜƭ ƪŀƭƪǳƭłƭƴŀƪΦ 

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ /ŞƭŘłǘǳƳ нлол ±ŜƎȅŜǎ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻgramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a Céldátum 2030 Vegyes eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2015. április 1. 

Céldátum: 2035. április 1. 

Típusa: Céldátum típusú vegyes eszközalap 

Rövidített neve: CDC 

Benchmark: 7% MAX 

   57% HMAX 

    21% MSCI World Index 

   5% Euro Stoxx 50 Index 

   5% BUX 

   5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy hosszú távon mérsékelt 

kockázatú befektetést kínálva az állampapírok 

hozamát meghaladó megtérülést érjen el. Az 

eszközalapban a befektetések összetétele az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƴŜǾŞōŜƴ ƧŜƭȊŜǘǘ ƛŘǃǇƻƴǘ όŎŞƭŘłǘǳƳύ 

ŜƭŞǊŞǎŞǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ǊŜƴŘǎȊŜǊesen módosításra kerül 

az eszközalap kockázatának fokozatos csökkentése 

érdekében. Az eszközalapban tartható 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++(4)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2032-

нлоу ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  

 

A CDC ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A CDC eszközalap árfolyamának és benchmarkjának 

alakulása 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDC -2,85% -17,98% 29,46% 10,18% 6,32% 

Benchmark 1,52% -13,04% 25,76% 10,80% 6,72% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDC 7,53% 15,68% 10,77% 6,65% 5,36% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

CDC 0,91% 1,82% 17,33% 11,28% 6,67% 

Benchmark 0,56% 1,84% 14,49% 10,31% 6,30% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 

 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++(4)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ ŜǎŜǘōŜƴ 

ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2032-2038 közötti 

ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  
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! ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƴŜƳ ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƳǳǘŀǘƽƧŀ ŀ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅƴŜƪΦ ! ǇƛŀŎƻƪ ŀ ƧǀǾǃōŜƴ ƴŀƎȅƻƴ ŜƭǘŞǊǃ ƳƽŘƻƴ ŀƭŀƪǳƭƘŀǘƴak. 

Segíthet Önnek annak értékelésében, hogy a múltban hogyan kezelték az eszközalapot. 

Ez a diagram az eszközalap teljesítményét az utolsó 10 év veszteségének vagy nyereségének százalékos arányaként mutatja. 

A teljesítményt az eszközalap árfolyamában érvényesített költségek (Alapkezelési költség/Vagyonarányos költség) levonása után jelenítik meg. A 

számítás nem veszi figyelembe az egységszámlán érvényesített költségeket (belépési és kilépési költségek, pl. kezdeti költség, a havi 

ŦŜƴƴǘŀǊǘłǎƛκŀŘƳƛƴƛǎȊǘǊłŎƛƽǎ ƪǀƭǘǎŞƎΣ ŀȊ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ǎȊŜǊȊǃŘǃƛ ǊŜƴŘŜƭƪŜȊŞǎŜƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƛύΦ 

 

 
* !Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƛƴŘǳƭłǎŀΥ нлмрΦ łǇǊƛƭƛǎ мΣ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŜƪ нлмсΦ ƧŀƴǳłǊ ŜƭǎŜƧŞǘǃƭ ƪŜǊǸƭƴŜƪ ōŜƳǳǘŀǘłǎǊŀΦ 

 

 

PORTFÓLIÓ ÖSSZETÉTELE: 

  

 

 

 

 

AZ ELMÚLT HÓNAP ESEMÉNYEI: 

Az amerikai pénzügyminisztérium az amerikai 
kötvényhozamok emelkedése kapcsán bejelentette a hosszú 
lejáratú államkötvények visszavásárlási keretének 

megduplázását, aukciónként legalább 4 milliárd dollárra 
emelve azt. A lépés hatására estek a kötvényhozamok, 

gyengült a dollár. A beavatkozás azonban nem jelent tartós 
megoldást, a magas adósságszintek és az inflációs 

bizonytalanság továbbra is felfelé nyomja a hosszú 
hozamokat. A FED ǘƛǎȊǘǎŞƎǾƛǎŜƭǃƛ azonban megosztottak az 

inflációs kilátások megítélésében, mivel egyesek 
kamatemeléssel fékeznék az áremelkedést, míg mások a 

kivárásra szavaznak. 
Az Eurostat legfrissebb adatai szerint az euróövezetben, 

augusztusban a fogyasztói árak éves összevetésben 3,3%-kal 
ŜƳŜƭƪŜŘǘŜƪ ŀȊ ŜƭǃȊǃ ƘŀǾƛ нΣф%-ot ƪǀǾŜǘǃŜƴΦ 2023 óta a 

legmagasabb értéknek számít. Az iráni háború miatt 
magasan ragadt olaj - és gázárak az egész euróövezetben 

ŦǼǘƛƪ ŀȊ ƛƴŦƭłŎƛƽǎ ƴȅƻƳłǎǘΦ Az EKB igazgatótanácsának egyik 
tagja kijelentette,  hogy az árstabilitás eléréséhez további 

kamatemelésekre van szükség. A piacok ennek fényében már 
teljes mértékben beárazták a szeptember 10-i, 25 

bázispontos kamatemelést, és további szigorításra 
számítanak. ¢ƻǾłōōł ƧǀǾǃ ƳłǊŎƛǳǎǊŀ нΣул҈-os EKB-betéti 

kamatot áraznak ς szemben a jelenlegi 2,25%-kal ς, 2027 
végére pedig mintegy 3%-ƻǎ ǎȊƛƴǘǊŜ ǘǀǊǘŞƴǃ ŜƳŜƭŞǎǎŜƭ 

kalkulálnak. 

 

 

¢łƧŞƪƻȊǘŀǘƧǳƪΣ ƘƻƎȅ ŀ .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ƪƛȊłǊƽƭŀƎ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽǎ ŎŞƭƻƪŀǘ ǎȊƻƭƎłƭΣ ƴŜƳ ǘŜƪƛƴǘƘŜǘǃ ǸȊƭŜǘƛ ŀƧłƴƭŀǘƴŀƪΣ ǾŀƭŀƳƛƴǘ ŀ ƳǵƭǘōŜƭƛ ƘƻȊŀƳƻƪ ƴŜƳ ŦŜƭǘŞǘƭŜƴǸƭ ƛǊłƴȅƳǳǘŀǘƽŀƪΣ ƛƭƭŜǘǃƭŜƎ ƴŜƳ ƧŜƭŜƴǘŜƴŜƪ 

ƎŀǊŀƴŎƛłǘ ŀ /ŞƭŘłǘǳƳ нлор ±ŜƎȅŜǎ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƧǀǾǃōŜƭƛ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅŞǊŜ ǾƻƴŀǘƪƻȊƽŀƴΣ ǘƻǾłōōł ƴŜƳ ƘŜƭȅŜǘǘŜǎƝǘƛ ŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻgramok keretében választható eszközalapok (és portfóliók) 
ōŜƳǳǘŀǘłǎŀ ŎƝƳǼ ǘłƧŞƪƻȊǘŀǘƽ όŀȊ !ƭƭƛŀƴȊ ;ƭŜǘǇǊƻƎǊŀƳƻƪ #ƭǘŀƭłƴƻǎ {ȊŜǊȊǃŘŞǎƛ CŜƭǘŞǘŜƭŜƛƴŜƪ рΦ ǎȊłƳǵ ƳŜƭƭŞƪƭŜǘŜύ ƳŜƎƛǎƳŜǊŞǎŞǘΦ ! .ŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ƧŜƭŜƴǘŞǎ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ǎŀƧłǘ ǾŞƭŜƳŞƴȅŞǘ ǘǸƪǊǀȊƛΣ ƳŜƭȅ 

hitelesnek ǘŀǊǘƻǘǘ ƛƴŦƻǊƳłŎƛƽƪƻƴ ŀƭŀǇǳƭΣ ŘŜ ŀȊƻƪ ǾŀƭƽŘƛǎłƎłŞǊǘΣ ŜǎŜǘƭŜƎŜǎ ƘƛłƴȅƻǎǎłƎŀƛŞǊǘΣ ǇƻƴǘŀǘƭŀƴǎłƎŀƛŞǊǘ ŀ ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘΦ ! ±ŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭǃ ƴŜƳ Ǿłƭƭŀƭ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎŜǘ ŀ 
Befektetési jelentések alapján hozott befektetési döntésekért, valamint ezek következményeiért. A Befektetési jelentés újabb információk megjelenése esetében változhat. Kérjük, olvassa el minden 
esetben a Céldátum 2035 Vegyes eszközalap Tájékoztatóját, illetve további információkért keresse fel internetes honlapunkat (www.allianz.hu), vagy hívja telefonos ügyfélszolgálatunkat 

(telefonszám: +36 (1/20/30/70) 421-1-421). 
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ALAPADATOK: 

Indulás napja: 2015. április 1. 

Céldátum: 2040. április 1. 

Típusa: Céldátum típusú vegyes eszközalap 

Rövidített neve: CDD 

Benchmark: 47% HMAX 

    7% MAX 

    25% MSCI World Index 

   10% Euro Stoxx 50 Index 

   5% BUX 

    5% ZMAX 

 

Devizanem: HUF 

 

 

!ƭŀǇƪŜȊŜƭǃΥ !ƭƭƛŀƴȊ !ƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ½ǊǘΦ 

[ŜǘŞǘƪŜȊŜƭǃΥ Unicredit Bank Hungary Zrt. 

BEFEKTETÉSI POLITIKA:  

Az eszközalap célja, hogy hosszú távon mérsékelt 

kockázatú befektetést kínálva az állampapírok 

hozamát meghaladó megtérülést érjen el. Az 

eszközalapban a befektetések összetétele az 

ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇ ƴŜǾŞōŜƴ ƧŜƭȊŜǘǘ ƛŘǃǇƻƴǘ όŎŞƭŘłǘǳƳύ 

ŜƭŞǊŞǎŞǘ ƳŜƎŜƭǃȊǃŜƴ ǊŜƴŘǎȊŜǊesen módosításra kerül 

az eszközalap kockázatának fokozatos csökkentése 

érdekében. Az eszközalapban tartható 

bankszámlapénz, bankbetét, rövid lejáratú magyar 

łƭƭŀƳǇŀǇƝǊ ƛǎΦ !Ȋ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃ ŀ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǎǘǊŀǘŞƎƛłǘ 

úgy is megvalósíthatja, hogy ς az eszközalap 

eszközeit részben vagy teljesen felhasználva ς olyan 

ƳŜƎōƝȊƘŀǘƽ ƘłǘǘŜǊǼ ŀƭŀǇƪŜȊŜƭǃƪ łƭǘŀƭ ƪŜȊŜƭǘ ƪƻƭƭŜƪǘƝǾ 

befektetési formák értékpapírjait vásárolja meg, 

amelyek befektetési stratégiája lényeges elemeiben 

megegyezik az eszközalap stratégiájával. 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepesen magas (++++(4)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 2037 -

нлпо ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ ƳŜƎǾŀƭƽǎƝǘŀƴƛΦ  

A CDD ESZKÖZALAP MÚLTBELI TELJESÍTMÉNYE: 

A CDD eszközalap árfolyamának és 

benchmarkjának alakulása 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Naptári éves hozamadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDD -0,35% -18,52% 29,21% 10,73% 6,19% 

Benchmark 5,73% -11,44% 24,23% 13,15% 6,87% 

 

 Naptári éves évesített szórásadatok 

Eszközalap 2021 2022 2023 2024 2025 

CDD 8,98% 17,04% 11,84% 7,77% 7,09% 

 

±ƛǎǎȊŀǘŜƪƛƴǘǃ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ 

Eszközalap 1 hó 3 hó 1 év 2 év 
Évesített 
hozam az 
indulástól 

CDD 0,70% 1,28% 21,58% 12,90% 7,78% 

Benchmark 0,77% 2,41% 14,63% 10,84% 7,21% 

! ōŜƳǳǘŀǘƻǘǘ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ ƭŜǾƻƴłǎŀ ŜƭǃǘǘƛΣ ōǊǳǘǘƽ ƘƻȊŀƳŀŘŀǘƻƪΦ 

 

 

KOCKÁZATI ÉS HOZAMBESOROLÁS: 

Kockázati szint: közepesen alacsony (+++(3)) 

Várható hozamszint: közepes en magas  

(++++(4)) 

 

!Ȋ ŜǎȊƪǀȊŀƭŀǇōŀ ǘǀǊǘŞƴǃ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎ ŀōōŀƴ ŀȊ 

esetben ajánlott, ha a megtakarítás célját a 

2037-нлпо ƪǀȊǀǘǘƛ ƛŘǃǎȊŀƪōŀƴ ƪƝǾłƴƧłƪ 

megvalósítani.  

 


