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Altaléanos tudnivalék

Az egyes eszkdzalapok a befektetések tipusaban —
ezdltal a varhatd hozamban és a befektetés
kockdzatdban is - kiilonboznek egymadstol. A
befektetésekre érvényes az az dltaldnos alapelv,
mely szerint a befektetési kockdzat mértéke
ardnyos az elérheté hozam mértékével. A szerz6dé
kockdzatviselési szandékatol fligg, hogy mely
eszkozalapot valasztja. Az egyes eszkozalapok
kozotti valasztds joga a szerz6dét illeti meg. A
befektetési kockdzatot is a szerzddé viseli.

Az eszkozalapok varhatd hozamszint és kockdzati
szint szerinti besoroldsdndl alkalmazott értékek
jelentése:

1: nagyon alacsony 2: alacsony 3: kézepesen
alacsony 4: kozepes 5: kozepesen magas 6: magas,
7: nagyon magas

Az eszkdzalapok kockdzati szintjéta biztositd a
sajdat kockazati besoroldsa alapjan dllapitja meg,
amelynek sordn figyelembe veszi az
eszkozalapban elhelyezett fébb
eszkozcsoportokat, ezen belil az
értékpapirtipusokat és azok likviditdsat, a
befektetések foldrajzi megosztdsat, valamint
futamidejét is.

Az eszkdzalap devizaneme megegyezik a nettd
eszkozérték nyilvantartdsdnak pénznemével.

Az Ggyfél altal valasztott barmely eszkézalap
elhagydsa esetén a biztositoé a befektetési
politikdban meghatdrozottak szerint az tgyfél
altal valasztott Uj eszkézalap eszkdzesoportjaiba
fektet be, az adott eszkozalap eszkézallokdcidja
szerint.

A szerz6d6 befektetéseinek az értéke ezt kdvetben
az Uj eszkdzalap eszkozallokdacidja alapjan alakul.

Az eszkozalap befektetéseinek eredménye fligg az
abban elhelyezett eszkdzok fajtajatdl, illetve
ardnyatol. Ezek kockdzatdnak figyelembevételével
kerllt meghatdrozdsra az egyes eszkozalapok
kockdzati szintje.

A kovetkezbkben a téke- és a hozamgarancia
valamint a téke- és hozamvédelem fogalmat
ismertetjik. A biztositd az egyes eszkdzalapok
ismertetésében minden esetben kiilon jelzi, hogy az
adott eszkézalap téke-és/vagy hozamgarancidval,
illetve téke- és/vagy hozamvédelemmel
rendelkezik-e.

Toékegarancia és hozamgarancia

Egy eszkozalap akkor rendelkezik téke-, illetve
hozamgarancidval, ha a garancia az aldbbiak
szerint megjelolt, megfeleld biztositékkal garantdlt.

Az eszkozalap elnevezése, befektetési politikdja,
kereskedelmi kommunikdcidja vagy a biztositdsi
szerzddési feltételek a téke megdvdasara, illetve a
hozamra vonatkozé garancidra valé utaldst (a
tovdbbiakban: téke-, illetve hozamgarancia) akkor
tartalmazhatnak, ha a garancia megfelelé
biztositékkal garantalt.

A hozamra vonatkozé garancia kiilon utalas
nélkiil is magaban foglalja a téke megévasara
vonatkozé garanciat is.

A biztositék akkor tekintheté megfelelének, ha
a) a biztositékot hitelintézet, biztosité vagy
viszontbiztositd nyUjtja,

b) a biztositék irasba foglalt kételezettségvallalds,
) a biztositd a kifizetés teljesitése érdekében
kozvetlenul a biztositéknyUjtohoz fordulhat, és a
kovetelését ésszerl hatdridén belll érvényesitheti,
d) a biztositék mértéke az életbiztositds
pénznemében egyértelmien meghatdrozott és
megfelelé szamitdssal aldtdmasztott,

e) a biztositéknyUjté a kotelezettségét a biztositék
ald esé téke-, illetve hozamgarancidval érintett
biztositdsi szerzé6dések vonatkozdsdban nem
mondhatja fel,

f) a téke-, illetve hozamgarancia teljes 6sszegére
kiterjed, és

g) a biztositék valamennyi irdnyadé joghatésdag
elétt érvényes és érvényesithetd.

Tokevédelem és hozamvédelem

Egy eszkozalap akkor rendelkezik téke-, illetve
hozamvédelemmel, ha a téke-, illetve
hozamvédelem a téke megoévdasat vagy a hozamot
biztosité pénzligyi eszkdzokre vonatkozo részletes
befektetési politikdval aldtdmasztott.

Az eszkdzalap elnevezése, befektetési politikdja,
kereskedelmi kommunikdcidja vagy a biztositdsi
szerz8dési feltételek a téke megdvdsara, illetve a
hozamra vonatkozé igéretre valo utaldst (tdke-,
illetve hozamvédelem) akkor tartalmazhatnak, ha
a téke-, illetve hozamvédelem a téke megovasat
vagy a hozamot biztosité pénziigyi eszk6zdkre
vonatkozo részletes befektetési politikaval
alatdmasztott.

A hozamra vonatkozé igéret kiilon utalas nélkiil
is magdaban foglalja a téke megoévasara
vonatkozo igéretet is.



»Stabilitas” Allampapir és Kétvény eszkézalap

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkézcsoportok

Ertékpapirtipusok

Allampapirok, vallalati és hitelintézeti

Kockdzati szint

Repd lgyletek

Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, e oY
kétvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd kotvenyek, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszkdzok
Pénzeszk6zok Folyészadmlapénz, betét
xgzrz(;::zint ++(3) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek
++(2) Egyéb eszk6zok

Aidn nimali 1-3 év " ; o . ; Befektetések szektorok szerinti
janlott [n{nlmcl is Be. ekte,tesek ‘oldrajzi megoszlasa megoszldsa (kitettsége)
befektetési (kitettsége)
idétartam:
Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Nem értelmezhetd
hozamgarancia
L nincs . .. Minimum cél Maximum
Toke-, ill. Eszkoézallokacio
hozamvédelem
Alapkezelé Magyar dllampapirok és a magyar allam
dltal garantalt hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, repd tgyletek és a referencia . . .
indexuk alapjan hitelviszonyt megtestesité 0% 90% 100%
magyar értékpapirokba fekteté kollektiv
befektetési értékpapirok (kotvény alap,
pénzpiaci alap, likviditasi alap)
Allianz Alapkezeld Zrt. Hitelviszonyt megtestesité magyar vallalati, 0% 10% 30%
hitelintézeti értékpapirok, és jelzaloglevelek
Referencia Index
MAX 90% Folyészadmlapénz, betét 0% 100%
ZMAX 10%

Az eszkozalap célja: A befektetett téke redlértékének
megdrzése és kozéptdvon a kdzepes (egy évnél
hosszabb) futamidejd dllampapir-befektetéseket
meghaladé hozam elérése az dllampapirokkal
megegyez kockdzati szint mellett.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik alacsony
kockdzat mellett versenyképes kotvénypiaci hozamot
biztositva szeretnék megtakaritdsaikat befektetni.

Az eszkézalap elsésorban a Magyar Allam altal
garantdlt értékpapirokba (pl. dllamkotvényekbe,
diszkontkincstarjegyekbe), tovabba repd ligyletekbe és
a referencia indexuk alapjdn hitelviszonyt megtestesit6
magyar értékpapirokba fekteté befektetési jegyekbe
(kétvény alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap) fektet.
Emellett kisebb mértékben (az eszkdzalap legfeljebb
20%-Anak erejéig) néhdany kilénoésen j6 pénzigyi
mindsitésl magyar tarsasdg és kilféldi nagyvallalat
magyarorszdgi lednyvdllalata dltal kibocsatott
kotvények is megtaldlhatéak az eszkézalap eszkozei
kozott. A lehetséges befektetések kozé tartoznak
tovdbbd a kilonosen stabil tulajdonosi hattérrel
rendelkezé bankok dltal kindlt pénzigyi konstrukcidk is

(pl. bankbetét), tovabbd az eszkdzalapban
folyészamlapénz is tarthato.

Az alapkezeld a befektetési stratégidat gy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan megbizhaté
hatterl alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési
formak értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek
befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegyezik
az eszkozalap stratégidjaval.

A ,,Stabilitas” eszkézalap kockazata alacsony, hosszu
tdvon biztonsdgos befektetésnek szamit, amely
vdarhatéan az infldciét meghaladd hozamot érhet el. Az
eszkbzalap hosszabb atlagos futamideje miatt azonban
a kockdzat magasabb a révidebb lejaratd
értékpapirokba fektetd eszkézalapokéndl, igy
rovidtdvon eléfordulhat, hogy az eszkézalap befektetési
egységeinek arfolyama csdkken.

értékpapir-kdlcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kotésére nincs
lehetbség.



Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

— Alikviditds biztositasa érdekében.

Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikdja,
amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legaldbb 50
szdzalékat meghaladd mértékben kivdn befektetni
jelentés részben megegyezik az eszkozalap
befektetési politikdjaval. A fentiek szerinti kollektiv

~Profit” Részvény eszkozalap

befektetési forma befektetési politikdja elérheté a
biztositd honlapjan (www.allianz.hu), a Hungdria Alap
befektetési tajékoztatd oldalain.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkdzallokdcid megvalositdsa
érdekében — az aldbbi Ugyletek megvalésitdsdra van
lehetdsége::

—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Repd lgyletek,

— Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemzi Fébb eszkézcsoportok

Ertékpapirtipusok

Részvények és egyéb tagsdgi jogot

Kockdazati szint

Pénzeszk6zok

Devizanem HUF P o )
megtestesitd értékpapirok Részvények, egyéb részesedések
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok, | £ 00 nirok vallalati és hitelintézeti
kétvények, és mds hitelviszonyt megtestesitd P o

S . - kotvények, jelzdloglevelek

pénzpiaci és befektetési eszk6zok

L’:ng‘jr:s"zim +HH(4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsdtott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek

+++(3)

Folyészadmlapénz, betétek

Szdrmaztatott lgyletek

Hatdridés Ggyletek, opcidk,
csereligyletek

Ajdanlott minimdlis

Befektetések foldrajzi megoszlasa

Befektetések szektorok szerinti
megoszldsa (kitettsége)

befektetési 5-10 év (kitettsége)
idétartam:
Toéke-, ill. nincs Magyarorszég Atfogd
hozamgarancia
. . nincs . L. Minimum Ceél Maximum
Téke-, ill. Eszkozallokacié:
hozamvédelem
Alapkezelé Részvények és egyéb tagsdgi jogokat
megtestesitd értékpapirok, az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok , valamint a 0% 95% 100%
BUX indexre, illetve az indexkosdrban
szerepld értékpapirokra szold szdrmaztatott
lgylet
Allianz Alapkezeld Zrt.
Folyészamlapénz, betét, magyar dllampapir,
kollektiv befektetési értékpapirok (kétvény
Referencia Index alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap) 5% 100%
BUX 95%
ZMAX 5%

Az eszkozalap célja: A részvényekbe torténd
befektetések révén kézéptdavon az irdnyadé tézsdeindex
(BUX)), illetve a kotvénybefektetések hozamdnal

nagyobb megtérilés biztositdsa az eszkdzalapba

fektetdék szdmdara.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befekteték, akik a magas
hozam elérése érdekében hajlandéak magas kockdzat
vallaldsara megtakaritdsuk befektetésekor.

Az eszkdzalap befektetései révén a

jovedelmezbség elérésére a
sulyozdsa, dgazati diverzifikdcidja (vagyis kilonbozéd

részvények megfeleld


http://www.allianz.hu/

dgazatokban tevékenykedd vdllalatok részvényeibe érdekében — az aldbbi lgyletek megvalésitasdra van

valé befektetés) mellett torekszik. lehetésége:

Ennek megfeleléen az eszkdzalap elsésorban a -
Budapesti Ertéktdzsdén jegyzett, nagy likviditassal és jo _
novekedési, jovedelmezdségi kilatasokkal rendelkezd
részvényekbe fektet. Emellett tartalmazhat néhdny
jelent6és novekedéssel kecsegtetd, a tézsdén kiviil
forgalmazott részvényt, tovdbba részvénybe fektetd
befektetési jegyeket, valamint a BUX indexre, illetve az
indexkosdrban szerepld értékpapirokra széld
szdrmagztatott Ggyletet is. Amennyiben a piaci
folyamatok indokolttd teszik, az egyébként kizarélag
részvényekbe fekteté eszkdzalap eszkozeit
Allampapirokba, illetve egyéb pénzpiaci eszkézékbe
forgathatja at. Az eszkozalap tartalmazhat
folyoszadmlapénzt, betétet, magyar dllampapirt,
befektetési jegyet is (kotvény alap, pénzpiaci alap,
likviditdsi alap).

Az alapkezelé a befektetési stratégiat gy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkézalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva — olyan megbizhaté
hatter( alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési
formdk értékpapirjait vasdarolja meg, amelyek
befektetési stratégidja lényeges elemeiben megegyezik
kialakitas érdekében az eszkézalapban szarmaztatott
Ugyletek is szerepelhetnek.

A részvénypiac esetenkénti nagyardnyu
arfolyammozgdsat figyelembe véve az eszkozalap
kozepesen alacsony kockazattal rendelkezé
befektetésnek mindsil, igy az eszkozalap befektetési
egységeinek drfolyama révid- és kbzéptdvon is
csokkenhet. A nagyobb kockdzathoz azonban a
biztonsdgos befektetési formdaknal lényegesen nagyobb
hozam elérésének lehetésége tarsul.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu Ggyletek kétésére van
lehetéség.

Az eszkdzalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktél: A befektetési
politikdban meghatdrozott Minimum és Maximum
tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

— Alikviditds biztositasa érdekében.

Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikdja,
amelybe az eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb 50
szdzalékat meghaladd mértékben kivan befektetni
jelentés részben megegyezik az eszkozalap
befektetési politikdjaval. A fentiek szerinti kollektiv
befektetési forma befektetési politikdja elérheté a
biztositd honlapjan (www.allianz.hu), a Hungdria Alap
befektetési tdjékoztatd oldalain.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban
meghatdrozott eszkozallokdcid megvaldsitasa

Ertékpapir adds/vétel,
Betételhelyezés/feltorés,
Szdrmaztatott lgyletek,
Deviza eladds/vétel.


http://www.allianz.hu/

~Mérleg” Befektetési jegy eszkézalap

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkézcsoportok

Ertékpapirtipusok

Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, A.l.lqrrwpopir.ok, ‘féll"l"ti és hitelintézeti
kétvények, és mds hitelviszonyt megtestesité kotvenyek, jelzaloglevelek
pénzpiaci és befektetési eszk6zok
Pénzeszk6zok Folyészadmlapénz, betét

L/gzrz(r;t:zint e+ (4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap dltal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek

3 Egyéb eszkbzok .
+++ (3) gyéb eszkozo Rep6 ligyletek
Kockdzati szint
Aidnl — 3-6 év fektetések foldraizi 4 Befektetések szektorok szerinti
janlott minimalis Be_? e te’tese 6ldrajzi megoszlasa megoszldsa (kitettsége)
befektetési (kitettsége)

idétartam:

Toke-, ill. nincs Magyarorszdg és Eurdpa Atfogé

hozamgarancia

L nincs . .. Minimum cél Maximum

Toke-, ill. Eszkozallokacio

hozamvédelem

Alapkezelé Magyarorszagon forgalomba hozott kollektiv 0% 90% 100%
befektetési értékpapirok

Allianz Alapkezeld Zrt.

Folyészamlapénz, betét, magyar 10% 100%

Referencia Index Allampapirok ° °

MAX 30%

BUX 15%

ZMAX 55%

Az eszkozalap célja: Az eszkozalap célja, hogy az
Ugyfél helyett megoldja a kiilonb6z6 befektetési
politikat folytaté befektetési alapok kozotti
valasztdst, s ennek segitségével érjen el
kiegyensulyozott hozamot.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik
mérsékelt kockdzat mellett versenyképes piaci
hozamot biztositva szeretnék megtakaritdsaikat
befektetni.

sikeresen mikodo, un. nyilt végl befektetési alapok
jegyei keriilhetnek be. igy még szélesebb kor(i lesz az
eszkozalap kockdzatdnak megosztdsa, hiszen a
befektetési alapokon keresztil az ligyfélnek nemcsak
magyar, hanem kulféldi kotvényekbe és
részvényekbe is lehetdsége nyilik befektetni. Az
eszkozalap tartalmazhat folydészdmlapénzt, betétet
és magyar allampapirt is.

Az alapkezelé a befektetési stratégidat Ggy is
megvaldsithatja, hogy — az eszkézalap eszkozeit
részben vagy teljesen felhaszndlva - olyan
megbizhatoé hatterl alapkezelék dltal kezelt kollektiv
befektetési formdak értékpapirjait vasarolja meg,
amelyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben
megegyezik az eszkozalap stratégidjdval.

Az eszkozalap kockazata kézepesen alacsony, a
mérsékelt, hosszu tdvon biztonsdgos befektetésnek
szamité kotvényalapok, illetve a részvénypiacok
esetenkénti nagyardnyu drfolyammozgdsa
kovetkeztében jelentés kockdzatinak minésuld
részvényalapok kozé esik.

Az eszkozalap varhatéan az inflaciét meghaladé
hozamot érhet el. Az eszkézalap hosszabb dtlagos
futamideje miatt azonban a kockdzat magasabb a
révid lejaratu értékpapirokba fektetd
eszkdzalapokéndl, igy révidtdvon eléfordulhat, hogy
az eszkozalap befektetési egységeinek arfolyama
csokken.



értékpapir-kolcsdnzés nem megengedett.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizdlds érdekében,

—  Kockdzatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditas biztositdsa érdekében.

Azon kollektiv befektetési forma befektetési
politikdja, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek
legaldbb 50 szdzalékdt meghaladd mértékben
kivan befektetni jelentds részben megegyezik az

~Otvézet” Vegyes eszkézalap

eszkézalap befektetési politikdjadval. A fentiek
szerinti kollektiv befektetési forma befektetési
politikdja elérhetd6 a  biztositd  honlapjan
(www.allianz.hu), a Hungdria Alap befektetési
tajékoztatod oldalain.

Az eszkozalap kezeléjének - a befektetési
politikaban meghatdrozott eszkozallokdcid
megvaldsitdsa érdekében - az aldbbi Ugyletek

megvaldsitdsdra van lehetdsége::
—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

—  Repd Ugyletek,

—  Deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6i

F6bb eszkézcsoportok

Ertékpapirtipusok

Részvények és egyéb tagsdgi jogot

Devizanem HUF AoV A ré 5
megtestesitd értékpapirok Részvények, egyéb részesedések
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, | gy, 0qbiok vallalati és hitelintézeti
kotvények, és mds hitelviszonyt megtestesité P S

. S - S kotvények, jelzaloglevelek

pénzpiaci és befektetési eszkdzok

:s;zﬁ:zint i (4) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv Ertékpapir alap altal kibocsatott
befektetési értékpapirok befektetési jegyek

+++ (3)

Kockdzati szint

Pénzeszk6zok

Folyészamlapénz, betétek

Szdrmaztatott Ugyletek

Hatdridds tgyletek, opcidk,
csereligyletek

Ajdanlott minimdlis

Befektetések foldrajzi megoszlasa

Befektetések szektorok szerinti
megoszldasa (kitettsége)

befektetési 3-6 év (kitettsége)
idétartam:
Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Atfogo
hozamgarancia
L nincs . .. Minimum cél Maximum
Toke-, ill. Eszkozallokdcio:
hozamvédelem
Alapkezelé Allampapirok, hitelviszonyt megtestesité
magyar vallalati, hitelintézeti értékpapirok és 0% 60% 100%
jelzdloglevelek, allam altal garantdlt
kotvények
Tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapirok 0% 30% 35%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100%
Allianz Alapkezeld Zrt. Folyészamlapénz, betét,
10% 100%
Referencia Index



http://www.allianz.hu/

MAX 60%

BUX 30%

ZMAX 10%

Szdrmaztatott termékek nettositott kitettség
értéke (kotvény és részvény alaptermékre)

10%

Az eszkozalap célja: Az eszkozalap célja, hogy a
kotvény-, részvény- és befektetési jegy
eszkozalapok elényeit egyesitve dtlagos kockdzat
mellett az infldciét meghaladé hozamot érjen el.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik
mérsékelt kockdzat mellett az inflacié feletti hozamot
biztositva szeretnék megtakaritdsaikat befektetni.

Az eszkozalap befektetési politikdjanak
kézéppontjdban a befektetett téke hosszu tava
ndvelése dll, igy ez az eszkézalap az atlagos
kockdazat mellett atlagos hozam elérésével kecsegtet.

A portfélié Osszetételét a gazdasdgi és az értékpapir-
piaci viszonyokhoz alkalmazkodva az alapkezelék
hatdrozzdk meg, dtvéve ezzel a befektetések
kialakitasdnak és folyamatos kezelésének gondjdt az
Ugyféltél. A befektetési céloknak megfeleléen az
eszkozalapba kotvények, részvények, befektetési
jegyek, valamint repo Ugyletek és szdrmaztatott
Ugyletek kerllhetnek. Az eszkézalap biztonsdga
érdekében abban meghatdrozott részt, minimum
60%-ot kell kitennie a magyar allampapiroknak, repé
Ugyleteknek és a referencia indexik alapjan
hitelviszonyt megtestesité magyar értékpapirokba
fekteté befektetési jegyeknek (k&tvény alap,
pénzpiaci alap, likviditdsi alap) egylittvéve. A tagsdgi
jogokat megtestesité magyar értékpapirok, és az
ebbe fekteté befektetési jegyek, valamint a BUX
indexre, illetve az indexkosdrban szereplé
értékpapirokra szolé szdrmaztatott lUgyletek ardnya
Osszesen maximum 35% lehet, mig hitelviszonyt
megtestesitd magyar  vdllalati, hitelintézeti
értékpapirokbdl és jelzdloglevelekbdl maximum
100%-ot tartalmazhat az eszkdzalap. Az eszkézalap
tartalmazhat folydszdmlapénzt és betétet is.

Az alapkezelé a befektetési stratégiat gy is
megvalésithatja, hogy — az eszkézalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva — olyan
megbizhatoé hatterl alapkezelbk dltal kezelt kollektiv
befektetési formdak értékpapirjait vasdrolja meg,
amelyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben

Az eszkozalap kockdazata kézepesen alacsony, a
mérsékelt, hosszl tdvon biztonsdgos befektetésnek
szamitd kotvényalapok, illetve a részvénypiacok
esetenkénti nagyardnyu arfolyammozgdsa
kovetkeztében jelentés kockdzatunak mindsuléd
részvényalapok kdzé esik.

Az eszkozalap varhatéan az inflaciét meghaladd
hozamot érhet el. Az eszkdzalap hosszabb dtlagos
futamideje miatt azonban a kockdzat magasabb a
révid lejaratu értékpapirokba fektetd
eszkodzalapokéndl, igy révidtdvon eléfordulhat, hogy
az eszkozalap befektetési egységeinek arfolyama
csdkken. , Igy az eszkdzalap befektetési egységeinek
arfolyama rovid- és kozéptdvon is csokkenhet.

értékpapir-kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu lUgyletek kotésére
van lehet6ség.

Az eszkozalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek
fenndlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

—  Hozam maximalizalds érdekében,

—  Kockdazatcsokkentés érdekében,

—  Alikviditds biztositasa érdekében.

Azon kollektiv befektetési forma befektetési
politikdja, amelybe az eszkdzalap az eszkozeinek
legaldbb 50 szdzalékdt meghaladd mértékben
kivan befektetni jelentés részben megegyezik az
eszkozalap befektetési politikdjdval. A fentiek
szerinti kollektiv befektetési forma befektetési
politikdja  elérhetd a  biztositd  honlapjan
(www.allianz.hu), a Hungdria Alap befektetési
tajékoztato oldalain

Az eszkozalap kezeléjének - a befektetési
politikdban meghatdrozott eszkozallokdciéd
megvaldsitdsa érdekében - az aldbbi lgyletek

megvaldsitdsdra van lehetdsége::
—  Ertékpapir adds/vétel,

—  Betételhelyezés/feltorés,

— Repd lgyletek,,

— Deviza eladds/vétel.


http://www.allianz.hu/

A befektetéssel kapcsolatos kockdzatok

Kamatkockazat

Az dllampapirokba és mds kamatozd eszkozokbe
torténé befektetés esetében a mdr kibocsdtott
értékpapirok értékét a piaci hozamszint elmozduldsa
jelentés mértékben megvaltoztathatja. A kamatszint
emelkedése a kamatozd eszkozok aktudlis értékét
csokkentheti, ami negativ hatdssal lehet a kamatozé
eszkozoket tartalmazd eszkozalapok
teljesitményére. A hosszabb futamidejli eszk6zok
értéke érzékenyebb a piaci kamatok vdltozdsara,
mint a rovid futamidejl eszkozok értéke.

Részvénykockazat

A részvénypiacokat esetenként, féleg révid tdvon
nagy mértékl darfolyam-ingadozdsok jellemzik és a
részvények darfolyama az egyedi vallalati események
hatdsdra is visszaeshet. Az drfolyamok csékkenése
az eszkézalap értékét is mérsékli. A részvényeken
hosszabb tdvon a biztonsdgosabb eszk&zoknél
magasabb hozam érhetd el, azonban révidebb
tdvon szdmolni kell az arfolyamok esésével is, amely
negativan befolydsolja az eszkdzalap értékét.

Visszafizetési kockazat

Néhdny esetben az eszkdzalapban lévé befektetési
eszkdzok visszafizetése kockdzatossd valhat, ha az
eszkdzalap mogéttes alapja az elhelyezett
befektetéseket a forgalmazds felfliggesztése, illetve
megszintetése miatt vagy mds meghatdrozott okbdl
nem képes visszavdltani.

Orszag- és politikai kockdzat

A hazai és nemzetkozi gazdasdgi és politikai
kérnyezet jelentés hatdassal lehet az
eszkozalapokban lévé  befektetési  eszkdzok
teljesitményére. Az egyes orszdgok politikai
stabilitdsa, helyzete megvdltozhat. Az egyes
orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan dontéseket,
amelyek negativan befolydsolhatjdk az adott orszdg
gazdasdgdnak szerepldit, igy az dltaluk kibocsdtott
értékpapirok értékét is csokkenthetik, mely az
eszkozalapok értékének alakuldsat is befolydsolja.

Hitelezési kockdazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek,
illetve értékpapir kibocsdték esetleges csédje,
fizetésképtelensége  szélséséges  esetben az
értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes
megsz(inéséhez vezethet.

Partnerkockazat

A befektetési tevékenységhez kapcsolédo
tranzakcidkban kézrem(kédé partnerek dltal vallalt
kotelezettségek nem, vagy nem teljes mértékd
teljesitése kovetkeztében az Ugylet meghilsulhat,
ezdltal veszteség keletkezhet, mely hdtrdnyosan
befolydsolhatjia az eszkézalapok — értékét és
drfolyamdt. A partnerkockdzat a  megfeleld
hitelkockdzati mindsitésy, illetve kelléen megbizhatd
partner kivalasztdsdval minimdlisra csokkenthetd.

Koncentrdciés kockdazat

A kevés szdmuU egyedi instrumentumot tartalmazé
eszkozalap esetében az egyes befektetési eszkozok
arfolyamdnak valtozdsa nagyobb hatdst gyakorol
az eszkozalap értékére, azaz a koncentrdcids
kockdzat megemelkedik. A kockdzat mérsékelheté a
befektetési eszk6zok szdmdnak névelésével. Hasonld
kockdzatot jelent, ha az eszkdzalap befektetései egy
kisebb foldrajzi régiora, illetve az ipardgak szlkebb
korére koncentrdlédnak. Ez a régié, illetve ipardg-
specifikus eszkodzalapokndl a befektetési politikdban
is megjelend, szdndékos befektetési irdnyt is
jelenthet, ebben az esetben a koncentrdcids
kockdzat felvallaldsa az eszkézalap célja.

Inflaciés kockazat

Az inflacié a befektetések redlhozamdnak mértékét,
vagyis a befektetésnek a megsziintetés idépontjdban
fenndalld vasarldértékét teszi bizonytalannd. Hosszu
tavu befektetések esetén fokozottan tekintettel kell
lenni az infladciébnak a befektetés eredményét
csokkentd hatdsara.

Adézasi kockazat

A befektetési idétartama alatt a befektetési
egységekhez kotott életbiztositdsokra, valamint a
befektetési eszkdzalapokra vonatkozdé adodzdsi
szabdlyok esetleg kedvezétlen irdnyba véltozhatnak.
Ez hatdssal lehet az eszkozalapokbol szarmazé,
adoéval csokkentett netto kifizetések nagysdagdra.



Az egyes eszkozalapokhoz kapcsolédo kockazatok

Kockazat tipusa Eszkozalap roviditett neve

Otvozet Mérleg Stabilitds Profit
kamatkockdzat X X X
részvénykockdaza X X X
t
visszafizetési X X X
kockdzat
orszag- és X X X X
politikai
kockdzat
hitelezési X X X X
kockdzat
partnerkockdzat X X X X
koncentrdciods X
kockdzat
inflacioés X X X X
kockdzat
adozasi kockdzat X X X X
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