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Ervényes: 2021. mdrcius 10-t5l visszavondsig

ALTALANOS TUDNIVALOK

Az egyes eszkozalapok a befektetések tipusdban — ezdl-
tal a varhatd hozamban és a befektetés kockdzatdban

is — kilonboznek egymadstol. A befektetésekre érvényes az
az dltaldnos alapelv, mely szerint a befektetési kockdzat
mértéke ardnyos az elérhetd hozam mértékével. A szer-
z6d6 kockdzatviselési szandékdatol fligg, hogy mely eszkdz-
alapot valasztja. Az egyes eszkozalapok kozotti valasztds
joga a szerzédét illeti meg. A befektetési kockdzatot is a
szerz6do viseli,

Az eszkdzalapok varhatd hozamszint és kockdzati szint
szerinti besoroldsdandl alkalmazott értékek jelentése:

1: nagyon alacsony

2: alacsony

3: kdzepesen alacsony

4: kozepes

5: kdzepesen magas

6: magas

7. nagyon magas

Az eszkdzalapok kockdzati szintjét a biztositd a sajdat koc-
kdzati besoroldsa alapjdn dllapitja meg, amelynek sordn
figyelembe veszi az eszkozalapban elhelyezett fébb esz-
kdzcsoportokat, ezen belll az értékpapirtipusokat és azok
likviditasat, a befektetések foldrajzi megosztdsat, valamint
futamidejét is.

Az eszkdzalap devizaneme megegyezik a nettd eszkozér-
ték nyilvéntartdsdnak pénznemével.

Az Ugyfél dltal valasztott barmely eszkozalap elhagydsa
esetén a biztositd a befektetési politikdban meghatdrozot-
tak szerint az Ugyfél dltal valasztott Uj eszkdzalap eszkdz-
csoportjaiba fektet be, az adott eszkdzalap eszkozallokd-
cidja szerint.

A szerz6dd befektetéseinek az értéke ezt kdvetden az U]
eszkdzalap eszkozallokdcidja alapjan alakul.

Az eszkdzalap befektetéseinek eredménye fligg az abban
elhelyezett eszkdzok fajtdjatol, illetve ardnydtél. Ezek koc-
kazatdnak figyelembevételével kerilt meghatdrozdsra az
egyes eszkozalapok kockdzati szintje.

2021. marcius 10. napjatél a biztositénak a biztositdsi alapu
befektetési termékek kapcsdn tdjékoztatdst kell adnia a
szerzbdéskotést megeldzd kdzzétételekben a pénzigyi szol-
gdltatdsi dgazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos koz-
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zétételekrdl szold, az Eurdpai Parlament és Tandcs 2019/2088

rendelet (2019. november 27, tovdbbiakban: SFDR rendelet)

6. cikkének 1. bekezdése alapjan az aldbbiakrol

a) a fenntarthatdsdagi kockdzatoknak a biztositd befekte-
tési dontéseibe vald integrdldsdnak modja és

b) a fenntarthatdsdgi kockdzatok a biztositd dltal kindlt
pénzlgyi termékek hozamdara gyakorolt valdszinG hatd-
sai értékelésének eredményei.

A biztositd ezen tdjékoztatdsi kotelezettségének az esz-
kozalapok befektetési politikdjdba foglaltan tesz eleget,
amely befektetési politikat a leendd Ugyfelek részére a
szerzddéskotés eldtti tdjékoztatds keretében a jogszabdly-
ban eldirt kell6 idében bocsdjt rendelkezésre. A biztositd
a befektetési politika ,C” részében ad részletes tdjékozta-
tdst az egyes eszkozalapokra, mint pénzlgyi termékekre
vonatkozéan. A fenntarthatésdgi kockdzat, valamint a
fenntarthatd befektetés fogalmdt a vonatkozdé jogszabdly
rendelkezéseivel dsszhangban a befektetési politika ,B”
része tartalmazza.

A kovetkezbkben a téke- és a hozamgarancia, valamint a
téke- és hozamvédelem fogalmdt ismertetjik. A biztositd az
egyes eszkozalapok ismertetésében minden esetben kilon
jelzi, hogy az adott eszkdzalap tdke- és/vagy hozamgaranci-
aval, illetve téke- és/vagy hozamvédelemmel rendelkezik-e.

Tokegarancia és hozamgarancia

Egy eszkozalap akkor rendelkezik téke-, illetve hozamga-
rancidval, ha a garancia az aldbbioak szerint megjelolt,
megfeleld biztositékkal garantdlt.

Az eszkdzalap elnevezése, befektetési politikdja, keres-
kedelmi kommunikdcidja vagy a biztositdsi szerzddési
feltételek a téke megovdsdra, illetve a hozamra vonatkozd
garancidra vald utaldst (a tovdbbiakban: téke-, illetve
hozamgarancia) akkor tartalmazhatnak, ha a garancia
medgfeleld biztositékkal garantalt.

A hozamra vonatkozé garancia kiilon utalds nélkil is maga-
ban foglalja a téke megévdasdra vonatkozé garancidt is.

A biztositék akkor tekintheté megfelelének, ha

0) a biztositékot hitelintézet, biztositd vagy viszontbiztositd
nyujtja,

b) a biztositék irdsba foglalt kotelezettségvallalds,

C) a biztositd a kifizetés teljesitése érdekében kdzvetlentl
a biztositéknyujtéhoz fordulhat, és a kovetelését ész-
szer( hatdridén belll érvényesitheti,
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d) a biztositék mértéke az életbiztositds pénznemében
egyértelmien meghatdrozott és megfeleld szamitdssal
aldtdmasztott,

e) a biztositéknyujtd a kotelezettségét a biztositék ald esd
téke-, illetve hozamgarancidval érintett biztositdsi szer-
z6dések vonatkozdsdban nem mondhatja fel,

f) atdke-, illetve hozamgarancia teljes dsszegére kiterjed, és

g) a biztositék valamennyi irdnyadd joghatdsdg eldtt érvé-
nyes és érvényesitheto.

Tokevédelem és hozamvédelem

Egy eszkozalap akkor rendelkezik téke-, illetve hozam-
védelemmel, ha a téke-, illetve hozamvédelem a téke

AGA - ALLAMPAPIR (MAGYAR) ESZKOZALAP

megovasdat vagy a hozamot biztositd pénzlgyi eszkdzokre
vonatkozé részletes befektetési politikdval aldtdmasztott.

Az eszkdzalap elnevezése, befektetési politikdja, keres-
kedelmi kommunikdcidja vagy a biztositdsi szerzddési
feltételek a téke megovdsdra, illetve a hozamra vonatkozd
igéretre vald utaldst (téke-, illetve hozamvédelem) akkor
tartalmazhatnak, ha a téke-, illetve hozamvédelem a téke
megovdasdat vagy a hozamot biztosité pénziigyi eszko-
z6kre vonatkoz6 részletes befektetési politikaval alata-
masztott.

A hozamra vonatkozé igéret kiilon utalds nélkil is maga-
ban foglalja a téke megdévdsdara vonatkozo igéretet is.

Az eszkozalap jellemzdi F6bb eszkozcsoportok Ertékpapirtipusok

Indulds idépontja 2005. junius 1. Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, kotvények, és | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti kétvények, jelzd-
mas hitelviszonyt megtestesitd pénzpiaci és befektetési | loglevelek

Devizanem HUF eszkozok

Varhatd hozamszint +++ (3) Pénzeszkozok Folydszamlapénz, betét

Kockdzati szint ++(2) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési érték- | Ertékpapir alap dltal kibocsatott befektetési jegyek
papirok

Ajanlott minimdlis 13 év Egyéb eszkozok Repoligyletek

befektetési idétartam

Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa

hozamgarancia (kitettsége)

Toke-, ill. nincs Magyarorszdg Nem értelmezhet6

hozamvédelem

Alapkezeld Eszkozallokacio Minimum Cel Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt. Magyar dllampapirok, valamint magyar dllam dltal 0% 95% 100%
garantdalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
repoligyletek, lekotott betétek és a referencia indexiik
alapjan hitelviszonyt megtestesité magyar érték-
papirokba fektetd kollektiv befektetési értékpapirok (kot-
vény alap, pénzpiaci alap, likviditdsi alap)

Referencia index Hitelviszonyt megtestesitd magyar vallalati, hitelintézeti | 0% 5% 100%
értékpapirok és jelzaloglevelek

ZMAX 70%

MAX 30% Folyoszamlapénz 0% 100%

Az eszkdzalap célja: Alacsony kockdzatu befektetési
lehetdséget kindlva, minimdlisan a befektetett pénzesz-
kdzdk nomindlis értékének megdrzése azon az iddtavon,
amelyen a pénzeszkozok a kockdzati szintnek megfeleld
instrumentumokba befektetésre kerllnek, Ugy hogy az esz-
kdzalap hozamvdrakozdsa pozitiv legyen.

A megcélzott Ugyfélkor: Az eszkdzalapba torténd befek-
tetés elsédlegesen azoknak ajdnlott, akik alacsony

kockdzat mellett szeretnék megtakaritdsaik nomindlis
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értékét biztonsdgban tudni és emellett pozitiv hozamva-
rakozdssal rendelkezé eszkozalapba fektetni a megadott
idétdavon.

Az eszkdzalap elsédlegesen olyan lejarattal rendelkezd
dllampapirokba, valamint magyar dllam dltal garantdlt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektet, amelyek-
nél a befektetési politika (pozitiv hozamvdarakozds) elér-
hetd. A portfélid ezen kivil tartalmazhat bankbetéteket,
repolgyleteket, magyar vallalati és hitelintézeti kotvénye-
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ket, magyar jelzdlogleveleket, valamint bankszdmlapénzt
is. A felsorolt instrumentumok kozvetlentl megvdasdarol-
hatdk, illetve ezekre vonatkozo visszavdsarldsi szerz6dés
(REPO) is kothetd. Az alapkezeld a befektetési stratégidt
Ugy is megvalosithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit
részben vagy teljesen felhaszndlva — olyan megbizhatd
hatterG alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési for-
mdk értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési
stratégidja lényeges elemeiben megegyezik az eszkozalap
stratégidjdaval.

Az AGA eszkdzalap alacsony kockdzatl befektetésnek
szamit.

kdlcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs céll Ugyletek kotésére nincs
lehetbség.

Az eszkdzalap eszkdzallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
dlldsa esetén térhet el a cél értéktdl:

NIA - NEMZETKOZI INGATLAN ESZKOZALAP

A befektetési politikdban meghatdrozott Minimum és
Maximum tartomdnyban

— hozam maximalizdlds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditas biztositdsa érdekében.

Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikdja,
amelybe az eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb 50 szdza-
lékat meghaladd mértékben kivdn befektetni jelentds rész-
ben megegyezik az eszkozalap befektetési politikdjdaval.

A fentiek szerinti kollektiv befektetési forma befektetési
politikdja elérhetd a biztositd honlapjan (www.allionz.hu),
az Allianz Gondoskodds Programok befektetési tdjékoz-
tatd oldalain. Az eszkdzalap kezeldjének —a befektetési poli-
tikdban meghatdrozott eszkozallokdcid megvaldsitdsa érde-
kében — az aldbbi Ugyletek megvaldsitdsara van lehetdsége:

— értékpapir adds/vétel,
— betételhelyezés/feltorés,
— repolgyletek,

— deviza eladds/vétel.

Az eszkozalap jellemz6i Fobb eszkozcsoportok Ertékpapirtipusok
Indulds idépontja 2005. junius 1. Részvények és egyéb tagsdgi jogot megtestesitd érték- | Részvények, egyéb részesedések
papirok, ideértve a szabdlyozott ingatlanbefektetési
tarsasagok (REIT) részvényeit is
Devizanem HUF Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok, kotvények, és | Allampapirok, vallalati és hitelintézeti kétvények, jelzd-
mads hitelviszonyt megtestesitd pénzpiaci és befektetési | loglevelek
eszkozok
Varhaté hozamszint +++++ (5) Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési érték- | Ertékpapir alap, Ingatlan alap dltal kibocsatott befekte-
papirok tési jegyek
Kockdzati szint ++++ (4) Ingatlanok, ingatlanokhoz kapcsolédoé vagyoni értékl
jogok
Ajdnlott minimalis 13 év Pénzeszkozok Folyoszamlapénz, betétek
befektetési idétartam
Toke-, ill. nincs Befektetések foldrajzi megoszlasa (kitettsége) Befektetések szektorok szerinti megoszlasa
hozamgarancia (kitettsége)
Toke-, ill. nincs Globadlis Ingatlan bérbeadds
hozamvédelem
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Alapkezeld Eszkozallokacio

Minimum cél Maximum

Allianz Alapkezel6 Zrt.

Referencia Index oo ,
tési tarsasagokat)

Részvények és egyéb tagsdgi jogokat megtestesité 0%
értékpapirok, az ebbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok (ideértve a Szabdlyozott ingatlanbefekte-

50% 100%

MSCI US Investable Market
Real Estate 25/50 Index

25%

tési értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd magyar és eurdpai kibocsa- | 0%
tok értékpapirjai és az ebbe fektetd kollektiv befekte-

40% 100%

S&P Global ex-US Property 25% Ingatlan befektetési jegyek 0% 0% 100%

Index

MAX 25% Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv 0% 10% 100%
befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap,

ZMAX 25% likviditasi alap)

Az eszkdzalap célja: Hosszutdvon stabil tékendvekedés
elérése ingatlanpiaci befektetésekkel.

A megcélzott Ugyfélkor: Azok a befektetdk, akik az
arfolyamkockdzatot vallalva, hosszu tdvon kivannak
részesedni a nemzetkdzi ingatlanpiacokon elérhetd
hozambol.

Az eszkdzalap az egyéni befektetdbk szdmdra nehezen
elérhetd ingatlanpiaci befektetési lehetdséget kindl, tobb
orszdgban torténd ingatlanhasznositds révén. Az eszkoz-
alap globdlis szinten hajt végre ingatlanbefektetéseket,
amelyek megtérllését és hozamdt hosszu tavid — Uzleti
jellegl — bérbeadds és fejlesztés biztositja. Az eszkozalap
elsésorban az ingatlanszektorban tevékenykedd tdrsa-
sdgok tagsdgi jogokat, illetve hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjaiba fektet be. Az eszkozalap likviditdsdnak
biztositdsa érdekében az eszkdzalap tartalmazhat az
Eurépai Unidban kibocsdtott dllampapirokat, pénzpiaci- és
kotvényalapokat is. Az eszkozalapban tarthatd bankszdm-
lapénz, bankbetét, rovid lejaratd magyar dllampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégidt Ugy is megvaldsithatja,
hogy — az eszkozalap eszkozeit részben vagy teljesen fel-
haszndlva — olyan megbizhatd hdtterl alapkezeldk dltal
kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasdrolja
meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben
megegyezik az eszkozalap stratégidjdaval.

Az ingatlanpiacokat idénként nagy mértékl drfolyammoz-
gdsok jellemzik, illetve el6fordulhat, hogy az ingatlanok
hasznositdsa — a piaci viszonyok valtozdsdaval pdrhuza-
mosan — nehézségekbe Utkozik. Mindezeket figyelembe
véve a NIA kézepes kockdzatl befektetésnek tekinthetd,
eléfordulhat, hogy a NIA realizdlt hozama egyes iddszak-
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okban elmarad egy biztonsdgosnak mindsitett befektetés
hozamdtol. A NIA eszkdzei részben, vagy teljesen kalfoldi
devizdkban kerllnek befektetésre, igy a befektetési egy-
ségek drfolyamadt a forint kalfoldi devizdkhoz viszonyitott
arfolyammozgdsai is befolydsoljdk.

kolcsonzés nem megengedett.
Fedezeti, valamint arbitrdzs célu tgyletek kotésére nincs
lehetdség.

Az eszkdzalap eszkozallokdcidja az aldbbi feltételek fenn-
dlldsa esetén térhet el a cél értéktdl: A befektetési politika-
ban meghatdrozott Minimum és Maximum tartomdnyban
— hozam maximalizdlds érdekében,

— kockdzatcsokkentés érdekében,

— a likviditds biztositdsa érdekében.

Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikdja,
amelybe az eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb 50 szd-
zalékdt meghaladd mértékben kivan befektetni jelentds
részben megegyezik az eszkozalap befektetési politikdjd-
val. A fentiek szerinti kollektiv befektetési forma befektetési
politikdja elérhetd a biztositd honlapjan (www.allionz.hu),
az Allianz Gondoskodds Programok befektetési tdjékoz-
tatd oldalain.

Az eszkozalap kezeldjének — a befektetési politikdban meg-
hatdrozott eszkozallokdcid megvaldsitdsa érdekében — az
aldbbi Ugyletek megvalésitdsdra van lehetésége:

— értékpapir adds/vétel,

— betételhelyezés/feltorés,

— deviza eladds/vétel.
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+B" RESZ - A BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

Kamatkockdzat

Az dllampapirokba és mds kamatozd eszkozokbe torténd
befektetés esetében a mar kibocsdtott értékpapirok érté-
két a piaci hozamszint elmozduldsa jelentds mértékben
megvdltoztathatja. A kamatszint emelkedése a kamatozd
eszkdzok aktudlis értékét csdkkentheti, ami negativ hatds-
sal lehet a kamatozd eszkozoket tartalmazd eszkozalapok
teljesitményére. A hosszabb futamideji eszkdzok értéke
érzékenyebb a piaci kamatok vdltozdsdra, mint a rovid
futamidejl eszkdzok értéke.

Részvénykockdzat

A részvénypiacokat esetenként, féleg rovid tdvon nagy
mértékd drfolyam-ingadozdsok jellemzik és a részvények
drfolyama az egyedi vdllalati események hatdsdra is visz-
szaeshet. Az arfolyamok csokkenése az eszkozalap értékét
is mérsékli. A részvényeken hosszabb tdvon a biztonsdgo-
sabb eszkozoknél magasabb hozam érheté el, azonban
rovidebb tadvon szdmolni kell az drfolyamok esésével is,
amely negativan befolydsolja az eszkdzalap értékét.

Devizadrfolyam-kockdzat

Az egyes devizdk egymdshoz viszonyitott drfolyama a min-
denkori keresleti, kindlati viszonyok fliggvényében valtoz-
hat. Az eszkozalapokban [évo, kilonféle devizdkban deno-
mindlt értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett
értéke forintra dtvaltva az adott deviza és a forint kozotti
arfolyam ingadozdsatoél fliggden valtozhat. A forint erd-
sodése (felértékelddése) negativan hat az eszkdzalapok
devizdban denomindlt befektetési eszkdzeinek forintban
kifejezett arfolyamdra. A devizadrfolyamok valtozdsa szél-
sdséges esetben a befektetési eszkdz értékének csokkenté-
sét okozhatja még abban az esetben is, ha az eszkoz sajdt
devizdjdban kifejezett értéke emelkedett.

Ingatlankockdzat

Az ingatlanok vételdranak megtérilési ideje viszonylag
hosszU, tovdbbd az ingatlanbefektetések kockdzata sem
elhanyagolhato, mivel az ingatlanok fejlesztése, hasz-
nositdsa, illetve értékesitése idérél-idére — a piaci viszo-
nyok valtozdasatol figgden — nehézségekbe Utkozhet. Az
ingatlanpiacon realizdlhatd hozam ezért nem feltétlentl
egyezik meg az alternativ befektetési eszkdzokon elérhetd
hozamok alakuldsdaval. Az ingatlanbefektetések elinditdsa
és fenntartdsa kapcsdn nem hagyhatok figyelmen kivil az
ingatlanok tulajdonldsdval, Gzemeltetésével, mUiszaki dlla-
potdval, fejlesztésével, illetve az értéknoveld beruhdzdsok-
kal kapcsolatos kockdzatok sem.

Arukockézat

Nyersanyagpiaci kockdzat

A nyersanyagok dra nem csak a kedvezdtlen makrogaz-

dasdgi, felhaszndld ipardgi, kitermelési, tékepiaci esemé-
nyek, hanem kilonb6zé természeti, iddjdrdsi folyamatok

hatdsdra is jelentdsen csdkkenhet, igy a nyersanyagokba
fektetd eszkozalapok értéke csdkkenhet.

Likviditasi kockazat
Az eszkdzalapban lévd befektetési instrumentumok érté-
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kesitése adott esetben nehézségekbe Utkdzhet, mely-
nek kovetkezményeként az eszkdzok értékesitése csak
hosszabb id6 utdn, illetve csak kedvezdtlen drfolyamon
lehetséges. A likviditdsi kockdzat az eszkozalap szabad
pénzeszkdzeinek befektetésekor is korldtozd tényezd
lehet. A likviditds hidnya igy kedvezdtlenul hathat az esz-
kozalapban lévé eszkdzoknek, igy az eszkdzalapnak az
értékére is.

Visszafizetési kockdzat

Néhdny esetben az eszkdzalapban lévé befektetési eszkd-
70k visszafizetése kockdzatossd valhat, ha az eszkdzalap
mogottes alapja az elhelyezett befektetéseket a forgalma-
zds felfUggesztése, illetve megszintetése miatt vagy mds
meghatdrozott okbdl nem képes visszavdaltani.

Orszdg- és politikai kockdzat

A hazai és nemzetkozi gazdasdgi és politikai kornyezet
jelentds hatdssal lehet az eszkdzalapokban lévéd befekte-
tési eszkdzok teljesitményére. Az egyes orszdgok politikai
stabilitdsao, helyzete megvdltozhat. Az egyes orszdgok
kormdnyai hozhatnak olyan dontéseket, amelyek nega-
tivan befolydsolhatjdk az adott orszdg gazdasdgdnak
szerepldit, igy az dltaluk kibocsdtott értékpapirok értékét is
csokkenthetik, mely az eszkdzalapok értékének alakuldsat
is befolydsolja.

Hitelezési kockdazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve értékpapir
kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsdsé-
eszkdzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes
megszlnéséhez vezethet.

Partnerkockdzat

A befektetési tevékenységhez kapcsolddd tranzakcidkban
kdzremkodd partnerek dltal vallalt kotelezettségek nem,
vagy nem teljes mértékd teljesitése kovetkeztében az
Ugylet meghilsulhat, ezdltal veszteség keletkezhet, mely
hatradnyosan befolydsolhatja az eszkozalapok értékét és
arfolyamdt. A partnerkockdzat a megfeleld hitelkockdzati
mindsitésy, illetve kelléen megbizhatd partner kivalasztd-
saval minimdlisra csokkenthetd.

Koncentrdciés kockdazat

A kevés szamuU egyedi instrumentumot tartalmazo esz-
kozalap esetében az egyes befektetési eszkdzok drfolya-
mdnak vdltozdsa nagyobb hatdst gyakorol az eszkozalap
értékére, azaz a koncentrdcids kockdzat megemelkedik.

A kockdzat mérsékelhetd a befektetési eszkdzok szdmdnak
novelésével. Hasonld kockdzatot jelent, ha az eszkdzalap
befektetései egy kisebb foldrajzi régidra, illetve az ipar-
dgak szlkebb korére koncentralddnak. Ez a régid, illetve
ipardag-specifikus eszkozalapokndl a befektetési politika-
ban is megjelend, szdndékos befektetési irdnyt is jelenthet,
ebben az esetben a koncentrdciés kockdzat felvallaldsa az
eszkdzalap célja.
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Inflacios kockdzat

Az infldcid a befektetések redlhozamdnak mértékét, vagyis
a befektetésnek a megszintetés idépontjdban fenndalld
vasdrloértékét teszi bizonytalannd. Hosszu tavi befekteté-
sek esetén fokozottan tekintettel kell lenni az inflédcidonak a
befektetés eredményét csokkentd hatdsara.

Adézdési kockdazat

A befektetési idétartama alatt a befektetési egységekhez
kotott életbiztositdsokra, valamint a befektetési eszkdzala-
pokra vonatkozd addzdsi szabdlyok esetleg kedvezdtlen
irdnyba valtozhatnak. Ez hatdssal lehet az eszkdzalapokbol
szdrmazo, adoval csokkentett netto kifizetések nagysdagdra.

Fenntarthatésdgi kockazat

A pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal
kapcsolatos kozzétételekrél szold, az Eurdpai Parlament
és Tandcs 2019/2088 rendelet (2019. november 27, tovdb-
biakban: SFDR rendelet) 2 cikkének 22. pontja alapjdn
olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy
koralmeény, amely bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényle-
ges vagy potencidlis, jelentds negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjdan fenn-
tarthatd befektetés: valamely kornyezeti célkitlzéshez
hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés,
amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld
energia felhaszndldsdra, a nyersanyagfelhaszndldsra, a
vizfelhaszndldsra, o foldhaszndlatra, a hulladéktermelésre,
az Uveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sok-
féleségre és a korforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra
vonatkozdé alapvetd erdforrds-hatékonysdgi mutatdkkal
mérnek, vagy valamely tadrsadalmi célkitlzéshez hozzd-
jaruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés, kiulo-
ndsen az egyenldtlenség elleni klizdelemhez hozzdjdruld
befektetések, a tdrsadalmi kohéziét, a tdrsadalmiintegra-
ciot és a munkalgyi kapcsolatokat erésitd befektetések,
illetve a human tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocid-
lisan hatranyos helyzetl kozosségekbe torténd befekteté-
sek, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések
egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovdbbd ha a
befektetést befogadd vallalkozdsok helyes vallalatirdnyi-
tdsi gyakorlatokat kdvetnek, kilonos tekintettel a szilard
vallalatiranyitdsi struktlrdk, a munkavallaloi kapcsolatok,
az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogsza-
bdlyok betartdsa tekintetében.

AZ EGYES ESZKOZALAPOKHOZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Kockazat tipusa Eszkozalap roviditett neve
AGA NIA

kamatkockdazat X
részvénykockdzat X
devizadrfolyam-kockdzat X
ingatlankockdzat X
drukockdzat
likviditdsi kockdzat X
visszafizetési kockdzat X
orszdg- és politikai kockdzat X X
hitelezési kockdzat X X
partnerkockdzat X X
koncentrdcids kockdzat X
inflacids kockdzat X X
adézdsi kockdazat X X
fenntarthatdsdgi kockdzat*

*Az eszkozalapok kapcsdn nem kerllnek figyelembe vételre a fenntarthatdsdgi kockdzatok értékelésének szempontjai (ldsd az C” részben).
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6. CIKKE ALAPJAN

A fenntarthatdsdagi kockdzatokrol vald ismereteink olyan
kornyezeti, tdrsadalmi vagy vallalatirdnyitdsi (ESG) esemé-
nyeket vagy korulményeket foglalnak magukban, melyek,
bekovetkezéslk esetén valoszinUsithetden jelentds negativ
hatdst gyakorolhatnak az Allianz Csoport vagy lednyvdal-
lalatainak eszkozeire, nyereségességére, vagy jo hirnevére.
Az ESG-kockdzatok példdul az éghajlatvaltozds, a biolo-
giai sokféleség csokkenése, az elismert munkaltgyi normadk
megsértése, a korrupcio.

Az SFDR rendelet 2. cikkének 17. pontja alapjdn fenn-
tarthatd befektetés: valamely kornyezeti célkitlizéshez
hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés,
amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld
energia felhaszndldsdra, a nyersanyagfelhaszndldsra, a
vizfelhaszndldsra, a foldhaszndlatra, a hullodéktermelésre,
az Uveghdzhatdsugdz-kibocsdatdsra, vagy a bioldgiai sok-
féleségre és a korforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra
vonatkozdé alapvetd erédforrds-hatékonysdagi mutatdkkal
mérnek, vagy valamely tdrsadalmi célkitlzéshez hozzdjd-
rulé gazdasdgi tevékenységbe

torténd befektetés, klildonodsen az egyenlétlenség elleni
klzdelemhez hozzdjdaruld befektetések, a tdrsadalmi
kohéziot, a tarsadalmi integrdciot és a munkaltgyi kapcso-
latokat erdsitd befektetések, illetve a humadn tékébe vagy
a gazdasdgilag vagy szocidlisan hatranyos helyzetl kozos-
ségekbe torténd befektetések, amennyiben e befektetések
nem jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds
kdaros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd vallal-
kozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kovetnek,
kUlonos tekintettel a szildrd vallalatirdnyitdsi struktardk, a
munkavadllaldi kapcsolatok, az érintett személyzet javadal-
mazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

A biztositd a fenntarthatdsdagi kockdzatoknak a befektetési
dontéseibe vald integrdldsanak modjardl és a fenntart-
hatdsdagi kockdzatoknak a biztositd dltal kindlt pénzigyi
termékek hozamdra gyakorolt valdszinl hatdsai értékelé-
sének eredményeirdl az aldbbiak szerint ad tdjékoztatdst
az Allianz Eletprogramok termékhez kapcsolédéd eszkdz-
alapok! tekintetében:

A pénziigyi termék az SFDR
rendelet 8. cikk szerinti
pénziigyi termék

Eszko6zalap neve

A pénziigyi termék az SFDR
rendelet 9. cikk szerinti pénziigyi
termék

Fenntarthatosagi feltételeknek megfeleld
eszkozalap

Allampapir eszkozalap (AGA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdlé befekteté-
sek nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempont-
bol fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unios kritériumokat.

Nemzetkdzi Ingatlan eszkézalap
(NIA)

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdlé befekteté-
sek nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempont-
bol fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozé unios kritériumokat.

L Atdblazatban az Allianz Eletprogramok biztositdsi termékhez kapcsoléddé eszkdzalapok pénziigyi termék elnevezéssel, az egyes eszkdzalapokban lévé befek-
tetések pénzigyi termék alapjdul szolgdld befektetésekként jeldltek, az unids kritériumok pedig a jelenleg az SFDR rendelet szerint meghatdrozottak.

Az Allianz Eletprogramokhoz valaszthatéd eszkdzalapok

az SFDR rendelet hatdlybalépését megelézéen kerlltek
kialakitdsra, igy azok 6sszetétele sordn nem kerUltek figye-
lembevételre a fenntarthatdsdgi kockdzatok értékelésének
szempontjai, a fenntarthatésdgi kockdzatok azonban ezen
alapok esetén is integrdldsra kerllnek a befektetési donté-
sekbe.

A fenntarthatosdagi kockdzatok csak olyan mértékig kerul-
nek figyelembe vételre a befektetési dontések meghoza-
tala sordn, hogy azok nem korldtozhatjdk az eszkozalap
illetve a referencia index(ek) dltal kijelolt befektetési lehe-
téségeket.

A fenntarthatosdgi kockdzatok a termék és a termékhez
kapcsolodd eszkdzalapokban lévé befektetések hozamdt
varhatdéan nem befolydsoljdk szadmottevden.
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Ezeknél a termékeknél az Ugyfelek viselik a befektetési
kockdzatot, és ezzel egyltt azon befektetési eszkozok,
illetve befektetési egységek fenntarthatdsdagi kockdzatdt,
amelyekbe a biztositdsi dij elhelyezésre keral.

Az egyes eszkozalapok alapjdul szolgdld befektetések
tekintetében a biztositd nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek az SFDR rendelet 4. és 7. cikke szerinti, a fenn-
tarthatdsdagi tényezdkre gyakorolt kdros hatdsait, tekin-
tettel arra, hogy az Allianz Eletprogramokhoz vélaszthaté
eszkdzalapok az SFDR rendelet hatdlybalépését megeld-
z6en kerultek kialakitdsra és a piacon elérhetd részletes
adatok hignydban, illetve korldtozott elérhetéségére
tekintettel Tarsasdgunk nem rendelkezik megfeleld infor-
mdcidkkal arra vonatkozéan, hogy ezeket egy megbizhatd
keretrendszerben tudja értékelni, tovdbbd a jogszabdly
alapjdan jelenleg nem koteles figyelembe venni.
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