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BKE — Biztonsagos Kotvény Eurd eszkozalap 2025. évre
vonatkozo idészakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

BKE — Biztonsagos Koétvény Eur6 eszkbzalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN kdddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kévetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondomianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
min6suld gazdasagi tevékenyse-
gekbe

az unioés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

X

X Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 22,35%-a olyan fenntart-
haté befektetésekbe tortént

X az uniés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az unidés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
ditott el6, de nem eszko6zo6lt fenntart-
hato befektetéseket
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok?

Ezen eszkdzalap mdgott az Allianz Mobil-Fonds elnevezési befektési alap szerepel
95%-0s célarannyal. igy az eszkdzalap kérnyezeti/tarsadalmi jellemz6it a mogottes
befektetési alap hatarozza meg, amelyrdl az Allianz Global Investors késziti a jogsza-
baly altal el6irt jelentéseket. Ezen befektetési alaprél a 2024.12.01-2025.11.30 id&szakra
vonatkozéan all rendelkezésre az SFDR RTS IV. melléklete szerinti jelentés, igy a bizto-
sitd az eszkdzalapra vonatkozo jelentését ennek felhasznalasaval a 2024. december 1.
és 2025. november 30-i id6szakra készitette el. A mogottes befektetési alap mas alapba
befektetett (tovabbiakban: master-alap), igy mind a mégottes befektetési alap, mind az
eszkdzalap ezen tovabbi master-alapon keresztll kerilt értékelésre.

A master-alap szamos kornyezeti és tarsadalmi (ezen belll emberi jogi-, vallalatiranyi-
tasi-, etikus Uzleti magatartasi-) szempontot mozditott el6 az alabbiak mentén:

1. Els6 lépésként a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditdsa érdekében a befek-
tetési univerzumbdl kizarasra kertltek azon kibocsatdk, amelyek vitatott kdrnyezeti vagy
tarsadalmi tevékenységekben vettek részt. A kizaras soran a mogottes befektetési alap
alapkezel6je (tovabbiakban: alapkezeld, aki egyben a master befektetési alap alapkeze-
I6je is) nem fektetett olyan vallalatokba, amelyek sulyosan megsértették a helyes vallalat-
iranyitas gyakorlatat, valamint nem tartottak be az olyan nemzetkozi iranyelveket, mint:

— az ENSZ Global Compact alapelvei,

az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranyelvei,

— az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iréanyelvei.

2. Masodik Iépésként a mdgottes befektetési alap alapkezeldje a kizaras utan fennma-

radé befektetési lehetéségekbdl olyan kibocsatokat valasztott ki, amelyek a sajat szekto-

rukon belul jobban teljesitettek fenntarthatosagi szempontbal:

— Vallalati kibocsatok esetén ez az ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) teljesit-
ményre vonatkozik;

— Allami kibocsatoknal pedig az altalanos fenntarthatdsagi teljesitményre.

A kibocsatokhoz az alapkezel6 egyedi, 0-t6l 4-ig terjedd pontszamot rendelt, ahol a
magasabb érték jobb fenntarthatdsagi teljesitményt jelez. A pontszam kornyezeti, tar-
sadalmi, vallalatiranyitasi és Gzleti magatartasi tényez6kon alapul (az Uzleti magatartas
allami kibocsatok esetében nem értékelt tényez6), és az alapkezeld belsé értékelését
tikrozi.

3. Ezen feliil a mogottes befektetési alap alapkezel6je vallalta hogy a befektetési alap
nettd eszkdzértékének legaldbb 0,95%-at fenntarthato befektetésekbe, valamint legalabb
0,01%-at az EU Taxonémiahoz igazodo befektetésekbe fekteti.

A master-alap (igy ezaltal sem a mogottes befektetési alap, sem az eszkdzalap) nem

hatarozott meg referenciaértéket (benchmarkot) a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellem-
z6k eléréséhez.

AHE-21293/BKE25



AHE-21280/SDE3

A fenntarthat6sagi @ Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?
mutatok azt mérik,

hogy mennyire sikerdl A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elérésének mérésére az alabbi fenntartha-
elérni a pénzugyi ter- tdsagi mutatokat alkalmaztak a mogéttes befektetési alap szintén:

mek altal eldmozditott — A Kkizarasi kritériumokat az alap teljes pénzligyi éve soran kdvetkezetesen alkal-
kornyezeti vagy tarsa- maztak. A vallalati kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok esetében az alabbi
dalmi jellemzéket. kizarasi kritériumok voltak érvényben:

» Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek sulyosan megsértik az
emberi jogokat, munkajogi normakat, kérnyezetvédelmi el6irasokat és korrupcio-
ellenes normakat, példaul az ENSZ Global Compact elveit, az OECD multinacio-
nalis vallalatokra vonatkozé iranyelveit és az ENSZ gazdasag és emberi jogokra
vonatkozé iranyelveit,

» Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek vitatott fegyverekkel
(példaul személy elleni aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek, biologiai
fegyverek, dusitott uran, fehér foszfor és az atomsorompé-egyezményen kivdili
nuklearis fegyverek) fejlesztésében, gyartasaban, hasznalataban, karbantartasa-
ban, értékesitésében, forgalmazasaban, tarolasaban vagy szallitdsaban vesznek
részt,

» Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint
10%-at erém(ivi szén kitermelésébdl szerzik,

» Kizarasra kerultek azon k6zmUicégek értékpapirjai, amelyek arbevételik tobb
mint 20%-at szénerémvi tevékenységbdl szerzik,

» Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai is, amelyek arbevételik tobb mint
5%-at dohanytermelésbdl vagy dohanyértékesitésbdl szarmaztatjak.

— Kizarasra kerultek azok a szuverén kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokban
torténd kozvetlen befektetések, amelyek a Freedom House index szerint ,nem sza-
bad” (,not free”) mindsitést kaptak. Nem megfelelé mindsitésnek az minésiilt, ha az
adott orszag a ,Freedom in the World Score” mutaté alapjan ,,Not Free” besorolast
kapott.

Fontos kiemelni, hogy a kizarasi kritériumok a jelentési id6szakok soran valtozhattak.
A jelentéskészités idépontjaban érvényes kizarasi kritériumok a fenti szakaszban,
valamint az eszkdzalap szerzddéskotés elbtti kozzétételében kertltek rogzitésre.

A kizarasi kritériumok kiilsé adatszolgaltaté informacioin alapultak, és azokat az ex-
ante és ex-post befektetési megfelelési rendszerekbe beépitették. Az ellendrzéseket
legalabb félévente a mogottes befektetési alap szintjén elvégezték.

tokba ker(lt befektetésre, amelyek bels6 fenntarthatésagi besorolasa legalabb 1-es
ertékelési a 0-tol 4-ig terjedd értékelési skalan. Ez a Biztonsagos Koétvény Eurd
eszkodzalap esetében 93,52%. A pontozasi folyamat leirasa az eszkdzalap szerz6-
déskotés elbtti kozzétételének ,,Milyen befektetési stratégiat kbvet ez a pénziigyi
termék?” cimi részében talalhaté. A pontozott eszk6zok vonatkozasaban kizardlag
olyan kibocsatokba tortént befektetés, amelyek legalabb 1-es sajat fenntarthatosagi
pontszammal rendelkeztek.
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@ ...és a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

2022.12.29-én a fenntarthatod befektetési megkdzelitést a Climate Engagement with
Outcome Strategy-rél SRI Best-In-Class-ra médositottak. A két befektetési megkdze-
lités keretében alkalmazott, a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk teljesitésének méré-
sére szolgald mutatdk csak korlatozott mértékben 6sszehasonlithatok egymassal.
Amennyiben a Climate Engagement with Outcome Strategy mutatéi nem 6sszehason-
lithatok, azokat a tablazatban nem tintetjuk fel.

Mutaté 202511 202411 2023.11 202211

tényleges szazalékos aranya, amely az
alapkezel6 altal fejlesztett fenntarthatosagi
pontszammal rendelkezik

98,61% 96,76% 95,37% -

Ennek mentén a Biztonsagos Kotvény
Eurd eszkdzalap portfélidjanak tényleges
szazalékos aranya, amely a fent emlitett
fenntarthatésagi pontszammal rendelkezik

93,52% 92,11% 91,52% -

Fenntarthato befektetések aranya a

0, 0, [ 0,
mogottes befektetési alap portfolidjaban 23,57% 21,51% 715% 4.67%

Ennek mentén a fenntarthatd befektetések
aranya a Biztonsagos Kétvény Euré esz- 22,35% 20,64% 6,71% 4,49%
kdzalap portfolidjaban

Az EU Taxonémiahoz igazodo befekteté- 1,43%

sek aranya a mogottes befektetési alap 1,62% 1,44% 0,69%
portfolidjaban

Ennek mentén az EU Taxondémiahoz iga- 1,36%

zodo befektetések aranya a Biztonsagos 1,55% 1,35% 0,66%

Kotvény Eurd eszkdzalap portfolidjaban

Valaszadasi arany (azoknak a vallalatok- -
nak az aran-ya, amelyek kitoltottek a - - 100%
szerepvallalasikérddivet)*

A szén-dioxid kibocsatas valtozasa** - - - -14,9%

Annak megerésitése, hogy a kizarasi krité- | A kizarasi kritériumok a mogottes befektetési
riumok az egész uzleti év soran teljesultek | alapok teljes uzleti évében teljestltek.

* A 10 legnagyobb kibocsatét rendszeres id6k6zonként azonositjak. A 2020. negyedik negyedévi és 2022.
els6é negyedévi forduldnapokon 13 kibocsatét azonositottak.
** A 2019-es év szén-dioxid-kibocsatasanak valtozasa a 2021-es évhez képest.
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@ Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté

befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitlizésekhez?

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan
az alapkezel6 igy nyilatkozott:

A pénzugyi termék altal részben megceélzott fenntarthato befektetések célkitliizései
koérnyezeti és tarsadalmi témak széles korét dlelték fel. Az alapkezel tobbek kdzott az
ENSZ Fenntarthato Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k), vala-
mint az EU Taxondmia célkitizéseit hasznalta referenciaként.

— Az ENSZ SDG-céljai a kdvetkezdk: a szegénység felszamolasa, az éhezés meg-
szlntetése, az egészség és jolét, a mindségi oktatas, a nemek kozotti egyenléség,
a tiszta viz és alapvet6 koztisztasag, a medfizethetd és tiszta energia, a tisztes-
séges munka és gazdasagi ndvekedés, az ipar, innovacio és infrastruktira, az
egyenl6tlenségek csokkentése, a fenntarthato varosok és k6zdsségek, a felel6s
fogyasztas és termelés, a fellépés az éghajlatvaltozas ellen, az 6ceanok és tenge-
rek védelme, a szarazfoldi 6koszisztémak védelme, a béke, igazsagossag és erés
intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

— Az EU Taxonomia céljai a kdvetkez6k: az éghajlatvaltozas mérséklése, az éghajlat-
valtozashoz valo alkalmazkodas, a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté haszna-
lata és védelme, a kérforgasos gazdasagra valo atallas, a szennyezés megel6zése
és csOkkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és
helyreallitasa.

A mogottes befeketési alap alapkezel6je a sajat médszertana segitségével mérte,
hogy a fenntarthato befektetések milyen mértékben jarultak hozza ezen célok elérésé-
hez:

— A kibocsatok uzleti tevékenységeit kilsé adatok alapjan bevételi szegmensekre
bontotta. Amennyiben ez a bontas nem volt kelléen részletes, az alapkezel6
sajat bontast alkalmazott. Az egyes tevékenységeket belsé értékelés keretében
vizsgaltak abbol a szempontbdl, hogy pozitivan hozzajarulnak-e kdrnyezeti vagy
tarsadalmi célokhoz. Az ilyen pozitiv hozzajarulast jelentd tevékenységek bevételi
aranyat fenntarthaté befektetési aranyként vették figyelembe, feltéve, hogy a kibo-
csato megfelelt a ,jelentds karokozas elkertlése” (Do No Significant Harm — DNSH)
kdvetelménynek, valamint a helyes vallalatiranyitasi elveknek.

— Azoknal a kibocsatoknal, amelyek Uzleti tevékenységeinek legalabb 20%-a fenn-
tarthaté befektetésnek mingsult, és amelyek a nettd zérd kibocsatasi palya felé
haladtak vagy mar azzal 6sszhangban mikddtek, a fenntarthato befektetésekhez
tartozé hanyadot tovabbi 20 szazalékponttal ndvelték. Nettoé zérd atmenetben lévé-
nek mindsultek azok a kibocsatok, amelyek ténylegesen haladast értek el, vagy
igazodtak, hogy ezen az uton haladtak, ill. aktivan e cél felé igazodnak. Azok a
kibocsatok, amelyek csupan elkotelezddtek vagy nem alltak 6sszhangban ezzel a
palyaval, nem mindsiltek atmeneti fazisban lévéknek.

— Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,pro-
jekthitelek”, Project Bonds), és amelyek hozzajarulnak kdrnyezeti vagy tarsadalmi
célokhoz, az alapkezel6 azt feltételezi, hogy a teljes befektetés ilyen célokat tamo-
gat. Ugyanakkor a DNSH- és a helyes vallalatiranyitasi megfelel6ségi vizsgalatot a
kibocsato vagy a projekt szintjén ebben az esetben is elvégezték.

— Az egyes kibocsatékhoz és projektkotvényekhez tartozo fenntarthatd befektetési
aranyokat a portfélion bellli befektetési sulyuk figyelembevételével sulyoztak. Eze-
ket az egyedi, sulyozott aranyokat aggregaltak az alap teljes fenntarthaté befekte-
tési aranyanak meghatarozasahoz.

A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthato befektetések
hogyan keriilték el a jelentés karokozast a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak jelentds
karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésében, a mogottes befektetési
alap alapkezel6je a f6bb karos hatasokra vonatkozé mutatékat (Principal Adverse
Impacts, PAI-mutatok) hasznalta fel.
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A fébb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatosagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
kérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaléi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
€s a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosdgi tényez6kre gyakorolt kdaros
hatasokra vonatkoz6 mutatdokat?

Az eszkdzalapra vonatkozoan a mogottes befektetési alap szintjen az 6sszes

fébb karos hatasokra vonatkozé mutatét (Principal Adverse Impacts, PAI-mutatok)

figyelembe vették, az alabbiak szerint:

— Kizarasra kerlltek azok a befektetések, amelyek olyan kibocsatokba iranyulnak,
akik részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban, sulyosan megsértik a nemzet-
kdzi normakat (példaul az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD iranyelveit
vagy az ENSZ (izleti és emberi jogi alapelveit), illetve allami kibocsatok esetében
alacsony Freedom House-indexértékkel rendelkeznek, mivel ezek nem felelnek
meg a DNSH-kdvetelménynek. A kizarasi kritériumok leirasa az eszkozalap
szerz6déskotés elétti kozzétételének ,,A befektetési stratégia mely kotelezé
elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi termék altal
elémozditott egyes kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgal-
jak?” cim szakaszban kerll ismertetésre.

— Minden PAI mutato esetében kiiszobértékek kerlltek meghatarozasra, kivéve az
,PAl 5. A nem megujul6 energiafogyasztas és -termelés aranya” mutatét, amely
mas PAI-mutatokon keresztll kbzvetetten jelenik meg.

A PAI-mutatok értékelése soran a kdvetkez6 |épések kerlltek alkalmazasra:

— Kliszobértékek kerliltek meghatarozasa a jelentés negativ hatast gyakorlé kibo-
csatok azonositasara. A kibocsatokat legalabb félévente 6sszevetették ezekkel
a kuszobeértékekkel. Az alkalmazott kiiszobértékek az adott mutatotol fliggden
lehettek szektorspecifikusak, abszolut értéklek, vagy olyan eseményeken és
helyzeteken alapuldk, amelyek soran egy vallalat feltételezhet6en negativ hatast
gyakorol a kdrnyezetre, a tarsadalomra vagy a vallalatiranyitasra (Ugynevezett
vitas esetek altal). Az alapkezel® kapcsolatba lIéphetett azokkal a kibocsatdkkal,
akik nem feleltek meg ezeknek a kuszdbértékeknek, hogy lehetéséget biztosit-
son szamukra a karos hatasok orvoslasara.

— Az egyes mutatok az elérhetd adatok minéségébe vetett bizalom szintje sze-
rint sulyozasra kerlltek, és ez alapjan kiszamitasra kerult a kibocsatok DNSH-
O0sszpontszama. Ha ez az 6sszpontszam elérte vagy meghaladta az 1-et, a kibo-
csaté nem felelt meg a DNSH-kdvetelménynek. Amennyiben egy kibocsato két
egymast kovetd értékelés soran sem felelt meg vagy az alapkezeld aktiv szerep-
vallalasa sikertelen volt, a befektetést nem tekintették fenntarthatd befektetésnek.

— Bizonyos esetekben, amikor a multbeli vagy el6rejelzett adatok nem egyeznek
meg a DNSH-értékelés eredményével, az alapkezel6 belsé dontéshozé testiile-
tének — amely befektetési, jogi €s megfelelési szakértékbdl all — dontése alapjan
felulirhattak az értékelést.

Mivel a PAI-mutatok adatellatottsaga jelenleg nem teljes kord, az értékelés soran az alabbi
mutatok esetében — ha sziikségesnek itélték — helyettesitd adatpontokat hasznaltak:

Vallalati kibocsatok esetén:

— PAI 5. A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya;

— PAI 7. A biolégiai sokféleség szempontjabodl érzékeny terilleteket hatranyosan
érint6 tevékenyseégek;

— PAI 8. Vizbe torténd kibocsatasok;

— PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyuttmiiko-
dési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé
iranyelveinek megsértése

Allami kibocsatdk esetén:
— PAI 15. UHG-intenzités;
— PAIl 16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

Projektkotvények esetén projektszintli adatokat is figyelembe vehettek annak biz-

tositasara, hogy az adott befektetés ne sértsen mas kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
célokat.
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A mogottes befektetési alap alapkezel6je folyamatosan torekszik a PAl-adatok
lefedettségének javitasara kibocsatokkal és adatszolgaltatokkal valé egyuttmiko-
dés révén, és rendszeresen felllvizsgalja, hogy az ujonnan elérhet6 adatok beépit-
het6k-e a befektetési dontésekbe.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionadlis
vallalkozasokra vonatkozo irdanyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Ahogyan az eszkozalap szerz6déskotés elbtti kozzétételenek ,,Milyen befektetési
stratégiat kbvet ez a pénziigyi termék?” cimi szakaszaban szerepel, a mogot-
tes befektetési alap alapkezel6je kizarta azokat a vallalatokat, amelyek sulyosan
megsértették az alabbi keretrendszerek barmelyikét: az ENSZ Globalis Megalla-
podas alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkoz6 iranymutatasait,
valamint az ENSZ (izleti és emberi jogokra vonatkozé iranyado elveit.

A vallalatok kizarasra kertiltek abban az esetben is, ha bizonyitottan megsértették
a helyes vallalatiranyitas négy alapvet6 teruletére vonatkozoan elismert normakat,
nevezetesen: szilard iranyitasi strukturak, a munkavallaléi kapcsolatok, az érintett
személyzet javadalmazasa és az addjogszabalyok betartasa.

A kizart vallalatokat kils6é adatszolgaltatok informacioi alapjan azonositottak, ame-
lyeket egyes esetekben belsd elemzésekkel egészitettek ki. Egyedi esetekben a
mogottes befektetési alap alapkezeldje felllbiralhatta a rendelkezésre allo infor-
maciokat. Az ilyen kivételekre vonatkozd dontéseket egy belsé dontéshozo testilet
hozta meg, amely tdbbek kdzott befektetési, megfeleléségi (compliance) és jogi
szakértékbal allt.

Ezen tulmenden az alapkezel§ aktivan 6sztondzte és folytatta a befektetési célként
szolgald vallalatokkal a vallalatiranyitasi kerdéseket érinté parbeszédet, valamint a
részvényesi kozgyilések el6tt — kilondsen a kdzvetlen részvénybefektetések ese-
tében — el6készitette a szavazasi dontéseket A szavazati jogok gyakorlasarol szolo
dontések soran szintén figyelembe vette a szélesebb korl fenntarthatésagi szem-
pontokat. A szavazati jogok gyakorlasara és a vallalati kapcsolattartasra vonatkozé
megkozelités részleteit az alapkezel§ Stewardship nyilatkozata tartalmazza.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodé befektetések nem sérthetik jelent6sen az uniés
taxonémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tébbi részének alapjaul szolgal6é befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unioés kritériumokat.

A tébbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelent6sen a kérnyezeti és tarsadalmi
céelkitiizeseket.
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Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban lévé mdgottes befektetési alap alapkezelSje a f6bb karos hatasok mutatokat
(PAI-mutatok) olyan intézkedéseken keresztil vette figyelembe, amelyek kozvetlenil hatottak

a befektetési stratégiara — példaul kizarasi kritériumok alkalmazasaval —, valamint kdzvetett
eszkdzok révén, mint példaul a vallalati kibocsatdkkal folytatott szerepvallalas és parbeszéd
(engagement) és relevans iparagi kezdeményezésekhez valo csatlakozas. A PAI mutatok
figyelembevétele nem azok elkertlését jelentette, hanem azok mérséklésére vald torekvést. Az
Osszességeben elérhet6 enyhitési (mitigacios) cél mértéke a portfolio altalanos befektetési stra-
tégianak megfelel® kezelésétdl is fliggott.

A PAl indikatorokhoz szlikséges adatok lefedettsége heterogén volt. Az alapkezel6 torekedett
az alacsony adatlefedettségl PAlI mutatdk esetében az adatelérhetéseég javitasara adatszolgal-
tatokkal és/vagy kibocsatokkal valé egyuttmiikddeés réven. Az alapkezel6 rendszeresen érté-
kelte, hogy az adatelérhet6ség kell6 mértékben javult-e ahhoz, hogy az adott adatok értékelése
beépithet6 legyen a befektetési folyamatba.

A 6 karos hatas mutatokat az alabbi kdzvetett intézkedések révén is figyelembe vették:

— Az alapkezeld aktivan 6sztdndzte és folytatta a befektetési célként szolgald vallalatokkal a
fenntarthatésagi kérdések széles korét érinté parbeszédet, amely magaban foglalta a PAI
mutatokat is (példaul az igazgatdsagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa kérdés-
korben). Emellett a részvényesi kozgyllések el6tt — kiilondsen a kdzvetlen részvénybefek-
tetések esetében — el6készitette a szavazasi dontéseket. A szavazati jogok gyakorlasarol
sz0lo dontések soran szintén figyelembe vette a szélesebb kori fenntarthatdsagi szempon-
tokat. A szavazati jogok gyakorlasara és a vallalati kapcsolattartasra vonatkozé megkdzelités
részleteit az alapkezeld Stewardship nyilatkozata tartalmazza.

— Az alapkezeld csatlakozott a Net Zero Asset Managers Initiative nevii kezdeményezéshez,
amely egy nemzetkdzi vagyonkezel6i csoport, amely intézményi befektetékkel egyittma-
kddve kotelezettséget vallalt az Gveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére.

Az alapkezeld a kdvetkez6 PAI-mutatokat vette a befektetési alap esetében:

— PAI 1: UHG-kibocsatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogadé vallalkozasok UHG-intenzitasa

— PAI 4: A fosszilis tiizel6anyag agazataban m(ikddd vallalatoknak valé kitettség

— PAI 7: A biologiai sokféleség szempontjabol érzékeny terileteket hatranyosan érinté
tevékenységek

— PAI 8: Vizbe torténé kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek betartdsanka nyomon kovetésére szolgalo eljarasok és meg-
felelési mechanizmusok hianya

— PAI 13: Az igazgatésagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak,
kazettas |6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogad6 orszagok
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befektetéseket tar-
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nyat tették ki, azaz:
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tortend befektetések
aranyat irja le.
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

A vizsgalt id6szakban a pénzlgyi termék eszkdze a mogottes befektetési alap volt,
amelyben lévé eszk6zok tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébél és/vagy befekte-
tési célalapokbdl alltak. A befektetési alap egy része olyan eszkozoket tartalmazott, ame-
lyek nem tdamogattak kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdéket. Az ilyen eszkdzdk példai
kdzé tartoznak a szarmaztatott Ugyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az eszk6z6-
ket nem hasznaltak a pénziligyi termék altal tamogatott kdrnyezeti vagy tarsadalmi célok
elérésére, a legjelentésebb befektetések meghatarozasakor nem vették dket figyelembe.

Az alabbi tablazat az eszkozalap f6 befektetéseit, a pénzigyi termékben legnagyobb suly-
lyal rendelkez6 befektetéseket mutatja be a vizsgalt id6szak utolsé napjan érvényes %-os
mértékben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z06k %-a Orszag
Allianz Mobil-Fonds Eurds kitettségl globalis kot-

vénypiac értékpapirjai, a fenn-

tarthato és felelés befektetési 94,84% Globalis

stratégiaval (SRI-stratégia)
6sszhangban

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értendé,
amely hozzajarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az eszkdzalap eszkozeinek tobbségét a mogottes befektetési alap
altal tamogatott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasara hasznaltak fel.
A mogottes befektetési alap kis része olyan eszkdzoket is tartalmazott, amelyek nem
mozditottak el6 a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket. llyen eszk6zok példaul a
szarmazékos Ugyletek, készpénz és betétek, egyes célalapok, valamint az olyan befekte-
tések, amelyek atmenetileg eltérd vagy hianyzé kornyezeti, tarsadalmi vagy helyes valla-
latiranyitasi mindsitéssel rendelkeztek.

@ WMilyen volt az eszkézallokdcié?

Az id6szak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kozott volt az esz-
kozallokacio.

Eszkozallokacio: Minimum Ccél Maximum

Eurdpai allampapirok, hitelviszonyt megtestesit
vallalati, hitelintézeti értékpapirok, jelzaloglevelek,
kdézponti bankok altal kibocsatott értékpapirok és 80% 95% 100%
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapi-
rok, eur6 betétek

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kol-
lektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénz- 0% 5% 20%
piaci alap, likviditasi alap)
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1A. Fenntarthato
befektetések
22,35%

1B. Egyéb K/T
jellemzékhoz
igazitott
Befektetések | befektetések
100% 2. Egyeb ] 71,02%
befektetések
6,61%

Taxonoémiahoz
igazodoé
1,36%

Egyéb kérnyezeti
5,28%

Tarsadalmi

15,71%

Az 1. KIT-jellemz6khoz igazitott befektetések kategdria a pénzigyi terméknek a
pénzugyi termék altal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald

befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékhoz, és nem

mindsuilnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kovetkezéket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthat6 befektetések alkategodria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl

fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6kh6z igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem minésuilé

befektetéseket tartalmazza.

@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtotték végre a befektetéseket?

Az alabbi tablazat azt mutatja, hogy a Biztonsagos Kétvény Eurd eszkdzalap befekte-
tései — a mogottes befektetési alap erre vonatkozo tajékoztatdjaban szereplé értekek
alapjan, az alapban képviselt sulyukkal aranyositva — hogyan oszlanak meg kulonb6z6
agazatok és alagazatok kozott, a mogottes befektetési alap pénzigyi évének végén

(2025.11.30. szerint).

Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazdasagi tevékenységeinek,
illetve az értékpapirok kibocsatojanak, amelyben a pénzugyi terméket befektették. A
célalapokba torténd befektetéseknél look-through megkozelités kerllt alkalmazasra
annak érdekében, hogy figyelembe vegyék a célalapok mogoties eszkdzeinek agazati
és alagazati besorolasat, biztositva ezzel a pénzigyi termék agazati kitettségének

atlathatosagat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tizeléanyagok feltarasabdl, banyaszatabdl, kitermelésébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabol vagy elosztasabdl - bele-
értve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is - szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés

csak a NACE . és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységeket a B5, B6, B9, C28,
D35 és G46 alagazatokba tartozo egyéb tevékenységekkel 6sszevontan szerepelnek.
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Kéd | Agazat és alagazat neve %

C Feldolgozéipar 4,48%
C10 | Elelmiszergyartas 0,15%
C11 | ltalgyartas 0,36%
C14 | Ruhazati termék gyartasa 0,09%
C17 | Papir, papirtermék gyartasa 0,11%
C20 | Vegyi anyag, termék gyartasa 0,46%
C21 | Gyogyszergyartas 0,78%
C22 | Gumi-, mlianyag termék gyartasa 0,20%
C26 | Szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasa 0,11%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 0,12%
C28 | Gép, gépi berendezés gyartasa 0,32%
C29 | Kozuti jarmi gyartasa 1,24%
C30 | Egyéb jarmi gyartasa 0,27%
C32 | Egyéb feldolgozdipari tevékenység 0,28%
D Villamosenergia, gaz, gozellatas, légkondicionalas 1,16%
D35 | Villamosenergia, gaz, gézellatas, Iégkondicionalas 1,16%
E Vizellétés',' s?ennyviz g’yl:ijtése, kezelése, hulladékgazdalkodas, 0.32%

szennyezédésmen-tesités ’

E37 | Szennyviz gy(ljtése, kezelése 0,32%
F EpitSipar 0,57%
F42 | Egyéb épitmény épitése 0,57%
G Kereskedelem, gépjarmujavitas 0,18%
G46 | Nagykereskedelem (kivéve: jarm(, motorkerékpar) 0,17%
G47 | Kiskereskedelem (kivéve: jarmi, motorkerékpar) 0,01%
H Szallitas, raktarozas 1,93%
H49 | Szarazfoldi, csévezetékes szallitas 1,23%
H52 | Raktarozas, szallitast kiegészit6 tevékenység 0,71%
J Informacié, kommunikacié 0,64%
J61 | Tavkozlés 0,48%
J62 | Informacié-technoldgiai szolgaltatas 0,16%
K Pénzigyi, biztositasi tevékenység 25,21%
K64 | Pénzugyi kozvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 23,89%
K66 | Egyéb pénziigyi tevékenység 1,32%
L Ingatlaniigyletek 0,17%
L68 | Ingatlanlgyletek 0,17%
M Szakmai, Tudomanyos, Miiszaki tevékenység 0,39%
M72 | Tudomanyos kutatas, fejlesztés 0,10%
M73 | Reklam, piackutatas 0,28%
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Kéd | Agazat és alagazat neve %

N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogatoé tevékenység 0,95%
N77 | Kolcsénzés, operativ lizing 0,81%
N81 | Epitményiizemeltetés, zéldterilet-kezelés 0,14%
NA Nem kategorizalt 0,34%
(o] Kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas 58,08%
084 | Kozigazgatas, védelem; kotelez6 tarsadalombiztositas 58,08%
084.1| Kozigazgatas 58,08%
Q Human-egészségiigyi, szocialis ellatas 0,42%
Q86 | Human-egészségligyi ellatas 0,42%

Az uniés taxonémia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-

, A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
- mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

lis gazra vonatkozo A taxondmiahoz igazodo befektetések olyan hitelviszonyt megtestesité és/vagy sajat
kritériumok magukba t6ke befektetések, amelyek kérnyezetileg fenntarthaté gazdasagi tevékenységekhez kap-
foglaljak a kibocsata- csolodnak. Az eszkdzalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezel6je a taxondmia
sok korlatozasat és a igazodassal 6sszefliggd adatokat kiilsé adatszolgaltatoval valo egyuttmiikodés révén
megujuld energiara biztositotta. Az alapkezel® értékelte ezen adatok minéségét, ugyanakkor az adatok nem
vagy alacsony szén- estek at kdnyvvizsgaloi ellenérzésen vagy harmadik fél altali felllvizsgalaton. Tovabba, az
dioxid-kibocsatasu adatok nem tiikrozik az allamkotvényekre vonatkozé adatokat. Jelenleg nincs elfogadott
Uzemanyagokra valo modszer arra, hogy megallapitséak, hogy az allamkoétvény-befektetések milyen aranyban
atallas 2035 végeig. kapcsolddnak taxonomiahoz igazodd tevékenységekhez. Az allamkotvényekbe torténd
Az atomenergia ese- befektetések aranya a mogottes alapban 65% volt (a ,look-through” médszer alapjan sza-
tében a kritériumok mitva), amely a Biztonsagos Kotvény Euro eszkézalap esetében 58,47 %-ot jelent.

kézé tartoznak az

atfogd biztonsagi és Az eszkdzalap szerz8déskotés elbtti kozzétételében a tevékenységekre vonatkozé ada-
hulladékkezelési sza- tok a bevételaranyon alapulnak, mig jelen idészakos jelentés a beruhazasi kiadasok
balyok. (CAPEX) és miikddési kiadasok (OPEX) szerinti értékeket is tartalmazza. A taxonémi-

A tamogat¢ teveé- ahoz igazodd adatok csak bizonyos esetekben szarmaznak a vallalatok altal, az unids
kenységek kozvet- taxonomianak megfelelen jelentett adatokbol. Amennyiben a vallalatok nem tesznek
lentl tamogatjak k6zzé ilyen adatokat, az adatszolgaltaté mas elérhetd, egyenértéki nyilvanos informaciok
mas tevekenyseégek alapjan hatarozza meg a taxondmiahoz igazodas mértékeét.

kornyezeti célkit(izé-
sekhez valé jelentds

hozzajarulasat. @ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
Az atallasi tevé- tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak??
kenységek olyan

tevékenységek, Igen

amelyek esetében Fosszilis gazba Atomenergiaba

még nem allnak ren-

delkezésre alacsony X Nem

karbonintenzitasu

alternativak, és ame- A befektetések aranyanak kérnyezetvédelmi célok szerinti bontasa a fosszilis gazban
lyek tobbek k6zGtt és az atomenergiaban jelenleg nem lehetséges, mivel az adatok igazolt formaban

a legjobb teljesit- még nem allnak rendelkezésre.

ménynek megfeleld

Uveghazhatasugaz

kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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A taxonomiahoz iga-

zodo tevekenysége- Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodé

ket a kdvetkez6k ara- befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
nyaban kell kifejezni: igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
- befektetést befo- pénziigyi termék dsszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé

igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi

gads vallalkozasok termék allampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz

z6ld tevékenységei- valé igazodast.

bdl szarmazo beveé-

tel részesedéset 1. A befektetések taxonémiahoz valé 2. A befektetések taxonomiahoz valé
tikroz6 arbevétel, igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*

a befektetést befo-

gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zold OpEx 98,90% OpEx 97,12%
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkdzdlt befekteté- CapEx SeR0e CapEx 95,50%
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx), Arbevétel 98,64% Arbevétel 96,47%
- a befektetést befo-
gglt?joo\g:-zltl?\?zt:\?gk 0% 50% 100% 0% 50% 100%
kenységét tiikrozé B Taxonomiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonoémiahoz igazodé (nem fosszilis
T e [l gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)
gek (OpEXx). Nem taxonémiahoz igazodd Nem taxonémiahoz igazodo

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban

foglalnak.

Az uniés taxonémia kornyezeti célkitlizései %-=-0s arany
Az éghajlatvaltozés mérséklése 1,56%

Az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas 0,00%

@ Mekkora volt az &télldsi és tdmogato tevékenységekbe torténé befektetések

részaranya?
Tevékenységek %-=-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,21%
Tamogato tevékenységek 0,69%

@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szézalékos
ardanya a korabbi referencia-idészakokhoz?

A befektetések taxonémiahoz valé 2025.11 202411 2023.11
igazodasa, beleértve az allampapirokat is

Arbevétel 1,36% 1,55% 1,35%
CapEx 1,80% 2,14% 1,85%
OpEXx 1,10% 2,00% 1,65%
A befektetések taxonémiahoz val6 igazoda-  2025.11 2024.11 202311
sa,—az allampapirokat kivételével

Arbevétel 3,53% 4,00% 4,36%
CapEx 4,70% 5,51% 5,96%
OpEx 2,88% 513% 5,35%
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“~ Olyan kor-
nyezeti célkitlizéssel
rendelkezd fenntart-
hato befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kdrnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi teve-
kenységekre vonat-
kozo kritériumokat.
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Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodé, kornyezeti célkitiizéssel
rendelkezé fenntarthaté befektetések részaranya?

Az uniés taxondomiahoz nem igazodo, kdrnyezeti célkitizéssel rendelkezd fenntarthato
befektetések aranya 5,28% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontboél fenntarthaté befektetések
részaranya?

A tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetéseinek aranya 15,71% volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt
ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategoriaba készpénzeszkdzok, a céltbkealapok nem fenn-
tarthatod befektetéseiben vald részesedések, valamint szarmaztatott tgyletek (look-
through megkozelités alapjan szamitva) tartoztak. A szarmaztatott ligyleteket hatékony
portfoliokezelési célokra (beleértve a kockazatfedezést) és/vagy befektetési célokra
alkalmaztak, mig a céltékealapokba torténé befektetések célja meghatarozott stratégiak-
bdl valo részesedés volt. Ezekre a befektetésekre nem alkalmaztak minimalis kdrnyezeti
vagy tarsadalmi biztositékokat.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzo6k
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénzigyi termék megfeleljen a kdrnyezeti és tarsa-
dalmi jellemzdknek, kotelezd érvényli elemeket hataroztak meg értékelési kritériumként.
A kotelez6 szempontoknak vald megfelelés a mogottes befektetési alap fenntarthatésagi
mutatéinak segitségével kertilt mérésre. Minden egyes fenntarthatdsagi mutatéra vonat-
kozoan kulénb6z6 adatforrasokon alapulé modszertan kerilt kidolgozasra, amely bizto-
sitja a mutatok pontos mérését és jelentését.
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A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénztigyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2026. augusztus 31.

Allianz Hungaria Zrt.

16/89

A tényleges alapul szolgalté adatok biztositasa érdekében a kibocsatok kizarasi kritéri-
umok szerinti értékelését a mogottes befektetési alap alapkezelbje legalabb félévente
elvégezte, klls6 adatforrasok alapjan. Technikai ellen6rzési mechanizmusokat vezettek
be a kotelezd elemek betartasanak nyomon kovetésére a kereskedés el6tti és utani meg-
felelési rendszerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak az alap
koérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdinek valo folyamatos megfelelést. Amennyiben
eltérést azonositanak, megfeleld intézkedéseket hoznak annak kezelése érdekében..
llyen intézkedés lehet példaul az olyan értékpapirok értékesitése, amelyek nem felelnek
meg a kizarasi kritériumoknak, vagy — kdzvetlen vallalati befektetések esetén — a kibo-
csatokkal folytatott szerepvallalas és parbeszéd (engagement). Ezek a mechanizmusok a
PAI figyelembevételi folyamat szerves részét képezik.

Az alapkezel6 mindemellett egyuttmikodik a befektetés targyat képez6 vallalatokkal is.

A szerepvallalasi tevékenységeket csak a kdzvetlen befektetésekkel kapcsolatban végez-
ték el, igy nem biztositott az alapban 1évd eszk6zok tekintetében, hogy a szerepvallalas
minden, az alap altal tartott kibocsatéra kiterjed. Az alapkezel6 szerepvallalasi stratégiaja
2 pilléren nyugszik: (1) kockazatalapu megkdzelités és (2) tematikus megkozelités.

A kockazatalapu megkozelités az azonositott [ényeges ESG-kockazatokra 6sszpontosit.
A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditasahoz. A befektetés targyat
képezd vallalatokkal valo szerepvallalas és parbeszéd kdzéppontjaban a korabbi kozgy-
Iéseken a vallalatvezetéssel szemben leadott jelentés szavazatok, a fenntarthatésaggal
vagy iranyitassal kapcsolatos vitas lUgyek és egyéb fenntarthatdsagi kerdések allnak.

A tematikus megkdzelités az alapkezeld harom stratégiai fenntarthatéosagi témajanak
egyikére 0sszpontosit: éghajlatvaltozasra, bolygonk hatarainak védelmére és tarsadalmi
igazsagot el8segitd, inkluziv kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vallalatranyitasi
kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan azonositottak,

amelyek jelent6séggel birnak a portfoliobefektetések szempontjabdl. A prioritdsokat a
befektetéseknek mértéke és az ligyfelek preferenciai alapjan allapitottak meg.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatohoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutato kijelolésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzlgyi termék milyen mértékben felel meg az altala elémozditott kor-

nyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdéknek.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az éltalanos piaci indexekt6l?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésagi mutaték tekintetében
annak megadllapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khé6z?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltalanos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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Allianz ()

EKE - Eurdpai Kotvény Eurd eszkozalap 2025. évre
vonatkozo idészakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

EKE - Eurdpai Koétvény Eur6 eszkozalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN koddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kévetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondomianak
vagy nem.

17/89

Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
min6suld gazdasagi tevékenyse-
gekbe

az unioés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

X

X Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 7,81%-a olyan fenntarthaté
befektetésekbe tortént

X az uniés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az unidés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
ditott el6, de nem eszko6zo6lt fenntart-
hato befektetéseket
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok?

Ezen eszkdzalap mdgott az Allianz Euro Rentenfonds elnevezési befektési alap szerepel
95%-0s célarannyal . Igy az eszkdzalap kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéit a mogot-
tes befektetési alap hatarozza meg, amelyrél az Allianz Global Investors késziti a jog-
szabaly altal el8irt jelentéseket. Ezen befektetési alaprol a 2025.01.01 — 2025.12.31 id6-
szakra vonatkozoan all rendelkezésre az SFDR RTS IV. melléklete szerinti jelentés, igy a
biztositd az eszkdzalapra vonatkoz¢ jelentését ennek felhasznalasaval a 2025. januar 1.
és 2025. december 31-i id6szakra készitette el.

A mogottes befektetési alap szamos kornyezeti és tarsadalmi (ezen belll emberi jogi -,
vallalatiranyitasi-, etikus Uzleti magatartasi-) szempontot mozditott el az alabbiak men-
tén:

1. Elséd Iépésként a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8k elémozditasa érdekében a
befektetési univerzumbdl kizarasra kerultek azon kibocsaték, amelyek vitatott kdrnyezeti
vagy tarsadalmi tevékenységekben vettek részt. A kizaras soran a mogottes befektetési
alap alapkezeldje (tovabbiakban: az alapkezel8) nem fektetett olyan vallalatokba, amelyek
sulyosan megsértették a helyes vallalatiranyitas gyakorlatat, valamint nem tartottak be az
olyan nemzetkozi iranyelveket, mint:

— az ENSZ Global Compact alapelvei,

— az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranyelvei,

— az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iranyelvei.

2. Masodik Iépésként az alapkezel§ a kizaras utan fennmaradé befektetési lehetdse-

gekbdl olyan kibocsatdkat valasztott ki, amelyek a sajat szektorukon belll jobban teljesi-

tettek fenntarthatésagi szempontbol:

— Vallalati kibocsatok esetén ez az ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) teljesit-
ményre vonatkozik;

— Allami kibocsatéknal pedig az altalanos fenntarthatdsagi teljesitményre.

A kibocsatokhoz az alapkezel6 egyedi, 0-t6l 4-ig terjed6 pontszamot rendelt, ahol a
magasabb érték jobb fenntarthatdésagi teljesitményt jelez. A pontszam kornyezeti, tar-
sadalmi, vallalatiranyitasi és Uzleti magatartasi tényez8kon alapul (az Uzleti magatartas
allami kibocsatok esetében nem értékelt tényez6), és az alapkezeld belsé értékelését
tikrozi.

3. Ezen feliil az alapkezeld véllalta, hogy az alap nett6 eszkdzértékének legalabb 2,00%-
at fenntarthaté befektetésekbe, valamint legalabb 0,01%-at az EU Taxondmiahoz igazodé
befektetésekbe fekteti.

A mogottes befektetési alap (igy maga az eszkbzalap) nem hatarozott meg referenciaér-
téket (benchmarkot) a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.
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A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikertil
elérni a pénzigyi ter-
mék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzéket.
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@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

A kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére az alabbi fenntartha-

tosagi mutatokat alkalmaztak a mogottes befektetési alap szintén:

— A Kkizarasi kritériumokat az alap teljes pénzugyi éve soran kovetkezetesen alkal-
maztak. A vallalati kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok esetében az alabbi
kizarasi kritériumok voltak érvényben:

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek sulyosan megsértik az
emberi jogokat, munkajogokat, kdrnyezetvédelmet és korrupcidellenes normakat,
példaul az ENSZ Global Compact elveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ gazdasag és emberi jogokra vonatkozo irany-
elveit,

+ Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek vitatott fegyverekkel
(példaul személy elleni aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek, biologiai
fegyverek, dusitott uran, fehér foszfor és az atomsorompé-egyezmeényen kivdli
nuklearis fegyverek) fejlesztésében, gyartasaban, hasznalataban, karbantartasa-
ban, értékesitésében, forgalmazasaban, tarolasaban vagy szallitasaban vesznek
részt,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételtk tobb mint
10%-at er6mivi szén kitermelésébdl szerzik,

» Kizarasra kerultek azon kézmlcégek értékpapirjai, amelyek arbevétellk tdbb
mint 20%-at szénerémvi tevékenységbdl szerzik,

« Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai is, amelyek arbevételuk tobb mint
5%-at dohanytermelésbdl vagy dohanyértékesitésbdl szarmaztatjak.

— Kizarasra kerultek azok a szuverén kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokban
torténd kdzvetlen befektetések, amelyek a Freedom House index szerint ,nem
szabad” (,not free”) min@sitést kaptak. Nem megfelelé Freedom House mingsités-
nek mindsult, ha az adott orszag a Freedom House ,Freedom in the World Score”
mutatéja alapjan ,Not Free” (nem szabad) besorolast kapott

kiemelni, hogy a kizarasi kritériumok a jelentési id6szakok soran valtozhattak. A jelen-
téskészités idépontjaban érvényes kizarasi kritériumok a fenti szakaszban, valamint
az eszkozalap szerz6déskotés elbtti kozzétételében kerultek rogzitésre.

A kizarasi kritériumok kuls6 adatszolgaltaté informacidin alapultak, és azokat az ex-
ante és ex-post befektetési megfelelési rendszerekbe beépitették. Az ellendrzéseket
legalabb félévente a mogotes befektetési alapj szintjén elvégezték.

A mogottes befektetési alap portfoliojanak jelentés része, 90,00%-a, olyan kibocsa-
tokba kerult befektetésre, amelyek bels6 fenntarthatdésagi besorolasa legalabb 1-es
értékelésil a 0-tdl 4-ig terjedd értékelési skalan. Ez az Eurdpai Kotvény Euro eszkoz-
alap esetében 84,93%. A pontozasi folyamat leirasa az eszkdzalap szerz6déskotés
elétti kozzétételének ,,Milyen befektetési stratégiat kovet ez a pénziigyi termék?”
cim{ részében talalhato. A pontozott eszkdzok vonatkozasaban kizarolag olyan kibo-
csatokba tortént befektetés, amelyek legalabb 1-es sajat fenntarthatésagi pontszam-
mal rendelkeztek.
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@ ...és a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Mutaté

2025.12

202412

2023.12

2022.12

Fenntarthat6 befektetések aranya a mogottes
befektetési alap nettd eszkozértékének szazalé-
kaban

8,32%

7,64%

2,26%

6,07%

Ennek mentén a fenntarthato befektetések aranya
az Eurdpai Kotvény Eurd eszkdzalap nett6 esz-
kozértékének szazalékaban

7,81%

7,21%

211%

5,84%

Az EU Taxondmiahoz igazodé befektetések ara-
nya a mogottes befektetési alap nettd eszkozérté-
kének szazalékaban

0,96%

0,61%

0,22%

0,85%

Az EU Taxondmiahoz igazodé befektetések ara-
nya az Eurdpai Kétvény Eurd eszkozalap nettod
eszkozértékének szazalékaban

0,90%

0,58%

0,20%

0,81%

Annak megergsitése, hogy a mogottes befektetési
alap nettd eszkozértékének legalabb 90%-a sajat
értékelési moédszertanon alapuld fenntarthatésagi
pontszammal rendelkezd eszkdzokbe kerult
befektetésre

Megerdsitve

Annak megerésitése, hogy az értékelt eszkdzok
vonatkozasaban kizarolag olyan kibocsatokba tor-
tént befektetés, amelyek legalabb 1-es fenntartha-
tésagi pontszammal rendelkeztek

Megerdsitve

Annak megerésitése, hogy a kizarasi kritériumok
az egész Uzleti év soran teljesiiltek

A kizarasi kritériumok a mogottes befekteté-
si alap teljes Gzleti évében teljesiiltek.

@ Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté
befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés

ezekhez a célkitiizésekhez?

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan

az alapkezel6 igy nyilatkozott:

A pénzugyi termék altal részben megceélzott fenntarthato befektetések célkitlizései
koérnyezeti és tarsadalmi témak széles korét dlelték fel. Az alapkezel tobbek kdzott az
ENSZ Fenntarthato Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k), vala-
mint az EU Taxondmia célkitizéseit hasznalta referenciaként.
— Az ENSZ SDG-céljai a kdvetkezdk: a szegénység felszamolasa, az éhezés meg-
szlntetése, az egészség és jolét, a mindségi oktatas, a nemek kozotti egyenléség,
a tiszta viz és alapvet6 koztisztasag, a medfizethetd és tiszta energia, a tisztes-
séges munka és gazdasagi ndvekedés, az ipar, innovacio és infrastruktura, az
egyenl6tlenségek csokkentése, a fenntarthato varosok és k6zosségek, a felel6s

fogyasztas és termelés, a fellépés az éghajlatvaltozas ellen, az 6ceanok és tenge-
rek védelme, a szarazfoldi 6koszisztémak védelme, a béke, igazsagossag és erés
intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

Az EU Taxonomia céljai a kovetkez6k: az éghajlatvaltozas mérseklése, az éghajlat-
véaltozashoz valé alkalmazkodas, a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté haszna-
lata és védelme, a kérforgasos gazdasagra valo atallas, a szennyezés megeldzése
és csokkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és
helyreallitasa.
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A fébb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatosagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
kérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaloi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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Az alapkezel6 a sajat modszertana segitségével mérte, hogy a fenntarthatd befekteté-

sek milyen mértékben jarultak hozza ezen célok eléréséhez:

— A kibocsatok uzleti tevekenységeit kilsé adatok alapjan bevételi szegmensekre
bontotta. Amennyiben ez a bontas nem volt kelléen részletes, az alapkezel6
sajat bontast alkalmazott. Az egyes tevékenysegeket bels6 értékelés keretében
vizsgaltak abbol a szempontbdl, hogy pozitivan hozzajarulnak-e kdrnyezeti vagy
tarsadalmi célokhoz. Az ilyen pozitiv hozzajarulast jelentd tevékenységek bevételi
aranyat fenntarthaté befektetési aranyként vették figyelembe, feltéve, hogy a kibo-
csato megfelelt a ,jelentds karokozas elkertlése” (Do No Significant Harm — DNSH)
kovetelménynek, valamint a helyes vallalatiranyitasi elveknek.

— Azoknal a kibocsatoknal, amelyek Uzleti tevékenységeinek legalabb 20%-a fenn-
tarthato befektetésnek mindstilt, és amelyek a netto zérd kibocsatasi palya felé
haladtak vagy mar azzal 6sszhangban mikddtek, a fenntarthato befektetésekhez
tartozé hanyadot tovabbi 20 szazalékponttal novelték. Nettod zérd atmenetben lévé-
nek mindsultek azok a kibocsatok, amelyek ténylegesen haladast értek el, vagy
igazodtak, hogy ezen az uton haladtak, ill. aktivan e cél felé igazodnak. Azok a
kibocsatok, amelyek csupan elkotelezddtek vagy nem élltak 6sszhangban ezzel a
palyaval, nem mindsultek atmeneti fazisban Iévéknek.

— Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,pro-
jekthitelek”, Project Bonds), és amelyek hozzajarulnak kornyezeti vagy tarsadalmi
célokhoz, az alapkezel6 azt feltételezi, hogy a teljes befektetés ilyen célokat tamo-
gat. Ugyanakkor a DNSH- és a helyes vallalatiranyitasi megfelel6ségi vizsgalatot a
kibocsato vagy a projekt szintjén ebben az esetben is elvégezték.

— Az egyes kibocsatékhoz és projektkotvényekhez tartozo fenntarthatd befektetési
aranyokat a portfolion bellli befektetési sulyuk figyelembevételével sulyoztak. Eze-
ket az egyedi, sulyozott aranyokat aggregaltak az alap teljes fenntarthato befekte-
tési aranyanak meghatarozasahoz.

A fenntarthato befektetések célkitlizései, amelyeket a mogottes befektetési alap rész-
ben megvaldsitani kivant, lefedték az EU Taxonémia altal referenciaértékként megha-
tarozott valamennyi célt, nevezetesen: az éghajlatvaltozas mérséklését, az ahhoz valo
alkalmazkodast, a vizi és tengeri er6forrasok fenntarthatd hasznalatat és védelmét,

a korforgasos gazdasagra valo atallast, a szennyezés megel6zését és csokkentését,
valamint a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelmét és helyreallitasat.

A pénziigyi termék altal részben megvaldsitott fenntarthatoé befektetések
hogyan keriilték el a jelent6s kdarokozast a kbrnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak jelentds
karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésében, a mogottes befektetési
alap alapkezel6je a f6bb karos hatasokra vonatkozé mutatékat (Principal Adverse
Impacts, PAI-mutatok) hasznalta fel.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdaros
hatdasokra vonatkozé mutatékat?

Az eszkdzalapra vonatkozoan a mogottes befektetési alap szintjén az 6sszes

fébb karos hatasokra vonatkozé mutatét (Principal Adverse Impacts, PAI-mutatok)

figyelembe vették, az alabbiak szerint:

— Kizarasra kerlltek azok a befektetések, amelyek olyan kibocsatokba iranyulnak,
akik részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban, sulyosan megsértik a nemzet-
kdzi normakat (példaul az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD iranyelveit
vagy az ENSZ (zleti és emberi jogi alapelveit), illetve allami kibocsatok esetében
alacsony Freedom House-indexértékkel rendelkeznek, mivel ezek nem felelnek
meg a DNSH-kdvetelménynek. A kizarasi kritériumok leirasa az eszkodzalap
szerz6déskotés elétti kozzétételének ,, A befektetési stratégia mely kotelezé
elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi termék altal
elémozditott egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgal-
jak?” cim( szakaszban kerll ismertetésre.

— Minden PAI mutato esetében kiiszobértékek kerlltek meghatarozasra, kivéve az
,PAl 5. A nem megujul6 energiafogyasztas és -termelés aranya” mutatét, amely
mas PAI-mutatdkon keresztul kbzvetetten jelenik meg.
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A PAI-mutatok értékelése soran a kdvetkezd lépések kerlltek alkalmazasra:

— Klszobértékek keriltek meghatarozasa a jelent6s negativ hatast gyakorlo kibo-
csatok azonositasara. A kibocsatokat legalabb félévente 6sszevetették ezekkel
a kiszobértékekkel. Az alkalmazott kiiszobértékek az adott mutatotol fliggden
lehettek szektorspecifikusak, abszolut értéklek, vagy olyan eseményeken és
helyzeteken alapuldk, amelyek soran egy vallalat feltételezhetéen negativ hatast
gyakorol a kdrnyezetre, a tarsadalomra vagy a vallalatiranyitasra (Ugynevezett
vitas esetek altal). Az alapkezel6 kapcsolatba léphetett azokkal a kibocsatokkal,
akik nem feleltek meg ezeknek a kiszobértékeknek, hogy lehetéséget biztosit-
son szamukra a karos hatasok orvoslasara.

— Az egyes mutatok az elérhetd adatok min6ségébe vetett bizalom szintje szerint
sulyozasra kerliltek, és ez alapjan kiszamitasra kertlt a kibocsatok DNSH-
Osszpontszama. Ha ez az dsszpontszam elérte vagy meghaladta az 1-et, a
kibocsaté nem felelt meg a DNSH-kévetelménynek. Amennyiben egy kibocsato
két egymast kdvet6 értékelés soran sem felelt meg vagy az alapkezel6 aktiv sze-
repvallalasa sikertelen volt, a befektetést nem tekintették fenntarthaté befektetés-
nek.

— Bizonyos esetekben, amikor a multbeli vagy el6rejelzett adatok nem egyeznek
meg a DNSH-értékelés eredményével, az alapkezel6 belsé dontéshozo testile-
tének — amely befektetési, jogi és megfelelési szakért6kbdl all — dontése alapjan
feltlirhatték az értékelést.

Mivel a PAl-mutatok adatellatottsaga jelenleg nem teljes kord, az értékelés soran
az alabbi mutatdk esetében — ha szikségesnek itélték — helyettesité adatpontokat
hasznaltak:

Vallalati kibocsatok esetén:

— PAI 5. A nem megujul6 energiafogyasztas és -termelés aranya;

— PAI 7. A bioldgiai sokféleség szempontjabol érzékeny teruleteket hatranyosan
érintd tevékenységek;

— PAI 8. Vizbe torténé kibocsatasok;

— PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyuttmiiko-
dési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé
iranyelveinek megsértése.

Allami kibocsatok esetén:
— PAI 15. UHG-intenzitas;
— PAI 16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

Projektkotvények esetén projektszintl adatokat is figyelembe vehettek annak biz-
tositasara, hogy az adott befektetés ne sértsen mas kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
célokat.

Az alapkezel§ folyamatosan torekszik a PAl-adatok lefedettségének javitasara
kibocsatokkal és adatszolgaltatokkal valo egyittmiikodés révén, és rendszeresen
felllvizsgalja, hogy az Ujonnan elérhetd adatok beépitheték-e a befektetési donté-
sekbe.

A fenntarthato befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Ahogyan az az eszkdzalap szerz6déskotés elbtti kozzétételének ,,Milyen befek-
tetési stratégiat kovet ez a pénziigyi termék?” ciml szakaszaban szerepel,

a mogottes befektetési alap alapkezelje kizarta azokat a vallalatokat, amelyek
sulyosan megseértették az alabbi keretrendszerek barmelyikét: az ENSZ Globalis
Megallapodas alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymu-
tatasait, valamint az ENSZ Uzleti és emberi jogokra vonatkozé iranyado elveit.

A vallalatok kizarasra kertltek abban az esetben is, ha bizonyitottan megsértették
a helyes vallalatiranyitas négy alapvet6 teruletére vonatkozoan elismert normakat,
nevezetesen: szilard iranyitasi strukturak, a munkavallaloi kapcsolatok, az érintett
személyzet javadalmazasa és az addjogszabalyok betartasa.
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A kizart vallalatokat kils6é adatszolgaltatok informaciéi alapjan azonositottak, ame-
lyeket egyes esetekben belsé elemzésekkel egészitettek ki. Egyedi esetekben a
mogottes befektetési alap alapkezeldje felllbiralhatta a rendelkezésre all6 infor-
macidkat. Az ilyen kivételekre vonatkozé dontéseket egy belsd dontéshozé testllet
hozta meg, amely tdbbek kdzott befektetési, megfeleléségi (compliance) és jogi
szakértékbdl allt.

Ezen tulmenden az alapkezeld aktivan 6sztonozte és folytatta a befektetési célként
szolgald vallalatokkal a vallalatiranyitasi kérdéseket érinté parbeszédet, valamint a
részvényesi kozgyilések el6tt — kilondsen a kdzvetlen részvénybefektetések ese-
tében — el6készitette a szavazasi dontéseket A szavazati jogok gyakorlasarol szolo
dontések soran szintén figyelembe vette a szélesebb korl fenntarthatésagi szem-
pontokat. A szavazati jogok gyakorlasara és a vallalati kapcsolattartasra vonatkozo
megkozelités részleteit az alapkezel6 Stewardship nyilatkozata tartalmazza.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonoémiahoz igazodé befektetések nem sérthetik jelent6sen az uniés
taxonémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentbs karokozas elkerlilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kbrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tébbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkodzalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezelbje a f6bb karos hatasok mutatokat
(PAI-mutatok) olyan intézkedéseken keresztul vette figyelembe, amelyek kdzvetlenll hatottak
a befektetési stratégiara — példaul kizarasi kritériumok alkalmazasaval —, valamint kozvetett
eszkdzok révén, mint példaul a vallalati kibocsatdkkal folytatott szerepvallalas és parbeszéd
(engagement) és relevans iparagi kezdeményezésekhez valo csatlakozas. A PAI mutatok
figyelembevétele nem azok elkerilését jelentette, hanem azok mérséklésére valo torekvést.
Az Osszességeben elérhetd enyhitési (mitigacios) cél mértéke a portfolio altalanos befektetési
stratégianak megfeleld kezelésétdl is fliggott.

A PAl indikatorokhoz sziikséges adatok lefedettsége heterogén volt. Az alapkezel6 térekedett
az alacsony adatlefedettségl PAlI mutatdk esetében az adatelérhetéség javitasara adatszolgal-
tatokkal és/vagy kibocsatokkal vald egyittmiikddés révén. Az alapkezel® rendszeresen érté-
kelte, hogy az adatelérhet6ség kell6 mértékben javult-e ahhoz, hogy az adott adatok értékelése
beépithetd legyen a befektetési folyamatba.

A f6 karos hatas mutatokat az alabbi kdzvetett intézkedések révén is figyelembe vették:

— Az alapkezeld aktivan 6sztonozte és folytatta a befektetési célként szolgald vallalatokkal a
fenntarthatosagi kérdések széles korét érint6é parbeszédet, amely magaban foglalta a PAI
mutatokat is (példaul az igazgatdosagok 0sszetételének nemek szerinti megoszlasa kérdés-
korben). Emellett a részvényesi kdzgylések elétt — kiilondsen a kozvetlen részvénybefek-
tetések esetében — el6készitette a szavazasi dontéseket. A szavazati jogok gyakorlasarol
sz0l6 dontések soran szintén figyelembe vette a szélesebb kori fenntarthatdsagi szempon-
tokat. A szavazati jogok gyakorlasara és a vallalati kapcsolattartasra vonatkozé megkézelités
részleteit az alapkezel6 Stewardship nyilatkozata tartalmazza.

— Az alapkezeld csatlakozott a Net Zero Asset Managers Initiative nev(i kezdeményezéshez,
amely egy nemzetkdzi vagyonkezel6i csoport, amely intézményi befektetékkel egyittm-
kddve kotelezettséget vallalt az Gveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére.
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A lista azokat a
befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzlgyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:
2025.12.31-én.
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Az alapkezel6 a befektetési alap esetében a kovetkez6 PAI-mutatokat vette figyelembe:

— PAI 1: UHG-kibocséatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogado vallalkozasok UHG-intenzitasa

— PAl 4: Afosszilis tizel6anyag agazataban miikddé vallalatoknak valo kitettség

— PAI 7: A bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny tertileteket hatranyosan érint6 teve-
kenységek

— PAI 8: Vizbe torténd kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
kozo iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
kozo iranyelveinek betartasanka nyomon kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

— PAI 13: Az igazgatosagok Osszetételéenek nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak, kazettas
|6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadé orszagok

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

A vizsgalt id6szakban a pénzlgyi termék eszkdze a mogottes befektetési alap volt,
amelyben 1év6 eszkdzdk tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébdl és/vagy befek-
tetési célalapokbdl alltak. Az alap egy része olyan eszkdzoket tartalmazott, amelyek
nem tamogattak kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzbket. Az ilyen eszkdzok példai
kozé tartoznak a szarmaztatott Ugyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az eszko-
zOket nem hasznaltédk a pénzugyi termék altal tamogatott kornyezeti vagy tarsadalmi
célok elérésére, a legjelentésebb befektetések meghatarozasakor nem vették dket
figyelembe.

Az alabbi tablazat az eszkdzalap f6 befektetéseit, a pénziigyi termékben legnagyobb
sullyal rendelkez6 befektetéseket mutatja be a vizsgalt idészak utolsd napjan érvé-
nyes %-o0s mértékben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %-a Orszag

Allianz Euro Rentenfonds az eurd kotvénypiac értékpa-
pirjai, a fenntarthato és felel6s
befektetési stratégiaval (SRI-
stratégia) 6sszhangban

93,82% EU

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értendé,
amely hozzajarul a kbrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az eszkdzalap eszkozeinek tobbségét a mogottes befektetési alap
altal tamogatott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasara hasznaltak fel.
A mogottes befektetési alap kis része olyan eszkdzoket is tartalmazott, amelyek nem
mozditottak eld a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket. llyen eszk6zok példaul a
szarmazékos Ugyletek, készpénz és betétek, egyes célalapok, valamint az olyan befekte-
tések, amelyek atmenetileg eltérd vagy hianyzé kornyezeti, tarsadalmi vagy helyes valla-
latiranyitasi min&sitéssel rendelkeztek.

AHE-21293/EKE25



AHE-21280/SDE3

Az eszkozallokacio
az egyes eszkozokbe
tortené befektetések
aranyat irja le.
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@ WMilyen volt az eszkézallokdcié?

Az id6észak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kozott volt az

eszkozallokacio.

Eszkozallokacio:

Minimum

cél Maximum

Eurdpai allampapirok, hitelviszonyt megtestesit
vallalati, hitelintézeti értékpapirok, jelzaloglevelek,
koézponti bankok altal kibocsatott értékpapirok és
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapi-
rok, euro betétek

80%

95% 100%

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kol-
lektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénz-
piaci alap, likviditasi alap)

0%

5% 20%

Egyes Uzleti tevékenységek egynél tobb fenntarthato alkategoriahoz (tarsadalmi, taxo-
nomiahoz igazodo6 vagy egyéb kornyezeti) jarulhatnak hozza. Ez olyan helyzetekhez
vezethet, amikor a fenntarthato alkategoriak 6sszege nem egyezik meg a fenntarthato
kategoria teljes %-os mértékével. Mindazonéltal a fenntarthaté befektetés altalanos

mogottes befektetési alap tajékoztatdjaban szerepld értékek a mogottes alap eszkdz-
alapon bellli sulyaval aranyositva kerlltek figyelembevételre, és ezen aranyositott

értékek alapjan bemutatasra:

Befektetések .
100% 2. Egyeb
befektetések
6,18%

1A. Fenntarthat6

befektetések
7,81%

1B. Egyéb K/T
jellemz6khoz
igazitott
befektetések
86,02%

Taxonémiahoz
igazodoé
0,90%

Egyéb kérnyezeti
1,29%

Tarsadalmi

5,60%

Az 1. KIT-jellemzokhoz igazitott befektetések kategdria a pénzigyi terméknek a
pénzulgyi termék altal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgalo

befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhoz, és nem

mindsuilnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezéket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategdria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl

fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemz&khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem minésuilé

befektetéseket tartalmazza.
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@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

Az alabbi tablazat azt mutatja, hogy a Eurépai Koétvény eszkdzalap befektetései —a mogot-
tes befektetési alap erre vonatkozo tajékoztatdjaban szerepl6 értékek alapjan, az alapban
képviselt sulyukkal aranyositva — hogyan oszlanak meg kiilénb6z8 agazatok és alagazatok
kozott, a mogottes befektetési alap pénzigyi évének végeén (2025.12.31. szerint).

Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazdasagi tevékenyseégeinek, illetve
az értékpapirok kibocsatéjanak, amelyben a pénzugyi terméket befektették. A célalapokba
tortend befektetéseknél look-through megkozelités kertlt alkalmazasra annak érdekében,

hogy figyelembe vegyék a célalapok mogottes eszkdzeinek agazati és alagazati besorola-

sat, biztositva ezzel a pénzligyi termék agazati kitettségenek atlathatosagat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tlizel6anyagok feltarasabdl, banyaszatabdl, kitermelésébdl, terme-
lésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabdl vagy elosztasabodl — beleértve a szal-
litast, tarolast és kereskedelmet is — szarmazo bevételeket termelé gazdasagi agazatok
és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés csak a NACE I. és Il
osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységek a B5, B6, B9, C28,
D35 és G46 alagazatokba tartozo egyéb tevékenységekkel 6sszevontan szerepelnek.

Kéd | Agazat és alagazat neve %

C Feldolgozéipar 1,94%
C10 | Elelmiszergyartas 0,26%
C20 | Vegyi anyag, termék gyartasa 0,13%
C22 | Gumi-, mlanyag termék gyartasa 0,33%
C26 | Nemfém asvanyi termék gyartasa 0,39%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 0,05%
C29 | Kozuti jarml gyartasa 0,80%
D Villamosenergia, gaz, gbzellatas, légkondicionalas 0,92%
D35 | Villamosenergia, gaz, g6zellatas, légkondicionalas 0,92%
G Kereskedelem, gépjarmijavitas 0,14%
G47 | Kiskereskedelem (kivéve: jarmd, motorkerékpar) 0,14%
J Informacié, kommunikacio 0,16%
J63 | Tavkozlés 0,16%
K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 10,49%
K64 | Pénzlgyi kozvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 10,10%
K66 | Egyéb pénzlgyi tevékenység 0,39%
L Ingatlaniigyletek 0,30%
L68 | Ingatlanligyletek 0,30%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté tevékenység 0,33%
N77 | Kolcsdnzés, operativ lizing 0,33%
NA Nem kategorizalt -0,09%
(o] Kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas 75,66%
084 | Kozigazgatas, védelem; kdtelezd tarsadalombiztositas 75,66%
0841 | Kozigazgatas 75,66%
U Teriileten kiviili szervezet 0,54%
U99 | Teruleten kivili szervezet 0,54%
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Az unidés taxonomia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallas 2035 végéig.
Az atomenergia ese-
tében a kritériumok
kozé tartoznak az
atfogo biztonsagi és
hulladékkezelési sza-
balyok.

A tamogato teveé-
kenységek kozvet-
lenll tamogatjak
mas tevékenységek
kornyezeti célkitizé-
sekhez valo jelentés
hozzajarulasat.

Az atallasi tevé-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tébbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfelel6
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

% A kornyezeti célkitiizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések milyen

mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

A taxondmiahoz igazodé befektetések olyan hitelviszonyt megtestesité és/vagy sajat-
téke-befektetések, amelyek kornyezetileg fenntarthaté gazdasagi tevékenységekhez kap-
csolddnak. Az eszkdzalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezel6je a taxondmia
igazodassal 0sszefliggd adatokat kils6 adatszolgaltatéval valé egyittm(ikodés révén biz-
tositotta. Az alapkezel6 értékelte ezeket az adatokat, ugyanakkor az adatok nem estek at
konyvvizsgaldi ellenérzésen vagy harmadik fél altali felllvizsgalaton. Tovabba, az adatok
nem tukrozik az allamkotvényekre vonatkozé adatokat. Jelenleg nincs elfogadott modszer
arra, hogy megallapitsak, hogy az allamkotvény-befektetések milyen aranyban kapcso-
l6dnak taxondmiahoz igazodo tevékenységekhez. Az allamkotvényekbe torténd befekte-
tések aranya a mogottes befektetési alapban 84,75% volt (a ,look-through” médszer alap-
jan szamitva), amely az Eurdpai Kétvény Eur6 eszkdzalap esetében 79,52%.

Az eszkdzalap szerz8déskotés elbtti kozzétételében a tevékenységekre vonatkozé ada-
tok a bevételaranyon alapulnak, mig jelen id6szakos jelentés a beruhazasi kiadasok
(CAPEX) és miikodési kiadasok (OPEX) szerinti értékeket is tartalmazza. A taxonomi-
ahoz igazodo adatok csak bizonyos esetekben szarmaznak a vallalatok altal, az unios
taxondmianak megfelel6en jelentett adatokbol. Amennyiben a vallalatok nem tesznek
kozzé ilyen adatokat, az adatszolgaltaté mas elérhetd, egyenértéki nyilvanos informaciok
alapjan hatarozza meg a taxonémiahoz igazodas mértéket.

@ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak??

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba
X Nem

A befektetések aranyanak kornyezeti célok szerinti bontasa a fosszilis gazban és az
atomenergiaban jelenleg nem lehetséges, mivel az adatok igazolt formaban még nem
allnak rendelkezésre.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukréz6 arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEXx).

28/89

Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz
valé igazodast.

1. A befektetések taxonémiahoz valé 2. A befektetések taxondmiahoz vald
igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*
0,76%
OpEx 99,24% OpEXx 95,04%
1,16%
CapEx 98,84% CapEx [l 92,34%
0,90%
Arbevétel 99,10% Arbevétel 94,08%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonoémiahoz igazodé (nem fosszilis
gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)
Nem taxonoémiahoz igazodo Nem taxonoémiahoz igazodo

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban

foglalnak.

Az uniés taxonémia kornyezeti célkitlizései %-=-0s arany
Az éghajlatvaltozés mérséklése 0,93%

Az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas 0,00%

@ Mekkora volt az atélldsi és timogaté tevékenységekbe torténé befektetések
részaranya?

Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,00%
Tamogato tevékenységek 0,51%
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@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

A mogottes befektetési alap kezel6je igy nyilatkozott a mogottes eszkdzalapra vonat-

kozoan:

A befektetések taxonémiahoz valé 2025.12 202412 2023.12
igazodasa, beleértve az allampapirokat is

Arbevétel 0,90% 0,58% 0,21%
CapEx 1,16% 1,33% 0,58%
OpEx 0,76% 1,11% 0,43%
A befektetések taxonémiahoz valé 2025.12 202412 202312
igazodasa, — az allampapirokat kivételével

Arbevétel 5,93% 3,82% 2,53%
CapEx 7,66% 8,77% 7,05%
OpEx 4,96% 7,33% 515%

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodo, kornyezeti célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato befektetések részaranya?

Olyan kor-
nyezeti célkitiizéssel
rendelkezd fenntart-
hatd befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kérnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
kozo kritériumokat.

rendelkezd fenntarthaté befektetések részaranya?
Az uniés taxondomiahoz nem igazodo, kdrnyezeti célkitizéssel rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya 1,29% volt.

‘ Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések
részaranya?

A tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetéseinek aranya 5,60% volt.

 Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt
- ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategoriaba készpénzeszkdzok, a céltbkealapok nem fenn-
tarthaté befektetéseiben vald részesedések, valamint szarmaztatott tigyletek (look-
through megkozelités alapjan szamitva) tartoztak. A szarmaztatott tgyleteket hatékony
portféliokezelési célokra (beleértve a kockazatfedezést) és/vagy befektetési célokra
alkalmaztak, mig a céltékealapokba torténé befektetések célja meghatarozott stratégiak-
bol valé részesedés volt. Ezekre a befektetésekre nem alkalmaztak minimalis kérnyezeti
vagy tarsadalmi biztositékokat.
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Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénzigyi termék megfeleljen a kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemzéknek, kotelez6 érvényl elemeket hataroztak meg értékelési kritéri-
umként. A kotelez6 szempontoknak valdo megfelelés a mogottes befektetési alap fenn-
tarthatésagi mutatdinak segitségével kerilt mérésre. Minden egyes fenntarthatosagi
mutatéra vonatkozéan kuldonb6z6 adatforrasokon alapulé modszertan kerult kidolgo-
zasra, amely biztositja a mutatok pontos mérését és jelentését.

A tényleges alapul szolgald adatok biztositasa érdekében a kibocsatok kizarasi kritéri-
umok szerinti értékelését a mogottes befektetési alap alapkezelje legalabb félévente
elvégezte, kilsé adatforrasok alapjan. Technikai ellenérzési mechanizmusokat vezet-
tek be a kotelezd elemek betartasanak nyomon kdvetésére a kereskedés el6tti és
utani megfelelési rendszerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garan-
taljak az alap kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéinek valo folyamatos megfelelést.
Amennyiben eltérést azonositanak, megfeleld intézkedéseket hoznak annak kezelése
érdekében. llyen intézkedés lehet példaul az olyan értékpapirok értékesitése, ame-
lyek nem felelnek meg a kizarasi kritériumoknak, vagy — kozvetlen vallalati befekte-
tések esetén — a kibocsatokkal folytatott szerepvallalas és parbeszéd (engagement).
Ezek a mechanizmusok a PAI figyelembevételi folyamat szerves részét képezik.

Az alapkezel6 mindemellett egyuttmikodik a befektetés targyat képezé vallalatokkal
is. A szerepvallalasi tevékenységeket csak a kozvetlen befektetésekkel kapcsolatban
végezték el, igy nem biztositott az alapban Iév6 eszkdzok tekintetében, hogy a sze-
repvallalas minden, az alap altal tartott kibocsatora kiterjed. Az alapkezel6 szerepval-
lalasi stratégiaja 2 pilléren nyugszik: (1) kockazatalapu megkdzelités és (2) tematikus
megkozelités.

A kockazatalapu megkdzelités az azonositott Iényeges ESG-kockazatokra 6sszpon-
tosit. A kitettség nagysaga Iényeges kritérium az értékelés elinditasahoz. A befekte-
tés targyat képez6 vallalatokkal valé szerepvallalas és parbeszéd kézéppontjaban a
korabbi kdzgylléseken a vallalatvezetéssel szemben leadott jelentés szavazatok, a

fenntarthatésaggal vagy iranyitassal kapcsolatos vitas tigyek és egyéb fenntarthaté-
sagi kérdések allnak.

A tematikus megkdzelités az alapkezeld harom stratégiai fenntarthatdsagi témajanak
egyikére 0sszpontosit: éghajlatvaltozasra, bolygénk hatarainak védelmére és tarsa-
dalmi igazsagot el6segitd, inkluziv kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a valla-
latiranyitasi kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan
azonositottak, amelyek jelentéséggel birnak a portfoliobefektetések szempontjabol.
A prioritasokat a befektetéseknek mértéke és az lgyfelek preferenciai alapjan allapi-
tottak meg.

AHE-21293/EKE25



AHE-21280/SDE3

A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénztigyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2026. augusztus 31.

Allianz Hungaria Zrt.
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Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéohoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutato kijelolésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzligyi termék képes-e elérni az altala elémozditott kornyezeti vagy tar-

sadalmi jellemzket.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexekt61?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésagi mutaték tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltalanos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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Allianz ()

FRE - Fenntarthatd Novekedés Részvény Eurd eszkozalap
2025. évre vonatkozo iddszakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

FRE — Fenntarthaté Novekedés Részvény Eurd eszkdzalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN kdddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kévetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondomianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
min6suld gazdasagi tevékenyse-
gekbe

az unioés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

X Nem

X Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-

ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 52,78%-a olyan fenntart-
haté befektetésekbe tortént

X az uniés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az unidés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
ditott el6, de nem eszko6zo6lt fenntart-
hato befektetéseket
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok?

Ezen eszkdzalap mdgott az Allianz Global Sustainability elnevezési befektési alap sze-
repel, 95%-os célarannyal. igy az eszkdzalap kérnyezeti/tarsadalmi jellemzéit a mogottes
befektetési alap hatarozza meg, amelyrdl az Allianz Global Investors késziti a jogszabaly
altal el6irt jelentéseket. Ezen befektetési alaprol a 2024.10.01 — 2025.09.30 id&szakra
vonatkozéan all rendelkezésre az SFDR RTS IV. melléklete szerinti jelentés, igy a bizto-
sitd az eszkdzalapra vonatkozo jelentését ennek felhasznalasaval a 2024. oktober 1. és
2025. szeptember 30-i id8szakra készitette el.

A mogottes befektetési alap szamos kodrnyezeti és tarsadalmi (ezen belll emberi jogi-,
vallalatiranyitasi-, etikus Uzleti magatartasi-) szempontot mozditott el az alabbiak men-
tén:

1. Elsé lépésként a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8k eld6mozditasa érdekében a befek-
tetési univerzumbdl kizarasra keriltek azon kibocsatdk, amelyek vitatott kdrnyezeti vagy
tarsadalmi tevékenységekben vettek részt. A kizaras soran a mogottes befektetési alap
alapkezel6je (tovabbiakban: az alapkezel6) nem fektetett olyan vallalatokba, amelyek
sulyosan megsértették a helyes vallalatiranyitas gyakorlatat, valamint nem tartottak be az
olyan nemzetkozi iranyelveket, mint:

— az ENSZ Global Compact alapelvei,

— az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranyelvei,

— az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iranyelvei.

2. Masodik Iépésként az alapkezel§ a kizaras utan fennmaradé befektetési lehetdse-

gekbdl olyan kibocsatdkat valasztott ki, amelyek a sajat szektorukon belll jobban teljesi-

tettek fenntarthatésagi szempontbol:

— Vallalati kibocsatok esetén ez az ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) teljesit-
ményre vonatkozik;

— Allami kibocsatéknal pedig az altalanos fenntarthatdsagi teljesitményre.

A kibocsatokhoz az alapkezel6 egyedi, 0-t6l 4-ig terjed6 pontszamot rendelt, ahol a
magasabb érték jobb fenntarthatdésagi teljesitményt jelez. A pontszam kornyezeti, tar-
sadalmi, vallalatiranyitasi és Uzleti magatartasi tényez8kon alapul (az Uzleti magatartas
allami kibocsatok esetében nem értékelt tényez6), és az alapkezeld belsé értékelését
tikrozi.

3. Ezen feliil az alapkezeld vallalta, hogy az alap nett6é eszkdzértékének legaldbb 50%-at
fenntarthato befektetésekbe, valamint legalabb 0,01%-at az EU Taxonémiahoz igazodo
befektetésekbe fekteti.

A mogottes befektetési alap (igy maga az eszkbzalap) nem hatarozott meg referenciaér-
téket (benchmarkot) a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.
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A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikertil
elérni a pénzigyi ter-
mék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzéket.
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@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

A kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére az alabbi fenntartha-

tésagi mutatokat alkalmaztak a mogottes befektetési alap szintén.

— A Kkizarasi kritériumokat az alap teljes pénzugyi éve soran kovetkezetesen alkal-
maztak. A vallalati kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok esetében az alabbi
kizarasi kritériumok voltak érvényben:

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek sulyosan megsértik az
emberi jogokat, munkajogokat, kdrnyezetvédelmet és korrupcidellenes normakat,
példaul az ENSZ Global Compact elveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ gazdasag és emberi jogokra vonatkozo irany-
elveit,

+ Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek vitatott fegyverekkel
(példaul személy elleni aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek, biologiai
fegyverek, dusitott uran, fehér foszfor és az atomsorompé-egyezmeényen kivdli
nuklearis fegyverek) fejlesztésében, gyartasaban, hasznalataban, karbantartasa-
ban, értékesitésében, forgalmazasaban, tarolasaban vagy szallitasaban vesznek
részt,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételtk tobb mint
10%-a szarmazik fegyverek, illetve katonai eszkdzok és szolgaltatasok teruleté-
rél,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tébb mint
1%-at erémiivi szén kutatasabdl, banyaszatabol, kitermelésébdl, feldolgozasabdl
vagy szallitasabol szerzik,

» Kizarasra kerultek azon kézmlcégek értékpapirjai, amelyek arbevétellk tdbb
mint 20%-at szénerémvi tevékenységbdl szerzik,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételtk tobb mint
10%- at kdolaj kutatédsabal, kitermelésébdl, feldolgozasabdl vagy szallitasabdl
szerzik,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tébb mint
50%-at foldgaz kutatasabal, kitermelésébdl, gyartasabdl vagy elosztasabol szer-
zik,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételtk tobb mint
50%-at olyan villamosenergia-termelésbél szerzik, amelynek UHG-intenzitasa
meghaladja a 100 g CO,e/kWh-t, illetve

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tébb mint
5%-at dohanytermelésbdl vagy dohanyértékesitésbdl szarmaztatjak, valamint

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai is, amelyek arbevételik tobb mint
5%-at az alabbi szektorokbdl szerzik: (i) alkohol, (ii) szerencsejaték, (iii) porno-
grafia

— Kizarasra kerultek azok a szuverén kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokban
torténd kdzvetlen befektetések, amelyek a Freedom House index szerint ,nem sza-
bad” (,not free”) min@sitést kaptak.

A mogottes befektetési alap portfolidjanak jelentSs része, 96,34%-a, olyan kibocsatdkba
kerult befektetésre, amelyek belsé fenntarthatdésagi besorolasa legalabb 2-es értéke-
|ésli a 0-t6l 4-ig terjedd értékelési skalan. Ez a Fenntarthatdo Novekedés Részvény Eurd
esetében 91,28%. A pontozasi folyamat leirdsa az eszkdzalap szerz6déskotés elétti
kdzzétételének ,,Milyen befektetési stratégiat kbvet ez a pénziigyi termék?” cim(
részében taldlhatd. A szamitas alapja a mogottes befektetési alap nettd eszkdzértéke,
kivéve azokat az instrumentumokat, amelyek jellegtiknél fogva nem kerllnek pontozasra
(pl. készpénz és betétek). A szarmaztatott Ugyletek altalaban nem kerlinek pontozasra;
azonban azok a szarmaztatott tgyletek (a hitel nemteljesitési cseretigyletek kivételével),
amelyek mogoéttes eszkdze egyetlen, mindsitett vallalati kibocsato, altalaban pontozasra
kertilnek. A nem pontozott portfoliérész aranya a tajékoztatoban ismertetett altalanos
befektetési stratégiajatol figgben valtozik.

AHE-21293/FRE25



AHE-21280/SDE3

35/89

@ ...és a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Mutato 2025.09 2024.09. 2023.09.

A mogottes befektetési alap portfélidjanak tényleges
szazalékos aranya, amely az alapkezeld éltal fejlesz- 96,34% 73,12% 75,16%
tett fenntarthatésagi pontszammal rendelkezik

Ennek mentén a Fenntarthatd Novekedés Részvény
Eurd eszkozalap portfélidjanak tényleges szazalékos
aranya, amely a fent emlitett fenntarthatdsagi pont-
szammal rendelkezik

91,28% 68,87% 7112%

Annak megerdésitése, hogy a kizarasi kritériumok az A kizarasi kritériumok a mogottes befek-
egész Uzleti év soran teljesultek

tetési alap teljes uzleti évében teljeslltek.

@ Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté
befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan
az alapkezel6 igy nyilatkozott:

A pénzugyi termék altal részben megceélzott fenntarthatd befektetések célkitlizései
koérnyezeti és tarsadalmi témak széles korét dlelték fel. Az alapkezel tobbek kdzott az
ENSZ Fenntarthato Fejl6dési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k), vala-
mint az EU Taxondmia célkitlizéseit hasznalta referenciaként.

Az ENSZ SDG-céljai a kdvetkezOk: a szegénység felszamolasa, az éhezés meg-
szlintetése, az egészség és jolét, a minéségi oktatas, a nemek kdzotti egyenléség,
a tiszta viz és alapvet6 koztisztasag, a medfizethetd és tiszta energia, a tisztes-
séges munka és gazdasagi ndvekedés, az ipar, innovacio és infrastruktira, az
egyenl6tlenségek csdkkentése, a fenntarthatd varosok és k6zdsségek, a felel6s
fogyasztas és termelés, a fellépés az éghajlatvaltozas ellen, az 6ceanok és tenge-
rek védelme, a szarazfoldi 6koszisztémak védelme, a béke, igazsagossag és erés
intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

Az EU Taxonomia céljai a kdvetkez6k: az éghajlatvaltozas mérséklése, az éghajlat-
valtozashoz valo alkalmazkodas, a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté haszna-
lata és védelme, a kérforgasos gazdasagra valo atallas, a szennyezés megeldzése
és csOkkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és
helyreallitasa.
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A fobb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatosagi
tényezbkre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
kornyezeti, tarsadalmi
és munkavallaloi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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Az alapkezel6 a sajat modszertana segitségével mérte, hogy a fenntarthatd befekteté-

sek milyen mértékben jarultak hozza ezen célok eléréséhez:

— A kibocsatok uzleti tevekenységeit kilsé adatok alapjan bevételi szegmensekre
bontotta. Amennyiben ez a bontas nem volt kelléen részletes, az alapkezel6
sajat bontast alkalmazott. Az egyes tevékenysegeket bels6 értékelés keretében
vizsgaltak abbol a szempontbdl, hogy pozitivan hozzajarulnak-e kdrnyezeti vagy
tarsadalmi célokhoz. Az ilyen pozitiv hozzajarulast jelentd tevékenységek bevételi
aranyat fenntarthaté befektetési aranyként vették figyelembe, feltéve, hogy a kibo-
csato megfelelt a ,jelentds karokozas elkertlése” (Do No Significant Harm — DNSH)
kovetelménynek, valamint a helyes vallalatiranyitasi elveknek.

— Azoknal a kibocsatoknal, amelyek Uzleti tevékenységeinek legalabb 20%-a fenn-
tarthato befektetésnek mindstilt, és amelyek a netto zérd kibocsatasi palya felé
haladtak vagy mar azzal 6sszhangban mikddtek, a fenntarthato befektetésekhez
tartozé hanyadot tovabbi 20 szazalékponttal novelték. Nettod zérd atmenetben lévé-
nek mindsultek azok a kibocsatok, amelyek ténylegesen haladast értek el, vagy
igazodtak, hogy ezen az uton haladtak, ill. aktivan e cél felé igazodnak. Azok a
kibocsatok, amelyek csupan elkotelezddtek vagy nem élltak 6sszhangban ezzel a
palyaval, nem mindsultek atmeneti fazisban Iévéknek.

— Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,pro-
jekthitelek”, Project Bonds), és amelyek hozzajarulnak kornyezeti vagy tarsadalmi
célokhoz, az alapkezel6 azt feltételezi, hogy a teljes befektetés ilyen célokat tamo-
gat. Ugyanakkor a DNSH- és a helyes vallalatiranyitasi megfelel6ségi vizsgalatot a
kibocsato vagy a projekt szintjén ebben az esetben is elvégezték.

— Az egyes kibocsatékhoz és projektkotvényekhez tartozo fenntarthatd befektetési
aranyokat a portfolion bellli befektetési sulyuk figyelembevételével sulyoztak. Eze-
ket az egyedi, sulyozott aranyokat aggregaltak az alap teljes fenntarthato befekte-
tési aranyanak meghatarozasahoz.

A pénziigyi termék altal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések
hogyan keriilték el a jelentés kdarokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanak jelentés
karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésében, a mogottes befektetési
alap alapkezel6je a f6bb karos hatasokra vonatkozd mutatokat (Principal Adverse
Impacts, PAlI-mutatok) hasznalta fel.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt kdaros
hatasokra vonatkozé mutatokat?

Az eszkdzalapra vonatkozoan a mogottes befektetési alap szintjén az 6sszes

fébb karos hatasokra vonatkozé mutatét (Principal Adverse Impacts, PAI-mutatok)

figyelembe vették, az alabbiak szerint:

— Kizarasra kerlltek azok a befektetések, amelyek olyan kibocsatokba iranyulnak,
akik részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban, sulyosan megsértik a nemzet-
kdzi normakat (példaul az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD iranyelveit
vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi alapelveit), illetve allami kibocsatdk esetében
alacsony Freedom House-indexértékkel rendelkeznek, mivel ezek nem felelnek
meg a DNSH-kdvetelménynek. A kizarasi kritériumok leirdsa az eszkodzalap
szerz6déskotés elbtti kozzétételének ,,A befektetési stratégia mely kdtelez6
elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi termék altal
elémozditott egyes kbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgal-
Jjak??” cim( szakaszban kerll ismertetésre.

— Minden PAI mutaté esetében kiiszobértékek kerlltek meghatarozasra, kivéve az
,PAl 5. A nem megujul6 energiafogyasztas és -termelés aranya” mutatét, amely
mas PAI-mutatokon keresztil kbzvetetten jelenik meg.
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A PAI-mutatok értékelése soran a kdvetkezd lépések kerlltek alkalmazasra:

— Klszobértékek keriltek meghatarozasa a jelent6s negativ hatast gyakorlo kibo-
csatok azonositasara. A kibocsatokat legalabb félévente 6sszevetették ezekkel
a kiszobértékekkel. Az alkalmazott kiiszobértékek az adott mutatotol fliggden
lehettek szektorspecifikusak, abszolut értéklek, vagy olyan eseményeken és
helyzeteken alapuldk, amelyek soran egy vallalat feltételezhetéen negativ hatast
gyakorol a kdrnyezetre, a tarsadalomra vagy a vallalatiranyitasra (Ugynevezett
vitas esetek altal). Az alapkezel6 kapcsolatba léphetett azokkal a kibocsatokkal,
akik nem feleltek meg ezeknek a kiszobértékeknek, hogy lehetéséget biztosit-
son szamukra a karos hatasok orvoslasara.

— Az egyes mutatok az elérhetd adatok min6ségébe vetett bizalom szintje szerint
sulyozasra kerliltek, és ez alapjan kiszamitasra kertlt a kibocsatok DNSH-
Osszpontszama. Ha ez az dsszpontszam elérte vagy meghaladta az 1-et, a
kibocsaté nem felelt meg a DNSH-kévetelménynek. Amennyiben egy kibocsato
két egymast kdvet6 értékelés soran sem felelt meg vagy az alapkezel6 aktiv sze-
repvallalasa sikertelen volt, a befektetést nem tekintették fenntarthaté befektetés-
nek.

— Bizonyos esetekben, amikor a multbeli vagy el6rejelzett adatok nem egyeznek
meg a DNSH-értékelés eredményével, az alapkezel6 belsé dontéshozo testile-
tének — amely befektetési, jogi és megfelelési szakért6kbdl all — dontése alapjan
feltlirhatték az értékelést.

Mivel a PAl-mutatok adatellatottsaga jelenleg nem teljes kord, az értékelés soran
az alabbi mutatdk esetében — ha szikségesnek itélték — helyettesité adatpontokat
hasznaltak:

Vallalati kibocsatok esetén:

— PAI 5. A nem megujul6 energiafogyasztas és -termelés aranya;

— PAI 7. A bioldgiai sokféleség szempontjabol érzékeny teruleteket hatranyosan
érintd tevékenységek;

— PAI 8. Vizbe torténé kibocsatasok;

— PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyuttmiiko-
dési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé
iranyelveinek megsértése.

Allami kibocsatok esetén:
— PAI 15. UHG-intenzitas;
— PAI 16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

Projektkotvények esetén projektszintl adatokat is figyelembe vehettek annak biz-
tositasara, hogy az adott befektetés ne sértsen mas kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
célokat.

Az alapkezel§ folyamatosan torekszik a PAl-adatok lefedettségének javitasara
kibocsatokkal és adatszolgaltatokkal valo egyittmiikodés révén, és rendszeresen
felllvizsgalja, hogy az Ujonnan elérhetd adatok beépitheték-e a befektetési donté-
sekbe.

A fenntarthato befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Ahogyan az az eszkdzalap szerz6déskotés el6tti kozzétételének ,,Milyen befek-
tetési stratégiat kovet ez a pénziigyi termék?” ciml szakaszaban szerepel,

a mogottes befektetési alap alapkezelje kizarta azokat a vallalatokat, amelyek
sulyosan megseértették az alabbi keretrendszerek barmelyikét: az ENSZ Globalis
Megallapodas alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymu-
tatasait, valamint az ENSZ Uzleti és emberi jogokra vonatkozé iranyado elveit.
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Az unios taxonomia meghatarozza a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés
taxonémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentbs karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozoé uniés kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kbrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban Iév6é mogottes befektetési alap alapkezelbje a fébb karos hatasok mutatokat (PAI-
mutatok) olyan intézkedéseken keresztiil vette figyelembe, amelyek kdzvetlenul hatottak a befektetési
stratégiara — példaul kizarasi kritériumok alkalmazasaval —, valamint kozvetett eszkdzok révén, mint
példaul a vallalati kibocsatokkal folytatott szerepvallalas és parbeszéd (engagement) és relevans
iparagi kezdeményezésekhez valod csatlakozas. A PAI mutatok figyelembevétele nem azok elke-
rulését jelentette, hanem azok mérséklésére valo torekvést. Az 0sszességében elérheté enyhitési
(mitigacios) cél mértéke a portfélio altalanos befektetési stratégianak megfelel6 kezelésétdl is fliggott.

A PAIl indikatorokhoz szikséges adatok lefedettsége heterogén volt. Az alapke-
zel§ torekedett az alacsony adatlefedettségli PAI mutatdk esetében az adatelér-
het6ség javitasara adatszolgaltatokkal és/vagy kibocsatokkal valo egylttmiko-
dés révén. Az alapkezel6 rendszeresen értékelte, hogy az adatelérhetéség kelld
meértékben javult-e ahhoz, hogy az adott adatok értékelése beépithetd legyen a befektetési folyamatba.

A f6 karos hatas mutatdkat az alabbi kozvetett intézkedések révén is figyelembe vették:
— Az alapkezel§ aktivan Osztondzte és folytatta a befektetési célként szolgald vallalatok-
kal a fenntarthatosagi kérdések széles korét érintd parbeszédet, amely magaban foglalta
a PAI mutatokat is (példaul az igazgatdsagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa
kérdéskorben). Emellett a részvényesi kdzgyllések el6tt — kulondsen a kozvetlen rész-
vénybefektetések esetében — elbkészitette a szavazasi dontéseket. A szavazati jogok
gyakorlasarol szolo dontések soran szintén figyelembe vette a szélesebb korl fenntart-
hatdsagi szempontokat. A szavazati jogok gyakorlasara és a vallalati kapcsolattartasra
vonatkozd megkozelités részleteit az alapkezel6 Stewardship nyilatkozata tartalmazza.
— Az alapkezel® csatlakozott a Net Zero Asset Managers Initiative nevl kezdeményezés-
hez, amely egy nemzetkdzi vagyonkezel6i csoport, amely intézményi befektetdkkel egyutt-
mikodve kotelezettséget vallalt az (veghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére.
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A lista azokat a

befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzlgyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:

2025.09.30-an.
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Az alapkezeld a befektetési alap esetében a kdvetkezd PAI-mutatokat vette figyelembe:

— PAI 1: UHG-kibocsatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogadd véllalkozasok UHG-intenzitasa

— PAI 4: Afosszilis tlizel6anyag agazataban mikddé vallalatoknak vald kitettség

— PAI 7: A bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny tertileteket hatranyosan érint6 teve-
kenységek

— PAI 8: Vizbe t6rténd kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
koz¢ iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
koz¢ iranyelveinek betartasanka nyomon kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

— PAI 13: Az igazgatosagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak, kazettas
I6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadé orszagok

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

A vizsgalt id6szakban a pénzlgyi termék eszkdze a mogottes befektetési alap volt,
amelyben lévé eszk6zok tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébél és/vagy befek-
tetési célalapokbdl alltak. A befektetési alap egy része olyan eszkdzoket tartalmazott,
amelyek nem tamogattak kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&ket. Az ilyen eszkdzok
példai kozé tartoznak a szarmazékos Ugyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az
eszkdzoket nem hasznéltak a pénzugyi termék altal tdmogatott kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi célok elérésére, a legjelentésebb befektetések meghatarozasakor nem vették
6ket figyelembe.

Az alabbi tablazat az eszkbzalap f6 befektetéseit, a pénziigyi termékben legnagyobb
sullyal rendelkez6 befektetéseket mutatja be a vizsgalt idészak utols6 napjan érvé-
nyes %-o0s mértékben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %-a Orszag

Allianz Global Sustainability | globalis részvénypiacokon
jelen Iévé, fenntarthatd néve-
kedésre alapozott lzleti gya- 94,75% Globalis
korlatot kdvetd vallalatok rész-
vényei

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értends,
amely hozzajarul a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az eszkdzalap eszkdzeinek tobbségét a mogottes befektetési alap
altal tamogatott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasara hasznaltak fel.
A mogottes befektetési alap kis része olyan eszkdzoket is tartalmazott, amelyek nem
mozditottak el6 a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket. llyen eszk6zok példaul a
szarmazékos Ugyletek, készpénz és betétek, egyes célalapok, valamint az olyan befekte-
tések, amelyek atmenetileg eltérd vagy hianyzé kornyezeti, tarsadalmi vagy helyes valla-
latiranyitasi mindsitéssel rendelkeztek.
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Az eszkdzallokacio6 @ WMilyen volt az eszkézallokdci6?
az egyes eszkozokbe

torténé befektetések Az id6szak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kdzott volt az

aranyat irja le. eszkozallokacio.

Eszkozallokacio:

Minimum

Cél

Maximum

Globalis fejlett orszagok fenntarthaté névekedésre
alapozott Gizleti gyakorlatot kdvetd kibocsatoinak
részvényei és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapirjai ill. ezen orszagokban forgalomba
hozott részvények és egyéb tagsagi jogokat meg-
testesit6 értékpapirok és az ezekbe fektetd kollek-
tiv befektetési értékpapirok

80%

95%

100%

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kol-
lektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénz-
piaci alap, likviditasi alap)

0%

5%

100%

Befektetések 5
100% 2. Egyeb
befektetések
7,89%

1A.
Fenntarthaté
befektetések
52,78%

1B. Egyéb K/T
jellemzékhoz
igazitott
befektetések
39,33%

Taxondémiahoz
igazodo
2,06%

Egyéb kornyezeti

10,33%

Tarsadalmi

38,52%

Az 1. KIT-jellemz6khoz igazitott befektetések kategdria a pénzigyi terméknek a
pénzugyi termék altal eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald

befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékho6z, és nem

mindsuilnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezbket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthat6 befektetések alkategoéria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl

fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6kh6z igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem minésulé

befektetéseket tartalmazza.

@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

Az alabbi tablazat azt mutatja, hogy a Fenntarthaté Novekedés Részvény Euro esz-
kozalap befektetései — a mogottes befektetési alap erre vonatkozé tajékoztatojaban
szerepld értékek alapjan, az alapban képviselt sulyukkal aranyositva — hogyan oszla-
nak meg kilonb6z6 agazatok és alagazatok kdzott, a mogottes befektetési alap pénz-

Ugyi évének végén (2025.09.30. szerint).

Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazdasagi tevékenységeinek,
illetve az értékpapirok kibocsatojanak, amelyben a pénzugyi terméket befektették.

A célalapokba torténé befektetések esetében az atvizsgalasi (,look-through”) meg-
kozelitést alkalmaztak, hogy a pénzligyi termék agazati kitettségének atlathatésaga
érdekében figyelembe vegyék a célalapok mogottes eszkdzeinek agazati és alagazati

hovatartozasat.
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Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tlizel6anyagok feltarasabdl, banyaszatabdl, kitermelésébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabodl vagy elosztasabdl - bele-
értve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is - szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés
csak a NACE I. és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tizel6anyagokkal kapcsolatos tevekenységeket a B5, B6, B9,
C28, D35 és G46 alagazatokba tartozd egyéb tevékenységekkel 6sszevontan szere-

pelnek.

Kéd | Agazat és alagazat neve %

C Feldolgozéipar 38,27%
C10 | Elelmiszergyartas 1,54%
C20 | Vegyi anyag, termék gyartasa 4,45%
C21 | Gyogyszergyartas 6,18%
C25 | Fémfeldolgozasi termék gyartas 1,11%
C26 | Szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasa 19,42%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 1,73%
C28 | Gép, gépi berendezés gyartasa 3,82%
D Villamosenergia, gaz, gézellatas, légkondicionalas 3,59%
D35 | Villamosenergia, gaz, g6zellatas, légkondicionalas 3,59%
E Vizellétés',’ s;ennyviz g’;){ﬁjtése, kezelése, hulladékgazdalkodas, 1.72%

szennyezédésmentesités ’

E38 | Hulladékgazdalkodas 1,72%
G Kereskedelem, gépjarmijavitas 8,97%
G46 | Nagykereskedelem (kivéve: jarm(, motorkerékpar) 1,61%
G47 | Kiskereskedelem (kivéve: jarmi, motorkerékpar) 7,36%
H Szdllitas, raktarozas 1,69%
H49 | Szarazfoldi, cs6vezetékes szallitas 1,69%

| Szallashely-szolgaltatas, Vendéglatas 1,57%
156 Vendéglatas 1,57%
J Informacié, kommunikacio 18,31%
J58 | Kiadoi tevékenység 7,85%
J62 | Informacio-technoldgiai szolgaltatas 4,22%
J63 | Informacios szolgaltatas 6,23%
K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 14,12%
K64 | Pénzugyi kdzvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 5,29%
K65 Bizto;ités: yiszontbiztosités, nyugdijalapok (kivéve: kotelezd tarsada- 3.77%

lombiztositas)

K66 | Egyéb pénziigyi tevékenység 5,06%
L Ingatlaniigyletek 1,64%
L68 | Ingatlanlgyletek 1,64%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté tevékenység 2,19%
N81 | Epitménylizemeltetés, zéldteriilet-kezelés 2,19%
NA Nem kategorizalt 2,66%
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Az unidés taxonomia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallas 2035 végéig.
Az atomenergia ese-
tében a kritériumok
kozé tartoznak az
atfogo biztonsagi és
hulladékkezelési sza-
balyok.

A tamogato teveé-
kenységek kozvet-
lenll tamogatjak
mas tevékenységek
kornyezeti célkitizé-
sekhez valo jelentés
hozzajarulasat.

Az atallasi tevé-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tébbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfelel6
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

S A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen

mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

A taxondmiahoz igazodd befektetések olyan hitelviszonyt megtestesité és/vagy sajat

téke befektetések, amelyek kornyezetileg fenntarthaté gazdasagi tevékenységekhez kap-
csolddnak. Az eszkdzalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezel6je a taxondmia
igazodassal 0sszefliggd adatokat kiilsé adatszolgaltatoval valé egylttmikodés révén
biztositotta. Az alapkezeld értékelte ezen adatok minéségét, ugyanakkor az adatok nem
estek at konyvvizsgaloi ellenérzésen vagy harmadik fél altali felllvizsgalaton. Tovabba, az
adatok nem tukrozik az allamkotvényekre vonatkozo adatokat. Jelenleg nincs elfogadott
modszer arra, hogy megallapitsak, hogy az allamkotvény befektetések milyen aranyban
kapcsolddnak taxondmiahoz igazodo tevékenységekhez. Az allamkotvényekbe torténd
befektetések aranya a mogoéttes befektetési alapban 0% volt (a ,look-through” médszer
alapjan szamitva), amely a Fenntarthaté Novekedés Részvény Eurd eszkbzalap esetében
is 0%.

Az eszkdzalap szerzédéskotés elbtti kozzétételében a tevékenységekre vonatkozé ada-
tok a bevételaranyon alapulnak, mig jelen id6szakos jelentés a beruhazasi kiadasok
(CAPEX) és miikodési kiadasok (OPEX) szerinti értékeket is tartalmazza. A taxondmi-
ahoz igazodo adatok csak bizonyos esetekben szarmaznak a vallalatok altal, az unios
taxondmianak megfeleléen jelentett adatokbol. Amennyiben a vallalatok nem tesznek
kdzzé ilyen adatokat, az adatszolgaltaté mas elérhetd, egyenértékl nyilvanos informaciok
alapjan hatarozza meg a taxonémiahoz igazodas mértékét.

@ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak??

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba
X Nem

A mogottes befektetési alap (igy ezaltal az eszkdzalap) nem hajtott végre olyan, fosz-
szilis gaz- és/vagy nuklearisenergia-tevékenységekhez kapcsolodo befektetéseket,
amelyek megfelelnek az uniés taxondmia kdvetelményeinek. Mindazonaltal a mogot-
tes befektetési alap alapkezel6je befektethetett olyan vallalatokba, amelyek ilyen tevé-
kenységekben is érintettek.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukréz6 arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEXx).
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Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz
valé igazodast.

1. A befektetések taxonémiahoz valé 2. A befektetések taxondmiahoz vald
igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*
2,65% 2,65%
OpEx 97|35% OpEx “ 97,35%
2,83% 2,83%
CapEx 97{17% CapEx 97117%
2,06%
Arbevétel 97,94% Arbevétel 97,94%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonoémiahoz igazodé (nem fosszilis
gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)
Nem taxonoémiahoz igazodo Nem taxonoémiahoz igazodo

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban

foglalnak.

Az uniés taxonémia kornyezeti célkitlizései %-=-0s arany
Az éghajlatvaltozés mérséklése 1,52%

Az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas 0,00%

@ Mekkora volt az atélldsi és timogaté tevékenységekbe torténé befektetések
részaranya?

Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,00%
Tamogato tevékenységek 1,22%
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Olyan kor-
nyezeti célkitizéssel
rendelkezd fenntart-
hato befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kdrnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
koz¢6 kritériumokat.
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@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos

aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

A befektetések taxonémiahoz valé 2025.09 2024.09. 2023.09.
igazodasa, beleértve az allampapirokat is

Arbevétel 2,06% 0,89% 1,19%
CapEx 2,83% 1,11% 0,03%
OpEx 2,65% 1,30% 0%

A befektetések taxonémiahoz valé igazoda- 2025.09 2024.09. 2023.09.
sa, — az allampapirokat kivételével

Arbevétel 2,06% 0,89% 1,19%
CapEx 2,83% 1,11% 0,03%
OpEx 2,65% 1,30% 0%

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodo, kdrnyezeti célkitlizéssel

rendelkez6 fenntarthato befektetések részaranya?

A kornyezeti célkitizéssel rendelkezd fenntarthato befektetések aranya, amelyek nem

felelnek meg az unids taxonémianak, 10,33% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések

részaranya?

A tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetéseinek aranya 38,52% volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt

biztositékok?

’ ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi

A befektetések a ,2 Egyéb befektetések” kategdriaba kertltek besorolasra, amennyiben
azokat a mogottes befektetési alap nem a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi célkitizéseinek
elémozditasara hasznalta. llyen befektetések lehettek példaul a készpénz, a szarmaz-
tatott Ugyletek, valamint egyes céltalapok azon része, amely (look-through megkdzelités
alapjan) nem ming&sult fenntarthaté befektetésnek. Ezekre a befektetésekre nem alkal-

maztak minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékokat.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénzigyi termék megfeleljen a kérnyezeti és tarsa-
dalmi jellemz8knek, kotelezd érvényl elemeket hataroztak meg értékelési kritériumként.
A kotelezdé szempontoknak valé megfelelés a mogottes befektetési alap fenntarthatosagi
mutatéinak segitségével kertlt mérésre. Minden egyes fenntarthatosagi mutatora vonat-
kozdan kllonb6z6 adatforrasokon alapulé modszertan kerilt kidolgozasra, amely bizto-

sitja a mutatok pontos mérését és jelentését.
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A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénztigyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2026. augusztus 31.

Allianz Hungaria Zrt.
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A tényleges alapul szolgalté adatok biztositasa érdekében a kibocsatok kizarasi kritéri-
umok szerinti értékelését a mogottes befektetési alap alapkezelbje legalabb félévente
elvégezte, klls6 adatforrasok alapjan. Technikai ellen6rzési mechanizmusokat vezettek
be a kotelezd elemek betartasanak nyomon kovetésére a kereskedés el6tti és utani meg-
felelési rendszerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak az alap
koérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdinek valo folyamatos megfelelést. Amennyiben
eltérést azonositanak, megfeleld intézkedéseket hoznak annak kezelése érdekében..
llyen intézkedés lehet példaul az olyan értékpapirok értékesitése, amelyek nem felelnek
meg a kizarasi kritériumoknak, vagy — kdzvetlen vallalati befektetések esetén — a kibo-
csatokkal folytatott szerepvallalas és parbeszéd (engagement). Ezek a mechanizmusok a
PAI figyelembevételi folyamat szerves részét képezik.

Az alapkezel6 mindemellett egyuttmikodik a befektetés targyat képez6 vallalatokkal is. A
szerepvallalasi tevékenységeket csak a kozvetlen befektetésekkel kapcsolatban végezték
el, igy nem biztositott az alapban lév eszk6zok tekintetében, hogy a szerepvallalas min-
den, az alap altal tartott kibocsatora kiterjed. Az alapkezeld szerepvallalasi stratégiaja 2
pilléren nyugszik: (1) kockazatalapu megkozelités és (2) tematikus megkozelités.

A kockazatalapu megkozelités az azonositott [ényeges ESG-kockazatokra 6sszpontosit.
A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditasahoz. A befektetés targyat
képezd vallalatokkal valo szerepvallalas és parbeszéd kdzéppontjaban a korabbi kozgy-
Iéseken a vallalatvezetéssel szemben leadott jelentés szavazatok, a fenntarthatésaggal
vagy iranyitassal kapcsolatos vitas lUgyek és egyéb fenntarthatdsagi kerdések allnak.

A tematikus megkdzelités az alapkezeld harom stratégiai fenntarthatéosagi témajanak
egyikére 0sszpontosit: éghajlatvaltozasra, bolygonk hatarainak védelmére és tarsadalmi
igazsagot el8segitd, inkluziv kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vallalatranyitasi
kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan azonositottak,

amelyek jelent6séggel birnak a portfoliobefektetések szempontjabdl. A prioritdsokat a
befektetéseknek mértéke és az ligyfelek preferenciai alapjan allapitottak meg.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatohoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan [NK1.1][AO1.2][HZ1.3]referenciamutato kijeldlésre,

mely annak mérésére szolgal, hogy a pénziigyi termék milyen mértékben felel meg az

altala elé6mozditott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéknek.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az éltalanos piaci indexekt6l?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésagi mutaték tekintetében
annak megadllapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khé6z?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az éltaldnos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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Allianz ()

AKE - Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott Eurd eszkozalap
2025. évre vonatkozo id6szakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

AKE - Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott Eur6 eszkdzalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN koddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kévetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondomianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkezo6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az unios taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
mindsuld gazdasagi tevékenysé-
gekbe

az unios taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsulé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthaté
befektetések aranya: %

X Nem

X Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemzé-

ket mozditott elo, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 40,08%-a olyan fenntart-
hat6 befektetésekbe tortént

X az unids taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
mindsuld gazdasagi tevékenysé-
gekbe, amelyek kérnyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az uniods taxondmia szerint kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsulé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemz&ket moz-
ditott el6, de nem eszko6zolt fenntart-
hato befektetéseket
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék?

Ezen eszkozalap mogott az Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 elnevezés(
befektési alap szerepel, 95%-0s célarannyal. igy az eszkdzalap kdrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemzdit a mogottes befektetési alap hatarozza meg, amelyrél az Allianz
Global Investors késziti a jogszabaly altal eldirt jelentéseket. Ezen befektetési alaprol
a 2024.10.01 — 2025.09.30 id6szakra vonatkozdan all rendelkezésre az SFDR RTS IV.
melléklete szerinti jelentés, igy a biztosité az eszkdzalapra vonatkozo jelentését ennek
felhasznalasaval a 2024. oktéber 1. és 2025. szeptember 30-i id6szakra készitette el.

A mogottes befektetési alap szamos kornyezeti és tarsadalmi (ezen belll emberi jogi-,
vallalatiranyitasi-, etikus Uzleti magatartasi-) szempontot mozditott el6 az alabbiak men-
tén:

1. Elsé lépésként a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk elémozditasa érdekében a
befektetési univerzumbdl kizarasra kertiltek azon kibocsaték, amelyek vitatott kornyezeti
vagy tarsadalmi tevékenységekben vettek részt. A kizaras soran a mogottes befektetési
alap alapkezeldje (tovabbiakban: az alapkezeld) nem fektetett olyan vallalatokba, amelyek
sulyosan megseértették a helyes vallalatiranyitas gyakorlatat, valamint nem tartottak be az
olyan nemzetkdzi iranyelveket, mint:

— az ENSZ Global Compact alapelvei,

— az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo iranyelvei,

— az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iranyelvei.

2. Masodik lépésként az alapkezel6 a kizaras utan fennmaradé befektetési lehetdsé-

gekbdl olyan kibocsatdkat valasztott ki, amelyek a sajat szektorukon belil jobban teljesi-

tettek fenntarthatdésagi szempontbal:

— Vallalati kibocsaték esetén ez az ESG (kérnyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) teljesit-
ményre vonatkozik;

— Allami kibocsatoknal pedig az altalanos fenntarthatésagi teljesitményre.

A kibocsatokhoz az alapkezeld egyedi, 0-t6l 4-ig terjedd pontszamot rendelt, ahol a
magasabb érték jobb fenntarthatdsagi teljesitményt jelez. A pontszam kornyezeti, tar-
sadalmi, vallalatiranyitasi és Uzleti magatartasi tényez6kon alapul (az Gzleti magatartas
allami kibocsatok esetében nem értékelt tényez6), és az alapkezel6 belsd értékelését
tikrozi.

3. Ezen feliil az alapkezel6 vallalta, hogy az alap nett6 eszkdzértékének legalabb
15,00%-at fenntarthato befektetésekbe, valamint legalabb 0,01%-at az EU Taxonémiahoz
igazodo befektetésekbe fekteti.

A mogottes befektetési alap (igy maga az eszkbzalap) nem hatarozott meg referencia-
ertéket (benchmarkot) a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.
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A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikertil
elérni a pénzigyi ter-
mék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzéket.
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@ Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére az alabbi fenntartha-

tésagi mutatokat alkalmaztak a mogottes befektetési alap szintén:

— AKizarasi kritériumokat az alap teljes pénzugyi éve soran kovetkezetesen alkal-
maztak. A vallalati kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok esetében az alabbi
kizarasi kritériumok voltak érvényben:

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek sulyosan megsértik az
emberi jogokat, munkajogokat, kornyezetvédelmet és korrupcidellenes normakat,
példaul az ENSZ Global Compact elveit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonat-
kozo iranyelveit és az ENSZ gazdasag és emberi jogokra vonatkozé iranyelveit,

» Kizarasra kerultek azon vallalatok ertékpapirjai, amelyek vitatott fegyverekkel
(példaul személy elleniaknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek, biologiai fegy-
verek, dusitott uran, fehér foszfor és az atomsorompd-egyezményen kivili nuk-
learis fegyverek) fejlesztésében, gyartasaban, hasznalataban, karbantartasaban,
értékesitésében, forgalmazasaban, tarolasaban vagy szallitdsaban vesznek
részt,

» Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint
1%-at erémvi szén kutatasabdl, banyaszatabal, kitermelésébdl, feldolgozasabol
vagy szallitasabol szerzik,

» Kizarasra kerultek azon kdzmicégek értékpapirjai, amelyek arbevétellk tébb
mint 20%-at szénerémvi tevékenységbdl szerzik,

» Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételtk tdbb mint
10%- at kbolaj kutatasabdl, kitermelésébdl, feldolgozasabdl vagy szallitasabol
szerzik,

+ Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételtk tdbb mint 50%-
at foldgaz kutatasabdl, kitermelésébdl, gyartasabdl vagy elosztasabdl szerzik,

» Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint
50%-at olyan villamosenergia-termelésbdl szerzik, amelynek UHG-intenzitasa
meghaladja a 100 g CO,e/kWh-t, illetve

» Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai is, amelyek arbevételik tobb mint
5%-at dohanytermelésbdl vagy dohanyértékesitésbdl szarmaztatjak.

— Kizarasra kerultek azok a szuverén kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokban
torténd kozvetlen befektetések, amelyek a Freedom House index szerint ,nem sza-
bad” (,not free”) mingsitést kaptak..

— Ezek mellett a befektetési univerzumot ugy szikitették, hogy a tajékoztatéban
ismertetett altalanos befektetési stratégia alapjan befektethet6 kibocsatdkhoz
képest a potencidlis kibocsatok teljes szamanak legalabb 20,00%-at kizartak.

tokba ker(lt befektetésre, amelyek bels6 fenntarthatésagi besorolasa legalabb 1-es
ertékelési a 0-tol 4-ig terjedd értekelési skalan. Ez az Aktiv Menedzselt Kiegyensu-
lyozott Eurd eszkozalap esetében 86,37%. A pontozasi folyamat leirasa az eszkdzalap
szerz8déskotes el6tti kozzétételének ,,Milyen befektetési stratégiat kovet ez a
pénziigyi termék?” cimi részében talalhaté. A szamitas alapja a mogottes befekte-
tési alap nettd eszkozértéke, kivéve azokat az instrumentumokat, amelyek jellegiknél
fogva nem kerlinek pontozasra (pl. készpénz és betétek). A szarmaztatott Ggyletek
altalaban nem kertlnek pontozasra; azonban azok a szarmaztatott tigyletek (a hitel-
nemteljesitési csereligyletek kivételével), amelyek mogottes eszkdze egyetlen, ming-
sitett vallalati kibocsato, altalaban pontozasra kertlnek. A nem pontozott portféliorész
aranya a tajékoztatoban ismertetett altalanos befektetési stratégiajatol fliggéen valto-
zik.
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@ ...és a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva?

hatdsagi pontszammal rendelkezik

Mutato 2025.09 2024.09. 2023.09.
A mogottes alap portfélidjanak tényleges szazalékos
aranya, amely az alapkezel6 altal fejlesztett fenntart- 91,09% 88,98% 90,15%

Ennek mentén az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott
Euré eszkdzalap portfolidjanak tényleges szazalékos
aranya, amely a fent emlitett fenntarthatésagi pont-
szammal rendelkezik

86,37% 79,56% 77,95%

Annak megerdsitése, hogy a kizarasi kritériumok az A kizarasi kritériumok a mogottes befek-
egész uzleti év soran teljesultek

tetési alap teljes uzleti évében teljesdltek.

@ Melyek voltak a pénziigyi termék &ltal részben megvalésitott fenntarthaté
befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan
az alapkezel6 igy nyilatkozott:

A pénzlgyi termék altal részben megcélzott fenntarthatd befektetések célkitizései
kornyezeti és tarsadalmi témak széles korét olelték fel. Az alapkezeld tobbek kozott az
ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k), vala-
mint az EU Taxondémia célkitlizéseit hasznalta referenciaként.

Az ENSZ SDG-céljai a kdvetkezdk: a szegénység felszamolasa, az éhezés meg-
szlntetése, az egészség és jolét, a mindségi oktatas, a nemek kdzotti egyenléség,
a tiszta viz és alapvet6 koztisztasag, a megfizethetd és tiszta energia, a tisztes-
séges munka és gazdasagi ndvekedés, az ipar, innovacio és infrastruktura, az
egyenlétlenségek csdkkentése, a fenntarthatd varosok és kozosségek, a felelés
fogyasztas és termelés, a fellépés az éghajlatvaltozas ellen, az 6ceanok és tenge-
rek védelme, a szarazfoldi 6koszisztémak védelme, a béke, igazsagossag és erés
intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

Az EU Taxondmia céljai a kdvetkezOk: az éghajlatvaltozas mérséklése, az éghajlatval-
tozashoz val6 alkalmazkodas, a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthatd hasznalata és
védelme, a korforgasos gazdasagra vald atallas, a szennyezés megelézése és csokken-
tése, valamint a bioldgiai sokféleség és az Okoszisztémak védelme és helyreallitasa.

Az alapkezel6 a sajat modszertana segitségével mérte, hogy a fenntarthaté befekteté-
sek milyen mértékben jarultak hozza ezen célok eléréséhez:

A kibocsatok Gzleti tevékenységeit kiils6é adatok alapjan bevételi szegmensekre
bontotta. Amennyiben ez a bontas nem volt kelléen részletes, az alapkezel6

sajat bontast alkalmazott. Az egyes tevékenységeket bels6 értékelés keretében
vizsgaltak abbdl a szempontbdl, hogy pozitivan hozzajarulnak-e kdrnyezeti vagy
tarsadalmi célokhoz. Az ilyen pozitiv hozzajarulast jelentd tevékenységek bevételi
aranyat fenntarthatd befektetési aranykeént vették figyelembe, feltéve, hogy a kibo-
csato megfelelt a ,jelentdés karokozas elkertlése” (Do No Significant Harm — DNSH)
kovetelménynek, valamint a helyes vallalatiranyitasi elveknek.

Azoknal a kibocsatoknal, amelyek Uzleti tevékenysegeinek legalabb 20%-a fenn-
tarthato befektetésnek minésiilt, és amelyek a nettd zérd kibocsatasi palya felé
haladtak vagy mar azzal 6sszhangban mikddtek, a fenntarthatd befektetésekhez
tartozé hanyadot tovabbi 20 szazalékponttal ndvelték. Nettd zérd atmenetben lévs-
nek mindstiltek azok a kibocsatdk, amelyek ténylegesen haladast értek el, vagy
igazodtak, hogy ezen az uton haladtak, ill. aktivan e cél felé igazodnak. Azok a
kibocsatok, amelyek csupan elkotelezédtek vagy nem alltak 6sszhangban ezzel a
palyaval, nem mindsultek atmeneti fazisban lévéknek.

Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,pro-
jekthitelek”, Project Bonds), és amelyek hozzajarulnak kornyezeti vagy tarsadalmi
célokhoz, az alapkezel6 azt feltételezi, hogy a teljes befektetés ilyen célokat tamo-
gat. Ugyanakkor a DNSH- és a helyes vallalatiranyitasi megfelel6ségi vizsgalatot a
kibocsatd vagy a projekt szintjén ebben az esetben is elvégezték.

Az egyes kibocsatokhoz és projektkdtvényekhez tartozo fenntarthatd befektetési
aranyokat a portfélion bellli befektetési sulyuk figyelembevételével sulyoztak. Eze-
ket az egyedi, sulyozott aranyokat aggregaltak az alap teljes fenntarthat6 befekte-
tési aranyanak meghatarozasahoz.
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A fébb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatésagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
kérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaloi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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@ A pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések

hogyan keriilték el a jelentés karokozdst a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanak jelentés
karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésében, a mogottes befektetési
alap alapkezel6je a f6bb karos hatasokra vonatkozé mutatokat (Principal Adverse
Impacts, PAl-mutatok) hasznalta fel.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdaros
hatasokra vonatkozo mutatékat?

Az eszkdzalapra vonatkozoan a mogottes befektetési alap szintjén az 6sszes

fébb karos hatasokra vonatkoz6 mutatét (Principal Adverse Impacts, PAl-mutatok)

figyelembe vették, az alabbiak szerint:

— Kizarasra kerultek azok a befektetések, amelyek olyan kibocsatékba iranyulnak,
akik részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban, sulyosan megsértik a nemzet-
kézi normakat (példaul az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD iranyelveit
vagy az ENSZ (izleti és emberi jogi alapelveit), illetve allami kibocsatok esetében
alacsony Freedom House-indexértékkel rendelkeznek, mivel ezek nem felelnek
meg a DNSH-kdévetelménynek. A kizarasi kritériumok leirasa az eszkdzalap
szerz6déskotés elétti kozzétételének ,,A befektetési stratégia mely kbtelez6
elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi termék altal
elémozditott egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgal-
Jjak?” cimi szakaszban kerul ismertetésre.

— Minden PAI mutatd esetében kiiszobértékek kerlltek meghatarozasra, kivéve az
»PAl 5. A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya” mutatét, amely
mas PAl-mutatokon keresztul kbzvetetten jelenik meg.

A PAI-mutatok értékelése soran a kovetkez6 lépések kerlltek alkalmazasra:

— Kiszobértékek keriltek meghatarozasa a jelentés negativ hatast gyakorlé kibo-
csaték azonositasara. A kibocsatdkat legalabb félévente 6sszevetették ezekkel
a kuszobértékekkel. Az alkalmazott kiiszobértékek az adott mutatotdl figgden
lehettek szektorspecifikusak, abszolut értékliek, vagy olyan eseményeken és
helyzeteken alapulok, amelyek soran egy vallalat feltételezhetéen negativ hatast
gyakorol a kdrnyezetre, a tarsadalomra vagy a vallalatiranyitasra (Ugynevezett
vitas esetek altal). Az alapkezeld kapcsolatba léphetett azokkal a kibocsatokkal,
akik nem feleltek meg ezeknek a kiiszobértékeknek, hogy lehetéséget biztosit-
son szamukra a karos hatasok orvoslasara.

— Az egyes mutatok az elérhetd adatok minéségébe vetett bizalom szintje sze-
rint sulyozasra kerlltek, és ez alapjan kiszamitasra kerlt a kibocsatok DNSH-
Odsszpontszama. Ha ez az 6sszpontszam elérte vagy meghaladta az 1-et, a kibo-
csaté nem felelt meg a DNSH-kovetelménynek. Amennyiben egy kibocsato két
egymast kovetd értékelés soran sem felelt meg vagy az alapkezeld aktiv szerep-
vallalasa sikertelen volt, a befektetést nem tekintették fenntarthatd befektetésnek.

— Bizonyos esetekben, amikor a multbeli vagy el6rejelzett adatok nem egyeznek
meg a DNSH-értékelés eredményével, az alapkezel6 belsé dontéshozo testiile-
tének — amely befektetési, jogi és megfelelési szakért6kbdl all — dontése alapjan
felulirhattak az értékelést.

Mivel a PAl-mutatok adatellatottsaga jelenleg nem teljes kord, az értékelés soran
az alabbi mutatok esetében — ha sziikségesnek itélték — helyettesité adatpontokat
hasznaltak:

Vallalati kibocsatok esetén:

—PAI 5. A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya;

—PAI 7. A bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlleteket hatranyosan
érint6 tevékenyseégek;

— PAI 8. Vizbe torténd kibocsatasok;

—PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyuttmiko-
dési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkoz6
iranyelveinek megsértése.
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Allami kibocsatok esetén:
— PAI 15. UHG-intenzitas;
—PAI 16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

Projektkotvények esetén projektszintli adatokat is figyelembe vehettek annak biztosita-
sara, hogy az adott befektetés ne sértsen mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi célokat.

Az alapkezeld folyamatosan torekszik a PAl-adatok lefedettségének javitasara kibo-
csatokkal és adatszolgaltatokkal valo egyuttmiikddés révén, és rendszeresen felul-
vizsgalja, hogy az Ujonnan elérhet6 adatok beépitheték-e a befektetési dontésekbe.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Ahogyan az az eszkozalap szerz6déskotés elbtti kozzétetelenek ,,Milyen befek-
tetési stratégiat kovet ez a pénziigyi termék?” ciml szakaszaban szerepel,

a mogottes befektetési alap alapkezeldje kizarta azokat a vallalatokat, amelyek
sulyosan megsértették az alabbi keretrendszerek barmelyikét: az ENSZ Globalis
Megallapodas alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymu-
tatasait, valamint az ENSZ Gzleti és emberi jogokra vonatkoz6 iranyado elveit.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodo6 befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés
taxondmia célkitlizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat. Az e pénzligyi
termék tébbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdkre
gyakorolt f6bb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban 1évé mogottes befektetési alap alapkezel6je a fébb karos hatasok muta-
tokat (PAI-mutatok) olyan intézkedéseken keresztil vette figyelembe, amelyek kdzvetlendl
hatottak a befektetési stratégiara — példaul kizarasi kritériumok alkalmazasaval —, valamint
kozvetett eszk6zok révén, mint példaul a vallalati kibocsatdkkal folytatott szerepvallalas és
parbeszéd (engagement) és relevans iparagi kezdeményezésekhez valo csatlakozas. A PAI
mutaték figyelembevétele nem azok elkerllését jelentette, hanem azok mérséklésére valo
torekveést. Az 6sszességében elérhetd enyhitési (mitigacios) cél mértéke a portfélio altala-
nos befektetési stratégianak megfeleld kezelésétdl is fliggott.

A PAl indikatorokhoz sziikséges adatok lefedettsége heterogén volt. Az alapkezel torekedett
az alacsony adatlefedettségl PAI mutatok esetében az adatelérhet6ség javitasara adatszol-
galtatokkal és/vagy kibocsatokkal vald egyiittmikodés révén. Az alapkezel6 rendszeresen
ertékelte, hogy az adatelérhet6ség kell6 mértékben javult-e ahhoz, hogy az adott adatok érte-
kelése beépithetd legyen a befektetési folyamatba.

A f6 karos hatas mutatokat az alabbi kozvetett intézkedések révén is figyelembe vették:

— Az alapkezel6 aktivan 0sztondzte és folytatta a befektetési célként szolgélo vallalatokkal a
fenntarthatdsagi kérdések széles korét erinté parbeszédet, amely magaban foglalta a PAI
mutatékat is (példaul az igazgatdsagok dsszetételének nemek szerinti megoszlasa kérdés-
korben). Emellett a részvenyesi kozgylilések el6tt — kildondsen a kdzvetlen részvénybefek-
tetések esetében — el6készitette a szavazasi dontéseket. A szavazati jogok gyakorlasardl
sz0l6 dontések soran szintén figyelembe vette a szélesebb korl fenntarthatosagi szempon-
tokat. A szavazati jogok gyakorlasara és a vallalati kapcsolattartasra vonatkozé megkozelités
részleteit az alapkezel6 Stewardship nyilatkozata tartalmazza.

— Az alapkezel6 csatlakozott a Net Zero Asset Managers Initiative nevi(i kezdeményezéshez,
amely egy nemzetkdzi vagyonkezel6i csoport, amely intézmeényi befektettkkel egyuttm-
kddve kotelezettséget vallalt az liveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére.
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A lista azokat a
befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzlgyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:
2025.09.30-an.
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Az alapkezel6 a kovetkez6 PAI-mutatokat vette figyelembe a befektetési alap esetében:

— PAI 1: UHG-kibocsatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogado vallalkozasok UHG-intenzitasa

— PAI 4: Afosszilis tUzel6anyag agazataban miikod6 vallalatoknak valo kitettség

— PAI 7: A biologiai sokféleség szempontjabol érzékeny terileteket hatranyosan érinté tevé-
kenységek

— PAI 8: Vizbe torténd kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
kozé iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
kozo iranyelveinek betartasanka nyomon kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

— PAI 13: Az igazgatdsagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak, kazettas
|6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadé orszagok

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

A vizsgalt id6szakban a pénzigyi termék eszkdze a mogottes befektetési alap volt,
amelyben 1évd eszkdzok tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébél és/vagy befekte-
tési célalapokbal alltak. Az alap egy része olyan eszkdzoket tartalmazott, amelyek nem
tamogattak kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdéket. Az ilyen eszkdzok példai kozé tar-
toznak a szarmaztatott Ggyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az eszk6zoket nem
hasznaltdk a pénzugyi termék altal tamogatott kdrnyezeti vagy tarsadalmi célok eléré-
sére, a legjelentésebb befektetések meghatarozasakor nem vették ket figyelembe.

Az alabbi tablazat a f6 befektetéseket, a pénziigyi termékben legnagyobb sullyal rendel-
kezd befektetéseket mutatja be a vizsgalt idészak utolsd napjan érvényes %-os mérték-
ben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z06k %-a Orszag
Allianz Dynamic Multi Asset | global részvény- és kétvénypi-
Strategy SRI 50 ac értékpapirjai, a fenntarthato
és felel6s befektetési stratégia- 94,82% Global
val (SRI-stratégia) 6sszhang-
ban

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értendé,
amely hozzajarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az eszkdzalap eszkdzeinek tobbségét a mogottes befektetési alap
altal tamogatott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk elémozditasara hasznaltak fel.
A mogottes befektetési alap kis része olyan eszkdzoket is tartalmazott, amelyek nem
mozditottak el6 a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdket. llyen eszk6zok példaul a
szarmazékos Ugyletek, készpénz és betétek, egyes célalapok, valamint az olyan befekte-
tések, amelyek atmenetileg eltéré vagy hianyzo kornyezeti, tarsadalmi vagy helyes valla-
latiranyitasi min&sitéssel rendelkeztek.
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Az eszkozallokacio
az egyes eszkdzokbe
torténd befektetések

aranyat irja le.
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@ WMilyen volt az eszkézallokdcié?

Az id6szak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kozott volt az

eszkozallokacio.

Eszkozallokacio:

Minimum

Cél

Maximum

Europai hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
illet-ve magas hozamu, azaz befektetésre nem
ajan-lott besorolasu (Highyield) kotvények és az
ezekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok,
pénzpiaci eszkdzok

Globalis fejlett és fejl6d6 orszagok kibocsatdinak
rész vényei és egyéb tagsagi jogokat megtestesité
ér-tékpapirjai, illetve ezen orszagokban forgalom-
ba hozott részvények és egyéb tagsagi jogokat
megtestesitd értékpapirok és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok.

80%

95%

100%

Folyészamlapénz, betét

0%

5%

20%

Befektetések | ;
100% 2. Egyéb
befektetések
16,51%

1A. Fenntarthato
befektetések
40,08%

1B. Egyéb K/T
jellemz6ékhoz
igazitott
befektetések
43,40%

Taxondémiahoz
igazodo
2,26%

Egyéb kornyezeti

7,69%

Tarsadalmi

30,13%

Az 1. KIT-jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a pénzligyi terméknek a
pénzugyi termék altal eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgald

befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénzugyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és nem

minéstilnek fenntarthatd befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemzékhoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezdket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti és a tarsadalmi szempontbol

fenntarthat6 befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem minésuilé

befektetéseket tartalmazza.
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@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Az alabbi tablazat azt mutatja, hogy az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott Euro
eszkdzalap befektetései — a mogottes alap erre vonatkozo tajékoztatéjaban szerepld
eértékek alapjan, az alapban képviselt sulyukkal aranyositva — hogyan oszlanak meg
kuldnb6z6 agazatok és alagazatok kozott, a mogottes befektetési alap pénzugyi éve-
nek végén (2025.09.30. szerint).

Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazdasagi tevékenységeinek,
illetve az értékpapirok kibocsatojanak, amelyben a pénzigyi terméket befektették.

A célalapokba torténé befektetéseknél look-through megkozelités kerilt alkalmazasra
annak érdekében, hogy figyelembe vegyék a célalapok mogottes eszkdzeinek agazati
és alagazati besorolasat, biztositva ezzel a pénziigyi termék agazati kitettségének
atlathatosagat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tlizel6éanyagok feltarasabdl, banyaszatabol, kitermeléseébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabol vagy elosztasabol — bele-
eértve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is — szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés
csak a NACE |. és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységeket a B5, B6, B9,
C28, D35 és G46 alagazatokba tartozo egyéb tevekenységekkel 6sszevontan szere-

pelnek.

Kod | Agazat és alagazat neve %

A Mezégazdalkodas, erd6gazdalkodas, Halaszat 0,05%
AO01 Né\{ényter[nesztés, allattenyésztés, vadgazdal-kodas és kapcsolodo 0.05%

tevékenységek ’

B Banyaszat, kofejtés 3,25%
B06 | Kéolaj-, foldgazkitermelés 0,04%
B07 | Fémtartalm( érc banyaszata 3,09%
BO8 | Egyéb banyaszat 0,01%
B09 | Banyaszati szolgaltatas 0,11%
(o3 Feldolgozdipar 22,76%
C10 | Elelmiszergyartas 0,35%
C11 | ltalgyartas 0,47%
C13 | Textilia gyartasa 0,02%
C14 | ruhazati termék gyartasa 0,01%
C15 | Bor, bértermékek, labbeli gyartasa 0,21%
C16 | Fafeldolgozas (kivéve: butor), fonottaru gyarta-sa 0,00%
C17 | Papir, papirtermék gyartasa 0,09%
C19 | Kokszgyartas, kdolaj-feldolgozas 0,14%
C20 | Vegyi anyag, termék gyartasa 1,24%
C21 | Gyogyszergyartas 4,64%
C22 | Gumi-, mianyag termék gyartasa 0,36%
C23 | Nemfém asvanyi termék gyartasa 0,48%
C24 | Fémalapanyag gyartas 0,47%
C25 | Fémfeldolgozasi termék gyartas 0,11%
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Koéd | Agazat és alagazat neve %
C26 | Szamitégép, elektronikai, optikai termék gyarta-sa 7,72%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 1,02%
C28 | Gép, gépi berendezés gyartasa 3,52%
C29 | Kozuti jarml gyartasa 1,60%
C30 | Egyéb jarmi gyartasa 0,20%
C31 | Butorgyartas 0,01%
C32 | Egyéb feldolgozoipari tevékenység 0,07%
D Villamosenergia, gaz, gézellatas, légkondicionalas 2,90%
D35 | Villamosenergia, gaz, gbzellatas, légkondicionalas 2,90%
E Vizellétés’,' s?ennyviz g){ﬁjtése, kezelése, hulla-dékgazdalkodas, 012%
szennyezédésmentesités ’

E36 | Viztermelés, -kezelés, -ellatas 0,10%
E37 | Szennyviz gylijtése, kezelése 0,01%
E38 | Hulladékgazdalkodas 0,01%
F Epitéipar 2,00%
F41 | Eplletek épitése 0,65%
F42 | Egyéb épitmény épitése 1,25%
F43 | Specidlis szaképités 0,09%
G Kereskedelem, gépjarmiujavitas 4,84%
G45 | Gépjarm(, motorkerékpar kereskedelme, javitasa 0,06%
G46 | Nagykereskedelem (kivéve: jarm{, motorkerékpar) 0,61%
G47 | Kiskereskedelem (kivéve: jarmii, motorkerékpar) 417%
H Szallitas, raktarozas 1,93%
H49 | Szarazfoldi, csbvezetékes szallitas 0,16%
H50 | Vizi szallitas 0,27%
H51 | Légi szallitas 0,68%
H52 | Raktarozas, szallitast kiegészitb tevékenység 0,33%
H53 | Postai, futarpostai tevékenység 0,49%
| Szallashely-szolgaltatas, Vendéglatas 0,28%
155 Szallashely-szolgaltatas 0,08%
156 | Vendéglatas 0,22%
J Informacié, kommunikacio 10,89%
J58 | Kiaddi tevékenység 4,03%
J59 | Film, video, televiziomUsor gyartasa, hangfelvé-tel-kiadas 0,00%
J60 | Misordsszeadllitas, mlsorszolgaltatas 0,13%
J61 | Tavkozlés 1,68%
J62 | Informacio-technoldgiai szolgaltatas 1,57%
J63 | Informacios szolgaltatas 3,47%
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Koéd | Agazat és alagazat neve %

K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 26,58%
K64 | Pénzigyi kozvetités (kivéve: biztositasi, nyugdij-pénztari tevékenység) 21,35%
K65 Biztogités: yiszontbiztosités, nyugdijalapok (kivé-ve: kotelezd tarsada- 3.96%

lombiztositas)

K66 | Egyéb pénzigyi tevékenység 1,27%
L Ingatlaniigyletek 1,47%
L68 | Ingatlanlgyletek 1,47%
M Szakmai, Tudomanyos, Miiszaki tevékenység 0,56%
M70 | Uzletvezetési, vezetdi tanacsadas 0,05%
M71 | Epitészmérndki tevékenység; miizsaki vizsgalat, elemzés 0,29%
M72 | Tudomanyos kutatas, fejlesztés 0,20%
M73 | Reklam, piackutatas 0,02%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogatoé tevékenység 0,86%
N77 | Kolcsonzés, operativ lizing 0,08%
N78 | Munkaerépiaci szolgaltatas 0,02%
N79 | Utazaskozvetités, utazasszervezés, egyéb foglalas 0,40%
N80 | Biztonsagi, nyomozdi tevékenység 0,26%
N81 | Epitménylizemeltetés, zoldteriilet-kezelés 0,07%
N82 | Adminisztrativ, kiegészitd egyéb Uzleti szolgalta-tas 0,05%
NA Nem kategorizalt 1,08%
(o) Kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas 13,57%
084 | Kozigazgatas, védelem; kotelezé tarsadalombiztositas 13,57%
084.1| Kozigazgatas 13,57%
P Oktatas 0,15%
P85 | Oktatas 0,15%
Q Human-egészséglgyi, szocialis ellatas 0,83%
Q86 | Human-egészségugyi ellatas 0,83%
R Miivészet, szérakoztatas, szabadidé 0,01%
R92 | Szerencsejaték, fogadas 0,01%
R93 | Sport-, szorakoztatd, szabadidds tevékenység 0,00%
U Teriileten kiviili szervezet 0,67%
U99 | Terlleten kivdili szervezet 0,67%
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Az unidés taxonomia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallas 2035 végéig.
Az atomenergia ese-
tében a kritériumok
kozé tartoznak az
atfogo biztonsagi és
hulladékkezelési sza-
balyok.

A tamogato teveé-
kenységek kozvet-
lenll tamogatjak
mas tevékenységek
kornyezeti célkitizé-
sekhez valo jelentés
hozzajarulasat.

Az atallasi tevé-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tébbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfelel6
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

% A kornyezeti célkitiizéssel rendelkezd fenntarthaté befektetések milyen

mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

A taxondmiahoz igazodo befektetések olyan hitelviszonyt megtestesit6 és/vagy sajat
t6ke befektetések, amelyek kornyezetileg fenntarthaté gazdasagi tevékenységekhez kap-
csolédnak. Az eszkdzalapban lévé mdgottes befektetési alap alapkezeldje a taxondmia
igazodassal 0sszefliggd adatokat kilsé adatszolgaltatoval vald egytittmikodés révén
biztositotta. Az alapkezeld értékelte ezen adatok minéségét, ugyanakkor az adatok nem
estek at konyvvizsgaloi ellenérzésen vagy harmadik fél altali felllvizsgalaton. Tovabba,
az adatok nem tukrozik az allamkétvényekre vonatkozo adatokat. Jelenleg nincs elfo-
gadott mddszer arra, hogy megallapitsak, hogy az allamkotvény befektetések milyen
aranyban kapcsolddnak taxondomiahoz igazodé tevékenységekhez, mivel jelenleg nem
all rendelkezésre elismert mddszertan annak meghatarozasara, hogy az allamkoétvények
esetében milyen aranyban tekinthet6k a tevékenységek a taxondmiahoz igazodénak. Az
allamkoétvényekbe torténd befektetések aranya a mogottes befektetési alapban 15,47%
volt (a ,look-through” modszer alapjan szamitva), amely az Aktiv Menedzselt Hozamke-
resd eszkozalap esetében 13,83%.

Az eszkdzalap szerzddéskotés el6tti kozzétételében a tevékenységekre vonatkozé ada-
tok a bevételaranyon alapulnak, mig jelen id8szakos jelentés a beruhazasi kiadasok
(CAPEX) és miikodési kiadasok (OPEX) szerinti értékeket is tartalmazza. A taxonémi-
ahoz igazodo adatok csak bizonyos esetekben szarmaznak a vallalatok altal, az unios
taxondmianak megfelel6en jelentett adatokbol. Amennyiben a vallalatok nem tesznek
kdzzé ilyen adatokat, az adatszolgaltatd mas elérhetd, egyenértéki nyilvanos informaciok
alapjan hatarozza meg a taxonémiahoz igazodas mértékét.

@ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?’?

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba
X Nem

A mogottes befektetési alap (igy ezaltal az eszkdzalap) nem hajtott végre olyan, fosz-
szilis gaz- és/vagy nukleérisenergia-tevékenyseégekhez kapcsolodé befektetéseket,
amelyek megfelelnek az uniés taxondmia kdvetelményeinek. Mindazonaltal a mogot-
tes befektetési alap alapkezel6je befektethetett olyan vallalatokba, amelyek ilyen tevé-
kenységekben is érintettek.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.

57/89

AHE-21293/AKE25



AHE-21280/SDE3

A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukréz6 arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEXx).
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Az alabbi diagramok z46ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék osszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidahoz
valo igazodast.

1. A befektetések taxondmiahoz valé 2. A befektetések taxondmiahoz valo
igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*
OpEXx 98,40% OpEXx 98,10

CapEx I 98,14% CapEx 96,62%

Arbevétel 97,87% Arbevétel 97,48%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonémiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonémiahoz igazodé (nem fosszilis

gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)

Nem taxonémiahoz igazodo Nem taxonémiahoz igazodé

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban

foglalnak.

Az uniés taxonémia kornyezeti célkitlizései %=-0s arany
Az éghajlatvaltozas mérséklése 210%

Az éghajlatvaltozashoz valo6 alkalmazkodas 0,00%

@ Mekkora volt az atallasi és timogaté tevékenységekbe torténé befektetések
részaranya?

Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,13%
Tamogato tevékenységek 0,63%
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Olyan kor-
nyezeti célkitlzéssel
rendelkezd fenntart-
hato befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kdrnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
kozé kritériumokat.
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@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémihoz igazodé befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

A befektetések taxonémiahoz valé 2025.09 2024.09. 2023.09.
igazodasa, beleértve az allampapirokat is

Arbevétel 2,13% 0,99% 1,57%
CapEx 2,86% 1,82% 0%
OpEx 1,60% 1,33% 0%

A befektetések taxonémiahoz valé igazoda- 2025.09 2024.09. 2023.09.
sa, — az allampapirokat kivételével

Arbevétel 2,52% 1,21% 1,86%
CapEx 3,38% 2,24% 0%
OpEx 1,90% 1,64% 0%

Mekkora volt az unios taxonémiahoz nem igazodo, kornyezeti célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato befektetések részaranya?

Az eszkdzalapban [évé mogottes alap eszkdzkezelbje a kdvetkez6k szerint nyilatkozott: a
kornyezeti célkitizéssel rendelkezé fenntarthato befektetések aranya, amelyek nem felel-
nek meg az unios taxonémianak, 7,69% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések
részaranya?

A mdgottes alap tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetéseinek aranya 30,13%
volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt
ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kdornyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?

A befektetések a ,2 Egyéb befektetések” kategoriaba kerultek besorolasra, amennyiben
azokat a mogottes befektetési alap nem a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi célkitizéseinek
elémozditasara hasznalta. llyen befektetések lehettek példaul a készpénz, a szarmaz-
tatott tigyletek, valamint egyes céltalapok azon része, amely (look-through megkdzelités
alapjan) nem mindsult fenntarthatd befektetésnek. Ezekre a befektetésekre nem alkal-
maztak minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékokat.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénzligyi termék megfeleljen a kdrnyezeti és tarsa-
dalmi jellemz&knek, kotelezé érvényl elemeket hataroztak meg értékelési kritériumként.
A kotelezd szempontoknak valé megfelelés a mogottes befektetési alap fenntarthatésagi
mutatéinak segitségével kerilt mérésre. Minden egyes fenntarthatdosagi mutatéra vonat-
kozoéan kiilénb6zé adatforrasokon alapuld médszertan kerllt kidolgozasra, amely bizto-
sitja a mutatok pontos mérését és jelentését.
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A referenciamuta-
tok annak méréseére
szolgald indexek,
hogy a pénztigyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2026. augusztus 31.

Allianz Hungaria Zrt.
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A tényleges alapul szolgal6 adatok biztositasa érdekében a kibocsatok kizarasi kritéri-
umok szerinti értékelését a mogottes befektetési alap alapkezel6je legalabb félévente
elvégezte, kils6 adatforrasok alapjan. Technikai ellenérzési mechanizmusokat vezettek
be a kotelezd elemek betartasanak nyomon kovetésére a kereskedés el6tti és utani meg-
felelési rendszerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak az alap
kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdinek val6 folyamatos megfelelést. Amennyiben
eltérést azonositanak, megfelel6 intézkedéseket hoznak annak kezelése érdekében. llyen
intézkedés lehet példaul az olyan értékpapirok értékesitése, amelyek nem felelnek meg a
kizarasi kritériumoknak, vagy — kdzvetlen vallalati befektetések esetén — a kibocsatdkkal
folytatott szerepvallalas és parbeszéd (engagement). Ezek a mechanizmusok a PAI figye-
lembevételi folyamat szerves részét képezik.

A kockazatalapi megkdzelités az azonositott Iényeges ESG-kockazatokra 6sszpontosit.
A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditasahoz. A befektetés targyat
képezd vallalatokkal vald szerepvallalas és egyuttmikodés kézéppontjaban a korabbi
kozgylléseken a vallalatvezetéssel szemben leadott jelentés szavazatok, a fenntartha-
tédsaggal vagy iranyitassal kapcsolatos vitas Ugyek és egyéb fenntarthatésagi kérdések
allnak.

A tematikus megkozelités az alapkezeld harom stratégiai fenntarthatosagi témajanak
egyikére 0sszpontosit: éghajlatvaltozasra, bolygonk hatarainak védelmére és tarsadalmi
igazsagot el6segitd inkluziv kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vallalatranyitasi
kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan azonositottak,

amelyek jelent6séggel birnak a portfolidbefektetések szempontjabdl. A prioritasokat a
befektetéseknek mértéke, és az ugyfelek preferenciai alapjan allapitottak meg.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutato kijelolésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzlgyi termék milyen mértékben felel meg az altala eldmozditott kor-

nyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéknek.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az éltalanos piaci indexektél?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutatok tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6kh6z?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az altalanos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

AHE-21293/AKE25



AHE-21280/SDE3

Allianz ()

AHE - Aktiv Menedzselt Hozamkeresd Eurd eszkozalap
2025. évre vonatkozo id6szakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

AHE - Aktiv Menedzselt Hozamkeres Eurd eszkdzalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN koddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kévetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondomianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
min6suld gazdasagi tevékenyse-
gekbe

az unioés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

X Nem

X Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-

ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 43,79%-a olyan fenntart-
haté befektetésekbe tortént

X az uniés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az unidés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
ditott el6, de nem eszko6zo6lt fenntart-
hato befektetéseket
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok?

Ezen eszkdzalap modgott az Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 elnevezési
befektetési alap szerepelt, 95%-0s célarannyal. igy az eszkézalap kdrnyezeti/tarsa-
dalmi jellemzdit a mdgottes befektetési alap hatarozza meg, amelyrél az Allianz Glo-
bal Investors késziti a jogszabaly altal eldirt jelentéseket. Ezen befektetési alaprol a
2024.10.01 — 2025.09.30 id6szakra vonatkozoéan all rendelkezésre az SFDR RTS IV.
melléklete szerinti jelentés, igy a biztosité az eszkdzalapra vonatkozo jelentését ennek
felhasznalasaval a 2024. oktéber 1. és 2025. szeptember 30-i id6szakra készitette el.

A mogottes befektetési alap szamos kodrnyezeti és tarsadalmi (ezen belll emberi jogi-,
vallalatiranyitasi-, etikus Uzleti magatartasi -) szempontot mozditott elé az alabbiak men-
tén:

1. Els6 lépésként a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditdsa érdekében a befek-
tetési univerzumbdl kizarasra kertltek azon kibocsatdk, amelyek vitatott kdrnyezeti vagy
tarsadalmi tevékenységekben vettek részt. A kizaras soran a mogottes befektetési alap
alapkezel6je (tovabbiakban: az alapkezel6) nem fektetett olyan vallalatokba, amelyek
sulyosan megseértették a helyes vallalatiranyitas gyakorlatat, valamint nem tartottak be az
olyan nemzetkozi iranyelveket, mint:

— az ENSZ Global Compact alapelvei,

— az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranyelvei,

— az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iréanyelvei.

2. Masodik lépésként az alapkezel6 a kizaras utan fennmarado befektetési lehetésé-

gekbdl olyan kibocsatdkat valasztott ki, amelyek a sajat szektorukon belil jobban teljesi-

tettek fenntarthatésagi szempontbal.

— Vallalati kibocsatok esetén ez az ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) teljesit-
ményre vonatkozik;

— Allami kibocsatoknal pedig az altalanos fenntarthatdsagi teljesitményre.

A kibocsatokhoz az alapkezel6 egyedi, 0-t6l 4-ig terjedd pontszamot rendelt, ahol a
magasabb érték jobb fenntarthatdsagi teljesitményt jelez. A pontszam kornyezeti, tarsa-
dalmi, vallalatiranyitasi és Uzleti magatartasi tényez6kon alapul (az Gzleti magatartas
allami kibocsatok esetében nem értékelt tényez6), és az alapkezeld belsé értékelését
tikrozi.

3. Ezen feliil az alapkezeld vallalta, hogy az alap nett6é eszkdzértékének legalabb 20%-at
fenntarthatd befektetésekbe, valamint legalabb 0,01%-at az EU Taxonémiahoz igazodo
befektetésekbe fekteti.

A mogottes befektetési alap (igy maga az eszkbdzalap) nem hatarozott meg referenciaér-
téket (benchmarkot) a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.
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A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikertil
elérni a pénzigyi ter-
mék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzéket.
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@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

A kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére az alabbi fenntartha-

tosagi mutatokat alkalmaztak a mogottes befektetési alap szintén:

— A Kkizarasi kritériumokat az alap teljes pénzugyi éve soran kovetkezetesen alkal-
maztak. A vallalati kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok esetében az alabbi
kizarasi kritériumok voltak érvényben:

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek sulyosan megsértik az
emberi jogokat, munkajogokat, kdrnyezetvédelmet és korrupcidellenes normakat,
példaul az ENSZ Global Compact elveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ gazdasag és emberi jogokra vonatkozo irany-
elveit,

+ Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek vitatott fegyverekkel
(példaul személy elleni aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek, biologiai
fegyverek, dusitott uran, fehér foszfor és az atomsorompé-egyezmeényen kivdli
nuklearis fegyverek) fejlesztésében, gyartasaban, hasznalataban, karbantartasa-
ban, értékesitésében, forgalmazasaban, tarolasaban vagy szallitasaban vesznek
részt,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételtk tobb mint
1%-at erémvi szén kutatasabdl, banyaszatabdl, kitermelésébdl, feldolgozasabol
vagy szallitasabdl szerzik,

» Kizarasra kerlltek azon kézmicégek értékpapirjai, amelyek arbevételik tobb
mint 20%-at szénerémivi tevékenységbdl szerzik,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tébb mint
10%- at kdolaj kutatasabdl, kitermeléseébdl, feldolgozasabdl vagy szallitasabol
szerzik,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételtk tobb mint
50%-at foldgaz kutatasabdl, kitermelésébdl, gyartasabdl vagy elosztasabdl szer-
zik,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tébb mint
50%-4t olyan villamosenergia-termelésbél szerzik, amelynek UHG-intenzitasa
meghaladja a 100 g CO,e/kWh-t, illetve

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai is, amelyek arbevételik tdbb mint
5%-at dohanytermelésbdl vagy dohanyértékesitésbdl szarmaztatjak.

— Kizarasra kerultek azok a szuverén kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokban
torténd kdzvetlen befektetések, amelyek a Freedom House index szerint ,nem sza-
bad” (,not free”) mindsitést kaptak..

— Ezek mellett a befektetési univerzumot ugy szlkitették, hogy a tajekoztatéban
ismertetett altalanos befektetési stratégia alapjan befektethet6 kibocsatdkhoz
képest a potencialis kibocsatok teljes szamanak legalabb 20,00%-at kizartak.

A mogottes befektetési alap portféliojanak jelentés része, 92,63%-a, olyan kibocsa-
tokba kerllt befektetésre, amelyek belsé fenntarthatdésagi besorolasa legalabb 1-es
értékelésil a 0-tdl 4-ig terjedd értékelési skalan. Ez az Aktiv Menedzselt Hozamke-
res6 Eurd eszkdzalap esetében 87,68%. A pontozasi folyamat leirasa az eszkdzalap
szerz8déskotés elbtti kozzétételének ,,Milyen befektetési stratégiat kbvet ez a
pénziigyi termék?” ciml részében talalhatd. A szamitas alapja a mogottes befekte-
tési alap nettd eszkdzértéke, kivéve azokat az instrumentumokat, amelyek jellegtiknél
fogva nem kerulnek pontozasra (pl. készpénz és betétek). A szarmaztatott lgyletek
altalaban nem kerlilnek pontozasra; azonban azok a szarmaztatott tgyletek (a hitel-
nemteljesitési cserelgyletek kivételével), amelyek mogottes eszkdze egyetlen, miné-
sitett vallalati kibocsatd, altalaban pontozasra kertilnek. A nem pontozott portféliérész
aranya a tajékoztatoban ismertetett altalanos befektetési stratégiajatél fliggéen valto-
zik.
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@ ...és a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Mutatoé 2025.09 2024.09. 2023.09.
A mogottes befektetési alap portfélidjanak tényleges
szazalékos aranya, amely az alapkezel6 altal fejlesz- 92,63% 87,66% 90,95%

tett fenntarthatésagi pontszammal rendelkezik

Ennek mentén az Aktiv Menedzselt Hozamkeresd
Eurd eszkozalap portfélidjanak tényleges szazalékos
aranya, amely a fent emlitett fenntarthatdsagi pont-
szammal rendelkezik

87,68% 78,18% 79,13%

Annak megerd8sitése, hogy a kizarasi kritériumok az | A kizarasi kritériumok a mogoéttes befek-
egész lizleti év soran teljesliltek

tetési alap teljes Uzleti évében teljesiiltek.

@ Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté
befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitlizésekhez?

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan
az alapkezel6 igy nyilatkozott:

A pénziligyi termék altal részben megcélzott fenntarthatd befektetések célkitlizései
kornyezeti és tarsadalmi témak széles korét olelték fel. Az alapkezel6 toObbek kozott az
ENSZ Fenntarthato Fejl6dési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k), vala-
mint az EU Taxondmia célkitlizéseit hasznalta referenciaként.

Az ENSZ SDG-céljai a kdvetkezbk: a szegénység felszamolasa, az éhezés meg-
szlntetése, az egészség és jolét, a mindseégi oktatas, a nemek kozotti egyenléség,
a tiszta viz és alapvet6 koztisztasag, a megfizethetd és tiszta energia, a tisztes-
séges munka és gazdasagi ndvekedés, az ipar, innovacio és infrastruktura, az
egyenlétlenségek csokkentése, a fenntarthaté varosok és kozdsségek, a felelés
fogyasztas és termelés, a fellépés az éghajlatvaltozas ellen, az 6ceanok és tenge-
rek védelme, a szarazfoldi 6koszisztémak védelme, a béke, igazsagossag és erds
intézmeények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

Az EU Taxonomia céljai a kdvetkez6k: az éghajlatvaltozas mérséklése, az éghajlatval-
tozashoz valé alkalmazkodas, a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalata és
védelme, a korforgasos gazdasagra vald atallas, a szennyezés megelézése és csokken-
tése, valamint a bioldgiai sokféleség és az Okoszisztémak védelme és helyreallitasa.

Az alapkezeld a sajat médszertana segitségével mérte, hogy a fenntarthaté befekteté-
sek milyen mértékben jarultak hozza ezen célok eléréséhez:

A kibocsatok Uzleti tevékenységeit kilsd adatok alapjan bevételi szegmensekre
bontotta. Amennyiben ez a bontas nem volt kelléen részletes, az alapkezel6

sajat bontast alkalmazott. Az egyes tevékenységeket bels6 értékelés keretében
vizsgaltak abbol a szempontbdl, hogy pozitivan hozzajarulnak-e kdrnyezeti vagy
tarsadalmi célokhoz. Az ilyen pozitiv hozzajarulast jelentd tevékenységek bevételi
aranyat fenntarthaté befektetési aranyként vették figyelembe, feltéve, hogy a kibo-
csaté megfelelt a ,jelentés karokozas elkertlése” (Do No Significant Harm — DNSH)
kovetelménynek, valamint a helyes vallalatiranyitasi elveknek.

Azoknal a kibocsatoknal, amelyek uzleti tevékenységeinek legalabb 20%-a fenn-
tarthato befektetésnek mindstilt, és amelyek a netto zérd kibocsatasi palya felé
haladtak vagy mar azzal 6sszhangban mikddtek, a fenntarthaté befektetésekhez
tartozé hanyadot tovabbi 20 szazalékponttal novelték. Nettoé zérd atmenetben lévé-
nek mindsultek azok a kibocsatok, amelyek ténylegesen haladast értek el, vagy
igazodtak, hogy ezen az uton haladtak, ill. aktivan e cél felé igazodnak. Azok a
kibocsatok, amelyek csupan elkotelezddtek vagy nem élltak 6sszhangban ezzel a
palyaval, nem mindsultek atmeneti fazisban Iévéknek.

Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,pro-
jekthitelek”, Project Bonds), és amelyek hozzajarulnak kornyezeti vagy tarsadalmi
célokhoz, az alapkezeld azt feltételezi, hogy a teljes befektetés ilyen célokat tamo-
gat. Ugyanakkor a DNSH- és a helyes vallalatiranyitasi megfelel6ségi vizsgalatot a
kibocsato vagy a projekt szintjén ebben az esetben is elvégezték.

Az egyes kibocsatokhoz és projektkotvényekhez tartozo fenntarthaté befektetési
aranyokat a portfélion belili befektetési sulyuk figyelembevételével sllyoztak. Eze-
ket az egyedi, sulyozott aranyokat aggregaltak az alap teljes fenntarthato befekte-
tési aranyanak meghatarozasahoz.
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A fébb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatésagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
kérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaloi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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@ A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések
hogyan keriilték el a jelentés karokozast a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak jelentds
karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésében, a mogottes befektetési
alap alapkezel6je a f6bb karos hatasokra vonatkozé mutatékat (Principal Adverse
Impacts, PAI-mutatok) hasznalta fel.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdaros
hatasokra vonatkozé mutatékat?

Az eszkbzalapra vonatkozoan a mogottes befektetési alap szintjén az 6sszes fébb

karos hatasokra vonatkoz6 mutatét (Principal Adverse Impacts, PAl-mutatok) figye-

lembe vették, az alabbiak szerint:

— Kizarasra kertltek azok a befektetések, amelyek olyan kibocsatékba iranyulnak,
akik részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban, sulyosan megsértik a nemzetkozi
normakat (példaul az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD iranyelveit vagy
az ENSZ (zleti és emberi jogi alapelveit), illetve allami kibocsatok esetében alacsony
Freedom House-indexértékkel rendelkeznek, mivel ezek nem felelnek meg a DNSH-
kovetelménynek. A kizarasi kritériumok leirasa az eszkozalap szerz8déskotés el6tti
kozzétételének ,,A befektetési stratégia mely kbtelez6 elemei biztositjak, hogy a
kivalasztott befektetések a pénziigyi termék altal elomozditott egyes kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgaljak?” cimi szakaszban ker(l ismertetésre.

— Minden PAI mutatod esetében kiszdbértékek kertltek meghatarozasra, kivéve az
,PAI' 5. A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya” mutatét, amely mas
PAl-mutatokon keresztul kozvetetten jelenik meg.

A PAI-mutatok értékelése soran a kdvetkez6 lépések kertiltek alkalmazasra:

— Kuszdbeértékek kerultek meghatarozasa a jelentds negativ hatast gyakorld kibo-
csatok azonositasara. A kibocsatokat legalabb félévente dsszevetették ezekkel a
kuszobértékekkel. Az alkalmazott kiiszébértékek az adott mutatétdl fliggden lehettek
szektorspecifikusak, abszolut értékliek, vagy olyan eseményeken és helyzeteken
alapulok, amelyek soran egy vallalat feltételezhetéen negativ hatast gyakorol a kor-
nyezetre, a tarsadalomra vagy a vallalatiranyitasra (Ugynevezett vitas esetek altal).
Az alapkezel6 kapcsolatba léphetett azokkal a kibocsatokkal, akik nem feleltek meg
ezeknek a kuszobértékeknek, hogy lehetéséget biztositson szamukra a karos hata-
sok orvoslasara.

— Az egyes mutatok az elérhet6 adatok min6ségébe vetett bizalom szintje sze-
rint stlyozasra kertltek, és ez alapjan kiszamitasra kerult a kibocsatok DNSH-
Osszpontszama. Ha ez az dsszpontszam elérte vagy meghaladta az 1-et, a kibo-
csatd nem felelt meg a DNSH-kdvetelménynek. Amennyiben egy kibocsaté két
egymast kovetd értékelés soran sem felelt meg vagy az alapkezel6 aktiv szerepval-
lalasa sikertelen volt, a befektetést nem tekintették fenntarthaté befektetésnek.

— Bizonyos esetekben, amikor a multbeli vagy el6rejelzett adatok nem egyeznek meg
a DNSH-értékelés eredményével, az alapkezel6 belsé dontéshozo testlletének —
amely befektetési, jogi és megfelelési szakértékbdl all — dontése alapjan felllirhattak
az értékelést.

Mivel a PAl-mutatok adatellatottsaga jelenleg nem teljes korl, az értékelés soran az
alabbi mutatok esetében — ha szikségesnek itélték — helyettesité adatpontokat hasz-
naltak:

Vallalati kibocsatok esetén:

— PAI 5. A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya;

— PAI 7. A biolégiai sokféleség szempontjabodl érzékeny terileteket hatranyosan
érint6 tevékenysegek;

— PAI 8. Vizbe torténd kibocsatasok;

— PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyuttmiiko-
dési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé
iranyelveinek megsértése.
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Allami kibocsatdk esetén:
— PAI 15. UHG-intenzités;
— PAIl 16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

Projektkotvények esetén projektszintli adatokat is figyelembe vehettek annak biz-
tositasara, hogy az adott befektetés ne sértsen mas kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
célokat.

Az alapkezel6 folyamatosan torekszik a PAl-adatok lefedettségének javitasara
kibocsatokkal és adatszolgaltatokkal vald egylttmiikddés révén, és rendszeresen
felUlvizsgalja, hogy az ujonnan elérhetd adatok beépitheték-e a befektetési donteé-
sekbe.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Ahogyan az az eszkdzalap szerzddéskotes elbtti kozzétételének ,,Milyen befek-
tetési stratégiat kovet ez a pénziigyi termék?” cim(i szakaszaban szerepel,

a mogottes befektetési alap alapkezel6je kizarta azokat a vallalatokat, amelyek
sulyosan megsértették az alabbi keretrendszerek barmelyikét: az ENSZ Globalis
Megallapodas alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymu-
tatasait, valamint az ENSZ Uzleti és emberi jogokra vonatkozo iranyadé elveit.

Az uniés taxonomia meghatarozza a jelentés karokozas elkertilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés
taxonomia célkitlizéseit, €s egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tébbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kbrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unioés kritériumokat.

A t6bbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitiizéseket.
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Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban lévé mdgottes befektetési alap alapkezelSje a f6bb karos hatasok mutatokat
(PAl-mutatok) olyan intézkedéseken keresztil vette figyelembe, amelyek kdzvetlenil hatottak

a befektetési stratégiara — példaul kizarasi kritériumok alkalmazasaval —, valamint kzvetett
eszkozok révén, mint példaul a vallalati kibocsatokkal folytatott szerepvallalas és parbeszéd
(engagement) és relevans iparagi kezdeményezésekhez valo csatlakozas. A PAI mutatok
figyelembevétele nem azok elkertilését jelentette, hanem azok mérséklésére valo torekvést. Az
Osszességeben elérhet6 enyhitési (mitigacios) cél mértéke a portfolio altalanos befektetési stra-
tégianak megfeleld kezelésétdl is fliggott.

A PAI indikatorokhoz sziikséges adatok lefedettsége heterogén volt. Az alapkezel6 térekedett
az alacsony adatlefedettségl PAI mutatdk esetében az adatelérhetéseég javitasara adatszolgal-
tatokkal és/vagy kibocsatokkal valé egyuttmiikddeés réven. Az alapkezel6 rendszeresen érté-
kelte, hogy az adatelérhet6ség kell6 mértékben javult-e ahhoz, hogy az adott adatok értékelése
beépithett legyen a befektetési folyamatba.

A f6 karos hatas mutatokat az alabbi kdzvetett intézkedések révén is figyelembe vették:

— Az alapkezeld aktivan 6sztdndzte és folytatta a befektetési célként szolgald vallalatokkal a
fenntarthatosagi kérdések széles korét érint6é parbeszédet, amely magaban foglalta a PAI
mutatokat is (példaul az igazgatdosagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa kérdés-
korben). Emellett a részvényesi kdzgyilesek elétt — kiildndsen a kdzvetlen részvénybefek-
tetések esetében — el6készitette a szavazasi dontéseket. A szavazati jogok gyakorlasarol
sz0l6 dontések soran szintén figyelembe vette a szélesebb kori fenntarthatésagi szempon-
tokat. A szavazati jogok gyakorlasara és a vallalati kapcsolattartasra vonatkozé megkdzelités
részleteit az alapkezeld Stewardship nyilatkozata tartalmazza.

— Az alapkezeld csatlakozott a Net Zero Asset Managers Initiative nevii kezdeményezéshez,
amely egy nemzetkdzi vagyonkezel8i csoport, amely intézményi befektetékkel egyittm-
kddve kotelezettséget vallalt az Gveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére.

Az alapkezel6 a kdvetkez6 PAI-mutatokat vette a befektetési alap esetében:

— PAI 1: UHG-kibocséatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogado vallalkozasok UHG-intenzitasa

— PAl 4: A fosszilis tizel6anyag agazataban miikddé vallalatoknak valo kitettség

— PAI 7: A bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlleteket hatranyosan érint6 tevé-
kenységek

— PAI 8: Vizbe torténd kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
kozo iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
kozo iranyelveinek betartasanka nyomon kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

— PAI 13: Az igazgatosagok Osszetételenek nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak, kazettas
|6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadod orszagok
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A lista azokat a
befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzlgyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:
2025.09.30-an.

Az eszkozallokacio
az egyes eszkozokbe
tortend befektetések
aranyat irja le.
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

A vizsgalt id6szakban a pénzlgyi termék eszkdze a mogottes befektetési alap volt,
amelyben lévé eszk6zok tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébél és/vagy befekte-
tési célalapokbdl alltak. A befektetési alap egy része olyan eszkozoket tartalmazott, ame-
lyek nem tdamogattak kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket. Az ilyen eszkdzdk példai
kdzé tartoznak a szarmaztatott Ugyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az eszk6zo6-
ket nem hasznaltak a pénziligyi termék altal tamogatott kdrnyezeti vagy tarsadalmi célok
elérésére, a legjelentésebb befektetések meghatarozasakor nem vették Sket figyelembe.

Az alabbi tablazat a f6 befektetéseket, a pénzigyi termékben legnagyobb sullyal rendel-
kez8 befektetéseket mutatja be a vizsgalt idészak utolsé napjan érvényes %-o0s mérték-
ben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z06k %-a Orszag
Allianz Dynamic Multi Asset | global részvény- és kotvénypi-
Strategy SRI 75 ac értékpapirjai, a fenntarthato

és felel6s befektetési stratégia- 94,65% Global

val (SRI-stratégia) 6sszhang-
ban

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értendé,
amely hozzajarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az eszkozalap eszkozeinek tobbségét a mogottes befektetési alap
altal tamogatott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasara hasznaltak fel.

A mogottes befektetési alap kis része olyan eszkdzoket is tartalmazott, amelyek nem
mozditottak el a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdket. llyen eszk6zok példaul a
szarmaztatott Ugyletek, készpénz és betétek, egyes célalapok, valamint az olyan befekte-
tések, amelyek atmenetileg eltérd vagy hianyzé kornyezeti, tarsadalmi vagy helyes valla-
latiranyitasi mindsitéssel rendelkeztek.

@ WMilyen volt az eszkézallokdcié?

Az id6szak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kozott volt az
eszkozallokacio.

Eszkozallokacio: Minimum Ccél Maximum

Eurdpai hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
illet-ve magas hozamu, azaz befektetésre nem
ajan-lott besoro lasu (High yield) kdtvények és az
ezekbe fektetd kollek tiv befektetési értékpapirok,
pénzpiaci eszkdzok

Globalis fejlett orszagok kibocsatoinak részvényei 80% 95% 100%

és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir-
jai, illetve ezen orszagokban forgalomba hozott
részvények és egyéb tagsagi jogokat megteste-
sit6 értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv
befektetési értékpapirok

Folyészamlapénz, betét 0% 5% 20%
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Taxonoémiahoz

1A. Fenntarthaté igazodo
befektetések 2,57%

43,79%

Egyéb kérnyezeti
7,88%

1B. Egyéb K/T
jellemzékhoz
igazitott Tarsadalmi
Befektetések befektetések 33,34%
100% 2. Egyéb | 37,15%
befektetések
19,06%

Az 1. KIT-jellemz6khoz igazitott befektetések kategdria a pénzigyi terméknek a
pénzugyi termék altal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald
befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékhoz, és nem
mindsulnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kovetkezéket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthat6 befektetések alkategodria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6kh6z igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem minésuilé
befektetéseket tartalmazza.

@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtotték végre a befektetéseket?

Az aldbbi tablazat azt mutatja, hogy az Aktiv Menedzselt Hozamkeres6 eszkdzalap
befektetései — a mogottes befektetési alap erre vonatkozo tajékoztatdjaban szerepld
értékek alapjan, az alapban képviselt sulyukkal aranyositva — hogyan oszlanak meg
kilonb6z6 agazatok és alagazatok kozott, a mogottes befektetési alap pénzigyi évé-
nek végén (2025.09.30. szerint).

Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazdasagi tevékenységeinek,
illetve az értékpapirok kibocsatojanak, amelyben a pénzugyi terméket befektették.

A célalapokba torténd befektetéseknél look-through megkozelités kerilt alkalmazasra
annak érdekében, hogy figyelembe vegyék a célalapok mogoties eszkdzeinek agazati
és alagazati besorolasat, biztositva ezzel a pénzigyi termék agazati kitettségének
atlathatosagat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tizeléanyagok feltarasabdl, banyaszatabdl, kitermelésébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabol vagy elosztasabdl - bele-
értve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is - szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés
csak a NACE I. és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységeket a B5, B6, B9, C28,
D35 és G46 alagazatokba tartozo egyéb tevékenységekkel 6sszevontan szerepelnek.
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Kéd | Agazat és alagazat neve %
A Mezégazdalkodas, erd6gazdalkodas, Halaszat 0,06%
AO1 | Novénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolddo 0.06%
tevékenységek ’
B Banyaszat, kéfejtés 4,15%
B06 | Kéolaj-, foldgazkitermelés 0,03%
B07 | Fémtartalm( érc banyaszata 3,98%
B08 | Egyéb banyaszat 0,00%
B09 | Banyaszati szolgaltatas 0,14%
C Feldolgozéipar 25,79%
C10 | Elelmiszergyartas 0,41%
C11 | ltalgyartas 0,42%
C13 | Textilia gyartasa 0,02%
C14 | ruhazati termék gyartasa 0,01%
C15 | B6r, bértermékek, labbeli gyartasa 0,26%
C16 | Fafeldolgozas (kivéve: butor), fonottaru gyartasa 0,00%
C17 | Papir, papirtermék gyartasa 0,09%
C19 | Kokszgyartas, kéolaj-feldolgozas 0,18%
C20 | Vegyianyag, termék gyartasa 1,29%
C21 | Gyogyszergyartas 5,31%
C22 | Gumi-, mlianyag termék gyartasa 0,42%
C23 | Nemfém asvanyi termék gyartasa 0,47%
C24 | Fémalapanyag gyartas 0,58%
C25 | Fémfeldolgozasi termék gyartas 0,14%
C26 | Szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasa 9,01%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 1,14%
C28 | Gép, gépi berendezés gyartasa 4,16%
C29 | Kozuti jarmi gyartasa 1,60%
C30 | Egyéb jarmi gyartasa 0,23%
C31 | Butorgyartas 0,02%
C32 | Egyéb feldolgozdipari tevékenyseég 0,08%
D Villamosenergia, gaz, gozellatas, légkondicionalas 311%
D35 | Villamosenergia, gaz, gézellatas, Iégkondicionalas 3,11%
E Vizellétés',’ s?ennyviz g){ﬁjtése, kezelése, hulladékgazdalkodas, 0.06%
szennyezédésmentesités ’
E36 | Viztermelés, -kezelés, -ellatas 0,05%
E37 | Szennyviz gyljtése, kezelése 0,00%
E38 | Hulladékgazdalkodas 0,01%
F EpitSipar 2,37%
F41 | Epliletek épitése 0,80%
F42 | Egyéb épitmény épitése 1,48%
F43 | Specialis szaképités 0,10%
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Kéd | Agazat és alagazat neve %

G Kereskedelem, gépjarmujavitas 5,72%
G45 | Gépjarmi, motorkerékpar kereskedelme, javitasa 0,06%
G46 | Nagykereskedelem (kivéve: jarm(, motorkerékpar) 0,68%
G47 | Kiskereskedelem (kivéve: jarmi, motorkerékpar) 4,98%
H Szallitas, raktarozas 2,13%
H49 | Széarazfoldi, csévezetékes szallitas 0,14%
H50 | Vizi szallitas 0,28%
H51 | Légi szallitas 0,80%
H52 | Raktarozas, széllitast kiegészit6 tevékenység 0,37%
H53 | Postai, futarpostai tevékenység 0,54%
| Szallashely-szolgaltatas, Vendéglatas 0,32%
155 Szallashely-szolgaltatas 0,09%
156 | Vendéglatas 0,24%
J Informacié, kommunikacio 12,19%
J58 | Kiadoi tevékenység 4,69%
J59 | Film, video, televiziomUsor gyartasa, hangfelvétel-kiadas 0,00%
J60 | Misordsszeallitas, misorszolgaltatas 0,13%
J61 | Tavkozlés 1,51%
J62 | Informacio-technolégiai szolgaltatas 1,82%
J63 | Informacids szolgaltatas 4,02%
K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 26,09%
K64 | Pénzlgyi kdzvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 20,64%
K65 Bizto§ités: Yiszontbiztosités, nyugdijalapok (kivéve: kotelez6 tarsada- 3.98%

lombiztositas)

K66 | Egyéb pénzigyi tevékenység 1,48%
L Ingatlaniigyletek 1,61%
L68 | Ingatlanligyletek 1,61%
M Szakmai, Tudomanyos, Miiszaki tevékenység 0,55%
M70 | Uzletvezetési, vezet6i tanacsadas 0,07%
M71 | Epitészmérnoki tevékenység; miizsaki vizsgalat, elemzés 0,35%
M72 | Tudomanyos kutatas, fejlesztés 0,12%
M73 | Reklam, piackutatas 0,01%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté tevékenység 0,97%
N77 | Kolcsbnzés, operativ lizing 0,06%
N78 | Munkaerdpiaci szolgaltatas 0,03%
N79 | Utazaskozvetités, utazasszervezés, egyéb foglalas 0,46%
N80 | Biztonsagi, nyomozéi tevékenység 0,29%
N81 | Epitménylizemeltetés, zoéldteriilet-kezelés 0,05%
N82 | Adminisztrativ, kiegészitd egyéb lzleti szolgaltatas 0,08%
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Az unids taxonomia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujulé energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallas 2035 végeéig.
Az atomenergia ese-
tében a kritériumok
kézé tartoznak az
atfogoé biztonsagi és
hulladékkezelési sza-
balyok.

A tamogato teve-
kenységek kozvet-
lenll tamogatjak
mas tevékenységek
kornyezeti célkitlizé-
sekhez val6 jelentds
hozzajarulasat.

Az atallasi tevé-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tdbbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfeleld
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Kéd | Agazat és alagazat neve %

NA Nem kategorizalt 1,87%
(o] Kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas 6,19%
084 | Kozigazgatas, védelem; kotelezd tarsadalombiztositas 6,19%
084.1| Kozigazgatas 6,19%
P Oktatas 0,18%
P85 | Oktatas 0,18%
Q Human-egészségiigyi, szocialis ellatas 0,92%
Q86 | Human-egészségugyi ellatas 092%
R Mivészet, szérakoztatas, szabadido 0,01%
R92 | Szerencsejaték, fogadas 0,01%
R93 | Sport-, szérakoztatd, szabadidds tevékenység 0,00%
U Teriileten kiviili szervezet 0,37%
U99 | Terlleten Kivili szervezet 0,37%

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
mértékben igazodtak az uniés taxonéomiahoz?

A taxonomiahoz igazodo befektetések olyan hitelviszonyt megtestesité és/vagy sajat
téke befektetések, amelyek kornyezetileg fenntarthaté gazdasagi tevekenységekhez kap-
csolédnak. Az eszkdzalapban 1évé mogottes befektetési alap alapkezelbje a taxondmia
igazodassal 0sszefliggbadatokat kilsé adatszolgaltatoval vald egyuttmikodés révén
biztositotta. Az alapkezel6 értékelte ezen adatok min6ségét, ugyanakkor az adatok nem
estek at konyvvizsgaloi ellendrzésen vagy harmadik fél altali felllvizsgalaton. Tovabba, az
adatok nem tiikrozik az allamkotvényekre vonatkozé adatokat. Jelenleg nincs elfogadott
modszer arra, hogy megallapitsak, hogy az allamkotvény befektetések milyen aranyban
kapcsolddnak taxonomiahoz igazodo tevékenységekhez, mivel jelenleg nem all rendelke-
zésre elismert modszertan annak meghatarozasara, hogy az allamkotvények esetében
milyen aranyban tekinthetdk a tevékenységek a taxonomiahoz igazodonak. Az allamkot-
vényekbe torténé befektetések aranya a mégoéttes alapban 7,00% volt (a ,look-through”
modszer alapjan szamitva), amely az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé Eurd eszkdzalap
esetében 6,63%.

Az eszkdzalap szerz8déskotes el6tti kozzétételében a tevékenységekre vonatkozé ada-
tok a bevételaranyon alapulnak, mig jelen id6szakos jelentés a beruhazasi kiadasok
(CAPEX) és miikodési kiadasok (OPEX) szerinti értékeket is tartalmazza. A taxonémi-
ahoz igazodd adatok csak bizonyos esetekben szarmaznak a vallalatok altal, az uniés
taxondmianak megfelel6en jelentett adatokbol. Amennyiben a vallalatok nem tesznek
kdzzé ilyen adatokat, az adatszolgaltaté mas elérhetd, egyenértéki nyilvanos informaciok
alapjan hatarozza meg a taxondomiahoz igazodas mértékét

@ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak??

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba
X Nem

A mogottes befektetési alap (igy ezaltal az eszkdzalap) nem hajtott végre olyan, fosz-
szilis gaz- és/vagy nuklearisenergia-tevékenységekhez kapcsolodo befektetéseket,
amelyek megfelelnek az uniés taxonomia kdvetelményeinek. Mindazonaltal a mogot-
tes befektetési alap alapkezel6je befektethetett olyan vallalatokba, amelyek ilyen tevé-
kenységekben is érintettek.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentdsen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukréz6 arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEXx).

Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz
valé igazodast.

1. A befektetések taxonémiahoz valé 2. A befektetések taxondmiahoz vald
igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*
OpEx 98,65% OpEXx 98,12%

CapEx 96,66% CapEx 96,44%

Arbevétel 97,43% Arbevétel 97,24%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonoémiahoz igazodé (nem fosszilis

gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)

Nem taxonoémiahoz igazodo Nem taxonoémiahoz igazodo

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban

foglalnak.

Az uniés taxonémia kornyezeti célkitlizései %-=-0s arany
Az éghajlatvaltozés mérséklése 2,31%

Az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas 0,00%

@ Mekkora volt az atélldsi és timogaté tevékenységekbe torténé befektetések
részaranya?

Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,15%
Tamogato tevékenységek 0,62%

taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
koz¢ teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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Olyan kor-
nyezeti célkitiizéssel
rendelkezd fenntart-
hatd befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kérnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
kozo kritériumokat.
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@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

A befektetések taxonémiahoz valé 2025.09 2024.09. 2023.09.
igazodasa, beleértve az allampapirokat is

Arbevétel 2,57% 1,06% 1,67%
CapEx 3,34% 1,94% 0%
OpEx 1,75% 1,37% 0%

A befektetések taxonomiahoz valé igazoda- 2025.09 2024.09. 2023.09.
sa, — az allampapirokat kivételével

Arbevétel 2,76% 117% 1,84%
CapEx 3,59% 2,14% 0%
OpEx 1,88% 1,52% 0%

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodo, kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato befektetések részaranya?

A kornyezeti célkitlzéssel rendelkezd fenntarthat6 befektetések aranya, amelyek nem
felelnek meg az unids taxondmianak 7,88% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések
részaranya?

A tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetéseinek aranya 33,34% volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt

’ ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi

biztositékok?

A befektetések a ,,2 Egyéb befektetések” kategoriaba kertltek besorolasra, amennyiben
azokat a mogottes befektetési alap nem a kornyezeti és/vagy tarsadalmi célkitlizéseinek
elémozditasara hasznalta. llyen befektetések lehettek példaul a készpénz, a szarmaz-
tatott Ugyletek, valamint egyes céltalapok azon része, amely (look-through megkdzelités
alapjan) nem mindstilt fenntarthato befektetésnek. Ezekre a befektetésekre nem alkal-
maztak minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékokat.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzoék
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénzligyi termék megfeleljen a kornyezeti és tarsa-
dalmi jellemzéknek, kotelezd érvenyl elemeket hataroztak meg értékelési kritériumként.

A kotelez6 szempontoknak vald megfelelés a mogottes befektetési alap fenntarthatosagi
mutatdinak segitségével kerllt mérésre. Minden egyes fenntarthatésagi mutatéra vonatko-
zban kulonb6zé adatforrasokon alapulé modszertan kerlt kidolgozasra, amely biztositja a
mutatok pontos mérését és jelentését.
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A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgal6 indexek,
hogy a pénzligyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elé6mozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2026. augusztus 31.

Allianz Hungaria Zrt.

75/89

A tényleges alapul szolgald adatok biztositasa érdekében a kibocsatok kizarasi kritériumok
szerinti értékelését a mogottes befektetési alap alapkezelbje legalabb félévente elvégezte,
kils6 adatforrasok alapjan. Technikai ellenérzési mechanizmusokat vezettek be a kdtelezd
elemek betartasanak nyomon kovetésére a kereskedés el6tti és utani megfelelési rend-
szerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak az alap kornyezeti és/
vagy tarsadalmi jellemzé&inek valé folyamatos megfelelést. Amennyiben eltérést azonosi-
tanak, megfelel§ intézkedéseket hoznak annak kezelése érdekében. Feltart jogsértések
esetén megfeleld intézkedéseket hajtottak végre a jogsértések kezelésére. llyen intézkedés
lehet példaul az olyan értékpapirok értékesitése, amelyek nem felelnek meg a kizarasi
kritériumoknak, vagy — kdzvetlen vallalati befektetések esetén — a kibocsatokkal folytatott
szerepvallalas és parbeszéd (engagement). Ezek a mechanizmusok a PAI figyelembevételi
folyamat szerves részét képezik.

Az alapkezeld mindemellett egytttmikodik a befektetés targyat képezé vallalatokkal is.

A szerepvallalasi tevékenységeket csak a kdzvetlen befektetésekkel kapcsolatban végez-
ték el, igy nem biztositott az alapban lév6 eszko6zok tekintetében, hogy a szerepvallalas
minden, az alap altal tartott kibocsatora kiterjed. Az alapkezel6 szerepvallalasi stratégiaja 2
pilléren nyugszik: (1) kockazatalapu megkozelités és (2) tematikus megkozelités.

A kockazatalapu megkozelités az azonositott Iényeges ESG-kockazatokra 6sszpontosit.

A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditasahoz. A befektetés targyat

képez6 vallalatokkal valé szerepvallalas és parbeszéd kdzéppontjaban a korabbi kbzgylé-

seken a vallalatvezetéssel szemben leadott jelentds szavazatok, a fenntarthatosaggal vagy
iranyitassal kapcsolatos vitas ligyek és egyéb fenntarthatosagi kérdések allnak.

A tematikus megkozelités az alapkezel6 harom stratégiai fenntarthatosagi témajanak

egyikére 6sszpontosit: éghajlatvaltozasra, bolygdnk hatarainak védelmére és tarsadalmi

igazsagot el6segitd inkluziv kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vallalatiranyitasi kér-
désekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan azonositottak, amelyek
jelentéséggel birnak a portféliobefektetések szempontjabdl. A prioritasokat a befektetések-
nek mértéke és az ugyfelek preferenciai alapjan allapitottak meg.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéohoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutaté kijeldlésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzlgyi termék milyen mértékben felel meg az altala elémozditott kor-

nyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&knek.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az éltalanos piaci indexekté1?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutatok tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elé6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khé6z?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az altalanos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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Allianz ()

KLE — Klima- és Kornyezetvédelem Részvény Euro
eszkozalap 2025. évre vonatkozdé iddszakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) V. melléklete alapjan késziilt idészakos jelentés

A termék elnevezése:
KLE - Klima- és Kérnyezetvédelem Részvény Eurd eszkdzalap

Jogalany-azonosito:
A termék LEI és ISIN kdddal nem rendelkezik.

) Fenntarthato befektetési célkitlizés
Fenntarthaté befek-

tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?
@ ® x Igen o Nem
X A kornyezeti célkitlizéssel

rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: 88,06%

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb %-a olyan fenntart-
haté befektetésekbe tortént

és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalatira-
nyitasi gyakorlatokat
kévetnek

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondomianak
vagy nem.
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X az unios taxondmia szerint kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
min&suld gazdasagi tevékenysé-
gekbe

X az unios taxondmia szerint kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

X A tarsadalmi célkitlizéssel

rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: 1,82%

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

az unios taxondmia szerint kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

amelyek tarsadalmi célkittizéssel
rendelkeznek

Koérnyezeti/tarsadalmi jellemz&ket moz-
ditott el6, de nem eszkozolt fenntart-
hato befektetéseket

AHE-21293/KLE25



AHE-21280/SDE3

77/89

Fenntarthato befektetési célkitiizését milyen mértékben érte el a pénziigyi
termék?

Ezen eszkdzalap modgott az Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund elnevezési
befektetési alap szerepel, 95%-0s célarannyal, igy az eszkdzalap fenntarthatésagi jel-
lemz6it a mogottes befektetési alap hatarozza meg, amelyrél a Nordea 1, SICAV keésziti

a jogszabaly altal el6irt jelentéseket. Ezen befektetési alaprél a 2025.01.01 — 2025.12.31
id6szakra vonatkozoan all rendelkezésre az SFDR RTS V. melléklete szerinti jelentés, igy
a biztositd az eszkdzalapra vonatkozé jelentését ennek felhasznalasaval a 2025. januar 1.
és 2025. december 31-i id6szakra készitette el.

A mogottes befektetési alap alapkezel6je (tovabbiakban: alapkezel6) a targyidészakban
a kovetkez6k szerint nyilatkozott a befektetési alap fenntarthato célkitlizésével kapcsolat-
ban:

A befektetési alap fenntarthato befektetési célja az ENSZ altal elfogadott 2030-as Fenn-
tarthaté Fejlédési Célok (Sustainable Development Goals, tovabbiakban SDG-k) tamoga-
tasa volt, kilonos tekintettel az éghajlattal és kdrnyezettel kapcsolatos tematikus kérdé-
sekre, oly médon, hogy olyan vallalatokba fektetett be, amelyek hozzajarulnak az alabbi
SDG-k egy vagy tdbb célkitizéséhez vagy amelyek gazdasagi tevékenységei 6sszhang-
ban allnak az alabbiakban ismertett EU Taxondmia egy vagy tobb célkitlizésével.

Az ENSZ altal 2015-ben elfogadott Fenntarthato Fejlédési Agenda 6sszesen 17 célkitli-
zést fogalmaz meg, mely 2030-ig a szegénység felszamolasat, a bolygd védelmét, vala-
mint a globalis béke és jolét megteremtéseét tizi ki célul. A 17 célkitlizés listaja:

— SDG 2 - Az éhezés megsziintetése

— SDG 6 - Tiszta viz és alapvet6 koztisztasag

— SDG 7 - Medfizethetd és tiszta energia

— SDG 8 - Tisztességes munka és gazdasagi ndvekedés

— SDG 9 - Ipar, innovacio és infrastruktura

— SDG 11 - Fenntarthaté varosok és kozdsségek

— SDG 12 - Felel8s fogyasztas és termelés

— SDG 13 - Fellépés az éghajlatvaltozas ellen

— SDG 14 — Oceanok és tengerek védelme

— SDG 15 — Szarazfoldi 6koszisztémak védelme

Az EU Taxondmia egy keretrendszert nyujt a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gaz-
dasagi tevékenységek értékeléséhez, és meghatarozza azokat a gazdasagi tevékeny-
ségeket, amelyek az Eurdpai Z6ld Megallapodas (European Green Deal) kontextusaban
kérnyezeti szempontbdl fenntarthatdnak mindsuinek. Az alap hozzajarulhat barmely
kérnyezeti célkitlizéshez, amelyet a Taxonomia Rendelet meghataroz, a megvalésithato
befektetési lehetéségek fliggvényében. Az EU Taxondmia altal kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatonak mindsitett tevékenységek hat kdrnyezeti célhoz kapcsoldédnak:

Az éghajlatvaltozas mérséklése

Az éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodas

A vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalata és védelme

Az atmenet a korforgasos gazdasagra

A szennyezés megel6zése és ellenbrzése

A bioldgiai sokféleség és az 0koszisztéemak védelme és helyreadllitasa

Az egyes célokhoz az EU Taxonomia technikai szirési kritériumokat és részletes kiiszob-
értékeket hataroz meg. Az alap altal kivalasztott vallalatok tevékenységeinek 6sszhangjat
az EU Taxondmia céljaival a technikai szlrési kritériumok alapjan azonositjak és értéke-
lik, amennyiben ezek rendelkezésre allnak, illetve megfelelé minéségi adatokat biztosi-
tanak a harmadik fél adatforrasai. A jelentési id6szakban a vallalatok tevekenységeinek
O0sszehangoltsagat az 1. és 2. éghajlati célkitlizéssel lehetett azonositani és értékelni, mig
a tovabbi célok a szlrési kritériumok eurdpai bizottsagi elfogadasat kovetéen kertilnek be
a vizsgalati korbe.
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A fenntarthatésagi
mutaték azt mérik,
hogyan val6sulnak
meg e penzugyi ter-
mék fenntarthaté cél-
kitGizései.

" A pénziigyi termék eszkdzeinek azon aranya (a nettd eszkdzértékhez viszonyitva), amely az adott mutato hatalya ala tartozik.

Ezen tulmend&en, a befektetési alap befektetési univerzumaba vald bekerlléshez a befek-
tetési célu vallalatokat az alapkezel6nek fenntarthaténak kell mindsitenie, oly médon,
hogy gazdasagi tevékenységeiken keresztll hozzajarulnak egy fenntarthaté befektetési
célkitizéshez, anélkiil, hogy jelentés mértékben karositananak barmely mas kérnyezeti
vagy tarsadalmi célkitlizést, tovabba megfelel6 vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek.
A mogottes befektetési alap altal alkalmazott referenciaindex nem minésiilt kijel6lt refe-
renciaindexnek a fenntarthaté befektetési cél elérésének szempontjabdl, ezaltal az esz-
kdzalap esetében sem.

@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

Mutaté

Hozzajarulas
(a finanszi-
rozott bevé-
telbdl)

Hataly!

Adat-
lefedettség?

SDG 2

Az éhezés felszamolasa,
az élelmezésbiztonsag és
a megfeleld taplalkozas
biztositasa, a fenntarthatd
mez8gazdasag elémozdi-
tésa

1,71%

89,76%

89,76%

SDG 6

Avizhez és a
szanitaciohoz valé hozza-
férés biztositasa, valamint
azok fenntarthatd kezelése

5,17%

89,75%

89,75%

SDG7

Megfizethett, megbizhato,
fenntarthatd és modern
energiaforrasokhoz valé
hozzaférés biztositasa

8,34%

89,76%

89,76%

SDG 8

Tartds, inkluziv és fenn-
tarthaté gazdasagi nove-
kedés, teljes foglalkozta-
tas és tisztességes
munkakaérilmények el6-
mozditédsa

5,51%

89,76%

88,51%

SDG 9

Ellenall6 infrastruktara
kiépitése, inkluziv és fenn-
tarthato iparositas el6-
mozditasa, innovacié 6sz-
tonzése

30,80%

89,76%

89,76%

SDG 11

Inkluziv, biztonsagos,
rugalmas és fenntarthaté
telepulések kialakitasa

13,35%

89,76%

89,76%

SDG 12

Fenntarthato fogyasztasi
és termelési mintak bizto-
sitasa

5,37%

89,76%

89,76%

SDG 13

Sirg6s lépések az éghaj-
latvaltozas és annak hata-
sai elleni kiizdelemben

212%

89,76%

89,76%

SDG 14

Az 6ceanok, tengerek és
tengeri eréforrasok meg-
6rzése és fenntarthato
hasznositasa

-0,11%

89,76%

89,76%

2 A pénzlgyi termék eszkozeinek azon aranya (a nett6 eszkozértékhez viszonyitva), amelyre vonatkozéan rendelkezésre allnak relevans adatok a muta-

té bemutatasahoz.
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Mutato Hozzajarulas | Hataly’ Adat-
(a finanszi- lefedettség?
rozott bevé-
telbol)

SDG 15 A szarazfoldi 6kosziszté-

mak védelme, erd6k fenn-

tarthat6 kezelese, 0,00% 89,76% 89,76%
elsivatagosodas és

biodiverzitas-vesztés elle-

ni fellépés

Az EU Taxono- | A kornyezeti célu fenntart- | 6,65% EU

m’lahog igazo- haté befektetesek' részara- ?I'axono’mlhoz 89.76% 87.86%

do tevékenysé- | nya az EU Taxondmia igazodo

gek aranya szerint

@ ...és a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?
Mutato Ev Hozzajarulas | Hataly3 Adatle-
(a finansziro- fedettség*
zott bevétel-
bél)
SDG 2 Az éhezés felszamolasa, 2025 | 1,71% 89,76% 89,76%
az élelmezésbiztonsag és a
meg-felel6 taplalkozas biz-
tOSI'tésa, a fenntarthato 2024 1 ,70%* 87,29%* 87,29%*
mez6gazdasag elémozdita-
sa

SDG 6 Avizhez és a szanitaciéhoz | 2025 | 517% 89,76% 89,76%
vald hozzaférés biztositasa,
Valarn’lnt azok fenntarthatd 2024 3,65%* 87,29%* 87,29%*
kezelése

SDG7 Medfizethet6, megbizha- | 2025 | 8,34% 89,76% 89,76%

t6, fenntarthato és

modern ener-

giaforrésokhoz valo 2024 9,89%" 87,29%* 87,29%"
hozzafé-rés biztositasa

SDG 8 Tartds, inkluziv és fenn- 2025 | 5,51% 89,76% 88,51%

tarthaté gazdasagi néve-
kedés, teljes foglalkozta-
tas es tisztesseges 2024 | 512%" 87,29%" 87,29%"
munkakorilmények
elémozdi-tasa
SDG 9 Ellenalld infrastruktura 2025 | 30,80% 89,76% 89,76%
kiépi-tése, inkluziv és
fenntarthat6 iparositas
elémozditasa, inno-vacié | 2024 | 21,55%* 87,29%* 87,29%"
Osztdnzése
SDG 11 | Inkluziv, biztonsagos, 2025 | 13,55% 89,76% 89,76%
rugalmas és fenntarthato
telepuilések kialakitasa 2024 | 10,34%* 87,29%* 87,29%*
SDG 12 | Fenntarthaté fogyasztasi | 2025 | 5,37% 89,76% 89,76%
és termelési mintak biz-
tositasa 2024 6,26%" 87,29%* 87,29%"

“Ajelen jelentésben kozolt adatok az alkalmazott aranyositasi médszertan kovetkeztében eltérhetnek az el6zé idészaki jelentésben szerepld adatoktdl.

3 A pénziigyi termék eszkdzeinek azon aranya (a netto eszkézértékhez viszonyitva), amely az adott mutaté hatalya ala tartozik.

4 A pénzlgyi termék eszkozeinek azon aranya (a nett6 eszkozértékhez viszonyitva), amelyre vonatkozéan rendelkezésre allnak relevans adatok a muta-

té bemutatasahoz.
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A fobb karos hata-
sok a befektetési
dontéseknek a fenn-
tarthatosagi ténye-
z6kre gyakorolt leg-
jelentésebb negativ
hatasai, amelyeket a
kérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaloi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
€s a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.

Mutaté Ev Hozzajarulas | Hataly3 Adat-
(a finansziro- lefedettség*
zott bevétel-
bol)

SDG 13 | Siirg6s lépések az 2025 | 2,12% 89,76% 89,76%

éghajlatvaltozas és
a[\nak hatasai elleni 2024 1703%* 87,29%* 87,29%*
kuzdelemben

SDG 14 | Az 6ceanok, tengerek és | 2025 | -0,11% 89,76% 89,76%

ten-geri eréforrasok
meg6rzése és fenntart- 2024 | -0,31%* 87,29%" 87.29%"
haté hasznositasa

SDG 15 | A szarazfoldi 6kosziszté- | 2025 | 0% 89,76% 89,76%

mak védelme, erd6k

fenntarthato kezelése,

elsivatagosodas és 2024 | 0,96%" 87,29%" 87,29%"
biodiverzitas-vesztés

elleni fellépés

EU A kérnyezeti célu fenn- 6,65% EU

Tgxono- ta’lrthatcln befektetések 2025 Ta!xonc?- 89.76% 87.86%

mia részaranya az EU Taxo- mihoz igazo-

némia szerint dé
7,25%* EU
2024 | raxono- 87,29%" 83,96%"
mihoz igazo-
do

@ A fenntarthaté befektetések hogyan keriilik el a jelentés kdrokozdst a

fenntarthato befektetési célkitiizések tekintetében?

A fenntarthato befektetések azonositasanak folyamatanak részeként a mogottes
befektetési alap alapkezelje nyilatkozata alapjan a vallalatok elézetes sziirésen estek
at annak biztositasa érdekében, hogy tevékenységuik ne okozzon jelentds kart (Do

No Significant Harm, DNSH-teszt) mas tarsadalmi vagy kérnyezeti célkitizésben. A
DNSH-teszt soran a PAI (Principal Adverse Impact, azaz f6bb karos hatasok) mutatoéit
hasznaltak fel, hogy azonositsak és kizarjak azon vallalatokat, amelyek nem felelnek

meg az eldirt kiiszébertékeknek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt kdaros

hatasokra vonatkozé mutatokat?

A fenntarthato befektetések azonositasara alkalmazott modszertan részeként a
DNSH-teszt a PAl-mutatékhoz kapcsolddd negativ szélséértékeket és gyenge teljesit-
ményt vizsgalta. A mogottes befektetési alap alapkezelbje a Bizottsag (EU) 2022/1288
felhatalmazason alapul6 rendeletének szabalyozasi technikai standardjai (SFDR RTS)
1. mellékletének 1. tablazataban felsorolt PAl mutatokat vette figyelembe. A jelentési
idészakban elsésorban az alabbi mutatokra allt rendelkezésre adat:

Eghajlat-politikai és egyéb kdrnyezeti mutatok:

— PAI 1: Uveghéazhatasu gazok kibocsatasa

— PAI 7: A biologiai sokféleség szempontjabol érzékeny terlleteket hatranyosan érintd
tevékenységek

— PAI 8: Vizbe torténd kibocsatasok

— PAI 9: A veszélyes hulladék és a radioaktiv hulladék aranya

“Ajelen jelentésben kozolt adatok az alkalmazott aranyositasi modszertan kdvetkeztében eltérhetnek az el6z6 id6szaki jelentésben szerepld adatoktol.
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A tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a

korrupcio elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatok:

— PAI 10: Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és az OECD multinacionalis val-
lalkozasokra vonatkozo iranyelveinek megsértése

— PAI 13: Az igazgatosagok dsszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyvereknek valo kitettség

— illetve: Sulyos emberi jogi problémak és incidensek azonositott eseteinek szama

Azok a vallalatok, amelyek nem feleltek meg az alapkezeld altal meghatarozott
kiiszobértékeknek, nem mingstiltek fenntarthaté befektetésnek. Ez magaban foglalta
azokat a vallalatokat, amelyek sulyos emberi jogi incidensekben -, bioldgiai sokféle-
séggel kapcsolatos sulyos vitakban -, vagy az ENSZ Globalis Megallapodasa elveit
és az OECD iranyelveinek megsértéseében érintettek voltak. Azok a vallalatok szintén
nem feleltek meg a DNSH-teszt kdvetelményeinek, amelyek az iveghazhatasu gazok
kibocsatasaban, a vizbe torténé kibocsatasokban vagy a veszélyes hulladék keze-
Iésében a legrosszabb teljesitdk kdzé tartoztak. Ezen tulmendéen, azok a vallalatok,
amelyek bevételik barmely hanyadat nem hagyomanyos fosszilis tlizel6anyagokbal
generaltak, nem feleltek meg a DNSH teszt kritériumainak. Azok a vallalatok, amelyek
bevételuk tobb mint 5%-at hagyomanyos fosszilis tlizel6anyagokbdl, vagy tébb mint
50%-at a fosszilis tlizeléanyag iparaghoz kapcsolédé szolgaltatasokbdl szerzik, csak
akkor felelnek meg a DNSH-tesztnek, ha az EU Parizsi Megallapodassal 6sszhang-
ban all6 éghajlattal kapcsolatos kizarasi kritérium értékét nem érték el. Ezek a kiiszob-
értékek a kdvetkez6k: 1% a szén esetében, 10% a kdolaj esetében, 50% a foldgaz és
a fosszilis tiizel6anyag alapu villamosenergia-termelés esetében. Emellett rendelkez-
nitik kell egy hiteles és atfogd klimaatallasi tervvel is. Az alapkezeld a Parizsi Megal-
lapodashoz Igazitott Fosszilis Tizel6anyag Politikaja ismerteti azokat a kritériumokat,
amelyek alapjan azonositasra kertilnek a hiteles atallasi tervvel rendelkez6 vallalatok.

A befektetési befektetési univerzumanak tovabbi kizarasai a negativ externaliak mini-
malizalasa érdekében alkalmazott korlatozasok, amelyek célja, hogy elkertljék azokat
a vallalatokat, amelyek részt vesznek a termikus szén vagy az olajhomok kitermeléseé-
ben, az északi sarki olajfurasban, vitatott fegyverek eléallitdsaban, vagy a pornografia
iparagban.

A DNSH-vizsgalathoz sziikséges PAl-indikatorokra vonatkozé adatok kils6 adatszol-
galtatoktol kerlltek beszerzésre.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az lizleti vallalkozasok emberi
jogi felelé6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez?

Részletek:

A fenntarthato befektetéseknek az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé
iranymutatasainak és az ENSZ Uizleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelveinek valé
megfelelést a fenntarthatd befektetések azonositasara szolgalé folyamat keretében
ellendrizték. E kovetelmények érvényesulését egyrészt a mogottes befektetési alap
alapkezel6jének Felel6s Befektetési Politikajaban meghatarozott, nemzetkdzi norma-
kon alapul6 szlirési kritériumok, masrészt a DNSH-vizsgalat biztositotta. Utdbbi kizarta
a fenntarthaté befektetések korébdl azokat a vallalatokat, amelyek megsértették az
ENSZ Globalis Megallapodasanak (UNGC) alapelveit vagy az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkozé irdnymutatésait.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdkre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezelbje a befektetési alap befektetései
soran els6 lépésként normaalapu sziir6ket alkalmazott azon vallalatok azonositasara, amelyek
feltételezhet&en nemzetkdzi jogi normak, illetve a kdrnyezetvédelemre, az emberi jogokra, a
munkavallaloi normakra és a korrupcioellenes elvekre vonatkoz6 nemzetkdzi standardok meg-
sértésében érintettek. Ezek a szlir6k a PAl-indikatorok egy részével 6sszefliggé karos hataso-
kat is azonositottak.
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Annak érdekében, hogy befektetési dontések hatasait valamennyi figyelembe vett kotelezd

és kiegészitd PAl-indikator tekintetében felmérje, az alepkezel6 egy sajat fejlesztési PAI-
monitoring rendszert (PAIl Engine) alakitott ki. Azon vallalatok esetében, amelyeket a PAI Engine
egyes konkrét indikatorok mentén kiugroan kedvezétlen teljesitményiiként azonositottak, vagy
amelyek tobb indikator alapjan is jelentds negativ hatast mutattak, tovabbi részletes vizsgalat
ala vetette az alapkezel6 felel6s befektetési szakterllete (Responsible Investment Team). Az
elemzés eredménye alapjan a szakterulet intézkedési javaslatot készitett a Felel6s Befektetési
Bizottsag (Responsible Investment Committee — RIC) szamara.

A figyelembe vett egyes PAl-indikatorok teljesitményét az alabbi tablazat mutatja be:

PAIl mutato Mutato Hataly®> | Adatle-
értéke fedettség®
Uveghaz- Uveghazhatasu gazok | 1. kérbe tartozd 238 321tCOe 89,76% | 89,76%
hatasu (GHG) kibocsatas 2. kbrbe tartozo 1004781CO.e | 89.76% | 89,76%
gazok (GHG) 2
kibocsatas 3. kdrbe tartozd 1291 142tCO,e | 89,76% | 89,76%
Osszes (1+2. kdrbe tartozo) 338 746 tCO,e 89,76% | 89,76%
Osszes (1+2+3. korbe tartozo) | 1648 047 tCO,e | 89,76% | 89,76%
Karbonlabnyom 142, kérbe tartozo 46,301C06 /M€ | g9 760, | 89,76%
befektetve
14243 krbe tartozo 224,241C0 1 | gg 760, | 89.76%
m€ befektetve
Befektetett vallalatok r s 212,44tCOe/ o o
GHG-intenzitasa GHG-intenzitas m€ drbevétel | 5976% | 89.76%
G__HG-lnten2|'tas (1+2+3. 776’,22 tQOZe / 89.76% | 89.76%
korbe tartozo) m€ arbevétel
Fosszilis tlizel6anyag- . . .
szektorban aktiv valla- | Cofekietések aranyafosszi- | g 5 o 89.76% | 87.82%
P . lis szektorban
latoknak valo kitettség
Nem megujul6 energia | Befektetett vallalatok nem
fogyasztas és terme- megujulo energiafogyaszta- | 65,63 % 89,76% | 77,43%
|és aranya sa
Befektetett vallalatok nem | gy 4q o 89,76% | 4,38%
megujulé energiatermelése
_Energ!a’fogyaszta3|' Megogazdasag, erdészet és 9,00 QWh / m€ 0,00% 0.00%
intenzitas magas kli- halaszat (A) arbeve-tel
makockazatu agaza-
tonkent Banyaszat és kofejtes 8) | 00 CWN/ME |6 500 | 0,00%
arbevé-tel
Feldolgozdipar (C) g’rizvc;\_lg [ mé€ 47,83% | 45,88%
V’|Ilamos_e_ner’g|'a-, gbz- és :?,92 QWh / m€ 4.38% 4.38%
légkondicionalas (D) arbevétel
Vizellatas, szennyviz-, hulla-
dékgazdalkodas és helyreal- | 244 CWRIME 1o otor | 12,21%
o arbeve-tel
litas (E)
B 0,11 GWh/m€ o o
Epitéipar (F) arbeve-tel 4,85% 4,85%
K’ereskedelem, gépjarmija- (?,08 (%Wh I m€ 3,46% 3.46%
vitas (G) arbevé-tel
Szallitas és raktarozas (H) 9’31 G,Wh / m€ 2,64% 2,64%
arbeve-tel
. 0,00 GWh / m€ o o
Ingatlaniigyletek (L) arbeve-tel 0,58% 0,58%

5 A pénzlgyi termék eszkdzeinek azon aranya (a nettd eszkdzértékhez viszonyitva), amely az adott mutatd hatalya ala tartozik.
6 A pénziigyi termék eszkdzeinek azon aranya (a nett6é eszkdzértékhez viszonyitva), amelyre vonatkozéan rendelkezésre allinak relevans adatok a mutaté

bemutatasahoz.
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A lista azokat a
befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzligyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:
2025.12.31-én.
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Biodiverzitds | A bioldgiai sokféleség- | A befektetések aranya azok-
re negativ hatassal ban a vallalatokban, amelyek
b|r9 tevékenységek te_lephe’lyelllmukodese b_|c')Io'g|- 0.00% 89.76% | 87.82%
aranya ai sokféleség szempontjabol
érzékeny terileteken vagy
azok kozelében talalhatok
Viz Vizbe térténd A befektetett vallalatok altal
kibocsatas a vizbe kibocsatott szennye-
zoanyagoklto’nnaban klfe‘.j'e- 0.04 tonna / m€ 89.76% | 4.58 %
zett mennyisége, egymillié befek-tetve
euronyi befektetésre vetitve,
sulyozott atlagként kifejezve
Hulladék Veszélyes és A befektetett vallalatok altal
radioaktiv hulladék termelt veszélyes és radio-
aranya _aktlv hullade!< tpnnaban klfe 0.58 tonna / m€ 89.76% | 86,07%
jezett mennyisége, egymillié | befek-tetve
eurdnyi befektetésre vetitve,
sulyozott atlagként kifejezve
Szocialis és Az ENSZ Globalis A befektetések aranya azok-
munkavalla- Megallapodas elvei- ban a vallalatokban, amelyek
16i igyek nek és az OECD érintettek voltak az ENSZ
iranyelveinek megsér- | Globalis Megallapodas elvei- | 0.00% 89,76% | 89,76%
tése nek vagy az OECD multinaci-
onalis vallalatokra vonatkozo
irdnyelveinek megsértésében
Az ENSZ Globalis A befektetések aranya azok-
Megallapodas elvei- ban a vallalatokban, amelyek
nek és az OECD multi-| nem rendelkeznek olyan
nacionalis vallalatokra | szabalyzatokkal, amelyek az
vonatkozé iranyelvei- ENSZ Globalis Megallapo-
nek betartasat nyo- das elveinek vagy az OECD
mon kévetd folyama- multinacionalis vallalatokra 0.00% 89,76% 89,76%
tok és megfelelési vonatkoz¢ iranyelveinek
mechanizmusok hia- betartasat nyomon kovetik,
nya illetve panaszkezelési
mechanizmusokkal a fenti
elvek vagy iranyelvek meg-
sértésének kezelésére
A nemek kozotti kiiga- | A befektetett vallalatok atla-
zitatlan bérkllénbség | gos, kiigazitatlan nemi bér- 10,22 % 89,76% | 34,21%
kilonbsége
Az igazgatétanacs A befektetett véllalatok igaz-
Osszetételének nem gatétanacsaban a néi és
szerinti megoszlasa férfi tagok atlagos aranya, 30,30% 89,76% | 89,76%
az 6sszes igazgatétanacsi
tag szazalékaban kifejezve
Vitatott fegyvereknek | A befektetések aranya azok-
vald kitettség ban a vallalatokban, amelyek
vitatott fegyverek gyartasa- | 0.00% 89,76% | 84,01 %
ban vagy értékesitésében
érintettek
Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?
Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z06k %-a Orszag
Nordea 1 - Global Climate Globalis fejlett orszagok kibo-
and Environment Fund cs'at_o!’nalk részvényei, am'elyek 90.79% EU
célkitlizése a fenntarthato
befektetés.
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Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

@ WMilyen volt az eszkézallokdcié?

Az eszkozallokacio

az egyes eszkozokbe Taxonoémiahoz
torténé befektetések K i igazodo
2 20, A ornyezetl 6,650/
aranyat irja le. 88,06% o
Egyéb
befektetések
_ 80,80%
Befektetések Ta;sg;;lm
100% e

2. Nem
fenntarthaté
befektetések

L 10,12%

Az 1. Fenntarthaté befektetések alkategoria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekkel
rendelkez6 fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

A 2. Nem fenntarthaté befektetések kategoria a fenntarthaté befektetésnek nem minésulé
befektetéseket foglalja magaban.

@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtotték végre a befektetéseket?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes befektetési alap alapkezel6je az alabbi tablazatban

Szektor Alszektor Allokacio
aranya
Alapanyagok Vegyipar 7,69%
zﬁzigggi és készpenz-egyen- | < nenz 10,10%
Ciklikus fogyasztasi javak Telekommunikacio 1,80%
Disztribucio / nagykereskedelem 1,59%
Vendéglatas és étteremlancok 1,85%
Lakberendezési termékek 1,33%
Szabadidds tevékenységek 0,96%
Nem ciklikus fogyasztasi javak | Uzleti és kereskedelmi szolgaltatasok 1,87%
Elelmiszeripar 2,45%
Egészségligyi termékek 1,87%
Energia Alternativ energiaforrasok 1,37%
Pénzigyi szektor Biztositas 3,76%
Ingatlan 0,58%
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Szektor Alszektor Allokacio
aranya
Devizapiaci instrumentumok Devizapiaci forward Ugyletek 0,00 %
Ipar Elektromos alkatrészek és berendezések 2,47%
Elektronikai eszkd6zok 6,08%
Mérndki és épitbipari tevékenység 2,98%
ﬁé’;?gﬁ’zé‘est(\)/sdelmi berendezések és 9.74%
EpitSipari és banyaszati gépek 0,74%
Vegyes gépipari tevékenység 6,33%
Fémmegmunkalas és hardver 0,48%
Csomagoléanyagok és konténerek 1,94%
Technolégia Szallitmanyozas és logisztika 2,64%
Irodai és Uzleti berendezések 0,47%
Szoftverfejlesztés 11,87%
Kézmivek Villamosenergia-szolgaltatas 4,38%
Vizi kbzmi-szolgaltatas 4,04%
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Az unios taxonémia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozésat és a
meguijulé energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valé
atallas 2035 végeéig. Az
atomenergia eseté-
ben a kritériumok k6zé
tartoznak az atfogo
biztonsagi és hulladék-
kezelési szabalyok.

A tamogato tevé-
kenységek kozvetlendil
tamogatjak mas tevé-
kenységek kornyezeti
célkitlzésekhez vald
jelent&s hozzajarulasat.
Az atallasi tevé-
kenységek olyan
tevékenysegek,
amelyek esetében

meg nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu alter-
nativak, és amelyek
tobbek kozbtt a legjobb
teljesitménynek megfe-
lelé Gveghazhatasugaz
kibocsatéasi szinttel ren-
delkeznek.

& 3 A kornyezeti célkit(izéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen
" mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

Az uniés taxonomiahoz igazodé befektetések aranyara vonatkozo adatok — a mogottes
befektetési alap alapkezel6je altal rendelkezésre bocsatott tajékoztatas alapjan — kilsé
adatszolgaltatoktdl szarmazo informacidkon, valamint — amennyiben rendelkezésre alltak
— a befektetési célként szolgalé vallalatok altal kozzétett adatokon alapultak. A kiilsé adat-
szolgaltatok altal alkalmazott modszertan annak értékelésére iranyult, hogy az érintett
vallalatok milyen mértékben végeznek olyan gazdasagi tevékenységeket, amelyek jelen-
tésen hozzajarulnak valamely kdrnyezeti célkitlizés megvalodsitasahoz, mikézben nem
okoznak jelentds kart mas fenntarthatésagi célkitiizések tekintetében, és megfelelnek a
minimalis tarsadalmi biztositékokra vonatkozé kdvetelményeknek.

A befektetések unios taxondmiahoz val6 igazodasanak mértékét azon arbevétel aranya
alapjan hataroztak meg, amely uniés taxonémiahoz igazodd, illetve potencialisan ahhoz
igazod6 gazdasagi tevékenységekhez kapcsolddott.

Tekintettel arra, hogy az egyes adatszolgaltatok eltéréd mdédszertanokat alkalmazhatnak,
az eredmények 6sszehasonlithatésaga korlatozott lehet, kiiléndsen addig, amig a valla-
latok altal kozzétett relevans adatok kdre nem teljes kor(, illetve az értékelések részben
egyenértékl (proxy) adatokon alapulnak.

Az alapkezel6 elsédlegesen a vallalatok altal kozzétett adatokat vette figyelembe. Ameny-
nyiben az értékeléshez kils6é adatszolgaltatok altal biztositott egyenértéki adatok fel-
hasznalasara kerdilt sor, az alapkezel6 az alkalmazott médszertan megfelel6 atvilagitasat
elvégezte. El6vigyazatossagi alapon, amennyiben a portfolioban szerepld eszk6zok tobb-
ségére vonatkozoan a rendelkezésre allé adatok megbizhatésaga vagy teljessége nem
volt megfelel6en alatamaszthatd, az uniés taxondmiahoz igazoddé befektetések aranyat
0%-ként mutatta ki.

A befektetések unios taxonémiahoz valo igazodasara vonatkozo adatok nem képezték
kdnyvvizsgaldi bizonyossagnyuijtas vagy fuiggetlen harmadik fél altali fellvizsgalat tar-
gyat. Az alkalmazott médszertanok kozotti esetleges eltérések és a nyilvanosan elérhetd
vallalati adatok korlatozott rendelkezésre allasa miatt az eredmények teljes korl 6sszeha-
sonlithatésaga nem minden esetben biztosithato.

@ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak’?

Igen

Fosszilis gazba Atomenergiaba

X Nem

7 Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az uniés taxonomianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukréz6 arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEXx).

2/

“~ Olyan kor-
nyezeti célkitlzéssel
rendelkezd fenntart-
hat6 befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kdrnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
kozo kritériumokat.
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Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz

valé igazodast.

1. A befektetések — beleértve az allampapi- 2. A befektetések taxondmiahoz valo

rokat* is — taxondmiahoz valé igazodasa igazodasa — az allampapirok kivételével*
6.65%

OpEx OpEx ‘
4,54%
CapEx CapEx

3,63%

Arbevétel Arbevétel

0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonoémiahoz igazodo befektetések B Taxonoémiahoz igazodoé befektetések

Egyéb befektetések

Egyéb befektetések

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban

foglalnak.

@ Mekkora volt az atalldsi és timogaté tevékenységekbe torténé befektetések

részaranya?

A mogottes befektetési alap alapkezel@je igy nyilatkozott:

Tevékenység tipusa Arany
Atallasi tevékenységek 0,00 %
Tamogato tevékenységek 3,69 %

@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szézalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

Referenciaidészak

Taxonomiahoz igazodo befektetések aranya

2025

6,65%

2024

7,25%

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodo, kdornyezeti célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato befektetések részaranya?

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkezd, de az unios taxondmihoz nem igazodé fenntart-
haté befektetések aranya 80,80% volt. Ezek olyan befektetések, amelyek kivil esnek az
EU Taxonomia keretrendszerének hatékorén, vagy amelyek esetében nem allt rendel-
kezésre elegendd adat a Taxondmiahoz val6 igazodas mértékének meghatarozasahoz.
E befektetések esetében a fenntarthatésagi hozzajarulast az alapjan értékelték, hogy
milyen mértékben jarulnak hozza az ENSZ kornyezeti célu Fenntarthato Fejl6dési Céljai-

nak (SDG-k) megvalositasahoz.
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Mekkora volt a tarsadalmi szempontbodl fenntarthaté befektetések
részaranya?

A tarsadalmilag fenntarthaté befektetések aranya 1,82% volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt
ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?

Az eszkdzalapban 1évé mogottes befektetési alap tekintetében az alapkezel6 valamennyi
kdzvetlen befektetésére alkalmazta a Felel6s Befektetési Politikajaban meghatarozott
elveket, valamint a kapcsolodo kizarasi kritériumokat. A készpénzallomanyt kiegészitd
likviditasi tartalékként, valamint a kockazatok kiegyensulyozasa érdekében tartottak.

Az alapkezel6 szarmaztatott Ugyleteket és egyéb technikakat is alkalmazhatott, tobbek
kdzott — de nem kizardlagosan — devizakockazat-fedezés és likviditaskezelés céljabdl. E
befektetések esetében is érvényesiltek minimalis kdrnyezeti és tarsadalmi biztositékok,
amelyek kizartak a nemzetkozi szankciok hatalya ala tartozo vallalatokat és kibocsatokat,
valamint azokat a szervezeteket, amelyek silyosan megsértették a nemzetkozileg elfoga-
dott normakat.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Az eszkbzalapban szereplé mogottes befektetési alap alapkezel&jének tajékoztatasa sze-

rint a referencia-idészak soran folyamatosan nyomon kovette a fenntarthaté befektetési cél
elérését biztositd kotelezd elemek teljesiilését annak érdekében, hogy a befektetési straté-
gia hatékonyan tamogassa a befektetési alap fenntarthatd befektetési céljanak megvalosi-
tasat.

tatott aktiv kapcsolattartas (engagement). Az alapkezeld tajékoztatasa alapjan a referencia-
idészak végén a kdrnyezeti témakhoz kapcsolddo aktiv engagement tevékenységek aranya
50,1%, mig a vallalatiranyitasi és/vagy tarsadalmi témakhoz kapcsol6dd engagement teve-
kenységek aranya 53,5% volt. E mutatok a Klima- és Kérnyezetvédelem Részvény Euré
eszkodzalapban fennall6 mogottes befektetési alap sulyaval korrigalt, portfélioaranyositott
értékei alapjan 45,48%, illetve 48,57 %-ot tettek ki.

Az alapkezel6 allaspontja szerint a megfelel6 vallalatiranyitas hozzajarul a részvényesi
érték noveléséhez és a részvénybefektetések hosszu tavu értékteremtéséhez. A sza-
vazati jogok gyakorlasat a vallalatok fenntarthaté mikodésének elémozditasat szolgald
hatékony eszkdznek tekinti. Az alapkezel6 vallalatiranyitasi szakértdi felel6sek a vallalat-
iranyitasi politika kialakitasaért és végrehajtasaért. A vallalatiranyitasi alapelvek — az ESG-
fokuszterlletekkel 6sszhangban — iranymutatast adnak a szavazati jogok gyakorlasahoz,
valamint ahhoz, hogy mely kérdésekben kezdeményezzenek parbeszédet a befektetési
célként szolgalé vallalatokkal.

Az alapkezeld Felel6s Befektetési szakterllete (Responsible Investment Team) a pénzugyi
év soran aktivan gyakorolta a szavazati jogokat és folytatott engagement tevékenységet

a befektetési alap befektetési célvallalataival. A befektetési alap szintli szavazasi aktivitas
részletes nyilvantartasa az alapkezel6 Voting Portal fellletén érhetd el.
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A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénztigyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2026. augusztus 31.

Allianz Hungaria Zrt.
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Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéohoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutato kijelolésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzligyi termék milyen mértékben teljesitett a fenntarthatdsagi referen-

ciamutatéhoz képest.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexekt61?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésagi mutaték tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltalanos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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