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BKE — Biztonsagos Kotvény Eurd eszkozalap 2023. évre
vonatkozo idészakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

BKE — Biztonsagos Koétvény Eur6 eszkbzalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN kdddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlzéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kovetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondmianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A koérnyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe

az unioés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

X

X Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 7,15%-a olyan fenntarthato
befektetésekbe tortént

X az uniés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
min6suld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek koérnyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az unidés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkiti-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
ditott el6, de nem eszko6zo6lt fenntart-
hato befektetéseket
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A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikerdl
elérni a pénzugyi ter-
mék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok?

Ezen eszkdzalap mdgott az Allianz Mobil-Fonds elnevezési befektési alap szerepel
95%-0s célarannyal. igy az eszkdzalap kérnyezeti/tarsadalmi jellemz6it a mogottes
befektetési alap hatarozza meg, amelyrdl az Allianz Global Investors késziti a jogsza-
baly altal elSirt jelentéseket. Ezen befektetési alaprél a 2022.12.01-2023.11.30 id8szakra
vonatkozéan all rendelkezésre az SFDR RTS IV. melléklete szerinti jelentés. A mogottes
alap jelentésében foglaltakat felhasznalva a biztosité az eszkdzalapra vonatkozo jelen-
tését a 2023. januar 1. és december 31-i id6szakra készitette el. A mogottes alap mas
alapba befektetett, igy az eszkdzalap ezen tovabbi alapon keresztil kerult értékelésre.
Ezen alap azaltal mozditotta el a kornyezeti jellemzéket, hogy a top 10 szén-dioxid-kibo-
csato alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valé attérését integralta a ,Climate
Engagement with Outcome Strategy” (CEWO-stratégia) részeként.

Ezen alap 2022.12.29. 6ta integralta a kérnyezeti, tarsadalmi, emberi jogi, vallalatira-
nyitasi és Uzleti magatartasi tényezdket befektetési folyamataba egy ,Best-in-Class”
megkozelités réven (kivéve az allamkotvenyek esetében). Ez azt jelenti, hogy a vallala-
tokat vagy allami kibocsatokat egy fenntarthatosagi értékelés (SRI-minésités) alapjan
elemzik, és ennek megfelelen épitik fel a portfoliot. Ezen felll az alap fenntarthatésagi
minimumkizarasi kritériumokat is alkalmaz. Az alap nem hatarozott meg konkrét referen-
ciaindexet az altala kitlizott kornyezeti €s tarsadalmi célkitlizések elérésére, mivel nem
hasznal fenntarthatdésagi referenciaindexet ill. nem allitott fel kdtelez6é 6sszehasonlitasi
kdvetelményeket a referenciaindexhez viszonyitva. Ugyanakkor a fenntarthatésagi muta-
tok részben a referenciaindexszel 6sszehasonlitva kerlilnek bemutatasra, hogy jobban
érzékelhetbveé tegyek az alap teljesitményét.

@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elérésének mérésére a mogottes alap az
alabbi fenntarthatésagi mutatoit hasznalja, amelyek a kdvetkez8k szerint teljesitettek.

A CEWO-stratégia fenntarthatésagi mutatoi 2022.12.28-an:

— A 17 legnagyobb CO2-kibocsato vallalat részvételi aranya az elkotelezettségi kér-
déiv kitdltésében 94%-ot tett ki (a 10 legnagyobb CO2-kibocsatot idészakosan
hatarozzak meg; 2020. negyedik negyedév, a 2022. els6 negyedév és a 2023. elsd
negyedév referenciaidépontok alapjan 6sszesen 17 kibocsato kerilt azonositasra)

— A 17 legnagyobb kibocsaté szén-dioxid-kibocsatasanak valtozasa a bazisévhez
képest -7,7% volt (a 2019-es év CO2-kibocsatasa a 2021-es évhez képest).

— Az allampapir-kibocsatdkba torténd befektetések esetében minden allampapirt SRI
mindsitéssel értékeltek.

A mogottes alap tovabbi, befektetési célu alapjanak mutatéi 2023.11.30-an:

— a portfdlio tényleges aranya, amely Best-in-Class kibocsatdkba fektetett (az SRI-
mindsitéssel nem rendelkezé derivativak és az olyan természetiknél fogva nem
értékelhet6 eszkdzok, mint a készpénz és betétek, nem tartoznak ebbe), 95,37%
volt. A Best-in-Class kibocsatok legalabb 2-es SRI-értékeléssel rendelkeztek egy
0-tdl 4-ig terjedd skalan, ahol a 0 a legrosszabb, a 4 pedig a legjobb mindsités.
volt.A befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt f6 karos
hatasait (PAI) a kdzvetlen befektetésekre alkalmazott kizarasi kritériumok betarta-
san keresztil vették figyelembe. A kdzvetlen befektetésekre a kovetkezé fenntart-
haté minimalis kizarasi kritériumokat alkalmaztak:

o olyan vallalatok &ltal kibocsatott értékpapirok, amelyek az emberi jogokkal kap-
csolatos problémas gyakorlatok, munkajogi, kérnyezetvédelmi és korrupcios
kérdések terén sulyosan megszegik az olyan elveket és iranymutatasokat, mint
példaul az ENSZ Globalis Megallapodas alapelvei, az OECD multinacionalis val-
lalkozasokra vonatkozé iranyelvei és az Uzleti vallalkozasok emberi jogi felel6s-
ségére vonatkozd ENSZ-iranyelvek,

0 meghatarozott fegyverekkel foglalkozé vallalatok altal kibocsatott értékpapirok
(gyalogsagi aknak, kazettas I6szerek, vegyi fegyverek, bioldgiai fegyverek, sze-
gényitett uran, fehér foszfor és nuklearis fegyverek),
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o olyan vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tobb mint
10%-a fegyverekbdl, katonai felszerelésekbdl és szolgaltatasokbdl szarmazik,

o olyan vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tobb mint
10%-a termikus szénbdl kitermelésbdl szarmazik,

o olyan kozuzemi vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek beveételének
tébb mint 20%-a szénbdl szarmazik,

o a dohanytermeléssel foglalkozé vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, illetve
olyan vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételeinek tébb mint
5%-a dohanytermékek forgalmazasabol szarmazik.

A Freedom House altal kozzétett index alapjan alacsony pontszammal rendelkezé
allampapir kibocsatokba torténd kozvetlen befektetések kizarasara kerliltek.

A fenti kizarasi kritériumok olyan kuils6é adatszolgaltatotél szarmazo informacidkon ala-
pulnak, amelyek a fellilvizsgalatot legalabb félévente elvégezték.

...6s a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

2022.12.28-an a fenntarthatd befektetési megkozelitést a Climate Engagement with
Outcome Strategy-rél SRI Best-In-Class-ra médositottak. A kornyezeti és tarsadalmi
jellemzék teljesitésének mérésére szolgald mutatok csak korlatozott mértékben
o0sszehasonlithatok a kiilénb6zé befektetési stratégiak kozott. Amennyiben a Climate
Engagement with Outcome Strategy mutatéi nem 6sszehasonlithatok, azokat a tabla-
zatban nem tuntetjuk fel.

Mutaté 2023.11 202211

A tényleges szazalékos arany a mogottes befektetési
alap portfolidjaban (a portfélié ebben az esetben nem
tartalmazza a természetuknél fogva nem értékelhetd 95,37% -
derivativakat, példaul készpénz és betétek), amely
Best-In-Class kibocsatdkba kerult befektetésre

A benchmark Best-In-Class kibocsatoinak tényleges

s . 100% -
szazalékos aranya
Valaszadasi arany (azoknak a vallalatoknak az aranya, ) 100%
amelyek kitoltottek az elkotelezettségi kérddivet)* °
A szén-dioxid kibocsatas valtozasa*™ - -14,9%
Igazolas arra vonatkozéan, hogy a kizarasi kritériumo- A kizarasi kritériumokat az Gzleti
kat az Gzleti év folyaman végig betartottak év teljes id6szakaban betartottak.

* A 10 legnagyobb kibocsatot rendszeres id6kdzdnként azonositjak. A 2020. negyedik negyedévi és
2022. elsd negyedévi fordulénapokon 13 kibocsatot azonositottak.
** A 2019-es év szén-dioxid-kibocsatasanak valtozasa a 2021-es évhez képest.

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitlizésekhez?

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan
az eszkozalapban lévé mogottes befektetési alap kezel6je igy nyilatkozott:

A fenntarthato befektetések ugy jarultak hozza a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi célki-
tlizésekhez, hogy az eszkdzalap referenciakeretként hasznalta tébbek kdzott az ENSZ
fenntarthato fejlédési céljait, valamint az EU taxonémiajanak célkitlizéseit.

A kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekhez valo pozitiv hozzajarulas értékelése

az Allianz Global Investors sajat belsé folyamataiban tértént, amely a mennyiségi
elemeket O0tvozte a belsd kutatasok mindségi inputjaival. A modszertan el6szor az
értékpapir-kibocsatok mennyiségi bontasat alkalmazta zleti tevékenységuk szerint.
A keretrendszer min6ségi eleme annak értékelése volt, hogy az lzleti tevékenységek
pozitivan jarultak-e hozza a kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitiizéshez.
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A fébb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatosagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
koérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaloi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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Az eszkdzalap figyelembe vette a mogottes befektetési alaprél rendelkezésre allo
informacidkat, akként, hogy a mogottes befektetési alap kezeldje kiszamitotta a pozitiv
hozzajarulas mértékét ugy, hogy a kornyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizések-
hez hozzajarulo, az egyes kibocsatéknak tulajdonithaté bevételi részaranyok eszkoz-
sulyozott aggregalasara kerult sor (feltéve ha a kibocsaté megfelelt a jelentés karoko-
zas elkerllését célzo és a helyes vallalatiranyitas elveknek).

Tovabba, bizonyos értékpapirtipusok esetében, amelyek a kdrnyezetvédelmi vagy tar-
sadalmi célokhoz hozzajarul6 konkrét projekteket finansziroznak, a teljes befektetés a
kérnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitizésekhez val6 hozzajarulasnak tekintett,
feltéve ha ezek esetében sem sérlltek a jelentés karokozas elkerllését célzo, vala-
mint a helyes vallalatiranyitasi elvek.

A pénziigyi termék altal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések
hogyan keriilték el a jelent6s kdarokozast a kbrnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Az eszkdzalapban 1év6 mogottes befektetési alap kezel6je altal alkalmazott gyakorlat
ervényesll a jelentds karokozas elkerllése érdekében és erre vonatkozdan az esz-
kdzalapban lévé mogottes befektetési alap kezeldje igy nyilatkozott:

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak jelentds
karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befek-
tetési alap kezel6je a PAl-mutatékat hasznalta fel. Kiiszobértékek kerlltek meghata-
rozasra a jelentésen karos kibocsatok azonositasara. A meghatarozott kiiszobérték
alatti kibocsatoknak meghatarozott id6 allt rendelkezésre, hogy teljesitsék az elbirt
elvarasokat. Amennyiben a kibocsaté kétszer egymas utan sem érte el a megha-
tarozott kiiszobértéket, vagy sikertelen volt a felelésségvallalas folyamata, akkor a
kibocsaté nem felelt meg a jelentds karokozas elkerilését célzd elvnek. Az olyan kibo-
csatok értékpapirjaiba torténé befektetések, amelyek nem feleltekek meg a jelentés
karokozas elkertlését célzo értékelésnek, nem szamitottak fenntarthatd befektetés-
nek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosdgi tényez6kre gyakorolt kdros
hatasokra vonatkoz6 mutatdkat?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes befektetési alap kezel6je vette figyelembe a
karos hatasokra vonatkoz6 mutatdkat az alabbi médon:

A kéaros hatasokra vonatkozé mutatok vagy a kizarasi kritériumok alkalmazasanak
részeként vagy a kiiszobértékekben, agazati vagy abszolut alapon, kertltek figye-
lembevételre. A mogottes befektetési alap kezeldje minéségi vagy mennyiségi kri-
tériumokra vonatkozo kiiszébértékeket hatarozott meg.

Mivel korlatozottan allnak rendelkezésre a f6bb karos hatasokra vonatkozo infor-
maciok, ezért a jelentds karokozas elkerlilésének értékelésekor egyenértéki
adatokkal kerlltek értékelésre a karos hatasokra vonatkoz6é mutatok az aldbbiak
szerint:

— Vallalatok esetén: a nem megujuld energiafogyasztas és -termelés aranya, a
biolégiai sokféleség szempontjabdl érzékeny tertleteket hatranyosan érinté
tevékenységek, a vizszennyezés, az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és az
OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo iranyelvei betartasanak nyo-
mon kovetésére szolgalo eljarasok és megfelelési mechanizmusok hianya;

— Allamkétvénykibocsatok (szuverének és szupranacionalis szervezetek) esetén:
liveghazhatasugaz (tovabbiakban: UHG) kibocséatas-intenzitas és a tarsadalmi
jogsértés altal érintett befektetést befogado orszagok;

— Olyan értékpapirok esetében, amelyek a kdrnyezetvédelmi vagy tarsadalmi cél-
kitlizéseket elémozdité projekteket finansziroznak, a projektre vonatkoz6 adatok
is felhasznalhatok annak mérlegelésére, hogy a fenntarthaté befektetések nem
okoznak jelentés karokat egyéb kérnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizeés-
nél.

AHE-21293/BKE23



AHE-21280/SDE1

6/69

A fenntarthato befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

A mogottes befektetési alap kezel6je rendelkezik fenntarthatésagi minimum kiza-
rasi listaval, amely alapjan kiszlrte azokat a vallalatokat, amelyek a nemzetkozi
normakkal ellentétes, vitathatd Uzleti gyakorlatot alkalmaznak. Az alkalmazott
normativ keretrendszer magaba foglalja az ENSZ Globalis Megallapodas alapel-
veit, az OECD multinacionalis vallalkozasok iranyelveit és az Gzleti vallalkozasok
emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-iranyelveket. Az olyan vallalatok altal
kibocsatott ertékpapirok, amelyek a keretrendszer iranyelveit sulyosan megsértet-
ték, kizarasra kerlltek a befektetési univerzumbal.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodé befektetések nem sérthetik jelent6sen az uniés
taxonémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentbs karokozas elkerlilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kbrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tébbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban [évé mogottes befektetési alap kezelbje vette figyelembe az alabbiak szerint:

A vagyonkezeld tarsasag csatlakozott a Net Zero Asset Manager Initiative-hoz (tovabbi-
akban: NZAMI), és felel6s magatartasa, valamint célzott elkotelezédése réveén figyelembe
vette a PAl-indikatorokat. Mindkét tényez6 hozzajarult ahhoz, hogy minimalizaljak a
vallalati tevékenységek potencialisan karos hatasait. Az NZAMI iranti elkotelezettségé-
nek megfeleléen a vagyonkezel tarsasag az intézményi befektetékkel egyittmikddve
torekszik az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére és a dekarbonizaciora
annak érdekében, hogy legkésdbb 2050-ig az dsszes kezelt vagyon esetében elérjék a
nettd nulla kibocsatast. E cél keretében a vagyonkezel6 tarsasag koztes célokat hata-
rozott meg azon vagyonelemek aranyara vonatkozéan, amelyeket a legkésébb 2050-ig
elérendd nettd zérod kibocsatasi cél elérésével 6sszhangban kell kezelni.

A mogottes alap kezel6je a vallalati kibocsatok értékelésekor figyelembe vette a PAI-
indikatorokat, kilonodsen az tveghazhatasu gazok kibocsatasara, a biodiverzitasra, a viz-
és hulladékgazdalkodasra, valamint a tarsadalmi €s munkajogi kérdésekre vonatkozoan.
Amennyiben relevans volt, a Freedom House Indexet alkalmaztak az allami kibocsatokba
torténd befektetések esetén. A PAl-indikatorokat a befektetési folyamat soran kizarasok
formajaban vették figyelembe, ahogy azt a fenntarthatésagi mutatokrol szol6 szakaszban
ismertettik.

Az elérhet6 adatok a PAl-indikatorokra vonatkozéan azonban még nem minden terileten
voltak egységesek. Kuléndsen a biodiverzitas, a vizvédelem és a hulladékgazdalkodas
terén alltak rendelkezésre korlatozott adatok. A PAl-indikatorokat olyan értékpapirok
kizarasa révén alkalmaztak, amelyek kibocsatoi sulyosan megsértették az emberi jogok,
a munkajogok, a kornyezetvédelem és a korrupcio elleni kiizdelem alapelveit és iranyel-
veit, beleértve az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ Uizleti és emberi jogokra vonatkozo iranyelveit.
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A lista azokat a
befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzligyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:
2023.12.31-én.
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Ezen tulmenden a PAl-indikatorokat, mas fenntarthatdosagi tényezdkkel egyutt, felhasz-

naltak az SRI-értékelés meghatarozasahoz, amelyet a portfolié 6sszeallitasanal alkal-

maznak. A kdvetkez6 PAI-mutatokat vettek figyelembe:

— PAI 1: UHG-kibocsatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogado vallalkozasok UHG-intenzitasa

— PAI 4: A fosszilis tuzel6anyag agazataban miikodé vallalatoknak valo kitettség

— PAI 7: A bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlleteket hatranyosan érinté
tevékenységek

— PAI 8: Vizbe torténé kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek betartasanak nyomon kovetésére szolgalo eljarasok és meg-
felelési mechanizmusok hianya

— PAI 13: Az igazgatosagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyvereknek kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak,
kazettas |6szerek, vegyi és biologiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Ezen eszkdzalap mogott az Allianz Mobil-Fonds elnevezési befektési alap szerepel
95%-0s célarannyal.

A vizsgalt id6szakban a pénzigyi termék eszkdze a mogottes alap volt, amelyben 1évé
eszkozok tulnyomaorészt részvényekbdl, idegen t6kébdl és/vagy befektetési célalapokbol
alltak. A pénzigyi termék mogott Iévé eszkdz egy része olyan eszkdzoket tartalmazott,
amelyek nem tamogattak kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket. Az ilyen eszkdzok
példai kozé tartoznak a szarmazékos ugyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az
eszkdzOket nem hasznaltak a pénzigyi termék altal tamogatott kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi célok eléréseére, kizartak 6ket a legfontosabb befektetések meghatarozasabdl. A f6
befektetések azok a befektetések, amelyek a legnagyobb sullyal szerepelnek a pénzigyi
termékben. A sulyozas a négy értékelési nap atlaga alapjan kerul kiszamitasra. Az érté-
kelési napok a jelentési datum, valamint minden harmadik hénap utolsé napja a jelentési
datumot megel6zd kilenc honapon beldl.

Atlathatésagi okokbdl azokra a befektetésekre, amelyek a NACE ,Kézigazgatas, véde-
lem és kotelezd tarsadalombiztositas” agazataba tartoznak, részletesebb osztalyozast
(alagazati szinten) mutatnak be annak érdekében, hogy megkiilonboztessék azokat

a befektetéseket, amelyek a ,Kdzigazgatas”, a ,Tarsadalmi kdzigazgatas” (amelyek
kdzé tobbek kdzott a védelem is tartozik), valamint a ,Kételezd tarsadalombiztositas”
alagazatokra vonatkoznak.

A befektetési célalapokba torténd befektetés esetén kdzvetlen agazati allokacio nem
lehetséges, mivel egy célalap kildonb6z6 agazatokban tevékenykedd kibocsatok értékpa-
pirjaiba fektethet.

Az alabbi tablazat a f6 befektetéseket, a pénzigyi termékben legnagyobb sullyal rendel-
kez8 befektetéseket mutatja be a vizsgalt idészak utolsé napjan érvényes %-os mérték-
ben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z06k %-a Orszag

Allianz Mobil-Fonds Eurds kitettségi globalis kot-
vénypiac értékpapirjai, a fenn-
tarthato és felelés befektetési 93,90% Global
stratégiaval (SRI-stratégia)
6sszhangban

AHE-21293/BKE23



AHE-21280/SDE1

Az eszkozallokacio
az egyes eszkdzokbe
torténé befektetések
aranyat irja le.
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Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értendé,
amely hozzajarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az alap eszkdzeinek tobbségét a mogottes alap altal tamogatott
kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasara hasznaltak fel. A mogottes
alap kis része olyan eszkdzOket is tartalmazott, amelyek nem mozditottak elé a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzéket. llyen eszkdzok példaul a szarmazékos ugyletek, készpénz
és betétek, egyes célalapok, valamint atmenetileg eltér6 vagy hianyzo kérnyezetvédelmi,
tarsadalmi vagy helyes vallalatiranyitasi minésitések.

@ Milyen volt az eszkézallokdcié?

Az id6szak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kozott volt az

eszkozallokacio.

Eszkozallokacio:

Minimum

cél Maximum

rok, euro betétek

Eurdpai allampapirok, hitelviszonyt megtestesité

vallalati, hitelintézeti értékpapirok, jelzaloglevelek,
kdzponti bankok altal kibocsatott értékpapirok és 0%
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapi-

95% 100%

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kol-
lektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénz- 0%
piaci alap, likviditasi alap)

5% 100%

Egyes uzleti tevékenységek egynél tobb fenntarthatd alkategoriahoz (tarsadalmi, taxo-
nomiahoz igazoddé vagy egyéb kornyezeti) jarulhatnak hozza. Ez olyan helyzetekhez
vezethet, amikor a fenntarthaté alkategoriak 6sszege nem egyezik meg a fenntarthaté
kategoria teljes %-os mértékével. Mindazonaltal a fenntarthaté befektetés altalanos

mogottes alap aranyai az alabbi tablazatban lathatoak:

Befektetések
100%

#1A
Fenntarthaté
befektetések

7,15%

1B Egyéb K/T
jellemzékhoz

igazitott
befektetések
2. Egyéb 91,04%
befektetések
1,81%

Taxonémiahoz
igazodo
1,44%

Egyeéb kornyezeti
3,10%

Tarsadalmi

2,62%

Az 1. KIT-jellemz6kho6z igazitott befektetések kategodria a pénziigyi terméknek a
pénzugyi termék altal eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgalo

befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénzlgyi termék azon fennmaradé befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhoz, és nem
mindsulnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezdket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthat6 befektetéseket foglalja magaban.
- Az 1B. Egyéb KIT jellemzokhoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdkhéz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem minésiilé
befektetéseket tartalmazza.
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@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

A befektetések a fenntarthato és felel6s befektetési stratégiaval (SRI-stratégia) 6ssz-
hangban Iév6 global részvény- és kdtvenypiac értékpapirjaiban kerultek végrehajtasra.
Az alabbi tablazat a mogottes alap befektetéseinek részesedését mutatja kilon-

b6z6 agazatokban és alagazatokban a mogottes alap pénzigyi évének végén
(2023.11.30-a szerint). Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazda-
sagi tevékenységeinek, illetve az értékpapirok kibocsatojanak, amelyben a pénzigyi
terméket befektetik. A célalapokba torténé befektetések esetében az atvizsgalasi
(,look-through”) megkozelitést alkalmazzak, hogy a pénzigyi termék agazati kitettsé-
gének atlathatésaga érdekében figyelembe veszik a célalapok mogottes eszkdzeinek
agazati és alagazati hovatartozasat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tlizel6anyagok feltarasabdl, banyaszatabol, kitermelésébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabol vagy elosztasabdl - bele-
értve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is - szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés
csak a NACE I. és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységeket a B5, B6, B9,
C28, D35 és G46 alagazatokba tartozo egyéb tevekenységekkel 6sszevontan szere-
pelnek.

Kod | Agazat és alagazat neve %

C Feldolgozoéipar 4,08%
C10 | Elelmiszergyartas 0,12%
C11 | ltalgyartas 0,23%
C14 | Ruhazati termék gyartasa 0,10%
C17 | Papir, papirtermék gyartasa 0,13%
C19 | Kokszgyartas, kbolaj-feldolgozas 0,36%
C20 | Vegyi anyag, termék gyartasa 0,07%
C21 | Gyodgyszergyartas 0,06%
C22 | Gumi-, mlianyag termék gyartasa 0,13%
C26 | Szamitdgeép, elektronikai, optikai termék gyartasa 0,13%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 0,49%
C28 | Gép, gépi berendezés gyartasa 0,14%
C29 | Kozuti jarmi gyartasa 1,78%
C30 | Egyéb jarmi gyartasa 0,28%
C32 | Egyéb feldolgozdipari tevékenység 0,06%
D Villamosenergia, gaz, gozellatas, légkondicionalas 1,92%
D35 | Villamosenergia, gaz, gézellatas, Iégkondicionalas 1,92%
E Vizella’tésl,’ szennyviz gyljtése, kezelése, hulladékgazdalkodas, 0.44%

szennyezédésmentesités ’

E37 | Szennyviz gylijtése, kezelése 0,44%
F EpitSipar 0,25%
F42 | Egyéb épitmény épitése 0,25%
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Kéd | Agazat és alagazat neve %

H Szallitas, raktarozas 2,45%
H49 | Széarazfoldi, csévezetékes szallitas 1,33%
H51 | Légi szallitas 0,51%
H52 | Raktarozas, széllitast kiegészit6 tevékenység 0,61%

| Szallashely-szolgaltatas, Vendéglatas 0,28%
156 | Vendéglatas 0,28%
J Informacié, kommunikacio 1,00%
J60 | Mdisorosszeallitas, mlsorszolgaltatas 0,16%
J61 | Tavkozlés 0,62%
J62 | Informacioé-technoldgiai szolgaltatas 0,13%
J63 | Informacids szolgaltatas 0,09%
K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 17,50%
K64 | Pénzugyi kozvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 17,37%
K66 | Egyéb pénzigyi tevékenység 0,13%
L Ingatlaniigyletek 0,38%
L68 | Ingatlanligyletek 0,38%
M Szakmai, Tudomanyos, Miiszaki tevékenység 0,78%
M71 | Epitészmérnoki tevékenység; miizsaki vizsgalat, elemzés 0,14%
M72 | Tudomanyos kutatas, fejlesztés 0,12%
M73 | Reklam, piackutatas 0,52%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté tevékenység 0,24%
N77 | Kolcsbnzés, operativ lizing 0,20%
N79 | Utazaskozvetités. utazasszervezés, egyéb foglalas 0,16%
N82 | Adminisztrativ, kiegészitd egyéb Uzleti szolgaltatas -0,11%
NA Nem kategorizalt 0,76%
(o] Kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas 68,73%
084 | Kozigazgatas, védelem; kotelez6 tarsadalombiztositas 68,73%
084.1| Kozigazgatas 68,30%
084.2| Tarsadalmi kdzszolgaltatas 0,42%
S Egyéb szolgaltatas 0,25%
S96 | Egyéb személyi szolgaltatas 0,25%
U Teriileten kiviili szervezet 0,19%
U99 | Terlleten kivili szervezet 0,19%
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Az unids taxonémia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

lis gazra vonatkoz6 Az uniés taxonémiahoz igazodd kdérnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések kozé
kritériumok magukba tartoznak a hitelviszonyt megtestesit6 és/vagy részvénybefektetések. A taxondmiaval
foglaljak a kibocsata- kapcsolatos adatok egy kilsé adatszolgaltatdtol szarmaznak. Jelenleg a vallalatok kevés
sok korlatozasat és a esetben jelentettek taxondmiahoz igazodd adatokat. Az adatszolgéltato igy a taxondmi-
megujul6 energiara ahoz igazitott adatokat mas, nyilvanosan elérheté hasonlé adatok felnasznalasaval hata-
vagy alacsony szén- rozta meg. Az adatok nem kerlltek ellendrizésre illetve hitelesitésre kdnyvvizsgaldk vagy
dioxid-kibocsatasu harmadik felek altal.

Uzemanyagokra valo

atallas 2035 vegeig. A taxondmiahoz igazodo tevékenységek olyan tevékenységek, amelyek megfelelnek az
Az atomenergia ese- EU taxondémia kritériumainak. Ha a befektetés nem igazodik a taxonémiahoz, mivel a
tében a kritériumok tevékenység még nem tartozik az uniés taxonomia hatalya ala, vagy a pozitiv hozzajaru-
kozeé tartoznak az las nem elég jelentds ahhoz, hogy megfeleljen a taxonémiai technikai szirési feltételek-
atfogd biztonsagi es nek, a befektetés még mindig kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetésnek tekint-
hulladékkezelési sza- het6, feltéve, hogy minden kritériumnak megfelel.

balyok.

A tamogat¢ tevé- Jelenleg a vallalatok kevés esetben jelentenek taxonémiahoz igazodd adatokat. Az adat-
kenységek kozvet- szolgaltaté igy a taxondmiahoz igazitott adatokat mas, nyilvanosan elérheté hasonlé ada-
lentl tamogatjak tok felhasznalasaval hatarozta meg.

mas tevékenységek

kérnyezeti celkitlize- A mogottes alap jelentéstételi idépontjaban a taxondémiai igazodasara vonatkozé megbiz-
sekhez valo jelentés hato adatok csak arra vonatkozoan alltak rendelkezésre, hogy az dsszesitett befgktetések
hozzajarulasat. a forgalom alapjan milyen mértékben iranyultak kérnyezeti szempontbol fenntarthato

Az atallasi teve- gazdasagi tevékenységekbe. Ezért a miikodési és tékekiadasokra vonatkozd megfelels
kenységek olyan értékek nulla értékként jelennek meg.

tevékenységek,

amelyek esetében Az allampapirokba térténd befektetések aranya 69,04 % volt (az atvizsgalasii 'look-

még nem allnak ren- through’ megkozelités alapjan szamolva).

delkezésre alacsony

karbonintenzitasu @ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
alternativak, és ame- tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az unios taxonémianak’?

lyek tobbek kozott

a legjobb teljesit- Igen

ménynek megfelel6 Fosszilis gazba Atomenergiaba

Uveghazhatasugaz

kibocsatasi szinttel X Nem

rendelkeznek.
A befektetések aranyanak kdrnyezetvédelmi célok szerinti bontasa a fosszilis gazban
és az atomenergiaban jelenleg nem lehetséges, mivel az adatok igazolt formaban
még nem allnak rendelkezésre.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.

11/69 AHE-21293/BKE23



AHE-21280/SDE1

A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukrézd arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEx).
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Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz
valé igazodast.

1. A befektetések taxonémiahoz valé 2. A befektetések taxondmiahoz vald
igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*
OpEx 98,24% OpEXx 94,30%

CapEx 98,03% CapEx 93,65%

Arbevétel 98,56% Arbevétel 97,88%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonomiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonoémiahoz igazodé (nem fosszilis

gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)

Nem taxonoémiahoz igazodo Nem taxonoémiahoz igazodo

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban
foglalnak.

Az uniés taxonémia kornyezeti célkitlizései %-=-0s arany
Az éghajlatvaltozas mérséklése 0,00%
Az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas 0,00%

A befektetések aranyanak kdrnyezeti célok szerinti bontasa jelenleg nem lehetséges,
mivel az adatok igazolt formaban még nem allnak rendelkezésre.

Mekkora volt az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések
részaranya?

Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,00%
Tamogato tevékenységek 0,00%

Az atallasi tevékenységeket és a tamogaté tevékenységeket lehetdveé tevd befekte-
tések aranyanak bontasa megbizhaté taxonémiai adatok hianya miatt jelenleg még
nem lehetséges. A nem pénzugyi vallalkozasok csak 2023. januar 1-t6l teszik kdzzé a
taxondmiai el6irasoknak megfeleld gazdasagi tevékenységek aranyat meghatarozott
KPI-ok formajaban, feltiintetve, hogy az adott tevékenység milyen kdrnyezeti célkitl-
zéshez jarul hozza, és hogy atallasi vagy tamogaté tevékenységrél van-e sz6 (a pénz-
ugyi vallalkozasok pedig csak 2024. januar 1-t6l). Ez az informacio az értékeléshez
feltétlendl sziikséges.
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~ Olyan kor-
nyezeti célkitiizéssel
rendelkezd fenntart-
hatd befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kérnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
kozo kritériumokat.
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@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

A mogottes befektetési alap kezel6je igy nyilatkozott a mogottes eszkdzalapra vonat-
kozoan:

A befektetések taxonémiahoz valé6 igazodasa, 2023.11 2022.11
beleértve az allampapirokat is

Arbevétel 1,44% 0,69%
CapEx 1,97% 0%
OpEx 1,76% 0%

A befektetések taxonomiahoz valé igazodasa, —az  2023.11 2022.11
allampapirokat kivételével

Arbevétel 4,64% 3,05%
CapEx 6,35% 0%
OpEx 5,7% 0%

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodo, kornyezeti célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato befektetések részaranya?

A mogottes alap unids taxonomiahoz nem igazodo, kdrnyezeti célkitlizéssel rendelkez6
fenntarthato befektetések aranya 3,1% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések
részaranya?

A mogottes alap tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetéseinek aranya 2,62% volt.

. Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoériaba, mi volt
- ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi

biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategoria alatt az eszkdzalap és a mogottes befektetési alap
befektetései kdzott szerepelt a készpénz, a célalapok nem fenntarthatd befektetéseinek
részesedése, illetve a szarmaztatott eszkdzok (a szamitas a ‘look through’ megkdzelité-
sen alapult). A szarmaztatott termékeket hatékony portfoliokezelésre (beleértve a kocka-
zatkezelést) és/vagy befektetési célokra hasznaltak, a célalapokat pedig egy adott stra-
tégia elényeinek kihasznalasara hasznaltak. Ezekre a befektetésekre nem alkalmaztak
minimalis kdrnyezeti vagy tarsadalmi biztositékokat.
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Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénzigyi termék megfeleljen a kdrnyezeti és tarsa-
dalmi jellemz&knek, a jogszabalyban elirt kotelez6en vizsgalandd szempontok értéke-
|ési kritériumkent kertltek meghatarozasra. A kotelez6 szempontoknak valé megfelelés
a mogottes befektetési alap fenntarthatésagi mutatéinak segitségével kerilt mérésre.
Minden egyes fenntarthatdsagi mutatéra vonatkozéan kulénb6zé adatforrasokon alapuld
modszertan kertilt kidolgozasra, amely biztositja a mutatok pontos mérését és jelentését.

A tényleges alapul szolgalté adatok biztositasa érdekében a mogottes eszkdzalapot
kezel6 kuls6 adatforrasok alapjan évente legalabb kétszer frissitette a fenntarthatésagi
minimumekizarasi listat. Technikai ellen6rzési mechanizmusokat vezettek be a kételezd
elemek betartasanak nyomon kdvetésére a kereskedés el6tti és utani megfelelési rend-
szerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak a mogottes alap kor-
nyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdinek valo folyamatos megfelelést. Feltart jogsértések
esetén megfeleld intézkedéseket hajtottak végre a jogsértések kezelésére. llyen intézke-
dés példaul a kizarasi kritériumoknak nem megfelel6 értékpapirok értékesitése vagy a
kibocsatokkal valé kapcsolatfelvétel. Ezek a mechanizmusok a PAI mérlegelési folyama-
tanak szerves részét képezik.

A mogottes alap kezeldje mindemellett egyuttmikdodik a befektetéssel érintett vallalatok-
kal is. Kotelezettségvallalasi tevékenységeket csak a kdzvetlen befektetésekkel kapcso-
latban végezték el, igy nem biztositott a mogottes eszkdzalapban 1évé alapok tekinteté-
ben, hogy a kotelezettségvallalas minden alap kibocsatdjara kiterjed. A befektetéskezeld
elkotelezettségi stratégiaja 2 pilléren nyugszik: (1) kockazatalapt megkdzelités és (2)
tematikus megkozelités.

A kockazatalapu megkozelités az azonositott [ényeges ESG-kockazatokra dsszpontosit.
A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditdsahoz. A befektetés targyat
képezd vallalatokkal valo egyittmikodeés kézéppontjaban a korabbi kbzgylléseken a
véllalatvezetés ellen leadott jelent8s szavazatok, a fenntarthatésaggal vagy iranyitassal
kapcsolatos vitak és egyeéb fenntarthatosagi kérdések allnak.

A tematikus megkdzelités a motottes alap kezel6je harom stratégiai fenntarthatosagi
témajanak egyikére dsszpontosit: éghajlatvaltozas, bolygonk hatarainak védelmére és
tarsadalmi igazsagot el6segit6 kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vallalatranyitasi
kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan azonositottak,
amelyek jelent6séggel birnak a portfoliobefektetések szempontjabdl. A prioritasokat a
befektetéseknek mértéke -, és az ligyfelek preferenciai alapjan allapitottak meg.
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A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénztigyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2024.12.01.

Allianz Hungaria Zrt.
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Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéohoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutato kijelolésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzligyi termék képes-e elérni az altala elémozditott kdrnyezeti vagy tar-

sadalmi jellemzdket.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexekt61?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutatok tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khé6z?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltalanos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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Allianz ()

EKE - Eurépai Kotvény Eurd eszkozalap 2023. évre
vonatkozo idészakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

EKE - Eurdpai Koétvény Eur6 eszkozalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN kdddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlzéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kovetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondmianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A koérnyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe

az unioés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

X

X Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 2,26%-a olyan fenntart-
haté befektetésekbe tortént

X az uniés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
min6suld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek koérnyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az unidés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkiti-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
ditott el6, de nem eszko6zo6lt fenntart-
hato befektetéseket
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A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikerdl
elérni a pénzugyi ter-
mék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok?

Ezen eszkdzalap mdgoétt az Allianz Euro Rentenfonds elnevezésl befektési alap szere-
pel 95%-0s célarannyal. igy az eszkdzalap kdrnyezeti/tarsadalmi jellemzéit a moégéottes
befektetési alap hatarozza meg, amelyrdl az Allianz Global Investors késziti a jogszabaly
altal el@irt jelentéseket. Ezen befektetési alaprol a 2023.01.01 — 2023.12.31 id&szakra
vonatkozéan all rendelkezésre az SFDR RTS IV. melléklete szerinti jelentés, amely egy-
beesik a biztosito altal készitett jelentés id6szakaval.

A termék tamogatta a kdrnyezeti, tarsadalmi, emberi jogi, kormanyzati és tarsadalmi
felel6ésségvallalasi, Uzleti magatartasi jellemzéket (ide nem értve az allampapirokban
torténd befektetéseket) ugy, hogy a ,best-in-class” megkozelitést beépiti az eszkbzalap
befektetési folyamataba. Az eszkozalap portfolidjanak befektetésekor figyelembe vették a
kibocsatok SRI mindsités alapjan torténd értékelését.

Ezenfelll fenntarthaté minimalis kizarasi kritériumok is alkalmazasra kerdiltek.

Konkrét index referenciamutatéként nem kerlt kijelolésre annak megallapitasara, hogy a
unit-linked eszkdzalap igazodik-e az altala eld6mozditott kdrnyezeti és tarsadalmi jellem-
z6khoz. A fenntarthatésagi mutatdkat azonban részben a referenciaértékkel 6sszehason-
litva mutatjuk be, hogy ndveljik az informacids értéket.

@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatéségi mutatok?

A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elérésének mérésére a mogottes alap az
alabbi fenntarthatésagi mutatokat hasznalta, amelyek a kdvetkezdk szerint teljesitet-
tek:

mindsitett szarmaztatott termékeket és a nem mindésitett eszkdzoket, igy példaul

a készpénzt és betéteket) 99,66%-a a legjobb kategériaba tartozé kibocsatdkba

(a 0-tol 4-ig terjed6 skalan legalabb 1-es SRI mingsitéssel rendelkez6 kibocsatok,

ahol a 0 a legrosszabb és a 4 pedig a legjobb mingsitést jelenti) fektetett be.

— A befektetési dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6 karos hatasait
(PAI) a kovetkez6 kozvetlen befektetések kizarasi kritériumainak betartasaval kerul-
tek figyelembe vételre:

o olyan vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek az emberi jogokkal kap-
csolatos problémas gyakorlatok, munkajogi, kdrnyezetvédelmi és korrupcios
kérdések terén sulyosan megszegik az olyan elveket és iranymutatasokat, mint
példaul az ENSZ Globalis Megallapodas alapelvei, az OECD multinacionalis val-
lalkozasokra vonatkozo iranyelvei és az uzleti vallalkozasok emberi jogi felel6s-
ségére vonatkoz6é ENSZ-iranyelvek,

o meghatarozott fegyverekkel foglalkozo6 vallalatok altal kibocsatott értekpapirok
(gyalogsagi aknak, kazettas 16szerek, vegyi fegyverek, bioldgiai fegyverek, sze-
gényitett uran, fehér foszfor és nuklearis fegyverek),

o olyan vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tobb mint
10%-a fegyverekbdl, katonai felszerelésekbdl és szolgaltatasokbdl szarmazik,

o olyan vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének tobb mint
10%-a termikus szén kitermelésébdl szarmazik,

o olyan kozuzemi vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételének
tébb mint 20%-a szénbdl szarmazik,

o dohanytermeléssel foglalkozé vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, illetve
olyan vallalatok altal kibocsatott értékpapirok, amelyek bevételeinek tébb mint
5%-a dohanytermékek forgalmazasabol szarmazik.

A Freedom House altal kdzzétett index alapjan alacsony pontszammal rendelkezé
allampapir kibocsatokba torténd kozvetlen befektetések kizarasara keriltek.

A fenti kizarasi kritériumok olyan kulsé adatszolgaltatotél szarmazo informaciokon ala-
pulnak, amelyek a fellllvizsgalatot legalabb félévente elvégezték.
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...6s a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Mutato 2023.12 2022.12

A tényleges szazalékos arany a mogottes befektetési alap
portfélidjaban (a portfolié ebben az esetben nem tartalmaz-
za a természetiiknél fogva nem értékelhetd derivativakat, 99,66% 98,87%
példaul készpénz és betétek), amely Best-In-Class kibocsa-
tékba kertilt befektetésre

A benchmark Best-In-Class kibocsatéinak tényleges szaza-

. . 100% 100%
|ékos aranya

Igazolas arra vonatkozéan, hogy a kizarasi kritériumokat az | A kizarasi kritériumokat az tzleti
Uzleti év folyaman végig betartottak év teljes id6szakaban betartottak.

@ Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté
befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan
az eszkozalapban l1évé mogottes befektetési alap kezel6je igy nyilatkozott:

A fenntarthato befektetések ugy jarultak hozza a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi célki-
tizésekhez, hogy az eszkdzalap referenciakeretként hasznalta tobbek kozott az ENSZ
fenntarthato fejlédési céljait, valamint az EU taxondmigjanak célkitlizéseit.

A kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekhez valo pozitiv hozzajarulas értékelése

az Allianz Global Investors sajat belsd folyamataiban tértént, amely a mennyiségi
elemeket Otvozte a belsd kutatasok mindségi inputjaival. A modszertan el6szor az
értékpapir-kibocsatok mennyiségi bontasat alkalmazta tzleti tevékenységiik szerint.
A keretrendszer min6ségi eleme annak értékelése volt, hogy az lzleti tevékenységek
pozitivan jarultak-e hozza a kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitizéshez.

Az eszkdzalap figyelembe vette a mogottes befektetési alaprél rendelkezésre allé
informaciokat, akként, hogy a mogottes befektetési alap kezeldje kiszamitotta a pozitiv
hozzajarulas mértékét ugy, hogy a kdrnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizések-
hez hozzajarulo, az egyes kibocsatoknak tulajdonithatd bevételi részaranyok eszkoz
sulyozott aggregalasara kerdlt sor (feltéve ha a kibocsaté megfelelt a jelentés karoko-
zas elkerulését célzo és a helyes vallalatiranyitas elveknek).

Tovabba, bizonyos értékpapirtipusok esetében, amelyek a kérnyezetvédelmi vagy tar-
sadalmi célokhoz hozzajarulé konkrét projekteket finansziroznak, a teljes befektetés a
kérnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitiizésekhez valo hozzajarulasnak tekintett,
feltéve ha ezek esetében sem sérliltek a jelentés karokozas elkerllését célzo, vala-
mint a helyes vallalatiranyitasi elvek.
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A fébb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatésagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
kérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaloi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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@ A pénziigyi termék dltal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések

hogyan keriilték el a jelentés karokozast a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Az eszkdzalapban 1évé mogottes befektetési alap kezeldje altal alkalmazott gyakorlat
ervenyeslul a jelentds karokozas elkerllése érdekében és erre vonatkozoan az esz-
kdzalapban lévé mogottes befektetési alap kezeldje igy nyilatkozott:

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak jelentds
karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befek-
tetési alap kezel6je a PAl-mutatékat hasznalta fel. Kiiszobértékek kerlltek meghata-
rozasra a jelentésen karos kibocsatok azonositasara. A meghatarozott kiiszobérték
alatti kibocsatoknak meghatarozott id6 all rendelkezésre, hogy teljesitsék az elbirt
elvarasokat. Amennyiben a kibocsaté kétszer egymas utan sem érte el a megha-
tarozott kiiszobértéket, vagy sikertelen volt a felelésségvallalas folyamata, akkor a
kibocsatd nem felel meg a jelentds karokozas elkerulését célzo elvnek. Az olyan kibo-
csatok értékpapirjaiba torténé befektetések, amelyek nem feleltek meg a jelentés kar-
okozas elkerulését célzo értékelésnek, nem szamitattak fenntarthatd befektetésnek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdaros
hatasokra vonatkozé mutatékat?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes befektetési alap kezelje vette figyelembe a
karos hatasokra vonatkoz6 mutatokat az alabbi médon:

A karos hatasokra vonatkozé mutatok vagy a kizarasi kritériumok alkalmazasanak
részeként vagy a kiiszobértékekben, agazati vagy abszolut alapon, kertltek figye-
lembevételre. A mogottes befektetési alap kezelSje minéségi vagy mennyiségi kri-
tériumokra vonatkozo kiiszobértékeket hatarozott meg.

Mivel korlatozottan allnak rendelkezésre a f6bb karos hatasokra vonatkozo infor-
maciok, ezért a jelentds karokozas elkerllésének értékelésekor egyenértéki
adatokkal kerlltek értékelésre a karos hatasokra vonatkoz6 mutatok az alabbiak
szerint:

— Vallalatok esetén: a nem megujuld energiafogyasztas és -termelés aranya, a
biolégiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terileteket hatranyosan érinté
tevékenységek, a vizszennyezés, az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és az
OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé iranyelvei betartasanak nyo-
mon kovetésére szolgalo eljarasok és megfelelési mechanizmusok hianya;

— Allamkétvénykibocsatok (szuverének és szupranacionalis szervezetek) esetén:
liveghazhatasugaz (tovabbiakban: UHG) kibocsatas-intenzitas és a tarsadalmi
jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

— Olyan értékpapirok esetében, amelyek a kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi cél-
kitlizéseket eldmozdité projekteket finansziroznak, a projektre vonatkozé adatok
is felhasznalhatok annak mérlegelésére, hogy a fenntarthatd befektetések nem
okoznak jelent8s karokat egyéb kérnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizés-
nél.

A fenntarthato befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

A mogottes befektetési alap kezel6je rendelkezik fenntarthatésagi minimum kiza-
rasi listaval, amely alapjan kiszlrte azokat a vallalatokat, amelyek a nemzetkozi
normakkal ellentétes, vitathatd Uzleti gyakorlatot alkalmaznak. Az alkalmazott
normativ keretrendszer magaba foglalja az ENSZ Globalis Megallapodas alapel-
veit, az OECD multinacionalis vallalkozasok iranyelveit és az Uzleti vallalkozasok
emberi jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-iranyelveket. Az olyan vallalatok altal
kibocsatott értékpapirok, amelyek a keretrendszer iranyelveit sulyosan megsértet-
ték, kizarasra kerlltek a befektetési univerzumbal.
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Az unios taxonomia meghatarozza a jelentds karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés
taxonémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentés karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kbrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitiizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezoékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes befektetési alap kezel6je vette figyelembe az alabbiak szerint:

A vagyonkezeld tarsasag csatlakozott a Net Zero Asset Manager Initiative-hoz (tovabbi-
akban: NZAMI), és felel6s magatartasa, valamint célzott elkdtelez6dése réveén figyelembe
vette a PAl-indikatorokat. Mindkét tényez6 hozzajarult ahhoz, hogy minimalizaljak a
vallalati tevékenységek potencialisan karos hatasait. Az NZAMI iranti elkdtelezettsége-
nek megfeleléen a vagyonkezeld tarsasag az intézményi befektetékkel egyuttmikoédve
torekszik az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére és a dekarbonizaciora
annak érdekében, hogy legkésdbb 2050-ig az dsszes kezelt vagyon esetében elérjék a
nettd nulla kibocsatast. E cél keretében a vagyonkezel tarsasag koztes célokat hata-
rozott meg azon vagyonelemek aranyara vonatkozéan, amelyeket a legkésébb 2050-ig
elérendd nettd zérod kibocsatasi cél elérésével 6sszhangban kell kezelni.

A mogottes alap kezel6je a vallalati kibocsatok értékelésekor figyelembe vette a PAI-
indikatorokat, kuldnésen az liveghazhatasu gazok kibocsatasara, a biodiverzitasra, a viz- és
hulladékgazdalkodasra, valamint a tarsadalmi és munkajogi kérdésekre vonatkozéan. Ameny-
nyiben relevans volt, a Freedom House Indexet alkalmaztak az allami kibocsatokba torténé
befektetések esetén. A PAl-indikatorokat a befektetési folyamat soran kizarasok formajaban
vették figyelembe, ahogy azt a fenntarthatésagi mutatokrol sz6l6 szakaszban ismertettiik.

Az elérhetd adatok a PAl-indikatorokra vonatkozéan azonban még nem minden teruleten
voltak egységesek. Kilondsen a biodiverzitas, a vizvédelem és a hulladékgazdalkodas
terén alltak rendelkezésre korlatozott adatok. A PAI-indikatorokat olyan értékpapirok
kizarasa réven alkalmaztak, amelyek kibocsatoi sulyosan megsértették az emberi jogok,
a munkajogok, a kérnyezetvédelem és a korrupcio elleni kiizdelem alapelveit és iranyel-
veit, beleértve az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ Uzleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelveit.

Ezen tulmenden a PAl-indikatorokat, mas fenntarthatésagi tényez6kkel egyiitt, felhasz-

naltak az SRI-értékelés meghatarozasahoz, amelyet a portfolio 6sszeallitasanal alkal-

maznak. A kdvetkez6 PAI-mutatokat vették figyelembe:

— PAI 1: UHG-kibocsatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogadd vallalkozasok UHG-intenzitasa

— PAI 4: A fosszilis tizel6anyag agazataban mikodé vallalatoknak valé kitettség

— PAI 7: A biologiai sokféleség szempontjabodl érzékeny terileteket hatranyosan érinté
tevékenységek

— PAI 8: Vizbe torténé kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek betartasanak nyomon kovetésére szolgalo eljarasok és meg-
felelési mechanizmusok hianya

— PAIl 13: Az igazgatdsagok 0sszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyvereknek kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak,
kazettas |6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok
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A lista azokat a
befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzlgyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:
2023.12.31-én.
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

Ezen eszkdzalap mogott az Allianz Euro Rentenfonds elnevezésil befektési alap szerepel
95%-o0s célarannyal.

A vizsgalt id6szakban a pénzigyi termék eszkdze a mogottes alap volt, amelyben 1évé
eszkdzok tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébdl és/vagy befektetési célalapokbol
alltak. A pénzigyi termék mogott 1évé eszkoz egy része olyan eszkdzoket tartalmazott,
amelyek nem tamogattak kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket. Az ilyen eszkdzok
példai kozé tartoznak a szarmazékos ugyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az
eszkdzOket nem hasznaltak a pénzigyi termék altal tamogatott kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi célok elérésére, kizartak 6ket a legfontosabb befektetések meghatarozasabdl. A f6
befektetések azok a befektetések, amelyek a legnagyobb sullyal szerepelnek a pénzigyi
termékben. A sulyozas a négy értékelési nap atlaga alapjan keril kiszamitasra. Az érté-
kelési napok a jelentési datum, valamint minden harmadik hénap utolsé napja a jelentési
datumot megel6zd kilenc honapon beldl.

Atlathatésagi okokbdl azokra a befektetésekre, amelyek a NACE ,Kézigazgatas, véde-
lem és kotelezd tarsadalombiztositas” agazataba tartoznak, részletesebb osztalyozast
(aldgazati szinten) mutatnak be annak érdekében, hogy megkildnbdztessék azokat

a befektetéseket, amelyek a ,Kdzigazgatas”, a ,Tarsadalmi kdzigazgatas” (amelyek
kdzé tobbek kdzott a védelem is tartozik), valamint a ,Kételezd tarsadalombiztositas”
alagazatokra vonatkoznak.

A befektetési célalapokba torténd befektetés esetén kdzvetlen agazati allokacio nem
lehetséges, mivel egy célalap kildonb6z6 agazatokban tevékenykedd kibocsatok értékpa-
pirjaiba fektethet.

Az alabbi tablazat az eszkozalap f6 befektetéseit, a pénziigyi termékben legnagyobb suly-
lyal rendelkez6 befektetéseket mutatja be a vizsgalt id6szak utolsé napjan érvényes %-os
mértékben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z0k %-a Orszag

Allianz Euro Rentenfonds az euro kotvénypiac értékpa-
pirjai, a fenntarthato és felel6s
befektetési stratégiaval (SRI-
stratégia) 6sszhangban

93,38% EU

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értendé,
amely hozzajarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az alap eszkdzeinek tobbségét a mogottes alap altal tamogatott
kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasara hasznaltak fel. A mogottes
alap kis része olyan eszkdzOket is tartalmazott, amelyek nem mozditottak eld a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdket. llyen eszkdzok példaul a szarmazékos lgyletek, készpénz
és betétek, egyes célalapok, valamint atmenetileg eltér6 vagy hianyzo kérnyezetvédelmi,
tarsadalmi vagy helyes vallalatiranyitasi mindsitések.
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Az eszkdzallokacio6 @ WMilyen volt az eszkézallokdci6?
az egyes eszkdzokbe

tortend befektetesek Az idészak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kdzott volt az
aranyat irja le. eszkdzallokacio.
Eszkozallokacio: Minimum Ccél Maximum

Eurdpai allampapirok, hitelviszonyt megtestesit
vallalati, hitelintézeti értékpapirok, jelzaloglevelek,
kézponti bankok altal kibocsatott értékpapirok és 0% 95% 100%
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapi-
rok, euro betétek

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kol-
lektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénz- 0% 5% 100%
piaci alap, likviditasi alap)

Egyes Uzleti tevékenységek egynél tobb fenntarthato alkategoriahoz (tarsadalmi, taxo-
nomiahoz igazodo6 vagy egyéb kornyezeti) jarulhatnak hozza. Ez olyan helyzetekhez
vezethet, amikor a fenntarthato alkategoriak 6sszege nem egyezik meg a fenntarthato
kategoria teljes %-os mértékével. Mindazonéltal a fenntarthaté befektetés altalanos

mogottes alap aranyai az alabbi tablazatban lathatoak:

Taxonémiahoz

#1A igazodo
Fenntarthaté 0,22%

befektetések

2,26%

Egyéb kérnyezeti
0,29%

1B Egyéb K/T
jellemz6khoz
igazitott Tarsadalmi
Befektetések befektetések 1,75%
100% 2. Egyeb T 97,53%
befektetések
0,21%

Az 1. KIT-jellemzdkhoz igazitott befektetések kategdria a pénzigyi terméknek a
pénzulgyi termék altal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzok elérését szolgalo
befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhoz, és nem
mindsulnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kovetkezéket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthaté befektetések alkategdria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6kh6z igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem minésulé
befektetéseket tartalmazza.
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@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

A befektetések a fenntarthato és felel&s befektetési stratégiaval (SRI-stratégia) 6ssz-
hangban Iév6 eurd kotvénypiac ertékpapirjaiban kerultek végrehajtasra.

Az alabbi tablazat a mogottes alap befektetéseinek részesedését mutatja kilon-
b6z6 agazatokban és alagazatokban a mogottes alap pénziugyi évének végén
(2023.12.31-e szerint). Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazda-
sagi tevékenységeinek, illetve az értékpapirok kibocsatojanak, amelyben a pénzugyi
terméket befektetik. A célalapokba torténé befektetések esetében az atvizsgalasi
(,look-through”) megkdzelitést alkalmazzak, hogy a pénziigyi termék agazati kitettse-
gének atlathatdosaga érdekében figyelembe veszik a célalapok mogottes eszkdzeinek
agazati és alagazati hovatartozasat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tizel6anyagok feltarasabdl, banyaszatabdl, kitermelésébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabol vagy elosztasabdl - bele-
értve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is - szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés
csak a NACE |. és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységek a B5, B6, B9, C28,
D35 és G46 alagazatokba tartozd egyéb tevékenységekkel 6sszevontan szerepelnek.

Kéd | Agazat és alagazat neve %

C Feldolgozéipar 0,67%
C10 | Elelmiszergyartas 0,14%
C11 | ltalgyartas 0,05%
C21 | Gyogyszergyartas 0,13%
C23 | Nemfém asvanyi termék gyartasa 0,13%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 0,07%
C29 | Kozuti jarm( gyartasa 0,15%
D Villamosenergia, gaz, gbzellatas, légkondicionalas 0,86%
D35 | Villamosenergia, gaz, gézellatas, Iégkondicionalas 0,86%
E Vizellétés',’ s;ennyviz g){ﬁjtése, kezelése, hulladékgazdalkodas, 0.21%

szennyezédésmentesités ’

E37 | Szennyviz gylijtése, kezelése 0,21%
H Szallitas, raktarozas 0,06%
H49 | Széarazfoldi, csévezetékes szallitas 0,06%
J Informacié, kommunikacio 0,13%
J62 | Informacio-technoldgiai szolgaltatas 0,13%
K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 6,36%
K64 | Pénzlgyi kdzvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 6,36%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogatoé tevékenység 0,05%
N79 | Utazaskozvetités, utazasszervezés, egyéb foglalas 0,05%
NA Nem kategorizalt -0,06%
o Koézigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas 90,62%
084 | Kozigazgatas, védelem; kotelez6 tarsadalombiztositas 90,62%
084.1| Kozigazgatas 90,62%
U Teriileten kiviili szervezet 1,10%
U99 | Teruleten kivili szervezet 1,10%
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Az unids taxonémia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

lis gazra vonatkoz6 Az uniés taxonémiahoz igazodd kdérnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések kozé
kritériumok magukba tartoznak a hitelviszonyt megtestesit6 és/vagy részvénybefektetések. A taxondmiaval
foglaljak a kibocsata- kapcsolatos adatok egy kiils6 adatszolgaltatotol szarmaznak. Az eszkbzalap mogottes
sok korlatozasat és a befektetési alapjanak kezelGje értékeli az adatok minéségét, és az adatok nem kertiltek
megujul6 energiara ellenérzésre és hitelesitésre kdnyvvizsgalé vagy harmadik felek altal.

vagy alacsony szén-

dioxid-kibocsatasu A taxondmiahoz igazodo tevékenységek olyan tevékenységek, amelyek megfelelnek az
tzemanyagokra valo EU taxondmia kritériumainak. Ha a befektetés nem igazodik a taxondmiahoz, mivel a
atallas 2035 végeéig. tevékenység még nem tartozik az uniés taxonomia hatalya ala, vagy a pozitiv hozzajaru-
Az atomenergia ese- las nem elég jelentds ahhoz, hogy megfeleljen a taxonémiai technikai sziirési feltételek-
tében a kritériumok nek, a befektetés még mindig kérnyezeti szempontbdl fenntarthato befektetésnek tekint-
kozeé tartoznak az hetd, feltéve, hogy minden kritériumnak megfelel.

atfogo biztonsagi és

hulladékkezelési sza- A mogottes alap jelentéstételi id6pontjaban a taxonomiai igazodasara vonatkozé megbiz-
balyok. haté adatok csak arra vonatkozdan alltak rendelkezésre, hogy az 6sszesitett befektetések
A tamogato tevé- a forgalom alapjan milyen mértékben iranyultak kérnyezeti szempontbdl fenntarthato
kenységek kozvet- gazdasagi tevékenységekbe. Ezért a miikddési és tékekiadasokra vonatkozé megfelels
lenll tamogatjak értékek nulla értékként jelennek meg.

mas tevékenységek

kérnyezeti celkitlize- A fordulénapon az allampapirokba torténé befektetések aranya 91,73% volt (az atvizsga-
sekhez valo jelents lasi "look-through’ megkdzelités alapjan szamolva).

hozzajarulasat.

Az atallasi teve- A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan
kenységek olyan tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak’?
tevékenységek,

amelyek esetében Igen

még nem allnak ren- Fosszilis gazba Atomenergidba

delkezésre alacsony

karbonintenzitasu X Nem

alternativak, és ame-

lyek tobbek kdzott A fosszilis gaz- és atomenergiaba torténé befektetések aranyanak kdrnyezeti célkiti-
a legjobb teljesit- zések szerinti bontasa jelenleg nem lehetséges, mivel az adatok még nem allnak ren-
ménynek megfeleld delkezésre ellenérzott formaban.

Uveghazhatasugaz

kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukrézd arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEx).
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Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz
valé igazodast.

1. A befektetések taxonémiahoz valé 2. A befektetések taxondmiahoz vald
igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*
0,46%
OpEx 99,54% OpEXx 94,49%
0,62%
CapEx 99,38% CapEx 92,45%
0,22%
Arbevétel 99,78% Arbevétel 97,29%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonoémiahoz igazodé (nem fosszilis
gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)
Nem taxonoémiahoz igazodo Nem taxonoémiahoz igazodo

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban
foglalnak.

Az uniés taxonémia kornyezeti célkitlizései %-=-0s arany
Az éghajlatvaltozas mérséklése 0,00%
Az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas 0,00%

A befektetések aranyanak kdrnyezeti célok szerinti bontasa jelenleg nem lehetséges,
mivel az adatok igazolt formaban még nem allnak rendelkezésre.

Mekkora volt az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések
részaranya?

Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,00%
Tamogato tevékenységek 0,00%

Az atallasi tevékenységeket és a tamogaté tevékenységeket lehetdveé tevd befekte-
tések aranyanak bontasa megbizhaté taxonémiai adatok hianya miatt jelenleg még
nem lehetséges. A nem pénzugyi vallalkozasok csak 2023. januar 1-t6l teszik kdzzé a
taxondmiai el6irasoknak megfeleld gazdasagi tevékenységek aranyat meghatarozott
KPI-ok formajaban, feltiintetve, hogy az adott tevékenység milyen kdrnyezeti célkitl-
zéshez jarul hozza, és hogy atallasi vagy tamogaté tevékenységrél van-e sz6 (a pénz-
ugyi vallalkozasok pedig csak 2024. januar 1-t6l). Ez az informacio az értékeléshez
feltétlendl sziikséges.
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~ Olyan kor-
nyezeti célkitiizéssel
rendelkezd fenntart-
hatd befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kérnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
kozo kritériumokat.
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@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

A mogottes befektetési alap kezel6je igy nyilatkozott a mogottes eszkdzalapra vonat-
kozoan:

A befektetések taxonémiahoz valé6 igazodasa, 2023.12 2022.12
beleértve az allampapirokat is

Arbevétel 0,22% 0,85%
CapEx 0,62% 0%
OpEx 0,46% 0%

A befektetések taxonomiahoz val6 igazodasa, —az  2023.12 2022.12
allampapirokat kivételével

Arbevétel 2,71% 4,09%
CapEx 7,55% 0%
OpEx 5,51% 0%

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodo, kornyezeti célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato befektetések részaranya?

A mogottes alap unids taxonomiahoz nem igazodo, kdrnyezeti célkitlizéssel rendelkez6
fenntarthato befektetések aranya 0,29% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések
részaranya?

A mogottes alap tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetéseinek aranya 1,75% volt.

. Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoériaba, mi volt
- ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi

biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategoria alatt az eszkdzalap és a mogottes befektetési alap
befektetései kdzott szerepelt a készpénz, a célalapok nem fenntarthatd befektetéseinek
részesedése, illetve a szarmaztatott eszkdzok. A szarmaztatott termékeket hatékony
portfoliokezelésre (beleértve a kockazatkezelést) és/vagy befektetési célokra hasznaltak,
a célalapokat pedig egy adott stratégia el6nyeinek kihasznalasara hasznaltak. Ezekre a
befektetésekre nem alkalmaztak minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékokat.
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Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénzigyi termék megfeleljen a kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemz&knek, a jogszabalyban el8irt kdtelezéen vizsgalandé szempontok
értékelési kritériumként kerultek meghatarozasra. A kotelezé elemeknek valé megfe-
lelés a mogottes befektetési alap fenntarthatdsagi mutatéinak segitségével keriltek
mérésre.

Minden egyes fenntarthatdsagi mutatéra vonatkozéan kulénb6zé adatforrasokon alapuld
modszertan kertilt kidolgozasra, amely biztositja a mutatok pontos mérését és jelenté-
sét. A tényleges alapul szolgalté adatok biztositasa érdekében a mogottes eszkdzalapot
kezelGje kuls6é adatforrasok alapjan évente legalabb kétszer frissitette a fenntarthatosagi
minimumkizarasi listat.

Technikai ellenérzési mechanizmusokat vezettek be a kételezd elemek betartasanak
nyomon kovetésére a kereskedés el6tti és utani megfelelési rendszerekben. Ezek a
mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak a mogottes alap kérnyezeti és/vagy tar-
sadalmi jellemzdinek valoé folyamatos megfelelést. Feltart jogsértések esetén megfeleld
intézkedéseket hajtottak végre a jogsertések kezelésére. llyen intézkedés példaul a kiza-
rasi kritériumoknak nem megfeleld értékpapirok értékesitése vagy a kibocsatdkkal valo
kapcsolatfelvétel. Ezek a mechanizmusok a PAI mérlegelési folyamatanak szerves részét
képezik.

A mogottes alap kezel6je mindemellett egyuttmkddik a befektetéssel érintett vallalatok-
kal is. Kotelezettségvallalasi tevékenységeket csak a kdzvetlen befektetésekkel kapcso-
latban végezték el, igy nem biztositott a mogottes eszkdzalapban Iévé alapok tekinteté-
ben, hogy a kotelezettségvallalas minden alap kibocsatdjara kiterjed. A befektetéskezeld
elkotelezettségi stratégiaja 2 pilléren nyugszik: (1) kockazatalapu megkozelités és (2)
tematikus megkozelités.

A kockazatalapu megkozelités az azonositott [ényeges ESG-kockazatokra dsszpontosit.
A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditasahoz. A befektetés targyat
képezd vallalatokkal valo egylittmikodeés kézéppontjaban a korabbi kbzgylléseken a
vallalatvezetés ellen leadott jelentds szavazatok, a fenntarthatésaggal vagy iranyitassal
kapcsolatos vitak és egyeéb fenntarthatdosagi kérdések allnak.

A tematikus megkozelités a mogottes alap kezeldje harom stratégiai fenntarthato-

sagi témajanak egyikére 0sszpontosit: éghajlatvaltozas, bolygéonk hatarainak védel-
mére és tarsadalmi igazsagot el6segit6 kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a
vallalatranyitasi kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan
azonositottak, amelyek jelentéséggel birnak a portféliébefektetések szempontjabdl. A
prioritasokat a befektetéseknek mértéke -, és az tgyfelek preferenciai alapjan allapitot-
tak meg.
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A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénztigyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2024.12.01.

Allianz Hungaria Zrt.
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Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéohoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutato kijelolésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzligyi termék képes-e elérni az altala elémozditott kdrnyezeti vagy tar-

sadalmi jellemzdket.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexekt61?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutatok tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khé6z?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltalanos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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Allianz ()

FRE - Fenntarthatd Novekedés Részvény Eurd eszkozalap
2023. évre vonatkozo idészakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

FRE — Fenntarthaté Novekedés Részvény Eurd eszkdzalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN kdddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlzéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kovetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondmianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A koérnyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe

az unioés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

X Nem

X Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-

ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 46%-a olyan fenntarthaté
befektetésekbe tortént

X az uniés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
min6suld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek koérnyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az unidés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkiti-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
ditott el6, de nem eszko6zo6lt fenntart-
hato befektetéseket
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A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikertl
elérni a pénzlgyi ter-
mék altal eldmozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok?

Ezen eszkdzalap mdgott az Allianz Global Sustainability elnevezési befektési alap sze-
repel, 95%-os célarannyal. igy az eszkdzalap kérnyezeti/tarsadalmi jellemzéit a mogottes
befektetési alap hatarozza meg, amelyrdl az Allianz Global Investors késziti a jogszabaly
altal el6irt jelentéseket. Ezen befektetési alaprdl a 2022.10.01 — 2023.09.30 id8szakra
vonatkozéan all rendelkezésre az SFDR RTS IV. melléklete szerinti jelentés. A mogottes
alap jelentésében foglaltakat felhasznalva a biztosité az eszkdzalapra vonatkozo jelenté-
sét a 2023. januar 1. és december 31-i id8szakra készitette el.

A termék tamogatta a kdrnyezeti, tarsadalmi, emberi jogi, kormanyzati és tarsadalmi
felelésségvallalasi, Uzleti magatartasi jellemz&ket (ide nem értve az allampapirokban
torténd befektetéseket) ugy, hogy a ,best-in-class” megkozelitést beépiti az eszkbdzalap
befektetési folyamataba. Az eszkdzalap portfolidjanak befektetésekor figyelembe vették
a kibocsatok SRI minésités alapjan torténé értékelését. Ezenfelll fenntarthatdé minimalis
kizarasi kritériumok is alkalmazasra kerultek. Konkrét index referenciamutatéként nem
kertlt kijelolésre annak megallapitasara, hogy a unit-linked eszkozalap igazodik-e az
altala elé6mozditott kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzékhoz.

@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak kezelje igy nyilatkozott a kdrnyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemzék elérésének mérésére hasznalt ill. alkalmazott fenntartha-
tosagi mutatokrol:

— a portfolio tényleges aranya, amely Best-in-Class kibocsatokba fektetett (az SRI-
mindsitéssel nem rendelkezé derivativak és az olyan természetiknél fogva nem
ertékelhetd eszkdzok, mint a készpénz és betétek, nem tartoznak ebbe), 75,16%
volt. A Best-in-Class kibocsatok legalabb 2-es SRI-értékeléssel rendelkeztek egy
0-t6l 4-ig terjedd skalan, ahol a 0 a legrosszabb, a 4 pedig a legjobb mindsités.

— Mutaté a befektetésiuniverzum csdkkentésérél a kibocsatok legalabb 20%-anak kizarasaval

— A befektetési dontésekkel kapcsolatos fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt fébb
karos hatasok (Principal Adverse Impacts, PAIl) a kozvetlen befektetéseknél alkal-
mazott kizaro kritériumok betartasaval kerlltek kezelésre. Ezeknél a befektetések-
nél az alabbi fenntarthatdsagi minimalis kizaro kritériumok érvényesiltek:

o Kizarasra kertiltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek sulyosan megsértik az
emberi jogokat, munkajogokat, kornyezetvédelmet és korrupcioellenes normakat,
példaul az ENSZ Global Compact elveit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonat-
koz¢ iranyelveit és az ENSZ gazdasag és emberi jogokra vonatkozo iranyelveit,

o Kizarasra kertltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek vitatott fegyverekkel
(példaul személyi aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek, bioldgiai fegyverek,
kiégett uran, fehér foszfor és atomfegyverek) allnak 6sszefliggésben,

o Kizarasra kertiltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint 10%-
at fegyvergyartasbol vagy katonai felszerelések értékesitésébdl szarmaztatjak,

o Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tobb mint
10%-at h6eré6muvi szénbanyaszatbdl szerzik,

o Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tobb mint
20%-at szénerémivi tevékenységbdl szerzik, illetve

o Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai is, amelyek arbevételik tobb mint
5%-at dohanytermelésbdél vagy dohanyértékesitésbdl szarmaztatjak.

Emellett a kdzvetlen befektetésekre az alabbi kizarasi kritériumok érvényesek:

A mogottes alap vagyonat nem fektették olyan vallalatok részvényeibe, amelyek beve-
teleik tobb mint 5%-at az alabbi agazatokbdl szerzik: (i) alkohol, (ii) fegyverkezés, (iii)
szerencsejaték és (iv) pornografia. Ezen felll azok az allami kibocsatok, amelyek a
Freedom House Index szerint nem megfelel6 értékelést kaptak, ki lettek zarva a kdz-
vetlen befektetésekbdl.

A fenti kizarasi kritériumok kulsé adatszolgaltatétdl szarmazo informacidkon alapultak,
amelyeket a tranzakcidk elétti és utani megfeleléségi folyamatok soran implemental-
tak. Ezeket a kritériumokat rendszeres, legalabb félévente torténd ellenérzések kere-
tében validaltak.
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@ ...és a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Nem all rendelkezésre korabbi id6szakokra vonatkoz6 adat.

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitlizésekhez?

Az eszkdzalap a mdgottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan
az eszkozalap mogottes befektetési alap kezelbje igy nyilatkozott:

A fenntarthato befektetések ugy jarulnak hozza a kornyezeti és/vagy tarsadalmi célki-
tlizésekhez, hogy az eszkdzalap referenciakeretként hasznalja tobbek k6z6tt az ENSZ
fenntarthato fejlédési céljait, valamint az EU taxonédmiajanak az alabbi célkitlizéseit:

1. Az éghajlatvéaltozas mérséklése

2. Az éghaijlatvaltozashoz valo alkalmazkodas

3. A viz- és tengeri er6forrasok fenntarthaté hasznalata és védelme

4. A korforgasos gazdasagra valé atallas

5. A kdrnyezetszennyezés megel6zése és csokkentése

6. A biologiai sokféleség és az okoszisztémak védelme és helyreallitasa

A kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekhez valo pozitiv hozzajarulas értékelése

az Allianz Global Investors sajat belsé folyamataiban térténik, amely a mennyiségi
elemeket 0tvozi a bels6 kutatasok mindéségi inputjaival. A médszertan el6szor az
értékpapir-kibocsatok mennyiségi bontasat alkalmazza uzleti tevékenységik szerint.
A keretrendszer minéségi eleme annak értékelése, hogy az lizleti tevékenységek pozi-
tivan jarulnak-e hozza a kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitlizéshez.

Az eszkdzalap figyelembe veszi a mogottes befektetési alaprdl rendelkezésre allo
informacidkat, akként, hogy a mogottes befektetési alap kezelje kiszamitja a pozitiv
hozzajarulas mértékét ugy, hogy a kdrnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizé-
sekhez hozzajarulo, az egyes kibocsatoknak tulajdonithaté bevételi részaranyok
eszkdzsulyozott aggregalasara keril sor (feltéve ha a kibocsaté megfelel a jelentds
karokozas elkerllését célzé és a helyes vallalatiranyitas elveknek). Tovabba, bizonyos
értékpapirtipusok esetében, amelyek a kdrnyezetvédelmi vagy tarsadalmi célokhoz
hozzajaruld konkrét projekteket finansziroznak, a teljes befektetés a kornyezetvédelmi
és/vagy tarsadalmi célkitizésekhez val6é hozzajarulasnak tekintett, feltéve ha ezek
esetében sem sérlinek a jelentds karokozas elkerllését célzod, valamint a helyes
vallalatiranyitasi elvek.

A pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések
hogyan keriilték el a jelent6s kdarokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes befektetési alap kezeldje altal alkalmazott gyakorlat
érvényeslul a jelentds karokozas elkerllése érdekében és erre vonatkozéan az esz-
kdzalapban Iévé mogottes befektetési alap kezeldje igy nyilatkozott:

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanak jelentés
karokat mas koérnyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befek-
tetési alap kezel6je a PAl-mutatdkat hasznalja fel. Kiszobértékek keriltek meghata-
rozasra a jelentsen karos kibocsatok azonositasara. A meghatarozott kliszébérték
alatti kibocsatoknak meghatarozott id6 all rendelkezésre, hogy teljesitsék az elbirt
elvarasokat. Amennyiben a kibocsatd kétszer egymas utan sem éri el a meghatarozott
kiszdbértéket, vagy sikertelen lesz a felel¢sségvallalas folyamata, akkor a kibocsato
nem felel meg a jelentés karokozas elkerllését célzé elvnek. Az olyan kibocsatok
ertékpapirjaiba torténé befektetések, amelyek nem felelnek meg a jelentés karokozas
elkerulését célzo értékelésnek, nem szamitanak fenntarthaté befektetésnek.
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A fébb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatosagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
kérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaléi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
€s a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényez6kre gyakorolt kdros
hatasokra vonatkozo mutatdokat?

Az eszkdzalapban 1évé mogottes befektetési alap kezelje vette figyelembe a
karos hatdsokra vonatkoz6 mutatdkat az alabbi médon:

A karos hatasokra vonatkozé mutatok vagy a kizarasi kritériumok alkalmazasa-
nak részeként vagy a kiiszobértékekben, agazati vagy abszolut alapon, kertilnek
figyelembevételre. A mogottes befektetési alap kezel6je mindségi vagy mennyiségi
kritériumokra vonatkozo kiiszobértékeket hatarozott meg.

Mivel korlatozottan allnak rendelkezésre a f6bb karos hatasokra vonatkozé infor-
maciok, ezért a jelentds karokozas elkerllésének értékelésekor egyenértéeki
adatokkal kerlinek értékelésre a karos hatasokra vonatkozé mutatok az alabbiak
szerint:

— Vallalatok esetén: a nem megujuld energiafogyasztas és -termelés aranya, a
bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlleteket hatranyosan érinté
tevékenységek, a vizszennyezés, az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és az
OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo iranyelvei betartasanak nyo-
mon kovetésére szolgalo eljarasok és megfelelési mechanizmusok hianya;

— Allamkétvénykibocsatok (szuverének és szupranacionalis szervezetek) esetén:
liveghazhatasugaz (tovabbiakban: UHG) kibocsatas-intenzitas és a tarsadalmi
jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

— Olyan értékpapirok esetében, amelyek a kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi cél-
kitGzéseket eld6mozditd projekteket finansziroznak, a projektre vonatkozé adatok
is felhasznalhatok annak mérlegelésére, hogy a fenntarthaté befektetések nem
okoznak jelentds karokat egyéb kdrnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizés-
nél. A befektetési alap kezel6je egyittmiikddik a kibocsatokkal és az adatszol-
galtatokkal, hogy egyutt ndveljék az elérhetd adatok korét.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felelé6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

A mogottes befektetési alap kezeldje rendelkezik fenntarthatésagi minimum kiza-
rasi listaval, amely alapjan kiszlri azokat a vallalatokat, amelyek a nemzetkézi
normakkal ellentétes, vitathatd Uzleti gyakorlatot alkalmaznak. Az alkalmazott
normativ keretrendszer magaba foglalja az ENSZ Globalis Megallapodas alapel-
veit, az OECD multinacionalis vallalkozasok iranyelveit és az izleti vallalkozasok
emberi jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelveket. Az olyan vallalatok altal
kibocsatott értékpapirok, amelyek a keretrendszer iranyelveit sulyosan megsértik,
kizarasra kerulnek a befektetési univerzumbal.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés
taxonémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kbrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A t6ébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitlizéseket.
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Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban lévé mdgottes befektetési alap kezelbje vette figyelembe az alabbiak szerint:

A vagyonkezel6 tarsasag csatlakozott a Net Zero Asset Manager Initiative-hoz (tovabbi-
akban: NZAMI), és felel6s magatartasa, valamint célzott elkdtelezédése réven figyelembe
vette a PAl-indikatorokat. Mindkét tényez6 hozzajarult ahhoz, hogy minimalizaljak a
vallalati tevékenységek potencialisan karos hatasait. Az NZAMI iranti elkotelezettségé-
nek megfeleléen a vagyonkezel§ tarsasag az intézményi befektetékkel egyuttmikddve
torekszik az liveghazhatasu gazok kibocsatasanak csdkkentésére és a dekarbonizaciora
annak érdekében, hogy legkésébb 2050-ig az dsszes kezelt vagyon esetében elérjék a
nettd nulla kibocsatast. E cél keretében a vagyonkezeld tarsasag koztes célokat hata-
rozott meg azon vagyonelemek aranyara vonatkozéan, amelyeket a legkésébb 2050-ig
elérendd nettd zéré kibocsatasi cél elérésével dsszhangban kell kezelni.

A mogottes alap kezel6je a vallalati kibocsatok értékelésekor figyelembe vette a PAI-
indikatorokat, kilondsen az tveghazhatasu gazok kibocsatasara, a biodiverzitasra, a viz-
és hulladékgazdalkodasra, valamint a tarsadalmi és munkajogi kérdésekre vonatkozéan.
Amennyiben relevans volt, a Freedom House Indexet alkalmaztak az allami kibocsatokba
torténé befektetések esetén. A PAl-indikatorokat a befektetési folyamat soran kizarasok
formajaban vették figyelembe, ahogy azt a fenntarthatosagi mutatokrol szo6lo szakaszban
ismertettik.

Az elérhetd adatok a PAI-indikatorokra vonatkozéan azonban még nem minden tertleten
voltak egységesek. Kulondsen a biodiverzitas, a vizvédelem és a hulladékgazdalkodas
terén alltak rendelkezésre korlatozott adatok. A PAl-indikatorokat olyan értékpapirok
kizarasa révén alkalmaztak, amelyek kibocsatoi sulyosan megsértették az emberi jogok,
a munkajogok, a kérnyezetvédelem és a korrupcio elleni kiizdelem alapelveit és iranyel-
veit, beleértve az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ Uzleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelveit.

Ezen tulmenden a PAl-indikatorokat, mas fenntarthatésagi tényez6kkel egyiitt, felhasz-

naltak az SRI-értékelés meghatarozasahoz, amelyet a portfolio 6sszeallitasanal alkal-

maznak. A kdvetkezd PAI-mutatokat vették figyelembe:

— PAI 1: UHG-kibocsatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogadé vallalkozasok UHG-intenzitasa

— PAI 4: A fosszilis tizel6anyag agazataban m(ikodd vallalatoknak valé kitettség

— PAI 7: A biologiai sokféleség szempontjabodl érzékeny terileteket hatranyosan érinté
tevékenységek

— PAI 8: Vizbe torténé kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek betartdsanak nyomon kovetésére szolgalo eljarasok és meg-
felelési mechanizmusok hianya

— PAI 13: Az igazgatésagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyvereknek kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak,
kazettas |6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogad6 orszagok
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A lista azokat a
befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzlgyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:
2023.12.31-én.
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

A vizsgalt id6szakban a pénzlgyi termék eszkdze a mogottes alap volt, amelyben [évé
eszkodzok tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébdl és/vagy befektetési célalapokbdl
alltak. A pénzigyi termék mogott [évé eszkdz egy része olyan eszkdzoket tartalmazott,
amelyek nem tamogattak kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket. Az ilyen eszkdzok
peéldai kozé tartoznak a szarmazékos lgyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az
eszkdzoket nem hasznaltak a pénzigyi termék altal tamogatott kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi célok elérésére, kizartak ket a legfontosabb befektetések meghatarozasabdl. A f6
befektetések azok a befektetések, amelyek a legnagyobb sullyal szerepelnek a pénziigyi
termékben. A sulyozas a négy értékelési nap atlaga alapjan kerul kiszamitasra. Az érté-
kelési napok a jelentési datum, valamint minden harmadik hénap utolsé napja a jelentési
datumot megel6z6 kilenc honapon beldl.

Atléthatéségi okokbdl azokra a befektetésekre, amelyek a NACE ,Kozigazgatas, véde-
lem és kotelezd tarsadalombiztositas” agazataba tartoznak, részletesebb osztalyozast
(alagazati szinten) mutatnak be annak érdekében, hogy megkulénboztessék azokat

a befektetéseket, amelyek a ,Kbézigazgatas”, a ,Tarsadalmi kbzigazgatas” (amelyek
kdzeé tobbek kdzott a védelem is tartozik), valamint a ,Kotelezd tarsadalombiztositas”
alagazatokra vonatkoznak.

A befektetési célalapokba torténd befektetés esetén kézvetlen agazati allokacié nem
lehetséges, mivel egy célalap kiulonb6z6 agazatokban tevékenykedd kibocsaték értékpa-
pirjaiba fektethet.

Az alabbi tablazat az eszkdzalap f6 befektetéseit, a pénziigyi termékben legnagyobb suly-
lyal rendelkez6 befektetéseket mutatja be a vizsgalt id6szak utolsé napjan érvényes %-os
mértékben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %-a Orszag

Allianz Global Sustainability | globalis részvénypiacokon
jelen lévé, fenntarthaté nove-
kedésre alapozott lzleti gya- 94,63% Globalis
korlatot kbvet6 vallalatok rész-
vényei

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értendé,
amely hozzajarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az alap eszkdzeinek tobbségét a mogottes alap altal tamogatott
kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasara hasznaltak fel. A mogottes
alap kis része olyan eszkdzoOket is tartalmazott, amelyek nem mozditottak elé a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdket. llyen eszkdzok példaul a szarmazékos lgyletek, készpénz
és betétek, egyes célalapok, valamint atmenetileg eltér6 vagy hianyzo kérnyezetvédelmi,
tarsadalmi vagy helyes vallalatiranyitasi mindsitések.
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Az eszkozallokacio
az egyes eszkdzokbe
tortené befektetések
aranyat irja le.
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@ WMilyen volt az eszkézallokdcié?

Az id6szak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kozott volt az

eszkozallokacio.

Eszkozallokacio:

Minimum

Cel

Maximum

Globalis fejlett orszagok fenntarthaté ndvekedésre
alapozott Gizleti gyakorlatot kdvet6 kibocsatoinak
részvényei és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapirjai ill. ezen orszagokban forgalomba
hozott részvények és egyéb tagsagi jogokat meg-
testesit6 értékpapirok és az ezekbe fektetd kollek-
tiv befektetési értékpapirok

0%

95%

100%

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kol-
lektiv befektetési értékpapirok (kétvény alap, pénz-
piaci alap, likviditasi alap)

0%

5%

100%

Egyes Uzleti tevékenységek egynél tobb fenntarthatd alkategériahoz (tarsadalmi, taxo-
nomiahoz igazodo6 vagy egyéb kornyezeti) jarulhatnak hozza. Ez olyan helyzetekhez
vezethet, amikor a fenntarthato alkategoriak 6sszege nem egyezik meg a fenntarthato
kategoria teljes %-os mértékével. Mindazonéltal a fenntarthaté befektetés altalanos

mogottes alap aranyai az alabbi tablazatban lathatoak:

Befektetések | )
100% 2. Egyeb
befektetések
3%

#1A
Fenntarthatd
befektetések

46%

1B Egyéb K/T
jellemzékhoz
igazitott
befektetések
51%

Taxonomiahoz
igazodo
1,26%

Egyéb kérnyezeti

8,12%

Tarsadalmi

36,62%

Az 1. KIT-jellemz6kho6z igazitott befektetések kategodria a pénziigyi terméknek a
pénzugyi termék altal eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgald

befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénzigyi termék azon fennmaradé befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz, és nem

mindsllnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6kho6z igazitott befektetések kategodria a kdvetkezdket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl

fenntarthatd befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemz8khéz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mindsulé

befektetéseket tartalmazza.
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@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

Az alabbi tablazat a mogottes alap befektetéseinek részesedését mutatja kilon-
b6z6 agazatokban és alagazatokban a mogottes alap pénzigyi évének végén
(2023.09.30-a szerint). Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazda-
sagi tevékenységeinek, illetve az értékpapirok kibocsatojanak, amelyben a pénzigyi
terméket befektetik. A célalapokba torténd befektetések esetében az atvizsgalasi
(,look-through”) megkozelitést alkalmazzak, hogy a pénzigyi termék agazati kitettsé-
gének atlathatésaga érdekében figyelembe veszik a célalapok mogottes eszkdzeinek
agazati és alagazati hovatartozasat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tlizel6anyagok feltarasabdl, banyaszatabol, kitermelésébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabol vagy elosztasabdl - bele-
értve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is - szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés
csak a NACE I. és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységeket a B5, B6, B9,
C28, D35 és G46 alagazatokba tartozo egyéb tevekenységekkel 6sszevontan szere-

pelnek.

Kod | Agazat és alagazat neve %

B Banyaszat, kéfejtés 3,31%
B06 | Kéolaj-, foldgazkitermelés 2,40%
B07 | Fémtartalm( érc banyaszata 0,91%
C Feldolgozéipar 38,85%
C10 | Elelmiszergyartas 1,67%
C11 | ltalgyartas 2,58%
C16 | Fafeldolgozas (kivéve: butor), fonottaru gyartasa 117%
C17 | Papir, papirtermék gyartasa 1,22%
C20 | Vegyi anyag, termék gyartasa 3,55%
C21 | Gyodgyszergyartas 9,43%
C24 | Fémalapanyag gyartas 1,55%
C25 | Fémfeldolgozasi termék gyartas 0,94%
C26 | Szamitdgep, elektronikai, optikai termék gyartasa 7,96%
C28 | Gép, gépi berendezés gyartasa 8,78%
D Villamosenergia, gaz, gozellatas, légkondicionalas 2,41%
D35 | Villamosenergia, gaz, gézellatas, Iégkondicionalas 2,41%
G Kereskedelem, gépjarmijavitas 1,80%
G46 | Nagykereskedelem (kivéve: jarm(, motorkerékpar) 1,80%
J Informacié, kommunikacio 25,35%
J58 | Kiadoi tevékenység 13,30%
J62 | Informacié-technolégiai szolgaltatas 6,11%
J63 | Informacids szolgaltatas 5,94%
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Az uniés taxonomia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujulé energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallas 2035 végéig.
Az atomenergia ese-
tében a kritériumok
kozé tartoznak az
atfogod biztonsagi és
hulladékkezelési sza-
balyok.

A tamogaté teveé-
kenységek kozvet-
lendl tamogatjak
mas tevékenységek
koérnyezeti célkitlizé-
sekhez valé jelentds
hozzajarulasat.

Az atallasi teve-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tobbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfelel6
uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Kéd | Agazat és alagazat neve %

K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 23,05%

K64 | Pénzugyi kdzvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 3,67%

K65 | Biztositas, viszontbiztositas, nyugdijalapok (kivéve: kdtelezd tarsada-

lombiztositas) 8.67%
K66 | Egyéb pénziigyi tevékenység 10,70%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté tevékenység 2,30%
N80 | Biztonsagi, nyomozéi tevékenység 2,30%
NA Nem kategorizalt 2,94%

2 A kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé fenntarthaté befektetések milyen

mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

Az uniés taxonomiahoz igazodé kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések kozeé
tartoznak a hitelviszonyt megtestesité és/vagy részvénybefektetések. A taxonémiaval
kapcsolatos adatok egy kiilsé adatszolgaltatétdl szarmaznak. Jelenleg a vallalatok kevés
esetben jelentettek taxonomiahoz igazodo6 adatokat. Az adatszolgaltato igy a taxonomi-
ahoz igazitott adatokat mas, nyilvanosan elérheté hasonlé adatok felhasznalasaval hata-
rozta meg. Az adatok nem kerlltek ellendrizésre illetve hitelesitésre konyvvizsgalok vagy
harmadik felek altal. Tovabba, az adatok nem tukrozik az allamkotvényekre vonatkozo
adatokat. Jelenleg nincs elfogadott mdédszer arra, hogy megallapitsak az allamkotvények
taxondmiaval 6sszhangban Iév6 tevékenységek aranyat. Az allamkotvényekbe torténd
befektetések aranya a mogottes alapban 0% volt (a ,look-through” médszer alapjan sza-
mitva).

A mogottes alap kezel6jének jelentése idépontjaban (2023.09.30) a taxonémiaval 6ssz-
hangban 1évé tevékenységek az arbevétel alapjan kerultek meghatarozasra. Az elézetes
adatoknal a bevétel szolgalt pénziigyi mutatoként a szabalyozasi eldirasoknak megfele-
I6en, mivel a CAPEX és/vagy OPEX pénzigyi mutatoként valo felhasznalasahoz szik-
séges teljes, ellendrizhetd vagy friss adatok jelenleg korlatozottan allnak rendelkezésre.
Ezért a CAPEX és OPEX megfelels értékei nullaval vannak jeldlve.

@ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak??

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba
X Nem

A fosszilis gaz- és atomenergiaba torténd befektetések aranyanak kornyezeti célkitl-
zések szerinti bontasa jelenleg nem lehetséges, mivel az adatok még nem allnak ren-
delkezésre ellenérzott formaban.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonomia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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A taxonomiahoz iga-

zodo tevekenysége- Az alabbi diagramok zé6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodé

ket a kdvetkez8k ara- befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
nyaban kell kifejezni: igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
- befektetést befo- pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé

igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz
valé igazodast.

gado vallalkozasok
z06ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-

tel részesedéset 1. A befektetések taxonémiahoz valé 2. A befektetések taxonomiahoz valé
tikroz6 arbevétel, igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*
- a befektetést befo-
gado vallalkozasok 0% 0%
ZO|d, pl a ZO|d OpEX OpEX
g’;alzd'asz’agokrg valo 003% 0.03%
atallas érdekében
eszkozolt befekteté- CapEx 99197% CapEx 99497%
seit mutato tékeki- 1,26% 1,26%
adasok (CapEx), Arbevétel 98|74% Arbevétel 98,74%
- a befektetést befo-
g.e.ldo vaIIaIlfozaS(')k 0% 50% 100% 0% 50% 100%
z06ld operativ tevé- o ) ) - o ) ] -
kenységét tikrozé | Te}xo'nomlahoz |ga;odo (nem fosszilis | Te}xo'nomlahoz |ga_zodo (nem fosszilis
miikédési kéltsé- gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)
gek (OpEXx). Nem taxonémiahoz igazodo Nem taxondémiahoz igazodo

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban

foglalnak.

Az uniés taxonémia kornyezeti célkitlizései %-=-0s arany
Az éghajlatvaltozas mérséklése 0,00%

Az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas 0,00%

A befektetések aranyanak kdrnyezeti célok szerinti bontasa jelenleg nem lehetséges,
mivel az adatok igazolt formaban még nem allnak rendelkezésre.

@ Mekkora volt az atalldsi és timogaté tevékenységekbe torténé befektetések

részaranya?
Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,00%
Tamogato tevékenységek 0,00%

A mogottes alap kezel6je nem vallalt kdtelezettséget arra, hogy a taxonémiai megfele-
I6séget tovabb bontsa az atallasi és tamogato tevékenységekre. Jelenleg a mogottes
alap kezel6je nem rendelkezik olyan teljes, ellendrizhetd és naprakész adatokkal,
amelyek alapjan minden befektetést meg tudna vizsgalni a taxondmiai rendeletben
meghatarozott atallasi és tamogato tevekenységek miszaki értékelési szempontjai
szerint. Emiatt az ilyen tevékenységek aranyat 0%-ként jeloli.

A nem pénzugyi vallalatok csak 2023. januar 1-t6l (a pénzugyi vallalatok pedig 2024.
januar 1-t6l) kezdik el kdzzétenni gazdasagi tevékenységeik taxondomiai megfelelésé-
gét meghatarozott teljesitménymutatok (KPI-k) formajaban. Ezek a mutaték megmu-
tatjak, hogy a tevékenységek milyen kornyezeti célokat szolgalnak, és hogy atallasi
vagy tamogato tevékenységeknek mingsilnek-e. Ezek az informaciok képezik majd a
jovébeli ertékelések alapjat.
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" Olyan kér-
nyezeti célkitizéssel
rendelkezd fenntart-
hatd befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kérnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
kozo kritériumokat.
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@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

Nem all rendelkezésre korabbi referencia-idészakokra vonatkozé adat.

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodé, kornyezeti célkitiizéssel
rendelkezé fenntarthaté befektetések részaranya?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes alap eszkdzkezelbje a kdvetkezbk szerint nyilatkozott: a
kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthato befektetések aranya, amelyek nem felel-
nek meg az unidés taxondémianak, 8,12% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések
részaranya?

A mogottes alap tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetéseinek aranya 36,62%
volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt
ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategoria alatt az eszkdzalap és a mogdttes befektetési alap
befektetései kozott szerepelt a készpénz, a célalapok nem fenntarthatd befektetéseinek
részesedése, illetve a szarmaztatott eszk6zok (a szamitas a ‘look through’” megkdzelité-
sen alapult). A szarmaztatott termékeket hatékony portfoliokezelésre (beleértve a kocka-
zatkezelést) és/vagy befektetési célokra hasznaltak, a célalapokat pedig egy adott stra-
tégia elényeinek kihasznalasara hasznaltak. Ezekre a befektetésekre nem alkalmaztak
minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékokat.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzo6k
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi termék megfeleljen a kdrnyezeti és tarsa-
dalmi jellemz&knek, a jogszabalyban el6irt kdtelezéen vizsgalando szempontok értékelési
kritériumkeént kertltek meghatarozasra. A kotelezd szempontoknak valé megfelelés a
mogottes befektetési alap fenntarthatésagi mutatéinak segitségével keriiltek mérésre.
Minden egyes fenntarthatésagi mutatéra vonatkozéan kulonb6zé adatforrasokon alapulo
modszertan kertlt kidolgozasra, amely biztositja a mutatok pontos mérését és jelentését.

A tényleges alapul szolgalté adatok biztositasa érdekében a mogottes eszkdzalapot
kezel6je kuls6é adatforrasok alapjan évente legalabb kétszer frissitette a fenntarthatosagi
minimumkizarasi listat. Technikai ellenérzési mechanizmusokat vezettek be a kételezd
elemek betartasanak nyomon kovetésére a kereskedés elétti és utani megfelelési rend-
szerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak a mogéttes alap kor-
nyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdinek valo folyamatos megfelelést. Feltart jogsértések
esetén megfeleld intézkedéseket hajtottak végre a jogsértések kezelésére. llyen intézke-
dés példaul a kizarasi kritériumoknak nem megfelel6 értékpapirok értékesitése vagy a
kibocsatokkal vald kapcsolatfelvétel. Ezek a mechanizmusok a PAI mérlegelési folyama-
tanak szerves részét képezik.
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A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgal6 indexek,
hogy a pénzugyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elé6mozditott

kérnyezeti vagy tarsa-

dalmi jellemzdket.
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A mogottes alap kezel6je mindemellett egylttmikodik a befektetéssel érintett vallalatok-
kal is. Kotelezettségvallalasi tevékenységeket csak a kdzvetlen befektetésekkel kapcso-
latban végezték el, igy nem biztositott a mogottes eszkdzalapban Iévé alapok tekinteté-
ben, hogy a kotelezettségvallalas minden alap kibocsatéjara kiterjed. A befektetéskezeld
elkotelezettségi stratégiaja 2 pilléren nyugszik: (1) kockazatalapu megkozelités és (2)
tematikus megkozelités.

A kockazatalapu megkozelités az azonositott [ényeges ESG-kockazatokra 6sszpontosit.
A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditdsahoz. A befektetés targyat
képez6 vallalatokkal valo egylttmikodés k6zéppontjaban a korabbi kbzgylléseken a
vallalatvezetés ellen leadott jelentds szavazatok, a fenntarthatdosaggal vagy iranyitassal
kapcsolatos vitak és egyéb fenntarthatésagi kérdések allnak.

A tematikus megkdzelités a motottes alap kezel6je harom stratégiai fenntarthatosagi
témajanak egyikére dsszpontosit: éghajlatvaltozas, bolygonk hatarainak védelmére és
tarsadalmi igazsagot el6segit6 kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vallalatranyitasi
kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan azonositottak,
amelyek jelentéséggel birnak a portfoliobefektetések szempontjabdl. A prioritasokat a
befektetéseknek mértéke -, és az tgyfelek preferenciai alapjan allapitottak meg.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéohoz képest?

A mogottes befektetési alap a DOW JONES Sustainability World Indexet (Total Return)
jelolte meg referenciamutatéként.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az éltalanos piaci indexekt6l?

A referenciaindex egy Best-in-Class megkdzelitést alkalmaz, amely az indexkonstruk-
ci6 soran ESG-kritériumokat alapul véve éplil fel.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutaték tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khé6z?

A mogottes befektetési alap kezeldje igy nyilatkozott:

— A portfdlio tényleges aranya, amely Best-in-Class kibocsatokba fektetett (az SRI-
mindsitéssel nem rendelkezé derivativak és az olyan természetiiknél fogva nem
ertékelhetd eszkdzok, mint a készpénz és betétek, nem tartoznak ebbe), 75,16%
volt. A Best-in-Class kibocsatok legalabb 2-es SRI-értékeléssel rendelkeztek egy
0-t6l 4-ig terjed6 skalan, ahol a 0 a legrosszabb, a 4 pedig a legjobb mindsités.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelélt referenciamutatéhoz képest?

A mogottes befektetési alap kezeldje igy nyilatkozott:

2022.10.01-2023.09.30 Allianz Global DOW JONES Aktiv hozam
Sustainability SUSTAINABILITY
WORLD Total
Return
net
Teljesitmény % 11,54% 14,3% -2,76%
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Budapest, 2024.12.01.

Allianz Hungaria Zrt.
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A mogottes befektetési alap kezeldje igy nyilatkozott:

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltalanos piaci indexhez képest?

2022.10.01-2023.09.30 Allianz Global DOW JONES Aktiv hozam
Sustainability SUSTAINABILITY
WORLD Total
Return
net
Teljesitmény % 11,54% 14,3% -2,76%
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Allianz ()

AKE - Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott Eurd eszkozalap
2023. évre vonatkozo id6szakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

AKE - Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott Eur6 eszkdzalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN kdddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlzéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kovetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondmianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A koérnyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe

az unioés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

X Nem

X Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-

ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 29,93%-a olyan fenntart-
haté befektetésekbe tortént

X az uniés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
min6suld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek koérnyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az unidés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkiti-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
ditott el6, de nem eszko6zo6lt fenntart-
hato befektetéseket
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A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikertl
elérni a pénzigyi ter-
mék altal eldmozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok?

Ezen eszkdzalap mdgoétt az Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 50 elnevezési
befektési alap szerepel, 90%-0s célarannyal.

igy az eszkdzalap kérnyezeti/tarsadalmi jellemz6it a mogottes befektetési alap hatarozza
meg, amelyrél az Allianz Global Investors késziti a jogszabaly altal eldirt jelentéseket.
Ezen befektetési alaprdl a 2022.10.01 — 2023.09.30 idészakra vonatkozdan all rendelke-
zésre az SFDR RTS IV. melléklete szerinti jelentés. A mogottes alap jelentésében foglal-
takat felhasznalva a biztositd az eszkozalapra vonatkozé jelentéseét a 2023. februar 1. és
december 31-i id6szakra készitette el.

A termék tamogatta a kdrnyezeti, tarsadalmi, emberi jogi, kormanyzati és tarsadalmi
felelésségvallalasi, Uzleti magatartasi jellemz&ket (ide nem értve az allampapirokban
torténd befektetéseket) ugy, hogy a ,best-in-class” megkozelitést beépiti az eszkbzalap
befektetési folyamataba. Az eszkdzalap portfolidjanak befektetésekor figyelembe vették
a kibocsatok SRI minésités alapjan torténé értékelését. Ezenfelll fenntarthatdé minimalis
kizarasi kritériumok is alkalmazasra kerultek. Konkrét index referenciamutatéként nem
kerult kijelolésre annak megallapitasara, hogy a unit-linked eszkozalap igazodik-e az
altala elé6mozditott kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzékhoz.

@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak kezelje igy nyilatkozott a kdrnyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemzék elérésének mérésére hasznalt ill. alkalmazott fenntartha-
tosagi mutatokrol:

A mogottes befektetési alap portfélidjanak jelentés része, 90,15%-a, olyan kibocsa-
tokba fektetett, amelyek SRI-besorolasa legalabb 1-es egy 0-t6l 4-ig terjed6 skalan (a
portfolié nem tartalmazott besorolas nélkili szarmazékos eszkdzoket, valamint olyan
eszkozoket, amelyek természetiknél fogva nem rendelkeznek besorolassal, pl. kész-
pénz és betétek).

A befektetési dontésekkel kapcsolatos fenntarthatdésagi tényezékre gyakorolt f6bb
karos hatasok (Principal Adverse Impacts, PAIl) a kozvetlen befektetéseknél alkalma-
zott kizaro kritériumok betartasaval keriltek kezelésre. Ezeknél a befektetéseknél az
alabbi fenntarthatdsagi minimalis kizaro kritériumok érvényesiltek:

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek sulyosan megsértik az
emberi jogokat, munkajogokat, kérnyezetvédelmet és korrupciéellenes normakat,
példaul az ENSZ Global Compact elveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ gazdasag és emberi jogokra vonatkozé iranyel-
veit,

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek vitatott fegyverekkel (pél-
daul személyi aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek, bioldgiai fegyverek, kiégett
uran, fehér foszfor és atomfegyverek) allnak dsszefliggésben,

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint
10%-at fegyvergyartasbol vagy katonai felszerelések értékesitésébdl szarmaztat-
jak,

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint
10%-at h6eré6muvi szénbanyaszatbdl szerzik,

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint
20%-at szénerédmivi tevékenységbdl szerzik, illetve

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai is, amelyek arbevételiik tobb mint
5%-at dohanytermelésbdl vagy dohanyértékesitésbdl szarmaztatjak.

Azok az allami kibocsatok, amelyek a Freedom House Index szerint nem megfeleld
értékelést kaptak, ki lettek zarva a kozvetlen befektetésekbdl.

A fenti kizarasi kritériumok kuls6 adatszolgaltatétdl szarmazo informacidkon alapultak,
amelyeket a tranzakcidk elétti és utani megfeleléségi folyamatok soran implemental-
tak. Ezeket a kritériumokat rendszeres, legalabb félévente torténd ellenérzések kere-
tében validaltak.
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@ ...és a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Nem all rendelkezésre korabbi id6szakokra vonatkoz6 adat.

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitlizésekhez?

Az eszkdzalap a mdgottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan
az eszkozalapban lévé mogottes befektetési alap kezelbje igy nyilatkozott:

A fenntarthato befektetések ugy jarulnak hozza a kornyezeti és/vagy tarsadalmi célki-
tlizésekhez, hogy az eszkdzalap referenciakeretként hasznalja tobbek k6z6tt az ENSZ
fenntarthato fejlédési céljait, valamint az EU taxonédmiajanak az alabbi célkitlizéseit:

1. Az éghajlatvéaltozas mérséklése

2. Az éghaijlatvaltozashoz valo alkalmazkodas

3. A viz- és tengeri er6forrasok fenntarthaté hasznalata és védelme

4. A korforgasos gazdasagra valé atallas

5. A kdrnyezetszennyezés megel6zése és csokkentése

6. A biologiai sokféleség és az okoszisztémak védelme és helyreallitasa

A kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekhez valo pozitiv hozzajarulas értékelése

az Allianz Global Investors sajat belsé folyamataiban térténik, amely a mennyiségi
elemeket 0tvozi a bels6 kutatasok mindéségi inputjaival. A médszertan el6szor az
értékpapir-kibocsatok mennyiségi bontasat alkalmazza uzleti tevékenységik szerint.
A keretrendszer minéségi eleme annak értékelése, hogy az lizleti tevékenységek pozi-
tivan jarulnak-e hozza a kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitlizéshez.

Az eszkdzalap figyelembe veszi a mogottes befektetési alaprdl rendelkezésre allo
informacidkat, akként, hogy a mogottes befektetési alap kezelje kiszamitja a pozitiv
hozzajarulas mértékét ugy, hogy a kdrnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizé-
sekhez hozzajarulo, az egyes kibocsatoknak tulajdonithaté bevételi részaranyok
eszkdz sulyozott aggregalasara kerdl sor (feltéve ha a kibocsaté megfelel a jelentés
karokozas elkerllését célzé és a helyes vallalatiranyitas elveknek). Tovabba, bizonyos
értékpapirtipusok esetében, amelyek a kdrnyezetvédelmi vagy tarsadalmi célokhoz
hozzajaruld konkrét projekteket finansziroznak, a teljes befektetés a kornyezetvédelmi
és/vagy tarsadalmi célkitizésekhez val6é hozzajarulasnak tekintett, feltéve ha ezek
esetében sem sérlinek a jelentds karokozas elkerllését célzod, valamint a helyes
vallalatiranyitasi elvek.

A pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések
hogyan keriilték el a jelent6s kdarokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes befektetési alap kezeldje altal alkalmazott gyakorlat
érvényeslul a jelentds karokozas elkerllése érdekében és erre vonatkozéan az esz-
kdzalapban Iévé mogottes befektetési alap kezeldje igy nyilatkozott:

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanak jelentés
karokat mas koérnyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befek-
tetési alap kezel6je a PAl-mutatdkat hasznalja fel. Kiszobértékek keriltek meghata-
rozasra a jelentsen karos kibocsatok azonositasara. A meghatarozott kliszébérték
alatti kibocsatoknak meghatarozott id6 all rendelkezésre, hogy teljesitsék az elbirt
elvarasokat. Amennyiben a kibocsatd kétszer egymas utan sem éri el a meghatarozott
kiszdbértéket, vagy sikertelen lesz a felel¢sségvallalas folyamata, akkor a kibocsato
nem felel meg a jelentés karokozas elkerllését célzé elvnek. Az olyan kibocsatok
ertékpapirjaiba torténé befektetések, amelyek nem felelnek meg a jelentés karokozas
elkerulését célzo értékelésnek, nem szamitanak fenntarthaté befektetésnek.
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hatasok a befek-
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Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényez6kre gyakorolt kdros
hatasokra vonatkozo mutatdokat?

Az eszkdzalapban 1évé mogottes befektetési alap kezelje vette figyelembe a
karos hatdsokra vonatkoz6 mutatdkat az alabbi médon:

A karos hatasokra vonatkozé mutatok vagy a kizarasi kritériumok alkalmazasa-
nak részeként vagy a kiiszobértékekben, agazati vagy abszolut alapon, kertilnek
figyelembevételre. A mogottes befektetési alap kezel6je mindségi vagy mennyiségi
kritériumokra vonatkozo kiiszobértékeket hatarozott meg.

Mivel korlatozottan allnak rendelkezésre a f6bb karos hatasokra vonatkozé infor-
maciok, ezért a jelentds karokozas elkerllésének értékelésekor egyenértéeki
adatokkal kerlinek értékelésre a karos hatasokra vonatkozé mutatok az alabbiak
szerint:

— Vallalatok esetén: a nem megujuld energiafogyasztas és -termelés aranya, a
bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlleteket hatranyosan érinté
tevékenységek, a vizszennyezés, az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és az
OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo iranyelvei betartasanak nyo-
mon kovetésére szolgalo eljarasok és megfelelési mechanizmusok hianya;

— Allamkétvénykibocsatok (szuverének és szupranacionalis szervezetek) esetén:
liveghazhatasugaz (tovabbiakban: UHG) kibocsatas-intenzitas és a tarsadalmi
jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

— Olyan értékpapirok esetében, amelyek a kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi cél-
kitGzéseket eld6mozditd projekteket finansziroznak, a projektre vonatkozé adatok
is felhasznalhatok annak mérlegelésére, hogy a fenntarthaté befektetések nem
okoznak jelentds karokat egyéb kdrnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizés-
nél. A befektetési alap kezel6je egyittmiikddik a kibocsatokkal és az adatszol-
galtatokkal, hogy egyutt ndveljék az elérhetd adatok korét.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felelé6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

A mogottes befektetési alap kezeldje rendelkezik fenntarthatésagi minimum kiza-
rasi listaval, amely alapjan kiszlri azokat a vallalatokat, amelyek a nemzetkézi
normakkal ellentétes, vitathatd Uzleti gyakorlatot alkalmaznak. Az alkalmazott
normativ keretrendszer magaba foglalja az ENSZ Globalis Megallapodas alapel-
veit, az OECD multinacionalis vallalkozasok iranyelveit és az izleti vallalkozasok
emberi jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelveket. Az olyan vallalatok altal
kibocsatott értékpapirok, amelyek a keretrendszer iranyelveit sulyosan megsértik,
kizarasra kerulnek a befektetési univerzumbal.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés
taxonémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kbrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A t6ébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitlizéseket.
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Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes befektetési alap kezelje vette figyelembe az alabbiak
szerint igy nyilatkozott:

A vagyonkezeld tarsasag csatlakozott a Net Zero Asset Manager Initiative-hoz (tovabbi-
akban: NZAMI), és felel6s magatartasa, valamint célzott elkdtelez6dése révén figyelembe
vette a PAl-indikatorokat. Mindkét tényez6 hozzajarult ahhoz, hogy minimalizaljak a
vallalati tevékenységek potencialisan karos hatasait. Az NZAMI iranti elkdtelezettsége-
nek megfeleléen a vagyonkezel6 tarsasag az intézményi befektetékkel egyittmikddve
torekszik az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére és a dekarbonizaciora
annak érdekében, hogy legkésébb 2050-ig az 6sszes kezelt vagyon esetében elérjék a
nettd nulla kibocsatast. E cél keretében a vagyonkezel6 tarsasag koztes célokat hata-
rozott meg azon vagyonelemek aranyara vonatkozéan, amelyeket a legkésébb 2050-ig
elérendd nettd zéro kibocsatasi cél elérésével 6sszhangban kell kezelni.

A mogottes alap kezel6je a vallalati kibocsatok értékelésekor figyelembe vette a PAI-
indikatorokat, kilénésen az Gveghazhatasu gazok kibocsatasara, a biodiverzitasra, a viz- és
hulladékgazdalkodasra, valamint a tarsadalmi és munkajogi kérdésekre vonatkozéan. Ameny-
nyiben relevans volt, a Freedom House Indexet alkalmaztak az allami kibocsatokba tortend
befektetések esetén. A PAl-indikatorokat a befektetési folyamat soran kizarasok formajaban
vették figyelembe, ahogy azt a fenntarthatésagi mutatokrol szol6 szakaszban ismertettiik.

Az elérhetd adatok a PAl-indikatorokra vonatkozéan azonban még nem minden tertleten
voltak egységesek. Kilondsen a biodiverzitas, a vizvédelem és a hulladékgazdalkodas
terén alltak rendelkezésre korlatozott adatok. A PAl-indikatorokat olyan értékpapirok
kizarasa réven alkalmaztak, amelyek kibocsatoi sulyosan megsértették az emberi jogok,
a munkajogok, a kérnyezetvédelem és a korrupcio elleni kiizdelem alapelveit és iranyel-
veit, beleértve az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ lzleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelveit.

Ezen tulmenden a PAl-indikatorokat, mas fenntarthatésagi tényez6kkel egyiitt, felhasz-

naltak az SRI-értékelés meghatarozasahoz, amelyet a portfolié 6sszeallitasanal alkal-

maznak. A kdvetkez6 PAI-mutatokat vették figyelembe:

— PAI 1: UHG-kibocsatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogadé vallalkozasok UHG-intenzitasa

— PAI 4: A fosszilis tiizel6anyag agazataban mikodé vallalatoknak valé kitettség

— PAI 7: A biologiai sokféleség szempontjabodl érzékeny terileteket hatranyosan érinté
tevékenységek

— PAI 8: Vizbe torténé kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek betartasanak nyomon kovetésére szolgalo eljarasok és meg-
felelési mechanizmusok hianya

— PAI 13: Az igazgatdsagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyvereknek kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak,
kazettas |6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogad6 orszagok
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

A vizsgalt id6szakban a pénzlgyi termék eszkdze a mogottes alap volt, amelyben lévé
eszkodzok tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébdl és/vagy befektetési célalapokbdl
alltak. A pénzigyi termék mogott [évé eszkdz egy része olyan eszkdzoket tartalmazott,
amelyek nem tamogattak kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket. Az ilyen eszkdzok
példai kozé tartoznak a szarmazékos Ugyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az
eszkdzoket nem hasznaltak a pénzugyi termék altal tdmogatott kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi célok elérésére, kizartak ket a legfontosabb befektetések meghatarozasabdl. A f6
befektetések azok a befektetések, amelyek a legnagyobb sullyal szerepelnek a pénziigyi
termékben. A sulyozas a négy értékelési nap atlaga alapjan kerul kiszamitasra. Az érté-
kelési napok a jelentési datum, valamint minden harmadik hénap utolsé napja a jelentési
datumot megeldzd kilenc honapon beldl.

Atlathatésagi okokbdl azokra a befektetésekre, amelyek a NACE ,Kézigazgatas, véde-
lem és kotelez6 tarsadalombiztositas” agazataba tartoznak, részletesebb osztalyozast
(alagazati szinten) mutatnak be annak érdekében, hogy megkulénboztessék azokat

a befektetéseket, amelyek a ,Kbézigazgatas”, a ,Tarsadalmi kdzigazgatas” (amelyek
kdzé tobbek kdzott a védelem is tartozik), valamint a ,Kotelezd tarsadalombiztositas”
alagazatokra vonatkoznak.

A befektetési célalapokba torténd befektetés esetén kdzvetlen agazati allokacié nem
lehetséges, mivel egy célalap kulénb6z6 agazatokban tevekenykedd kibocsatok értékpa-
pirjaiba fektethet.

Az alabbi tablazat a fé befektetéseket, a pénzigyi termékben legnagyobb sullyal rendel-
kezd befektetéseket mutatja be a vizsgalt idészak utolsé napjan érvényes %-os mérték-
ben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %-a Orszag
Allianz Dynamic Multi Asset global részvény- és kotvénypi-
Strategy SRI 50 ac értékpapirjai, a fenntarthaté
és felelds befektetési stratégia- 86,47% Global
val (SRI-stratégia) 6sszhang-
ban

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értends,
amely hozzajarul a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdék eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az alap eszkdzeinek tobbségét a mogottes alap altal tdmogatott
kérnyezetvédelmi vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasara hasznaltak fel. A mogottes
alap kis része olyan eszkdzOket is tartalmazott, amelyek nem mozditottak elé a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdket. llyen eszkdzok példaul a szarmazékos lgyletek, készpénz
és betétek, egyes célalapok, valamint atmenetileg eltérd vagy hianyzo6 kérnyezetvédelmi,
tarsadalmi vagy helyes vallalatiranyitasi mindsitések.
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Az eszkozallokacio
az egyes eszkdzokbe
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aranyat irja le.
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@ WMilyen volt az eszkézallokdcié?

Az id6szak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kozott volt az

eszkozallokacio.

Eszkozallokacio:

Minimum

cél Maximum

Eurdpai hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
kotvények és az ezekbe fektetd kollektiv befekteté-
si értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok

0%

45% 100%

Globalis fejlett orszagok kibocsatédinak részvényei
és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir-
jai, illetve ezen orszagokban forgalomba hozott
részvények és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapirok és az ezekbe fektet6 kollektiv befek-
tetési értékpapirok

0%

45% 100%

Magas hozamu, azaz befektetésre nem ajanlott
besorolasu (High yield) kétvények és az ezekbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

0%

0% 20%

Fejl6dé piaci befektetések és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok

0%

0% 30%

Foly6szamlapénz, betét

0%

10% 100%

Egyes Uzleti tevékenységek egynél tobb fenntarthaté alkategoriahoz (tarsadalmi, taxo-
nomiahoz igazodoé vagy egyéb kornyezeti) jarulhatnak hozza. Ez olyan helyzetekhez
vezethet, amikor a fenntarthato alkategoriak 6sszege nem egyezik meg a fenntarthato
kategoria teljes %-os mértékével. Mindazonéltal a fenntarthaté befektetés altalanos

mogottes alap aranyai az alabbi tablazatban lathatoak:

Befektetések 5
100% 2. Egyéb
befektetések
4,71%

#1A
Fenntarthatd
befektetések

29,93%

1B Egyéb K/T
jellemz6khoz
igazitott
befektetések
65,35%

Taxonémiahoz
igazodo
1,82%

Egyéb kérnyezeti
7,06%

Tarsadalmi

21,05%

Az 1. KIT-jellemz6kho6z igazitott befektetések kategodria a pénziigyi terméknek a
pénzugyi termék altal eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgalo

befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz, és nem

mindsiilnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezdket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl

fenntarthat6 befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemzokhoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem minésuilé

befektetéseket tartalmazza.
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@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

A befektetések a fenntarthato és felel&s befektetési stratégiaval (SRI-stratégia) 6ssz-
hangban Iév6 global részveény- és kdtvenypiac értékpapirjaiban kerultek végrehajtasra.
Az alabbi tablazat a mogottes alap befektetéseinek részesedését mutatja kilon-

b6z6 agazatokban és alagazatokban a mogottes alap pénzigyi évének végén
(2023.09.30-a szerint). Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazda-
sagi tevékenységeinek, illetve az értékpapirok kibocsatojanak, amelyben a pénzigyi
terméket befektetik. A célalapokba torténd befektetések esetében az atvizsgalasi
(,look-through”) megkozelitést alkalmazzak, hogy a pénzigyi termék agazati kitettsé-
gének atlathatésaga érdekében figyelembe veszik a célalapok mogottes eszkdzeinek
agazati és alagazati hovatartozasat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tlizel6anyagok feltarasabdl, banyaszatabol, kitermelésébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabol vagy elosztasabdl - bele-
értve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is - szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés
csak a NACE I. és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységeket a B5, B6, B9,
C28, D35 és G46 alagazatokba tartozo egyéb tevekenységekkel 6sszevontan szere-
pelnek.

Kod | Agazat és alagazat neve %

A Mezégazdalkodas, erd6gazdalkodas, Halaszat 0,02%
AO01 Né\{ényterfnesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolddo 001%

tevékenységek ’

AO03 | Halaszat, halgazdalkodas 0,01%
B Banyaszat, kofejtés 1,02%
B06 | Kéolaj-, foldgazkitermelés 0,40%
BO7 | Fémtartalm{ érc banyaszata 0,58%
B08 | Egyéb banyaszat 0,02%
B09 | Banyaszati szolgaltatas 0,01%
C Feldolgozéipar 29,63%
C10 | Elelmiszergyartas 1,25%
C11 | Italgyartas 1,39%
C13 | Textilia gyartasa 0,01%
C14 | Ruhazati termék gyartasa 0,16%
C15 | Bor, bértermékek, labbeli gyartasa 0,47%
C16 | Fafeldolgozas (kivéve: butor), fonottaru gyartasa 0,28%
C17 | Papir, papirtermék gyartasa 0,12%
C19 | Kokszgyartas, k6olaj-feldolgozas 0,54%
C20 | Vegyi anyag, termék gyartasa 2,84%
C21 | Gyogyszergyartas 6,21%
C22 | Gumi-, mlanyag termék gyartasa 0,21%
C23 | Nemfém asvanyi termék gyartasa 0,97%
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Kéd | Agazat és alagazat neve %

C24 | Fémalapanyag gyartas 0,58%
C25 | Fémfeldolgozasi termék gyartas 0,11%
C26 | Szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasa 7,27%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 0,75%
C28 | Gép, gépi berendezés gyartasa 2,39%
C29 | Kozuti jarm( gyartasa 3,30%
C30 | Egyéb jarmi gyartasa 0,35%
C31 | Butorgyartas 0,08%
C32 | Egyéb feldolgozdipari tevékenység 0,37%
C33 | Ipari gép, berendezés, eszkoz javitasa 0,00%
D Villamosenergia, gaz, gbézellatas, légkondicionalas 2,90%
D35 | Villamosenergia, gaz, g6zellatas, légkondicionalas 2,90%
E Vizellétés',’ s?ennyviz g){ﬁjtése, kezelése, hulladékgazdalkodas, 015%

szennyezddésmentesités ’

E36 | Viztermelés, -kezelés, -ellatas 0,02%
E37 | Szennyviz gyljtése, kezelése 0,12%
E38 | Hulladékgazdalkodas 0,01%
F Epitéipar 1,95%
F41 | Epliletek épitése 1,02%
F42 | Egyéb épitmény épitése 0,90%
F43 | Specialis szaképités 0,03%
G Kereskedelem, gépjarmujavitas 7,05%
G45 | Gépjarm{, motorkerékpar kereskedelme, javitasa 0,02%
G46 | Nagykereskedelem (kivéve: jarm(i, motorkerékpar) 1,78%
G47 | Kiskereskedelem (kivéve: jarmi, motorkerékpar) 5,24%
H Szallitas, raktarozas 1,40%
H49 | Szarazfoldi, csévezetékes szallitas 0,27%
H50 | Vizi szallitas 0,39%
H51 | Légi szallitas 0,27%
H52 | Raktarozas, szallitast kiegészit6 tevékenység 0,24%
H53 | Postai, futarpostai tevékenység 0,22%
| Szallashely-szolgaltatas, Vendéglatas 0,30%
155 Szallashely-szolgaltatas 0,16%
156 | Vendéglatas 0,13%
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Kéd | Agazat és alagazat neve %

J Informacié, kommunikacio 11,93%
J58 | Kiadoi tevékenység 4,37%
J59 | Film, video, televiziomisor gyartasa, hangfelvétel-kiadas 0,15%
J60 | Mdisorosszeallitas, misorszolgaltatas 0,77%
J61 | Tavkozlés 2,82%
J62 | Informacié-technoldgiai szolgaltatas 1,16%
J63 | Informacids szolgaltatas 2,65%
K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 22,96%
K64 | Pénzugyi kozvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 18,44%
K65 Bizto_sités’, Yiszontbiztosités, nyugdijalapok (kivéve: kotelez6 tarsada- 2.56%

lombiztositas)

K66 | Egyéb pénziigyi tevékenység 1,96%
L Ingatlaniigyletek 0,90%
L68 | Ingatlanligyletek 0,90%
M Szakmai, Tudomanyos, Miiszaki tevékenység 1;35%
M69 | Jogi, szamviteli, adoszakértdi tevékenység 0,22%
M70 | Uzletvezetési, vezetsi tanacsadas 0,09%
M71 | Epitészmérnéki tevékenység; miizsaki vizsgalat, elemzés 0,19%
M72 | Tudomanyos kutatas, fejlesztés 0,47%
M73 | Reklam, piackutatas 0,04%
M74 | Egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység 0,00%
M75 | Allat-egészségiigyi ellatas 0,23%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogatoé tevékenység 0,65%
N77 | Kolcsdnzés, operativ lizing 0,27%
N78 | Munkaer&piaci szolgaltatas 0,13%
N79 | Utazaskozvetités, utazasszervezés, egyéb foglalas 0,02%
N80 | Biztonsagi, nyomozdi tevékenység 0,06%
N81 | Epitménylizemeltetés, zoldteriilet-kezelés 0,04%
N82 | Adminisztrativ, kiegészitd egyéb uzleti szolgaltatas 0,13%
NA Nem kategorizalt 2,00%
(o] Kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas 12,85%
084 | Kozigazgatas, védelem; kdtelezd tarsadalombiztositas 12,85%
084.1| Kozigazgatas 12,85%
P Oktatas 0,01%
P85 | Oktatas 0,01%
Q Human-egészségiigyi, szocialis ellatas 0,58%
Q86 | Human-egészségulgyi ellatas 0,58%
R Miivészet, szérakoztatas, szabadidé 0,07%
R92 | Szerencsejaték, fogadas 0,01%
R93 | Sport-, szérakoztatd, szabadidds tevékenyseg 0,06%
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Kéd | Agazat és alagazat neve %

S Egyéb szolgaltatas 0,06%
S96 | Egyéb személyi szolgaltatas 0,06%
U Teriileten kiviili szervezet 2,24%
U99 | Terulleten kivuli szervezet 2,24%

Az unids taxonémia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
mértékben igazodtak az uniés taxonomiahoz?

lis gazra vonatkozo A taxonomiaval 6sszhangban 1évd befektetések olyan idegen és/vagy sajat téke befek-
kritériumok magukba tetéseket tartalmaztak, amelyek 6koldgiailag fenntarthaté gazdasagi tevékenységekhez
foglaljak a kibocsata- kapcsolodnak, és az unios taxonomianak megfelel6ek. Az eszkdzalapban lévé mdgottes
sok korlatozasat és a befektetési alap kezel6je taxondmianak megfeleld adatokat kiilsé adatszolgaltatoval valo
megujulé energiara egyittmiikddés révén biztositotta. Ezek az adatok ritkan szarmaztak kdzvetleniil olyan
vagy alacsony szén- vallalatoktdl, amelyek az EU taxondmidja alapjan jelentettek, hanem az adatszolgaltatéd
dioxid-kibocsatasu mas, elérhet6 vallalati adatokbdl vezette le 6ket. Az adatok nem estek at kdnyvvizsgaloi
Uzemanyagokra vald ellenérzésen vagy harmadik fél altali fellilvizsgalaton. Tovabba, az adatok nem tlkrézik
atallas 2035 végéig. az allamkotvényekre vonatkozo adatokat. Jelenleg nincs elfogadott modszer arra, hogy
Az atomenergia ese- megallapitsak az allamkdtvenyek taxondmiaval 6sszhangban lévé tevékenységek ara-
tében a kritériumok nyat. Az allamkotvényekbe torténé befektetések aranya a mogoéttes alapban 15,51% volt
kozé tartoznak az (a ,look-through” maédszer alapjan szamitva).

atfogd biztonsagi és

hulladékkezelési sza- A mogottes alap kezel6jének jelentése id6pontjaban (2023.09.30) a taxonémiaval 6ssz-
balyok. hangban 1év6 tevékenységek az arbevétel alapjan keriiltek meghatarozasra. Az elézetes
A tamogato tevé- adatoknal a bevétel szolgalt pénziigyi mutatoként a szabalyozasi eldirasoknak megfele-
kenységek kozvet- I6en, mivel a CAPEX és/vagy OPEX pénzlgyi mutatoként valo felhasznalasahoz sziik-
lendl tamogatjak séges teljes, ellenérizhets vagy friss adatok jelenleg korlatozottan allnak rendelkezésre.
mas tevékenységek Ezért a CAPEX és OPEX megfeleld értékei nullaval vannak jeldlve.

koérnyezeti célkitlizé-

sekhez valo jelentés @ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
hozzajarulasat. tevékenységbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak'?

Az atallasi tevé-

kenységek olyan Igen

tevékenységek, Fosszilis gazba Atomenergiaba

amelyek esetében

még nem allnak ren- X Nem

delkezésre alacsony

karbonintenzitasu A fosszilis gaz- és atomenergiaba torténé befektetések aranyanak kornyezeti célkitii-
alternativak, és ame- zések szerinti bontasa jelenleg nem lehetséges, mivel az adatok még nem allnak ren-
lyek tobbek kozott delkezésre ellenérzott formaban.

a legjobb teljesit-
ménynek megfelel6
uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukrézd arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEx).
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Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz
valé igazodast.

1. A befektetések taxonémiahoz valé 2. A befektetések taxondmiahoz vald
igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*

OpEx OpEx
CapEx CapEx
Arbevétel 98,18% Arbevétel 97,85%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonoémiahoz igazodé (nem fosszilis
gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)
Nem taxonoémiahoz igazodo Nem taxonoémiahoz igazodo

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban
foglalnak.

Az uniés taxonémia kornyezeti célkitlizései %-=-0s arany
Az éghajlatvaltozas mérséklése 0,00%
Az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas 0,00%

A befektetések aranyanak kdrnyezeti célok szerinti bontasa jelenleg nem lehetséges,
mivel az adatok igazolt formaban még nem allnak rendelkezésre.

Mekkora volt az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések
részaranya?

Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,00%
Tamogato tevékenységek 0,00%

A mogottes alap kezel6je nem vallalt kdtelezettséget arra, hogy a taxonémiai megfele-
I6séget tovabb bontsa az atallasi és tamogato tevékenységekre. Jelenleg a mogottes
alap kezel6je nem rendelkezik olyan teljes, ellendrizhetd és naprakész adatokkal,
amelyek alapjan minden befektetést meg tudna vizsgalni a taxondmiai rendeletben
meghatarozott atallasi és tamogato tevekenységek miszaki értékelési szempontjai
szerint. Emiatt az ilyen tevékenységek aranyat 0%-ként jeloli.

A nem pénzugyi vallalatok csak 2023. januar 1-t6l (a pénzugyi vallalatok pedig 2024.
januar 1-t6l) kezdik el kdzzétenni gazdasagi tevékenységeik taxondomiai megfelelésé-
gét meghatarozott teljesitménymutatok (KPI-k) formajaban. Ezek a mutaték megmu-
tatjak, hogy a tevékenységek milyen kornyezeti célokat szolgalnak, és hogy atallasi
vagy tamogato tevékenységeknek mingsilnek-e. Ezek az informaciok képezik majd a
jovébeli ertékelések alapjat.
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" Olyan kér-
nyezeti célkitizéssel
rendelkezd fenntart-
hatd befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kérnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
kozo kritériumokat.
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@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

Nem all rendelkezésre korabbi referencia-idészakokra vonatkozé adat.

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodé, kornyezeti célkitiizéssel
rendelkezé fenntarthaté befektetések részaranya?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes alap eszkdzkezelbje a kdvetkezbk szerint nyilatkozott: a
kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthato befektetések aranya, amelyek nem felel-
nek meg az uniés taxonémianak, 7,06% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések
részaranya?

A mogottes alap tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetéseinek aranya 21,05%
volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt
ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategoria alatt az eszkdzalap és a mogdttes befektetési alap
befektetései kozott szerepelt a készpénz, a célalapok nem fenntarthatd befektetéseinek
részesedése, illetve a szarmaztatott eszk6zok (a szamitas a ‘look through’” megkdzelité-
sen alapult). A szarmaztatott termékeket hatékony portfoliokezelésre (beleértve a kocka-
zatkezelést) és/vagy befektetési célokra hasznaltak, a célalapokat pedig egy adott stra-
tégia elényeinek kihasznalasara hasznaltak. Ezekre a befektetésekre nem alkalmaztak
minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékokat.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzo6k
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi termék megfeleljen a kdrnyezeti és tarsa-
dalmi jellemz&knek, a jogszabalyban elbirt kdtelezéen vizsgaland6 szempontok értéke-
Iési kritériumként kertltek meghatarozasra. A kotelez6 szempontoknak valé megfelelés
a mogottes befektetési alap fenntarthatésagi mutatéinak segitségével kerult mérésre.
Minden egyes fenntarthatésagi mutatéra vonatkozéan kulonb6zé adatforrasokon alapulo
modszertan kertlt kidolgozasra, amely biztositja a mutatok pontos mérését és jelentését.

A tényleges alapul szolgalté adatok biztositasa érdekében a mogottes eszkdzalapot
kezel6 kuls6 adatforrasok alapjan évente legalabb kétszer frissitette a fenntarthatésagi
minimumkizarasi listat. Technikai ellenérzési mechanizmusokat vezettek be a kételezd
elemek betartasanak nyomon kovetésére a kereskedés el6tti és utani megfelelési rend-
szerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak a mogéttes alap kor-
nyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdinek valo folyamatos megfelelést. Feltart jogsértések
esetén megfeleld intézkedéseket hajtottak végre a jogsértések kezelésére. llyen intézke-
dés példaul a kizarasi kritériumoknak nem megfelel6 értékpapirok értékesitése vagy a
kibocsatokkal vald kapcsolatfelvétel. Ezek a mechanizmusok a PAI mérlegelési folyama-
tanak szerves részét képezik.
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A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgal6 indexek,
hogy a pénzugyi ter-
meék képes-e elérni
az altala eldmozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2024.12.01.

Allianz Hungaria Zrt.

55/69

A mogottes alap kezel6je mindemellett egylttmikodik a befektetéssel érintett vallalatok-
kal is. Kotelezettségvallalasi tevékenységeket csak a kdzvetlen befektetésekkel kapcso-
latban végezték el, igy nem biztositott a mogottes eszkdzalapban Iévé alapok tekinteté-
ben, hogy a kotelezettségvallalas minden alap kibocsatojara kiterjed. A befektetéskezeld
elkotelezettségi stratégiaja 2 pilléren nyugszik: (1) kockazatalapu megkozelités és (2)
tematikus megkozelités.

A kockazatalapu megkozelités az azonositott [ényeges ESG-kockazatokra 6sszpontosit.
A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditdsahoz. A befektetés targyat
képez6 vallalatokkal valo egylttmikodés k6zéppontjaban a korabbi kbzgylléseken a
vallalatvezetés ellen leadott jelentds szavazatok, a fenntarthatdosaggal vagy iranyitassal
kapcsolatos vitak és egyéb fenntarthatésagi kérdések allnak.

A tematikus megkdzelités a motottes alap kezel6je harom stratégiai fenntarthatosagi
témajanak egyikére dsszpontosit: éghajlatvaltozas, bolygonk hatarainak védelmére és
tarsadalmi igazsagot el6segit6 kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vallalatranyitasi
kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan azonositottak,

amelyek jelentéséggel birnak a portfoliobefektetések szempontjabdl. A prioritasokat a
befektetéseknek mértéke -, és az lgyfelek preferenciai alapjan allapitottak meg.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéohoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutaté kijeldlésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzlgyi termék képes-e elérni az altala elémozditott kdrnyezeti vagy tar-

sadalmi jellemzdket. Az eszkbdzalaphoz egyéb referencimutatok lettek kijelolve.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexekt61?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutaték tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khé6z?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az éltaldnos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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Allianz ()

AHE - Aktiv Menedzselt Hozamkeresd Eurd eszkozalap
2023. évre vonatkozo idészakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

AHE - Aktiv Menedzselt Hozamkeres Eurd eszkdzalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN kdddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlzéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kovetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondmianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A koérnyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az uniods taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
minésuld gazdasagi tevékenyse-
gekbe

az unioés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések aranya: %

X

X Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozditott eld, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 33,23%-a olyan fenntart-
haté befektetésekbe tortént

X az uniés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
min6suld gazdasagi tevékenyse-
gekbe, amelyek koérnyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az unidés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkiti-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
ditott el6, de nem eszko6zo6lt fenntart-
hato befektetéseket
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A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikertl
elérni a pénzigyi ter-
mék altal eldmozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzok?

Ezen eszkdzalap mdgott az Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRI 75 elnevezési
befektési alap szerepel, 90%-0s célarannyal.

igy az eszkdzalap kérnyezeti/tarsadalmi jellemz6it a mogottes befektetési alap hatarozza
meg, amelyrél az Allianz Global Investors késziti a jogszabaly altal eldirt jelentéseket.
Ezen befektetési alaprdl a 2022.10.01 — 2023.09.30 idészakra vonatkozdan all rendelke-
zésre az SFDR RTS IV. melléklete szerinti jelentés. A mogottes alap jelentésében foglal-
takat felhasznalva a biztositd az eszkozalapra vonatkozé jelentéseét a 2023. februar 1. és
december 31-i id6szakra készitette el.

A termék tamogatta a kdrnyezeti, tarsadalmi, emberi jogi, kormanyzati és tarsadalmi
felelésségvallalasi, Uzleti magatartasi jellemz&ket (ide nem értve az allampapirokban
torténd befektetéseket) ugy, hogy a ,best-in-class” megkozelitést beépiti az eszkbzalap
befektetési folyamataba. Az eszkdzalap portfolidjanak befektetésekor figyelembe vették
a kibocsatok SRI minésités alapjan torténé értékelését. Ezenfelll fenntarthatdé minimalis
kizarasi kritériumok is alkalmazasra kerultek. Konkrét index referenciamutatéként nem
kerult kijelolésre annak megallapitasara, hogy a unit-linked eszkozalap igazodik-e az
altala elé6mozditott kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzékhoz.

@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak kezelje igy nyilatkozott a kdrnyezeti
és/vagy tarsadalmi jellemzék elérésének mérésére hasznalt ill. alkalmazott fenntartha-
tosagi mutatokrol:

A mogottes befektetési alap portfélidjanak jelentés része, 90,95%-a, olyan kibocsa-
tokba fektetett, amelyek SRI-besorolasa legalabb 1-es egy 0-t6l 4-ig terjed6 skalan (a
portfolié nem tartalmazott besorolas nélkili szarmazékos eszkdzoket, valamint olyan
eszkozoket, amelyek természetiknél fogva nem rendelkeznek besorolassal, pl. kész-
pénz és betétek).

A befektetési dontésekkel kapcsolatos fenntarthatdésagi tényezékre gyakorolt f6bb
karos hatasok (Principal Adverse Impacts, PAIl) a kozvetlen befektetéseknél alkalma-
zott kizaro kritériumok betartasaval keriltek kezelésre. Ezeknél a befektetéseknél az
alabbi fenntarthatdsagi minimalis kizaro kritériumok érvényesiltek:

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek sulyosan megsértik az
emberi jogokat, munkajogokat, kérnyezetvédelmet és korrupciéellenes normakat,
példaul az ENSZ Global Compact elveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ gazdasag és emberi jogokra vonatkozé iranyel-
veit,

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek vitatott fegyverekkel (pél-
daul személyi aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek, bioldgiai fegyverek, kiégett
uran, fehér foszfor és atomfegyverek) allnak dsszefliggésben,

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint
10%-at fegyvergyartasbol vagy katonai felszerelések értékesitésébdl szarmaztat-
jak,

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint
10%-at h6eré6muvi szénbanyaszatbdl szerzik,

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevételik tdbb mint
20%-at szénerédmivi tevékenységbdl szerzik, illetve

— Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai is, amelyek arbevételiik tobb mint
5%-at dohanytermelésbdl vagy dohanyértékesitésbdl szarmaztatjak.

Azok az allami kibocsatok, amelyek a Freedom House Index szerint nem megfeleld
értékelést kaptak, ki lettek zarva a kozvetlen befektetésekbdl.

A fenti kizarasi kritériumok kuls6 adatszolgaltatétdl szarmazo informacidkon alapultak,
amelyeket a tranzakcidk elétti és utani megfeleléségi folyamatok soran implemental-
tak. Ezeket a kritériumokat rendszeres, legalabb félévente torténd ellenérzések kere-
tében validaltak.
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@ ...és a korabbi id6szakokkal 6sszehasonlitva?

Nem all rendelkezésre korabbi id6szakokra vonatkoz6 adat.

Melyek voltak a pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitlizésekhez?

Az eszkdzalap a mdgottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkozéan
az eszkozalap mogottes befektetési alapjanak kezelbje igy nyilatkozott:

A fenntarthato befektetések ugy jarulnak hozza a kornyezeti és/vagy tarsadalmi célki-
tlizésekhez, hogy az eszkdzalap referenciakeretként hasznalja tobbek k6z6tt az ENSZ
fenntarthato fejlédési céljait, valamint az EU taxonédmiajanak az alabbi célkitlizéseit:

1. Az éghajlatvéaltozas mérséklése

2. Az éghaijlatvaltozashoz valo alkalmazkodas

3. A viz- és tengeri er6forrasok fenntarthaté hasznalata és védelme

4. A korforgasos gazdasagra valé atallas

5. A kdrnyezetszennyezés megel6zése és csokkentése

6. A biologiai sokféleség és az okoszisztémak védelme és helyreallitasa

A kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésekhez valo pozitiv hozzajarulas értékelése

az Allianz Global Investors sajat belsé folyamataiban térténik, amely a mennyiségi
elemeket 0tvozi a bels6 kutatasok mindéségi inputjaival. A médszertan el6szor az
értékpapir-kibocsatok mennyiségi bontasat alkalmazza uzleti tevékenységik szerint.
A keretrendszer minéségi eleme annak értékelése, hogy az lizleti tevékenységek pozi-
tivan jarulnak-e hozza a kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi célkitlizéshez.

Az eszkdzalap figyelembe veszi a mogottes befektetési alaprdl rendelkezésre allo
informacidkat, akként, hogy a mogottes befektetési alap kezelje kiszamitja a pozitiv
hozzajarulas mértékét ugy, hogy a kdrnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizé-
sekhez hozzajarulo, az egyes kibocsatoknak tulajdonithaté bevételi részaranyok
eszkdzsulyozott aggregalasara keril sor (feltéve ha a kibocsaté megfelel a jelentds
karokozas elkerllését célzé és a helyes vallalatiranyitas elveknek). Tovabba, bizonyos
értékpapirtipusok esetében, amelyek a kdrnyezetvédelmi vagy tarsadalmi célokhoz
hozzajaruld konkrét projekteket finansziroznak, a teljes befektetés a kornyezetvédelmi
és/vagy tarsadalmi célkitizésekhez val6é hozzajarulasnak tekintett, feltéve ha ezek
esetében sem sérlinek a jelentds karokozas elkerllését célzod, valamint a helyes
vallalatiranyitasi elvek.

A pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések
hogyan keriilték el a jelent6s kdarokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes befektetési alap kezeldje altal alkalmazott gyakorlat
érvenyeslul a jelentds karokozas elkerllése érdekében és erre vonatkozoan igy nyilat-
kozott:

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanak jelentés
karokat mas koérnyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befek-
tetési alap kezel6je a PAl-mutatdkat hasznalja fel. Kiszobértékek keriltek meghata-
rozasra a jelentésen karos kibocsatok azonositasara. A meghatarozott kliszébérték
alatti kibocsatoknak meghatarozott id6 all rendelkezésre, hogy teljesitsék az elbirt
elvarasokat. Amennyiben a kibocsatd kétszer egymas utan sem éri el a meghatarozott
kiszdbértéket, vagy sikertelen lesz a felelésségvallalas folyamata, akkor a kibocsato
nem felel meg a jelentés karokozas elkerllését célzé elvnek. Az olyan kibocsatok
ertékpapirjaiba torténé befektetések, amelyek nem felelnek meg a jelentés karokozas
elkerulését célzo értékelésnek, nem szamitanak fenntarthaté befektetésnek.
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A fébb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatosagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
kérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaléi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
€s a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényez6kre gyakorolt kdros
hatasokra vonatkozo mutatdokat?

Az eszkdzalapban 1évé mogottes befektetési alap kezelje vette figyelembe a
karos hatdsokra vonatkoz6 mutatdkat az alabbi médon:

A karos hatasokra vonatkozé mutatok vagy a kizarasi kritériumok alkalmazasa-
nak részeként vagy a kiiszobértékekben, agazati vagy abszolut alapon, kertilnek
figyelembevételre. A mogottes befektetési alap kezel6je mindségi vagy mennyiségi
kritériumokra vonatkozo kiiszobértékeket hatarozott meg.

Mivel korlatozottan allnak rendelkezésre a f6bb karos hatasokra vonatkozé infor-
maciok, ezért a jelentds karokozas elkerllésének értékelésekor egyenértéeki
adatokkal kerlinek értékelésre a karos hatasokra vonatkozé mutatok az alabbiak
szerint:

— Vallalatok esetén: a nem megujuld energiafogyasztas és -termelés aranya, a
bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlleteket hatranyosan érinté
tevékenységek, a vizszennyezés, az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és az
OECD multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo iranyelvei betartasanak nyo-
mon kovetésére szolgalo eljarasok és megfelelési mechanizmusok hianya;

— Allamkétvénykibocsatok (szuverének és szupranacionalis szervezetek) esetén:
liveghazhatasugaz (tovabbiakban: UHG) kibocsatas-intenzitas és a tarsadalmi
jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

— Olyan értékpapirok esetében, amelyek a kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi cél-
kitGzéseket eld6mozditd projekteket finansziroznak, a projektre vonatkozé adatok
is felhasznalhatok annak mérlegelésére, hogy a fenntarthaté befektetések nem
okoznak jelentds karokat egyéb kdrnyezetvédelmi és/vagy tarsadalmi célkitlizés-
nél.

A fenntarthaté befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionadlis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

A mogottes befektetési alap kezel6je rendelkezik fenntarthatésagi minimum kiza-
rasi listaval, amely alapjan kisz(ri azokat a vallalatokat, amelyek a nemzetkdzi
normakkal ellentétes, vitathatd Uzleti gyakorlatot alkalmaznak. Az alkalmazott
normativ keretrendszer magaba foglalja az ENSZ Globalis Megallapodas alapel-
veit, az OECD multinacionalis vallalkozasok iranyelveit és az Gzleti vallalkozasok
emberi jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelveket. Az olyan vallalatok altal
kibocsatott ertékpapirok, amelyek a keretrendszer iranyelveit sulyosan megsértik
kizarasra kerulnek a befektetési univerzumbdl.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodé befektetések nem sérthetik jelent6sen az uniés
taxonoémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tébbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat.

A tobbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelent6sen a kérnyezeti és tarsadalmi
celkitiizeseket.
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Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban lévé mdgottes befektetési alap kezelbje vette figyelembe az alabbiak szerint:

A vagyonkezel6 tarsasag csatlakozott a Net Zero Asset Manager Initiative-hoz (tovabbi-
akban: NZAMI), és felel6s magatartasa, valamint célzott elkdtelezédése réven figyelembe
vette a PAl-indikatorokat. Mindkét tényez6 hozzajarult ahhoz, hogy minimalizaljak a
vallalati tevékenységek potencialisan karos hatasait. Az NZAMI iranti elkotelezettségé-
nek megfeleléen a vagyonkezel§ tarsasag az intézményi befektetékkel egyuttmikddve
torekszik az liveghazhatasu gazok kibocsatasanak csdkkentésére és a dekarbonizaciora
annak érdekében, hogy legkésébb 2050-ig az dsszes kezelt vagyon esetében elérjék a
nettd nulla kibocsatast. E cél keretében a vagyonkezeld tarsasag koztes célokat hata-
rozott meg azon vagyonelemek aranyara vonatkozéan, amelyeket a legkésébb 2050-ig
elérendd nettd zéré kibocsatasi cél elérésével dsszhangban kell kezelni.

A mogottes alap kezel6je a vallalati kibocsatok értékelésekor figyelembe vette a PAI-
indikatorokat, kilondsen az tveghazhatasu gazok kibocsatasara, a biodiverzitasra, a viz-
és hulladékgazdalkodasra, valamint a tarsadalmi és munkajogi kérdésekre vonatkozéan.
Amennyiben relevans volt, a Freedom House Indexet alkalmaztak az allami kibocsatokba
torténé befektetések esetén. A PAl-indikatorokat a befektetési folyamat soran kizarasok
formajaban vették figyelembe, ahogy azt a fenntarthatosagi mutatokrol szo6lo szakaszban
ismertettik.

Az elérhetd adatok a PAI-indikatorokra vonatkozéan azonban még nem minden tertleten
voltak egységesek. Kulondsen a biodiverzitas, a vizvédelem és a hulladékgazdalkodas
terén alltak rendelkezésre korlatozott adatok. A PAl-indikatorokat olyan értékpapirok
kizarasa révén alkalmaztak, amelyek kibocsatoi sulyosan megsértették az emberi jogok,
a munkajogok, a kérnyezetvédelem és a korrupcio elleni kiizdelem alapelveit és iranyel-
veit, beleértve az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra
vonatkozé iranyelveit és az ENSZ Uzleti és emberi jogokra vonatkozé iranyelveit.

Ezen tulmenden a PAl-indikatorokat, mas fenntarthatésagi tényez6kkel egyiitt, felhasz-

naltak az SRI-értékelés meghatarozasahoz, amelyet a portfolio 6sszeallitasanal alkal-

maznak. A kdvetkezd PAI-mutatokat vették figyelembe:

— PAI 1: UHG-kibocsatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogadé vallalkozasok UHG-intenzitasa

— PAI 4: A fosszilis tizel6anyag agazataban m(ikodd vallalatoknak valé kitettség

— PAI 7: A biologiai sokféleség szempontjabodl érzékeny terileteket hatranyosan érinté
tevékenységek

— PAI 8: Vizbe torténé kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveinek betartdsanak nyomon kovetésére szolgalo eljarasok és meg-
felelési mechanizmusok hianya

— PAI 13: Az igazgatésagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyvereknek kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak,
kazettas |6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogad6 orszagok
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A lista azokat a
befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzlgyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:
2023.12.31-én.
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

A vizsgalt id6szakban a pénzlgyi termék eszkdze a mogottes alap volt, amelyben [évé
eszkodzok tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébdl és/vagy befektetési célalapokbdl
alltak. A pénzigyi termék mogott [évé eszkdz egy része olyan eszkdzoket tartalmazott,
amelyek nem tamogattak kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket. Az ilyen eszkdzok
peéldai kozé tartoznak a szarmazékos lgyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az
eszkdzoket nem hasznaltak a pénzigyi termék altal tamogatott kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi célok elérésére, kizartak ket a legfontosabb befektetések meghatarozasabdl. A f6
befektetések azok a befektetések, amelyek a legnagyobb sullyal szerepelnek a pénziigyi
termékben. A sulyozas a négy értékelési nap atlaga alapjan kerul kiszamitasra. Az érté-
kelési napok a jelentési datum, valamint minden harmadik hénap utolsé napja a jelentési
datumot megel6z6 kilenc honapon beldl.

Atléthatéségi okokbdl azokra a befektetésekre, amelyek a NACE ,Kozigazgatas, véde-
lem és kotelezd tarsadalombiztositas” agazataba tartoznak, részletesebb osztalyozast
(alagazati szinten) mutatnak be annak érdekében, hogy megkulénboztessék azokat

a befektetéseket, amelyek a ,Kbézigazgatas”, a ,Tarsadalmi kbzigazgatas” (amelyek
kdzeé tobbek kdzott a védelem is tartozik), valamint a ,Kotelezd tarsadalombiztositas”
alagazatokra vonatkoznak.

A befektetési célalapokba torténd befektetés esetén kézvetlen agazati allokacié nem
lehetséges, mivel egy célalap kiulonb6z6 agazatokban tevékenykedd kibocsaték értékpa-
pirjaiba fektethet.

Az alabbi tablazat az eszkdzalap f6 befektetéseit, a pénziigyi termékben legnagyobb suly-
lyal rendelkez6 befektetéseket mutatja be a vizsgalt id6szak utolsé napjan érvényes %-os
mértékben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %-a Orszag
Allianz Dynamic Multi Asset global részvény- és kotvénypi-
Strategy SRI 75 ac értékpapirjai, a fenntarthaté
és felel6s befektetési stratégia- 87,00% Global
val (SRI-stratégia) 6sszhang-
ban

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatosaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értendé,
amely hozzajarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz8k eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az alap eszkdzeinek tobbségét a mogottes alap altal tamogatott
kornyezetvédelmi vagy tarsadalmi jellemzék elémozditasara hasznaltak fel. A mogottes
alap kis része olyan eszkdzOket is tartalmazott, amelyek nem mozditottak eld a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdket. llyen eszkdzok példaul a szarmazékos lgyletek, készpénz
és betétek, egyes célalapok, valamint atmenetileg eltér6 vagy hianyzo kérnyezetvédelmi,
tarsadalmi vagy helyes vallalatiranyitasi mindsitések.
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Az eszkozallokacio
az egyes eszkdzokbe
tortené befektetések
aranyat irja le.
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@ WMilyen volt az eszkézallokdcié?

Az id6szak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kozott volt az

eszkozallokacio.

Eszkozallokacio:

Minimum

Cel

Maximum

Eurdpai hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok,
kotvények és az ezekbe fektetd kollektiv befekteté-
si értékpapirok, pénzpiaci eszkdzok

0%

23%

100%

Globalis fejlett orszagok kibocsatédinak részvényei
és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir-
jai, illetve ezen orszagokban forgalomba hozott
részvények és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd
értékpapirok és az ezekbe fektet6 kollektiv befek-
tetési értékpapirok

0%

67%

100%

Magas hozamu, azaz befektetésre nem ajanlott
besorolasu (High yield) kdtvények és az ezekbe
fektetd kollektiv befektetési értékpapirok

0%

0%

20%

Fejl6dd piaci befektetések és az ezekbe fektetd
kollektiv befektetési értékpapirok

0%

0%

30%

Foly6szamlapénz, betét

0%

10%

100%

Egyes uzleti tevékenységek egynél tobb fenntarthatd alkategoriahoz (tarsadalmi, taxo-
nomiahoz igazodoé vagy egyéb kornyezeti) jarulhatnak hozza. Ez olyan helyzetekhez
vezethet, amikor a fenntarthaté alkategéridk 6sszege nem egyezik meg a fenntarthaté
kategoria teljes %-os mértékével. Mindazonaltal a fenntarthaté befektetés altalanos

mogottes alap aranyai az alabbi tablazatban lathatoak:

Befektetések )
100% 2. Egyeb
befektetések
6,28%

#1A
Fenntarthatd
befektetések

33,23%

1B Egyéb K/T
jellemz6khoz
igazitott
befektetések
60,48%

Taxonémiahoz
igazodo
1,92%

Egyéb kérnyezeti

7,08%

Tarsadalmi

24,23%

Az 1. KIT-jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a pénzigyi terméknek a
pénzigyi termék altal eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgald

befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénzigyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz, és nem

mindsllnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezéket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kdrnyezeti és a tarsadalmi szempontbdl

fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemz8khéz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem mindsulé

befektetéseket tartalmazza.
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@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottak végre a befektetéseket?

A befektetések a fenntarthato és felel&s befektetési stratégiaval (SRI-stratégia) 6ssz-
hangban Iév6 global részveény- és kdtvenypiac értékpapirjaiban kerultek végrehajtasra.
Az alabbi tablazat a mogottes alap befektetéseinek részesedését mutatja kilon-

b6z6 agazatokban és alagazatokban a mogottes alap pénzigyi évének végén
(2023.09.30-a szerint). Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazda-
sagi tevékenységeinek, illetve az értékpapirok kibocsatojanak, amelyben a pénzigyi
terméket befektetik. A célalapokba torténd befektetések esetében az atvizsgalasi
(,look-through”) megkozelitést alkalmazzak, hogy a pénzigyi termék agazati kitettsé-
gének atlathatésaga érdekében figyelembe veszik a célalapok mogottes eszkdzeinek
agazati és alagazati hovatartozasat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tlizel6anyagok feltarasabdl, banyaszatabol, kitermelésébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabol vagy elosztasabdl - bele-
értve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is - szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés
csak a NACE I. és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységeket a B5, B6, B9,
C28, D35 és G46 alagazatokba tartozo egyéb tevekenységekkel 6sszevontan szere-
pelnek.

Kod | Agazat és alagazat neve %

A Mezégazdalkodas, erd6gazdalkodas, Halaszat 0,02%
AO01 Né\{ényterfnesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolddo 001%

tevékenységek ’

AO03 | Halaszat, halgazdalkodas 0,01%
B Banyaszat, kofejtés 1,17%
B06 | Kéolaj-, foldgazkitermelés 0,50%
B07 | Fémtartalm( érc banyaszata 0,64%
B08 | Egyéb banyaszat 0,01%
B09 | Banyaszati szolgaltatas 0,03%
C Feldolgozéipar 34,42%
C10 | Elelmiszergyartas 1,41%
C11 | ltalgyartas 1,62%
C13 | Textilia gyartasa 0,01%
C14 | Ruhazati termék gyartasa 0,17%
C15 | Bor, bértermékek, labbeli gyartasa 0,59%
C16 | Fafeldolgozas (kivéve: butor), fonottaru gyartasa 0,35%
C17 | Papir, papirtermék gyartasa 0,13%
C19 | Kokszgyartas, k6olaj-feldolgozas 0,29%
C20 | Vegyi anyag, termék gyartasa 3,28%
C21 | Gyogyszergyartas 7,75%
C22 | Gumi-, mlanyag termék gyartasa 0,18%
C23 | Nemfém asvanyi termék gyartasa 1,08%
C24 | Fémalapanyag gyartas 0,69%
C25 | Fémfeldolgozéasi termék gyartas 0,09%
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Kéd | Agazat és alagazat neve %
C26 | Szamitdgép, elektronikai, optikai termék gyartasa 8,58%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 0,85%
C28 | Gép, gépi berendezés gyartasa 3,01%
C29 | Kozuti jarm( gyartasa 3,44%
C30 | Egyéb jarmi gyartasa 0,43%
C31 | Butorgyartas 0,10%
C32 | Egyéb feldolgozoipari tevékenység 0,37%
C33 | Ipari gép, berendezés, eszkdz javitasa 0,00%
D Villamosenergia, gaz, gézellatas, légkondicionalas 2,87%
D35 | Villamosenergia, gaz, g6zellatas, légkondicionalas 2,87%
E Vizellétés',’ s?ennyviz gyﬁjtése, kezelése, hulladékgazdalkodas, 0.06%
szennyez6désmentesités ’

E36 | Viztermelés, -kezelés, -ellatas 0,02%
E37 | Szennyviz gylijtése, kezelése 0,02%
E38 | Hulladékgazdalkodas 0,01%
F Epitéipar 2,34%
F41 | Epliletek épitése 1,29%
F42 | Egyéb épitmény épitése 1,01%
F43 | Specialis szaképités 0,03%
G Kereskedelem, gépjarmujavitas 8,41%
G45 | Gépjarmi, motorkerékpar kereskedelme, javitasa 0,02%
G46 | Nagykereskedelem (kivéve: jarmi, motorkerékpar) 217%
G47 | Kiskereskedelem (kivéve: jarmi, motorkerékpar) 6,23%
H Szallitas, raktarozas 1,31%
H49 | Szarazfoldi, csévezetékes szallitas 0,23%
H50 | Vizi szallitas 0,49%
H51 | Légi szallitas 0,15%
H52 | Raktarozas, szallitast kiegészit6 tevékenység 0,24%
H53 | Postai, futarpostai tevékenység 0,20%
| Szallashely-szolgaltatas, Vendéglatas 0,27%
155 Szallashely-szolgaltatas 0,21%
156 | Vendéglatas 0,06%
J Informacio, kommunikacio 13,31%
J58 | Kiaddi tevékenység 5,31%
J59 | Film, video, televiziomUsor gyartasa, hangfelvétel-kiadas 0,14%
J60 | Misordsszeallitas, misorszolgaltatas 0,65%
J61 | Tavkozlés 2,68%
J62 | Informacioé-technolégiai szolgaltatas 1,37%
J63 | Informacids szolgaltatas 317%
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Kéd | Agazat és alagazat neve %

K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 20,76%
K64 | Pénzugyi kdzvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 15,83%
K65 Bizto.sita's', yiszontbiztosités, nyugdijalapok (kivéve: kotelezd tarsada- 2.62%

lombiztositas)

K66 | Egyéb pénziigyi tevékenység 2,32%
L Ingatlaniigyletek 0,79%
L68 | Ingatlanlgyletek 0,79%
M Szakmai, Tudomanyos, Miiszaki tevékenység 1,50%
M69 | Jogi, szamviteli, adészakértdi tevékenység 0,29%
M70 | Uzletvezetési, vezetdi tanacsadas 0,12%
M71 | Epitészmérnoki tevékenység; miizsaki vizsgalat, elemzés 0,23%
M72 | Tudomanyos kutatas, fejlesztés 0,56%
M73 | Reklam, piackutatas 0,02%
M74 | Egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység 0,00%
M75 | Allat-egészségiigyi ellatas 0,29%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogato tevékenység 0,59%
N77 | Kolcsénzés, operativ lizing 0,17%
N78 | Munkaerdpiaci szolgaltatas 0,18%
N79 | Utazaskozvetités, utazasszervezés, egyéb foglalas 0,02%
N80 | Biztonsagi, nyomozdi tevékenység 0,08%
N81 | Epitményiizemeltetés, zoldteriilet-kezelés 0,10%
N82 | Adminisztrativ, kiegészité egyéb Uzleti szolgaltatas 0,04%
NA Nem kategorizalt 2,42%
(o] Kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas 7,69%
084 | Kozigazgatas, védelem; kotelezd tarsadalombiztositas 7,69%
084.1| Kozigazgatas 7,69%
P Oktatas 0,01%
P85 | Oktatas 0,01%
Q Human-egészségiigyi, szocialis ellatas 0,58%
Q86 | Human-egészségulgyi ellatas 0,58%
R Miivészet, szérakoztatas, szabadidé 0,03%
R92 | Szerencsejaték, fogadas 0,01%
R93 | Sport-, szérakoztatd, szabadidds tevékenység 0,02%
S Egyéb szolgaltatas 0,06%
S96 | Egyéb személyi szolgaltatas 0,06%
U Teriileten kiviili szervezet 1,39%
U99 | Terlleten kivili szervezet 1,39%
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Az unidés taxonomia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallas 2035 végéig.
Az atomenergia ese-
tében a kritériumok
kozé tartoznak az
atfogo biztonsagi és
hulladékkezelési sza-
balyok.

A tamogato teveé-
kenységek kozvet-
lenill tamogatjak
mas tevékenységek
kornyezeti célkitizé-
sekhez valo jelentés
hozzajarulasat.

Az atallasi tevé-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tébbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfelel6
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

A taxondmiaval 6sszhangban lévd befektetések olyan idegen és/vagy sajat téke befek-
tetéseket tartalmaztak, amelyek okoldgiailag fenntarthaté gazdasagi tevékenységekhez
kapcsolddnak, és az unids taxonomianak megfelel6ek. Az eszkdzalapban Iévé mogottes
befektetési alap kezel6je taxondmianak megfelelé adatokat kiilsé adatszolgaltatéval valo
egyuttmikddés réven biztositotta. Ezek az adatok ritkan szarmaztak kdzvetlenul olyan
vallalatoktdl, amelyek az EU taxonémiaja alapjan jelentettek, hanem az adatszolgaltatéd
mas, elérhet6 vallalati adatokbdl vezette le 8ket. Az adatok nem estek at kdnyvvizsgaloi
ellenérzésen vagy harmadik fél altali felllvizsgalaton. Tovabba, az adatok nem tlikrozik
az allamkotvényekre vonatkozo adatokat. Jelenleg nincs elfogadott modszer arra, hogy
megallapitsak az allamkoétvények taxonédmiaval 6sszhangban [évé tevékenységek ara-
nyat. Az allamkoétvényekbe torténd befektetések aranya a mogoéttes alapban 9,22% volt (a
»l00k-through” médszer alapjan szamitva).

A mogottes alap kezel6jének jelentése idépontjaban (2023.09.30) a taxonémiaval 6ssz-
hangban Iév6 tevékenységek az arbevétel alapjan kerlltek meghatarozasra. Az el6zetes
adatoknal a bevétel szolgalt pénziigyi mutatoként a szabalyozasi eldirasoknak megfele-
I6en, mivel a CAPEX és/vagy OPEX pénzugyi mutatoként valé felhasznalasahoz szik-
séges teljes, ellendrizhetd vagy friss adatok jelenleg korlatozottan allnak rendelkezésre.
Ezért a CAPEX és OPEX megfelel6 értékei nullaval vannak jeldlve.

@ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak??

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba
X Nem

A fosszilis gaz- és atomenergiaba torténd befektetések aranyanak kornyezeti célkita-
zések szerinti bontasa jelenleg nem lehetséges, mivel az adatok még nem allnak ren-
delkezésre ellen6rz6tt formaban.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukrézd arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEx).
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Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz
valé igazodast.

1. A befektetések taxonémiahoz valé 2. A befektetések taxondmiahoz vald
igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*

OpEx OpEx
CapEx CapEx
Arbevétel 98,08% Arbevétel 97,88%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonoémiahoz igazodé (nem fosszilis
gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)
Nem taxonoémiahoz igazodo Nem taxonoémiahoz igazodo

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban
foglalnak.

Az unioés taxonémia kérnyezeti célkitlizései %-=-0s arany
Az éghajlatvaltozas mérséklése 0,00%
Az éghajlatvaltozashoz valo alkalmazkodas 0,00%

A befektetések aranyanak kornyezeti célok szerinti bontasa jelenleg nem lehetséges,
mivel az adatok igazolt formaban még nem allnak rendelkezésre.

Mekkora volt az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések
részaranya?

Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,00%
Tamogaté tevékenységek 0,00%

A mogottes alap kezel6je nem vallalt kotelezettséget arra, hogy a taxonémiai megfele-
I6séget tovabb bontsa az atallasi és tamogato tevékenységekre. Jelenleg a mogottes
alap kezel6je nem rendelkezik olyan teljes, ellenérizhetd és naprakész adatokkal,
amelyek alapjan minden befektetést meg tudna vizsgalni a taxondémiai rendeletben
meghatarozott atallasi és tamogatd tevékenységek miiszaki értékelési szempontjai
szerint. Emiatt az ilyen tevékenységek aranyat 0%-ként jeldli.

A nem pénzigyi vallalatok csak 2023. januar 1-t6l (a pénzugyi vallalatok pedig 2024.
januar 1-t6l) kezdik el kozzétenni gazdasagi tevékenységeik taxondomiai megfelelésé-
gét meghatarozott teljesitménymutatok (KPI-k) formajaban. Ezek a mutaték megmu-
tatjak, hogy a tevékenységek milyen kornyezeti célokat szolgalnak, és hogy atallasi
vagy tdmogato tevékenységeknek minésulnek-e. Ezek az informaciok képezik majd
a jovébeli értékelések alapjat.
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@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

Nem all rendelkezésre a korabbi referencia-id6szakokra vonatkozé adat.

Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodé, kornyezeti célkitiizéssel
rendelkezé fenntarthaté befektetések részaranya?

Az eszkdzalapban Iévé mogottes alap eszkdzkezelbje a kdvetkezbk szerint nyilatkozott: a
kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthato befektetések aranya, amelyek nem felel-
nek meg az uniés taxonémianak, 7,08% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések
részaranya?

A mogottes alap tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetéseinek aranya 24,23%
volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt
ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategoria alatt az eszkdzalap és a mogdttes befektetési alap
befektetései kozott szerepelt a készpénz, a célalapok nem fenntarthatd befektetéseinek
részesedése, illetve a szarmaztatott eszk6zok (a szamitas a ‘look through’” megkdzelité-
sen alapult). A szarmaztatott termékeket hatékony portfoliokezelésre (beleértve a kocka-
zatkezelést) és/vagy befektetési célokra hasznaltak, a célalapokat pedig egy adott stra-
tégia elényeinek kihasznalasara hasznaltak. Ezekre a befektetésekre nem alkalmaztak
minimalis kérnyezeti vagy tarsadalmi biztositékokat.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzo6k
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi termék megfeleljen a kdrnyezeti és tarsa-
dalmi jellemz&knek, a jogszabalyban elbirt kdtelezéen vizsgaland6 szempontok értéke-
Iési kritériumként kertltek meghatarozasra. A kotelez6 szempontoknak valé megfelelés
a mogottes befektetési alap fenntarthatésagi mutatéinak segitségével kerult mérésre.
Minden egyes fenntarthatésagi mutatéra vonatkozéan kulonb6zé adatforrasokon alapulo
modszertan kertlt kidolgozasra, amely biztositja a mutatok pontos mérését és jelentését.

A tényleges alapul szolgalté adatok biztositasa érdekében a mogottes eszkdzalapot
kezel6je kuls6é adatforrasok alapjan évente legalabb kétszer frissitette a fenntarthatosagi
minimumkizarasi listat. Technikai ellenérzési mechanizmusokat vezettek be a kételezd
elemek betartasanak nyomon kovetésére a kereskedés el6tti és utani megfelelési rend-
szerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak a mogéttes alap kor-
nyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdinek valo folyamatos megfelelést. Feltart jogsértések
esetén megfeleld intézkedéseket hajtottak végre a jogsértések kezelésére. llyen intézke-
dés példaul a kizarasi kritériumoknak nem megfelel6 értékpapirok értékesitése vagy a
kibocsatokkal vald kapcsolatfelvétel. Ezek a mechanizmusok a PAI mérlegelési folyama-
tanak szerves részét képezik.
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A mogottes alap kezel6je mindemellett egylttmikodik a befektetéssel érintett vallalatok-
kal is. Kotelezettségvallalasi tevékenységeket csak a kdzvetlen befektetésekkel kapcso-
latban végezték el, igy nem biztositott a mogottes eszkdzalapban Iévé alapok tekinteté-
ben, hogy a kotelezettségvallalas minden alap kibocsatojara kiterjed. A befektetéskezeld
elkotelezettségi stratégiaja 2 pilléren nyugszik: (1) kockazatalapu megkozelités és (2)
tematikus megkozelités.

A kockazatalapu megkozelités az azonositott [ényeges ESG-kockazatokra 6sszpontosit.
A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditdsahoz. A befektetés targyat
képez6 vallalatokkal valo egylttmikodés k6zéppontjaban a korabbi kbzgylléseken a
vallalatvezetés ellen leadott jelentds szavazatok, a fenntarthatdosaggal vagy iranyitassal
kapcsolatos vitak és egyéb fenntarthatésagi kérdések allnak.

A tematikus megkdzelités a motottes alap kezel6je harom stratégiai fenntarthatosagi
témajanak egyikére dsszpontosit: éghajlatvaltozas, bolygonk hatarainak védelmére és
tarsadalmi igazsagot el6segit6 kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vallalatranyitasi
kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan azonositottak,

amelyek jelentéséggel birnak a portfoliobefektetések szempontjabdl. A prioritasokat a
befektetéseknek mértéke -, és az lgyfelek preferenciai alapjan allapitottak meg.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéohoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutaté kijeldlésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzlgyi termék képes-e elérni az altala elémozditott kdrnyezeti vagy tar-

sadalmi jellemzdket. Az eszkbdzalaphoz egyéb referencimutatok lettek kijelolve.

@ WMiben tér el a referenciamutaté az altalanos piaci indexekt61?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutaték tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khé6z?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijel6lt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az éltaldnos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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