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10. SZAMU MELLEKLET

AZ ALTALANOS SZERZODESI FELTETELEKHEZ

Allianz ()

LA rész - Kozzététel az EU fenntarthato
finanszirozdsroél szolo végrehajtdsi rendelet
(SFDR RTS) II. melléklete alapjdn

az Eletprogramok szerzédésekhez

Fenntarthato befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kovetnek.

Az uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxonomianak
vagy nem.
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A) EKA - Eurépai Kotvény eszkozalap

A termék elnevezése:
EKA - Eurdpai Kétvény eszkozalap

Jogalany-azonosito:
A termék LEI kéddal nem rendelkezik

Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?

M igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések minimalis aranya: %

az unios taxonoémia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
mindsulé gazdasagi tevékenysé-
gekbe

az unios taxonémia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
nem mindsulé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkit(izéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések minimalis aranya: %

@ K Nem

X Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozdit el6, és bar nem rendelkezik
fenntarthato befektetési célkitlizéssel a
befektetések legalabb 1,90%-a olyan
fenntarthatd befektetésekbe torténik,
amelyek

X az unioés taxondmia szerint kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
mindsuld gazdasagi tevékenyseé-
gekbe, amelyek koérnyezeti célkiti-
zéssel rendelkeznek

X az unids taxonémia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthatéonak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kdrnyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket moz-
dit el6, de nem eszkozol fenntarthato
befektetéseket.
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A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikerdl
elérni a pénzigyi ter-
mék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.
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Milyen kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit elé a pénziigyi
termék?

Az eszkozalap altal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket annak mogottes
befektetési alapja hatarozza meg. A mogottes befektetési alap a kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi (ezen belll az emberi jogi -, vallalatiranyitasi -, etikus Uzleti magatartasi -) szem-
pontokat az alabbi modokon érvényesiti (az Uzleti magatartasi szempontok nem alkalma-
zandoak allami kibocsatok esetén):

1. Els6 lépésként ezen szempontokat azaltal érvényesiti, hogy kizarja azon kibocsa-
tokat, amelyek vitatott kornyezeti vagy tarsadalmi tevékenységekben vesznek részt.

A kizaras soran a mogottes alap alapkezel6je (tovabbiakban: Az alapkezeld) nem fektet
olyan vallalatokba, amelyek sulyosan megsértik a helyes vallalatiranyitas gyakorlatat,
valamint nem tartjak be az olyan nemzetkdzi iranyelveket, mint:

az ENSZ Global Compact alapelvei,

az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranyelvei,

az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iréanyelvei.

2. Masodik lépésként az alapkezeld a kizaras utan fennmaradé befektetési lehetésé-

gekbdl olyan kibocsatokat valaszt ki, amelyek a sajat szektorukon belll jobban teljesite-

nek fenntarthatésagi szempontbdl.

— Vallalati kibocsatok esetén ez az ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) telje-
sitményre vonatkozik;

— Allami kibocsatéknal pedig az altalanos fenntarthatésagi teljesitményre.

A kibocsatokhoz az alapkezel6 egyedi, 0-t6l 4-ig terjedd pontszamot rendel, ahol a maga-
sabb érték jobb fenntarthatésagi teljesitményt jelez. A pontszam koérnyezeti, tarsadalmi,
vallalatiranyitasi és Uzleti magatartasi tényez6kon alapul (az Gzleti magatartas allami kibo-
csatok esetében nem értékelt tényezd), és az alapkezeld belsé értékelését tikrozi.

3. Ezen feliil az alapkezel6 vallalja, hogy az alap nett6 eszkdzértékének legalabb 1.
2,00%-at fenntarthat6 befektetésekbe, valamint legalabb 0,01%-at az EU Taxonémiahoz
igazodo befektetésekbe fekteti. Az Eurdpai Kotvény eszkdzalap esetén ezaltal az alap
nettd eszkdzértékének legalabb 1,90%-a fenntarthaté befektetésekbe, valamint legalabb
~0,01%-a az EU Taxondmiahoz igazodé befektetésekbe kerul befektetésre.

Az alap nem hataroz meg referenciaértéket (benchmarkot) a kérnyezeti és/vagy tarsa-
dalmi jellemzdk eléréséhez.

A fenti Iépések részletes modszertanat a ,Milyen befektetési stratégiat kbvet a pénziigyi
termék?” cimi szakasz tartalmazza.

Milyen fenntarthatésagi mutatokat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire
sikeriil elérni a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzéket?

Az eszkdzalap altal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket annak mogot-

tes befektetési alapja hatarozza meg, amelyek teljesiilését a befektetési alap a pénz-

ugyi év végén jelentésben rogzitett fenntarthatésagi mutatok alapjan a kovetkez6k

szerint méri:

— Annak megerdsitése, hogy a kizarasi kritériumokat az eszkdzalap teljes lzleti éve
soran kovetkezetesen alkalmaztak;

— Annak megerdsitése, hogy az alap eszkdzeinek legalabb 90%-at olyan eszkdzdkbe
fektették, amelyek bels6 pontszammal kerlltek értékelésre. Az értékelési folyamat
a ,Milyen befektetési stratégiat kbvet a pénziigyi termék?” ciml szakaszban kerl
bemutatasra;

— Annak megerdsitése, hogy az értékelt eszkdzok esetében kizarolag olyan kibocsa-
tokba tortént befektetés, amelyek belsé pontszama 1 vagy annal magasabb.

— Az alap eszkdzeinek azon hanyada (szazalékos aranyban), amely fenntarthato
befektetésekben kerult elhelyezésre.

— Az alap eszkdzeinek azon hanyada (szazalékos aranyban), amely Taxonémiahoz
igazodo befektetésekben kerllt elhelyezésre.
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Melyek a pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthato befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az eszkbzalap révén megvalositani kivant fenntarthatd befektetések céljai szamos
kérnyezeti vagy tarsadalmi terlletet lefednek, amelyeket az eszkdzalap mogottes
befektetési alapja hataroz meg. Az alapkezel6 ezekhez referenciaként tobbek k6zott
az ENSZ Fenntarthato Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals — SDG-k),
valamint az EU Taxondmia céljait veszi alapul.

— Az ENSZ SDG-céljai a kovetkezdk: a szegénység felszamolasa, az éhezés meg-
szlntetése, az egészség es jolét, a minéségi oktatas, a nemek kozotti egyenldseg,
a tiszta viz és alapvetd koztisztasag, a megfizethetd és tiszta energia, a tisztes-
séges munka és gazdasagi novekedés, az ipar, innovacio és infrastruktura, az
egyenlétienségek csdkkentése, a fenntarthatd varosok és kdozdsségek, a felel6s
fogyasztas és termelés, a fellépés az éghajlatvaltozas ellen, az 6ceanok és tenge-
rek védelme, a szarazféldi 6koszisztémak védelme, a béke, igazsagossag és erés
intézmeények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

— Az EU Taxonomia céljai a kdvetkez6k: az éghajlatvaltozas mérséklése, az éghaj-
latvaltozashoz valo alkalmazkodas, a vizi és tengeri er6forrasok fenntarthaté
hasznalata és védelme, a kdrforgasos gazdasagra valo atallas, a szennyezés
megeldzése és csokkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az dkoszisztémak
védelme és helyreallitasa.

A fenntarthat6 befektetések hozzajarulasa az egyes kibocsatok lGizleti tevekenysegé-
bél adédik. Ennek soran a kibocsatok egyes uzleti tevékenységeit hozzarendelik az
SDG-k céljaihoz vagy alcéljaihoz, illetve a Taxondmia céljaihoz. Hogy egy adott kibo-
csaté adott tzleti tevékenysége pontosan mely célokhoz jarul hozza, tébbek kdzott
attol a szektortdl fligg, amelybe az adott tevékenység tartozik.

Az alapkezel6 a fenntarthaté befektetési célokhoz valé hozzajarulast a sajat mod-

szertana alapjan az alabbiak szerint méri:

— A kibocsatok uzleti tevékenységeit kiils6é adatok alapjan kilonb6zé bevételi for-
rasokra bontja. Ha ezek nem kell6en részletezettek, az alapkezel6 sajat bontast
alkalmaz. Az alapkezel6 fenntarthatésagi elemz&csapata ezutan kvalitativ és
kvantitativ kutatas alapjan értékeli, hogy ezek a tevékenységek hozzajarulnak-e az
SDG-k vagy az EU Taxonomia céljaihoz. Ehhez az SDG-k als6bb szintl célkitl-
zéseit is figyelembe veszik. Azon Uzleti tevékenységek bevételi hanyada, amelyek
pozitivan hozzajarulnak egy kornyezeti vagy tarsadalmi célhoz, a fenntarthato
befektetések aranyaba szamit bele — feltéve, hogy az adott kibocsaté megfelel
a ,A jelentds karokozas elkerulése” (Do no significant harm, DNSH) elvnek és
betartja a helyes vallalatiranyitas alapelveit.

— Azoknal a kibocsatéknal, amelyek fenntarthatd befektetési tevékenysége eléri leg-
alabb a 20%-os aranyt, és amelyek atmeneti fazisban vannak egy nettd zéré kibo-
csatasi palyara valo atallas soran vagy mar azon haladnak, az alapkezel6 a fenn-
tarthato befektetésekhez tartozé hanyadot tovabbi 20 szazalékponttal megemeli. A
kibocsatod akkor tekinthetd ugy, hogy a nettd zérd kibocsatasi palya felé halad, ha:
a) mar elérte a nettd zérod kibocsatast,

b) a mikddése mar ezen az uton halad, vagy

c) aktivan e cél felé igazodik.

Azok a kibocsatok, amelyek csak

d) elkotelezték magukat a nettd zéré iranyaba, vagy
€) nem ebbe az iranyba haladnak

nem min8sulnek atmeneti fazisban lévéknek.

— Az olyan értékpapirok (Un. projektkotvények) esetében, amelyek konkrét kérnyezeti
vagy tarsadalmi célokat szolgalo projekteket finansziroznak, az alapkezel6 azt
feltételezi, hogy a teljes befektetés ilyen célokat tdmogat. Ezeknél is elvégzik a
DNSH-ellen6rzést és a helyes vallalatiranyitasi vizsgalatot, akar kibocsatéi, akar
projekt szinten.

A fenntarthat6 befektetések aranyat minden kibocsato és projektkotvény esetében

ugy szamitjak ki, hogy az adott befektetés portfélion bellli aranyat megszorozzak a

fenntarthatésagi hozzajarulas aranyaval. Ezek az egyedi, sulyozott értékek kerlilnek

Osszesitésre, igy szamitjak ki az alap teljes fenntarthat6 befektetési hanyadat.
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A fébb karos hata-
sok a befektetési
dontéseknek a
fenntarthatésagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek
a kornyezeti, tarsa-
dalmi, és munkaval-
laloi kérdésekkel, az
emberi jogok tisz-
teletben tartasaval,
a korrupcio elleni
kliizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kizdelemmel kap-
csolatosak.

A pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthaté befektetések
hogyan keriilik el a jelentés karokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak
jelentds karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésében, a mogottes esz-
kozalap kezel6je a f6bb karos hatasokra vonatkozé mutatokat (Principal Adverse
Impacts, PAl-mutatok) hasznalja fel.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényezbkre gyakorolt karos hatasokra
vonatkozé mutatokat?

A mogottes befektetési alap a PAl-mutatokat az alabbi modon veszi figyelembe:

— Kizarasra kerilnek azok a befektetések, amelyek olyan kibocsatokba iranyulnak,
akik részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban, sulyosan megsértik a nemzet-
kozi normakat (példaul az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD iranyelveit
vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi alapelveit), illetve allami kibocsatdk esetében
alacsony Freedom House-indexértékkel rendelkeznek, mivel ezek nem felelnek
meg a DNSH-kdévetelménynek. A kizarasi kritériumok részletesen ,A befektetési
stratégia mely kbtelezé elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénz-
ligyi termék altal el6mozditott egyes kbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzd8k elérését
szolgaljak?” cim( szakaszban kerulnek ismertetésre.

— Kuszobértékek kerlilnek meghatarozasra a PAl-mutatok tobbségénél, kivéve az ,5.
A nem megujuld energiafogyasztas és -termelés aranya” mutatét, amely mas PAI-
mutatokon keresztul kdzvetetten jelenik meg.

Az alapkezeld a kovetkez6 [épéseket teszi a PAl-mutatok értékelése soran:

— Kuszobeértékeket hataroz meg, amelyek alapjan azonosithaték azok a kibocsatok,
akik kuléndsen negativ hatassal vannak a fenntarthatésagi szempontokra. A kibo-
csatokat legalabb félévente 6sszevetik ezekkel a kiiszobértékekkel. Az alkalmazott
kiszobértékek az adott mutatétdl figgden lehetnek szektorspecifikusak, abszolut
értékiek, vagy olyan eseményeken és helyzeteken alapulok, amelyek soran egy
vallalat feltételezhet6en negativ hatast gyakorol a kbrnyezetre, a tarsadalomra
vagy a vallalatiranyitasra (Ugynevezett vitas esetek). Az alapkezel6 kapcsolatba
Iéphet azokkal a kibocsatokkal, akik nem felelnek meg ezeknek a kiiszobértékek-
nek, hogy lehetdséget biztositson szamukra a karos hatasok orvoslasara.

— Slulyozza az elérhetd adatok mindségébe vetett bizalom szintje szerint az egyes
mutatokat, és ez alapjan szamitja ki a kibocsatok DNSH-6sszpontszamat. Ha
ez az 0sszpontszam eléri vagy meghaladja az 1-et, a kibocsaté nem felel meg a
DNSH-kdvetelménynek. Amennyiben egy kibocsatd két egymast kovetd értékelés
soran sem felel meg vagy az alap kezel6je aktiv parbeszéde sikertelen, a befekte-
tést nem tekintik fenntarthaté befektetésnek.

— Bizonyos esetekben, amikor a multbeli vagy elérejelzett adatok nem egyeznek
meg a DNSH-értékelés eredményével, az alap kezelSje belsé dontéshozé testile-
tének — amely befektetési, jogi és megfelelési szakértékbdl all — dontése alapjan
felllirhatja az értékelést.

Mivel a PAI-mutatdk adatellatottsaga jelenleg nem teljes kor(, az értékelés soran az
alabbi mutaték esetében — ha sziikséges — helyettesité adatpontokat hasznalnak:
— Vallalati kibocsatok esetén:

+ PAI 5. A nem megujul6 energiafogyasztas és -termelés aranya;

» PAI 7. A bioldgiai sokféleség szempontjabol érzékeny terlleteket hatranyosan
érint6 tevékenységek;

* PAI 8. Vizbe tortén6 kibocsatasok;

* PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egytttmiko-
dési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo
iranyelveinek megsértése.

— Allami kibocsatok esetén:
— PAI 15. UHG-intenzitas;
— PAI 16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.
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Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis vallalkoza-
Ssokra vonatkozo iranyelveihez és az lizleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére
vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez?

A mogottes befektetési alap alapkezel6je rendelkezik egy a ,Milyen befektetési
stratégiat kovet a pénzligyi termék?” cim(i szakaszban ismertetett fenntarthatésagi
minimum kizarasi listaval, amely alapjan kiszlri azokat a vallalatokat, amelyek a nem-
zetkdzi normakkal ellentétes, vitathato lzleti gyakorlatot alkalmaznak. Az alkalmazott
normativ keretrendszer magaba foglalja az ENSZ Globalis Megallapodas alapelveit,
az OECD multinacionalis vallalkozasok iranyelveit és az tzleti vallalkozasok emberi
jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelveket. Az olyan vallalatok altal kibocsatott
értékpapirok, amelyek a keretrendszer iranyelveit sulyosan megsértik, kizarasra kerl-
nek a befektetési univerzumbal.

Az uniés taxondmia meghatarozza a jelentés karokozas elkertilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodo6 befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés
taxondémia célkitlizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentés karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgalo
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tébbi részének alapjaul szolgalo befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat.

A t6bbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitlizéseket.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

X Igen
Nem

A mogottes befektetési alap alapkezel6je a PAl-mutatdkat olyan intézkedéseken keresz-
tul veszi figyelembe, amelyek kézvetlenil befolyasoljak a befektetési stratégiat — példaul
kizarasi kritériumok alkalmazasaval —, valamint kozvetett modon is, példaul kibocsato
vallalatokkal valo szerepvallalas vagy relevans iparagi kezdeményezésekben valo rész-
vétel révén. A PAI-mutatok figyelembevétele nem jelenti azt, hogy ezek a hatasok teljes
mértékben elkertlhet6k, hanem azt, hogy a cél azok csokkentése. Ennek mértéke a

meghatarozasra.
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Az alabbi PAl-mutatékat az alabbi tablazatban bemutatott kozvetlen intézkedések révén

veszik figyelembe:

A befektetést befogadoé vallalkozasokba
eszkozolt befektetésekre alkalmazandé
PAI mutatok

Alkalmazott kozvetlen intézkedés

1. UHG-kibocsatas

2. Karbonlabnyom

3. A befektetést befogadé vallalkozasok UHG
intenzitasa

4. A fosszilis tlizel6éanyagok agazataban miiko-
dé vallalkozasoknak valé kitettség

— Kizarasi kritérium alkalmazasa a szénkiter-
melésbdl és szénalapu energiatermelésbdl
szarmazo bevétellel rendelkezé vallalatok
esetében

— A mutatok figyelembevétele a bels6 ESG-
értékelés soran

7. A biolégiai sokféleség szempontjabol érzé-
keny teruleteket hatranyosan érinté tevékeny-
ségek

8. Vizbe torténé kibocsatasok

9. A veszélyes hulladék és a radioaktiv hulla-
dék aranya

— Kizarasi kritérium alkalmazasa sulyos nem-
zetkdzi normaszegések esetén, kulénésen az
ENSZ Global Compact kérnyezetvédelmi
alapelveinek megsértése esetében, azaz
* 7. alapelv: Megel6zés elve
« 8. alapelv: Felel6sségvallalas elve
* 9. alapelv: Kérnyezetbarat technologiak

fejlesztésének tamogatasa

— A mutatok figyelembevétele a belsé ESG-
értékelés soran

10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek
és a Gazdasagi Egyuttmikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkoza-
sokra vonatkozo iranyelveinek megsértése

11. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és
az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkoz¢ iranyelvei betartasanak nyomon
kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

— Kizarasi kritérium alkalmazasa sulyos nem-
zetkdzi normaszegések esetén, kilondsen az
ENSZ Global Compact alapelveinek megsér-
tése esetében

13. Az igazgatésagok 6sszetételének nemek
szerinti megoszlasa

— Szavazati jog gyakorlasa a nemek kozotti
egyensuly eldmozditasa érdekében

— A mutatok figyelembevétele a bels6 ESG-
értékelés soran

14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak-
nak, kazettas |6szereknek, vegyi fegyvereknek
és biologiai fegyvereknek) valé kitettség

— Kizarasi kritérium alkalmazasa a vitatott fegy-
verekhez kothetd lzleti tevékenységet folyta-
t6 vallalatokra vonatkozoan

Szuverénekbe és szupranacionalis szerve-
zetekbe eszko6zolt befektetésekre alkalma-
zando6 PAI mutatok

Alkalmazott kozvetlen intézkedés

16. A tarsadalmi jogseértés altal érintett befekte-
tést befogado orszagok

— Kizarasi kritérium alkalmazasa azon allami
kibocsaték esetében, amelyeket a Freedom
House Index ,Nem szabad” (Not Free) kate-
goriaba sorol

A PAl mutatokra vonatkozo adatok elérhet6sége jelenleg nem egységes, bizonyos indi-
katorok esetében korlatozott adatlefedettség tapasztalhatd. Az alapkezel6 elkotelezett
az adatok min&ségének és hozzaférhetéségének javitasa mellett, és ennek érdekében
egyuttmikadik relevans adatszolgaltatokkal, valamint a befektetési portfoliéban szereplé
kibocsatokkal. A PAl-adatok rendelkezésre allasanak alakulasat az alapkezel6 rend-
szeres id6kozonkeént felllvizsgalja annak érdekében, hogy a jovében e mutaték teljes
kérlen integralhatova valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatba.
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A befektetési stra-
tégia a befektetési
dontések alapja, azok
meghozatalat olyan
tényezdk figyelembe-
vételéhez koti, mint

a befektetési célkiti-
zések és a kockazat-
thrés.
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A PAl-mutatok értékelésére emellett kozvetett eszk6zokon keresztiil is sor kertl, kilono-
sen az alabbi moédokon:

Vallalati szerepvallalas és szavazati jog gyakorlasa: Az alapkezel6 aktivan 6sztonzi

a fenntarthatosagi kérdéseket érinté parbeszédet a befektetési portfolio vallalataival,
ideértve a PAl-mutatok kérébe tartozé témakat — példaul a nemek kdzotti sokszind-
séget — is. Ezen parbeszédek fontos szerepet jatszanak a részvényesi kozgyilésekre
valo felkészullés soran. A szavazati jog gyakorlasa soran az alapkezeld figyelembe
veszi a relevans ESG-szempontokat.

Nemzetkdzi klimavallalas: Az alapkezel6 tagja a Net Zero Asset Managers kezdemé-
nyezésnek — egy globalis, intézményi befektetékkel egylttmiikods eszkdzkezelbi szo-
vetségnek —, amelynek célja az iveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentése.

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Az eszkbzalap mogottes befektetési alapjanak befektetési stratégiaja: az eurdban deno-
minalt kétvénypiacok teljesitményéhez igazodé hozamot érjen el, 6sszhangban az alap
altal meghirdetett kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdékkel.

A befektetési stratégia mely kotelez6é elemei biztositjak, hogy a kivalasztott
befektetések a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz6k elérését szolgaljak?

Mivel az eszkdzalap eszkdzeinek tobbségét egy mogottes befektetési alapba fekteti,
annak befektetési szabalyai és kizarasi kritériumai érvényesek ra is, azaz:

1. Kizarasi kritériumok: Az alapkezel6 a befektetési univerzum szlkitésére szigoru

kizarasi kritériumokat alkalmaz, vagyis nem fektet (sem kdzvetlenil, sem kdzvetve)

olyan vallalat altal kibocsatott értékpapirokba, amelyek:

— sulyosan megszegik a nemzetkdzi normakat (ENSZ Global Compact, OECD iranyel-
vek, ENSZ Uzleti és emberi jogi alapelvek),

— vitatott fegyverekhez kapcsolodo tevékenységet folytatnak (pl. aknak, kazettas bom-
bak, vegyi/bioldgiai fegyverek, dusitott uran, fehér foszfor, atomfegyverek),

— bevételik >10%-a erémdivi szénbanyaszatbol szarmazik,

— a kdézmilszektorban mikddnek és bevételik >20%-a szénbdl szarmazik,

— részt vesznek dohanytermékek elballitdsaban, vagy bevételik >5%-a dohanytermé-
kek forgalmazasabdl szarmazik.

Kozvetlen befektetések kizartak olyan allami kibocsatok értékpapirjaiba, amelyeket a
Freedom House index ,Not free” (nem szabad) kategériaba sorol. A kizarasi lista leg-
alabb félévente frissll, kilsé adatszolgaltatokra és bels6 elemzésekre tamaszkodva.
Sziikség esetén az alapkezeld belsd dontéshozé testiilete felllbiralhatja az adatokat.

2. Pozitiv kivalasztas: ESG-pontszam: A fennmaradé befektetési univerzumbdl az

alapkezel6 a sajat ESG-értékelési rendszerében magasabb pontszamot elérd kibo-

csatokat valasztja ki.

— Ertékelés: 0—4 skalan (ahol 0 a legalacsonyabb -, és 4 a legmagasabb érték)
évente legalabb kétszer felllvizsgalva.

— Legalabb 90% a portfoliébol ESG-pontszammal rendelkezik.

— Emberi jogi jogsértés esetén a pontszam automatikusan 0-ra csokken.

— Befektetés csak 1 vagy annal magasabb pontszam esetén torténik.

Az értékelés soran a kils6 adatokat belsd, szektorspecifikus sulyozassal és kvalitativ
elemzéssel egészitik ki.

3. Fenntarthatosagi vallalasok:

— 22,00% fenntarthato befektetés arany
— 20,01% EU Taxonémianak megfeleld befektetés

Milyen minimalis ratat hatdaroztak meg a mérlegelésre keriilé befektetések
korének a befektetési stratégia alkalmazasat megel6z6 csékkentésére?

Az eszkdzalapra nem kerllt meghatarozasra ilyen minimalis rata.

AHE-21280/SFEKA7



AHE-21280/SF7

Az eszkozallokacio
az egyes eszkozokbe
torténé befektetések
aranyat irja le.

A taxonomiahoz iga-
zodo tevékenysége-
ket a kbvetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
— a befektetéseket
befogadd val-
lalkozasok zdld
tevékenységeibdl
szarmazo bevétel
részesedeését tik-
ro6z6 arbevétel,

— a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a z6ld gaz-
dasagra valo atallas
érdekében eszko-
zolt befektetéseit
mutaté tékekiada-
sok (CapEXx),

— a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld operativ teve-
kenysegeit tikroz6
miikodési koltseé-
gek (OpEXx).
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Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogado vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

Az eszkozalap mogottes befektetési alapjanak alapkezeldje szliri a vallalatokat

a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok értékelése soran aszerint, hogy mennyire
elkotelezettek az alabbi négy helyes vallalatiranyitasi gyakorlatnak megfelel6 nem-
zetkdzi norma mellett: helyes vallalatiranyitasi szerkezet, munkavallaloi kapcsola-
tok, a munkavallalok javadalmazasa és az addzasi szabalyok betartasa. Az olyan
vallalatok befektetései, amelyek a fenti terlletek barmelyikén sulyosan megszegik
a normakat, kizarasra kerlilnek a befektetések korébol. Az elutasitott vallalatokra
vonatkozo adatok kiils6é adatszolgaltatoktol szarmaznak, bizonyos esetekben pedig
bels6 kutatasokon alapulnak. Bizonyos korulmények k6zott az alapkezel6 feldlir-
hatja a kapott informaciokat. A dontést egy belsd dontéshozo testilet hozza meg,
amely befektetési, compliance és jogi terlletek képviselibdl all.

Ezen tulmenden a mogottes alap kezelbje elkdtelezett amellett, hogy aktivan 6sz-
téndzze a nyilt parbeszédet a befektetést befogado vallalatok vallalatiranyitasi,
szavazati joghoz kapcsolodo és szélesebb korl fenntarthatdésagi kérdésekkel kap-
csolodoan a kdzgylléseket megel6zben.

Milyen eszkozallokaciot terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

fektetd kollektiv befektetési értékpapirok, euro betétek

Eszkozallokacio Minimum ceél Maximum
Europai allampapirok, hitelviszonyt megtestesité valla-
lati, hitelintézeti értékpapirok, jelzaloglevelek kézponti 80% 95% 100%

bankok altal kibocsatott értékpapirok és az ezekbe

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kollektiv
befektetési értékpapirok (kotvény alap, pénzpiaci alap, 0% 5% 20%
likviditasi alap)

Taxonémiahoz

#1A igazodo
Fenntarthaté

befektetések

Egyéb kornyezeti

1B Egyéb K/T
jellemz6khoz
igazitott Tarsadalmi
Befektetések — befektetések
| 2. Egyéb
befektetések

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a pénzligyi terméknek a
pénzugyi termék altal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgalo
befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategodria a pénzigyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz8khoz, és nem
mindsulnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezbket foglalja magaban:

- Az 1.A. Fenntarthaté befektetések alkategodria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
célkitizésekkel rendelkezd fenntarthatd befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KI/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategodria a kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem minésiilé
befektetéseket tartalmazza.
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Az unids taxonémia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozé
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujul6 energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra vald
atallas 2035 vegéig. Az
atomenergia eseté-
ben a kritériumok kdzé
tartoznak az atfogé
biztonsagi és hulladék-
kezelési szabalyok.

A tamogato tevé-
kenységek kozvet-
lenll tamogatjak
mas tevékenységek
koérnyezeti célkitlizé-
sekhez valé jelentds
hozzajarulasat.

Az atallasi tevé-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tobbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfelel6
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.
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Jelenleg az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetései kozott minimum
90%-ban szerepelnek kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket eld6mozditd eszkdzok (a
készpénzt és a nem minGsitett szarmaztatott eszkdzoket kivéve). Az alap kisebb része
tartalmazhat olyan eszkézoket, amelyek nem tamogatjak ezeket a jellemzdéket, mint pél-
daul szarmaztatott eszk6zok, készpénz és betétek, egyes célalapok, valamint ideiglene-
sen eltéré vagy hianyzo kornyezeti, tarsadalmi, vagy helyes vallalatiranyitasi mindsitésa
befektetések. Az alap legaldbb 2%-at fenntarthaté befektetésekbe helyezi. Az EU Taxo-
némiaval dsszhangban Iév6 befektetések minimalis aranya 0,01%. Az alapkezel6 nem
vallal kotelezettséget a kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd, de az unids
taxondmiahoz nem igazodo befektetések minimalis részaranyanak biztositasara. Mikoz-
ben az alap nem tud kotelezé érvény( vallalast tenni a kdrnyezeti vagy tarsadalmi fenn-
tarthatésagi szempontok szerinti befektetések minimalis aranyara, ezek a befektetések
az alap osszesitett fenntarthatod befektetési kotelezettségének keretében (minimum 2%)
szabadon kezelhet&ek.

Ezek mentén az Eurdpai Kotveny eszkdzalap befektetései kdozott minimum 85,72%-ban
szerepelnek kornyezeti és tarsadalmi jellemzdéket elé6mozdité eszkdzok; az alap legalabb
1,90%-at fenntarthat6 befektetésekbe helyezi és az EU Taxonomiaval 6sszhangban 1évé
befektetéseinek minimalis aranya ~0,01%.

A szdrmaztatott termékek alkalmazdsa hogyan segiti a pénziigyi termék altal
elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését?

A pénzugyi termék nem alkalmaz szarmaztatott termékeket az elé6mozditott kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdk elérésére.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
minimalis mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

Az EU taxondmiai rendelete szerinti kdrnyezeti szempontbadl fenntarthaté befektetések a

A kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések jelenlegi minimalis aranya 0,01%. A
taxondémiaval kapcsolatos adatok egy kilsé adatszolgaltatétol szarmaznak. Az eszkoz-
alap mogottes befektetési alapjanak kezel6je értékeli az adatok min6ségét, mely nem
kerUl hitelesitésre kdnyvvizsgald vagy harmadik fél altal. Az adatok nem tartalmazzak
az allamkotvenyek adatait, mivel jelenleg nem all rendelkezésre megfelelé modszertan
a taxonomiahoz igazodo tevékenységek részaranyanak meghatarozasara allamkot-
vények esetén. A kozzétételben szerepld taxondmiahoz igazodé tevekenységek rész-
aranya az arbevételben valo részaranyon alapul. A taxonémiaval kapcsolatos adatok
egyes esetekben a vallalatok altal az EU Taxondmianak megfelel6en kdzzétett adatokon
alapulnak. Amennyiben a véllalatok nem tesznek kdzzé adatokat, az adatszolgaltaté a
taxondmiakonform adatokat mas, elérhetd, egyenértéki nyilvanos adatokbdl vezeti le.

A pénziigyi termék fosszilis gdazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba
X Nem

A pénzugyi termék nem kivan a fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos
tevékenységekbe az unios taxondmianak megfeleld befektetéseket eszkdzoini. Mind-
azonaltal a befektetési stratégia részeként befektethet olyan vallalatokba, amelyek
ezeken a terlleteken is tevékenykednek. Tovabbi tajékoztatast adott esetben az éves
jelentés részeként nyujtunk.
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Az alabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémiahoz igazodé
befektetések minimalis szazalékos részaranyat. Mivel az allampapirok*
taxonémiahoz val6 igazoddsanak meghatdarozdasdra nem létezik megfelel6
maodszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva
mutatja be a Taxonémiahoz val6 igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a

masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez
viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz val6 igazodast.

1. A befektetések taxondomiahoz 2. A befektetések taxondmiahoz
val6 igazodasa, — beleértve az valé igazodasa — az allampapirok
allampapirokat® is kivételével*

B Taxondmiahoz 0,01% B Taxondmiahoz 0,01%
igazodo: | igazodo: |
fosszilis gaz (0%) fosszilis gaz (0%)

B Taxondmiahoz B Taxondmiahoz
igazodo: igazodo:
atomenergia (0%) atomenergia (0%)

B Taxonomiahoz B Taxonomiahoz

igazodo: ‘ igazodo: ‘
(nem fosszilis gaz (nem fosszilis gaz

0, 0,
& atomenergia) (0,01%) 99,99% & atomenergia) (0,01%) 99,99%
Nem taxonémiahoz Nem taxonémiahoz
igazodd: (99,99%) igazodd: (99,99%)

** Ez a grafikon a teljes befektetés
100%-at mutatja.

* E diagramok alkalmazéasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget
magukban foglalnak.

** Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a pénziigyi termék nem ir elé kbtelez6 minimalis aranyt
az allamkotvényekbe tortené befektetésekre. Ezért az eszk6zalapnak lehet, de nem
sziikségszeriien van kitettsége az allamkétvényekben. Mivel nincs kételezé minimalis
arany az allamkétvényekbe torténd befektetésekre, ez a grafika nem nyujt tovabbi
hozzaadott értéket a bal oldali grafikahoz képest.

Az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befeketések minimalis
részaranya?

A kornyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések minimalis aranya jelenleg nem
kerul bontésra atallasi és tamogaté tevékenységekre.

‘éf Olyan kér-

nyezeti celllkltuzessel Az EU taxondmiai rendelete szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések
rendelkezé fenntart- e

hato befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az unids
taxondmia szerinti,
kérnyezeti szem-
pontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékeny-
ségekre vonatkozé
kritériumokat.

Az uniés taxonémiahoz nem igazodo, kornyezeti célkitiizéssel rendelkez6
réj fenntarthato befektetések minimalis részaranya

P
a
)

a taxondmiahoz, mivel a tevékenység még nem tartozik az uniés taxondmia hatalya ala,
vagy a pozitiv hozzajaruldas nem elég jelentés ahhoz, hogy megfeleljen a taxondmiai
technikai szlirési feltételeknek, a befektetés még mindig kérnyezeti szempontbdl fenn-
tarthatd befektetésnek tekinthetd, feltéve, hogy minden kritériumnak megfelel.

Bar az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak alapkezel6je nem vallal kotelezett-
séget a kornyezeti szempontbdl fenntarthato, de az unios taxonémiahoz nem igazodé
befektetések minimalis részaranyanak biztositasara, az ilyen befektetések hozzarendel-
hetdk a pénzugyi termék fenntarthaté befektetésekre vonatkozo, nyilvanosan kézzétett
teljes kotelezettségvallalasan belll (min. 1,00%).
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A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgalé indexek,
hogy a pénztgyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

D@
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A tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések minimalis részaranya

A fenntarthat6 befektetések magukban foglalhatnak tarsadalmi célu befektetéseket is.
Bar az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak alapkezel6je nem vallal kdtelezettsé-
get a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések minimalis aranyanak biztosita-
sara, az ilyen befektetések hozzarendelhetdk a pénziigyi termék fenntarthaté befekteté-
sekre vonatkozo, nyilvanosan kdzzétett teljes kotelezettségvallalasan belll (min.2,00%).

Milyen befektetések tartoznak a ,,2. Egyéb befektetések” kategoriaba, mi
ezeknek a céljuk és érvényesiilnek-e a minimalis kornyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategdriaba a folydszamlapénz/betét tartozik, ezeknek célja
biztositani az eszkdzalap likviditasat. Az SFDR rendelet a pénzlgyi piaci szereplék altal
kialakitott pénziigyi termékekre terjed ki, igy a folydszamlapénz/betét nem tartozik az
SFDR rendelet hatalya ala, ezért nem érvényesilnek a minimalis kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi biztositékok.

Kijeloltek-e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak
megallapitasara, hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altala
elémozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzékho6z?

Jelenleg nem kerUlt kijelolésre konkrét index referenciamutatéként annak megallapita-

sara, hogy a unit-linked eszkdzalap igazodik-e az altala elémozditott kdrnyezeti jellem-
z8khoz.

Hol talalhaté tovabbi termékspecifikus informacio az interneten?

Tovabbi termékspecifikus informacié a kovetkezé weboldalon talalhato:
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokumentumtar.html#eletprogram
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Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
torténd befektetés,
amely hozzajarul
valamely koérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kdvetnek.

Az unios taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekeét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondmianak

vagy nem.
¥y
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B) AKA - Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkozalap

A termék elnevezése:
AKA - Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott
eszkozalap

Jogalany-azonosito:
A termék LEI kéddal nem rendelkezik

Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?
O K Nem

M igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések minimalis aranya: %

X Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozdit el6, és bar nem rendelkezik
fenntarthatd befektetési célkitlizéssel a
befektetések legalabb 13,48%-a olyan
fenntarthatd befektetésekbe torténik,
amelyek

az unios taxonomia szerint kornye-

zeti szempontbdl fenntarthaténak
mindsuld gazdasagi tevékenyseé-
gekbe

az unios taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsulé gazdasagi tevékeny-

az unidés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
mindsuld gazdasagi tevékenysé-
gekbe, amelyek kérnyezeti celkitli-
zéssel rendelkeznek

az unidés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsulé gazdasagi tevékeny-

ségekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

ségekbe

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

A tarsadalmi célkit(izéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések minimalis aranya: %

Kornyezeti/tarsadalmi jellemz&ket moz-
dit el6, de nem eszko6zol fenntarthato
befektetéseket.

Milyen kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit elé a pénziigyi
termék?

Az eszkozalap altal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket annak mogottes
befektetési alapja hatarozza meg. A mogottes befektetési alap a kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi (ezen belll az emberi jogi -, vallalatiranyitasi -, etikus Uzleti magatartasi -) szem-
pontokat az alabbi médokon érvényesiti (az Uzleti magatartasi szempontok nem alkalma-
zandoak allami kibocsatok esetén):

1. Elsé lépésként ezen szempontokat azaltal érvényesiti, hogy kizarja azon kibocsa-
tékat, amelyek vitatott kornyezeti vagy tarsadalmi tevékenységekben vesznek részt.

A kizaras soran a mogottes alap alapkezel6je (tovabbiakban: az alapkezel8) nem fektet
olyan vallalatokba, amelyek sulyosan megsértik a helyes vallalatiranyitas gyakorlatat,
valamint nem tartjak be az olyan nemzetkdzi iranyelveket, mint:

— az ENSZ Global Compact alapelvei,

— az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo6 iranyelvei,

— az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iranyelvei.
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A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikerdl
elérni a pénzigyi ter-
mék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.
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2. Masodik Iépésként az alapkezeld a kizaras utan fennmarado befektetési lehetdse-

gekbdl olyan kibocsatokat valaszt ki, amelyek a sajat szektorukon belll jobban teljesite-

nek fenntarthatdsagi szempontbal.

— Vallalati kibocsatok esetén ez az ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) telje-
sitményre vonatkozik;

— Allami kibocsatéknal pedig az altalanos fenntarthatésagi teljesitményre.

A kibocsatokhoz az alapkezel6 egyedi, 0-16l 4-ig terjed6 pontszamot rendel, ahol a
magasabb érték jobb fenntarthatdsagi teljesitményt jelez. A pontszam kornyezeti, tar-
sadalmi, vallalatiranyitasi és Uizleti magatartasi tényez6kon alapul (az Gzleti magatartas
allami kibocsatok esetében nem értékelt tényezd), és az alapkezeld belsd értékelését
tukrozi.

3. Ezen feliil az alapkezel§ vallalja, hogy az alap netté eszkdzértékének legalabb 15%-
at fenntarthaté befektetésekbe, valamint legalabb 0,01%-at az EU Taxonémiahoz iga-
zodo befektetésekbe fekteti. Az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkdzalap esetén
ezaltal az alap nett6 eszkozértékének legalabb 13,48%-a fenntarthaté befektetésekbe,
valamint legalabb ~0,01%-a az EU Taxondmiahoz igazodé befektetésekbe kerll befekte-
tésre.

Az alap nem hataroz meg referenciaértéket (benchmarkot) a kérnyezeti és/vagy tarsa-
dalmi jellemzdk eléréséhez.

A fenti Iépések részletes modszertanat a ,Milyen befektetési stratégiat kbvet a pénziigyi
termék?” ciml szakasz tartalmazza.

Milyen fenntarthatésagi mutatokat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire
sikeriil elérni a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kérnyezeti és
tarsadalmi jellemz6ket?

Az eszkdzalap altal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket annak mogot-
tes befektetési alapja hatarozza meg, amelyek teljesllését az alap a pénzlgyi év végén
jelentésben rogzitett fenntarthatdésagi mutatok alapjan a kdvetkez&k szerint méri:

— Annak megerésitése, hogy a befektetési univerzum a tajékoztatdban ismertetett, az
alap altalanos befektetési stratégiaja szerint befektetésre alkalmas kibocsatékhoz
képest legalabb 20%-kal csokkent a potencialis kibocsatok telies szamanak kizarasa
révén,

— Annak megerdsitése, hogy a kizarasi kritériumokat az alap teljes Uzleti éve soran
kovetkezetesen alkalmaztak;

— A portfélié azon részének szazalékos aranya, amely legalabb 2-es értéket kapott
az alapkezel6 sajat belsé értékelési rendszere szerint, valamint SFDR 8. és 9. cikk
szerinti célalapokban (,SFDR célalapok”) van befektetve. Az értékelési folyamatot
a ,Milyen befektetési stratégiat kbvet a pénziigyi termék?” cim(i szakasz ismer-
teti. Az értékelés alapja az alap nettd eszkdzértéke, kivéve azokat az eszkozoket,
amelyek jellegikbdl adédéan nem értékelheték (pl. készpénz, bankbetétek). A
szarmaztatott Ugyletek altalaban nem kertlnek értékelésre, kivéve azokat (a Credit
Default Swapek kivételével), amelyek mogottes eszkdze egyetlen, értékelt vallalati
kibocsato. Az értékelés ala nem esd portfoliorész aranya az alap tajékoztatojaban
leirt befektetési stratégiatol fliggéen valtozhat.

— Az alap eszkozeinek azon hanyada (szazalékos aranyban), amely fenntarthato
befektetésekben kertilt elhelyezésre.

— Az alap eszkozeinek azon hanyada (szazalékos aranyban), amely Taxonémiahoz
igazodo befektetésekben kertilt elhelyezésre.
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Melyek a pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthato befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az eszkbzalap révén megvalositani kivant fenntarthatd befektetések céljai szamos
kérnyezeti vagy tarsadalmi terlletet lefednek, amelyeket az eszkdzalap mogottes
befektetési alapja hataroz meg. Az alapkezel6 ezekhez referenciaként tobbek k6zott
az ENSZ Fenntarthato Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals — SDG-k),
valamint az EU Taxondmia céljait veszi alapul.

— Az ENSZ SDG-céljai a kovetkezdk: a szegénység felszamolasa, az éhezés meg-
szlntetése, az egészség es jolét, a minéségi oktatas, a nemek kozotti egyenldseg,
a tiszta viz és alapvet6 koztisztasag, a megfizethetd és tiszta energia, a tisztes-
séges munka és gazdasagi novekedés, az ipar, innovacio és infrastruktura, az
egyenl6tienségek csdkkentése, a fenntarthatd varosok és kdozdsségek, a felelds
fogyasztas és termelés, a fellépés az éghajlatvaltozas ellen, az 6ceanok és tenge-
rek védelme, a szarazfoldi 6koszisztémak védelme, a béke, igazsagossag és erés
intézmeények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

— Az EU Taxonomia céljai a kdvetkez6k: az éghajlatvaltozas mérséklése, az éghaj-
latvaltozashoz valo alkalmazkodas, a vizi és tengeri er6forrasok fenntarthaté
hasznalata és védelme, a korforgasos gazdasagra valo atéllas, a szennyezés
megeldzése és csokkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az dkoszisztémak
védelme és helyreadllitasa.

Az alapkezel6 a fenntarthatd befektetési célokhoz valé hozzajarulast a sajat mod-

szertana alapjan az alabbiak szerint méri:

— A kibocsatok uzleti tevékenységeit kiils6 adatok alapjan kilonb6z8 bevételi for-
rasokra bontja. Ha ezek nem kell6en részletezettek, az alapkezeld sajat bontast
alkalmaz. Az alapkezel§ fenntarthatosagi elemz&csapata ezutan kvalitativ és
kvantitativ kutatas alapjan értékeli, hogy ezek a tevékenységek hozzajarulnak-e az
SDG-k vagy az EU Taxondmia céljaihoz. Ehhez az SDG-k alsébb szintl célkitl-
zéseit is figyelembe veszik. Azon Uzleti tevékenységek bevételi hanyada, amelyek
pozitivan hozzajarulnak egy koérnyezeti vagy tarsadalmi célhoz, a fenntarthaté
befektetések aranyaba szamit bele — feltéve, hogy az adott kibocsaté megfelel
a ,A jelentds karokozas elkerulése” (Do no significant harm, DNSH) elvnek és
betartja a helyes vallalatiranyitas alapelveit.

— Azoknal a kibocsatéknal, amelyek fenntarthatd befektetési tevékenysége eléri
legalabb a 20%-o0s aranyt, és amelyek atmeneti fazisban vannak egy nettd zér6
kibocsatasi palyara val6 atallas soran vagy mar azon haladnak, az alapkezel6 a
fenntarthato befektetésekhez tartozé hanyadot tovabbi 20 szazalékponttal meg-
emeli. A kibocsato akkor tekinthetd ugy, hogy a nettd zérd kibocsatasi palya felé
halad, ha:

a) mar elérte a nettd zéro kibocsatast,

b) a mikodése mar ezen az uton halad, vagy

c) aktivan e cél felé igazodik.

Azok a kibocsatok, amelyek csak

d) elkotelezték magukat a nettd zéro iranyaba, vagy
€) nem ebbe az iranyba haladnak

nem minésilnek atmeneti fazisban Iévéknek.

— Az olyan értékpapirok (un. projektkotvények) esetében, amelyek konkrét kdrnyezeti
vagy tarsadalmi célokat szolgal6 projekteket finansziroznak, az alapkezel6 azt
feltételezi, hogy a teljes befektetés ilyen célokat tamogat. Ezeknél is elvégzik a
DNSH-ellenérzést és a helyes vallalatiranyitasi vizsgalatot, akar kibocsatoi, akar
projekt szinten.

A fenntarthat6 befektetések aranyat minden kibocsato és projektkotvény esetében
ugy szamitjak ki, hogy az adott befektetés portfélion bellli aranyat megszorozzak a
fenntarthatésagi hozzajarulas aranyaval. Ezek az egyedi, sulyozott értékek kerlilnek
Osszesitésre, igy szamitjak ki az alap teljes fenntarthaté befektetési hanyadat.
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A fébb karos hata-
sok a befektetési
dontéseknek a fenn-
tarthatosagi ténye-
zB6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek
a kornyezeti, tarsa-
dalmi, és munkaval-
laloi kérdésekkel, az
emberi jogok tisz-
teletben tartasaval,
a korrupcio elleni
kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel kap-
csolatosak.
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A pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthaté befektetések
hogyan keriilik el a jelentés karokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak jelen-
t6s karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésében, a mogottes befekte-
tési alap alapkezel6je a f6bb karos hatasokra vonatkozé mutatokat (Principal Adverse
Impacts, PAl-mutatok) hasznalja fel.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt karos hatasokra
vonatkozd mutatokat?

A mogottes befektetési alap a PAl-mutatokat az alabbi modon veszi figyelembe:

— Kizarasra kerilnek azok a befektetések, amelyek olyan kibocsatokba iranyulnak,
akik részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban, sulyosan megsértik a nemzet-
kozi normakat (példaul az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD iranyelveit
vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi alapelveit), illetve allami kibocsatdk esetében
alacsony Freedom House-indexértékkel rendelkeznek, mivel ezek nem felelnek
meg a DNSH-kdévetelménynek. A kizarasi kritériumok részletesen ,A befektetési
stratégia mely kételezd elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénz-
ligyi termék altal el6mozditott egyes kbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzd8k elérését
szolgaljak?” cim( szakaszban kerulnek ismertetésre.

— Kuszobértékek kerlilnek meghatarozasra a PAl-mutatok tobbségénél, kivéve az ,5.
A nem megujul6 energiafogyasztas és -termelés aranya” mutatét, amely mas PAI-
mutatokon keresztul kdzvetetten jelenik meg.

Az alapkezeld a kovetkezd lépéseket teszi a PAl-mutatok értékelése soran:

— Kuszobértékeket hataroz meg, amelyek alapjan azonosithatok azok a kibocsatok,
akik kiilondsen negativ hatassal vannak a fenntarthatésagi szempontokra. A kibo-
csatokat legalabb félévente 0sszevetik ezekkel a kiiszobértékekkel. Az alkalmazott
kiiszobértékek az adott mutatétol fliggden lehetnek szektorspecifikusak, abszolut
ertékek, vagy olyan eseményeken és helyzeteken alapulok, amelyek soran egy
vallalat feltételezhetéen negativ hatast gyakorol a kdrnyezetre, a tarsadalomra
vagy a vallalatiranyitasra (Ugynevezett vitas esetek). Az alapkezeld kapcsolatba
Iéphet azokkal a kibocsatdkkal, akik nem felelnek meg ezeknek a kiiszébértékek-
nek, hogy lehetéséget biztositson szamukra a karos hatasok orvoslasara.

— Sulyozza az elérhetd adatok minéségébe vetett bizalom szintje szerint az egyes
mutatokat, és ez alapjan szamitja ki a kibocsatok DNSH-6sszpontszamat. Ha
ez az 0sszpontszam eléri vagy meghaladja az 1-et, a kibocsaté nem felel meg a
DNSH-kdvetelménynek. Amennyiben egy kibocsatd két egymast kovetd értékelés
soran sem felel meg vagy az alap kezel6je aktiv parbeszéde sikertelen, a befekte-
tést nem tekintik fenntarthat6 befektetésnek.

— Bizonyos esetekben, amikor a multbeli vagy elérejelzett adatok nem egyeznek
meg a DNSH-értékelés eredményével, az alapkezeld belsé déntéshozo testiile-
tének — amely befektetési, jogi és megfelelési szakértékbdl all — dontése alapjan
felllirhatja az értékelést.

Mivel a PAl-mutatok adatellatottsaga jelenleg nem teljes korl, az értékelés soran az
alabbi mutaték esetében — ha sziikséges — helyettesité adatpontokat hasznalnak:
— Vallalati kibocsatok esetén:

* PAI 5. A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya;

» PAI 7. A bioldgiai sokféleség szempontjabol érzékeny terlleteket hatranyosan
érint6 tevékenységek;

» PAI 8. Vizbe tortén6 kibocsatasok;

* PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyuttmiko-
dési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo
iranyelveinek megsértése.

— Allami kibocsatok esetén:
— PAI 15. UHG-intenzitas;
— PAI 16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.
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Projektkdtvények esetén projektszintl adatok is figyelembe vehetdk annak biztosita-
sara, hogy az adott befektetés ne sértsen mas kérnyezeti és/vagy tarsadalmi célokat.

Az alapkezel6 folyamatosan torekszik a PAl-adatok lefedettségének javitasara kibo-
csatokkal és adatszolgaltatokkal valé egyittmikodés révén, és rendszeresen felll-
vizsgalja, hogy az ujonnan elérhetd adatok beépitheték-e a befektetési dontésekbe.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodé befektetések nem sérthetik jelent6sen az uniés
taxondémia célkitlizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat. Az e pénziigyi
termék tébbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthato gazdasagi tevékenységekre vonatkozo unios kritériumokat.

A tébbi fenntarthato befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
celkitiizéseket.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

X lgen
Nem

A mogottes befektetési alap alapkezel6je a PAl-mutatdkat olyan intézkedéseken keresz-
tul veszi figyelembe, amelyek kdzvetlenlil befolyasoljak a befektetési stratégiat — példaul
kizarasi kritériumok alkalmazasaval —, valamint kozvetett médon is, példaul kibocsato val-
lalatokkal vald egyuttmikodés vagy relevans iparagi kezdeményezésekben valé részvétel
révén. A PAl-mutatok figyelembevétele nem jelenti azt, hogy ezek a hatasok teljes mér-
tékben elkertlheték, hanem azt, hogy a cél azok csokkentése. Ennek mértéke a befekte-
tési portfolio altalanos befektetési stratégiajanak keretein belll kertl meghatarozasra.

AHE-21280/SFAKA7



AHE-21280/SF7

17/45

Az alabbi PAl-mutatékat az alabbi tablazatban bemutatott kdzvetlen intézkedések révén

veszik figyelembe:

A befektetést befogadoé vallalkozasokba
eszko6zolt befektetésekre alkalmazandé
PAI mutatok

Alkalmazott kozvetlen intézkedés

1. UHG-kibocsatas

2. Karbonlabnyom

3. A befektetést befogadé véllalkozasok UHG
intenzitasa

4. A fosszilis tlizel6éanyagok agazataban miiko-
dé vallalkozasoknak valo kitettség

— Kizarasi kritérium alkalmazasa a szénkiter-
melésbdl és szénalapu energiatermelésbdl
szarmazo bevétellel rendelkez6 vallalatok
esetében

— A mutaték figyelembevétele a belsé ESG-
értékelés soran

7. A biolégiai sokféleség szempontjabol érzé-
keny teruleteket hatranyosan érint6 tevékeny-
ségek

8. Vizbe torténé kibocsatasok

9. A veszélyes hulladék és a radioaktiv hulla-
dék aranya

— Kizarasi kritérium alkalmazasa sulyos nem-
zetkdzi normaszegések esetén, kiléndsen az
ENSZ Global Compact kérnyezetvédelmi
alapelveinek megsértése esetében, azaz
* 7. alapelv: Megel6zés elve
« 8. alapelv: Felel6sségvallalas elve
* 9. alapelv: Koérnyezetbarat technologiak

fejlesztésének tamogatasa

— A mutatok figyelembevétele a bels6 ESG-
értékelés soran

10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek
és a Gazdasagi Egyuttmikddési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkoza-
sokra vonatkozé iranyelveinek megseértése

11. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és
az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkoz6 iranyelvei betartasanak nyomon
kdvetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

— Kizarasi kritérium alkalmazasa sulyos nem-
zetkdzi normaszegések esetén, kulonésen az
ENSZ Global Compact alapelveinek megsér-
tése esetében

13. Az igazgatésagok 6sszetételének nemek
szerinti megoszlasa

— Szavazati jog gyakorlasa a nemek kozotti
egyensuly elé6mozditasa érdekében

— A mutatok figyelembevétele a bels6 ESG-
értékelés soran

14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak-
nak, kazettas |6szereknek, vegyi fegyvereknek
és bioldgiai fegyvereknek) valo kitettség

— Kizarasi kritérium alkalmazasa a vitatott fegy-
verekhez kothetd Uzleti tevékenységet folyta-
t6 vallalatokra vonatkozoan

Szuverénekbe és szupranacionalis szerve-
zetekbe eszko6zolt befektetésekre alkalma-
zando PAI mutatok

Alkalmazott kozvetlen intézkedés

16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befekte-
tést befogado orszagok

— Kizarasi kritérium alkalmazasa azon allami
kibocsaték esetében, amelyeket a Freedom
House Index ,Nem szabad” (Not Free) kate-
goriaba sorol

A PAl mutatokra vonatkozo adatok elérhet6sége jelenleg nem egységes, bizonyos indi-
katorok esetében korlatozott adatlefedettség tapasztalhatd. Az alapkezel elkdtelezett
az adatok minéségének és hozzaférhetéségének javitasa mellett, és ennek érdekében
egyuttmikadik relevans adatszolgaltatokkal, valamint a befektetési portfoliéban szereplé
kibocsatokkal. A PAl-adatok rendelkezésre allasanak alakulasat az alapkezel6 rend-
szeres id6kozonkeént felllvizsgalja annak érdekében, hogy a jovében e mutatok teljes
kérlen integralhatova véljanak a befektetési dontéshozatali folyamatba.
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A befektetési stra-
tégia a befektetési
dontések alapja, azok
meghozatalat olyan
tényez6k figyelembe-
vételéhez koti, mint

a befektetési célkitl-
zések és a kockazat-
thrés.
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A PAl-mutatok értékelésére emellett kozvetett eszk6zokon keresztiil is sor kertl, kilono-
sen az alabbi moédokon:

Vallalati szerepvallalas és szavazati jog gyakorlasa: Az alapkezel6 aktivan 6sztonzi

a fenntarthatosagi kérdéseket érinté parbeszédet a befektetési portfolio vallalataival,
ideértve a PAlI-mutatok korébe tartozé témakat — példaul a nemek kdzotti sokszind-
séget — is. Ezen parbeszédek fontos szerepet jatszanak a részvényesi kdzgyilésekre
valo felkészUllés soran. A szavazati jog gyakorlasa soran az alapkezeld figyelembe
veszi a relevans ESG-szempontokat.

Nemzetkdzi klimavallalas: Az alapkezel6 tagja a Net Zero Asset Managers kezdemé-
nyezésnek — egy globalis, intézményi befektetékkel egylttmikods eszkdzkezelbi szo-
vetségnek —, amelynek célja az Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentése.

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetési stratégiaja: hosszu tavu téke-
ndvekedést el-érése a globalis részvény- és kétvénypiacokra fokuszald, széles kori
eszkozallokacié révén, kdzép- és hosszu tavon évi 6-12%-os volatilitasi savon bellli telje-
sitmény elérése mellett, 6sszhangban az alap altal meghirdetett kdrnyezeti és tarsadalmi
jellemzdékkel.

A befektetési stratégia mely kételez6 elemei biztositjak, hogy a kivalasztott
befektetések a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzé6k elérését szolgaljak?

Mivel az eszkdzalap eszkozeinek tobbségét egy mogottes befektetési alapba fekteti,
annak befektetési szabalyai és kizarasi kritériumai érvényesek ra is, azaz:

1. Kizarasi kritériumok: Az alapkezel6 a befektetési univerzum szikitésére szigoru kiza-

rasi kritériumokat alkalmaz. Nem fektet be olyan kibocsatok értékpapirjaiba, amelyek:

— sulyosan megszegik a nemzetkdzi normakat (ENSZ Global Compact, OECD irany-
elvek, ENSZ Uzleti és emberi jogi alapelvek),

— vitatott fegyverekhez kapcsolodo tevékenységet folytatnak (pl. aknak, kazettas
bombak, vegyi/biolégiai fegyverek, dusitott uran, fehér foszfor, atomfegyverek),

— bevételuk >10%-a fegyverekbdl vagy katonai felszerelésekbdl és szolgaltatasokbol
szarmazik,

— bevételik >1%-a erémivi szén kutatasabodl, banyaszatabdl, kitermelésébdl, feldol-
gozasabol vagy szallitasabdl szarmazik,

— a kdzmiszektorban mikddnek és bevételik >20%-a szénbdl szarmazik,

— bevételik >10%-a kéolaj kutatédsabdl, kitermelésébdl, feldolgozasabdl vagy szalli-
tdsabdl szarmazik,

— bevételik >50%-a foldgaz kutatasabol, kitermelésébdl, gyartasabdl vagy eloszta-
sabol szarmazik,

— bevételuk >50%-a olyan villamosenergia-termelésbél szarmazik, amelynek
Uveghazhatasugaz-intenzitasa meghaladja a 100 g COle/kWh értéket,

— részt vesznek dohanytermékek eléallitasaban, vagy bevételik >5%-a dohanyter-
mékek forgalmazasabol szarmazik.
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A helyes vallalatira-
nyitasi gyakorlatok
koézé tartoznak a
megfelel iranyitasi
strukturak, a munka-
vallaléi kapcsolatok,
a szemeélyzet javadal-
mazasa es az ado-
zasi fegyelem.
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Allampapirok esetében kizarasra keriilnek a Freedom House ,Not Free” besorolasu
orszagai. A kizarasi lista legalabb félévente frissul, kilsd adatszolgaltatokra és belsd
elemzésekre tamaszkodva. Szikség esetén az alapkezel6 belsé dontéshozo testi-
lete felUlbiralhatja az adatokat.

2. Pozitiv kivalasztas: ESG-pontszam: A fennmaradé befektetési univerzumbdl az

alapkezel6 a sajat ESG-értékelési rendszerében magasabb pontszamot eléré kibo-

csatokat valasztja ki.

— Ertékelés: 0—4 skalan (ahol 0 a legalacsonyabb -, és 4 a legmagasabb érték)
évente legalabb kétszer fellilvizsgalva.

— Legalabb 70% a portfoliobol ESG-pontszammal rendelkezik.

— Emberi jogi jogsértés esetén a pontszam automatikusan 0-ra csokken.

— Kotvényekbe torténd befektetés csak 1 vagy annal magasabb pontszam esetén
torténik, ill. részvények esetén a befektetések legalabb 80%-a is ilyen mindsitésa.

Osszességében az alapkezelé koteles az alap eszkdzeinek legalabb 80%-at olyan
kdzvetlen értékpapirokba vagy SFDR-célalapokba fektetni, amelyek rendelkeznek
bels6é pontszammal. Az értékelés soran a kils6 adatokat belsd, szektorspecifikus
sulyozassal és kvalitativ elemzéssel egészitik ki. Az alapkezel6nek az 1. és 2. |épést
ugy kell alkalmaznia, hogy a befektetési univerzum legalabb 20%-kal sz{ikiljon a
tajékoztatéban meghatarozott, befektetésre alkalmas kibocsatok szamahoz képest.

3. Fenntarthatésagi vallalasok:
— 215% fenntarthaté befektetés arany
— 20,01% EU Taxonomianak megfeleld befektetés

Milyen minimalis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keriil6 befektetések
korének a befektetési stratégia alkalmazdsat megel6z6 csékkentésére?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapja vallalja, hogy a befektetési univerzumat
legalabb 20%-kal csékkenti.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadoé vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak alapkezel6je sz(iri a vallalatokat

a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok értékelése soran aszerint, hogy mennyire
elkotelezettek az alabbi négy helyes vallalatiranyitasi gyakorlatnak megfeleld
nemzetkdzi norma mellett: helyes vallalatiranyitasi szerkezet, munkavallaloi
kapcsolatok, a munkavallalok javadalmazasa és az adozasi szabalyok betartasa.
Az olyan vallalatok befektetései, amelyek a fenti terlletek barmelyikén sulyosan
megszegik a normakat, kizarasra keruilnek a befektetések korébdl. Az elutasitott
vallalatokra vonatkozo6 adatok kllsé adatszolgaltatoktdl szarmaznak, bizonyos
esetekben pedig belsd kutatasokon alapulnak. Bizonyos korulmények kozott az
alapkezeld felllirhatja a kapott informaciokat. A déntést egy bels6é déntéshozé testilet
hozza meg, amely befektetési, compliance és jogi terlletek képvisel6ibdl all.

Ezen tulmenden a mogottes alap alapkezeldje elkotelezett amellett, hogy aktivan
O0sztonbdzze a nyilt parbeszédet a befektetést befogado vallalatok vallalatiranyitasi,
szavazati joghoz kapcsolodé és szélesebb korl fenntarthatosagi kérdésekkel
kapcsoléddan a kdzgyliléseket megelézden.
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Az eszkozallokacio
az egyes eszkozokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.

A taxonomiahoz iga-
zodo tevékenysége-
ket a kdvetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
— a befektetéseket
befogadd val-
lalkozasok zold
tevékenységeibdl
szarmazo bevétel
részesedeését tuk-
roz6 arbevétel,

— a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zold gaz-
dasagra valo atallas
érdekében eszko-
z0olt befektetéseit
mutaté tékekiada-
sok (CapEx),

— a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld operativ teve-
kenyseégeit tikroz6
miikodési koltsé-
gek (OpEXx).
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Milyen eszkozallokaciot terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

Eszkozallokacio Minimum cél Maximum

Eurdpai hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, illetve
magas hozamu, azaz befektetésre nem ajanlott beso-
rolasu (High yield) kdtvények és az ezekbe fektetd kol-
lektiv befektetési értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok

Globalis fejlett és fejl6d6 orszagok kibocsatdinak rész- 80% 95% 100%
vényei és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd értékpa-
pirjai, illetve ezen orszagokban forgalomba hozott
részvények és egyéb tagsagi jogokat megtestesité
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok.

Folyészamlapénz, betét 0% 5% 20%

Taxondémiahoz

#1A igazodod
Fenntarthaté

befektetések

Egyéb kdrnyezeti

1B Egyéb K/T
jellemzékhoz
igazitott Tarsadalmi
Befektetések — befektetések
| 2. Egyéb
befektetések

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategdria a pénzugyi terméknek a
pénzligyi termék altal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgald
befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategodria a pénzlgyi termék azon fennmarado befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz, és nem
mindsulnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemzdkhoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezdket foglalja magaban:

- Az 1.A. Fenntarthaté befektetések alkategodria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
célkitizesekkel rendelkezd fenntarthato befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemzokhoz igazitott befektetések alkategoria a kérnyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthatd befektetésnek nem minésuilé
befektetéseket tartalmazza.

Jelenleg az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetései kozott minimum
80%-ban szerepelnek kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz&ket elémozditd eszkdzok (a
készpénzt és a nem minGsitett szarmaztatott eszkdzoket kivéve). Az alap kisebb része
tartalmazhat olyan eszkdzd6ket, amelyek nem tamogatjak ezeket a jellemzéket, mint pél-
daul szarmaztatott eszk6zok, készpénz és betétek, egyes célalapok, valamint ideiglene-
sen eltérd vagy hianyzé kérnyezeti, tarsadalmi, vagy helyes vallalatiranyitasi minésitési
befektetések. Az alap legalabb 15%-at fenntarthaté befektetésekbe helyezi. Az EU Taxo-
némiaval 6sszhangban Iévé befektetések minimalis aranya 0,01%. Az alapkezel6 nem
vallal kotelezettséget a kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbol fenntarthatd, de az unids
taxonémiahoz nem igazodé befektetések minimalis részaranyanak biztositasara. Mikdz-
ben az alap nem tud kotelezé érvény( vallalast tenni a kdrnyezeti vagy tarsadalmi fenn-
tarthatésagi szempontok szerinti befektetések minimalis aranyara, ezek a befektetések
az alap 6sszesitett fenntarthatd befektetési kotelezettségének keretében (minimum 15%)
szabadon kezelhet6ek.

Ezek mentén az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkdzalap befektetései kozott mini-
mum 71,88%-ban szerepelnek kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdket eld6mozditd eszkdzok;
az alap legalabb 13,48%-at fenntarthato befektetésekbe helyezi és az EU Taxondmiaval
dsszhangban lévé befektetéseinek minimalis aranya ~0,01%.
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Az uniés taxonomia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujulé energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallas 2035 végéig.
Az atomenergia ese-
tében a kritériumok
kdzé tartoznak az
atfogo biztonsagi és
hulladékkezelési sza-
balyok.

A tamogato tevé-
kenységek kozvet-
lendl tamogatjak
mas tevékenységek
kérnyezeti célkitlize-
sekhez valo jelentés
hozzajarulasat.

Az atallasi teveé-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tobbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfelel6
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.
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A szarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék altal
elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését?

A pénzugyi termék nem alkalmaz szarmaztatott termékeket az eld6mozditott kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdk elérésére.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
minimalis mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

Az EU taxondmiai rendelete szerinti kdrnyezeti szempontbadl fenntarthaté befektetések a
tarthaté befektetések jelenlegi minimalis aranya 0,01%. A taxonémiaval kapcsolatos
adatok egy kils6 adatszolgaltatétol szarmaznak. Az eszkdzalap mogottes befektetési
alapjanak alapkezel6je értékeli az adatok min6ségét, mely nem kerdl hitelesitésre konyv-
vizsgald vagy harmadik fél ltal. Az adatok nem tartalmazzak az allamkdétvények adatait,
mivel jelenleg nem all rendelkezésre megfelel6 modszertan a taxondmiahoz igazodo
tevékenységek részaranyanak meghatarozasara allamkotvények esetén. A kdzzétételben
szerepld taxondmiahoz igazodo tevékenységek részaranya az abevételben valo részara-
nyon alapul. A taxondmiaval kapcsolatos adatok egyes esetekben a vallalatok altal az EU
Taxonomianak megfeleléen kdzzétett adatokon alapulnak. Amennyiben a vallalatok nem
tesznek k6zzé adatokat, az adatszolgaltatd a taxondmiakonform adatokat mas, elérhetd,
egyenértékl nyilvanos adatokbol vezeti le.

A pénziigyi termék fosszilis gdazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba

X Nem

A pénzugyi termék nem kivan a fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos
tevékenységekbe az uniés taxonémianak megfeleld befektetéseket eszkdzolni. Mind-
azonaltal a befektetési stratégia részekeént befektethet olyan vallalatokba, amelyek
ezeken a teruleteken is tevékenykednek. Tovabbi tajékoztatast adott esetben az éves
jelentés részeként nyujtunk.
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Az alabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémiahoz igazodé
befektetések minimalis szazalékos részaranyat. Mivel az allampapirok*
taxonémiahoz valé6 igazoddsanak meghatdarozasdra nem létezik megfelel6
maodszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva
mutatja be a Taxonémiahoz valé igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a

masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez
viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz val6 igazoddst.

1. A befektetések taxondomiahoz 2. A befektetések taxondmiahoz
val6 igazodasa, — beleértve az vald igazodasa — az allampapirok
allampapirokat* is kivételével*

B Taxondmiahoz 0,01% B Taxondmiahoz 0,01%
igazodo: | igazodo: |
fosszilis gaz (0%) fosszilis gaz (0%)

B Taxondmiahoz B Taxondmiahoz
igazodo: igazodo:
atomenergia (0%) atomenergia (0%)

B Taxonomiahoz B Taxonomiahoz

igazodo: ‘ igazodo: ‘
(nem fosszilis gaz (nem fosszilis gaz

0, 0,
& atomenergia) (0,01%) 99,99% & atomenergia) (0,01%) 99.99%
Nem taxonémiahoz Nem taxonémiahoz
igazodd: (99,99%) igazodd: (99,99%)

** Ez a grafikon a teljes befektetés
100%-at mutatja.

* E diagramok alkalmazéasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget
magukban foglalnak.

** Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a pénziigyi termék nem ir el6 kdtelez6 minimalis aranyt
az allamkotvényekbe torténé befektetésekre. Ezért az eszk6zalapnak lehet, de nem
sziikségszeriien van kitettsége az allamkétvényekben. Mivel nincs kbtelezé minimalis
arany az allamkdétvényekbe torténd befektetésekre, ez a grafika nem nyujt tovabbi
hozzaadott értéket a bal oldali grafikahoz képest.

Az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befeketések minimalis
részaranya?

A kornyezeti szempontbdl fenntarthato befektetések minimalis aranya jelenleg nem
kerul bontésra atallasi és tamogaté tevékenységekre.

‘éf Olyan kér-

nyezeti ce’I’kltuzesseI Az EU taxondémiai rendelete szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések
rendelkezd fenntart- o,

hat6 befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az unids
taxondmia szerinti,
kérnyezeti szem-
pontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékeny-
ségekre vonatkozé
kritériumokat.

. Az uniés taxonomiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6é
réf fenntarthato befektetések minimalis részaranya

P
a
)

a taxonomiahoz, mivel a tevékenység meég nem tartozik az unids taxonomia hatalya ala,
vagy a pozitiv hozzajarulas nem elég jelentés ahhoz, hogy megfeleljen a taxondémiai tech-
nikai sz(irési feltételeknek, a befektetés még mindig kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd
befektetésnek tekinthetd, feltéve, hogy minden kritériumnak megfelel.

Bar az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak alapkezel&je nem vallal kotelezett-
séget a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd, de az unids taxonémiahoz nem igazodé
befektetések minimalis részaranyanak biztositasara,az ilyen befektetések hozzarendel-
het6k a pénziigyi termék fenntarthatd befektetésekre vonatkozo, nyilvanosan kozzétett
teljes kotelezettségvallalasan beldl (min. 15%).
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‘ A tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések minimalis részaranya

A fenntarthato befektetések magukban foglalhatnak tarsadalmi célu befektetéseket is. Bar
az eszkozalap mogottes befektetési alapjanak alapkezel6je nem vallal kételezettséget

a tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetések minimalis aranyanak biztositasara,
az ilyen befektetések hozzarendelheték a pénziigyi termék fenntarthaté befektetésekre
vonatkozd, nyilvanosan kozzétett teljes kotelezettségvallalasan belll (min. 15%).

Milyen befektetések tartoznak a ,,2. Egyéb befektetések” kategoriaba, mi
"7 ezeknek a céljuk és érvényesiilnek-e a minimalis kdrnyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategdriaba a folydszamlapénz/betét tartozik, ezeknek célja
biztositani az eszkdzalap likviditasat. Az SFDR rendelet a pénzlgyi piaci szereplék altal
kialakitott pénziigyi termékekre terjed ki, igy a folydbszamlapénz/betét nem tartozik az
SFDR rendelet hatalya ala, ezért nem érvényesilnek a minimalis kornyezeti vagy tarsa-
dalmi biztositékok.

Kijeloltek-e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak
megallapitasara, hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altala
elémozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzékho6z?

A referenciamuta-
tok annak mérésére
szolgald indexek,

Jelenleg nem kerllt kijelolésre konkrét index referenciamutatéként annak megallapita-
sara, hogy a unit-linked eszkdzalap igazodik-e az altala elémozditott kdrnyezeti jellem-

hogy a pénztigyi ter- z6khoz.
meék képes-e elérni
az altala el6mozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.
o) Hol talalhaté tovabbi termékspecifikus informacio az interneten?
; Tovabbi termékspecifikus informacié a kovetkezé weboldalon talalhato:

https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokumentumtar.html#eletprogram
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Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
torténd befektetés,
amely hozzajarul
valamely koérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kdvetnek.

Az uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekeét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységek listajat. A
kérnyezeti celkitlizés-
sel rendelkezé fenn-
tarthaté befektetések
vagy megfelelnek a
taxonémianak vagy
nem.

&g
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C) AHA -Aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkozalap

A termék elnevezése:
AHA - Aktiv Menedzselt Hozamkeres6
eszkozalap

Jogalany-azonosito:
A termék LEI kéddal nem rendelkezik

Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?
O K Nem

M igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések minimalis aranya: %

X Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozdit el6, és bar nem rendelkezik
fenntarthatd befektetési célkitlizéssel a
befektetések legalabb 17,79%-a olyan
fenntarthatd befektetésekbe torténik,
amelyek

az unios taxonomia szerint kornye-

zeti szempontbdl fenntarthaténak
mindsuld gazdasagi tevékenyseé-
gekbe

az unidés taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
mindsuld gazdasagi tevékenysé-

gekbe, amelyek kérnyezeti celkitli-
zéssel rendelkeznek

az unios taxonomia szerint kornye- X az uniods taxondmia szerint kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsulé gazdasagi tevékeny- nem mindsulé gazdasagi tevékeny-
ségekbe ségekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

A tarsadalmi célkit(izéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések minimalis aranya: %

Kornyezeti/tarsadalmi jellemz&ket moz-
dit el6, de nem eszko6zol fenntarthato
befektetéseket.

Milyen kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzoéket mozdit el6 a pénziigyi
termék?

Az eszkozalap altal elé6mozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket annak mogottes
befektetési alapja hatarozza meg. A mogottes befektetési alap a kdrnyezeti vagy tarsa-
dalmi (ezen belll az emberi jogi -, vallalatiranyitasi -, etikus Uzleti magatartasi -) szem-
pontokat az alabbi médokon érvényesiti (az Uzleti magatartasi szempontok nem alkalma-
zandoéak allami kibocsatok esetén):

1. Elsé lépésként ezen szempontokat azaltal érvényesiti, hogy kizarja azon kibocsa-
tokat, amelyek vitatott kdrnyezeti vagy tarsadalmi tevékenységekben vesznek részt.

A kizaras soran a mogottes alap alapkezel6je (tovabbiakban: az alapkezeld) nem fektet
olyan vallalatokba, amelyek sulyosan megsértik a helyes vallalatiranyitas gyakorlatat,
valamint nem tartjak be az olyan nemzetkozi iranyelveket, mint:

— az ENSZ Global Compact alapelvei,

— az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo iranyelvei,

— az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iranyelvei.
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A fenntarthatosagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikerdl
elérni a pénzigyi ter-
mék altal elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.
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2. Masodik Iépésként az alapkezeld a kizaras utan fennmarado befektetési lehetdse-

gekbdl olyan kibocsatokat valaszt ki, amelyek a sajat szektorukon belll jobban teljesite-

nek fenntarthatdsagi szempontbal.

— Vallalati kibocsatok esetén ez az ESG (kdrnyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) telje-
sitményre vonatkozik;

— Allami kibocsatéknal pedig az altalanos fenntarthatésagi teljesitményre.

A kibocsatokhoz az alapkezel6 egyedi, 0-16l 4-ig terjed6 pontszamot rendel, ahol a
magasabb érték jobb fenntarthatdsagi teljesitményt jelez. A pontszam kornyezeti, tar-
sadalmi, vallalatiranyitasi és Uizleti magatartasi tényez6kon alapul (az Gzleti magatartas
allami kibocsatok esetében nem értékelt tényezd), és az alapkezeld belsd értékelését
tukrozi.

3. Ezen feliil az alapkezel6 vallalja, hogy az alap nettd eszkdzértékének legalabb
0,95%-at fenntarthato befektetésekbe, valamint legalabb 20%-at az EU Taxonémiahoz
igazodé befektetésekbe fekteti. Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresd eszkbzalap esetén
ezadltal az alap nett6é eszkozértékének legalabb 17,79%-a fenntarthatd befektetésekbe -,
valamint legalabb ~0,01%-a az EU Taxondmiahoz igazodé befektetésekbe keril befekte-
tésre.

Az alap nem hataroz meg referenciaértéket (benchmarkot) a kérnyezeti és/vagy tarsa-
dalmi jellemzdk eléréséhez.

A fenti Iépések részletes modszertanat a ,Milyen befektetési stratégiat kbvet a pénziigyi
termék?” ciml szakasz tartalmazza.

Milyen fenntarthatésagi mutatokat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire
sikeriil elérni a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kérnyezeti és
tarsadalmi jellemz6ket?

Az eszkdzalap altal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket annak mogot-
tes befektetési alapja hatarozza meg, amelyek teljesllését az befektetési alap a pénz-
ugyi év végeén jelentésben rogzitett fenntarthatésagi mutaték alapjan a kovetkez6k
szerint méri:

— Annak megerésitése, hogy a befektetési univerzum a tajékoztatdban ismertetett, az
alap éaltalanos befektetési stratégiaja szerint befektetésre alkalmas kibocsatékhoz
képest legalabb 20%-kal csokkent a potencialis kibocsatok telies szamanak kizarasa
réven,

— Annak megerdsitése, hogy a kizarasi kritériumokat az alap teljes Uzleti éve soran
kovetkezetesen alkalmaztak;

— A portfolié azon részének szazalékos aranya, amely legalabb 1-es értéket kapott
az alapkezel6 sajat belsé értékelési rendszere szerint, valamint SFDR 8. és 9. cikk
szerinti célalapokban (,SFDR célalapok”) van befektetve. Az értékelési folyamatot
a ,Milyen befektetési stratégiat kbvet a pénziigyi termék?” cim(i szakasz ismer-
teti. Az értékelés alapja az alap nettd eszkdzértéke, kivéve azokat az eszkozoket,
amelyek jellegiikbdl adodoéan nem értékelhetdk (pl. készpénz, bankbetétek). A
szarmaztatott Ugyletek altalaban nem kertlnek értékelésre, kivéve azokat (a Credit
Default Swapek kivételével), amelyek mogottes eszkdze egyetlen, értékelt vallalati
kibocsato. Az értékelés ala nem esd portfoliorész aranya az alap tajékoztatojaban
leirt befektetési stratégiatol fliggéen valtozhat.

— Az alap eszkozeinek azon hanyada (szazalékos aranyban), amely fenntarthato
befektetésekben kertilt elhelyezésre.

— Az alap eszkozeinek azon hanyada (szazalékos aranyban), amely Taxonémiahoz
igazodo befektetésekben kertilt elhelyezésre.
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Melyek a pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthato
befektetések célkitiizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthato befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az eszkbzalap révén megvalositani kivant fenntarthatd befektetések céljai szamos
kérnyezeti vagy tarsadalmi terlletet lefednek, amelyeket az eszkdzalap mogottes
befektetési alapja hataroz meg. Az alapkezel6 ezekhez referenciaként tobbek k6zott
az ENSZ Fenntarthato Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals — SDG-k),
valamint az EU Taxondmia céljait veszi alapul.

— Az ENSZ SDG-céljai a kovetkezdk: a szegénység felszamolasa, az éhezés meg-
szlntetése, az egészség es jolét, a minéségi oktatas, a nemek kozotti egyenldseg,
a tiszta viz és alapvet6 koztisztasag, a megfizethetd és tiszta energia, a tisztes-
séges munka és gazdasagi novekedés, az ipar, innovacio és infrastruktura, az
egyenl6tienségek csdkkentése, a fenntarthatd varosok és kdozdsségek, a felelds
fogyasztas és termelés, a fellépés az éghajlatvaltozas ellen, az 6ceanok és tenge-
rek védelme, a szarazfoldi 6koszisztémak védelme, a béke, igazsagossag és erés
intézmeények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

— Az EU Taxonomia céljai a kdvetkez6k: az éghajlatvaltozas mérséklése, az éghaj-
latvaltozashoz valo alkalmazkodas, a vizi és tengeri er6forrasok fenntarthaté
hasznalata és védelme, a korforgasos gazdasagra valo atéllas, a szennyezés
megeldzése és csokkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az dkoszisztémak
védelme és helyreadllitasa.

Az alapkezel6 a fenntarthaté befektetési célokhoz valéhozzajarulast a sajat modszer-

tana alapjan az alabbiak szerint méri:

— A kibocsatok lzleti tevékenységeit kiilsé adatok alapjan kilonb6zé bevételi for-
rasokra bontja. Ha ezek nem kell6en részletezettek, az alapkezeld sajat bontast
alkalmaz. Az alapkezel6 fenntarthatésagi elemz&csapata ezutan kvalitativ és
kvantitativ kutatas alapjan értékeli, hogy ezek a tevékenységek hozzajarulnak-e az
SDG-k vagy az EU Taxondmia céljaihoz. Ehhez az SDG-k alsdbb szintl célkitl-
zéseit is figyelembe veszik. Azon Uzleti tevékenységek bevételi hanyada, amelyek
pozitivan hozzajarulnak egy kérnyezeti vagy tarsadalmi célhoz, a fenntarthato
befektetések aranyaba szamit bele — feltéve, hogy az adott kibocsaté megfelel
a ,A jelentds karokozas elkertlése” (Do no significant harm, DNSH) elvnek és
betartja a helyes vallalatiranyitas alapelveit.

— Azoknal a kibocsatéknal, amelyek fenntarthaté befektetési tevékenysége eléri leg-
alabb a 20%-os aranyt, és amelyek atmeneti fazisban vannak egy nett6 zéro kibo-
csatasi palyara valo atallas soran vagy mar azon haladnak, az alapkezel6 a fenn-
tarthato befektetésekhez tartozé hanyadot tovabbi 20 szazalékponttal megemeli. A
kibocsato akkor tekinthetd ugy, hogy nettd zéro kibocsatasi palya felé halad, ha:

a) mar elérte a nett6 zéro kibocsatast,

b) a mikédése mar ezen az uton halad, vagy

c) aktivan e cél felé igazodik.

Azok a kibocsatok, amelyek csak

d) elkotelezték magukat a nettd zéro iranyaba, vagy
€) nem ebbe az irdnyba haladnak

nem mindsulnek atmeneti fazisban lévéknek.

— Az olyan értékpapirok (Un. projektkétvények) esetében, amelyek konkrét kérnyezeti
vagy tarsadalmi célokat szolgalo projekteket finansziroznak, az alapkezel6 azt
feltételezi, hogy a teljes befektetés ilyen célokat tdmogat. Ezeknél is elvégzik a
DNSH-ellen6rzést és a helyes vallalatiranyitasi vizsgalatot, akar kibocsatéi, akar
projekt szinten.

A fenntarthat6 befektetések aranyat minden kibocsato és projektkotvény esetében
ugy szamitjak ki, hogy az adott befektetés portfélion bellli aranyat megszorozzak a
fenntarthatésagi hozzajarulas aranyaval. Ezek az egyedi, sulyozott értékek kertiinek
Osszesitésre, igy szamitjak ki az alap teljes fenntarthato befektetési hanyadat.
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A fébb karos hata-
sok a befektetési
dontéseknek a fenn-
tarthatosagi ténye-
zB6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek
a kornyezeti, tarsa-
dalmi, és munkaval-
laloi kérdésekkel, az
emberi jogok tisz-
teletben tartasaval,
a korrupcio elleni
kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel kap-
csolatosak.
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A pénziigyi termék altal részben megvaldsitani kivant fenntarthaté befektetések
hogyan keriilik el a jelentés karokozast a kérnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak jelen-
t6s karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésében, a mogottes befekte-
tési alap alapkezel6je a f6bb karos hatasokra vonatkozé mutatokat (Principal Adverse
Impacts, PAl-mutatok) hasznalja fel.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt karos hatasokra
vonatkozd mutatokat?

A mogottes befektetési alap a PAl-mutatokat az alabbi modon veszi figyelembe:

— Kizarasra kerilnek azok a befektetések, amelyek olyan kibocsatokba iranyulnak,
akik részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban, sulyosan megsértik a nemzet-
kozi normakat (példaul az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD iranyelveit
vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi alapelveit), illetve allami kibocsatdk esetében
alacsony Freedom House-indexértékkel rendelkeznek, mivel ezek nem felelnek
meg a DNSH-kdévetelménynek. A kizarasi kritériumok részletesen ,A befektetési
stratégia mely kételezd elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénz-
ligyi termék altal el6mozditott egyes kbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzd8k elérését
szolgaljak?” cim( szakaszban kerulnek ismertetésre.

— Kuszobértékek kerlilnek meghatarozasra a PAl-mutatok tobbségénél, kivéve az ,5.
A nem megujul6 energiafogyasztas és -termelés aranya” mutatét, amely mas PAI-
mutatokon keresztul kdzvetetten jelenik meg.

Az alapkezeld a kovetkezd lépéseket teszi a PAl-mutatok értékelése soran:

— Kuszobértékeket hataroz meg, amelyek alapjan azonosithatok azok a kibocsatok,
akik kiilondsen negativ hatassal vannak a fenntarthatésagi szempontokra. A kibo-
csatokat legalabb félévente 0sszevetik ezekkel a kiiszobértékekkel. Az alkalmazott
kiiszobértékek az adott mutatétol fliggden lehetnek szektorspecifikusak, abszolut
ertékek, vagy olyan eseményeken és helyzeteken alapulok, amelyek soran egy
vallalat feltételezhetéen negativ hatast gyakorol a kdrnyezetre, a tarsadalomra
vagy a vallalatiranyitasra (Ugynevezett vitas esetek). Az alapkezeld kapcsolatba
Iéphet azokkal a kibocsatdkkal, akik nem felelnek meg ezeknek a kiiszébértékek-
nek, hogy lehetéséget biztositson szamukra a karos hatasok orvoslasara.

— Sulyozza az elérhetd adatok minéségébe vetett bizalom szintje szerint az egyes
mutatokat, és ez alapjan szamitja ki a kibocsatok DNSH-6sszpontszamat. Ha
ez az 0sszpontszam eléri vagy meghaladja az 1-et, a kibocsaté nem felel meg a
DNSH-kdvetelménynek. Amennyiben egy kibocsatd két egymast kovetd értékelés
soran sem felel meg vagy az alap kezel6je aktiv parbeszéde sikertelen, a befekte-
tést nem tekintik fenntarthaté befektetésnek.

— Bizonyos esetekben, amikor a multbeli vagy elérejelzett adatok nem egyeznek
meg a DNSH-értékelés eredményével, az alap kezelSje belsé dontéshozé testile-
tének — amely befektetési, jogi és megfelelési szakértékbdl all — dontése alapjan
felllirhatja az értékelést.

Mivel a PAl-mutatok adatellatottsaga jelenleg nem teljes korl, az értékelés soran az
alabbi mutaték esetében — ha sziikséges — helyettesité adatpontokat hasznalnak:
— Vallalati kibocsatok esetén:

* PAI 5. A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya;

» PAI 7. A bioldgiai sokféleség szempontjabol érzékeny terileteket hatranyosan
érint6 tevékenységek;

» PAI 8. Vizbe tortén6 kibocsatasok;

* PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyuttmiko-
dési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozo
iranyelveinek megsértése.

— Allami kibocsatok esetén:
— PAI 15. UHG-intenzitas;
— PAI 16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszago
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Projektkdtvények esetén projektszintl adatok is figyelembe vehetdk annak biztosita-
sara, hogy az adott befektetés ne sértsen mas kérnyezeti és/vagy tarsadalmi célokat.

Az alapkezel6 folyamatosan torekszik a PAl-adatok lefedettségének javitasara kibo-
csatokkal és adatszolgaltatokkal valé egytttmikodés révén, és rendszeresen felll-
vizsgalja, hogy az ujonnan elérhetd adatok beépitheték-e a befektetési dontésekbe.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis vallalkoza-
Sokra vonatkozé iranyelveihez és az (izleti vallalkozasok emberi jogi felel6sségére
vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez?

A mogottes befektetési alap alapkezel6je rendelkezik egy a ,,Milyen befektetési
stratégiat kbvet a pénzligyi termék?” cimil szakaszban ismertetett fenntarthatésagi
minimum kizarasi listaval, amely alapjan kiszlri azokat a vallalatokat, amelyek a nem-
zetkdzi normakkal ellentétes, vitathato lzleti gyakorlatot alkalmaz-nak. Az alkalmazott
normativ keretrendszer magaba foglalja az ENSZ Globalis Megallapodas alapelveit,
az OECD multinaciondlis véllalkozasok iranyelveit és az lGzleti vallalkozasok emberi
jogi felelésségére vonatkozé ENSZ-iranyelveket. Az olyan vallalatok altal kibocsatott
értékpapirok, amelyek a keretrendszer iranyelveit sulyosan megsértik, kizarasra kertl-
nek a befektetési univerzumbal.

Az unioés taxonémia meghatarozza a jelents karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodo6 befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés
taxondmia célkitlizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozés elkertilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgalo
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat. Az e pénzligyi
termék tobbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kbrnyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitiizéseket.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdékre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

X lgen
Nem

A mogottes befektetési alap alapkezel6je a PAl-mutatékat olyan intézkedéseken keresz-
tul veszi figyelembe, amelyek kdzvetlenll befolyasoljak a befektetési stratégiat — példaul
kizarasi kritériumok alkalmazasaval —, valamint kozvetett médon is, példaul kibocsato val-
lalatokkal valo szerepvallalas vagy relevans iparagi kezdeményezésekben valo részvétel
révén. A PAl-mutatdk figyelembevétele nem jelenti azt, hogy ezek a hatasok teljes mér-
tékben elkertlheték, hanem azt, hogy a cél azok csokkentése. Ennek mértéke a befekte-
tési portfolio altalanos befektetési stratégiajanak keretein belll kerlil meghatarozasra.

AHE-21280/SFAHA7



AHE-21280/SF7

29/45

Az alabbi PAl-mutatékat az alabbi tablazatban bemutatott kdzvetlen intézkedések révén

veszik figyelembe:

A befektetést befogadoé vallalkozasokba
eszko6zolt befektetésekre alkalmazandé
PAI mutatok

Alkalmazott kozvetlen intézkedés

1. UHG-kibocsatas

2. Karbonlabnyom

3. A befektetést befogadé véllalkozasok UHG
intenzitasa

4. A fosszilis tlizel6éanyagok agazataban miiko-
dé vallalkozasoknak valo kitettség

— Kizarasi kritérium alkalmazasa a szénkiter-
melésbdl és szénalapu energiatermelésbdl
szarmazo bevétellel rendelkez6 vallalatok
esetében

— A mutaték figyelembevétele a belsé ESG-
értékelés soran

7. A biolégiai sokféleség szempontjabol érzé-
keny teruleteket hatranyosan érint6 tevékeny-
ségek

8. Vizbe torténé kibocsatasok

9. A veszélyes hulladék és a radioaktiv hulla-
dék aranya

— Kizarasi kritérium alkalmazasa sulyos nem-
zetkdzi normaszegések esetén, kiléndsen az
ENSZ Global Compact kérnyezetvédelmi
alapelveinek megsértése esetében, azaz
* 7. alapelv: Megel6zés elve
« 8. alapelv: Felel6sségvallalas elve
* 9. alapelv: Koérnyezetbarat technologiak

fejlesztésének tamogatasa

— A mutatok figyelembevétele a bels6 ESG-
értékelés soran

10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek
és a Gazdasagi Egyuttmikddési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkoza-
sokra vonatkozé iranyelveinek megseértése

11. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elvei és
az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkoz6 iranyelvei betartasanak nyomon
kdvetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

— Kizarasi kritérium alkalmazasa sulyos nem-
zetkdzi normaszegések esetén, kulonésen az
ENSZ Global Compact alapelveinek megsér-
tése esetében

13. Az igazgatésagok 6sszetételének nemek
szerinti megoszlasa

— Szavazati jog gyakorlasa a nemek kozotti
egyensuly elé6mozditasa érdekében

— A mutatok figyelembevétele a bels6 ESG-
értékelés soran

14. Vitatott fegyvereknek (gyalogsagi aknak-
nak, kazettas |6szereknek, vegyi fegyvereknek
és bioldgiai fegyvereknek) valo kitettség

— Kizarasi kritérium alkalmazasa a vitatott fegy-
verekhez kothetd Uzleti tevékenységet folyta-
t6 vallalatokra vonatkozoan

Szuverénekbe és szupranacionalis szerve-
zetekbe eszko6zolt befektetésekre alkalma-
zando PAI mutatok

Alkalmazott kozvetlen intézkedés

16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befekte-
tést befogado orszagok

— Kizarasi kritérium alkalmazasa azon allami
kibocsaték esetében, amelyeket a Freedom
House Index ,Nem szabad” (Not Free) kate-
goriaba sorol

A PAIl mutatdkra vonatkozé adatok elérhetésége jelenleg nem egységes, bizonyos indi-
katorok esetében korlatozott adatlefedettség tapasztalhatd. Az alapkezeld elkdtelezett
az adatok minéségének és hozzaférhetéségének javitasa mellett, és ennek érdekében
egyuttmikodik relevans adatszolgaltatokkal, valamint a befektetési portfoliéban szerepl6
kibocsatokkal. A PAl-adatok rendelkezésre allasanak alakulasat az alapkezel6 rendsze-
res id6kozonkent felllvizsgalja annak érdekében, hogy a jovében e mutatok teljes korlen
integralhatéva valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatba
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A befektetési stra-
tégia a befektetési
dontések alapja, azok
meghozatalat olyan
tényez6k figyelembe-
vételéhez koti, mint

a befektetési celkitl-
zések és a kockazat-
thrés.
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A PAI-mutatok értékelésére emellett kozvetett eszkdzokon keresztil is sor kerul, kiiléno-
sen az alabbi médokon:

— Vallalati szerepvallalas és szavazati jog gyakorlasa: Az alapkezel6 aktivan 6sztonzi a
fenntarthatosagi kerdéseket érinté parbeszédet a befektetési portfolio vallalataival, ide-
értve a PAl-mutatdk korébe tartozo témakat — példaul a nemek kozotti sokszinliséget
—is. Ezen parbeszédek fontos szerepet jatszanak a részvényesi kdzgyllésekre vald
felkészulés soran. A szavazati jog gyakorlasa soran az alapkezeld figyelembe veszi a
relevans ESG-szempontokat.

— Nemzetkozi klimavallalas: Az alapkezel6 tagja a Net Zero Asset Managers kezdemé-
nyezésnek — egy globalis, intézményi befektettkkel egyuttmiikodé eszkdzkezelbi sz6-
vetségnek —, amelynek célja az Gveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentése.

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetési stratégiaja: hosszu tavu téke-
ndvekedést elérése a globalis részvény- és kdtvénypiacokra 6sszpontosito, széles kori
eszkdzallokacio réveén, annak érdekében, hogy kdzép- és hosszu tavon éves szinten
10—16%-0s volatilitasi savban teljesitsen, 6sszhangban az alap altal meghirdetett kdrnye-
zeti és tarsadalmi jellemz&kkel

A befektetési stratégia mely kételez6 elemei biztositjak, hogy a kivalasztott
befektetések a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz6k elérését szolgaljak?

Mivel az eszkdzalap eszkozeinek tobbségét egy mogottes befektetési alapba fekteti,
annak befektetési szabalyai és kizarasi kritériumai érvényesek ra is, azaz:

1. Kizarasi kritériumok: AAz alapkezeld a befektetési univerzum szikitésére szigoru kiza-

rasi kritériumokat alkalmaz. Nem fektet be olyan kibocsatok értékpapirjaiba, amelyek:

— sulyosan megszegik a nemzetkdzi normakat (ENSZ Global Compact, OECD iranyel-
vek, ENSZ uzleti és emberi jogi alapelvek),

— vitatott fegyverekhez kapcsolodo tevékenységet folytatnak (pl. aknak, kazettas bom-
bak, vegyi/biologiai fegyverek, dusitott uran, fehér foszfor, atomfegyverek),

— bevételik >10%-a fegyverekbdl vagy katonai felszerelésekbdl és szolgaltatasokbal
szarmazik,

— bevételik >1%-a erémivi szén kutatasabol, banyaszatabdl, kitermelésébdl, feldolgo-
zasabol vagy szallitasabol szarmazik,

— a koézmiszektorban mikoddnek és bevételuk >20%-a szénbdl szarmazik,

— bevételik >10%-a kbolaj kutatasabdl, kitermelésébdl, feldolgozasabdl vagy szallita-
sabol szarmazik,

— bevételik >50%-a foldgaz kutatasabdl, kitermelésébdl, gyartasabol vagy elosztasa-
bdl szarmazik,

— bevételik >50%-a olyan villamosenergia-termelésbdl szarmazik, amelynek
Uveghazhataslgaz-intenzitdsa meghaladja a 100 g CO[e/kWh értéket,

— részt vesznek dohanytermékek elballitasaban, vagy bevételik >5%-a dohanytermé-
kek forgalmazasabdl szarmazik.

Allampapl’rok esetében kizarasra keriilnek a Freedom House ,Not Free” besorola-su
orszagai. A kizarasi lista legalabb félévente frissil, kiilsd adatszolgaltatokra és bels6
elemzésekre tamaszkodva. Szlikség esetén az alapkezel6 belsé don-téshozé testu-
lete felllbiralhatja az adatokat.

2. Pozitiv kivalasztas: ESG-pontszam: A fennmaradé befektetési univer-zumbdl az

alapkezel6 a sajat ESG-értékelési rendszerében magasabb pontsza-mot elérd kibo-

csatokat valasztja ki.

— Ertékelés: 0—4 skalan (ahol 0 a legalacsonyabb -, és 4 a legmagasabb ér-ték)
évente legalabb kétszer felllvizsgalva.

— Legalabb 70% a portfoliobdl ESG-pontszammal rendelkezik.

— Emberi jogi jogsértés esetén a pontszam automatikusan 0-ra csokken.

— Kotvényekbe torténd befektetés csak 1 vagy annal magasabb pontszam esetén
torténik, ill. részvények esetén a befektetések legalabb 80%-a is ilyen mi-nésitésa.
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A helyes vallalatira-
nyitasi gyakorlatok
kdzé tartoznak a
megfelel iranyitasi
strukturak, a munka-
vallaléi kapcsolatok,
a személyzet javadal-
mazasa és az ado-
zasi fegyelem.

@)

Az eszkozallokacio
az egyes eszkozokbe
torténé befektetések
aranyat irja le.
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Osszességében az alapkezelé koteles az alap eszkdzeinek legalabb 80%-at olyan
kdzvetlen értékpapirokba vagy SFDR-célalapokba fektetni, amelyek rendelkeznek
belsd pontszammal. Az értékelés soran a kiils6é adatokat belsd, szektorspecifikus
sulyozassal és kvalitativ elemzéssel egészitik ki. Az alapkezel6nek az 1. és 2. |épést
ugy kell alkalmaznia, hogy a befektetési univerzum legalabb 20%-kal szkuljon a
tajékoztatéban meghatarozott, befektetésre alkalmas kibocsatok szamahoz képest.

3. Fenntarthatosagi vallalasok:
— 220% fenntarthaté befektetés arany
— 20,01% EU Taxonémianak megfeleld befektetés

Milyen minimadlis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keriil6 befektetések
korének a befektetési stratégia alkalmazasat megel6z6 csékkentésére?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapja vallalja, hogy a befektetési univerzumat
legalabb 20%-kal csdkkenti.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadé vallalkozasok helyes
vdllalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak alapkezel6je sz(iri a vallalatokat

a helyes vallalatiranyitasi gyakorlatok értékelése soran aszerint, hogy mennyire
elkotelezettek az alabbi négy helyes vallalatiranyitasi gyakorlatnak megfeleld
nemzetkdzi norma mellett: helyes vallalatiranyitasi szerkezet, munkavallaloi
kapcsolatok, a munkavallalok javadalmazasa és az adozasi szabalyok betartasa.
Az olyan vallalatok befektetései, amelyek a fenti tertletek barmelyikén sulyosan
megszegik a normakat, kizarasra keriilnek a befektetések korébdl. Az elutasitott
vallalatokra vonatkoz6 adatok kilsé adatszolgaltatoktol szarmaznak, bizonyos
esetekben pedig belsd kutatasokon alapulnak. Bizonyos kortlmények kozott az
alapkezeld felllirhatja a kapott informaciokat. A dontést egy belsé dontéshozo testulet
hozza meg, amely befektetési, compliance és jogi tertiletek képviselSibél all.

Ezen tulmenden a mogottes alap alapkezeldje elkotelezett amellett, hogy aktivan
0sztdndzze a nyilt parbeszédet a befektetést befogadé vallalatok vallalatiranyitasi,
szavazati joghoz kapcsolddo és szélesebb korl fenntarthatosagi kérdésekkel
kapcsolédéan a kdzgyiléseket megelézden.

Milyen eszkozallokaciot terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

Eszkozallokacio Minimum cél Maximum

Europai hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, illetve
magas hozamu, azaz befektetésre nem ajanlott beso-
rolasu (High yield) kdtvények és az ezekbe fektetd kol-
lektiv befektetési értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok

Globalis fejlett és fejl6d6 orszagok kibocsatéinak rész- 80% 95% 100%
vényei és egyéb tagsagi jogokat megtestesitd értekpa-
pirjai, illetve ezen orszagokban forgalomba hozott
részvények és egyéb tagsagi jogokat megtestesité
értékpapirok és az ezekbe fektetd kollektiv befektetési
értékpapirok.

Folyoszamlapénz, betét 0% 5% 20%
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara- #1A

Taxondémiahoz

. . . igazodo
nyaban kell kifejezni: Fenntarthato
— a befektetéseket befektetések
befogadd val-
lalkozasok zold Egyéb kornyezeti

tevékenységeibdl
szarmazo bevétel

r§s§e’3edés’ét tak- jﬁjﬁlgrh}gz-r

roz arbevetel, igazitott Tarsadalmi
—-a be’fek,tetest b’efo- Befektetések | ’ befektetések

gado vallalkozasok | 2. Egyéb

zold, pl. a z6ld gaz- befektetések

dasagra valé atallas
érdekében eszko-

. T Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategdria a pénziigyi terméknek a
z0lt befektetéseit

pénzigyi termék altal eldmozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald

mutato tékekiada- befektetéseit tartalmazza.
sok (CapEx),

— a befektetést befo- A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit
gado vallalkozasok tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoz, és nem
z6ld operativ tevé- minéstilnek fenntarthat6 befektetésnek sem.

kenységeit tlikroz6
miikodési koltsé-
gek (OpEx).

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezdket foglalja magaban:

- Az 1.A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi
célkitlizésekkel rendelkez6 fenntarthatd befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6kho6z igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem minésuilé
befektetéseket tartalmazza.

Jelenleg az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetései k6z6tt minimum
80%-ban szerepelnek kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozdité eszkdzok (a
készpénzt és a nem mindsitett szarmaztatott eszk6zoket kivéve). Az alap kisebb része
tartalmazhat olyan eszkdzoket, amelyek nem tamogatjak ezeket a jellemzdket, mint pél-
daul szarmaztatott eszkdzok, készpénz és betétek, egyes célalapok, valamint ideiglene-
sen eltéré vagy hianyzo kornyezeti, tarsadalmi, vagy helyes vallalatiranyitasi mindsitési
befektetések. Az alap legalabb 20%-at fenntarthat6 befektetésekbe helyezi. Az EU Taxo-
némiaval dsszhangban Iévd befektetések minimalis aranya 0,01%. Az alapkezel6 nem
véllal kotelezettséget a kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato, de az unids
taxondmiahoz nem igazodo befektetések minimalis részaranyanak biztositasara. Mikoz-
ben az alap nem tud kételezé érvényl vallalast tenni a kérnyezeti vagy tarsadalmi fenn-
tarthatdosagi szempontok szerinti befektetések minimalis aranyara, ezek a befektetések
az alap 6sszesitett fenntarthaté befektetési kotelezettségének keretében (minimum 20%)
szabadon kezelhet6ek.

Ezek mentén az Aktiv Menedzselt Hozamkeres6 eszkdzalap befektetései kozott minimum
71,16%-ban szerepelnek kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozdité eszk6zok; az
alap legalabb 17,79%-at fenntarthaté befektetésekbe helyezi és az EU Taxondmiaval
0sszhangban Iév6 befektetéseinek minimalis aranya ~0,01%.

A szdrmaztatott termékek alkalmazdsa hogyan segiti a pénziigyi termék altal
elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését?

A pénzugyi termék nem alkalmaz szarmaztatott termékeket az elé6mozditott kdrnyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdk elérésére.
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Az unidés taxonomia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallas 2035 végéig.
Az atomenergia ese-
tében a kritériumok
kozé tartoznak az
atfogo biztonsagi és
hulladékkezelési sza-
balyok.

A tamogato teveé-
kenységek kozvet-
lenll tamogatjak
mas tevékenységek
kornyezeti célkitlizé-
sekhez valé jelentds
hozzajarulasat.

Az atallasi tevé-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tdbbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfeleld
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.
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A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
minimalis mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

Az EU taxondmiai rendelete szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd befektetések a
tarthatd befektetések jelenlegi minimalis aréanya 0,01%. A taxondmiaval kapcsolatos
adatok egy kiils6 adatszolgaltatétdl szarmaznak. Az eszkdzalap mogottes befektetési
alapjanak alapkezel6je értékeli az adatok minéségét, mely nem kerdl hitelesitésre konyv-
vizsgalé vagy harmadik fél altal. Az adatok nem tartalmazzak az allamkotvények adatait,
mivel jelenleg nem all rendelkezésre megfelel6 modszertan a taxondmiahoz igazodo
tevékenységek részaranyanak meghatarozasara allamkotvények esetén. A kozzétételben
szerepld taxondmiahoz igazodo tevékenysegek részaranya az arbevételben valé részara-
nyon alapul. A taxondmiaval kapcsolatos adatok egyes esetekben a vallalatok altal az EU
Taxonomianak megfelel8en kdzzétett adatokon alapulnak. Amennyiben a vallalatok nem
tesznek k6zzé adatokat, az adatszolgaltaté a taxondomiakonform adatokat mas, elérhet6,
egyenértékl nyilvanos adatokbol vezeti le.

A pénziigyi termék fosszilis gdazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba

X Nem

A pénzugyi termék nem kivan a fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos
tevékenységekbe az unios taxondmianak megfelelé befektetéseket eszk6zolni. Mind-
azonaltal a befektetési stratégia részeként befektethet olyan vallalatokba, amelyek
ezeken a terlleteken is tevékenykednek. Tovabbi tajékoztatast adott esetben az éves
jelentés részeként nyujtunk.
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Az alabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémiahoz igazodé
befektetések minimalis szazalékos részaranyat. Mivel az allampapirok*
taxonémiahoz valé6 igazoddsanak meghatdarozasdra nem létezik megfelel6
maodszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva
mutatja be a Taxonémiahoz valé igazodast, beleértve az dllampapirokat is, mig a

masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktdl eltéré befektetéseihez
viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz val6 igazoddst.

1. A befektetések taxondomiahoz 2. A befektetések taxondmiahoz
val6 igazodasa, — beleértve az vald igazodasa — az allampapirok
allampapirokat* is kivételével*

B Taxondmiahoz 0,01% B Taxondmiahoz 0,01%
igazodo: | igazodo: |
fosszilis gaz (0%) fosszilis gaz (0%)

B Taxondmiahoz B Taxondmiahoz
igazodo: igazodo:
atomenergia (0%) atomenergia (0%)

B Taxonomiahoz B Taxonomiahoz

igazodo: ‘ igazodo: ‘
(nem fosszilis gaz (nem fosszilis gaz

0, 0,
& atomenergia) (0,01%) 99,99% & atomenergia) (0,01%) 99.99%
Nem taxonémiahoz Nem taxonémiahoz
igazodd: (99,99%) igazodd: (99,99%)

** Ez a grafikon a teljes befektetés
100%-at mutatja.

* E diagramok alkalmazéasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget
magukban foglalnak.

** Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a pénziigyi termék nem ir el6 kdtelez6 minimalis aranyt
az allamkotvényekbe torténé befektetésekre. Ezért az eszk6zalapnak lehet, de nem
sziikségszeriien van kitettsége az allamkétvényekben. Mivel nincs kbtelezé minimalis
arany az allamkdétvényekbe torténd befektetésekre, ez a grafika nem nyujt tovabbi
hozzaadott értéket a bal oldali grafikahoz képest.

Az atallasi és tamogato tevékenységekbe torténé befeketések minimalis
részaranya?

A kornyezeti szempontbdl fenntarthato befektetések minimalis aranya jelenleg nem
kerul bontésra atallasi és tamogaté tevékenységekre.

‘éf Olyan kér-

nyezeti ce’I’kltuzesseI Az EU taxondémiai rendelete szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések
rendelkezd fenntart- o,

hat6 befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az unids
taxondmia szerinti,
kérnyezeti szem-
pontbdl fenntarthato
gazdasagi tevékeny-
ségekre vonatkozé
kritériumokat.

. Az uniés taxonomiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6é
réf fenntarthato befektetések minimalis részaranya

P
a
)

a taxonomiahoz, mivel a tevékenység meég nem tartozik az unids taxonomia hatalya ala,
vagy a pozitiv hozzajarulas nem elég jelentés ahhoz, hogy megfeleljen a taxondémiai tech-
nikai sz(irési feltételeknek, a befektetés még mindig kérnyezeti szempontbdl fenntarthatd
befektetésnek tekinthetd, feltéve, hogy minden kritériumnak megfelel.

Bar az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak alapkezel&je nem vallal kotelezett-
séget a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatd, de az unids taxonémiahoz nem igazodé
befektetések minimalis részaranyanak biztositasara, az ilyen befektetések hozzarendel-
het6k a pénziigyi termék fenntarthatd befektetésekre vonatkozo, nyilvanosan kozzétett
teljes kotelezettségvallalasan beldl (min. 20%).
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A referenciamuta-
tok annak méréseére
szolgald indexek,
hogy a pénztigyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

D@

Budapest, 2025. junius 21.
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A tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések minimalis részaranya

A fenntarthato befektetések magukban foglalhatnak tarsadalmi célu befektetéseket is.
Bar azeszkozalap mogottes befektetési alapjanak alapkezel6je nem vallal kotelezettséget
a tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetések minimalis aranyanak biztositasara,
az ilyen befektetések hozzarendelheték a pénziigyi termék fenntarthaté befektetésekre
vonatkozd, nyilvanosan kézzétett teljes kotelezettségvallalasan belll (min. 20%).

Milyen befektetések tartoznak a ,,2. Egyéb befektetések” kategoriaba, mi
ezeknek a céljuk és érvényesiilnek-e a minimalis kornyezeti vagy
tarsadalmi biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategdriaba a folydszamlapénz/betét tartozik, ezeknek célja
biztositani az eszkdzalap likviditasat. Az SFDR rendelet a pénzlgyi piaci szereplék altal
kialakitott pénziigyi termékekre terjed ki, igy a folydbszamlapénz/betét nem tartozik az
SFDR rendelet hatalya ala, ezért nem érvényesilnek a minimalis kornyezeti vagy tarsa-
dalmi biztositékok.

Kijeloltek-e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak
megallapitasara, hogy ez a pénziigyi termék igazodik-e az altala
elémozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzékho6z?

Jelenleg nem kerllt kijelolésre konkrét index referenciamutatéként annak megallapita-

sara, hogy a unit-linked eszkdzalap igazodik-e az altala elémozditott kdrnyezeti jellem-
z8khoz.

Hol talalhaté tovabbi termékspecifikus informacio az interneten?

Tovabbi termékspecifikus informacié a kovetkezé weboldalon talalhato:
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokumentumtar.html#eletprogram
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10. SZAMU MELLEKLET

Allianz ()

AZ ALTALANOS SZERZODESI FELTETELEKHEZ

,B" rész - Kozzététel az EU fenntarthatd
finanszirozdsroél szolo végrehajtdsi rendelet
(SFDR RTS) Ill. melléklete alapjdn

az Eletprogramok szerzédésekhez

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
torténo befektetés,
amely hozzajarul
valamely koérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlzéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitiizést sem,
és ha a befektetést
befogadd vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kdvetnek.

Az uniés taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbol fenntart-
hat6 gazdasagi tevé-
kenységek listajat. A
koérnyezeti célkitlizés-
sel rendelkez6 fenn-
tarthaté befektetések
vagy megfelelnek a
taxonémianak vagy
nem.
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A) KLA - Klima- és Kornyezetvédelem Részvény eszkozalap
A termék elnevezése: Jogalany-azonosito:

KLA — Klima- és Kornyezetvédelem A termék LEI koddal nem rendelkezik
Részvény eszkdzalap

Fenntarthato befektetési célkitlizés

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?
®® X Igen o Nem
X A kornyezeti célkitiizéssel

rendelkez6 fenntarthato
befektetések minimalis aranya: 85%

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozdit eld, és bar nem rendelkezik
fenntarthatosagi célkitlizéssel, a befek-
tetések legalabb ___ %-a olyan fenn-
tarthato befektetésekbe torténik

X az uniés taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
mindslilé gazdasagi tevékenysé-
gekbe

X az uniés taxonomia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
nem mindsilé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkit(izéssel

rendelkez6 fenntarthato

befektetések minimalis aranya: __~ %

az unios taxonémia szerint kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
mindéslilé gazdasagi tevékenysé-
gekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

az unios taxondmia szerint kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
nem mindsulé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkitli-
zéssel rendelkeznek

amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kérnyezeti/tarsadalmi jellemz&ket mozdit
elé, de nem eszk6zol fenntarthato
befektetéseket.
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A pénziigyi termék milyen fenntarthat6 befektetési célkitiizést kovet?

Az eszkdzalap 2024. oktdberében indult, és eszkdzeinek jelentds hanyadat egy mogottes
befektetési alapba helyezi, igy fenntarthatosagi jellemzéit alapvetéen a mogottes befek-
tetési alap teljesitménye hatarozza meg. A mogottes befektetési alap jelentési idészaka

a teljes naptari évre (januar 1. — december 31.) terjed ki, ezért az eszkdzalap tényleges
mikodése a 2024. év tekintetében az utolsd negyedévre (oktéber—december) korlatozo-
dik. Mivel az eszkozalap a targyidészak jelents részében még nem miikodott, tovabba
atmenetileg meghaladhatja a tajékoztatéban rogzitett célaranyt, aranyositas nem torténik.
Ennek megfeleléen a 2024. évre vonatkozé SFDR RTS lll. cikk szerinti kozzététel teljes
mértékben a mogottes befektetési alap fenntarthatdsagi tajékoztatdjan alapul.

A mogottes befektetési alap alapkezel6je (tovabbiakban: alapkezel®) a targyidészakban a
kovetkezOk szerint nyilatkozott a befektetési alap fenntarthaté célkitlizésével kapcsolatban:

az alap fenntarthato befektetési célja az ENSZ altal elfogadott 2030-as Fenntarthat6
Fejlédési Célok (Sustainable Development Goals, tovabbiakban SDG-k) tamogatasa,
kilonos tekintettel az éghajlattal és kornyezettel kapcsolatos tematikus kérdésekre, oly
modon, hogy olyan vallalatokba fektet be, amelyek gazdasagi tevékenységei 6sszhang-
ban alinak az alabbiakban ismertett EU Taxondmia egy vagy tobb célkitlizésével, vagy
hozzajarulnak az alabbi SDG-k egy vagy tobb célkitlizéséhez:

— SDG 2 - Az éhezés megsziintetése

— SDG 6 - Tiszta viz és alapvet6 koztisztasag

— SDG 7 - Medfizethet6 és tiszta energia

— SDG 8 - Tisztességes munka és gazdasagi ndvekedés
— SDG 9 - Ipar, innovacio és infrastruktira

— SDG 11 - Fenntarthato varosok és kdzosségek

— SDG 12 - Felel6s fogyasztas és termelés

— SDG 13 - Fellépés az eéghajlatvaltozas ellen

— SDG 14 - Oceanok és tengerek védelme

— SDG 15 - Szarazfoldi 6koszisztémak védelme

Az ENSZ altal 2015-ben elfogadott Fenntarthatd Fejlédési Agenda 6sszesen 17 celkitli-
zést fogalmaz meg, mely 2030-ig a szegénység felszamolasat, a bolygd védelmét, vala-
mint a globalis béke és jolét megteremtését tlzi ki célul. B6vebb informaciokert kérjuk,
latogasson el a ,,Hol talalhaté tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?” cimi
szakaszban talalhato hivatkozasra.

Az EU Taxondmia egy keretrendszert nyujt a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gaz-
dasagi tevékenységek értékeléséhez, és meghatarozza azokat a gazdasagi tevékeny-
ségeket, amelyek az Eurdpai Z6ld Megallapodas (European Green Deal) kontextusaban
kornyezeti szempontbol fenntarthaténak minéstilnek. Az alap hozzajarulhat barmely
kérnyezeti célkitlizéshez, amelyet a Taxondmia Rendelet meghataroz, a megvalésithato
befektetési lehetéségek fliggvényében. Az EU Taxonémia altal kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthatonak mindsitett tevékenységek hat kdrnyezeti célhoz kapcsolddnak:

Az éghajlatvaltozas mérséklése

Az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas

A vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalata és védelme

Az atmenet a korforgasos gazdasagra

A szennyezés megel6zése és ellenbrzése

A bioldgiai sokféleség és az tkoszisztémak védelme és helyreallitasa

Az egyes célokhoz az EU Taxonomia technikai sz(rési kritériumokat és részletes kiiszob-
értékeket hataroz meg. Az alap altal kivalasztott vallalatok tevékenységeinek dsszhang-
jat az EU Taxondmia céljaival a technikai szirési kritériumok alapjan azonositjak és
értékelik, amennyiben ezek rendelkezésre allnak, illetve megfelelé minéségil adatokat
biztositanak a harmadik fél adatforrasai. Tovabbi részletek a ,A kdrnyezeti célkitlizéssel
rendelkezd fenntarthatd befektetések milyen minimalis mértékben igazodnak az unids
taxonomiahoz?” ciml szakaszban talalhaték
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A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogyan valosulnak
meg e penzugyi ter-
mék fenntarthaté cél-
kitGzései.

A fébb karos hata-
sok a befektetési
dontéseknek a fenn-
tarthatosagi ténye-
z6kre gyakorolt leg-
jelent6sebb negativ
hatasai, amelyeket a
kornyezeti, tarsadalmi
és munkavallaloi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.

Tovabba, az alap befektetési univerzumaba val6 bekeruléshez a befektetési célu valla-
latokat az alapkezel6nek fenntarthaténak kell minésitenie, oly médon, hogy gazdasagi
tevékenységeiken keresztil hozzajarulnak egy fenntarthato befektetési célkitlizéshez,
anélkul, hogy jelentés mértékben karositananak barmely mas kérnyezeti vagy tarsadalmi
célkitlizést, tovabba megfelel vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek.

Az alap fenntarthatd befektetési céljanak eléréséhez nem kerdlt kijeldlésre fenntarthato
referencia index.

Milyen fenntarthatésagi mutatokat hasznalnak a pénziigyi termék fenntarthato
befektetési célkitiizése elérésének mérésére?

Az alap kezeldje a fenntarthato befektetési célkitlizés elérésének mérésére az alabbi
mutatokat hasznalja:

Az egyes SDG-khez vald hozzajarulast és az EU Taxondmiahoz valo igazodast a
befektetési alap éves jelentésében mérik és jelentik, ezaltal szemléltetve a fenntart-
hat6 befektetési célkitlizések teljesitését. Az SDG-hez vald hozzajarulast az egyes
vallalatok altal nyujtott egyedi hozzajarulasok alapjan mérik, amelyeket az alap teljes
befektetési 0sszegéhez képest aranyosan sulyoznak. Hasonléképpen, a Taxonémia-
hoz val6 igazodast az egyes vallalatok tevékenységeinek a Taxonomiaval vald 6ssz-
hangja alapjan szamitjak ki, sulyozva az egyes vallalatok a mogottes alapban 1évé
befektetésekben elfoglalt aranyaval.

— Hozzajarulas a 2. SDG-hoz - Az éhezés megszlintetése

— Hozzajarulas a 6. SDG-hoz - Tiszta viz és alapvet6 koztisztasag

— Hozzajarulas a 7. SDG-hoz - Medfizethetd és tiszta energia

— Hozzajarulas a 8. SDG-hoz - Tisztességes munka és gazdasagi névekedés

— Hozzajarulas a 9. SDG-hoz - Ipar, innovacio és infrastruktdra

— Hozzajarulas a 11. SDG-hoz - Fenntarthaté varosok és kdzosségek

— Hozzajarulas a 12. SDG-hoz - Felel8s fogyasztas és termelés

— Hozzajarulas a 13. SDG-hoz - Fellépés az éghajlatvaltozas ellen

— Hozzajarulas a 14. SDG-hoz - Oceanok és tengerek védelme

— Hozz3jarulas a 15. SDG-hoz - Szarazfoldi 6koszisztémak védelme

— Az EU Taxondémiahoz igazodé tevékenységek aranya a teljes befektetésekhez
viszonyitva (%)

A fenntarthaté befektetések hogyan keriilik el a jelentés karokozast a kérnyezeti
vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési célkitiizések
tekintetében?

A fenntarthato befektetések azonositasi folyamatanak részeként az alapkezel6 nyilat-
kozata alapjan a vallalatokat atvizsgaljak annak biztositasa érdekében, hogy tevékeny-
séguk ne okozzon jelentés kart (Do No Significant Harm, DNSH-teszt) mas tarsadalmi
vagy kornyezeti célkitizésben. A DNSH-teszt soran a PAI (Principal Adverse Impact,
azaz f6bb karos hatasok) mutatoit hasznaljak fel, hogy azonositsak és kizarjak azon
vallalatokat, amelyek nem felelnek meg az eldirt kiiszobértékeknek.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésagi tényezSkre gyakorolt karos hatasokra
vonatkoz6 mutatokat?

A DNSH-teszt, mint a fenntarthaté befektetések meghatarozasara szolgalé modszer-

tani eszkdz, feltarja a negativ széls6értékeket és a PAI mutatdk alapjan mért alultelje-
sitést'.

Az alapkezel6 a Bizottsag (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendeletének sza-
balyozasi technikai standardjai (SFDR RTS) 1. mellékletének 1. tablazataban felsorolt
PAI mutatokat veszi figyelembe. Jelenleg az alabb felsorolt mutatékhoz alinak rendel-
kezésre relevans adatok, de ahogy a rendelkezésre all6 adatok minésége és elérhet6-
sége javul, tovabbi mutatdk is bevonasra kerulhetnek a vizsgélatba.

' A DNSH-teszt elvégzéséhez sziikséges PAl mutatok adatai kiils6 adatforrasokbol kertilnek beszerzésre.
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Eghajlat-politikai és egyéb kdrnyezeti mutatok:

PAI 1: Uveghazhatasu gazok kibocsatasa

PAI 7: A biolégiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlleteket hatranyosan
eérintd tevékenységek

PAI 8: Vizbe tortén kibocsatasok

PAI 9: A veszélyes hulladék és a radioaktiv hulladék aranya

A tarsadalmi és munkavallaloi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartasara, a
korrupcio elleni kizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatok:

— PAI 10: Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveinek megsértése

PAI 13: Az igazgatdsagok dsszetételének nemek szerinti megoszlasa

PAI 14: Vitatott fegyvereknek vald kitettség

illetve: Sulyos emberi jogi problémak és incidensek azonositott eseteinek szama

Azok a vallalatok, amelyek nem felelnek meg az alapkezel6 altal meghatarozott
kiiszobértékeknek, nem mingsulnek fenntarthaté befektetésnek. Ez magaban foglalja
azokat a vallalatokat, amelyek sulyos emberi jogi incidensekben érintettek, bioldgiai
sokféleséggel kapcsolatos sulyos vitakban vesznek részt, vagy megsértik az ENSZ
Globalis Megallapodasa elveit és az OECD iranyelveit. Bizonyos esetekben, ha egy
vallalat nem felel meg egy vagy tobb PAI mutatonak, akkor az ilyen vallalat altal kibo-
csatott, meghatarozott célu értékpapirok fenntarthatonak tekinthetdk, ha az értékpa-
pirok kibocsatasabol szarmazé bevételeket olyan tevékenységek finanszirozasara
forditjak, amelyek mérséklik a vallalat DNSH-teszten valé megfelelésének hianyat.

Azok a vallalatok szintén nem felelnek meg a DNSH-teszt kdvetelményeinek, amelyek
az lUveghazhatasu gazok kibocsatasaban, a vizbe torténd kibocsatasokban vagy a
veszélyes hulladék kezelésében a legrosszabb teljesiték kdzé tartoznak. Ezen tul-
menden, azok a vallalatok, amelyek bevételik barmely hanyadat nem hagyomanyos
fosszilis tizel6anyagokbdl generaljak, nem felelnek meg a DNSH teszt kritériuma-
inak. Azok a vallalatok, amelyek bevétellk tobb mint 5%-at hagyomanyos fosszilis
tizel6anyagokbdl, vagy tébb mint 50%-at a fosszilis tlizeléanyag iparaghoz kapcso-
16d6 szolgaltatasokbol szerzik, csak akkor felelnek meg a DNSH-tesztnek, ha az EU
Parizsi Megallapodassal 6sszhangban allé éghajlattal kapcsolatos kizarasi kritérium
értékét nem érik el. Ezek a kiiszobértékek a kdvetkez6k: 1% a szén esetében, 10% a
kdolaj esetében, 50% a féldgaz és a fosszilis tlizel6anyag alapu villamosenergia-ter-
melés esetében. Emellett rendelkeznilik kell egy hiteles és atfogo klimaatallasi tervvel
is. Az alapkezeld a Parizsi Megallapodashoz Igazitott Fosszilis Tuzel6anyag Politikaja
ismerteti azokat a kritériumokat, amelyek alapjan azonositasra kertilnek a hiteles
atallasi tervvel rendelkez§ vallalatok. Tovabbi informacidkat a ,Hol talalhato tovabbi
termékspecifikus informacié az interneten?” szakaszban talalhato linken keresztil
talal.

Az alap befektetési univerzumanak tovabbi kizarasai a negativ externaliak minimali-
zalasa érdekében alkalmazott korlatozasok, amelyek célja, hogy elkeriljék azokat a
vallalatokat, amelyek részt vesznek termikus szén vagy olajhomok kitermelésében, az
északi sarki olajfurasban, vitatott fegyverek eléallitasaban, vagy a pornogréafia iparag-
ban.

Az alap kizarasi politikaja részletesen a ,Melyek azok a kételezé elemek, amelyeket a

fenntarthato befektetési cél eléréséhez alkalmazott befektetési stratégia soran figye-
lembe vesznek?” cim( szakaszban talalhato.

AHE-21280/SFKLA7



AHE-21280/SF7

A befektetési stra-
tégia a befektetési
dontések alapja, azok
meghozatalat olyan
tényez6k figyelembe-
vételéhez koti, mint

a befektetési célkitl-
zések és a kockazat-
thrés.
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Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinacionalis
vallalalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az (izleti vallalkozasok emberi jogi fele-
I6sségére vonatkozd ENSZ-iranyelvekhez?

A fenntarthato befektetések azonositasi folyamatanak részeként biztositjak, hogy
ezek a befektetések 6sszhangban legyenek az OECD multinacionalis vallalkozasokra
vonatkozé iranyelveivel és az ENSZ Gzleti és emberi jogi iranyelveivel. Ezt az 6ssz-
hangot az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és az OECD iranyelvek megsérté-
sének mutatdja alapjan igazoljak.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdkre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

X Igen, az alapkezel§ a sajat kvantitativ eszkdzeivel értékeli a befektetési univerzumanak
(els6sorban a kozvetlen befektetések) hatasait szamos PAI indikator alapjan. A befekte-
tési munkacsoportok hozzaférnek az abszolut PAI mutatékhoz és/vagy a normalizalt
skalazott értékekhez, igy képesek azonositani a kiugro értékeket és ennek megfeleléen
maodositani a befektetett vallalatok és kibocsatdk értékelését. Az egyes PAI indikatorok
figyelembevétele az adatok rendelkezésre allasatol fiigg, €s a hasznalt indikatorok a ren-
delkezésre all6 adatok mindségének és elérhetdségének javulasaval valtozhatnak. Az
éves jelentésben elérheték a legfontosabb karos hatasokra vonatkozoé informaciok.

Nem

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetési stratégidja: a fenntarthatéd
befektetési célkitizésének megfeleléen fenntarthatd befektetések megvalositasa, vala-
mint emellett a részvényesek szamara hosszu tavu befektetési ndvekedés biztositasa.

A mogottes befektetési alap egy mélyrehaté alulrdl felfelé épitkezé elemzési folyamatot
hasznal, amely azonositja azokat a vallalatokat, amelyek jovébeni bevételeik jelentés
részét kornyezeti megoldasokbdl, példaul eréforras-hatékonysagbdl, kdrnyezetvédelem-
bél és alternativ energiaforrasokbdl szarmaztatjak. Az alapkezel6 sajat belatasa szerint
valasztja ki és elemzi ezeket a cégeket. A befektetési célu vallalatok fenntarthatésagat
az SFDR 2. cikkének 17. bekezdése alapjan biztositjak egy megfelelésségi kritérium
alkalmazasaval. Ez a kritérium vizsgalja, hogy a vallalatok hozzajarulnak-e az ENSZ
SDG-k legalabb egyikéhez, vagy az EU Taxonomia legalabb egy kornyezeti célkitlizésé-
hez, amint azt a mogottes alap fenntarthatdsagi befektetési célkitliizései rogzitik, 20%-os
minumium kiszobérték mellett. Ez a hozzajarulas mérhet6 az arbevétel, a tékekiadasok
vagy a mikodési kdltségek aranyaban. Bizonyos szektorok esetében, ahol ezek a muta-
tok nem alkalmazhatok, mélyrehatd elemzést végeznek a vallalat fenntarthatésagi profil-
janak értékeléséhez. Példaul a pénzigyi szektort értékelhetik a rendszerszintl szerepe
és a fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységek finanszirozasa alapjan. A
folyamat soran azt is ellenérzik, hogy a vallalatok jé vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovet-
nek-e (err8l bévebb tajékoztatas a ,Milyen politikat alkalmaznak a befektetetést befogadd
vallalkozasok helyes véllalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?” szakaszban talal-
hatd), illetve hogy tevékenységeik nem okoznak jelent6s kart mas fenntarthatésagi célki-
tlizések elérésében (,A fenntarthatod befektetések hogyan keriilik el a jelent6s karokozast
a kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetési célkitiizések tekinteté-
ben?” szakaszban kifejtettek mentén).

Az alap nem hataroz meg minimalis hozzajarulast az egyes ENSZ SDG-k vagy az EU
Taxonomia kornyezeti célkitlizései tekintetében, és a kiilénb6z6 célokhoz hozzajaruld
befektetések aranya valtozhat a pénzigyi mutatdk és a befektetési lehetéségek fliggvé-
nyében. Az alap befektetéseinek legalabb 2%-a olyan tevékenységekbe iranyul, amelyek
megfelelnek az EU Taxondmia szerint meghatarozott technikai kritériumoknak. Ezek a
befektetések hozzajarulhatnak az EU Taxondmia barmely kornyezeti célkitlizéséhez, ahol
az EU altal elfogadott technikai szabvanyok kerlilnek alkalmazasra.
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Az alap befektetési stratégiaja szektor-specifikus és értékalapu kizarasokat integral, és
kizarja azon vallalatokat, amelyek a NAM altal meghatarozott tizleti tevékenységuk vagy
magatartasbeli okok alapjan kizarasi listara keriltek. Ezzel kapcsolatban tovabbi rész-
letekért kérjik tekintse meg a NAM felelés befektetési politikajat, amely elérhet6 a ,,Hol
talalhato tovabbi termékspecifikus informacioé az interneten?” szakaszban talalhatoé linken
keresztil. A fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységekben érintett vallalatok-
ban |évé kitettség szintén korlatozodik az alapkezeké Parizsi Megallapodassal dsszhang-
ban allé fosszilis tlizel6éanyag-politikaja mentén.

A befektetési folyamat soran a vallalatokat emellett az alap kezel6 atvilagitja annak bizto-
sitasa érdekében, hogy ezen tarsasagok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovesse-
nek.

Az Ugyfelek képviseletében az alapkezekd széleskorli parbeszédet folytat a befektetési
tarsasagokkal, valamint vallalati és allami kdtvénykibocsatokkal annak érdekében, hogy
Osztonozze 6ket ESG-gyakorlataik (kornyezeti, tarsadalmi és vallalatiranyitasi gyakorla-
taik) fejlesztésére és a hosszu tavu megkozelités eldmozditdsara a dontéshozatal soran.

A befektetési stratégia mely kételez6 elemei biztositjak, hogy a kivalasztott
befektetések a fenntarthato befektetési célkitiizés elérését szolgaljak?

A mogottes befektetési alap befektetéseinek legalabb 85%-at az SFDR rendelet 2.
cikkének 17. bekezdése szerint fenntarthatonak mindsitik az alapkezeké sajat mod-
szertana alapjan. A besorolas elsésorban legalabb egy ENSZ SDG-hez vagy az

EU Taxonomia legalabb egy kornyezeti célkitlizéséhez vald hozzajarulason alapul.
Ugyanakkor bizonyos eszkdzoknél, példaul fedezett kdtvények és a bevételek megha-
tarozott célokra valo felhasznalasat biztositd kotvények esetében, mas mérészamok
is meghatarozoéak. A folyamat részeként a vallalatiranyitasi gyakorlatok értékelésére
is sor kerul, ahogy azt a kdvetkez6, ,,Milyen politikat alkalmaznak a befektetetést
befogadé vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?” cimii
szakasz ismerteti. Emellett ellenérzik, hogy a vallalatok tevékenységei ne okozzanak
jelentds kart mas célkitlizések elérésében, ahogy azt ,A fenntarthaté befektetések
hogyan kertilik el a jelent6s karokozast a kbrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbol
fenntarthaté befektetési célkitlizések tekintetében?” ciml szakaszban kifejtették.

Az alap teljes befektetéseinek legalabb 2%-a olyan tevékenységekbe iranyul, amelyek
az EU Taxondmiahoz igazodnak. Az EU Taxondmia technikai értékelési kritériumai
alapjan értékelik azon vallalatok tevékenységeinek Taxonédmiai megfeleléségét, ame-
lyekbe az alap befektet. A Taxondmiahoz igazodo tevékenységek aranyat az alap
teljes eszkdzallomanyara vonatkozéan szamitjak ki, figyelembe véve az egyes valla-
latokba torténd befektetések mértékét és azok Taxondmiahoz igazodo tevékenysége-
inek aranyat. Tovabbi részletekért kérjik tekintse meg , A fenntarthaté befektetések
eszkbzallokacioja és minimalis részaranya” cim( szakaszt.

Agazati és értékalapu kizarasok alkalmazasaval kizarjak azokat a vallalatokat, ame-
lyek nemzetkdzi normak sulyos megsértésében érintettek, ha vellk szemben a sze-
repvallalas nem lehetséges vagy nem hatékony. Azon vallalatok, amelyek jelentés
negativ éghajlati- vagy kdrnyezeti hatassal jaré tevékenységet folytatnak, mint példaul
a szén héeré6mivi hasznalata, az olajhomokbdl szarmazo fosszilis tizel6anyagok el6-
allitdsa vagy az észak sarkvidéki furas, szintén kizarasra keriilnek. Kizarasra kertlnek
azon vallalatok is, amelyek vitatott fegyverek el6allitasaval vagy pornografiaval foglal-
koznak, ill. ehhez kapcsolodo tevékenységekben érintettek. A vallalatok bizonyos tevé-
kenységekben valo részvételét a termelés, forgalmazas vagy bevétel alapjan mérik,
és kizarasi kiiszobértékeket is alkalmazhatnak. A befektetésekre vonatkozéan az alap
tovabbi specifikus kizarasokat is alkalmaz, amelyek korlatozzak azon tevékenységek-
nek vald kitettséget, amelyek nem 0sszeegyeztetheték az alap befektetési profiljaval,
vagy amelyek karosnak minésulnek a kdrnyezetre vagy a tarsadalomra nézve. Ezen
tulmenéen kizarasra kerllnek azon vallalatok is, amelyek az un. Parizsi Megallapo-
dassal dsszhangban lévé benchmark (PAB) kizarasai (CDR (EU) 2020/1818 rendelet
12. cikk (1) bekezdés a)—g) pont) hatalya ala tartoznak

Az alapra vonatkozo kizarasok a fenntarthatosaggal kapcsolatos weboldali kozzététe-
lekben talalhatdk, a ,Hol taldlok tovabbi termékspecifikus informacidkat online?” cim(
szakaszban megadott linken keresztul.
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A helyes vallalatira-
nyitasi gyakorlatok
kdzé tartoznak a
megfelel iranyitasi
struktarak, a munka-
vallaléi kapcsolatok,
a személyzet javadal-
mazasa és az ado-
zasi fegyelem.

@)

Az eszkozallokacio
az egyes eszkozokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.
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A kotelezd kdvetelményeket rogzitik és folyamatosan ellenérzik. Ezen tulmendéen az
alapkezel6 kockazatkezelési folyamatokat mikodtet a pénziigyi és szabalyozasi koc-
kazatok kezelésére, biztositva a potencialis problémak megfelel§ eszkalalasat egy

jol meghatarozott iranyitasi struktura keretében. Az alapkezel6 alaposan atvilagitja

a kuls6 adatszolgaltatokat is az alkalmazott modszertanok tisztazasa és az adatok
mindéségének ellendrzése érdekében. Ugyanakkor, mivel a nem pénzigyi jelentéstételi
szabalyozasok és szabvanyok gyorsan fejlédnek, az adatok minésége, lefedettsége
és hozzaférhetésége tovabbra is kihivast jelent, kilondsen a kisebb vallalatok és
kevésbé fejlett piacok esetében.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetetést befogado vallalkozasok helyes
véllalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

A befektetési tarsasagok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatait a kozvetlen befek-
tetések kivalasztasi folyamatanak tobb szintjén is megvizsgalja az alapkezeld. A
vallalatok sziirésen esnek at annak érdekében, hogy azonositsak az esetleges vitas
ugyeket vagy a nemzetkdzi normak megsértését, amelyek kizarast indokolhatnak. A
szlirésekhez kivalasztott kiils6 adatszolgaltatoktol szarmazo adatokat hasznalnak,
amelyeket — hianyos vagy megbizhatatlan adatok esetén — belsé kutatasok egészi-
tenek ki. Ennek soran értékelik példaul az alkalmazottak elégedettségét, a javadal-

mazasi strukturat, a vallalatiranyitasi gyakorlatokat és az adozasi szabalyok betar-
tasat. Azok a vallalatok, amelyek nem felelnek meg ezeknek a kdvetelményeknek,

kikerlilnek a befektetési univerzumbal

A fenntarthaté befektetések eszkozallokacidja és minimalis részaranya

Eszkozallokacio

Minimum

cél

Maximum

Globalis fejlett orszagok kibocsatéinak részvényei és
egyeéb tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirjai, illet-
ve ezen orszagokban forgalomba hozott részvények
és egyeéb tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok és
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapirok.

80%

95%

100%

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kbzponti
bankok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitoé
értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok (révid
kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

0%

5%

20%

A mogottes befektetési alap a lent bemutatottak alapjan vallal kotelezettséget a fenntart-
haté befektetések minimalis aranyara vonatkozéan. Amennyiben nincs kijelolt szazalék-
arany vagy 0% szerepel, az adott befektetések stratégiailag ugyan relevansak lehetnek,
de az alap nem koteles folyamatosan meghatarozott aranyban fenntartani azokat. Az
ilyen tipusu befektetések aranya az alapkezeld belatasa szerint akar 0% is lehet.*

A befektetések a mogottes befektetési alap nettd eszkozértekére (NAV) utalnak, amely az

alap teljes piaci értéke.
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevékenységeket
a kovetkez6k aranya-
ban kell kifejezni:

— a befektetéseket befo-
gado vallalkozasok
z0ld tevékenységeibdl
szarmazo bevétel
részesedéseét tiikrozé
arbevétel,

— a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z0ld, pl. a zold gaz-
dasagra valo atéllas
érdekében eszkozolt
befektetéseit mutatd
tékekiadasok
(CapEx),

— a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z0ld operativ teve-
kenységeit tikroz6
miikodési koltségek
(OpEX).

Az unios taxondmianak
valé megfelelés érdeké-
ben a fosszilis gazra
vonatkozo kritériumok
magukba foglaljak a
kibocsatasok korlato-
zasat és a megujuld
energiara vagy alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra vald
atallas 2035 vegeig. Az
atomenergia esetében
a kritériumok kozé tar-
toznak az atfogo bizton-
sagi és hulladékkezelési
szabalyok.

A tamogato teveé-
kenységek kozvetle-
nul tamogatjak mas
tevékenységek kornye-
zeti célkitizésekhez
valo jelentés hozzaja-
rulasat.

Az atallasi tevékeny-
ségek olyan tevékeny-
ségek, amelyek ese-
tében még nem allnak
rendelkezésre alacsony
karbonintenzitasu alter-
nativak, és amelyek
tobbek kozott a legjobb
teljesitménynek megfe-
lel6 Gveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel ren-
delkeznek.
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Taxonomiahoz

Koérnyezeti igazodo

85% 2%

Egyeéb
befektetések
1%
Befektetések* 2. Nem
fenntarthato
befektetések

Az 1. Fenntarthato6 befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi célkitizésekkel
rendelkez6 fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

A 2. Nem fenntarthato befektetések kategodria a fenntarthaté befektetésnek nem
mindsuld befektetéseket foglalja magaban.

A szdrmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék altal
elémozditott kbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzé6k elérését?

A pénzigyi termék nem alkalmaz szarmaztatott termékeket az elé6mozditott kdrnye-
zeti vagy tarsadalmi jellemzék elérésére

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen

. minimalis mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

A jelenleg rendelkezésre allé adatok alapjan a mogottes befektetési alap befektetéseinek
legalabb 2%-a igazodik az EU Taxonémiahoz,.

Fontos megjegyezni, hogy a mogéttes befektetési alap befektetéseinek EU Taxonomia-
hoz val6 igazodasat sem kdnyvvizsgalok, sem harmadik felek nem ellenérizték. A Taxo-
némiai megfeleléség az EU Taxonémia 3. cikkének értelmében a befektetési célu valla-
latok vagy harmadik fél adatszolgaltatéi altal kertlhet kiszamitasra és kozlésre. Ezek az
adatszolgaltatok értékelik, hogy a vallalatok milyen mértékben vesznek részt olyan gaz-
dasagi tevékenységekben, amelyek jelentésen hozzajarulnak a kdrnyezeti célkitlizések
eléréséhez, az EU Taxondmia altal meghatarozott technikai standardok és kliszobértékek
alapjan. Ezen standardok biztositjak tovabba, hogy a tevékenységek ne okozzanak jelen-
t6s kart mas fenntarthatdsagi célok elérésében, és megfeleljenek a minimalis tarsadalmi
biztositékoknak.

A taxondmiai megfeleléség értékelése elsésorban a vallalatok vagy kibocsatok azon
arbevételének aranyan alapul, amely a taxondmiaval 6sszhangban Iév6 tevékenységek-
b6l szarmazik. Jelenleg az arbevételi adatok a legmegbizhatébb mutatdk, figyelembe
véve mind a minéségi, mind az elérhetéségi kritériumokat. Az adatokat vallalati jelenté-
sekbdl vagy kijeldlt adatszolgaltatoktdl szerzik be ,best effort” alapon. A kell6 gondos-
sagra, az adatok forrasaira és feldolgozasara vonatkozé tovabbi informaciok elérheték az
alapkezel6 weboldalan a fenntarthatésaggal kapcsolatos informaciok kozott, ami elérhetd
a ,Hol talalhatok tovabbi termékspecifikus informacidkat az interneten?” szakaszban talal-
hato linken keresztul.

A befektetési célu vallalatok tevékenységeinek taxondmiai megfelel8segi értekelése mel-

lett érvényeslil az alapkezel altal alkalmazott DNSH-értékelés is, amely a fenntarthaté
befektetések osztalyozasanak része.
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A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak?

Igen
Fosszilis gazba

X  Nem

Atomenergiaba

A fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor
felelnek meg az unids taxondmianak, ha hozzajarulnak az éghajlatvaltozas korlatoza-
sahoz (,éghajlatvaltozas mérséklése”), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia
celkitlizéseit — lasd a bal oldali margon talalhatdé magyarazé megjegyzést. Az unios
taxondmianak megfeleld, fosszilis gazzal és az atomenergiaval kapcsolatos gazda-
sagi tevékenységeire vonatkozo teljes kritériumrendszert az EU 2022/1214 bizottsagi
felhatalmazason alapulé rendelet hatarozza meg.

Az alabbi két diagram z6ld szinnel mutatja be az uniés taxonémiahoz igazodé
befektetések minimalis szazalékos részaranyat. Mivel az allampapirok*
taxonémiahoz valé6 igazodasanak meghatarozdasara nem létezik megfelel6é
modszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva
mutatja be a Taxonémiahoz valé igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a
masodik diagram csak a pénziigyi termék allampapiroktél eltéré befektetéseihez
viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz valé igazodast.

1. A befektetések taxondmiahoz
val6 igazodasa, — beleértve az
allampapirokat* is

B Taxonémiahoz 2%
igazodo: |
fosszilis gaz (0%)

B Taxondmiahoz
igazodo:
atomenergia (0%)

B Taxondmiahoz
igazodo:
(nem fosszilis gaz

0,
& atomenergia) (0,01%) 98%

Nem taxondmiahoz
igazodé: (99,99%)

2. A befektetések taxondémiahoz
val6 igazodasa — az allampapirok
kivételével*

B Taxondémiahoz 2%
igazodo: |
fosszilis gaz (0%)

B Taxondmiahoz
igazodo:
atomenergia (0%)

B Taxondmiahoz
igazodo: ‘
(nem fosszilis gaz o
& atomenergia) (0,01%) 98%
Nem taxonémiahoz
igazodé: (99,99%)

Ez a diagram az 0sszes befektetés
100%-at abrazolja.

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget

magukban foglalnak.

Az atallasi és tamogatoé tevékenységekbe torténd befektetések minimalis

részaranya

Az eszkdzalap mogottes alapkezeldje kezelbje a kdvetkezdk szerint nyilatkozott: jelen-
leg nincs meghatarozva minimalis részarany az atallasi és tamogato tevékenységekbe

torténd befektetésekre vonatkozoan.
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@ Olyan kor-

nyezeti szempontbdl
fenntarthato befekte-
tések, amelyek nem
veszik figyelembe
az unids taxondémia
szerinti, kdrnyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenységekre vonat-
kozo kritériumokat.

A referenciamutaték
annak mérésére szol-
gald indexek, hogy

a pénziigyi termék
eléri-e a fenntarthato
befektetési célkitd-
zést.

Az unioés taxonémiahoz nem igazodo, kérnyezeti célkitiizéssel rendelkez6
fenntarthaté befektetések minimalis részaranya

Azoknak a befektetéseknek a minimalis aranya, amelyek kornyezeti célkitlizéssel ren-
delkeznek, de nem igazodnak az EU Taxonémiahoz, 1%, amely az ,Egyéb befektetések”
kategoriaban szerepel ,, A fenntarthato befektetések eszkdzallokacioja és minimalis rész-
aranya” ciml szakaszban talalhaté grafikonon.

. Milyen befektetések tartoznak a ,,2. Nem fenntarthaté befektetések”
' kategoriaba, mi ezeknek a céljuk, és érvényesiilnek-e minimalis kornyezeti

vagy tarsadalmi biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategoriaba a folydszamlapénz/betét tartozik, ezeknek célja
biztositani, tobbek kdzott, a devizaarfolyam kockazatok fedezését és a likviditaskezelést.
A befektetésekre minimalis kdrnyezeti és tarsadalmi el6irasok vonatkoznak, amelyek
célja a nemzetkozi szankciok hatalya ala es6 vallalatok és kibocsatok kizarasa, valamint
azoknak az entitasoknak a mell6zése, amelyek nemzetkdzi normakat sulyosan sértenek
és a veluk valé parbeszéd nem lehetséges vagy nem hatékony.

Kijeloltek-e egy konkrét indexet a fenntarthaté befektetési célkitlizés
teljesitését méré referenciamutatéoként?

Jelenleg nem kerult kijel6lésre konkrét index referenciamutatoként annak megallapita-
sara, hogy a unit-linked eszkdzalap igazodik-e az altala elérni kivant fenntarthaté befekte-
tési célkitlizéshez.

Hol talalhato tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?

Az eszkdzalapra vonatkozo tovabbi termékspecifikus informacié a kdvetkezé weboldalon
talalhato:

https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokumentumtar.html#eletprogram
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/dokumentumtar.htmli#fenntarthatosagi-
kozzetetelek

A mogottes alapra voantkozo tovabbi termeékspecifikus informacio a kdvetkezé webolda-
lon talalhato:
https://www.nordea.lu/

A fenti szakaszokban emlitett tovabbi informaciok itt talalhatok:
https://www.nordea.lu/SustainabilityRelatedDisclosures
https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL_eng_INT.pdf/
https://www.nordea.lu/documents/nordea-exclusion-list/NEL _eng_INT.pdf
https://www.nordea.lu/documents/esg-paris-aligned-fossil-fuel-policy/ ESG-PAFF _eng
INT.pdf/

Budapest, 2025. november 29.
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