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Allianz ()

EKA - Europai Kotvény eszkozalap 2025. évre vonatkozd
id6szakos jelentése

Az Eurdépai Parlament és Tanacs 2019/2{088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban:
SFDR rendelet) 11. cikke és a BIZOTTSAG 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 rendeletének
(tovabbiakban: SFDR RTS) IV. melléklete alapjan késziilt id6szakos jelentés

A termék elnevezése:

EKA - Eurépai Kétvény eszkdzalap

Jogalany-azonosito:

A termék LEI és ISIN koddal nem rendelkezik.

Fenntarthaté befek-
tetés: olyan gazda-
sagi tevékenységbe
tortend befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi cél-
kitlzéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentés
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi célkitlizést sem,
és ha a befektetést
befogadé vallalkoza-
sok helyes vallalat-
iranyitasi gyakorlatot
kovetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben megha-
tarozott osztalyozasi
rendszer, amely meg-
hatarozza a kornye-
zeti szempontbol
fenntarthaté gazda-
sagi tevékenységek
jegyzekét. Az emlitett
rendelet nem tartal-
mazza a tarsadalmi
szempontbdl fenn-
tarthaté gazdasagi
tevékenységek lista-
jat. A kornyezeti cél-
kitlzéssel rendelkezd
fenntarthato befekte-
tések vagy megfelel-
nek a taxondmianak
vagy nem.
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Kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizéssel?

@® Igen

A kornyezeti célkitlizéssel
rendelkezo6 fenntarthato
befektetések aranya: %

az unios taxonomia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
mindsuld gazdasagi tevékenysé-
gekbe

az unios taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsulé gazdasagi tevékeny-
ségekbe

A tarsadalmi célkit(izéssel
rendelkez6 fenntarthaté
befektetések aranya: %

X

X Nem

Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6-
ket mozditott elo, és

bar nem rendelkezett fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befekteté-
sek legalabb 7,91%-a olyan fenntarthato
befektetésekbe tortént

X az uniés taxondmia szerint kornye-
zeti szempontbol fenntarthaténak
mindsuld gazdasagi tevékenysé-
gekbe, amelyek koérnyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X az uniods taxondmia szerint kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaténak
nem mindsulé gazdasagi tevékeny-
ségekbe, amelyek kornyezeti célkitl-
zéssel rendelkeznek

X amelyek tarsadalmi célkitlizéssel
rendelkeznek

Kornyezeti/tarsadalmi jellemz&ket moz-
ditott el6, de nem eszko6zolt fenntart-
hato befektetéseket
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A fenntarthatésagi
mutatok azt mérik,
hogy mennyire sikerul
elérni a pénzugyi ter-
mék altal elémozditott
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemz&ket.
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Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdék?

Ezen eszkozalap mogott az Allianz Euro Rentenfonds elnevezési befektési alap szerepel
95%-0s célarannyal. igy az eszkdzalap kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéit a mogot-
tes befektetési alap hatarozza meg, amelyrél az Allianz Global Investors késziti a jog-
szabaly altal elirt jelentéseket. Ezen befektetési alaprdl a 2025.01.01 — 2025.12.31 id6-
szakra vonatkozoan all rendelkezésre az SFDR RTS IV. melléklete szerinti jelentés, igy a
biztositd az eszkbzalapra vonatkozé jelentését ennek felhasznalasaval a 2025. januar 1.
és 2025. december 31-i id6szakra készitette el.

A mogottes befektetési alap szamos kornyezeti és tarsadalmi (ezen belll emberi jogi -,
vallalatiranyitasi -, etikus tzleti magatartasi -) szempontot mozditott el§ az alabbiak men-
tén:

1. Els6 lépésként a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk eldmozditasa érdekében a
befektetési univerzumbdl kizarasra kertiltek azon kibocsatok, amelyek vitatott kornyezeti
vagy tarsadalmi tevékenységekben vettek részt. A kizaras soran a mogottes befektetési
alap alapkezeldje (tovabbiakban: az alapkezeld) nem fektetett olyan vallalatokba, amelyek
sulyosan megseértették a helyes vallalatiranyitas gyakorlatat, valamint nem tartottak be az
olyan nemzetkdzi iranyelveket, mint:

— az ENSZ Global Compact alapelvei,

— az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozo iranyelvei,

— az ENSZ Uzleti és Emberi Jogi Iranyelvei.

2. Masodik lépésként az alapkezel6 a kizaras utan fennmaradé befektetési lehetdsé-

gekbdl olyan kibocsatdkat valasztott ki, amelyek a sajat szektorukon belil jobban teljesi-

tettek fenntarthatdésagi szempontbal:

— Vallalati kibocsaték esetén ez az ESG (kérnyezeti, tarsadalmi, vallalatiranyitasi) teljesit-
ményre vonatkozik;

— Allami kibocsatoknal pedig az altalanos fenntarthatésagi teljesitményre.

A kibocsatokhoz az alapkezeld egyedi, 0-t6l 4-ig terjedd pontszamot rendelt, ahol a
magasabb érték jobb fenntarthatdsagi teljesitményt jelez. A pontszam kornyezeti, tar-
sadalmi, vallalatiranyitasi és Gzleti magatartasi tényez6kon alapul (az Gzleti magatartas
allami kibocsatok esetében nem értékelt tényez6), és az alapkezel6 belsd értékelését
tlkrozi.

3. Ezen feliil az alapkezel6 vallalta, hogy az alap nett6é eszkdzértékének legalabb 2,00%-
at fenntarthato befektetésekbe, valamint legalabb 0,01%-at az EU Taxonémiahoz igazodo
befektetésekbe fekteti.

A mogottes befektetési alap (igy maga az eszkbzalap) nem hatarozott meg referencia-
ertéket (benchmarkot) a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez.

@ WMilyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

A kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére az alabbi fenntartha-

tésagi mutatdkat alkalmaztak a mogottes befektetési alap szintén:

— A Kkizarasi kritériumokat az alap teljes pénzlgyi éve soran kovetkezetesen alkal-
maztak. A vallalati kibocsatok altal kibocsatott értékpapirok esetében az alabbi
kizarasi kritériumok voltak érvényben:

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek sulyosan megsértik az
emberi jogokat, munkajogokat, kdrnyezetvédelmet és korrupcidellenes normakat,
példaul az ENSZ Global Compact elveit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonat-
kozo iranyelveit és az ENSZ gazdasag és emberi jogokra vonatkozé iranyelveit,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek vitatott fegyverekkel (pél-
daul személy elleni aknak, kazettas bombak, vegyi fegyverek, biologiai fegyverek,
dusitott uran, fehér foszfor és az atomsorompé-egyezményen kivili nuklearis fegy-
verek) fejlesztésében, gyartasaban, hasznalataban, karbantartasaban, értékesitésé-
ben, forgalmazasaban, tarolasaban vagy szallitasaban vesznek részt,
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* Kizarasra kerultek azon vallalatok értékpapirjai, amelyek arbevétellk tébb mint 10%-
at erémivi szén kitermelésébdl szerzik,

» Kizarasra kerlltek azon k6zmiicégek értékpapirjai, amelyek arbevételik tébb mint
20%-at széner6mUvi tevékenységbdl szerzik,

» Kizarasra kerlltek azon vallalatok értékpapirjai is, amelyek arbevételiik tdbb mint
5%-at dohanytermelésbdl vagy dohanyértékesitésbdl szarmaztatjak.

— Kizarasra kertltek azok a szuverén kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokban
torténd kozvetlen befektetések, amelyek a Freedom House index szerint ,nem
szabad” (,not free”) mindsitést kaptak. Nem megfeleld Freedom House mingsités-
nek minéslilt, ha az adott orszag a Freedom House ,Freedom in the World Score”
mutatdja alapjan ,Not Free” (nem szabad) besorolast kapott.

Fontos kiemelni, hogy a kizarasi kritériumok a jelentési id6szakok soran valtozhattak.
A jelentéskészités id6pontjaban érvényes kizarasi kritériumok a fenti szakaszban,
valamint az eszkdzalap szerzddéskotés elbtti kdzzétételeében kertltek rogzitésre.

A kizarasi kritériumok kilsé adatszolgaltaté informacioin alapultak, és azokat az ex-
ante és ex-post befektetési megfelelési rendszerekbe beépitették. Az ellendrzéseket
legalabb félévente a mogottes befektetési alap szintjén elvégezték.

tokba kerlt befektetésre, amelyek bels6 fenntarthatésagi besorolasa legalabb 1-es
ertékelési a 0-tdl 4-ig terjedd értékelési skalan. Ez az Eurdpai Kotvény eszkozalap
esetében 85,72%. A pontozasi folyamat leirasa az eszkdzalap szerzédéskotés elbtti
kozzétételének ,Milyen befektetési stratégiat kbvet ez a pénziigyi termék?” cimi
részében talalhato. A pontozott eszk6zok vonatkozasaban kizardlag olyan kibocsa-
tokba tortént befektetés, amelyek legalabb 1-es sajat fenntarthatésagi pontszammal
rendelkeztek.

@ ...és a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva?

Mutato 2025.12 202412 2023.12 2022.12

Fenntarthato befektetések aranya a
mogottes befektetési alap nettd eszkdz- 8,32% 7,64% 2,26% 6,07%
értékének szazalékaban

Ennek mentén a fenntarthatd befektetések
aranya az Eurdpai Koétvény eszkdzalap 7,91% 7,28% 2,15% 5,74%
netté eszkozértékének szazalékaban

Az EU Taxondmiahoz igazodd befekteté-
sek aranya a mogottes befektetési alap 0,96% 0,61% 0,22% 0,85%
netté eszkdzértékének szazalékaban

Az EU Taxondmiahoz igazodé befekteté-
sek aranya az Eurdpai Kotvény eszkozalap 0,91% 0,58% 0,21% 0,80%
netté eszkdzértékének szazalékaban

Annak megerésitése, hogy a mogottes Megerdsitve
befektetési alap nettd eszkozértékének
legalabb 90%-a sajat értékelési modszer-
tanon alapul6 fenntarthatésagi pontszam-
mal rendelkez8 eszkdzdkbe kerllt befekte-
tésre

Annak meger6sitése, hogy az értékelt esz- Megerdsitve
kozdk vonatkozasaban kizardlag olyan
kibocsatokba tortént befektetés, amelyek
legalabb 1-es fenntarthatésagi pontszam-
mal rendelkeztek

Annak megerésitése, hogy a kizarasi krité- | A kizarasi kritériumok a mogottes befektetési
riumok az egész Uzleti év soran teljesiiltek | alap teljes lizleti évében teljesliltek.
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@ Melyek voltak a pénziigyi termék &ltal részben megvalésitott fenntarthaté

befektetések célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, amelyre vonatkoz6an
az alapkezel6 igy nyilatkozott:

A pénzugyi termék altal részben megcélzott fenntarthatd befektetések ceélkitlizései
kérnyezeti és tarsadalmi témak széles korét dlelték fel. Az alapkezel6 tdbbek kozott az
ENSZ Fenntarthato Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k), vala-
mint az EU Taxondémia célkitlizéseit hasznalta referenciaként.

— Az ENSZ SDG-céljai a kdvetkezdk: a szegénység felszamolasa, az éhezés meg-
szlntetése, az egészség és jolét, a mindségi oktatas, a nemek kézotti egyenléség,
a tiszta viz és alapvet6 koztisztasag, a megfizethetd és tiszta energia, a tisztes-
séges munka és gazdasagi névekedés, az ipar, innovacio és infrastruktura, az
egyenlétlenségek csokkentése, a fenntarthatd varosok és kézosseégek, a felelés
fogyasztas és termelés, a fellépés az éghajlatvaltozas ellen, az 6ceanok és tenge-
rek védelme, a szarazfoldi 6koszisztémak védelme, a béke, igazsagossag és erds
intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

— Az EU Taxonodmia céljai a kovetkezOk: az éghajlatvaltozas mérséklése, az éghajlatval-
tozashoz val6 alkalmazkodas, a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthatd hasznalata és
védelme, a korforgasos gazdasagra valo atallas, a szennyezés megel6zése és csokken-
tése, valamint a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyreallitasa.

Az alapkezel6 a sajat moédszertana segitségével mérte, hogy a fenntarthaté befekteté-

sek milyen mértékben jarultak hozza ezen célok eléréséhez:

— A kibocsatok Uzleti tevékenységeit klilsé adatok alapjan bevételi szegmensekre
bontotta. Amennyiben ez a bontas nem volt kelléen részletes, az alapkezel6
sajat bontast alkalmazott. Az egyes tevékenységeket bels6 értékelés keretében
vizsgaltak abbol a szempontbdl, hogy pozitivan hozzajarulnak-e kdrnyezeti vagy
tarsadalmi célokhoz. Az ilyen pozitiv hozzajarulast jelentd tevékenységek bevételi
aranyat fenntarthatd befektetési aranyként vették figyelembe, feltéve, hogy a kibo-
csaté megfelelt a ,jelentés karokozas elkerilése” (Do No Significant Harm — DNSH)
kovetelménynek, valamint a helyes vallalatiranyitasi elveknek.

— Azoknadl a kibocsatéknal, amelyek uzleti tevékenységeinek legalabb 20%-a fenn-
tarthato befektetésnek mindsiilt, és amelyek a nettd zérd kibocsatasi palya felé
haladtak vagy mar azzal 6sszhangban miikddtek, a fenntarthaté befektetésekhez
tartozé hanyadot tovabbi 20 szazalékponttal novelték. Nettd zérd atmenetben lévo-
nek minésultek azok a kibocsatdk, amelyek ténylegesen haladast értek el, vagy
igazodtak, hogy ezen az uton haladtak, ill. aktivan e cél felé igazodnak. Azok a
kibocsatok, amelyek csupan elkodtelezédtek vagy nem alltak 6sszhangban ezzel a
palyaval, nem mingsultek atmeneti fazisban lévéknek.

— Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,pro-
jekthitelek”, Project Bonds), és amelyek hozzajarulnak kornyezeti vagy tarsadalmi
célokhoz, az alapkezeld azt feltételezi, hogy a teljes befektetés ilyen célokat tamo-
gat. Ugyanakkor a DNSH- és a helyes vallalatiranyitasi megfeleléségi vizsgalatot a
kibocsatd vagy a projekt szintjén ebben az esetben is elvégezték.

— Az egyes kibocsatokhoz és projektkotvényekhez tartozo fenntarthatd befektetési
aranyokat a portfélion belili befektetési sulyuk figyelembevételével sulyoztak. Eze-
ket az egyedi, sulyozott aranyokat aggregaltak az alap teljes fenntarthato befekte-
tési aranyanak meghatarozasahoz.

A fenntarthato befektetések célkitlizései, amelyeket a mogottes befektetési alap rész-

ben megvalésitani kivant, lefedték az EU Taxonomia altal referenciaértékként megha-

tarozott valamennyi célt, nevezetesen: az éghajlatvaltozas mérséklését, az ahhoz valo
alkalmazkodast, a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté hasznalatat és védelmét,

a korforgasos gazdasagra valo atallast, a szennyezés megel6zését és csokkentését,

valamint a bioldgiai sokféleség és az dkoszisztémak védelmét és helyreallitasat.
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A fébb karos
hatasok a befek-
tetési dontéseknek

a fenntarthatésagi
tényez6kre gyakorolt
legjelentésebb nega-
tiv hatasai, amelyek a
kérnyezeti, tarsadalmi
és munkavallaloi kér-
désekkel, az emberi
jogok tiszteletben tar-
tasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel
és a vesztegetés
elleni kiizdelemmel
kapcsolatosak.
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@ A pénziigyi termék altal részben megvalésitott fenntarthaté befektetések

hogyan keriilték el a jelentés karokozdst a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében?

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanak jelentés
karokat mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésében, a mogottes befektetési
alap alapkezel6je a f6bb karos hatasokra vonatkozé mutatokat (Principal Adverse
Impacts, PAl-mutatok) hasznalta fel.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezbékre gyakorolt kdaros
hatasokra vonatkozo mutatékat?

Az eszkdzalapra vonatkozdéan a mogottes befektetési alap szintjén az 6sszes

fébb karos hatasokra vonatkoz6 mutatét (Principal Adverse Impacts, PAl-mutatok)

figyelembe vették, az alabbiak szerint:

— Kizarasra kerultek azok a befektetések, amelyek olyan kibocsatékba iranyulnak,
akik részt vesznek vitatott fegyverek gyartasaban, sulyosan megsértik a nemzet-
kézi normakat (példaul az ENSZ Global Compact alapelveit, az OECD iranyelveit
vagy az ENSZ (izleti és emberi jogi alapelveit), illetve allami kibocsatok esetében
alacsony Freedom House-indexértékkel rendelkeznek, mivel ezek nem felelnek
meg a DNSH-kévetelménynek. A kizarasi kritériumok leirasa az eszkdzalap
szerz6déskotés elétti kozzétételének ,,A befektetési stratégia mely kbtelez6
elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a pénziigyi termék altal
elémozditott egyes kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k elérését szolgal-
Jjak?” ciml szakaszban kerul ismertetésre.

— Minden PAI mutato esetében kiiszobértékek kerlltek meghatarozasra, kivéve az
»PAl 5. A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya” mutatét, amely
mas PAl-mutatokon keresztul kbzvetetten jelenik meg.

A PAI-mutatok értékelése soran a kovetkez6 lépések kerlltek alkalmazasra:

— Kiszobértékek keriltek meghatarozasa a jelentés negativ hatast gyakorlé kibo-
csaték azonositasara. A kibocsatdkat legalabb félévente 6sszevetették ezekkel
a kuszobértékekkel. Az alkalmazott kiiszobértékek az adott mutatotdl figgden
lehettek szektorspecifikusak, abszolut értékliek, vagy olyan eseményeken és
helyzeteken alapulok, amelyek soran egy vallalat feltételezhetéen negativ hatast
gyakorol a kdrnyezetre, a tarsadalomra vagy a vallalatiranyitasra (Ugynevezett
vitas esetek altal). Az alapkezeld kapcsolatba léphetett azokkal a kibocsatokkal,
akik nem feleltek meg ezeknek a kiiszobértékeknek, hogy lehetéséget biztosit-
son szamukra a karos hatasok orvoslasara.

— Az egyes mutatdok az elérhetd adatok minéségébe vetett bizalom szintje sze-
rint sulyozasra kerlltek, és ez alapjan kiszamitasra kerlt a kibocsatok DNSH-
Odsszpontszama. Ha ez az 6sszpontszam elérte vagy meghaladta az 1-et, a kibo-
csaté nem felelt meg a DNSH-kdvetelménynek. Amennyiben egy kibocsato két
egymast kovet6 értékelés soran sem felelt meg vagy az alapkezeld aktiv szerep-
vallalasa sikertelen volt, a befektetést nem tekintették fenntarthatd befektetésnek.

— Bizonyos esetekben, amikor a multbeli vagy el6rejelzett adatok nem egyeznek
meg a DNSH-értékelés eredményével, az alapkezel6 belsé dontéshozo testiile-
tének — amely befektetési, jogi és megfelelési szakért6kbdl all — dontése alapjan
felulirhattak az értékelést.

Mivel a PAl-mutatok adatellatottsaga jelenleg nem teljes korl, az értékelés soran
az alabbi mutatok esetében — ha sziikségesnek itélték — helyettesité adatpontokat
hasznaltak:

Vallalati kibocsatok esetén:

—PAI 5. A nem megujulé energiafogyasztas és -termelés aranya;

—PAI 7. A bioldgiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlleteket hatranyosan
érinté tevékenységek;

— PAI 8. Vizbe torténd kibocsatasok;

—PAI 10. Az ENSZ Globalis Megallapodasa elveinek és a Gazdasagi Egyuttmiko-
dési és Fejlesztési Szervezet (OECD) multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé
iranyelveinek megsértése.
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Allami kibocsatok esetén:
— PAI 15. UHG-intenzitas;
—PAI 16. A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszagok.

Projektkotvények esetén projektszintli adatokat is figyelembe vehettek annak biztosita-
sara, hogy az adott befektetés ne sértsen mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi célokat.

Az alapkezeld folyamatosan torekszik a PAl-adatok lefedettségének javitasara kibo-
csatokkal és adatszolgaltatokkal valo egyuttmiikddés révén, és rendszeresen felll-
vizsgalja, hogy az Ujonnan elérhet6 adatok beépitheték-e a befektetési dontésekbe.

A fenntarthato befektetéseket hozzaigazitottak-e az OECD multinacionalis
vallalkozasokra vonatkozo iranyelveihez és az iizleti vallalkozasok emberi
jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-iranyelvekhez? Részletek:

Ahogyan az az eszkdzalap szerz6déskotés elbtti kozzétetelenek ,,Milyen befek-
tetési stratégiat kovet ez a pénziigyi termék?” ciml szakaszaban szerepel,

a mogottes befektetési alap alapkezeldje kizarta azokat a vallalatokat, amelyek
sulyosan megsértették az alabbi keretrendszerek barmelyikét: az ENSZ Globalis
Megallapodas alapelveit, az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymu-
tatasait, valamint az ENSZ Gzleti és emberi jogokra vonatkoz6 iranyado elveit.

A vallalatok kizarasra kerlltek abban az esetben is, ha bizonyitottan megsértették
a helyes vallalatiranyitas négy alapvet6 tertletére vonatkozoan elismert normakat,
nevezetesen: szilard iranyitasi strukturak, a munkavallaloi kapcsolatok, az érintett
személyzet javadalmazasa és az addjogszabalyok betartasa.

A kizart vallalatokat kils6 adatszolgaltatok informacidi alapjan azonositottak, ame-
lyeket egyes esetekben belsd elemzésekkel egészitettek ki. Egyedi esetekben a
mogottes befektetési alap alapkezeldje felulbiralhatta a rendelkezésre allo infor-
maciokat. Az ilyen kivételekre vonatkoz6 dontéseket egy belsé dontéshozé testilet
hozta meg, amely tdbbek kdzott befektetési, megfelelésegi (compliance) és jogi
szakértékbal allt.

Ezen tulmendéen az alapkezel§ aktivan 0sztondzte és folytatta a befektetési célként
szolgalé vallalatokkal a vallalatiranyitasi kérdéseket érinté parbeszédet, valamint a
részvényesi kozgyllések el6tt — kilondsen a kdzvetlen részvénybefektetések ese-
tében — el6készitette a szavazasi dontéseket A szavazati jogok gyakorlasarol szold
dontések soran szintén figyelembe vette a szélesebb kori fenntarthatésagi szem-
pontokat. A szavazati jogok gyakorlasara és a vallalati kapcsolattartasra vonatkozé
megkozelités részleteit az alapkezeld Stewardship nyilatkozata tartalmazza.

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentés karokozas elkeriilését célzo elvet, amely
szerint a taxonémiahoz igazodo6 befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés
taxondmia célkitlizéseit, és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.

A jelentds karokozas elkerlilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald
azon befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kbrnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat. Az e pénzligyi
termék tébbi részének alapjaul szolgalé befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumokat.

A tébbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi
célkitlizéseket.
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Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatésagi tényezdkre
gyakorolt fébb karos hatasokat?

Az eszkdzalapban 1évé mogottes befektetési alap alapkezel6je a fé6bb karos hatasok muta-
tokat (PAI-mutatok) olyan intézkedéseken keresztil vette figyelembe, amelyek kdzvetlendl
hatottak a befektetési stratégiara — példaul kizarasi kritériumok alkalmazasaval —, valamint
kdzvetett eszkdzok réven, mint példaul a vallalati kibocsatokkal folytatott szerepvallalas és
parbeszéd (engagement) és relevans iparagi kezdeményezésekhez valo csatlakozas. A PAI
mutaték figyelembevétele nem azok elkerllését jelentette, hanem azok mérséklésére valo
torekvést. Az 6sszességében elérhetd enyhitési (mitigacios) cél mértéke a portfélio altala-
nos befektetési stratégianak megfeleld kezelésétdl is fliggott.

A PAl indikatorokhoz sziikséges adatok lefedettsége heterogén volt. Az alapkezel§ tore-
kedett az alacsony adatlefedettségli PAI mutatok esetében az adatelérhetdség javitasara
adatszolgaltatokkal és/vagy kibocsatokkal vald egyuttmikodés révén. Az alapkezeld rend-
szeresen értékelte, hogy az adatelérhetéség kell6 mértékben javult-e ahhoz, hogy az adott
adatok értékelése beépithetd legyen a befektetési folyamatba.

A f6 karos hatas mutatokat az alabbi kozvetett intézkedések révén is figyelembe vették:

— Az alapkezel6 aktivan 0sztondzte és folytatta a befektetési célként szolgalo vallalatokkal a
fenntarthatdsagi kérdések széles korét erinté parbeszédet, amely magaban foglalta a PAI
mutatokat is (példaul az igazgatdsagok dsszetételének nemek szerinti megoszlasa kérdés-
korben). Emellett a részvenyesi kozgylilesek el6tt — kilondsen a kdzvetlen részvénybefek-
tetések esetében — el6készitette a szavazasi dontéseket. A szavazati jogok gyakorlasarol
sz0l6 dontések soran szintén figyelembe vette a szélesebb korl fenntarthatosagi szempon-
tokat. A szavazati jogok gyakorlasara és a vallalati kapcsolattartasra vonatkozé megkozelités
részleteit az alapkezel6 Stewardship nyilatkozata tartalmazza.

— Az alapkezeld csatlakozott a Net Zero Asset Managers Initiative nevi kezdeményezéshez,
amely egy nemzetkdzi vagyonkezel6i csoport, amely intézményi befektettkkel egyuttm-
kodve kotelezettséget vallalt az Gveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokkentésére.

Az alapkezeld a befektetési alap esetében a kdvetkezd PAI-mutatdkat vette figyelembe:

— PAI 1: UHG-kibocséatasok

— PAI 2: Karbonlabnyom

— PAI 3: A befektetést befogadd véllalkozasok UHG-intenzitasa

— PAI 4: Afosszilis tizel6anyag agazataban mikddé vallalatoknak vald kitettség

— PAI 7: A biologiai sokféleség szempontjabodl érzékeny tertleteket hatranyosan érinté teve-
kenységek

— PAI 8: Vizbe torténd kibocsatasok

— PAI 9: Veszélyes és radioaktiv hulladék aranya

— PAI 10: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
kozo iranyelveinek megsértése

— PAI 11: Az ENSZ Global Compact elvek és az OECD multinacionalis vallalkozasokra vonat-
koz¢ iranyelveinek betartasanka nyomon kovetésére szolgald eljarasok és megfelelési
mechanizmusok hianya

— PAI13: Az igazgatosagok Osszetételének nemek szerinti megoszlasa

— PAI 14: Vitatott fegyverekkel kapcsolatos tevékenységekben (pl. gyalogsagi aknak, kazettas
|6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek) valo kitettség

— PAI 16: Tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadé orszagok

AHE-21293/EKA25



AHE-21230/SD3

A lista azokat a
befektetéseket tar-
talmazza, amelyek a
referencia-idészak-
ban a pénzlgyi ter-
mék befektetéseinek
legnagyobb ara-
nyat tették ki, azaz:
2025.09.30-an.

Az eszkozallokacio
az egyes eszkozokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.
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Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

A vizsgalt id6szakban a pénzigyi termék eszkdze a mogottes befektetési alap volt,
amelyben 1év6 eszkdzok tulnyomorészt részvényekbdl, idegen t6kébdl és/vagy befekte-
tési célalapokbdl alltak. Az alap egy része olyan eszkdzdket tartalmazott, amelyek nem
tdmogattak kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket. Az ilyen eszkdzok példai kézé tar-
toznak a szarmaztatott Ggyletek, készpénz és betétek. Mivel ezeket az eszk6zoket nem
hasznaltak a pénzigyi termék altal tdmogatott kdrnyezeti vagy tarsadalmi célok eléré-
sére, a legjelentésebb befektetések meghatarozasakor nem vették ket figyelembe.

Az alabbi tablazat az eszkozalap f6 befektetéseit, a pénzigyi termékben legnagyobb suly-
lyal rendelkez6 befektetéseket mutatja be a vizsgalt id6szak utolsé napjan érvényes %-os
mértékben.

Legnagyobb befektetések Agazat Eszk6z6k %-a Orszag
Allianz Euro Rentenfonds az eurd kotvénypiac értékpa-
pirjai, a fenntarthato és felel6s 95.07% EU

befektetési stratégiaval (SRI-
stratégia) 6sszhangban

Mekkora volt a fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések aranya?

A fenntarthatésaggal kapcsolatos befektetések alatt minden olyan befektetés értendd,
amely hozzajarul a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez a befektetési
stratégia keretében. Az eszkdzalap eszkdzeinek tobbségét a mogottes befektetési alap
altal tamogatott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz6k elémozditasara hasznaltak fel.
A mogottes befektetési alap kis része olyan eszkdzoket is tartalmazott, amelyek nem
mozditottak el6 a kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdéket. llyen eszk6zok példaul a
szarmazékos Ugyletek, készpénz és betétek, egyes célalapok, valamint az olyan befekte-
tések, amelyek atmenetileg eltéré vagy hianyzo kornyezeti, tarsadalmi vagy helyes valla-
latiranyitasi minésitéssel rendelkeztek.

@ WMilyen volt az eszkézallokdcié?

Az id6szak alatt az alabbiak szerinti minimum-maximum értékek kozo6tt volt az
eszkdzallokacio.

Eszko6zallokacio: Minimum cél Maximum

Eurépai allampapirok, hitelviszonyt megtestesit6
vallalati, hitelintézeti értékpapirok, jelzaloglevelek,
kézponti bankok altal kibocsatott értékpapirok és 80% 95% 100%
az ezekbe fektetd kollektiv befektetési értékpapi-
rok, eurd betétek

Folyészamlapénz, betét, magyar allampapir, kol-
lektiv befektetési értékpapirok (kdtvény alap, pénz- 0% 5% 20%
piaci alap, likviditasi alap)
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Taxondémiahoz

1A. Fenntarthato igazodo
befektetések 0,91%

7,91%

Egyéb kornyezeti
1,31%

1B. Egyéb K/T
jellemz6khoz
igazitott Tarsadalmi
Befektetések | befektetések 5,68%
100% 2. Egyeéb 87,16%
befektetések
4,93%

Az 1. KIT-jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a pénziligyi terméknek a
pénzigyi termék altal eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgald
befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénzugyi termék azon fennmaradé befektetéseit
tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és nem
mindstilnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KIT jellemz6khoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezdket foglalja magaban:

- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti és a tarsadalmi szempontbol
fenntarthat6 befektetéseket foglalja magaban.

- Az 1B. Egyéb KIT jellemz6khoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem minésuilé
befektetéseket tartalmazza.

@ Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Az alabbi tablazat azt mutatja, hogy a Eurdpai Kotvény eszkdzalap befektetései — a
mogottes befektetési alap erre vonatkozo tajékoztatéjaban szerepld értékek alap-
jan, az alapban képviselt sulyukkal aranyositva — hogyan oszlanak meg kilénb6z6
agazatok és alagazatok kdzott, a mogottes befektetési alap pénziigyi évének végén
(2025.12.31. szerint).

Az elemzés alapja a NACE besorolasa azon tarsasag gazdasagi tevékenységeinek,
illetve az értékpapirok kibocsatdjanak, amelyben a pénziigyi terméket befektették. A
célalapokba torténd befektetéseknél look-through megkozelités kerilt alkalmazasra
annak érdekében, hogy figyelembe vegyék a célalapok mdgottes eszkdzeinek agazati
és alagazati besorolasat, biztositva ezzel a pénzigyi termék agazati kitettségének
atlathatosagat.

Az (EU) 2018/1999 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 2. cikkének 62. pontjaban
meghatarozott fosszilis tlizeldanyagok feltarasabol, banyaszatabal, kitermeléseébdl,
termelésébdl, feldolgozasabdl, tarolasabdl, finomitasabdl vagy elosztasabdl — bele-
értve a szallitast, tarolast és kereskedelmet is — szarmazo bevételeket termel6 gaz-
dasagi agazatok és alagazatok jelentése jelenleg nem lehetséges, mivel az értékelés
csak a NACE . és Il. osztalyozasi szintjére terjed ki.

A fent emlitett fosszilis tizel6anyagokkal kapcsolatos tevékenységek a B5, B6, B9,

C28, D35 és G46 alagazatokba tartozo egyéb tevékenységekkel dsszevontan szere-
pelnek.
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Kéd | Agazat és alagazat neve %

C Feldolgozdipar 2,04%
C10 | Elelmiszergyartas 0,28%
C20 | Vegyi anyag, termék gyartasa 0,13%
C22 | Gumi-, mianyag termék gyartasa 0,34%
C26 | Nemfém asvanyi termék gyartasa 0,41%
C27 | Villamos berendezés gyartasa 0,05%
C29 | Kozuti jarm( gyartasa 0,85%
D Villamosenergia, gaz, gbézellatas, légkondicionalas 0,97%
D35 | Villamosenergia, gaz, g6zellatas, légkondicionalas 0,97%
G Kereskedelem, gépjarmijavitas 0,15%
G47 | Kiskereskedelem (kivéve: jarmi, motorkerékpar) 0,15%
J Informacio, kommunikacidé 0,16%
J63 | Tavkozlés 0,17%
K Pénziigyi, biztositasi tevékenység 11,03%
K64 | Pénzlgyi kozvetités (kivéve: biztositasi, nyugdijpénztari tevékenység) 10,62%
K66 | Egyéb pénzigyi tevékenység 0,41%
L Ingatlaniigyletek 0,1%
L68 | Ingatlanlgyletek 0,31%
N Adminisztrativ és szolgaltatast tamogaté tevékenység 0,34%
N77 | Kdlcsdnzés, operativ lizing 0,34%
NA Nem kategorizalt -0,09%
(o] Kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas 79,59%
084 | Kozigazgatas, védelem; kotelezd tarsadalombiztositas 79,59%
084.1| Kozigazgatas 79,59%
U Teriileten kiviili szervezet 0,57%
U99 | Terlleten kivdili szervezet 0,57%
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Az unidés taxonomia-
nak valé megfelelés
érdekében a fosszi-
lis gazra vonatkozo
kritériumok magukba
foglaljak a kibocsata-
sok korlatozasat és a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid-kibocsatasu
Uzemanyagokra valo
atallas 2035 végéig.
Az atomenergia ese-
tében a kritériumok
kozé tartoznak az
atfogo biztonsagi és
hulladékkezelési sza-
balyok.

A tamogato teve-
kenységek kozvet-
lenll tamogatjak
mas tevékenységek
kérnyezeti celkitlizé-
sekhez valo jelentds
hozzgjarulasat.

Az atallasi tevé-
kenységek olyan
tevékenységek,
amelyek esetében
még nem allnak ren-
delkezésre alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és ame-
lyek tébbek kozott

a legjobb teljesit-
ménynek megfelel6
Uveghazhatasugaz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen
mértékben igazodtak az uniés taxonémiahoz?

A taxondmiahoz igazodo befektetések olyan hitelviszonyt megtestesité és/vagy sajat-
t6ke-befektetések, amelyek kornyezetileg fenntarthaté gazdasagi tevékenységekhez kap-
csolédnak. Az eszkdzalapban lévé modgottes befektetési alap alapkezeldje a taxondmia
igazodassal 0sszefliggd adatokat kilsé adatszolgaltatoval vald egytttmikodés révén
biztositotta. Az alapkezeld értékelte ezeket az adatokat, ugyanakkor az adatok nem estek
at konyvvizsgaldi ellenérzésen vagy harmadik fél altali felllvizsgalaton. Tovabba, az
adatok nem tukrozik az allamkotvényekre vonatkozo adatokat. Jelenleg nincs elfogadott
modszer arra, hogy megallapitsak, hogy az allamkotvény-befektetések milyen aranyban
kapcsolédnak taxonémiahoz igazodo tevékenységekhez. Az allamkodtvényekbe torténd
befektetések aranya a mogoéttes befektetési alapban 84,75% volt (a ,look-through” méd-
szer alapjan szamitva), amely az Eurdpai Kétvény eszkozalap esetében 80,57%.

Az eszkdzalap szerzddéskotés el6tti kozzétételében a tevékenységekre vonatkozo ada-
tok a bevételaranyon alapulnak, mig jelen id6szakos jelentés a beruhazasi kiadasok
(CAPEX) és miikodési kiadasok (OPEX) szerinti értékeket is tartalmazza. A taxonomi-
ahoz igazodé adatok csak bizonyos esetekben szarmaznak a vallalatok altal, az unios
taxondmianak megfelel6en jelentett adatokbol. Amennyiben a vallalatok nem tesznek
kozzé ilyen adatokat, az adatszolgaltaté mas elérhetd, egyenértéki nyilvanos informaciok
alapjan hatarozza meg a taxondémiahoz igazodas meértékét.

@ A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos olyan
tevékenységbe fektetett be, amelyek megfelelnek az uniés taxonomianak'?

Igen
Fosszilis gazba Atomenergiaba
X Nem

A befektetések aranyanak kornyezeti célok szerinti bontasa a fosszilis gazban és az
atomenergiaban jelenleg nem lehetséges, mivel az adatok igazolt formaban még nem
allnak rendelkezésre.

' Afosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unios taxondmianak, ha hozzajarulnak az
éghaijlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentésen az unios taxonémia célkitliizéseit — lasd a bal oldali margén
taldlhaté magyarazé megjegyzést. Az unios taxonémianak megfeleld, fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre vonat-
kozo teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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A taxonomiahoz iga-
zodo tevekenysége-
ket a kovetkez6k ara-
nyaban kell kifejezni:
- befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld tevékenységei-
bél szarmazé bevé-
tel részesedését
tukrézd arbevétel,

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z6ld, pl. a zdld
gazdasagokra valo
atallas érdekében
eszkozolt befekteté-
seit mutaté tékeki-
adasok (CapEx),

- a befektetést befo-
gado vallalkozasok
z06ld operativ teve-
kenyseégeét tukrozd
miikodési koltsé-
gek (OpEXx).
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Az alabbi diagramok z46ld szinnel mutatjak be az uniés taxonémiahoz igazodo
befektetések szdzalékos részaranyat. Mivel az dllampapirok* taxonémiahoz valé
igazodasanak meghatarozasara nem létezik megfelel6 médszertan, az elsé diagram a
pénziigyi termék osszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be a Taxonémiahoz valé
igazodast, beleértve az allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi
termék allampapiroktél eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémiahoz
valo igazodast.

1. A befektetések taxondmiahoz valé 2. A befektetések taxondmiahoz valo
igazodasa, beleértve az allampapirokat is* igazodasa, az allampapirok kivételével*
OpEXx 99,23% OpEXx 94,97

CapEx 98,82% CapEx 92,24%

Arbevétel 99,09% Arbevétel 93,99%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

B Taxonémiahoz igazodé (nem fosszilis B Taxonémiahoz igazodé (nem fosszilis

gaz és atomenergia) gaz és atomenergia)

Nem taxonémiahoz igazodo Nem taxonémiahoz igazodé

* E diagramok alkalmazasaban az ,allampapirok” minden allampapir-kitettséget magukban

foglalnak.

Az unios taxonémia kérnyezeti célkitlizései %=-0s arany
Az éghajlatvaltozas mérséklése 0,94%

Az éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodas 0,00%

@ Mekkora volt az atdlldsi és timogaté tevékenységekbe térténé befektetések
részaranya?

Tevékenységek %-0s arany
Atallasi tevékenységek 0,00%
Tamogato tevékenységek 0,51%

@ Hogyan viszonyult az uniés taxonémiahoz igazodé befektetések szdzalékos
aranya a korabbi referencia-id6szakokhoz?

A mogottes befektetési alap kezel6je igy nyilatkozott a mogottes eszkdzalapra vonat-
kozoan:

A befektetések taxonémiahoz valé 2025.12 202412 2023.12
igazodasa, beleértve az allampapirokat is

Arbevétel 0,91% 0,58% 0,21%
CapEx 1,18% 1,33% 0,58%
OpEx 0,77% 1,11% 0,43%
A befektetések taxonémiahoz valé 2025.12 202412 2023.12
igazodasa — az allampapirok kivételével

Arbevétel 6,01% 3,82% 2,53%
CapEx 7,76% 8,77% 7,05%
OpEx 5,03% 7,33% 515%
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~ Olyan kor-
nyezeti célkitlizéssel
rendelkezd fenntart-
hato befektetések,
amelyek nem veszik
figyelembe az (EU)
2020/852 rendelet
szerinti, kornyezeti
szempontbdl fenntart-
haté gazdasagi tevé-
kenyseégekre vonat-
kozo kritériumokat.
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Mekkora volt az uniés taxonémiahoz nem igazodo, kornyezeti célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthaté befektetések részaranya?

Az uniés taxondmiahoz nem igazodo, kornyezeti célkitizéssel rendelkezd fenntarthato
befektetések aranya 1,31% volt.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbol fenntarthaté befektetések
részaranya?

A tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetéseinek aranya 5,68% volt.

Milyen befektetések keriiltek az ,,egyéb befektetések” kategoriaba, mi volt
ezeknek a céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi
biztositékok?

A ,2. Egyéb befektetések” kategoriaba készpénzeszkdzok, a céltbkealapok nem fenn-
tarthatd befektetéseiben vald részesedések, valamint szarmaztatott Ggyletek (look-
through megkozelités alapjan szamitva) tartoztak. A szarmaztatott tgyleteket hatékony
portfoliokezelési célokra (beleértve a kockazatfedezést) és/vagy befektetési célokra
alkalmaztak, mig a céltékealapokba torténé befektetések célja meghatarozott stratégiak-
bdl valo részesedés volt. Ezekre a befektetésekre nem alkalmaztak minimalis kérnyezeti
vagy tarsadalmi biztositékokat.

Milyen intézkedéseket hoztak a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
teljesitése érdekében a referencia-idészakban?

Annak biztositasa érdekében, hogy a pénziigyi termék megfeleljen a kdrnyezeti és tarsa-
dalmi jellemz&knek, kotelez6 érvényl elemeket hataroztak meg értékelési kritériumként.
A kotelezd szempontoknak valé megfelelés a mogottes befektetési alap fenntarthatosagi
mutatéinak segitségével kerllt mérésre. Minden egyes fenntarthatésagi mutatéra vonat-
kozoan kiloénbdzé adatforrasokon alapuld médszertan kerilt kidolgozasra, amely bizto-
sitja a mutatok pontos mérését és jelentését.

A tényleges alapul szolgal6 adatok biztositasa érdekében a kibocsatok kizarasi kritéri-
umok szerinti értékelését a mogottes befektetési alap alapkezel6je legalabb félévente
elvégezte, kiils6é adatforrasok alapjan. Technikai ellenérzési mechanizmusokat vezettek
be a kotelezd elemek betartasanak nyomon kovetésére a kereskedés el6tti és utani meg-
felelési rendszerekben. Ezek a mechanizmusok azt szolgaltak, hogy garantaljak az alap
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdinek valo folyamatos megfelelést. Amennyiben
eltérést azonositanak, megfelel§ intézkedéseket hoznak annak kezelése érdekében. llyen
intézkedés lehet példaul az olyan értékpapirok értékesitése, amelyek nem felelnek meg a
kizarasi kritériumoknak, vagy — kozvetlen vallalati befektetések esetén — a kibocsatokkal
folytatott szerepvallalas és parbeszéd (engagement). Ezek a mechanizmusok a PAI figye-
lembevételi folyamat szerves részét képezik.

Az alapkezel® mindemellett egylttmikodik a befektetés targyat képezé vallalatokkal is.

A szerepvallalasi tevékenységeket csak a kozvetlen befektetésekkel kapcsolatban végez-
ték el, igy nem biztositott az alapban lévd eszkdzok tekintetében, hogy a szerepvallalas
minden, az alap altal tartott kibocsatéra kiterjed. Az alapkezel§ szerepvallalasi stratégigja
2 pilléren nyugszik: (1) kockazatalapu megkozelités és (2) tematikus megkdzelités.
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A referenciamuta-
téok annak mérésére
szolgald indexek,
hogy a pénzugyi ter-
meék képes-e elérni
az altala elémozditott
kornyezeti vagy tarsa-
dalmi jellemzdket.

Budapest, 2026. augusztus 31.

Allianz Hungaria Zrt.

15/15

A kockazatalapu megkozelités az azonositott lényeges ESG-kockazatokra dsszpontosit.
A kitettség nagysaga lényeges kritérium az értékelés elinditdsahoz. A befektetés targyat
képezd vallalatokkal valo szerepvallalas és parbeszéd kdzéppontjaban a korabbi kézgy-
Iéseken a vallalatvezetéssel szemben leadott jelentds szavazatok, a fenntarthatésaggal
vagy iranyitassal kapcsolatos vitas tugyek és egyéb fenntarthatosagi kerdések allnak.

A tematikus megkozelités az alapkezeld harom stratégiai fenntarthatosagi témajanak
egyikére 0sszpontosit: éghajlatvaltozasra, bolygonk hatarainak védelmére és tarsadalmi
igazsagot el6segitd, inkluziv kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vallalatiranyitasi
kérdésekre. A tematikus szerepvallalasokat olyan fontos témak alapjan azonositottak,

amelyek jelent6séggel birnak a portfolidbefektetések szempontjabdl. A prioritasokat a
befektetéseknek mértéke és az ligyfelek preferenciai alapjan allapitottak meg.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatéhoz képest?

Az eszkdzalaphoz nem kertilt olyan referenciamutaté kijeldlésre, mely annak mérésére

szolgal, hogy a pénzligyi termék képes-e elérni az altala elémozditott kornyezeti vagy tar-

sadalmi jellemzdket.

@ Miben tér el a referenciamutaté az dltalanos piaci indexekt61?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatésdgi mutaték tekintetében
annak megallapitasa szempontjabol, hogy a referenciamutaté mennyire
igazodik az elé6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khéz?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijelélt referenciamutatéhoz képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.

@ Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az éltaldnos piaci indexhez képest?

Fentiek alapjan a kérdés nem értelmezett.
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