Termékekre vonatkozdo weboldali kozzététel a kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdket eldmozditg, illetve a
fenntarthaté befektetési célkitlizéssel rendelkezd
pénzligyi termékek esetében

Koézlemény az SFDR rendelet 10. cikke, valamint az SFDR RTS rendelet |V. fejezetének 1.
szakasza (24-36 cikke), tovdbbd az SFDR RTS rendelet IV. fejezetének 2. szakasza (37-49
cikke) alapjan

Allianz Eletprogramok

A) rész - Kozlemény az SFDRrendelet 10. cikke, valamint azSFDRRTS rendelet
IV. fejezetének 1. szakasza (24-36 cikke) alapjan

EKA - Eurdpai Kotvény eszkozalap

a)  Osszefoglalé

A pénzlgyiszolgdltatdsidgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrél sz6l6, az Eurépai Parlament
és Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjdn az Alianz
Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd) sziikséges bemutatnia és a honlapjan is kdzzétenni az aldbbi
informacidkat, amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatdésagi kockdzatok szempontjdbdl
kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzéket, illetve ezek kombindcidjét mozditja eld, vagy amennyiben a befektetési
célbol kivalasztott vallalkozdsok helyes vdallalatiranyitdsi gyakorlatot kovetnek vagy a termék célkitlizése a
fenntarthaté befektetés:

a) a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthaté befektetési célkit(izés leirdsa;

b) a pénzlgyitermék tekintetében kivdlasztott fenntarthatd befektetés hatdsdnak, illetve a kdrnyezeti
vagy tdrsadalmi jellemzdknek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndlt modszerme
kritériumait és a pénzligyi termék dltaldnos fenntarthatésdagi hatdsdanak, illetve a kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdknek a mérésére hasznalt megfeleld fenntarthatésagi mutatdkat is;

c¢) a SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informacidk;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informdcidk.

Tarsdgunk jelen kozleménye az Eurdpai Kotvény eszkézalapra (EKA) vonatkozdéan a kdrnyezeti és tarsadalmi
jellemzdk, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdald befektetések leirdsat tartalmazza.

Az Eurdpai Kotvény eszkdzalap (EKA) befektetési politikdjaban foglaltak szerint az eszkdzalap célja: Elsésorban
euréban kibocsdtott kotvényekbe torténd befektetések révén az eurd kotvénypiac dtlagdndl magasabb hozam
elérése. Az eszkdzalap elsdédlegesen eurdpai orszdgok euréban kibocsdtott dllampapirjaiba, valamint vallalati
kotvényekbe, hitelintézeti kotvényekbe, jelzaloglevelekbe fektet. Az alapkezeld az eszkézalapba - a kitlzott cél
elérése érdekében — nem eurdpai vallalatok eurépai lednyvdallalatainakeurédban kibocsatott vallalati kotvényeit is
elhelyezheti, tovabbd eurd bankbetétekben is tarthatja az eszk6zok egy részét.

alapkezeld a befektetési stratégiat ugy is megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit részben vagy teljesen
felhaszndlva — olyan megbizhatd hatterl alapkezeldk altal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait



Az EKA hossz( tdvon alacsony kockazata befektetésnek szamit. Az EKA hosszabb dtlagos futamideje miatt
azonban az eszkézalap kockdzata magasabb a révidebb lejaratd értékpapirokba fektetd eszkdzalapokéndl, igy
rovidtavon eléfordulhat, hogy az EKA befektetési egységeinek arfolyama csdkken. Az EKA eszkbzei részben, vagy
teljesen kilféldi devizdkban (elsésorbaneurdban) kerlilnek befektetésre, igy a befektetési egységek arfolyamét a
forint kiilfoldi devizékhoz viszonyitott drfolyammozgdsai is befolydsoljak. Az eszkézalap kdrnyezeti és tdrsadalmi
jellemzéit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdld befektetéseit az eszkdzalapban
taldlhaté mogottes befektetési alap befektetései hatdrozzak meg. A mogottes befektetési alap a kdrnyezet,
tarsadalmi, emberi jogi, vallalatiranyitdsi és/vagy Uzleti magatartdssal kapcsolatos jellemzdk széles korét veszi
figyelembe kizdrdsi kritériumokat alkalmazdsaval. A befektetési alap alapkezeldje a kizardasi kritériumok
alkalmazdasa utdn fennmaradd befektetési univerzumbdél azokat a vallalati kibocsatékat valasztja ki, amelyek a
sajdt szektorukon beliil jobbanteljesitenek a fenntarthatdsdgi szempontok terén. Allami kibocsatdk esetében azok
a kibocsaték kerllnek kivalasztasra, amelyek altaldnossagban jobban teljesitenek fenntarthatdsdgi szempontbol
A kizdrdsi kritériumok révén a befektetési alap figyelembe veszi a fébbkdaros hatdsokra (Principal Adverse Impacts,
tovabbiakban: PAI) vonatkozé mutatdkat. Emellett kizdrdsra kerlilnek azokat a vdallalatok, amelyek vitatott és
ellentmonddsos kornyezeti vagy tarsadalmi tevékenységekben érintettek, vagy stlyosan megsértenek helyes
vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat, azaz olyan elveket és irdnyelveket, mint példdul az ENSZ Global Compact
alapelvei, az OECD irdnymutatdsai a multinaciondlis vallalatok szamdéra, vagy az ENSZ Uzleti és emberi jogi
irdnyelvei.

Az eszkozalap altal elérni kivant koérnyezeti és tdrsadalmi jellemzék fenntarthatésdgi mutatdk segitségével
valhatnak mérhetdvé, amelyeket szintén a mogottes befektetési alap dltal eldirt kotelezettségek hatdroznak meg.
Ezeket a kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek elétt és utdn is ellenérzi a mogottes befektetési alap
alapkezeldje, biztositva ezzel a megfelelé szintl atvilagitdst és a koérnyezeti, valamint tarsadalmi jellemzok
elémozditdsat, ill. a fenntarthatd befektetési célkitlizések teljestilését. A mutatdk mérésére és jelentésére kiilonféle
adatforrdsokon alapuld mddszertanok keriltek kidolgozdsra a pontos és megbizhaté eredmények kinyerése
érdekében. A befektetési alap — igy ezdltal az eszkdzalap - altal eldmozditott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzék elérésének céljgbol nem kerdlt kijelolésre referenciaindex (benchmark).

A jelen dokumentum 6sszefoglalja a kdrnyezeti és tarsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdasdanak
modszereit és a befektetésekre vonatkozo, a jogszabdlyok! alapjan kdzzéteendd informdcidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdcidk:
Az Eurdpai Kotvény eszkdzalap (EKA) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindslil, erre tekintettel a
biztosité az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzlgyi termék esetében a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék megvaldsuldsdnak mértékét;
b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdlya ald tartozé pénzigyi termék, igy az
aldbbi informdcidkat.

A jelentds kdrokozds elkerllését célzé elv kizdrélag a pénzligyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénzlgyi termék tobbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdaségi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. A
biztositd ezen informdcidkat a —2009/138/EK irdnyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen —évente, irGsban,
a kotelezettségvallalds szerinti tagdllam hivatalos nyelvén teszi kozzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdcidkat az Altaldnos Szerzédési Feltételek 10. szamd melléklete tartalmazza.

1AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyiszolgaltatdsi dgazatbana
fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdlill. a BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022.
dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpaiparlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentés kdrokozds elkerilését célzé elvvel kapcsolatos
informdciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozd, valamint a fenntarthatésdgi mutatdkkal és a fenntarthatésag
szempontjdbdl karos hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kdrnyezeti és
tadrsadalmijellemzék és a fenntarthatd befektetési célkitlzések elémozditdsdval kapcsolatos, a szerz&déskotés elbtti
dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé informdciok tartalmat és megjelenitését meghatdrozdé
szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol



b) A fenntarthaté befektetési célkit(izés hianya

A fenntarthaté befektetés jelentds kdarokozés elkeriilésére iranyulé megkézelitésének leirGsa a fenntarthaté
befektetési célok tekintetében, ideértve a fé6bb karos hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjat, valamint az OECD
multinaciondlis vallalatokra vonatkozé iranymutatdsaival és az ENSZ lizleti tevékenységekre és emberi jogokra
vonatkozé iranymutatasaival valé 6sszhang bemutatdasat

Ez a pénzligyi termék - a mogdttes befektetési alap befektetései révén - elémozdit kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzéket, de nem rendelkezik fenntarthatoé befektetési célkitlizéssel,. Az eszkdzalap portfélié legaldbb 1,90%-a
fenntarthaté befektetésekben kerll elhelyezésre. Azoknak a fenntarthatd befektetéseknek a céljai, amelyeket a
pénzligyi termék a mogottes befektetési alap révén kdvet, széles korl kérnyezeti és tdrsadalmi témdkat foglalnak
magukban. E célok meghatdrozdsdhoz a mogottes befektetés alap alapkezeldje tébbek k6zott az ENSZ
Fenntarthaté Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k) veszi alapul ill. hivatkozdsi keretként
alkalmazza az EU taxondmia célkitlzéseit is.

® Az ENSZ SDG-céljai a kdvetkezdk: a szegénység felszdmoldsa, az éhezés megsziintetése, az egészség és
jolét, a mindségi oktatds, a nemek kdzotti egyenléség, atiszta viz és alapvetd koztisztasdg, a megfizethetd
és tiszta energiq, a tisztességes munka és gazdasdgi névekedés, az ipar, innovacié és infrastruktira, oz
egyenlétlenségek csokkentése, a fenntarthatd varosok és kdzosségek, a felelés fogyasztds és termelés, a
fellépés az éghajlatvdltozdsellen, az 6cednok és tengerek védelme, a szarazféldi dkoszisztémdk védelme,
a béke, igazsdgossdg és erds intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

e Az EU Taxondmia céljai a kovetkezdk: az éghajlatvaltozds mérséklése, az éghajlatvaltozdshoz vald
alkalmazkodds, a vizi és tengeri eréforrdsok fenntarthaté haszndalata és védelme, a kérforgdsos
gazdasdgra vald atdallds, a szennyezés megeldzése és csdkkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az
oOkoszisztémdk védelme és helyredllitasa.

A fenntarthaté befektetések hozzdjaruldsat az egyes kibocsdtdk Uzleti tevékenységei alapjdn hatdrozzdk meg.
Ennek sordn az egyes kibocsatdk tevékenységi koreit hozzdarendelik a megfelelé SDG-célokhoz vagy -alcélokhoz,
illetve a taxondmia egyes kornyezeticéljaihoz. Az, hogy egy adott Uzletitevékenység mely célkitlizéshez jérul hozzg,
tobbek kdzott attolfligg, hogya tevékenység mely dgazatba sorolhaté. A mogottes befektetés alap alapkezelbje a
fenntarthaté befektetések célokhoz valdé hozzdjaruldsat sajat médszertana alapjan az aldbbiak szerint méri:

e Akibocsato lizleti tevékenységeit kiilsé adatforrdsok alapjan bevételi szegmensekre bontjdk. Amennyiben
a rendelkezésre allé bontds nem kellden részletes, azt a mogottes befektetés alap alapkezeldje végzi el
Ezt kbvetéen mindségi és mennyiségi elemzések alapjdn értékelik, hogy az adott tevékenység hozzdjdrul-
e afenntarthaté fejlédési célok vagy a taxondmia céljai megvaldsitdsdhoz. Abevétel azonhdnyada, amely
ilyen tevékenységekhez rendelhetd, akkor szdmit fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsdtdé megfelel a
Jelentés kdrokozas elkerilése” (Do No Significant Harm, tovdbbiakban: DNSH) kritériumnak, és betartja a
helyes vallalatirdnyitdasi alapelveit.

e Azokndl a kibocsatékndl, amelyeknél a fenntarthatd befektetésnek mindsuld tevékenységek ardnya
legaldbb 20%, és amelyek dtmeneti fdzisban vannak a netté zéré kibocsatds felé, illetve mar nettd z&d
palydra dlltak, a mogottes befektetés alap alapkezeléje tovabbi 20 szdzalékponttal ndveli a résziikre
elszadmolt fenntarthatd befektetési aranyt. Nettd zérd kibocsatds felé haladdnak mindsilnek azok a
kibocsatok, amelyek (1) elérték a nettd zérdt, (2) a nettd zérd felé tartanak, vagy (3) atalldsi folyamatban
vannak. Azok a kibocsatok, amelyek (4) csupdn kotelezettséget vallaltak a nettd zérd célra, vagy (5) nem
igazodnak ehhez a pdlydhoz, nem sorolhaték ebbe a korbe.

e Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,projektkétvények”), és
amelyek kérnyezeti vagy tarsadalmi célokhozjdrulnak hozzd, feltételezheté, hogy a teljes befektetés ilyen
célokat szolgdl. Ezekre az eszkdzdkre is kiterjed a DNSH-vizsgdlat és a helyes vallalatiranyitds értékelése,
szlikség esetén projekt szinten.

Az egyes kibocsatokra és projektkotvényekre esé fenntarthatd befektetési ardnyokat a portfélidban betoltott
stlyukkal ardnyosan hatdrozzdk meg. A sulyozott ardnyokat ezt kdvetéen Gsszesitik a befektetési alap teljes
fenntarthatd befektetési hanyadanak meghatdrozasahoz. Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthatd
befektetések ne okozzanak jelentds kdrokat mas kérnyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes
befektetési alap alapkezelbje a PAI-mutatokat veszi figyelembe és alkalmazza az aldbbi médon:

¢ Nem megengedett az olyan kibocsdtékba valdé befektetés, amelyek vitatott fegyverekkel vald
tevékenységben érintettek, vagy stlyos mértékben sértenek olyan elvekkel és irdnymutatdsokkal, mintaz
ENSZ Global Compact alapelvei,az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelvei vagy az ENSZ



Uzleti és emberi jogi alapelvei. Emellett kizdrdsra kerilnek azon allami kibocsatdk is, amelyek Freedom
House-indexe elégtelen. Ezek a kibocsdtok automatikusan nem felelnek meg a DNSH-értékelésnek.

e  Klszobértékek kerlilnek meghatdrozdsra minden PAI mutatéra, kivéve a ,PAlI 5: A nem megujuld
energiafogyasztds és -termelés ardnya” mutatédt, amely mds PAI-mutatdkban kdzvetetten tikrozédik.

e  Klszobértékek kerlilnek meghatdrozdsa annak érdekében, hogy azonositani lehessen a jelentds kdros
hatdssal bird kibocsatdkat. A kibocsatdkat legaldbb félévente Osszevetik ezen klszobértékekkel Az
indikdtortél figgden a kliszobok ipardgi 6sszehasonlitdsban, abszolat értékben vagy olyan események,
illetve helyzetek alapjan kerllnek meghatdrozdsra, amelyek sordn a vdallalatok dllitdlagos kdros
kornyezeti, tarsadalmi vagy vallalatirdnyitdsi hatdsokat okoznak. A befektetési alap alapkezeléje
kapcsolatba éphet azokkal a kibocsdtdkkal, amelyek nem felelnek meg a kiszobértékeknek, hogy
lehetbséget adjon szdmukra a kdros hatésok orvosldasdra.

e Sulyozésra kerllnek a PAl-mutatdk a rendelkezésre allé adatok mindségébe vetett bizalom mértéke
alapjdan, amelybdél a kibocsdtdra vonatkozd Osszesitett DNSH-pontszdm kialakul. A DNSH-pontszédm
minden egyes PAl-klszobértékre és a sllyozott bizalmi szintekre tekintettel kerlil meghatdrozdasra. Egy
vdllalat akkor nem felel meg a DNSH-értékelésnek, ha az Osszesitett DNSH-pontszdma eléri vagy
meghaladja az 1 pontot. Amennyiben egy kibocsdtd kétszer egymds utdn nem felel meg a DNSH-
értékelésnek, illetve ha az egyuttmikodés sikertelen, akkor a vallalat DNSH-sértének mindsil. Az ilyen
kibocsatok értékpapirjaiba torténd befektetések nem szdmitanak fenntarthaté befektetésnek. Bizonyos
esetekben, amikor a visszatekintdé vagy eléremutatd informdcidk nincsenek 6sszhangban a DNSH-
értékeléssel, a befektetési alap alapkezeléje a DNSH-eredményt felllirhatja. Errél egy belsé dontéshozéd
testllet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek képviseldibdl 4ll.

A PAI-mutatékhoz rendelkezésre 4llé adatok jelenleg nem minden esetben teljes korlek, igy a PAI-mutatdk
értékeléséhez a DNSH-értékelés alkalmazdsa sordn adott esetben egyenértékl adatpontokat haszndlhatnak a
kovetkez6 vallalati mutatok esetében:

e PAI5: A nem megujuld energiafogyasztds- és termelés ardnya

e PAI7: A biolégiai sokféleség szempontjdbol érzékeny terlileteket hatranyosan érinté tevékenységek

e PAI 8: Vizbe torténd kibocsatédsok

e PAI10: AzENSZGlobdlis Megdllapoddsa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozd
irGnyelveinek megsértése

PAI 15: UHG-intenzitds (allamok esetében)

PAI 16: A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszdgok (dllamok esetében)

Projektkotvények esetében a projektszintl adatok felhaszndalhaték annak biztositdsara, hogy a fenntarthaté
befektetések ne okozzanak jelentésen kdrt mas kornyezetiés/vagy tarsadalmi célok elérésében. A befektetési alap
alapkezeldje torekszik arra, hogy ndvelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutatok adatbdzisdt, tébbek kdzétt
kibocsatokkal és adatszolgaltatokkal vald egylittmikodés révén ill. rendszeresen fellilvizsgdlja, hogy az adatok
elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

c) A pénzligyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi
A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék leirdsa

A pénzlgyi termék a mogottes befektetési alap befektetései révén a kornyezeti, tadrsadalmi, emberi jogi,
vallalatiranyitdsi és/vagy Uzleti magatartdssal kapcsolatosjellemzbk széles kdrét veszi figyelembe (ez utébbi nem
alkalmazandé allami kibocsatdkra) az aldbbi médon:

e A mogottes befektetési alap alapkezeldje elsé épésként a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdék
elémozditdsa érdekében kizdrja azon kibocsatékat, amelyek vitatott vagy kdros kornyezeti vagy
tarsadalmi tevékenységekben érintettek. Akizards sordna befektetési alap alapkezeldje eltdvolitja azokat
a vdallalatokat, amelyek stlyosan megsértik a helyes vallalatirdnyitds alapelveit, illetve olyan nemzetkozi
normdkat, mint az ENSZ Global Compact alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozd
irdnymutatdsai vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi irGnyelvei.

e Masodik lépésben a befektetési alap alapkezeldje a fennmaradd befektetési univerzumbol azokat a
vallalati kibocsatdkat valasztja ki, amelyek sajdt ipardgukban fenntarthatésdgi szempontok alapjan
jobban teljesitenek. Allami kibocsatdk esetében azok a kibocsatdk keriilnek kivalasztasra, amelyek
Altalédnossagban kedvezébb fenntarthatdsdgi mutatdkkal rendelkeznek. Ennek érdekében a befektetési
alap alapkezeléje minden kibocsdtdohozegy egyedi fenntarthatésagipontszdmot (,Score”) rendel, amely
O-tél (legalacsonyabb érték) 4-ig (legmagasabb érték) terjed. A pontszdm kornyezeti, tdrsadalmi és
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vallalatiranyitasi tényezékon, valamint — véllalati kibocsdtok esetében — az tzleti magatartds értékelésén
alapul.

e Ezen felil a befektetési alap alapkezelbje biztositja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének
legaldbb 2,00%-a fenntarthaté befektetésekben, valamint legaldbb0,01%-a az EU Taxonémidhozigazodd
befektetésekben kerliljon elhelyezésre.

d) Befektetési stratégia

A pénziigyi termék dltal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében alkalmazott
befektetési stratégia - valamint a befektetést befogadéd vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitési gyakorlatainak
értékelésére vonatkozé politika leirGsa

A pénzlgyitermék célja, hogy az eurdban kibocsatott kotvényekbe torténd befektetések révén az eurd kdtvénypiac
atlagdndl magasabb hozamot érjen el, 6sszhangban a befektetési politikdban meghatdrozott irdnyelvekkel Az
eszk6zalap kérnyezetiés tarsadalmi jellemzdinek elémozditdsat célzé befektetési stratégidt a mogdttes befektetési
alap stratégidja hatdrozzameg. Kizardsra kerlilnek azok a vallalatok, amelyek bizonyithatéan nem felelnek meg a
helyes vallalatirdnyitds négy alapelvének: szildrd irdnyitdsi struktardk, a munkavallaléi kapcsolatok, a személyzet
javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa. A kizdrdsra vonatkozé informdcidk kiilsé adatforrdsokbdl,
valamint bizonyos esetekben belsé kutatdsokbdl szadrmaznak. Bizonyos kérlilmények kdzott a befektetési alap
alapkezeldje felllbiralhatja a kapott informdcidkat, amelyrél egy belsé dontéshozé testlilet hatdroz, amely
befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek képviselibdl all. Ezen talmenden, a befektetési alap alapkezeldje
aktivan 0sztonzi a pdrbeszédet a befektetési célu vdallalatokkal vallalatiranyitdsi kérdésekrél, kilondsen a
részvényesi kozgyllések elétti szavazdsi dontések elékészitése érdekében, rendszeresen a kozvetlen
részvénybefektetések esetében. A szavazdsi dontések meghozatalakor a befektetési alapkezeld szélesebb kori
fenntarthatésdgi szempontokat is figyelembe vesz.

e) Befektetések aranya
A pénziigyi termék dltal eszk6zolt befektetések ardnyainak leirasa

Jelenleg az eszkdzalapban a mogottes befektetési alap befektetési révén minimum 85,72%-ban szerepelnek
kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozditd eszk6zok. Az alap kisebb része tartalmazhat olyan eszkozoket,
amelyek nem tdmogatjdk ezeket a jellemz&ket, mint példaul szarmaztatott lgyletek, készpénz és betétek, egyes
célalapok, valamint ideiglenesen eltéré vagy hidnyzé kornyezeti, tadrsadalmi vagy helyes vdllalatirdnyitési
mindsitésl befektetések. Az eszkozalap legaldbb 1,90%-4t fenntarthaté befektetésekbe helyezi. Az EU
Taxonémidhoz igazodd befektetések minimalis ardnya ~0,01%. Az eszkozalapban lévd mogottes befektetési alap
alapkezeléje nem vdllal kotelezettséget a kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbél fenntarthatd, de az unids
taxonémidhoz nem igazodé befektetések minimdlis részardnydnak biztositdsédra mellett. Mikézben a mogottes
befektetési alap nem tud kotelezd érvényl vallaldst tenni a kérnyezeti vagy tdarsadalmi fenntarthatésdgi
szempontok szerinti befektetések minimalis ardnydra, ezek a befektetések az eszkdzalap dsszesitett fenntarthatd
befektetési kotelezettségének keretében (minimum 1,90%) szabadon kezelheték. Az eszkézalap nem kivan az uniés
taxondémidhoz igazodé, fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos tevékenységekbe befektetéseket
vallalatokba, amelyek ezeken a terlleteken is tevékenykednek. Tovdabbi tdjékoztatdst adott esetben az éves
jelentés részeként nyujtunk.
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Az 1. KIT-jellemzékhbz igazitott befektetések kategdria a pénzigyi termék altal eldmozditott kérmyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

Az 2. Egyeb befektetések kategona a pénzugyi termék azon fennmarado befekietéseit tartalmazza, amelynek
nem igazodnak a kérmyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhoz, €5 nem mindsilnek fenntarthato befektetésnek sem.

Az 1. KIT-jellemzékhoz igazitott befektetések kategoria a kivetkezdket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kdrmyezeti s tarsadalmi szempontbél fenntarthato
befektetéseket foglalja magaban.
- Az 1B. Egyéb KIT jellemzékhdz igazitott befektetések alkategona a kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdkhéz igazitott, fenntarthato befektetéseknek nem minGsils befektetéseket tartalmazza.

A kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékre vonatkozé részletesebb informdcidk az Altaldnos Szerzédési Feltételek
10. szdmu mellékletében allnak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimum ardnyok. A pénzlgyi termék azon befektetéseinek tényleges szdzalékos ardnya,
amelyek elérték az elémozditandé kérnyezeti vagytdrsadalmijellemzéket, az éves jelentésben kerll bemutatdsra.

f) A kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k nyomon kovetése
A pénziigyi termék teljes életciklusan at alkalmazott, a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzb6k érvényesiilésének

nyomon kévetési médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgdalé fenntarthatésdgi mutaték alkalmazdsanak
leirasa, tovabba a kapcsolodé belsé és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatdsa

A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére a mogottes befektetési alap alapkezeléje a
kovetkez6 fenntarthatésagi indikatorokat alkalmazza:

- Annak megerdsitése, hogy a kizdrdsi kritériumokat a befektetési alap teljes Gzleti éve sordn kovetkezetesen
alkalmaztdk.

- Annak megerdsitése, hogy a befektetési alap vagyondnak legaldbb 90%-a olyan eszkézdkbe fektették,
amelyek belsé pontszadmmal keriltek értékelésre. Az értékelési folyamatot a , Milyen befektetési stratégidt
kovet ez a pénzlgyi termék?” ciml szakaszban ismertetjik a vonatkozé elézetes szerz&déskotési
kozzétételeinkben.

- Annak megerdsitése, hogy az értékelt eszkozok esetében kizarédlag olyan kibocsdtdkba tortént befektetés,
amelyek belsé pontszadma 1 vagy anndl magasabb.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzligyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hdnyada
(szdzalékos ardnyban) mindsil fenntarthatd befektetésnek.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzligyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hdnyada
(szdzalékos ardnyban) mindsul Taxondmidhoz igazodé befektetésnek.



A fenntarthatésdgi mutatdk a mogottes befektetési alap szdmdra eldirt kotelezé elemek alapjan keriltek
meghatdrozdasra és a jogszabdlyi kotelezettségeken alapuld jelentések keretében kerlilnek kozzétételre. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek révén folyamatosan felligyelik. Amennyiben szabdlyszegés torténik, azt
jelentik az érintett feleknek, és belsé eljardsok alapjdn kezelik.

g) Médszertan
A pénziigyi termék altal elé6mozditott tarsadalmi vagy kérnyezeti jellemz6k teljesiilésének mérésére alkalmazott
médszertanok bemutatdsa

A kizdrasi kritériumokat a mégottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsé adatszolgaltatdk
informacidi és bizonyos korilmények kozétt belsé kutatdsokalapjan alkalmazzdk. A kibocsatok kizardsikritériumok
alapjdan torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korlilmények k6zott a mégottes befektetési alap
alapkezeldje felllirhatja a kapott informdcidkat. Errél egy belsé dontéshozd testllet dont, amely befektetési,
megfelelési és jogi funkciokbdl all. Az értékelési folyamat a kdvetkezdket foglalja magdban:

e A mogoéttes befektetési alap alapkezeléje kiilsé adatszolgdltatoktdl rendszeresen kap mennyiségi és
mindségi informacidkat bizonyos kibocsdtdk fenntarthatdsdagi tényezbire vonatkozé mutatdkrél.

e A befektetési alap alapkezeldje kiegésziti a fenntarthatdsdgi tényezdkre vonatkozé informdcidkat belsé
mennyiségi és minéségi elemzésekkel, példaul akkor, ha aktilsé adatszolgdltatdktdl szarmazéd informdaddk
nem dllnak rendelkezésre, hidnyosak, elavultak vagy nem egyeznek a belsé értékelések eredményével.

e A befektetési alap alapkezeléje minden kibocsdtéra vonatkozdéan kiszamit egy pontszdmot az egyes
fenntarthatésagi tényezdk alapjan, kilonbdzé mutatdk figyelembevételével. A folyamat sordn
meghatdrozdsra keril, hogy az egyes fenntarthatdsdgi tényezék milyen sullyal szerepeljenek a
pontszdmitdsban, az adott ipardg jelentésége alapjdn. Végll, ezeknek a sllyozott tényezéknek az
Osszesitésével a befektetési alapkezeld egy atfogd pontszdmot allapit meg, amely tlkrozi a kibocsdatok
fenntarthatésagi profiljdt Nulla pontszdm kerlGl megdllapitdsra, ha a kibocsaté kiilsé adatforrdsokat és
belsé kutatdsokat felhasznalé médszertanok alapjan nem megfelelé emberi jogi gyakorlatokat kovet és
emiatt mindsitést kap.

o Vdllalati kibocsatdk esetében a mindsités akkor kertl megdllapitasra, ha a kibocsdtéd Uzleti
tevékenységében nem tartja tiszteletben az emberi jogokat, azaz (i) nem alkalmazza az Emberi
Jogok Egyetemes Nyilatkozatdnak alapelveit, (i) nem tartja be a Nemzetkézi Munkalgyi
Szervezet egyezményeit és/vagy (iii) nem irta ald az ENSZ Globdlis Megdllapoddsat. Ez az
eléretekinté eszkoz figyeli az emberi jogi vitdkat (jogsértéseket és sérelmeket), valamint ezek
kezelését (a megelé6zd mechanizmusokat, mint példdul a politikdk, kotelezettségek, rendszerek
vagy panaszmechanizmusok megfeleléségét a kockdzati kitettséghez viszonyitva).

o Allamikibocsatok esetében a befektetési alapkezeld értékeli a polgdrok politikaijogait (valasztdsi
eljarés, politikai pluralizmus és részvétel, a kormdny mikodése), a polgdri szabadsdgjogokat
(vélemény- és valldsszabadsdg, egyesilési és gylilekezési jogok, jogdallamisdg, valamint
személyes autonémia és egyénijogok), valamint a sajtészabadsdgot. Ebbél a célbdl a befektetési
alapkezelé a Freedom House szervezet munka@jat is felhaszndlja, amely az 1948-as Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdban meghatdrozott elveket tikrozi.

Bizonyos kibocsatdk esetében a befektetési alap alapkezeldje tovabbi mindségielemzéseket végez. Ezen kutatdsok
alapjan felfelé vagy lefelé moédosithatja a belsé pontszadmot és az emberi jogi mindsitést.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas
A pénziigyi termék daltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k eléréséhez hasznalt adatforrdsokra

vonatkozé informdciék - az adatok minéségének biztositdséra tett intézkedések bemutatdsa, valamint az
adatfeldolgozds médjanak -, ill. a becsiilt adatok arénydnak ismertetése

Az SFDR jogszabdlyhoz kapcsolédé jelentések és publikdciok klilsé adatszolgdltatétdél (Moody's ESG, Morningstar
Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szdrmazé informacidkon alapulnak. A mogdttes befektetési alap alapkezeldje
egy ajanlattételi eljards keretében valasztja ki a harmadik fél adatszolgdltatdkat. Azeljards keretében értékelik és
tesztelik a szolgdltaték adatforrdsait, moédszertanat, nyers adatpontjait, kibocsdtéi lefedettségét, felhaszndlt
er6forrdsait, szakértelmét, kutatdsi részletességét, megkozelitését, IT-tdmogatdasat, Ugyfélszolgdlatat, valamint az
adatfolyam konzisztencidjdt és mindségét. A szolgdltatdk adatait a befektetési alap alapkezeléjének



alapkezeldje olyan technolégidkat haszndl, mint az Application Programming Interface (API) és a Secure File
Transfer Protocol (SFTP), amennyiben ezeket a szolgdltatdk nem biztositjdk. Ez lehetdvé tesziaz adatpontok pontos
nyomon kdvetését és ellendrzését, valamint zékkendmentes és folyamatos frissitését. Az ellenérzések oz
adatdramlésokra és azok idébeli alakulasdara (lefedettség, varhatd értékek stb.) vonatkoznak, hogy a potencidlis
problémdkat az adatelldtdsi ldnc elején lehessen nyomon kovetni.

i) Modszertani és adatkorlatok

A médszertanokra és az adatforrGsokra vonatkozé esetleges korlatokrél sz6l6 informdciok, valamint annak
bemutatésa, hogy ezek a korlatok miként nem befolyédsoljgk a pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz6k teljesiilését

Az eszkdzalap a moégottes befektetési alapon keresztil olyan befektetési stratégidt alkalmaz, amely a kérnyezeti
és tarsadalmi jellemz8k eldmozditdsdra torekszik. E cél elérésének nyomon kovetése érdekében a kibocsdtdk
alkalmassdgdnak értékelésekor a mogottes befektetési alap alapkezeldje tébb kiilsé adatszolgdltatdra
tadmaszkodik, és belsé elemzéseket is végez. Az értékelés sordn felhaszndlt adatok jellegliknél fogva azonban
idénként szubjektivek, hidnyosak, pontatlanok és nehezen (vagy épp nem) hozzdférhetéek lehetnek. Ennek
kovetkeztében fenndllannak a kockézata, hogy egy adott értékpapir vagy kibocsato értékelése nem tiikrézi teljes
mértékben annak tényleges kornyezeti és/vagy tdrsadalmi teljesitményét és helytelentl vagy szubjektivan kerll
értékelésre. Emellett fenndllannakis a kockdzata, hogy a mégottes befektetési alap alapkezeldje nem alkalmazza
helyesen a kutatdsi eredmények alapjdn meghatdrozott relevdns kritériumokat, vagy, hogy a befektetési alap
koézvetett mdédon olyan kitettséggel rendelkezhet, ami nem felel meg maradéktalanul a stratégia keretében
meghatdrozott fenntarthatdsdgi kévetelményeknek. E kockdzatok mérséklése érdekében a befektetési alap
alapkezeldje a belsé fenntarthatésagi pontszdmainak adatlefedettségére minimdlis klszobértékeket hatdroz meg,

amelyek célja a kornyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzdék elémozditdsat érintd esetleges torzitd hatdsok
csOkkentése.

Mindezek mellett a PAIl-indikdtorokhoz szlikséges adatok tekintetében az adatok elérhetésége és mindsége
jelenleg még nem egységes. A befektetési alap alapkezeldje torekszik arra, hogy ndévelje az alacsony
adatlefedettségli  PAI-mutatdék adatbdzisdt, tobbek kozott kibocsdtdkkal és adatszolgdltatdkkal vald
egyuttm(kodés révén ill. rendszeresen fellilvizsgdlja, hogy az adatok elérhetésége olyan mértékben javult-e hogy
beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

j) Atvilégités
A pénziigyi termék mdgéttes eszkbzein végzett atvilagitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédé belsé és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A pénzlgyi termék mogott lévé befektetési alap alapkezeldje a befektetési alap eszkdzein egy kockdzatalapl
megkozelités révén atvildgitdsi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkozalapban évé eszkdzok
atvildgitdsa megvaldsul. Az atvilagitds annak meghatdrozdsdéra szolgdl, hogy mely eszk6zok vagy tranzakddk
esetében szlikséges részletes ellendrzést végezni a befektetés elétt. Figyelembe veszik az adott befektetés
Osszetettségét és kockdzati profiljdt, a tranzakcié mértékének jelentéségét az alap nettd eszkdzértékére (NAV)
nézve, valamint a tranzakcié tipusat (vétel/eladds). Az atvildgitds célja biztositani, hogy az alap megfeleljen az
4ltala elémozditott kornyezeti és tarsadalmi jellemzéknek. Az e jellemzdk teljestilését biztositd kotelezd elemek
értékelési kritériumként szolgdlnak.

Az atvilagitasi folyamat lépései a kovetkezbek:

Els6 lépésként a befektetési alap alapkezeldje a kdvetkezd kizdardsi kritériumokat alkalmazza, azaz nem fektet be
(sem kozvetlendil, sem kdzvetve) olyan vdallalatok dltal kibocsatott értékpapirokba, amelyek:

. Sulyosan megszegnek olyan elveket és irdnymutatdsokat, mint példdul az ENSZ Globdlis
Megdllapoddasdnak alapelvei,az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az ENSZ
lizleti és emberi jogokra vonatkozé irdnyelvei,



. Vitatott fegyverek (gyalogsdgi akndk, kazettds [6szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn,
fehér foszfor és nukledris fegyverek?®) fejlesztésével, gyartasaval, hasznalataval, karbantartdsaval,
értékesitésével, forgalmazdsaval, tarolasaval vagy szdllitasdval foglalkoznak;

. Bevételeik tobb, mint 10%-a termikus szénkitermelésbél szarmazik;

. A kézUzemi szektorban mikoédnek és bevételeik tobb, mint 20%-a szénbdl szarmazik,

. Dohdnytermékek gydrtdsdaval foglalkoznak vagy bevételeik tobb, mint 5%-a dohdnytermékek
forgalmazdasdbdél szarmazik.

Kizdrasra kerllnek tovdbbd azok az dllami kibocsdtok, amelyek a Freedom House indexe alapjdn ,,nem szabad”
(,Notfree”) mindsitést kapnak. A kizardsi kritériumokat a moégottes befektetési alap szintjénegy adott kibocsatéra
klilsé adatszolgdltatok informacidi és bizonyos korlilmények k6zott belsd kutatdsok alapjan alkalmazzdk. A
kibocsatok kizardsi kritériumok alapjdn torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korilmények
kozott a befektetési alap alapkezeléje felllirhatja a kapott informdcidkat. Errél egy belsé dontéshozd testlilet dont,
amely befektetési, megfelelési és jogi funkcidkbol all. A kilsé adatszolgdltatdkrol és az egyes informdaddk
felllirasdnak lehetéségérél tovdbbi részletek az eszkdzalap SFDR-hez kapcsoldédd terméktdjékoztatdiban
taldlhatok.

Mdasodik lépésként a befektetési alap alapkezeldje a fennmaradd befektetési univerzumbél azokat a vallalati
kibocsatdkat valasztja ki, amelyek sajdt ipardgukon belil a kornyezeti, tdrsadalmi, vallalatirdnyitdsi és Uzleti
magatartdsi tényezdk (egylittesen: fenntarthatdsdgi tényezék) alapjan jobb teljesitményt nydjtanak. Allami
kibocsatok esetében az dltaldnos fenntarthatésdgi teljesitmény alapjdn torténik a kivalasztds. A befektetési alap
alapkezeldje minden kibocsdtdhoz egy belsé pontszamot (,score”) rendel, amely 0-tél (legalacsonyabb) 4-ig
(legmagasabb) terjed. Ez a pontszdm a befektetési alap alapkezeld belsé értékelését tlikrozi, és évente legaldbb
két alkalommal fellilvizsgalatra kertl.

A mogottes befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 90%-a e belsd pontozdsi rendszer szerint értékelésre ker(lt — ez
az eszkozalap tekintetében 85,72%-ot jelent. Bizonyos eszkdzok — példdul bankbetétek, készpénz, pénzeszkdzok —
jellegliknélfogva nem értékelhetdk, ahogyan a szarmaztatott Ugyletek sem. Az értékeléssel nem lefedett eszkdzok
ar@nya a meghatdrozott befektetési stratégiatdl fliggben valtozhat. A pontozési és értékelési folyamat jelen
tajékoztatd ,g) Mddszertan”szakaszdban kerll kifejtésre. Emellett a befektetési alap alapkezeléje vallalja, hogy a
befektetési alap nettd eszkdzértékének legaldbb 2,00%-4t fenntarthatd befektetésekbe helyezi, tovabbd hogy a
netté eszkdzérték legaldbb 0,01%-a EU Taxondmidhoz igazodd befektetésekben kerll elhelyezésre. Ez az
eszkozalap tekintetében 1,90%-ot ill. ~0,01%-ot jelent.

k) Szerepvallalasi politikak
A szerepvadllalasi politikékra vonatkozé informéciok bemutatdsa, ha a szerepvdllalds a kérnyezeti vagy tarsadalmi

befektetési stratégia részét képezi, ideértve a befektetést befogadéd vallalkozdsok fenntarthatéséggal kapcsolatos
belsé ellentmondasaira alkalmazandé iranyitasi eljarasokat

A pénzlgyi termék mogottes befektetési alapjdnak alapkezeldje széles kord, a teljes termékkindlatara kiterjedd
szerepvdllaldsi tevékenységet végez, melynek leirdsa az aldbbi linken érhetd el:

https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship

A szerepvdllaldsok azonban kibocsdatéi szinten kerlilnek meghatdrozdsra, igy nem garantdlhaté a befektetési
alapban évé eszkdzok tekintetében, hogy a szerepvdllalds minden, az alap dltal tartott kibocsatédra kiterjed. Az
alapkezeld szerepvallaldsi stratégidja két pilléren alapul: (1) kockdzatalapli megkozelitésen és (2) tematikus
megkozelitésen. A kockdzatalapl megkozelités az azonositott lényeges ESG-kockdzatokra dsszpontosit. Akitettség
nagysdga lényeges kritérium az értékelés elinditdsdhoz. A befektetés targyat képezé vallalatokkal valé parbeszéd
kozéppontjdban a kordbbi kozgylléseken a vdllalatvezetéssel szemben leadott jelentés szavazatok, a
fenntarthatésdggal vagy irdnyitéssal kapcsolatos vitdk és egyéb fenntarthatésagi kérdések allnak. A tematikus
megkozelités a mogottes alapot kezeld alapkezelé hdrom stratégiai fenntarthatdsdgi témdjanak egyikére
Osszpontosit éghajlatvdltozdasra, bolygdnk hatdrainak védelmére és tarsadalmiigazsdgot elésegitd kapitalizmusra
-, illetve egyes piacokon a vallalatiranyitdsi kérdésekre. A tematikus szerepvallaldsokat olyanfontos témdk alapjdn

2 A nukledris fegyverek elterjedésének megakaddlyozdsarél sz6lé szerz6désen (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear
Weapons) kivili nukledris fegyverek


https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship

azonositottdk, amelyek jelentéséggel birnak a portfélidbefektetések szempontjdbol. A prioritdsokat a
befektetéseknek mértéke -, és az Ggyfelek preferencidi alapjan allapitottdk meg.

A szerepvdllalds célja és mértéke szorosan dsszefligg a tevékenység jelentéségével — legyen sz6 adott piacrdl,
portfoliorél vagy a befektetés dsszértékérdl. A fokusz kialakitdsandl figyelembe vett szempontok kdzé tartoznak
példaul a kordbbi kézgy(léseken leadott, a vallalatvezetéssel szembeni szavazdsok vagy olyan fenntarthatdsagi
témdak, amelyekben egy vdllalat teljesitménye elmarad a piaci atlagtél. Szerepvdllalast kivalthatnak tovabba
fenntarthatdsagi vagy vallalatirdnyitasi szempontbdél relevans vdllalati botrdnyok, vitds tgyek is.

A pénzlgyi termékkel kapcsolatban a Biztositdé ondlld szerepvallaldsi politikaval rendelkezik, amely a jelen
termékre is kiterjed és amelyrél bévebben az aldbbi linken taldlhat informdacidkat:

D) Kijelolt referenciamutaté

A pénziigyi termék dltal elémozditott koérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzék teljesitését szolgalé kijelolt
referenciamutaté bemutatdsa, valamint — amennyiben index keriilt kijelélésre — annak ismertetése, hogy az miként
igazodik a termék dltal tamogatott kdérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemz6khéz, beleértve a felhaszndlt bemeneti
adatokat, az azok kivalasztasara alkalmazott médszertant, tovabba az index szamitdsanak és kalibralasanak médjat

Jelenleg nem kerllt kijeldlésre konkrét index referenciamutaté annak megdllapitdsara, hogy a unit-linked
eszkozalap igazodik-e az dltala eldmozditott kornyezeti jellemzékhoz.

Feliilvizsgdalatok és médositdsok nyilvantartasa

Verzié Ervényesség kezdete Feliilvizsgalat és/vagy modositas oka

3 2026. februdr 25. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgalata és sziikség szerinti aktualizdldsa
4 2024. oktober 1. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizaldsa
3 2023. mdjus 24. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdldsa
2 2022. jonudr 1. A kozzétételek egységes formalizdaldsa

1 2021. mdrcius 10. Els6 kozzététel

AHE-21280/SFFEKA4
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https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html

AKA - Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkozalap

a)  Osszefoglalé

A pénzlgyiszolgdltatdsidgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrél sz6l6, az Eurépai Parlament
és Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjdn az Allianz
Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd) sziikséges bemutatnia és a honlapjan is kdzzétenni az aldbbi
informdcidkat, amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatdésagi kockdzatok szempontjdbdl
célbol kivalasztott vallalkozdsok helyes vdallalatiranyitdsi gyakorlatot kovetnek vagy a termék célkitlizése a
fenntarthaté befektetés:

a) a koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthatéd befektetési célkitlizés leirdsa;

b) a pénzligyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthatd befektetés hatdsdanak, illetve a kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdknek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndalt mbédszerre vonatkozd
informdcidk, beleértve annak adatforrdsait, az alapul szolgdlé eszkdzok atvilagitasi kritériumait és a
pénzlgyitermék altaldnos fenntarthatdsagihatasdanak, illetve a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéknek a
mérésére hasznalt megfeleld fenntarthatéséagi mutatdkat is;

¢) a SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informdcidk;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informacidk.

Tarsagunk jelen kozleménye az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkdzalapra (AKA) vonatkozdan a kérnyezeti
és tarsadalmijellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések eldmozditasat szolgdld befektetések leirGsat
tartalmazza.

Az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkdzalap (AKA) befektetési politikdjdban foglaltak szerint az eszkozalap
célja: Hozam elérése Ugynevezett ,multiasset” eszkdzallokdcids stratégiarévén, fékénta befektetésnek a tékepiad
kildtdsoknak megfeleléen végrehajthatd részvény és kotvény instrumentumok kdzotti megosztdsa Gtjan. Az Aktiv
Menedzselt Kiegyensulyozott eszkdzalap (AKA) kilonféle befektetési osztdlyok széles korébe fektet, elsésorban a
globdlis részvénypiacon, valamint az eurépai kdtvény- és pénzpiacon. A fejlédé orszdgokba irdnyuld befektetések,
tovdbbd a befektetésre nem aqjdnlott mindsitésl befektetési eszkdzok csak korldtozottan vasdarolhatdk az
eszkozalapba.

Az eszkdzalap befektetési célkitlizése arrairdnyul, hogy kézéptdvon egy déntéen eurdpaikdtvényekbdl és globdlis
részvényekbdl allé referencia index hozamat meghaladé eredményt érjen el. Az eszkézalap részvénykitettsége
hosszU tdvon az atlagos piaci hozamot meghaladé profit elérését eredményezheti. Fejlédé piacdi, illetve magas
hozamu, azaz befektetésre nem ajdnlott minésitésl (high yield) értékpapirok hozzdaddsdaval az eszkdzalap
hozama tovabb emelheté. Ugyanakkor kockdzatot jelent a fejlédé orszdgokban eszkdzolt, tovabbd a magas
hozamu befektetések és a részvények adott esetben megndvekedett volatilitdsa (értékingadozdsa). A deviza
befektetésekbél mind drfolyamnyereség, mind darfolyamveszteség eldédllhat. Az eszkozalap stratégiai
eszkozallokdcidja, valamint kockdzatkezelése kockdztatott érték alapon torténik. Ez azonban nem garantdlja a
veszteségek kizardsat. A kamatkockazat kezelése, illetve a likviditds érdekében az eszkdzalap portfélidjdban
tarthaté bankbetét, illetve bankszdmlapénz is.

Az alapkezeld a befektetési stratégiat Ggy is megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit részbenvagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhatd hatter(G alapkezelék daltal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait

Az eszkozalap kozepesen alacsony kockdazata befektetésnek szdmit, amely varhatdéan a piaci hozamszintet
meghaladoé eredményt érhet el. Mivel az eszkdzalap atlagos futamideje hosszabb a rovid lejarata értékpapirokba
fektetd eszkozalapokéndl, igy rovidtavon eléfordulhat, hogy a befektetési egységek arfolyama csdkken.

Az eszkdzalap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzadit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések eldmozditdsdt
szolgdld befektetéseit az eszkézalapban taldlhaté mogottes befektetési alap befektetései hatdrozzdk meg. A
mogottes befektetési alap a kornyezeti, tarsadalmi, emberi jogi, vallalatirdnyitdsi és/vagy Uzleti magatartdssal
kapcsolatos jellemzék széles korét veszi figyelembe kizdrdsi kritériumokat alkalmazdsdaval. A befektetési alap
alapkezeldje a kizdrdsi kritériumok alkalmazdsa utdn fennmaradd befektetési univerzumboél azokat a vallalati
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kibocsatokat valasztja ki, amelyek a sajdt szektorukon belil jobban teljesitenek a fenntarthatdésdgi szempontok
terén. Allami kibocsdtok esetében azok a kibocsatdk keriilnek kivalasztdsra, amelyek altaldnossdgban jobban
teljesitenek fenntarthatésdgiszempontbdl. A kizardsi kritériumok révén a befektetési alap figyelembe veszi a fébb
kdros hatdsokra (Principal Adverse Impacts, tovdbbiakban: PAl) vonatkozd mutatdkat. Emellett kizardsra kertilnek
azokat a véllalatok, amelyek vitatott és ellentmonddsos kornyezeti vagy tarsadalmi tevékenységekben érintettek,
vagy sulyosan megsértenek helyes vallalatiranyitdsigyakorlatokat, azaz olyan elveket és irdnyelveket, mint példdul
az ENSZ Global Compact alapelvei, az OECD irdnymutatdsaia multinaciondlis vallalatok szdmdara, vagy az ENSZ
Uzleti és emberi jogi irdnyelvei.

Az eszkdzalap dltal elérni kivant kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdk fenntarthatésdgi mutatdk segitségével
valhatnak mérhetévé, amelyeket szintén a mogottes befektetési alap altal eléirt kotelezettségek hatdroznak meg.
Ezeket a kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek elétt és utdn is ellendrzi a mdgottes befektetési alap
alapkezeldje, biztositva ezzel a megfeleld szintl atvildgitdst és a kornyezeti, valamint tarsadalmi jellemzék
elémozditdsdt, ill. a fenntarthatd befektetési célkitlizések teljestilését. A mutatdk mérésére és jelentésére kulonféle
adatforrdsokon alapuld médszertanok kerlltek kidolgozdsra a pontos és megbizhaté eredmények kinyerése
érdekében. A befektetési alap — igy ezdltal az eszkézalap - altal eldmozditott kbrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzdék elérésének céljabol nem kerdlt kijelolésre referenciaindex (benchmark).

A jelen dokumentum &sszefoglalja a kérnyezeti és tarsadalmi vonatkozdasok értékelésének és alkalmazasdnak
modszereit és a befektetésekre vonatkozd, a jogszabdlyok? alapjan kdzzéteendd informacidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informaciok:
Az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott eszkdzalap (AKA) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindsl,
erre tekintettel a biztositd az idészakos jelentéseiben szerepelteti.

a) a pénzlgyi termék esetében a kornyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék megvaldsuldsanak mértékét;
b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdlya ald tartozd pénzlgyi termék, igy az
alébbi informacidkat.

A jelentds kdrokozds elkerllését célzé elv kizdrélag a pénzigyi termék alapjdul szolgald azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbél fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjdul szolgdald befektetések nem veszik
figyelembe a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat. A
biztosité ezen informdcidkat a —2009/138/EK irdnyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen —évente, irdsban,
a kotelezettségvdllalds szerinti tagdllam hivatalos nyelvén teszi kozzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdcidkat az Altaldnos Szerzédési Feltételek 10. szadmud melléklete tartalmazza.

b) A fenntarthaté befektetési célkit(izés hianya

A fenntarthaté befektetés jelentds kdarokozés elkeriilésére iranyulé megkézelitésének leirGsa a fenntarthaté
befektetési célok tekintetében, ideértve a fébb kdros hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjét, valamint az OECD
multinaciondlis véllalatokra vonatkozé irdnymutatdsaival és az ENSZ lizleti tevékenységekre és emberi jogokra
vonatkozé iranymutatasaival valé 6sszhang bemutatdsat

Ez a pénzligyi termék - a mogdttes befektetési alap befektetései révén - elémozdit kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi
jellemzéket, de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel. Az eszkbzalap portfélié legaldbb 13,48%-a
fenntarthaté befektetésekben kerll elhelyezésre. Azoknak a fenntarthaté befektetéseknek a céljai, amelyeket a
pénzligyi termék a mogottes befektetési alap révén kovet, széles korl kdrnyezeti és tdrsadalmi témdkat foglalnak
magukban. E célok meghatdrozdsdhoz a mogottes befektetés alap alapkezeldje tobbek k6zott az ENSZ

3AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyiszolgdltatdsi dgazatbana
fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl; ill. A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022.
dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpaiparlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentés kdrokozds elkerilését célzé elvvel kapcsolatos
informdciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozé, valamint a fenntarthatésdgi mutatdkkal és a fenntarthatésag
szempontjdbdl karos hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kdrnyezeti és
tadrsadalmijellemzék és a fenntarthatd befektetési célkitlzések elémozditdsdval kapcsolatos, a szerzédéskotés eltti
dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé informdciok tartalmat és megjelenitését meghatdrozdé
szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol
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Fenntarthaté Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k) veszi alapul ill. hivatkozdsi keretként
alkalmazza az EU taxondmia célkitlzéseit is.

Az ENSZ SDG-céljai a kdvetkezdk: a szegénység felszdmoldsa, az éhezés megsziintetése, az egészség és
jolét, a minbségi oktatds, a nemek kozotti egyenldség, atiszta viz és alapvetd koztisztasdg, a megfizethetd
és tiszta energia, a tisztességes munka és gazdasdgi ndvekedés, az ipar, innovacio és infrastruktara, az
egyenlétlenségek csokkentése, a fenntarthatd varosok és kdzosségek, a felelés fogyasztds és termelés, a
fellépés az éghajlatvaltozdsellen, az 6cednok és tengerek védelme, a szdrazfoldi 6koszisztémdk védelme,
a béke, igazsdgossdg és erds intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

Az EU Taxondmia céljai a kovetkezdk: az éghajlatvaltozds mérséklése, az éghajlatvaltozdshoz vald
alkalmazkodds, a vizi és tengeri eréforrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme, a kérforgdsos
gazdasdagra vald atdllds, a szennyezés megeldzése és csdkkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az
Okoszisztémdk védelme és helyredllitasa.

A mogottes befektetés alap alapkezeléje a fenntarthatd befektetések célokhoz vald hozzdjdruldsat sajdt
moédszertana alapjan az aldbbiak szerint méri:

A kibocsato lizleti tevékenységeit kiilsé adatforrdsok alapjan bevételi szegmensekre bontjdk. Amennyiben
a rendelkezésre allé bontds nem kelléen részletes, azt a mogottes befektetés alap alapkezeldje végzi el
Ezt kovetéen mindségi és mennyiségi elemzések alapjdn értékelik, hogy az adott tevékenység hozzdjdrul-
e afenntarthatd fejlédési célok vagy a taxondémia céljai megvalédsitdsdhoz. Abevétel azonhdnyada, amely
ilyen tevékenységekhez rendelhetd, akkor szamit fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsatd megfelel a
LJelentés kdrokozas elkerilése” (Do No SignificantHarm, tovdbbiakban: DNSH) kritériumnak, és betartja a
helyes vallalatiranyitdsi alapelveit.

Azokndl a kibocsatékndl, amelyeknél a fenntarthaté befektetésnek minésilé tevékenységek ardnya
legaldbb 20%, és amelyek dtmeneti fdzisban vannak a nettd zérd kibocsatds felé, illetve mar nettd zérd
palydra dlltak, a mogottes befektetés alap alapkezeléje tovabbi 20 szdzalékponttal néveli a résziikre
elszdmolt fenntarthaté befektetési aranyt. Nettd zérd kibocsatds felé haladénak minésiilnek azok a
kibocsatok, amelyek (1) elérték a nettd zérdt, (2) a nettd zérd felé tartanak, vagy (3) atalldsi folyamatban
vannak. Azok a kibocsatok, amelyek (4) csupdn kotelezettséget vallaltak a nettd zérd célra, vagy (5) nem
igazodnak ehhez a palydhoz, nem sorolhatdk ebbe a korbe.

Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,projektkétvények”), és
amelyek kérnyezeti vagy tarsadalmi célokhozjdrulnak hozz g, feltételezhetd, hogy a teljes befektetés ilyen
célokat szolgdl. Ezekre az eszkozokre is kiterjed a DNSH-vizsgdlat és a helyes vallalatirdnyitds értékelése,
szlkség esetén projekt szinten.

Az egyes kibocsatokra és projektkdtvényekre esé fenntarthatd befektetési ardnyokat a portfélioban betdtétt
sulyukkal arényosan hatdrozzdk meg. A sllyozott ardnyokat ezt kdvetéen Gsszesitik a befektetési alap teljes
fenntarthaté befektetési hdnyaddnak meghatdrozdsdhoz.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthatd befektetések ne okozzanak jelentds kdrokat mdés kornyezeti
és/vagy tdrsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befektetési alap alapkezeléje a PAI-mutatdkat veszi
figyelembe és alkalmazza az aldbbi médon:

Nem megengedett az olyan kibocsatokba valéd befektetés, amelyek vitatott fegyverekkel vald
tevékenységben érintettek, vagy sulyos mértékben sértenek olyan elvekkel és irdnymutatasokkal, mintaz
ENSZ Global Compact alapelvei,az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelvei vagy az ENSZ
Uzleti és emberi jogi alapelvei. Emellett kizdrdsra kerilnek azon allami kibocsatok is, amelyek Freedom
House-indexe elégtelen. Ezek a kibocsdtdék automatikusan nem felelnek meg a DNSH-értékelésnek.
Klszobértékek kertlnek meghatdrozdsra minden PAI mutatéra, kivéve a ,PAl 5: A nem megujuld
energiafogyasztds és -termelés ardnya” mutatét, amely mds PAI-mutatdkban kdzvetetten tikrozédik.
Klszobértékek kerlilnek meghatdrozdsa annak érdekében, hogy azonositani lehessen a jelentds kdaros
hatdssal biré kibocsatdkat. A kibocsatdkat legaldbb félévente Osszevetik ezen klszobértékekkel Az
indikdtortél fliggden a kliszobok ipardgi 6sszehasonlitdsban, abszollt értékben vagy olyan események,
illetve helyzetek alapjan kertlnek meghatdrozdsra, amelyek sordn a vdllalatok allitélagos karos
kornyezeti, tarsadalmi vagy vdllalatiranyitdsi hatdsokat okoznak. A befektetési alap alapkezeldje
kapcsolatba léphet azokkal a kibocsdtdkkal, amelyek nem felelnek meg a kiszdbértékeknek, hogy
lehetdséget adjon szdmukra a kdros hatdsok orvoslasdra.

Sulyozdsra kerllnek a PAI-mutaték a rendelkezésre allé adatok mindségébe vetett bizalom mértéke
alapjdn, amelybdél a kibocsdtdra vonatkozd Osszesitett DNSH-pontszdm kialakul. A DNSH-pontszém
minden egyes PAI-klszobértékre és a sllyozott bizalmi szintekre tekintettel kerlil meghatdrozésra. Egy
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véllalat akkor nem felel meg a DNSH-értékelésnek, ha az &sszesitett DNSH-pontszdma eléri vagy
meghaladja az 1 pontot. Amennyiben egy kibocsatd kétszer egymds utdn nem felel meg a DNSH-
értékelésnek, illetve ha az egyuttmikodés sikertelen, akkor a vallalat DNSH-sértének mindsil. Az ilyen
kibocsatok értékpapirjaiba térténd befektetések nem szdmitanak fenntarthaté befektetésnek. Bizonyos
esetekben, amikor a visszatekinté vagy eléremutaté informdécidk nincsenek 6sszhangban a DNSH-
értékeléssel, a befektetési alap alapkezeléje a DNSH-eredményt felllirhatja. Errél egy belsé dontéshozd
testlilet hatdroz, amely befektetési, megfeleldségi és jogi terliletek képviselbibdl all.

A PAl-mutatékhoz rendelkezésre 4llé adatok jelenleg nem minden esetben teljes korlek, igy a PAI-mutatdk
értékeléséhez a DNSH-értékelés alkalmazdsa sordn adott esetben egyenértékl adatpontokat haszndlhatnak a
kovetkez6 vallalati mutatdk esetében:

e PAI5: A nem megUjuld energiafogyasztds- és termelés arGnya

e PAI7: A biolégiai sokféleség szempontjabol érzékeny terlileteket hdtranyosan érinté tevékenységek

e PAI8: Vizbe torténd kibocsatasok

e PAI10: AzENSZ Globdlis Megdllapoddsa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozéd
irGnyelveinek megsértése

e PAI 15: UHG-intenzitds (allamok esetében)

e PAIl 16: A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszdgok (dllamok esetében)

Projektkotvények esetében a projektszintl adatok felhaszndlhaték annak biztositdsdra, hogy a fenntarthatd
befektetések ne okozzanak jelentésen kart mds kdrnyezetiés/vagy tarsadalmi célok elérésében. A befektetési alap
alapkezelbje torekszik arra, hogy ndvelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutatok adatbdzisdt, tobbek kdzott
kibocsatokkal és adatszolgdltatdkkal vald egylttmikédés révén ill. rendszeresen fellilvizsgdlja, hogy az adatok
elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

c) A pénzligyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi
A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék leirasa

A pénzlgyi termék a mogottes befektetési alap befektetései révén a kornyezeti, tadrsadalmi, emberi jogi,
vdllalatiranyitdsi és/vagy lzleti magatartdssal kapcsolatosjellemz 6k széles korét veszi figyelembe (ez utdbbi nem
alkalmazandé allami kibocsatdkra) az aldbbi médon:

e A mogottes befektetési alap alapkezeléje elsé épésként a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzok
elémozditdsa érdekében kizdrja azon kibocsatokat, amelyek vitatott vagy kdros kornyezeti vagy
tarsadalmi tevékenységekben érintettek. A kizdrés sordn a befektetési alap alapkezelbje eltavolitja azokat
a vallalatokat, amelyek sulyosan megsértik a helyes vallalatirdnyitds alapelveit, illetve olyan nemzetkozi
normdkat, mint az ENSZ Global Compact alapelvei, az OECD multinaciondlis vdallalatokra vonatkozé
irdnymutatdsai vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi iranyelvei.

e Masodik lépésben a befektetési alap alapkezeléje a fennmaradd befektetési univerzumbdl azokat a
vallalati kibocsatdkat valasztja ki, amelyek sajdt ipardgukban fenntarthatésdgi szempontok alapjan
jobban teljesitenek. Allami kibocsatdk esetében azok a kibocsatdk keriilnek kivalasztésra, amelyek
4ltalénossdgban kedvezébb fenntarthatésdgi mutatdkkal rendelkeznek. Ennek érdekében a befektetési
alap alapkezeldje minden kibocsdtdhozegy egyedi fenntarthatésdgipontszdmot (,Score”) rendel, amely
O-tél (legalacsonyabb érték) 4-ig (legmagasabb érték) terjed. A pontszdm kornyezeti, tdrsadalmi és
vallalatiranyitasi tényezékon, valamint — véallalati kibocsdtok esetében — az tzleti magatartds értékelésén
alapul.

e Ezen felll a befektetési alap alapkezelbje biztositja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének
legaldbb 15,00%-a fenntarthatd befektetésekben, valamint legaldbb 0,01%-a az EU Taxondmidhoz
igazodo befektetésekben kertljon elhelyezésre.

d) Befektetési stratégia

A pénziigyi termék dltal elé6mozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében alkalmazott
befektetési stratégia -, valamint a befektetést befogadé vdllalkozdsok helyes vallalatirGnyitdsi gyakorlatainak
értékelésére vonatkozé politika leirGsa

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetési stratégidja: hozam elérése kiilonféle eszkdzosztdlyokba
torténd befektetéssel, kiilonos tekintettel a globdlis részvény- és kdtvénypiacokra. A befektetési alap arra torekszik,
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hogy kdzép- és hosszl tdvon 6% és 12% kozotti éves volatilitdsi tartomdnyban teljesitsen, mikdzben 6sszhangban
marad az altala elémozditani kivant kdrnyezeti és tdrsadalmijellemzékkel. Ennek mentén azeszkozalapkornyezeti
és tarsadalmi jellemzdinek elémozditdsdat célzd befektetési stratégidt a mogottes befektetési alap stratégidja
hatdrozza meg. Kizdardsra kerllnek azok a vdllalatok, amelyek bizonyithatéan nem felelnek meg a helyes
vallalatiranyitds négy alapelvének: szilard irdnyitdsi struktlirak, a munkavdéllaléi kapesolatok, a személyzet
javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa. A kizdrdsra vonatkozé informdciok kiilsé adatforrdsokbdl,
valamint bizonyos esetekben belsé kutatdsokbdl szarmaznak. Bizonyos kériilmények kézott a befektetési alap
alapkezeléje felilbiralhatja a kapott informdcidkat, amelyrél egy belsé dontéshozé testlilet hatdroz, amely
befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek képviseldibbl all. Ezen tulmenden, a befektetési alap alapkezeléje
aktivan 6szténzi a pdrbeszédet a befektetési céld vallalatokkal vallalatirdnyitési kérdésekrdl, kildndsen a
részvényesi kozgyllések elétti szavazdsi dontések elbkészitése érdekében, rendszeresen a kozvetlen
részvénybefektetések esetében. A szavazdsi dontések meghozatalakor a befektetési alapkezeld szélesebb ko
fenntarthatésagi szempontokat is figyelembe vesz.

e) Befektetések aranya
A pénziigyi termék éltal eszk6z6lt befektetések aranyainak leirGsa

Jelenleg az eszkdzalapban a mogottes befektetési alap befektetési révén minimum 71,88%-ban szerepelnek
kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket elémozditd eszk6zok. Az alap kisebb része tartalmazhat olyan eszkdzoket,
amelyek nem tdmogatjdk ezeket a jellemz&ket, mint példaul szarmaztatott lgyletek, készpénz és betétek, egyes
célalapok, valamint ideiglenesen eltéré vagy hidnyzé kornyezeti, tdrsadalmi vagy helyes vdllalatirdnyitési
mindsités( befektetések. Az eszkdzalap legaldbb 13,48%-at fenntarthatd befektetésekbe helyezi. Az EU
Taxondmidhoz igazodd befektetések minimdlis ardnya ~0,01%. Az eszkdzalapban lévé mogottes befektetési alap
alapkezeldje nem vdllal kotelezettséget a kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdél fenntarthatd, de az uniés
taxonémidhoz nem igazodo befektetések minimdlis részardnydnak biztositdsara mellett. Mikézben a mégottes
befektetési alap nem tud kotelezd érvényl vallaldst tenni a kérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthatésdgi
szempontok szerinti befektetések minimalis ardnydra, ezek a befektetések az eszkdzalap Gsszesitett fenntarthatd
befektetési kdtelezettségének keretében (minimum 13,48%) szabadon kezelheték. Az eszkézalap nem kivan az
uniés taxondémidhoz igazodd, fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos tevékenységekbe
befektethet olyan vallalatokba, amelyek ezeken a terlileteken is tevékenykednek. Tovabbi tdjékoztatdst adott
esetben az éves jelentés részeként nydjtunk.
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Taxonémidhoz
igazodd
0,01%

1A
Fenntarthatd
befekietések: Egyéb

13,48% kimyezeti:

Tarsadalmi:

1. Egyeb KIT
jellemzdkhoz
L igazitott
Befektetesek: befektetések:
100% — 58,40%
2 Egyéb
| befektetések:
28,12%

nem igazodnak a kdmyezeti vagy tarsadalmi jellemzSkhoz, €s nem mindsilnek fenntarthatd befektetésnek sem.

Az 1. KIT-jellemzékhoz igazitott befektetések kategoria a kivetkezdket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthatd befektetések alkategona a kémyezeti s tarsadalmi szempontbél fenntarthatd
befektetéseket foglalja magaban.
- Az 1B. Egyéb KIT jellemzdkhoz igazitott befektetések alkategona a kérnyezeti vagy tarsadalmi
Jellemzékhoz igazitott, fenntarthatd befektetéseknek nem mindsild befektetéseket tartalmazza.

A kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékre vonatkozé részletesebb informdcidk az Altaldnos Szerzédési Feltételek
10. szamu mellékletében allnak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimum ardnyok. A pénzlgyi termék azon befektetéseinek tényleges szdzalékos ardnyq,
amelyek elérték az elémozditandd kérnyezeti vagytarsadalmi jellemzdket, az éves jelentésben kerll bemutatdsra.

f) A kornyezeti és tarsadalmi jellemz8k nyomon kévetése

A pénziigyi termék teljes életciklusan at alkalmazott, a kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemz6k érvényesiilésének
nyomon kévetési médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgdalé fenntarthatésdgi mutaték alkalmazéasanak

leirdsa, tovabbd a kapcsolédé belsé és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatésa

A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdék elérésének mérésére a mogottes befektetési alap alapkezeldje a
kovetkez6 fenntarthatésagi indikatorokat alkalmazza:

- Annak megerdsitése, hogy a befektetésiuniverzum csékkentésre kerilt azaltal, hogy az dltaldnos befektetési
stratégidnak megfelelé befektetheté kibocsdtokhoz képest a potencidlis kibocsatdk teljes szdmdanak
legaldbb 20%-at kizartdk.

- Annak megerdsitése, hogy a kizarasi kritériumokat a befektetési alap teljes Gizleti éve sordn kdvetkezetesen
alkalmaztak.

- Annakmérése, hogy a befektetési alap vagyondnak mekkora ardnya rendelkezik legaldbb 1-es vagy anndl
magasabb belsé pontszdmmal, valamint mekkora ardnyt képviselnek az SFDR 8. és 9. cikk szerinti
célalapokba torténé befektetések. Az értékelési folyamatot a ,Milyen befektetési stratégidt kovet ez a
pénzlgyitermék?” cim( szakaszban ismertetjik a vonatkozé elézetes szerz6déskotési kdzzétételeinkben. A
szamitds alapjdt a befektetési alap nettd eszkdzértéke képezi, kivéve azokat az eszkdzoket, amelyek
jellegtiknél fogva nem kapnak pontszdmot, pl. készpénz, betétek, szarmaztatott ligyletek®. A portfélid nem

4 Azok a szdrmaztatott eszkdzdk (a hitel-nemteljesitési csereligyletek - credit default swaps, CDS- kivételével), amelyek
alapjdul egyetlen minésitett vallalati kibocsatd szolgdl, dltaldban pontszamot kapnak.
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pontozott részének mérete az alap dltaldnos befektetési stratégidjatdl figgben valtozik, amelyet a
tajékoztatd tartalmaz.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzligyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hanyada
(szdzalékos ardnyban) mindsil fenntarthatd befektetésnek.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzligyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hanyada
(szdzalékos ardnyban) mindsil Taxonémidhoz igazodd befektetésnek.

A fenntarthatésdgi mutatdk a mogottes befektetési alap szdmdra eldirt kotelezé elemek alapjan keriltek
meghatdrozdsra és a jogszabdlyi kotelezettségeken alapuld jelentések keretében keriilnek kozzétételre. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek révén folyamatosan felligyelik. Amennyiben szabdlyszegés torténik, azt
jelentik az érintett feleknek, és belsé eljarasok alapjan kezelik.

g) Médszertan

A pénziigyi termék dltal elémozditott tarsadalmi vagy kérnyezeti jellemzék teljesiilésének mérésére alkalmazott
médszertanok leirdsa

A kizdarasi kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsé adatszolgaltatdk
informacidi és bizonyos korilmények kozétt belsé kutatdsokalapjan alkalmazzdk. A kibocsatok kizardsikritériumok
alapjan torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korilmények kozott a mogottes befektetési alap
alapkezeldje felllirhatja a kapott informdacidkat. Errél egy belsé dontéshozé testlilet dont, amely befektetési,
megfelelési és jogi funkcidkbol dll. Az értékelési folyamat a kdvetkezdket foglalja magdban:

e A mogoéttes befektetési alap alapkezeléje kiilsé adatszolgdltatoktdl rendszeresen kap mennyiségi és
mindségi informdcidkat bizonyos kibocsatdk fenntarthatdsagi tényezdire vonatkozé mutatdkrél.

e A befektetési alap alapkezeldje kiegésziti a fenntarthatdsagi tényezékre vonatkozd informdcidkat belsd
mennyiségi és mindségi elemzésekkel, példaul akkor, ha aktlilsé adatszolgdltatdktodl szarmazé informdaddk
nem dllnak rendelkezésre, hidnyosak, elavultak vagy nem egyeznek a belsd értékelések eredményével.

e A befektetési alap alapkezeléje minden kibocsdtéra vonatkozdan kiszamit egy pontszdmot az egyes
fenntarthatésagi tényezdk alapjdn, kilonbdzé mutatdk figyelembevételével. A folyamat sordn
meghatdrozdsra keril, hogy az egyes fenntarthatdsdgi tényezék milyen sullyal szerepeljenek a
pontszdmitdsban, az adott ipardg jelentésége alapjdn. Végll, ezeknek a sllyozott tényezéknek az
Osszesitésével a befektetési alapkezeld egy atfogd pontszdmot allapit meg, amely tlkrozi a kibocsdatok
fenntarthatésdgi profiljat. Nulla pontszédm kerll megdllapitésra, ha a kibocsdté kiilsé adatforrdsokat és
belsé kutatdsokat felhasznalé médszertanok alapjan nem megfelelé emberi jogi gyakorlatokat kovet és
emiatt mindsitést kap.

o Vdllalati kibocsatdk esetében a mindsités akkor kertl megdllapitasra, ha a kibocsdtéd Uzleti
tevékenységében nem tartja tiszteletben az emberi jogokat, azaz (i) nem alkalmazza az Emberi
Jogok Egyetemes Nyilatkozatdnak alapelveit, (i) nem tartja be a Nemzetkézi Munkalgyi
Szervezet egyezményeit és/vagy (iii) nem irta ald az ENSZ Globdlis Megdllapoddasat. Ez az
eléretekintd eszkoz figyeli az emberi jogi vitdkat (jogsértéseket és sérelmeket), valamint ezek
kezelését (a megelé6zd mechanizmusokat, mint példdul a politikdk, kotelezettségek, rendszerek
vagy panaszmechanizmusok megfeleléségét a kockdazati kitettséghez viszonyitva).

o Allamikibocsatok esetében a befektetési alapkezeld értékeli a polgdrok politikaijogait (valasztdsi
eljarés, politikai pluralizmus és részvétel, a kormdny mikodése), a polgdri szabadsdgjogokat
(vélemény- és valldsszabadsdg, egyesllési és gylilekezési jogok, jogdallamisdg, valamint
személyes autonémia és egyénijogok), valamint a sajtészabadsdgot. Ebbél a célbdl a befektetési
alapkezel6 a Freedom House szervezet munka@jat is felhaszndlja,amely az 1948-as Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdban meghatdrozott elveket tikrozi.

Bizonyos kibocsatdk esetében a befektetési alap alapkezeldje tovabbi mindségielemzéseket végez. Ezen kutatdsok
alapjan felfelé vagy lefelé moédosithatja a belsé pontszadmot és az emberi jogi mindsitést.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas

A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék eléréséhez hasznalt adatforrasokra
vonatkozé informdciék - az adatok mindségének biztositdséra tett intézkedések bemutatésa, valamint az
adatfeldolgozds médjanak - ill. a becsiilt adatok ardnydnak ismertetése
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Az SFDR jogszabdlyhoz kapcsoldédé jelentések és publikdciok klilsé adatszolgdltatétdél (Moody's ESG, Morningstar
Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szdrmazé informacidkon alapulnak. A mégottes befektetési alap alapkezeldje
egy ajanlattételi eljaras keretében vdlasztja ki a harmadik fél adatszolgdltatdkat. Az eljards keretében értékelik és
tesztelik a szolgdltaték adatforrdsait, médszertandt, nyers adatpontjait, kibocsdtdi lefedettségét, felhaszndlt
eréforrdsait, szakértelmét, kutatdsi részletességét, megkozelitését, IT-tdmogatdasat, Ugyfélszolgdlatat, valamint az
adatfolyam konzisztencidjat és mindségét. A szolgdltatdok adatait a befektetési alap alapkezeldjének
alapkezelbje olyan technolégidkat haszndl, mint az Application Programming Interface (API) és a Secure File
Transfer Protocol (SFTP), amennyiben ezeket a szolgaltatok nem biztositjak. Ez lehetdvé tesziaz adatpontok pontos
nyomon kovetését és ellendrzését, valamint zokkendmentes és folyamatos frissitését. Az ellendrzések az
adatdramlasokra és azok idébeli alakulasdra (lefedettség, varhato értékek stb.) vonatkoznak, hogy a potencidlis
problémdkat az adatelldtdsi lanc elején lehessen nyomon kovetni.

i) Mddszertani és adatkorlatok
A médszertanokra és az adatforrGsokra vonatkozé esetleges korlatokrél szélé informdciék, valamint annak
bemutatésa, hogy ezek a korldtok miként nem befolydsoljgk a pénziigyi termék éltal elémozditott kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzék teljesiilését

Az eszkdzalap a moégaottes befektetési alapon keresztll olyan befektetési stratégiat alkalmaz, amely a kérnyezeti
és tarsadalmi jellemz8k eldmozditdsdra torekszik. E cél elérésének nyomon kovetése érdekében a kibocsdtdk
alkalmassdgdnak értékelésekor a mogottes befektetési alap alapkezeléje tobb kilsé adatszolgdltatéra
tdmaszkodik, és belsd elemzéseket is végez. Az értékelés sordn felhaszndlt adatok jellegliknél fogva azonban
idénként szubjektivek, hidnyosak, pontatlanok és nehezen (vagy épp nem) hozzdaférhetbéek lehetnek. Ennek
kovetkeztében fenndllannak a kockdzata, hogy egy adott értékpapir vagy kibocsaté értékelése nem tiikrozi teljes
mértékben annak tényleges kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi teljesitményét és helytelenll vagy szubjektivan kertil
értékelésre. Emellett fenndllannakis a kockdzata, hogya mogottes befektetési alap alapkezeldje nem alkalmazza
helyesen a kutatdsi eredmények alapjdn meghatdrozott relevdns kritériumokat, vagy, hogy a befektetési alap
koézvetett mdédon olyan kitettséggel rendelkezhet, ami nem felel meg maradéktalanul a stratégia keretében
meghatdrozott fenntarthatdsdgi kovetelményeknek. E kockdzatok mérséklése érdekében a befektetési alap
alapkezeldje a belsé fenntarthatésagi pontszdmainak adatlefedettségére minimalis klszobértékeket hatdroz meg,
amelyek célia a kornyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék eldmozditdsat érinté esetleges torzitdé hatdsok
csOkkentése.

Mindezek mellett a PAl-indikdtorokhoz szlikséges adatok tekintetében az adatok elérhetésége és mindsége
jelenleg még nem egységes. A befektetési alap alapkezeldje torekszik arra, hogy noévelje az alacsony
adatlefedettségli  PAI-mutatdék adatbdzisdt, tobbek kozott kibocsdtdkkal és adatszolgdltatdkkal vald
egylttmikodés révénill. rendszeresen fellilvizsgdlja, hogy az adatok elérhetésége olyan mértékben javult-g, hogy
beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

j) Atvilégitc'ls
A pénziigyi termék mdgéttes eszkbzein végzett Gtvildgitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédé belsé és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A pénzlgyi termék mogott lévé befektetési alap alapkezeldje a befektetési alap eszkdzein egy kockdzatalapl
megkozelités révén atvilagitdsi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkozalapban lévé eszkozok
atvildgitdsa megvaldsul. Az atvildgitds annak meghatdrozdsara szolgdl, hogy mely eszkézok vagy tranzakddk
esetében szikséges részletes ellenbrzést végezni a befektetés el6tt. Figyelembe veszik az adott befektetés
Osszetettségét és kockdazati profiljat, a tranzakcid mértékének jelentéségét az alap nettd eszkdzértékére (NAV)
nézve, valamint a tranzakcié tipusat (vétel/eladds). Az atvildgitds célja biztositani, hogy az alap megfeleljen az
dltala elémozditott kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek. Az e jellemzdk teljesiilését biztositd kotelezd elemek
értékelési kritériumként szolgdlnak.

Az atvilagitasi folyamat lépései a kovetkezbek:

Els6 [épésként a befektetési alap alapkezeldje a kovetkezd kizdardsi kritériumokat alkalmazza, azaz nem fektet be
(sem kozvetlendl, sem kdzvetve) olyan vallalatok dltal kibocsatott értékpapirokba, amelyek:
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. Sulyosan megszegnek olyan elveket és irdnymutatdsokat, mint példdul az ENSZ Globdlis
Megdllapoddasdnak alapelvei,az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az ENSZ
Uzleti és emberi jogokra vonatkozé irdnyelvei;

. Vitatott fegyverek (gyalogsdgi akndk, kazettds [8szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn,
fehér foszfor és nukledris fegyverek®) fejlesztésével, gyartasaval, haszndlataval, karbantartdsaval,
értékesitésével, forgalmazdsaval, taroldsaval vagy szdllitasaval foglalkoznak;

. Bevételeik tobb, mint 1%-a termikus szén feltarasabdl, banydaszatabdl, kitermelésébdl, forgalmazdasabdl
vagy finomitdsabol szarmazik;

. A kozlizemi szektorban mikodnek és bevételeik tobb, mint 20%-a szénbdl szarmazik,

. Bevételeik tébb, mint 10%-a kdolaj feltdrdsabdl, kitermelésébdl, forgalmazdasabdl vagy finomitdsabdl
szarmazik,

. Bevételeik tobb, mint 50%-a gdzhalmazdllapotl tlzeléanyagok kutatdsdbdl, kitermelésébdl,
gydartasabdl vagy forgalmazdsabdél szarmazik,

. Bevételeik tobb, mint 50%-a 100g CO2e/kWh-ndl nagyobb Uveghdzhatdsugdz-intenzitdsi
villamosenergia-termelésbél szdrmazik,

. Dohdnytermékek gydrtdsaval foglalkoznak vagy bevételeik tobb, mint 5%-a dohdnytermékek
forgalmazdsdbdél szarmazik.

Kizdarésra kerlilnek tovabbda azok az allami kibocsatdk, amelyek a Freedom House indexe alapjdn ,,nem szabad”
(,Notfree”) mindsitést kapnak. A kizarési kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjénegy adott kibocsétdra
klils6 adatszolgdltatdk informacidi és bizonyos korlilmények kozott belsé kutatdsok alapjan alkalmazzdk. A
kibocsatok kizdardsi kritériumok alapjdn torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos koriilmények
kozott a befektetési alap alapkezeldje felllirhatja a kapott informdacidkat. Errélegy belsé déntéshozd testiilet dont,
amely befektetési, megfelelési és jogi funkcidkbdl all. A kilsé adatszolgdltatdkrél és az egyes informdaddk
felllirdsdnak lehetéségérél tovdabbi részletek az eszkdzalap SFDR-hez kapcsolédd terméktdjékoztatdiban
taldlhatok.

Mdasodik lépésként a befektetési alap alapkezeldje a fennmaradd befektetési univerzumbél azokat a vallalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek sajat ipardgukon belil a kornyezeti, tdrsadalmi, vallalatiranyitdsi éslijzleti
magatartdsi tényezbék (egylttesen: fenntarthatdésdagi tényezdk) alapjdn jobb teljesitményt nyUjtanak. Allami
kibocsatok esetében az dltaldnos fenntarthatésdégi teljesitmény alapjdn térténik a kivalasztds. A befektetési alap
alapkezeldje minden kibocsdtéhoz egy belsé pontszdmot (,score”) rendel, amely 0-t6l (legalacsonyabb) 4-ig
(legmagasabb) terjed. Ez a pontszdm a befektetési alap alapkezeld belsd értékelését tikrozi, és évente legaldbb
két alkalommal fellilvizsgdlatra kerGl.

A mogottes befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 70%-a e belsé pontozdasi rendszer szerint értékelésre kerlt — ez
az eszkozalap tekintetében 62,89%-ot jelent. Bizonyos eszkdzok — példdul bankbetétek, készpénz, pénzeszkdzok —
jellegliknélfogva nem értékelheték, ahogyan a szarmaztatott tgyletek sem. Az értékeléssel nem lefedett eszkdzok
ardnya a meghatdrozott befektetési stratégiatdl fliggden valtozhat. A pontozdsi és értékelési folyamat jelen
tdjékoztatd ,g) Mdbdszertan” szakaszdban kerll kifejtésre. Bizonyos kibocsdtdk tekintetében a befektetési
alapkezeld tovabbi mindségi elemzéseket végez, amely alapjdn a belsé pontszdm és az emberi jogi megjeldlés
felfelé vagy lefelé modosithatd. A pontozott kibocsdték esetében kotvény kibocsdtdkba csak akkor fektet, ha a
kibocsatd belsé pontszdma 1 vagy anndl magasabb, részvénykibocsatok esetében pedig a részvénykibocsatdk
legaldbb 80%-anak belsé pontszdma 1 vagy anndl magasabb. Osszességében igy a befektetési alap alapkezelsje
a befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at olyan kozvetlen értékpapirokba vagy SFDR célalapokba fekteti,
amelyek belsé pontszdmmal rendelkeznek.

Emellett a befektetési alapkezeld koteles Ugy alkalmazni az elsé és mdasodik lépést, hogy a befektetési univerzum
legaldbb 20%-kal sz(klljon az altaldnos befektetési stratégidnak megfeleld befektethetd kibocsatdkhoz képest.
Tovabba vallalja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének legaldbb 15,00%-4t fenntarthatd befektetésekbe
helyezi, ill. hogy a nettd eszkdzérték legaldbb 0,01%-a EU Taxondmidhoz igazodd befektetésekben kertl
elhelyezésre. Ez az eszkozalap tekintetében 13,48%-ot ill. ~0,01%-ot jelent.

k) Szerepvallalasi politikak

5 A nukledris fegyverek elterjedésének megakaddlyozdsardl sz61é szerz8désen (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons)
kivili nukledris fegyverek
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A szerepvdllalasi politikékra vonatkozé informdciok bemutatdsa, ha a szerepvéllalds a kérnyezeti vagy tarsadalmi
befektetési stratégia részét képezi, ideértve a befektetést befogadé vdllalkozdsok fenntarthatésdggal kapcsolatos
belsé ellentmondasaira alkalmazandé iranyitasi eljarasokat

A pénzligyi termék mogottes befektetési alapjdnak alapkezeléje széles kor(, a teljes termékkindalatara kiterjedd
szerepvdllaldsi tevékenységet végez, melynek leirdsa az aldbbi linken érhetd el:

https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship

A szerepvdllaldsok azonban kibocsdatdi szinten kerlilnek meghatdrozdsra, igy nem garantdlhatd a befektetési
alapban lévé eszkdzok tekintetében, hogy a szerepvdllalds minden, az alap dltal tartott kibocsatora kiterjed. Az
alapkezeld szerepvallaldsi stratégidja két pilléren alapul: (1) kockdzatalapli megkozelitésen és (2) tematikus
megkozelitésen. A kockazatalapd megkozelités az azonositott lényeges ESG-kockdzatokra dsszpontosit. A kitettség
nagysdga lényeges kritérium az értékelés elinditdsdhoz. A befektetés targydat képezd vallalatokkal valéd parbeszéd
kozéppontjdban a kordbbi kozgylléseken a vdllalatvezetéssel szemben leadott jelentés szavazatok, a
fenntarthatésdggal vagy irdnyitdssal kapcsolatos vitdk és egyéb fenntarthatésagi kérdések allnak. A tematikus
megkozelités az alapkezeld harom stratégiai fenntarthatésdgi témdjanak egyikére Osszpontosit
éghajlatvaltozdsra, bolygdnk hatdrainak védelmére és tarsadalmi igazsagot elésegitd kapitalizmusra -, illetve
egyes piacokon a vdllalatiranyitdsi kérdésekre. A tematikus szerepvallaldsokat olyan fontos témdak alapjdn
azonositottdk, amelyek jelentéséggel birnak a portfélidbefektetések szempontjabdl. A prioritdsokat a befektetések
mértéke -, és az Ugyfelek preferencidi alapjdan dallapitottdk meg.

A szerepvdllalds célja és mértéke szorosan Osszefligg a tevékenység jelentéségével — legyen szé adott piacrdl,
portféliérél vagy a befektetés 6sszértékérdl. A fékusz kialakitdsandl figyelembe vett szempontok kozé tartoznak
példdul a kordbbi kézgylléseken leadott, a vallalatvezetéssel szembeni szavazdsok vagy olyan fenntarthatésdgi
témdk, amelyekben egy vallalat teljesitménye elmarad a piaci atlagtéol. Szerepvallalast kivalthatnak tovdbba
fenntarthatésdgi vagy vdllalatirdnyitdsi szempontbél relevans vallalati botrdnyok, vitds Ggyek is.

A pénzlgyi termékkel kapcsolatban a Biztositdé ondlld szerepvallaldsi politikaval rendelkezik, amely a jelen
termekre is klterjed és amelyrél bovebben az alébbi llnken tclolhot informacidkat:

) Kijelolt referenciamutaté

A pénziigyi termék daltal elé6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzbk teljesitését szolgalé kijelolt
referenciamutaté bemutatdsa, valamint - amennyiben index keriilt kijel6lésre — annak ismertetése, hogy az miként
igazodik a termék dltal tamogatott kdérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzékhéz, beleértve a felhasznalt bemeneti
adatokat, az azok kivélasztasara alkalmazott médszertant, tovabbd az index szamitasanak és kalibralaséanak médjat

Jelenleg nem kerlt kijelolésre konkrét index referenciamutatéd annak megdllapitdsdara, hogy a unit-linked
eszkozalap igazodik-e az dltala elémozditott kornyezeti jellemzékhoz.

Feliilvizsgalatok és médositasok nyilvantartasa

Verzi6 Ervényesség kezdete Feliilvizsgalat és/vagy médositas oka

5 2026. februdr 25. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdldsa
4 2024. oktéber 1. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdldsa
3 2023. mdjus 24. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizaldsa
2 2022. janudr 1. A kozzétételek egységes formalizdldsa

1 2021. mdrcius 10. Els6 kozzététel

AHE-21280/SFFAKA4
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https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship
https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html

AHA - Aktiv Menedzselt Hozamkeresd eszkozalap

a)  Osszefoglalé

A pénzlgyiszolgdltatdsidgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrél szolo, az Eurdpai Parlament
és Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjdn az Allianz
Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd) szlikséges bemutatnia és a honlapjdn is kdzzétenni az aldbbi
informdcidkat, amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatdésagi kockdzatok szempontjdbdl
célbol kivalasztott vallalkozdsok helyes vdallalatiranyitdsi gyakorlatot kovetnek vagy a termék célkitlizése a
fenntarthaté befektetés:

a) a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizés leirdsa;

b) a pénzligyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthaté befektetés hatdsdanak, illetve a kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdknek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndalt mbédszerre vonatkozd
informacidk, beleértve annak adatforrdsait, az alapul szolgdld eszk6zok atvildgitdsi kritériumait és a
pénzlgyitermék dltaldnos fenntarthatésdgihatdsanak,illetve a kornyezeti vagy tadrsadalmi jellemzéknek a
mérésére hasznalt megfelelé fenntarthatésagi mutatdkat is;

c) a SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informaciok;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informdcidk.

Tarsdgunk jelen kozleménye az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkézalapra (AHA) vonatkozéan a kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések eldmozditdsat szolgdald befektetések leirdsdt
tartalmazza.

Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkozalap (AHA) befektetési politikdjaban foglaltak szerintaz eszkdzalap célja:
Hozam elérése Ugynevezett ,multiasset” eszkdzallokdcids stratégia révén, féként a befektetésnek a tdkepiad
kilatdsoknak megfeleléen végrehajthatéd részvény és kotvényinstrumentumok kdzotti megosztdsa Gtjan, a részvény
befektetések tulsulya mellett.

Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkozalap (AHA) kilonféle befektetési osztalyok széles korébe fektet,
elsésorban a globdlis részvénypiacon, valamint az eurépai kdtvény- és pénzpiacon. A fejlédé orszdgokba irdnyuld
befektetések, tovdbbd a befektetésre nem ajdanlott mindsitésl befektetési eszkdzok csak korldtozottan
vasdarolhaték az eszkézalapba.

Az eszkdzalap befektetési célkitlizése arrairdnyul, hogykdzéptdvonegy déntéen eurdpaikotvényekbdbl és globdlis
részvényekbdl allé referencia index hozamat meghaladé eredményt érjen el. Az eszkézalap részvénykitettsége
hosszU tavon az atlagos piaci hozamot meghaladé profit elérését eredményezheti. Fejlédé piacdi, illetve magas
hozamu, azaz befektetésre nem ajdnlott mindsitést (high yield) értékpapirok hozzdaddsaval az eszkdzalop
hozama tovabb emelheté. Ugyanakkor kockdzatot jelent a fejlédé orszdgokban eszk6z6lt, tovabbd a magas
hozamu befektetések és a részvények adott esetben megndvekedett volatilitdsa (értékingadozdsa). A deviza
befektetésekbél mind darfolyamnyereség, mind darfolyamveszteség elédllhat. Az eszkdzalap stratégiai
eszkozallokdcidja, valamint kockdzatkezelése kockdztatott érték alapon torténik. Ez azonban nem garantdlja a
veszteségek kizarasat. A kamatkockazat kezelése, illetve a likviditds érdekében az eszkdzalap portfdlidjdban
tarthaté bankbetét, illetve bankszdmlapénzis. Az alapkezeld a befektetési stratégidt Gigy is megvaldsithatja, hogy
— az eszkdzalap eszkdzeit részben vagy teljesen felhaszndlva — olyan megbizhaté hatterl alapkezeldk altal kezeltt
kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési stratégidja lényeges elemeiben

Az eszkozalap kdzepesen alacsony kockdazata befektetésnek szdmit, amely varhatéan a piaci hozamszintet
meghaladoé eredményt érhet el. Mivel az eszkdzalap atlagos futamideje hosszabb a révid lejarata értékpapirokba
fektetd eszkozalapokéndl, igy rovidtdvon eléfordulhat, hogy a befektetési egységek arfolyama csokken.

Az eszkozalap kornyezeti és tadrsadalmi jellemzéit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsdt

szolgdlo befektetéseit az eszkdzalapban talalhatd mogottes befektetési alap befektetései hatdrozzdk meg. A
mogottes befektetési alap a kdrnyezeti, tarsadalmi, emberi jogi, vallalatiranyitdsi és/vagy tzleti magatartdssal
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kapcsolatos jellemz&k széles korét veszi figyelembe kizdrasi kritériumokat alkalmazasdval. A befektetési alap
alapkezeldje a kizdrdsi kritériumok alkalmazdsa utdn fennmaradd befektetési univerzumbél azokat a vallalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek a sajdt szektorukon belil jobban teljesitenek a fenntarthatdésdgi szempontok
terén. Allami kibocsdtok esetében azok a kibocsatdk keriilnek kivalasztdsra, amelyek altaldnossdgban jobban
teljesitenek fenntarthatésdgiszempontbdl. A kizardsi kritériumok révén a befektetési alap figyelembe veszi a fébb
kdros hatdsokra (Principal Adverse Impacts, tovdbbiakban: PAl) vonatkozd mutatdkat. Emellett kizardsra kertilnek
azokat a véllalatok, amelyek vitatott és ellentmonddsos kornyezeti vagy tarsadalmi tevékenységekben érintettek,
vagy sulyosan megsértenek helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat, azaz olyanelveket és irdnyelveket, mint példaul
az ENSZ Global Compact alapelvei, az OECD irdnymutatdsaia multinaciondlis véllalatok szdmara, vagy az ENSZ
Uzleti és emberi jogi irdnyelvei.

Az eszkozalap dltal elérni kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék fenntarthatésdgi mutatdk segitségével
valhatnak mérhetévé, amelyek szintén a mogottes befektetési alap dltal eléirt kdtelezettségek hatdroznak meg.
Ezeket a kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek elétt és utdn is ellenérzi a mégottes befektetési alap
alapkezeldje, biztositva ezzel a megfeleld szintl atvildgitdst és a koérnyezeti, valamint tarsadalmi jellemzdék
elémozditdsdt, ill. a fenntarthatd befektetési célkitlizések teljeslilését. A mutatdk mérésére és jelentésére kilonféle
adatforrdsokon alapuld mddszertanok kertltek kidolgozdsra a pontos és megbizhaté eredmények kinyerése
érdekében. A befektetési alap — igy ezdltal az eszkdzalap - altal eldmozditott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzd&k elérésének céljabol nem kerdlt kijeldlésre referenciaindex (benchmark).

A jelen dokumentum 6sszefoglalja a kornyezeti és tarsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdasénak
modszereit és a befektetésekre vonatkozd, a jogszabdlyok® alapjan kdzzéteendd informdacidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informaciok:
Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé eszkozalap (AHA) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindstil, erme
tekintettel a biztositd az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzigyi termék esetében a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék megvaldsuldsdnak mértékét;
b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdlya ald tartozd pénzigyi termék, igy az aldbbi
informacidkat.

A jelentds karokozds elkerllését célzé elv kizdrélag a pénzigyi termék alapjdul szolgald azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénzligyi termék tébbi részének alapjdul szolgdld befektetések nem veszik
figyelembe a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. A
biztosité ezen informdcidkat a —2009/138/EK irdnyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen —évente, irdsban,
a kotelezettségvallalds szerinti tagdllam hivatalos nyelvén teszi kozzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdciékat az Altaldnos Szerzédési Feltételek 10. szamd melléklete tartalmazza.

b) A fenntarthaté befektetési célkitlizés hianya

A fenntarthaté befektetés jelentds kdrokozds elkeriilésére iranyulé megkézelitésének leirasa a fenntarthaté
befektetési célok tekintetében, ideértve a fébb kdros hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjat, valamint az OECD
multinaciondlis véllalatokra vonatkozé iranymutatasaival és az ENSZ lizleti tevékenységekre és emberi jogokra
vonatkozé iranymutatasaival valé 6sszhang bemutatdsat

Ez a pénzligyi termék - a mogdttes befektetési alap befektetései révén - elémozdit kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzéket, de nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitlizéssel. Az eszkézalap portfélié legaldbb 17,79%-a
fenntarthaté befektetésekben kerll elhelyezésre. Azoknak a fenntarthatd befektetéseknek a céljai, amelyeket a
pénzlgyitermék a mogottes befektetési alap révén kovet, széles korl kdrnyezeti és tarsadalmi témdkat foglalnak

¢AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyiszolgaltatési agazatban a
fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrdlill. a BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022.
dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurdpaiparlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentés karokozds elkerilését célzo elvvel kapcsolatos
informdciok tartalmdat és megjelenitését részletesen meghatdrozo, valamint a fenntarthatésdgi mutatdkkal és a fenntarthatdsag
szempontjdbol karos hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kdrnyezeti és
tadrsadalmijellemzék és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsdval kapcsolatos, a szerz&déskotés elbtti
dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szereplé informdcidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozé
szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérél
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magukban. E célok meghatdrozdsdhoz a mdogottes befektetés alap alapkezeldje tobbek kdzétt az ENSZ
Fenntarthaté Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k) veszi alapul ill. hivatkozdsi keretként
alkalmazza az EU taxondmia célkitlzéseit is.

Az ENSZ SDG-céljai a kovetkezdk: a szegénység felszdmoldsa, az éhezés megsziintetése, az egészség és
jolét, a min&ségi oktatds, a nemek kozotti egyenldség, atiszta viz és alapvetd kdztisztasdg, a megfizethetd
és tiszta energia, a tisztességes munka és gazdasdgi ndvekedés, az ipar, innovacio és infrastruktara, az
egyenlétlenségek csokkentése, a fenntarthatd varosok és kdzosségek, a felelés fogyasztds és termelés, a
fellépés az éghajlatvaltozdsellen, az 6cednok és tengerek védelme, a szdrazfoldi 6koszisztémdk védelme,
a béke, igazsdgossdg és erds intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

Az EU Taxondmia céljai a kovetkezék: az éghajlatvaltozds mérséklése, az éghajlatvaltozdshoz vald
alkalmazkodds, a vizi és tengeri eréforrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme, a kérforgdsos
gazdasdagra vald atdllds, a szennyezés megeldzése és csdkkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az
oOkoszisztémdk védelme és helyredllitdsa.

A mogottes befektetés alap alapkezeléje a fenntarthatd befektetések célokhoz vald hozzdjdruldsat sajdt
moédszertana alapjan az aldbbiak szerint méri:

A kibocsatd Uzleti tevékenységeit kilsé adatforrdsok alapjan bevételi szegmensekre bontjdk. Amennyiben
a rendelkezésre allé bontds nem kelléen részletes, azt a mogottes befektetés alap alapkezeldje végzi el
Ezt kovetéen mindségi és mennyiségi elemzések alapjdn értékelik, hogy az adott tevékenység hozzdjdrul-
e afenntarthatd fejlédési célok vagy a taxondémia céljai megvalédsitdsdhoz. Abevétel azonhdnyada, amely
ilyen tevékenységekhez rendelhetd, akkor szdmit fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsdtd megfelel a
JJelentés kdarokozas elkertilése” (Do No SignificantHarm, tovabbiakban: DNSH) kritériumnak, és betartjo a
helyes vallalatiranyitdsi alapelveit.

Azokndl a kibocsatékndl, amelyeknél a fenntarthaté befektetésnek minésilé tevékenységek ardnya
legaldbb 20%, és amelyek dtmeneti fadzisban vannak a nettd zérd kibocsatds felé, illetve mar nettd zérd
palydra dalltak, a mégottes befektetés alap alapkezelbje tovabbi 20 szdzalékponttal ndveli a részikre
elszdmolt fenntarthatd befektetési aranyt. Nettd zérd kibocsatds felé haladdénak minéstlnek azok a
kibocsatok, amelyek (1) elérték a nettd zérdt, (2) a nettd zérd felé tartanak, vagy (3) atdalldsi folyamatban
vannak. Azok a kibocsatok, amelyek (4) csupdn kotelezettséget vallaltak a nettd zéré célra, vagy (5) nem
igazodnak ehhez a pdlydhoz, nem sorolhatdok ebbe a korbe.

Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,projektkétvények”), és
amelyek kérnyezeti vagy tarsadalmi célokhozjdrulnak hozz g, feltételezhetd, hogy a teljes befektetés ilyen
célokat szolgdl. Ezekre az eszkdzokre is kiterjed a DNSH-vizsgdlat és a helyes véllalatiranyitdas értékelése,
szlkség esetén projekt szinten.

Az egyes kibocsatokra és projektkdtvényekre esé fenntarthatd befektetési ardnyokat a portfélioban betdtétt
sulyukkal arényosan hatdrozzdk meg. A sllyozott ardnyokat ezt kdvetéen Gsszesitik a befektetési alap teljes
fenntarthaté befektetési hdnyaddnak meghatdrozdasdhoz.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanak jelentés karokat mds kdrnyezeti
és/vagy tdrsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befektetési alap alapkezeléje a PAI-mutatdkat veszi
figyelembe és alkalmazza az aldbbi médon:

Nem megengedett az olyan kibocsatokba valéd befektetés, amelyek vitatott fegyverekkel vald
tevékenységben érintettek, vagy stlyos mértékben sértenek olyan elvekkel és irdnymutatdsokkal, mint az
ENSZ Global Compact alapelvei,az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelvei vagy az ENSZ
Uzleti és emberi jogi alapelvei. Emellett kizdrdsra kertlnek azon dllami kibocsdtdk is, amelyek Freedom
House-indexe elégtelen. Ezek a kibocsatok automatikusan nem felelnek meg a DNSH-értékelésnek.
Klszobértékek kertlnek meghatdrozdsra minden PAI mutatéra, kivéve a ,PAl 5: A nem megujuld
energiafogyasztds és -termelés ardnya” mutatdt, amely mdas PAI-mutatdkban kdzvetetten tikrozédik.
Kiszobértékek kerlilnek meghatdrozdsa annak érdekében, hogy azonositani lehessen a jelentds kdaros
hatdssal biré kibocsatdkat. A kibocsatdkat legaldbb félévente Osszevetik ezen klszobértékekkel Az
indikatortél fliggéen a kiszobok ipardgi 6sszehasonlitésban, abszolit értékben vagy olyan események,
illetve helyzetek alapjan kerilnek meghatdrozdsra, amelyek sordn a vdllalatok allitélagos karos
kornyezeti, tarsadalmi vagy vdllalatiranyitdsi hatdsokat okoznak. A befektetési alap alapkezeldje
kapcsolatba léphet azokkal a kibocsatdkkal, amelyek nem felelnek meg a klszobértékeknek, hogy
lehetdséget adjon szdmukra a kdros hatédsok orvosldasdra.

Sulyozdsra kerllnek a PAI-mutaték a rendelkezésre allé adatok mindségébe vetett bizalom mértéke
alapjdén, amelybdél a kibocsdtdra vonatkozd Osszesitett DNSH-pontszdm kialakul. A DNSH-pontszédm
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minden egyes PAI-kUszobértékre és a sulyozott bizalmi szintekre tekintettel kerll meghatdrozdésra. Egy
vdllalat akkor nem felel meg a DNSH-értékelésnek, ha az &sszesitett DNSH-pontszdma eléri vagy
meghaladja az 1 pontot. Amennyiben egy kibocsatéd kétszer egymds utdn nem felel meg a DNSH-
értékelésnek, illetve ha az egylttmikodés sikertelen, akkor a vallalat DNSH-sértének mindsul. Az ilyen
kibocsatok értékpapirjaiba térténé befektetések nem szdmitanak fenntarthaté befektetésnek. Bizonyos
esetekben, amikor a visszatekinté vagy eléremutatd informdcidk nincsenek ésszhangban a DNSH-
értékeléssel, a befektetési alap alapkezeléje a DNSH-eredményt felllirhatja. Errél egy belsé dontéshozd
testlilet hatdroz, amely befektetési, megfeleldségi és jogi terlletek képviselsibdl all.

A PAl-mutatdkhoz rendelkezésre 4llé adatok jelenleg nem minden esetben teljes korlek, igy a PAI-mutatdk
értékeléséhez a DNSH-értékelés alkalmazdsa sordn adott esetben egyenértékl adatpontokat haszndlhatnak a
kovetkez6 vallalati mutatdk esetében:

e PAI5: A nem megujulé energiafogyasztds- és termelés ardnya

e PAI7: A biolégiai sokféleség szempontjabol érzékeny terlileteket hdtranyosan érinté tevékenységek

e PAI8: Vizbe torténd kibocsatasok

e PAI10: AzENSZ Globdlis Megdllapoddsa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozéd
irGnyelveinek megsértése

e PAI 15: UHG-intenzitdas (dllamok esetében)

e PAIl 16: A tarsadalmi jogsértés altal érintett befektetést befogadd orszdgok (dllamok esetében)

Projektkotvények esetében a projektszintl adatok felhaszndlhaték annak biztositdsdra, hogy a fenntarthatd
befektetések ne okozzanak jelentésen kart mds kdrnyezetiés/vagy tarsadalmi célok elérésében. A befektetési alap
alapkezeldje torekszik arra, hogy ndvelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutatok adatbdzisat, tobbek kézott
kibocsatokkal és adatszolgdltatdkkal vald egylttmikédés révén ill. rendszeresen felllvizsgdlja, hogy az adatok
elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

c) A pénzligyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi

A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék leirasa

A pénzlgyi termék a mogottes befektetési alap befektetései révén a kornyezeti, tarsadalmi, emberi jogi
vallalatirdnyitdsi és/vagy Uzleti magatartdssal kapcsolatosjellemzék széles korét veszi figyelembe (ez utdbbi nem
alkalmazandé allami kibocsatokra) az aldbbi médon:

e A mogottes befektetési alap alapkezelbje elsé lépésként a kornyezeti és tdrsadalmi jellemzék
elémozditdsa érdekében kizdrja azon kibocsatokat, amelyek vitatott vagy kdros kornyezeti vagy
tarsadalmi tevékenységekben érintettek. Akizards sordn a befektetési alap alapkezeléje eltdvolitja azokat
a vdllalatokat, amelyek stulyosan megsértik a helyes vallalatiranyitds alapelveit, illetve olyan nemzetkozi
normdkat, mint az ENSZ Global Compact alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozd
irdnymutatdsai vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi irdnyelvei.

e Madsodik lépésben a befektetési alap alapkezeléje a fennmaradd befektetési univerzumboél azokat a
vallalati kibocsc’:téka'g vdlasztja ki, amelyek sajdt ipardgukban fenntarthatésdgi szempontok alapjan
jobban teljesitenek. Allami kibocsatok esetében azok a kibocsatok kerllnek kivalasztdsra, amelyek
Altalédnossagban kedvezébb fenntarthatésdgi mutatdkkal rendelkeznek. Ennek érdekében a befektetési
alap alapkezeléje minden kibocsdtohoz egy egyedi fenntarthatésdgipontszdmot (,Score”) rendel, amely
0-tél (legalacsonyabb érték) 4-ig (legmagasabb érték) terjed. A pontszdm kdrnyezeti, tdrsadalmi és
vallalatiranyitasi tényezékon, valamint — vallalati kibocsdtok esetében — az tzleti magatartds értékelésén
alapul.

e Ezen fellil a befektetési alap alapkezeldje biztositja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének
legaldbb 20,00%-a fenntarthatd befektetésekben, valamint legaldbb 0,01%-a az EU-taxondémidhoz
igazodé befektetésekben kerliljon elhelyezésre.

d) Befektetési stratégia

A pénziigyi termék altal elé6mozditott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék teljesitése érdekében alkalmazott
befektetési stratégia -, valamint a befektetést befogadé vallalkozdsok helyes vallalatiranyitési gyakorlatainak
értékelésére vonatkozé politika leirdsa

Az eszkbézalap mogottes befektetési alapjdnak befektetési stratégidja: a hozam elérése kilonfée
eszkozosztdlyokba térténd befektetéssel, kiilonds tekintettel a globdlis részvény- és kotvénypiacokra. A befektetési
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alap arra torekszik, hogy k6zép- és hosszu tdvon 10% és 16% kozotti éves volatilitdsi tartomdnyban teljesitsen,
mikdzben 6sszhangbanmarad az dltala elémozditani kivént kdrnyezetiés tarsadalmi jellemzdkkel. Ennek mentén
az eszkdzalap koérnyezeti és tarsadalmi jellemzdinek elémozditdsdat célzd befektetési stratégidt a mogottes
befektetési alap stratégidja hatdrozza meg. Kizdrdsra kerlilnek azok a vallalatok, amelyek bizonyithatéan nem
felelnek meg a helyes vallalatiranyitds négy alapelvének: szilard irdnyitasi struktlrdk, a munkavallaléikapcesolatok,
a személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa. A kizdrdsra vonatkozé informacidk kilsé
adatforrdsokbél, valamint bizonyos esetekben belsé kutatdsokbdl szarmaznak. Bizonyos kérilmények kozétt a
befektetési alap alapkezeldje felllbirdlhatja a kapott informdcidkat, amelyrél egy belsé déntéshozé testllet
hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek képviseldibél all. Ezen tilmenden, a befektetési alap
alapkezeldje aktivan 6sztdnzi a pdrbeszédet a befektetési céld vallalatokkal vallalatirdnyitdsi kérdésekrdl
kilonosen a részvényesi kozgylések elétti szavazasi dontések elékészitése érdekében, rendszeresen a kdzvetlen
részvénybefektetések esetében. A szavazdsi dontések meghozatalakor a befektetési alapkezeld szélesebb ko
fenntarthatésagi szempontokat is figyelembe vesz.

e) Befektetések aranya
A pénziigyi termék éltal eszk6z6lt befektetések aranyainak leirGsa

Jelenleg az eszkodzalapban a mogottes befektetési alap befektetési révén minimum 71,16%-ban szerepelnek
koérnyezeti és tarsadalmi jellemzdket elémozditd eszkdzok. Az eszkdzalap kisebb része tartalmazhat olyan
eszk6zoket, amelyek nem tdmogatjdk ezeket a jellemzdket, mint példdul szarmaztatott Ggyletek, készpénz és
betétek, egyes célalapok, valamint ideiglenesen eltéré vagy hidnyzd kornyezeti, tarsadalmi vagy helyes
vallalatirdnyitdsi mindésitésl befektetések. Az eszkdzalap legaldbb 17,79%-at fenntarthaté befektetésekbe helyezi.
Az EU Taxondmidhoz igazodé befektetések minimalis ardnya ~0,01%. Az eszkdzalapban lévé mogottes befektetési
alap alapkezeldje nem vallal kdtelezettséget a kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbél fenntarthatd, de az uniés
taxondémidhoz nem igazodd befektetések minimdlis részardnydnak biztositdsdra mellett. Mikézben a mogottes
befektetési alap nem tud kotelezé érvényl vdllaldst tenni a kornyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatdsdgi
szempontok szerinti befektetések minimdlis ardnydra, ezek a befektetések az eszkdzalap dsszesitett fenntarthatd
befektetési kotelezettségének keretében (minimum 17,79%) szabadon kezelhetdk. Az eszkézalap nem kivan oz
uniés taxondmidhoz igazodd, fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos tevékenységekbe
befektethet olyan vallalatokba, amelyek ezeken a teriileteken is tevékenykednek. Tovabbi tdjékoztatdst adott
esetben az éves jelentés részeként nydjtunk.

25



Taxondmidhoz
igazodo
#1A 0,01%
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#2 Egyéb
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Az 1. KIT-jellemzokhoz igazitott befektetések kategona a pénzigyi termek altal eldmozditott kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

Az 2. Egyeéb befektetések kategona a pénzigyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza, amelynek
nem igazodnak a kormyezeti vagy tarsadalmi jellemzikhdz, és nem mindsilnek fenntarthato befektetésnek sem.

Az 1. KIT-jellemzdkhoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezdket foglalja magaban:
- Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti s tarsadalmi szempontbol fenntarthato
befekieteseket foglalja magaban.
- Az 1B. Egyéb KIT jellemzbkhbz igazitott befektetések alkategona a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzékhdz igazitott, fenntarthato befektetéseknek nem mindsild befektetéseket tartalmazza.

A kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékre vonatkozé részletesebb informdcidk az Altalanos Szerzédési Feltételek
10. szdmu mellékletében allnak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimum ardnyok. A pénzlgyi termék azon befektetéseinek tényleges szdzalékos ardnyaq,
amelyek elérték az elémozditandé kérnyezeti vagy tdrsadalmijellemzéket, az éves jelentésben kertl bemutatdsra.

f) A koérnyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kovetése

A pénziigyi termék teljes életciklusan at alkalmazott, a kérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzék érvényesiilésének
nyomon kévetési médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgalé fenntarthatésagi mutaték alkalmazédsanak

leirdsa, tovabba a kapcsolédd belsd és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatdsa

A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk elérésének mérésére a mogottes befektetési alap alapkezelbje a
kovetkezé fenntarthatésdagi indikatorokat alkalmazza:

- Annak megerdsitése, hogy a befektetési univerzum csékkentésre kerilt azdltal, hogy az dltaldnos befektetési
stratégidnak megfeleld befektethetd kibocsGtokhoz képest a potencidlis kibocsatdk teljes szamanak
legaldbb 20%-at kizartdak.

- Annak megerdsitése, hogy a kizardsi kritériumokat a befektetési alap teljes Gzleti éve sordn kdvetkezetesen
alkalmaztdk.

- Annak mérése, hogy a befektetési alap vagyondnak mekkora arénya rendelkezik legaldbb 1-es vagy anndl
magasabb belsé pontszdmmal, valamint mekkora ardnyt képviselnek az SFDR 8. és 9. cikk szerinti
célalapokba torténd befektetések. Az értékelési folyamatot a ,Milyen befektetési stratégidt kdvet ez a
pénzigyitermék?” ciml szakaszban ismertetjlk a vonatkozé elézetes szerzédéskotési kozzétételeinkben. A
szamitds alapjat a befektetési alap nettd eszkozértéke képezi, kivéve azokat az eszkdzoket, amelyek
jellegliknél fogva nem kapnak pontszamot, pl. készpénz, betétek, szarmaztatott Ugyletek’. A portfélid nem

7 Azok a szdrmaztatott eszkdzok (a hitel-nemteljesitési csereligyletek - credit default swaps, CDS - kivételével), amelyek
alapjdul egyetlen minésitett vallalati kibocsatd szolgdl, dltaldban pontszamot kapnak.
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pontozott részének mérete az alap dltaldnos befektetési stratégigjatédl fliggéen vdaltozik, amelyet a
tajékoztatd tartalmaz.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzlgyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hdnyada
(szdzalékos aranyban) minésul fenntarthaté befektetésnek.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzlgyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hdnyada
(szdzalékos ardnyban) mindsil Taxonémidhoz igazodd befektetésnek.

A fenntarthatésdgi mutatdk a mogottes befektetési alap szdmdra eldirt kotelezé elemek alapjan keriltek
meghatdrozdsra és a jogszabdlyi kotelezettségeken alapuld jelentések keretében keriilnek kozzétételre. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek révén folyamatosan felligyelik. Amennyiben szabdlyszegés torténik, azt
jelentik az érintett feleknek, és belsé eljarasok alapjan kezelik.

g) Médszertan

A pénziigyi termék altal elé6mozditott térsadalmi vagy kérnyezeti jellemz6k teljesiilésének mérésére alkalmazott
médszertanok leirdsa

A kizdarasi kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsé adatszolgaltatdk
informacidi és bizonyos korilmények kozétt belsé kutatdsokalapjan alkalmazzdk. A kibocsatok kizardsikritériumok
alapjan torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korilmények kozott a mogottes befektetési alap
alapkezeldje felllirhatja a kapott informdacidkat. Errél egy belsé dontéshozé testlilet dont, amely befektetési,
megfelelési és jogi funkcidkbol all. Az értékelési folyamat a kdvetkezbket foglalja magdaban:

e A mogoéttes befektetési alap alapkezeléje kiilsé adatszolgdltatoktdl rendszeresen kap mennyiségi és
mindségi informdcidkat bizonyos kibocsatdk fenntarthatdsagi tényezdire vonatkozé mutatdkrél.

e A befektetési alap alapkezeldje kiegésziti a fenntarthatdsagi tényezékre vonatkozd informdcidkat belsd
mennyiségi és mindségi elemzésekkel, példaul akkor, ha aktlilsé adatszolgdltatdktodl szarmazé informdaddk
nem dllnak rendelkezésre, hidnyosak, elavultak vagy nem egyeznek a belsd értékelések eredményével.

e A befektetési alap alapkezeléje minden kibocsdtéra vonatkozdan kiszamit egy pontszdmot az egyes
fenntarthatésagi tényezdk alapjdn, kilonbdzé mutatdk figyelembevételével. A folyamat sordn
meghatdrozdsra keril, hogy az egyes fenntarthatdsdgi tényezék milyen sullyal szerepeljenek a
pontszdmitdsban, az adott ipardg jelentésége alapjdn. Végll, ezeknek a sllyozott tényezéknek az
Osszesitésével a befektetési alapkezeld egy atfogd pontszdmot allapit meg, amely tlkrozi a kibocsdatok
fenntarthatésdgi profiljat. Nulla pontszam kerlil megdallapitdsra, ha a kibocsdté kiilsé adatforrdsokat és
belsé kutatdsokat felhasznalé médszertanok alapjan nem megfelelé emberi jogi gyakorlatokat kovet és
emiatt mindsitést kap.

o Vdllalati kibocsatdk esetében a mindsités akkor kertl megdllapitasra, ha a kibocsdtéd Uzleti
tevékenységében nem tartja tiszteletben az emberi jogokat, azaz (i) nem alkalmazza az Emberi
Jogok Egyetemes Nyilatkozatdnak alapelveit, (i) nem tartja be a Nemzetkézi Munkalgyi
Szervezet egyezményeit és/vagy (iii) nem irta ald az ENSZ Globdlis Megdllapoddasat. Ez az
eléretekintd eszkoz figyeli az emberi jogi vitdkat (jogsértéseket és sérelmeket), valamint ezek
kezelését (a megelé6zd mechanizmusokat, mint példdul a politikdk, kotelezettségek, rendszerek
vagy panaszmechanizmusok megfeleléségét a kockdazati kitettséghez viszonyitva).

o Allamikibocsatok esetében a befektetési alapkezeld értékeli a polgdrok politikaijogait (valasztdsi
eljarés, politikai pluralizmus és részvétel, a kormdny mikodése), a polgdri szabadsdgjogokat
(vélemény- és valldsszabadsdg, egyesllési és gylilekezési jogok, jogdallamisdg, valamint
személyes autonémia és egyénijogok), valamint a sajtészabadsdgot. Ebbél a célbdl a befektetési
alapkezel6 a Freedom House szervezet munka@jat is felhaszndlja,amely az 1948-as Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdban meghatdrozott elveket tikrozi.

Bizonyos kibocsatdk esetében a befektetési alap alapkezeldje tovabbi mindségielemzéseket végez. Ezen kutatdsok
alapjan felfelé vagy lefelé moédosithatja a belsé pontszadmot és az emberi jogi mindsitést.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas

A pénziigyi termék dltal elé6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez haszndlt adatforrdsokra
vonatkozé informdaciék -, az adatok minéségének biztositasdra tett intézkedések bemutatdsa, valamint az
adatfeldolgozds médjanak -, ill. a becsiilt adatok arédnydanak ismertetése
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Az SFDR jogszabdlyhozkapcsolddé jelentések és publikdcidk klilsé adatszolgdltatétdél (Moody's ESG, Morningstar
Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szdrmazé informacidkon alapulnak. A mégottes befektetési alap alapkezeldje
egy ajanlattételi eljaras keretében vdlasztja ki a harmadik fél adatszolgdltatdkat. Az eljards keretében értékelik és
tesztelik a szolgdltaték adatforrasait, médszertandt, nyers adatpontjait, kibocsatéi lefedettségét, felhaszndlt
eréforrdsait, szakértelmét, kutatdsi részletességét, megkdozelitését, IT-tdmogatdsdat, igyfélszolgdlatat, valamint az
adatfolyam konzisztencidjat és mindségét. A szolgdltatdk adatait a befektetési alap alapkezelsjének
alapkezelbje olyan technolégidkat haszndl, mint az Application Programming Interface (API) és a Secure File
Transfer Protocol (SFTP), amennyiben ezeket a szolgdaltatok nem biztositjdk. Ez lehetévé tesziaz adatpontok pontos
nyomon kovetését és ellendrzését, valamint zokkendmentes és folyamatos frissitését. Az ellenérzések az
adatdramlésokra és azok idébeli alakuldsdara (lefedettség, varhatd értékek stb.) vonatkoznak, hogy a potencidlis
problémdkat az adatelldtdsi lanc elején lehessen nyomon kovetni.

i) Modszertani és adatkorlatok
A médszertanokra és az adatforrGsokra vonatkozé esetleges korlatokrél sz6l6 informdciok, valamint annak

bemutatésa, hogy ezek a korlatok miként nem befolydsoljGk a pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzék teljesiilését

Az eszkdzalap a moégaottes befektetési alapon keresztll olyan befektetési stratégiat alkalmaz, amely a kérnyezeti
és tarsadalmi jellemz8k eldmozditdsdra torekszik. E cél elérésének nyomon kovetése érdekében a kibocsdtdk
alkalmassdgdnak értékelésekor a mogottes befektetési alap alapkezeléje tobb kilsé adatszolgdltatéra
tdmaszkodik, és belsd elemzéseket is végez. Az értékelés sordn felhaszndlt adatok jellegliknél fogva azonban
idénként szubjektivek, hidnyosak, pontatlanok és nehezen (vagy épp nem) hozzdaférhetbéek lehetnek. Ennek
kovetkeztében fenndllannak a kockdzata, hogy egy adott értékpapir vagy kibocsaté értékelése nem tiikrozi teljes
mértékben annak tényleges kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi teljesitményét és helytelenll vagy szubjektivan kertil
értékelésre. Emellett fenndllannakis a kockdzata, hogya mogottes befektetési alap alapkezeldje nem alkalmazza
helyesen a kutatdsi eredmények alapjdn meghatdrozott relevdns kritériumokat, vagy, hogy a befektetési alap
koézvetett mdédon olyan kitettséggel rendelkezhet, ami nem felel meg maradéktalanul a stratégia keretében
meghatdrozott fenntarthatdsdgi kovetelményeknek. E kockdzatok mérséklése érdekében a befektetési alap
alapkezeldje a belsé fenntarthatésagi pontszdmainak adatlefedettségére minimalis klszobértékeket hatdroz meg,
amelyek célia a koérnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék eldémozditdsat érinté esetleges torzitdé hatdsok
csOkkentése.

Mindezek mellett a PAl-indikdtorokhoz szlikséges adatok tekintetében az adatok elérhetésége és mindsége
jelenleg még nem egységes. A befektetési alap alapkezeldje torekszik arra, hogy noévelje az alacsony
adatlefedettségli  PAI-mutatdék adatbdzisdt, tobbek kozott kibocsdtdkkal és adatszolgdltatdkkal vald
egylttmikodés révénill. rendszeresen fellilvizsgdlja, hogy az adatok elérhetésége olyan mértékben javult-g, hogy
beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

j) Atvilagitas
A pénziigyi termék mégottes eszkbzein végzett Gtvildgitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédé belsé és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A pénzlgyi termék mogott lévé befektetési alap alapkezeldje a befektetési alap eszkdzein egy kockdzatalapl
megkozelités révén atvilagitdsi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkézalapban évé eszkdzok
atvildgitdsa megvaldsul. Az atvildgitds annak meghatdrozdsara szolgdl, hogy mely eszkézok vagy tranzakddk
esetében szikséges részletes ellenbrzést végezni a befektetés el6tt. Figyelembe veszik az adott befektetés
Osszetettségét és kockdazati profiljat, a tranzakcid mértékének jelentéségét az alap nettd eszkdzértékére (NAV)
nézve, valamint a tranzakcid tipusat (vétel/eladds). Az atvildgitds célja biztositani, hogy az alap megfeleljen az
4ltala elémozditott kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéknek. Az e jellemzbk teljesiilését biztositd kdtelezd elemek
értékelési kritériumként szolgdlnak.

Az Gtvilagitdsi folyamat lépései a kévetkezbek:

Elsé lépésként a befektetési alap alapkezelbje a kdvetkezb kizdrdsi kritériumokat alkalmazza, azaz nem fektet be
(sem kozvetlendil, sem kdzvetve) olyan vallalatok dltal kibocsatott értékpapirokba, amelyek:
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. Sulyosan megszegnek olyan elveket és irdnymutatdsokat, mint példdul az ENSZ Globdlis
Megdllapoddasdnak alapelvei,az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az ENSZ
Uzleti és emberi jogokra vonatkozé irdnyelvei

. Vitatott fegyverek (gyalogsdgi akndk, kazettds [8szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn,
fehér foszfor és nukledris fegyverek®) fejlesztésével, gyartasaval, hasznalataval, karbantartdsaval,
értékesitésével, forgalmazdsaval, taroldsaval vagy szdllitasaval foglalkoznak;

. Bevételeik tobb, mint 1%-a termikus szén feltarasabdl, banydaszatabdl, kitermelésébdl, forgalmazdasabdl
vagy finomitdsabol szarmazik;

. A kozlizemi szektorban mikodnek és bevételeik tobb, mint 20%-a szénbdl szarmazik,

. Bevételeik tébb, mint 10%-a kdolaj feltdrdsabdl, kitermelésébdl, forgalmazdasabdl vagy finomitdsabdl
szarmazik,

. Bevételeik tobb, mint 50%-a gdzhalmazdllapotl tlzeléanyagok kutatdsdbdl, kitermelésébdl,
gydartasabdl vagy forgalmazdsabdél szarmazik,

. Bevételeik tobb, mint 50%-a 100g CO2e/kWh-ndl nagyobb Uveghdzhatdsugdz-intenzitdsi
villamosenergia-termelésbél szdrmazik,

. Dohdnytermékek gydrtdsaval foglalkoznak vagy bevételeik tobb, mint 5%-a dohdnytermékek
forgalmazdsdbdél szarmazik.

Kizdrdsra kertilnek tovabbd azok az dllami kibocsatok, amelyek a Freedom House indexe alapjén ,,nem szabad”
(,Notfree”) mindsitést kapnak. A kizarasi kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjénegy adott kibocsétéra
klils6 adatszolgdltatdk informdacidi és bizonyos korlilmények kozott belsé kutatdsok alapjan alkalmazzdk. A
kibocsatok kizdardsi kritériumok alapjdn torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos kérilmények
kozott a befektetési alap alapkezeldje felllirhatja a kapott informdciokat. Errél egy belsé dontéshozdtestlilet dont,
amely befektetési, megfelelési és jogi funkciokbdl all. A kilsé adatszolgdaltatokrél és az egyes informddodk
felllirdsdnak lehet&ségérél tovdbbi részletek az eszkdzalap SFDR-hez kapcsolédd terméktdjékoztatdiban
taldlhatok.

Mdasodik lépésként a befektetési alap alapkezeldje a fennmaradd befektetési univerzumbél azokat a vallalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek sajat ipardgukon belil a kornyezeti, tdrsadalmi, vallalatiranyitdsi éslijzleti
magatartdsi tényezbék (egylttesen: fenntarthatdésdagi tényezdk) alapjdn jobb teljesitményt nyUjtanak. Allami
kibocsatok esetében az dltaldnos fenntarthatésdégi teljesitmény alapjdn térténik a kivalasztds. A befektetési alap
alapkezeldje minden kibocsdtéhoz egy belsé pontszdmot (,score”) rendel, amely 0-t6l (legalacsonyabb) 4-ig
(legmagasabb) terjed. Ez a pontszdm a befektetési alap alapkezeld belsd értékelését tikrozi, és évente legaldbb
két alkalommal fellilvizsgdlatra kerGl.

A mogottes befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 70%-a e belsé pontozdasi rendszer szerint értékelésre kerlt — ez
az eszkozalap tekintetében 62,26%-ot jelent. Bizonyos eszkdzok — példdul bankbetétek, készpénz, pénzeszkdzok —
jellegliknélfogva nem értékelheték, ahogyan a szarmaztatott tgyletek sem. Az értékeléssel nem lefedett eszkdzok
ardnya a meghatdrozott befektetési stratégiatdl fliggden valtozhat. A pontozdsi és értékelési folyamat jelen
tdjékoztatd ,g) Mdbdszertan” szakaszdban kerll kifejtésre. Bizonyos kibocsdtdk tekintetében a befektetési
alapkezeld tovabbi mindségi elemzéseket végez, amely alapjdn a belsé pontszdm és az emberi jogi megjeldlés
felfelé vagy lefelé modosithatd. A pontozott kibocsatok esetében kdtvény kibocsatdkba csak akkor fektet, ha a
kibocsatd belsé pontszdma 1 vagy anndl magasabb, részvénykibocsatok esetében pedig a részvénykibocsatdk
legaldbb 80%-anak belsé pontszdma 1vagy anndl magasabb. Osszességében igy a befektetési alap alapkezelsje
a befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 80%-at olyan kozvetlen értékpapirokba vagy SFDR célalapokba fekteti,
amelyek belsé pontszdmmal rendelkeznek.

Emellett a befektetési alapkezeld koteles Ugy alkalmazni az elsé és mdasodik lépést, hogy a befektetési univerzum
legaldbb 20%-kal sz(klljon az altaldnos befektetési stratégidnak megfelelé befektethetd kibocsatdkhoz képest.
Tovdbba vallalja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének legaldbb 20,00%-at fenntarthatd befektetésekbe
helyezi, ill. hogy a netté eszkozérték legaldbb 0,01%-a EU Taxondmidhoz igazodd befektetésekben kertl
elhelyezésre. Ez az eszkozalap tekintetében 17,79%-ot ill. ~0,01%-ot jelent.

k) Szerepvadllalasi politikak

8 A nukledris fegyverek elterjedésének megakaddalyozdsérél sz6lé szerzé6désen (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons)
kivili nukledris fegyverek
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A szerepvdllaldsi politikékra vonatkozé informdcidk bemutatdsa, ha a szerepvdllalds a kérnyezeti vagy tdrsadalmi
befektetési stratégia részét képezi, ideértve a befektetést befogadé vallalkozdsok fenntarthatésdggal kapcsolatos
belsé ellentmondasaira alkalmazandé iranyitasi eljarasokat

A pénzlgyi termék mogottes befektetési alapjdnak alapkezelbje széles kord, a teljes termékkindlatdra kiterjedd
szerepvdllaldsi tevékenységet végez, melynek leirdsa az aldbbi linken érhetd el:

https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship

A szerepvdllaldsok azonban kibocsdtéi szinten kerlilnek meghatdrozdsra, igy nem garantdlhatd a befektetési
alapban lévé eszkdzok tekintetében, hogy a szerepvallalds minden, az alap altal tartott kibocsétédra kiterjed. A
mogottes alapot kezelé alapkezelé szerepvdllaldsi stratégidja két pilléren alapul: (1) kockdzatalapl
megkozelitésen és (2) tematikus megkozelitésen. A kockdzatalapl megkdzelités az azonositott lényeges ESG-
kockdzatokra dsszpontosit. A kitettség nagysdga lényeges kritérium az értékelés elinditdsahoz. A befektetés targydt
képezd vallalatokkal valdé pdrbeszéd kozéppontjdban a kordbbi kozgylléseken a vdallalatvezetéssel szemben
leadott jelent6s szavazatok, a fenntarthatdésdggal vagy irdnyitdssal kapcsolatos vitdk és egyéb fenntarthatésdgi
kérdések allnak. A tematikus megkdzelités az alapkezeld hdrom stratégiai fenntarthatésdgi témajanak egyikére
osszpontosit éghajlatvdéltozdsra, bolygdnk hatdrainak védelmére és tarsadalmiigazsdgot elésegitd kapitalizmusra
-, illetve egyes piacokon a vallalatiranyitdsi kérdésekre. A tematikus szerepvallaldsokat olyanfontos témdk alapjan
azonositottdk, amelyek jelentéséggel birnak a portfélidbefektetések szempontjabdl. A prioritdsokat a befektetések
mértéke -, és az Ugyfelek preferencidi alapjdan dllapitottdk meg.

A szerepvdllalds célja és mértéke szorosan Osszefligg a tevékenység jelentéségével — legyen szé adott piacrdl,
portféliérél vagy a befektetés 6sszértékérdl. A fékusz kialakitdsandl figyelembe vett szempontok kozé tartoznak
példdul a kordbbi kézgylléseken leadott, a vallalatvezetéssel szembeni szavazdsok vagy olyan fenntarthatésdgi
témdk, amelyekben egy vallalat teljesitménye elmarad a piaci atlagtéol. Szerepvallalast kivalthatnak tovdbba
fenntarthatésdgi vagy vdllalatirdnyitdsi szempontbél relevans vallalati botranyok, vitds tgyek is.

A pénzlgyi termékkel kapcsolatban a Biztositdé ondlld szerepvallaldasi politikdval rendelkezik, amely a jelen
termekre is klterjed és amelyrél bovebben az aldbbi llnken tololhot informaciékat:

) Kijelolt referenciamutaté

A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzbk teljesitését szolgalé kijellt
referenciamutaté bemutatdsa, valamint - amennyiben index keriilt kijel6lésre — annak ismertetése, hogy az miként
igazodik a termék éltal tamogatott kdérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzékhéz, beleértve a felhasznalt bemeneti
adatokat, az azok kivalasztasara alkalmazott médszertant, tovabbé az index szamitdsanak és kalibralasanak médjat

Jelenleg nem ker(lt kijeldlésre konkrét index referenciamutaté annak megadllapitdsara, hogy a unit-linked
eszkozalap igazodik-e az dltala elémozditott kornyezeti jellemzékhoz.

Fellilvizsgalatok és médositasok nyilvantartdsa

Verzi6  Ervényesség kezdete Feliilvizsgalat és/vagy médositas oka

5] 2026. februdr 25. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szlikség szerinti aktualizaldsa
4 2024. oktdber 1. A kdzzétételek éves rendszeres fellilvizsgdlata és sziikség szerinti aktualizdldsa
3 2023. mdjus 24. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdldsa
2 2022. jonudr 1. A kozzétételek egységes formalizdaldsa

1 2021. mdrcius 10. Els6 kozzététel

AHE-21280/SFFAHA4
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B) rész Kozlemény az SFDR rendelet 10. cikke, valamint az SFDR
RTS rendelet IV. fejezetének 2. szakasza (37-49 cikke) alapjdn

KLA - Klima- és Kornyezetvédelem Részvény eszkozalap

a)  Osszefoglalé

A pénzlgyiszolgdltatdsidgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrél sz6l6, az Eurépai Parlament
és Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovdbbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjan az Alianz
Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd) szlikséges bemutatnia és a honlapjdn is kozzétenni az aldbbi
informacidkat, amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatdsagi kockdzatok szempontjdbdl
célbol kivalasztott vallalkozdsok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kovetnek vagy a termék célkitlizése a
fenntarthaté befektetés:

a) a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlizés leirdsa;

b) a pénzlgyitermék tekintetében kivalasztott fenntarthaté befektetés hatdsdnak, illetve a kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz&knek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndlt médszerre vonatkozd
pénzlgyitermék dltaldnos fenntarthatésdgihatdsanak, illetve a kornyezeti vagy tadrsadalmi jellemzéknek
a mérésére hasznalt megfelelé fenntarthatésagi mutatdkat is;

c) o SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informdcidk;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informacidk.

Tarsdgunk jelen kozleménye a Klima- és Kornyezetvédelem Részvény eszkozalapra (KLA) vonatkozdan a
kornyezeti és tdrsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthaté befektetési célkitlizések elémozditdsdt szolgdld
befektetések leirasat tartalmazza.

A Klima- és Kérnyezetvédelem Részvény eszkdzalap (KLA) befektetési politikgjdban foglaltak szerint miikodik és
célja a hosszU tava tékendvekedés elérése olyan vdallalatokba térténd részvény- vagy részvényekhez kapcsolddd
befektetésekbdl allé diverzifikdlt portféliéd révén, amelyek varhatdéan kdzvetlendl vagy kdzvetve profitalnak a
kornyezeti kihivasokkal - példdul az éghajlatvaltozdssal - kapcsolatos fejleményekbdl.

Az eszkbzalap 2024. oktdberében indult, és eszkdzeinek jelentés hanyaddategy mogottes befektetési alapba helyezi,
igy kornyezeti és tarsadalmi jellemzdit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdld
befektetéseit alapvetéen a mogottes befektetési alap befektetései hatdrozzdk meg. Mivel az eszkézalap a
befektetési alap targyiddszaki pénzligyi évének jelentds részében még nem mikddott, tovdbbad induld, névekedési
szakasza miatt portfélidjaban a készpénz-és likvid eszkézokardnya dtmenetileg meghaladhatta a tdjékoztatéban
rogzitett célardnyt, ar@nyositds nem torténik. Ennek megfeleléen a 2024. évre vonatkozé SFDR 10. cikk szerinti
kozzététel teljes mértékben a mogottes befektetési alap fenntarthatdsagi tajékoztatdjan alapul. A befektetési alap
olyan vdllalatokba fektet be, amelyek a kérnyezetvédelmi megolddsokat kindlé és a tdrsadalmi megolddsokhoz
hozzdjdrulé vallalatok sajat befektetési univerzumanak részét képezik Az ebbe tartozé vallalatok olyan gazdasdgi
tevékenységekben vesznek részt, amelyek koérnyezetvédelmi vagy tdrsadalmi szempontbdl fenntarthaténak
miné&siilnek. igy az eszkdzalap elsddleges célkitlizése a fenntarthatd befektetések megvaldsitdsa, mely magdba
foglalja az elkotelezettséget, hogy az eszkdzalapban lévé mogottes befektetési alap révén, a portfolié egy
meghatdrozott minimdlis részét fenntarthatd befektetések alkossdk. Ezeket a befektetéseket a befektetési alap
szintjén elézetesen szlrik annak biztositdsa érdekében, hogy azok ne okozzanak jelentésen kart semmilyen
kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésének tekintetében. Az eszkdzalap eszkozallokdcidja grafikus formdaban
kerll bemutatdsra, amely tartalmazza annak meghatdrozdsdt is, hogy az eszkézalap befektetéseinek mekkora
minimum ardnya kertl kornyezeti és/vagy tdrsadalmi szempontbdl fenntarthatd befektetésekbe elhelyezésre A
befektetési alap - igy ezdltal az eszkézalap - fenntarthatd befektetési céljdnak teljeslilését konkrét
fenntarthatdsagi mutatdk segitségével mérik, az aldbbiakban ismertetett mddszertanokkal 6sszhangban. A
befektetések megfelelését az Ugyletek megkotése eldtt és azt kovetden a befektetési alap szintjén belsd
limitellen6rzési rendszerek biztositjdk. A befektetési alap belsé és kilsé adatforrdsokat, valamint
adatszolgdltatokat egyardnt igénybe vesz annak érdekében, hogy a befektetések 6sszhangban legyenek a
fenntarthatd befektetési céllal. A kilsé adatszolgdltatdktdl szarmazéd informdcidkat sziikség esetén belsd
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kutatdssal és elemzéssel egészitik ki. Az adatforrdsok esetleges korldtait alapos atvilagitdasi (due diligence)
eljardsokkal, valamint manudlis ellenérzési folyamatokkal igyekeznek mérsékelni. A befektetési alap alapkezelbje
a befekteték nevében aktiv tulajdonosi és pdrbeszéd-kezdeményezési (szerepvallaldsi) tevékenységet folytat
annak érdekében, hogy elésegitse a kibocsdtok ESG-gyakorlatainak javuldsat. A befektetési alap - igy ezdltal az
eszkdzalap - fenntarthatd befektetési céljanak eléréséhez nem kertlt kijeldlésre referenciaindex (benchmark).

Az alapkezeld a befektetési stratégiat Ggy is megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit részbenvagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhatd hatter(G alapkezelék daltal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait

Az eszkdzalap kdzepesen magas kockdzatl befektetésnek szdamit, amely varhatdéan a piaci hozamszintet
meghaladé eredményt érhet el. Emiatt az eszkézalap egységeinek arfolyama rovid- és kozéptdvon is csokkenhet.

A jelen dokumentum &sszefoglalja a kérnyezeti és tdrsadalmi vonatkozdasok értékelésének és alkalmazasdnak
modszereit és a befektetésekre vonatkozé, a jogszabdlyok alapjan kézzéteendd informacidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdciok:
A Klima- és Kérnyezetvédelem Részvény eszkézalap (KLA) az SFDR rendelet 9. cikke (1) szerinti terméknek mindsl,
erre tekintettel a biztositd az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénziigyi termék esetében a fenntarthatd befektetési célkitlizés megvaldsuldsdnak részleteit;
b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 5. cikkének hatdalya ald tartozé pénzlgyi termék, igy az aldbbi
informacidkat.

Az SFDR rendelet 9. cikk szerinti informdcidkat az Altaldnos Szerzédési Feltételek 10. szdmi melléklete tartalmazza.

b) A jelentds karokozas elkeriilése a fenntarthaté befektetési célkit(izés tekintetében

A jelentds kérokozas elkeriilésének leirGsa a fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében, ideértve a relevéns
kéros hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjét, valamint annak ismertetését, hogy a fenntarthaté befektetés
6sszhangban dll-e az OECD- és ENSZ-irényelvekkel, valamint a vonatkozé nemzetkézi munkaiigyi és emberi jogi
normakkal

Az eszkozalap a fenntarthaté befektetések megvaldsitdsat tlzte ki célul, és vallalja, hogy a befektetések legaldbb
egy minimdlis szdzalékdt fenntarthatd célokra forditja. A fenntarthaté befektetések azonositdsifolyamatanak
részeként az eszkdzalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezelbje alaposan dtvizsgdlja a befektetési &l
vdéllalatokat annak biztositdsa érdekében, hogy tevékenységlik ne okozzon jelentds kart (Do No Significant Ham,
DNSH-teszt) mds tarsadalmi és/vagy kornyezeticélkitlizésben. ADNSH-teszt sordna PAI (Principal Adverse Impact,
azaz fébb kdros hatdsok) mutatéit haszndljdk fel, hogy azonositsdk és kizarjdk azon vallalatokat, amelyek nem
felelnek meg az eléirt kliszobértékeknek. A DNSH-teszt, mint a fenntarthaté befektetések meghatdrozasdra
szolgdldé médszertani eszkdz, feltarja a negativ szélsdértékeket és a PAI mutatdk alapjan mért alulteljesitést’. A
befektetési alapkezelé figyelembe veszi a Bizottsdg (EU) 2022/1288 felhatalmazdson alapuld rendeletének
szabdlyozdsi technikai standardjai (SFDR RTS) 1. mellékletének 1. tdbldzatdban felsorolt PAI mutatdkat. Jelenleg
az aldbb felsorolt mutatékhoz dallnak rendelkezésre relevans adatok, de ahogy a rendelkezésre allé adatok
mindsége és elérhetbsége javul, tovabbi mutatdk is bevondsra kerlilhetnek a vizsgdlatba.

Eghajlat-politikai és egyéb kdrnyezeti mutatok:

- PAI 1: Uveghdzhatdst gézok kibocsatasa

- PAI 7: A biolégiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terileteket hatrdnyosan érinté tevékenységek
- PAI 8: Vizbe torténd kibocsatasok

- PAI 9: A veszélyes hulladék és a radioaktiv hulladék aranya

A tdrsadalmi és munkavdallaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartdsdra, a korrupcié elleni kiizdelemre és
a vesztegetés elleni klizdelemre vonatkozé mutatdk:

% A DNSH-teszt elvégzéséhez szlikséges PAI mutatok adatai kiilsé adatforrdsokbél keriilnek beszerzésre.
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- PAI 10: Az ENSZ Globadlis Megallapoddsa elveinek és az OECD multinaciondlis véllalkozdsokra vonatkozd
irdnyelveinek megsértése

- PAI 13: Az igazgatdésdgok Osszetételének nemek szerinti megoszldsa

- PAI 14: Vitatott fegyvereknek vald kitettség

- illetve: Sulyos emberi jogi problémdk és incidensek azonositott eseteinek szdma

Azok a vdllalatok, amelyek nem felelnek meg a befektetési alapkezeld dltal meghatdrozott kiiszobértékeknek, nem
mindstilnek fenntarthatd befektetésnek. Ez magdban foglalja azokat a vallalatokat, amelyek stlyos emberi jogi
incidensekben érintettek, bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos sllyos vitdkban vesznek részt, vagy megsértik az
ENSZ Globdlis Megdllapoddasaelveit és az OECD irdnyelveit. Bizonyosesetekben, ha egy vallalat nem felel meg egy
vagy tébb PAI mutaténak, akkor az ilyen vallalat dltal kibocsatott, fenntarthatésagot elémozditd értékpapirok
fenntarthaténak tekintheték, ha az értékpapirok kibocsatdsabdl szarmazd bevételeket olyan tevékenységek
finanszirozdsara forditjdk, amelyek mérséklik a vallalat DNSH-teszten valé megfelelésének hidnydt.

Azok a vallalatok szintén nem felelnek meg a DNSH-teszt kdvetelményeinek, amelyek az lGiveghdzhatdsu gdzok
kibocsdtdsaban, a vizbe torténd kibocsdtdsokban vagy a veszélyes hulladék kezelésében a legrosszabb teljesitdk
kozé tartoznak. Ezen tilmenden, azok a vdallalatok, amelyek bevételik barmely hdnyadat nem hagyomdnyos
fosszilis tlizeléanyagokbdl generdljak, nem felelnek meg a DNSH teszt kritériumainak. Azok a vallalatok, amelyek
bevétellik tobb mint 5%-dt hagyomdanyosfosszilis tlizeléanyagokbdl, vagy tobb mint 50%-at a fosszilis tlizeléanyag
ipardghoz kapcsolédd szolgdltatdsokbdl szerzik, csak akkor felelnek meg a DNSH-tesztnek, ha az EU Pdrizsi
Megdllapodassal™® ésszhangban allé éghajlattal kapcsolatos kizdrdsi kritérium értékét nem érik el. Ezek a
kliszobértékek a kovetkezbk: 1% a szén esetében, 10% az olaj esetében, 50% a foldgdaz és a fosszilis tlizeléanyag
alapu villamosenergia-termelés esetében. Emellett rendelkeznilik kell egy hiteles és dtfogd klimadtdalldsi tervvelis.
A befektetési alapkezeld a Pdrizsi Megdllapoddshoz Igazitott Fosszilis Tizeléanyag Politikdja ismerteti azokat a
kritériumokat, amelyek alapjan azonositdsra kerilnek a hiteles atdlldsi tervvel rendelkezé vallalatokat.

A befektetési alap befektetési univerzumdanak tovabbi kizardsai a negativ externdlidk minimalizaldsa érdekében
alkalmazott korldtozdsok, amelyek célja, hogy elkeriiljék azokat a vdallalatokat, amelyek részt vesznek a
termikusszén vagy az olajhomok kitermelésében, az északi sarki olajflrdsban, vitatott fegyverek eléallitasdban,
vagy a pornogrdfia ipardgdban.

A fenntarthaté befektetéseknek az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irGnymutatdsaival, valamint az
ENSZ Gzleti és emberi jogi irdnyelveivel valé 6sszhangjat a fenntarthatd befektetések azonositdsdra szolgdld
folyamat részeként igazoljak. Ezen 6sszhang biztositdsa egyrészt a befektetési alapkezelé Felelés Befektetési
Politikdjdban meghatdrozott, normdkon alapuld szirési kritériumok alkalmazdséval, masrészt a DNSH-teszt
alkalmazdasdval torténik, amely kizdrja a fenntarthaté befektetésként valdé mindsitést azon vallalatok esetében,
amelyek megsértik az ENSZ Globdlis Megdllapodds (UNGC) elveit vagy az OECD multinaciondlis vallalatokra
vonatkozé irdnymutatdsait.

c) A pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitlizése

A pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizésének leirdsa

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit koveti, melynek célja az ENSZ dltal elfogadott 2030-as
Fenntarthaté Fejlédési Célok (Sustainable Development Goals, tovdbbiakban SDG-k) tdmogatdsa, kilonos
tekintettel az éghajlattal és kdrnyezettel kapcsolatos tematikus kérdésekre, oly médon, hogy olyan vallalatokba
fektet be, amelyek gazdasdagi tevékenységei 6sszhangban dllnak az EU Taxondmia egy vagy tobb célkitlizésével,
vagy hozzdjérulnak az aldbbi SDG-k egy vagy tobb célkitlizéséhez:

- SDG 2 - Az éhezés megsz(intetése

- SDG 6 - Tiszta viz és alapvetd koztisztasdg

- SDG 7 - Megfizethetd és tiszta energia

- SDG 8 - Tisztességes munka és gazdasdgi novekedés
- SDG 9 - lpar, innovacié és infrastruktara

- SDG 11 - Fenntarthaté vdrosok és kozosségek

- SDG 12 - Felel6s fogyasztds és termelés

10 A Périzsi Megdllapodds egy jogilag kdtelezé erejli nemzetkdzi egyezmény az éghajlatvaltozdasrél.
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- SDG 13 - Fellépés az éghajlatvaltozds ellen
- SDG 14 - Ocednok és tengerek védelme
- SDG 15 - Szarazfoldi 6koszisztémdk védelme

Az ENSZ altal 2015-ben elfogadott Fenntarthatd Fejlédési Agenda 6sszesen 17 célkitlizést fogalmaz meg, mely
2030-ig a szegénység felszadmoldsat, a bolygd védelmét, valamint a globdlis béke és j6lét megteremtését tlzi ki
célul.

Az EU Taxondmia egy keretrendszert nyUjt a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységek
értékeléséhez, és meghatdrozza azokat a gazdasdgi tevékenységeket, amelyek az Eurdpai Zéld Megdllapodds
(European Green Deal) keretén belll kérnyezeti szempontbél fenntarthaténak mindsilnek. A befektetési
alapkezeld tajékoztatdsa alapjdan a befektetési alap hozzdjarulhat barmely kérnyezeti célkitlizéshez, amelyet a
Taxondmia rendelet meghatdroz, a megvaldsithatd befektetési lehetéségek rendelkezésre dlldsanak
fliggvényében. Az EU Taxondmia altal kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindsitett tevékenységek hat
kornyezeti célhoz kapcsolédnak:

- Az éghajlatvaltozds mérséklése

- Az éghaijlatvaltozdshoz valé alkalmazkodas

- A vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté haszndlata és védelme

- Az dtmenet a kérforgdsos gazdasdgra

- A szennyezés megeldzése és ellenbrzése

- A biolégiai sokféleség és az dkoszisztémdk védelme és helyredllitasa

Az egyes célokhoz az EU Taxondmia technikai szlrési kritériumokat és részletes kliszobértékeket hatdroz meg. A
befektetési alap altal kivalasztott vallalatok tevékenységeinek 6sszhangjét az EU Taxondmia céljaival a technikai
szUrési kritériumok alapjdn azonositjdk és értékelik, amennyiben ezek rendelkezésre dallnak, illetve megfeleld
minéségl adatokat biztositanak a harmadik fél adatforrdsai. Tovabbd, a befektetési alap befektetési
univerzumadba valé bekerliléshez a befektetési célt vallalatokat a befektetési alapkezeldnek fenntarthatdnak kell
mindsitenie, oly médon, hogy gazdasdagi tevékenységeiken keresztll hozzdjarulnak egy fenntarthatd befektetési
célkitGzéshez, anélkll, hogy jelentés mértékben kdrositandnak bdrmely mds kornyezeti és/vagy tarsadalmi
célkitlizést, tovabbd helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kdvetnek.

d) Befektetési stratégia
A pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizésének eléréséhez haszndlt befektetési stratégia - valamint a
befektetést befogadé vdllalkozdsok helyes vdllalatirényitdsi gyakorlatainak értékelésére vonatkozé politika leirasa

befektetési alap egy mélyrehatd, alulrél felfelé épitkezd (bottom-up) elemzési folyamatothaszndl, amely azonositja
azokat a vallalatokat, amelyek jovébeni bevételeik jelentds részét kornyezeti megolddsokbdl, példdaul eréforrds-
hatékonysdgbdl, kornyezetvédelembdl és alternativ energiaforrdsokbdél szarmaztatjak. A befektetési alapkezeld
sajat beldtdsa szerint valasztja ki és elemzi ezeket a befektetési célu vallalatokat.

A befektetési alapkezeld biztositja, hogy a portfélidba kertilé vallalatok megfeleljenek az SFDR 2. cikk (17)
bekezdése szerinti fenntarthaté befektetés fogalmdanak. Eztegy egyszerl ,megfelelt/nem felelt meg” (,pass/fail”)
kritérium alapjan vizsgaljak, amely azt nézi, hogy a vallalat legalabb 20%-ban hozzdjdrul-e egy vagy tobb ENSZ
Fenntarthatd Fejlédési Célhoz (SDG), vagy az EU Taxondémia valamely kornyezeti célighoz. Ez a hozzdjarulds
mérhet6 az drbevétel, a tékekiaddsok vagy a miikodési koltségek ardnydban. Bizonyos szektorok esetében, ahol
ezek a mutaték nem alkalmazhaték, mélyrehatd elemzést végeznek a vallalat fenntarthatésdgi profiljdnak
értékeléséhez. Példaul a pénzligyi szektort értékelhetik a pénzligyi rendszerben betéltottszereplik vagy a fosszilis
tizeléanyagokkal kapcsolatos tevékenységek finanszirozésa alapjan. A folyamat sordn azt is ellenérzik, hogy a
vallalatok helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatokat kovetnek-e, és hogy tevékenységeik nem okoznak jelentds kart
mds kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérése tekintetében.

A befektetési alap nem hatdroz meg minimumardnyt az egyes ENSZ-célokhoz vagy az EU Taxondmia egyes
kornyezeti céljaihoz valdé hozzdjdruldsra, igy az egyes célokhoz kapcsoldédd befektetések ardnya a pénzigyi
szempontok és a rendelkezésre dallé befektetési lehetéségek fliggvényében valtozhat. A befektetési alapkezeld
azonban vdllalja, hogy a befektetési alap befektetéseinek legaldbb 2%-at olyan tevékenységekbe fekteti, amelyek
megfelelnek az EU Taxondmia technikai kritériumainak. Ezek a befektetések az EU Taxondmia barmely kornyezeti
céljdhoz kapcsolédhatnak.
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A befektetési stratégia korlatozza a fosszilis tizeléanyagokkal foglalkozé vallalatokba vald befektetéseket,
6sszhangban abefektetési alapkezeld a Pdrizsi Megdllapodas eldirdsait tikrozé fosszilis tizeléanyag-politikGjaval
A stratégia alkalmazza az Un. Parizsi Megallapoddssal 6sszhangban allé benchmark (PAB) kizarasait (azaz a CDR
(EU) 2020/1818 rendelet 12. cikk (1) bekezdés a)-g) pont) hatdlya ald tartoznak kapcsolédo kizardsokat), valamint
tovébbi dgazati és értékalapl kizardsokat, igy a befektetési alap nem fektet olyan vdllalatokba, amelyek a
befektetési alapkezels kizardsi listdjan szerepelnek Uzleti tevékenységik vagy magatartdsuk miatt A befektetési
folyamat sordn a befektetési céli vallalatokat emellett atvildgitjdk annak biztositdsa érdekében, hogy ezen
tarsasdgok helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat kovessenek.

Az Ugyfelek képviseletében a befektetési alapkezeld széleskorl parbeszédet folytat a befektetési tarsasdgokkal,
valamint vallalati és dallami kétvénykibocsatokkal annak érdekében, hogy 6sztondzze Sket ESG-gyakorlataik
(kdrnyezeti, tarsadalmi és vallalatirdnyitasi gyakorlataik) fejlesztésére és a hosszG tdva megkozelités
elémozditdsdra a dontéshozatal sordn.

Kizardsok

Azok a vdllalatok, amelyek lényeges mértékben részt vesznek az aldbb felsorolt tevékenységekben, kizérésra
kerlilnek a befektetési alap befektetési univerzumabél. A kizarasi lista alapjat az adott tevékenységbdl szdmazd
bevétel aranya képezi. Az egyes tevékenységek esetében eltérd kliszobértékek hatdrozzdk meg, hogy egy vallalat
kizardasra kerlil-e a befektetési univerzumbol. Ez azt jelenti, hogy a befektetési alap bizonyos mértékd kitettséggel
rendelkezhet kizart tevékenységekhez kapcsoldéddan, amennyiben az érintettség a meghatdrozott kiiszobérték
alatt marad. Az aldbbi lista a befektetési alapkezeld Felelés Befektetési Politikdjdbdl eredd kizdrdsokat, valamint
az adott befektetési startégidhoz kapcsoldédd tovdabbi kizdrdsokat tartalmazza:

- Pornografia

- Alkohol

- Hagyomdnyos fegyverek
- Szén

- Szerencsejdték

- Gaz

- Nukledris fegyverek

- Olaj

- Sarkvidéki fards és olajhomok
- P4almaolaj

- Dohdény

- Vitatott fegyverek

Helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatok

A befektetési célpontl vdllalatok helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatdnak értékelése a befektetési alapkezeld
Felelés Befektetési Politikajan alapul. A befektetési alapkezelé normdkon alapuld és vitds esetekre vonatkozd
szlrése azonositja azokat a vallalatokat, amelyek feltételezhetéen megsértik a nemzetkdzi jogot vagy nemzetkdzi
normdkat, illetve nem kévetnek megfelelé vallalatirdnyitdsi gyakorlatot. A szirés kiiléndsen az aldbbi elvek
megsértésére fokuszal:

az ENSZ Globdlis Megdllapodds (UN Global Compact) elvei,
az ENSZ Gzleti és emberi jogi irdnyelvei,

az OECD irdnymutatdsai,

e valamint a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet (ILO) irGnyelvei.

Ezek az irGnyelvek tobbek k6zott a vallalatirdnyitdsra, az emberi jogokra, a munkavdllaléi jogokra, a korrupdd
ellenifellépésre és a kornyezeti kérdésekre terjednek ki. Amennyiben egy vdllalat a szrés sordn azonositdsra ke,
bels6 értékelés indul, és az eset a befektetési alapkezeld Felelés Befektetési Bizottsdga (Responsible Investment
Committee) elé kerll. A bizottsdg dont arrdl, hogy a vallalat kizardsra keril-e a vonatkozé Felelés Befektetési
Politikdval 6sszhangban. A folyamat sordn azonositott vallalatirdnyitdssal kapcsolatos problémdk beéplilnek a
vdllalat helyes vallalatiranyitdsi értékelésébe. A normdkon alapuld szilrésen tul a befektetési alap kilon helyes
vallalatiranyitdasi tesztet is alkalmaz, azaz vizsgdlja a szilard irdnyitdsi struktirak meglétét, a munkavdéllaloi
kapcsolatokat, a személyzet javadalmazdsat ill. az addjogszabdlyok betartasat.
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e) Befektetések aranya
A pénziigyi termék altal eszk6z6lt befektetések arGnyainak leirdsa

Az eszkozalap figyelemmel kdveti a mogottes befektetési alap aldbbiakban illusztralt kotelezettségvdllalésat a
fenntarthaté befektetések minimdlis ardnydra vonatkozdéan. Amennyiben nincs kijelolt szazalékardny vagy 0%
szerepel, az adott befektetések stratégiailag ugyan relevansak lehetnek, de a befektetési alap nem koteles
folyamatosan meghatdrozott ardnyban fenntartani azokat. Az ilyen tipust befektetések ardnya a befektetési
alapkezeld beldtdsa szerint akdr 0% is lehet.

Taxonémiahoz
igazodo:
2%

#1 Kémyezeti:

Fenntarthaté 85% Egyeb
befektetések: befektetések:
85% 1%

Tarsadalmi:
— 0%
Befektetések
100% #2 Nem
fenntarthaté
— befektetések:
15%

Az 1. Fenntarthaté befektetések alkategoria a kérnyezeti vagy tarsadalmi célkitizésekkel rendelkezo
fenntarthato befektetéseket foglalja magaban.

A 2. Nem fenntarthat6 befektetések alkategoria a fenntarthatd befekietésnek nem minésiilé befektetéseket
foglalja magaban.

f) A fenntarthaté befektetési célkit(izés nyomon kovetése

A pénziigyi termék teljes életciklusan Gt alkalmazott, a fenntarthaté befektetési célkitiizésnek nyomon kévetési
médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgalé fenntarthatésagi mutaték alkalmazédséanak leirdsa, tovabba a

kapcsolédé belsé és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatdsa

Az eszkdzalap mogottes befektetési alapja fenntarthatd befektetési céljdnak elérését a kovetkezé fenntarthatdsdgi
mutatokkal mérik a befektetési alap szintjén:

- SDG 2 hozzGjarulas — Az éhezés megsziintetése

Jelen célkitlzés a globdlis élelmezésbiztonsdg és a jobb tdpldlkozds eldsegitését, ill. a fenntarthatd
mezbégazdasdgi gyakorlatok elémozditdsat célozza.

- SDG 6 hozzdajarulas - Tiszta viz és alapveté koztisztasag

Jelen célkitGzés a fenntarthaté vizgazddlkoddst és a kbzegészségligyhdz vald univerzdlis hozzaférését tizi ki
célul.

- SDG 7 hozzGjarulas — Megdfizetheté és tiszta energia

Jelen célkitlizés a megfizethetd, megbizhatd, fenntarthaté és modern energiaforrdsok széles kord elérését
szorgalmazza.

- SDG 8 hozzGjarulas - Tisztességes munka és gazdasagi novekedés

Jelen célkitlizés a hosszantartd, mindenkire kiterjedé és fenntarthaté gazdasdgi ndvekedést, a teljes és
eredményes foglalkoztatdst, valamint méltdé munka univerzdlis elémozditasat célozza.

- SDG 9 hozzGjarulas - Ipar, innovdacioé és infrastruktira

Jelen célkitlizés az ellendllé infrastruktardk kialakitdsat, az Gtfogd és fenntarthatd iparosodds elésegitését és az
innovdciét tdmogatja.

- SDG 11 hozzagjarulas - Fenntarthaté varosok és k6zésségek
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Jelen célkitlizés a fenntarthaté urbanizdciét és emberkdzpontl kdzosségi terlletek fejlesztését tdmogatja.

- SDG 12 hozzdjaruldas - Felelés fogyasztds és termelés

Jelen célkit(izés a fenntarthaté fogyasztdsi és termelési mintdk elémozditdsdra térekszik.

- SDG 13 hozzdgjarulas - Fellépés az éghajlatvaltozas ellen

Jelen célkitlizés az éghajlatvaltozdas elleni slirgs intézkedéseket és a globdlis felmelegedés 1,5 Celsius-fok alatti
korldtozdasat szorgalmazza.

- SDG 14 hozzdjarulas - Ocednok és tengerek védelme

Jelen célkit(izés a tengeri és 6cedni kérnyezetek fenntarthatd hasznalatdt és megdvasat célozza.

- SDG 15 hozzajarulas - Szarazfoéldi 6koszisztémak védelme

Jelen célkit(izés a szarazfoldi 6koszisztémdk és biodiverzitds védelmét tlzi ki célul.

- Az EU Taxonémidhoz igazodé tevékenységek ardnya a teljes befektetésekhez viszonyitva (%)

A Taxondémidhoz igazodd tevékenységek ardnya Ugy keril megdllapitdsra, hogy megvizsgdljak az egyes
vdllalatok bevételének azon részét, amely Taxondémidhoz igazodé tevékenységbdl szarmazik. Ezt az ardnyt
sulyozzdk a befektetési alap teljes eszkdzdllomdanydban betdltdtt ardnyuk alapjdn. Végll, figyelembe véve az
egyes vdllalatokba torténd befektetések mértékét, az igy kapott értékeket elosztjdk az alap Osszes
befektetésével.

Korldtozé szabdlyok: A kotelezd érvény korldtozdsok nyomon kévetése a befektetési alapkezeld altal feldllitott
Kockdazatkezeld Csoport (,Limit Team”) belsé limitellen&rzési rendszerében torténik. Amikor korlatozdsok ker(lnek
bevezetésre bizonyosipardgakra vagy tevékenységekre, integrdldsra kertlnek a belsé limitellenérzési rendszerébe
egyardnt. Ez a rendszer biztositja a befektetések elétti és utdni, napi szint( szlrést a befektetésialap portfélidjdban.
A befektetési lehetdségek elézetes szlirése megakaddlyozza, hogy olyan eszkdzok kertiljenek be a portfélidba,
amelyek nem felelnek meg a befektetési irdnyelveknek, mig a befektetés utani korldtozdsok azonositjdk azokat a
kitettségeket vagy tevékenységeket, amelyek ellentétesek az alap befektetési korldtozdasaival. Amennyiben egy
befektetés nem all dsszhangban a befektetési alap befektetési korlatozdsaival, a befektetdk érdekeinek védelme
érdekében relevdans intézkedések, tobbek kozott a diveszticio is megvaldsulhat.

g) Médszertan

A fenntarthaté befektetési célkitiizés elérésének mérésére alkalmazott médszertan leirésa, valamint a célkitiizés
elérését mérd fenntarthatésdgi mutaték hasznalaténak bemutatdsa

A fenntarthaté befektetések az SFDR rendelet 2. cikkének 17. bekezdése szerint definidlandbdak, amelyek kérnyezeti
célkitizéshez hozz@jaruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetések, amelyet példdul az
energiafelhaszndldsra, a megljuld energia felhaszndlasdra, a nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndlésra, a
féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az lveghdzhatdsugdaz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a
korforgdsos gazdasagra gyakorolt hatdsra vonatkozé alapvetd eréforrds-hatékonysagi mutatdkkal mérnek, vagy
valamely tarsadalmi célkitlizéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetések, kiiléndsen az
egyenlétlenség elleni kiizdelemhez hozzdjdruléd befektetések, a tdrsadalmi kohéziét, a tarsadalmiintegracidt és a
munkalgyi kapcsolatokat erésité befektetések, illetve a human tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan
hatranyos helyzet( kdzdsségekbe torténé befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések
egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovadbbd ha a befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes
vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat kovetnek, kiilonos tekintettel a szildrd irdnyitdsi struktirdk, a munkavallaléi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetébent. Az SFDR
rendelet keretrendszerének és a mogottes befektetési alap alapkezeldjének sajat befektetési metodoldgidinak
figyelembevételével biztositjak, hogy a fenntarthaté befektetések azonosithatdak, befektethetéek és mérhetéek
legyenek.

A fenntarthatd befektetési lehetéségek kivalasztdsdhoz a befektetési alap szintjén hdrom specifikus teszten esnek
at a befektetési célu vallalatok vagy kibocsatok . Egy befektetésnek mindhdrom tesztet sikeresen kell teljesitenie
ahhoz, hogy fenntarthaténak mindésuljon.

e Elso teszt (A helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokra vonatkozé teszt): A befektetési céll vallalatokat
olyan szempontok szerint vizsgdljdk, mint a szildrd irdnyitdsi struktarak megléte, a munkavdallaléi
kapcsolatok jellege, a személyzet javadalmazasa és az addjogszabdlyok betartdsa. A befektetési céll
vallalat vagy kibocsdté nem lehet érintett sllyos vitds Ugyekben ezen teriletek egyikén sem.

e Masodik teszt (DNSH-teszt): A befektetési célu vallalatok vagy kibocsatok nem teljesithetnek rosszul az
elére meghatdrozottfébb kdros hatdsok (PAI) mutatdk alapjdn. A PAI mutatdk a befektetési dontések
legjelentésebb kdros kovetkezményeit jelentik, beleértve a kornyezeti, tarsadalmi és munkavdallaléi-,
valamint a korrupcid és vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos indikatorokat. A negativ szélsé
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értékeket és a gyengeteljesitményt meghatdrozd kliszobértékek minden PAl esetén eltéréek. A bevételek
meghatdarozott célokra valé felhaszndlésat biztositd fenntarthatésdgot elémozditd kdtvények (pl. zold és
tarsadalmi céli kotvények) esetében a kibocsdtds célja dnmagdban is elfogadhatéd lehet a teszt
teljesitéséhez, amennyiben a forrdsok felhasznalasa csdkkenti a kéros hatdsokat.

e  Harmadik teszt (A kornyezeti vagy tarsadalmi célkitlizéshez valé hozzdjarulds tesztje): A befektetési
alapkezeld egy tovdbbi megfelelési kritériumot alkalmaz sqjdt értékelési folyamata sordn (,megfelelt/nem
felelt meg”-, azaz ,pass/fail” kritérium), mely vizsgdlja, hogy a befektetések hozzdjarulnak-e az ENSZ SDG-
k legaldbb egyikéhez, vagy az EU Taxonémia legaldbb egy kérnyezeti célkitlizéséhez, a fentiekben emlitett
20%-0s klszobérték mellett. Ez a hozzdjdrulds mérheté példdul azon drbevétel ardnydban, amely oz
elé6zbleg emlitett célokhoz kapcsolhatd. Olyan szektorok esetében, ahol a tékekiaddsok, mikodési
koltségek vagy mas tevékenységi mutatdk relevansabbak, ezek kerllnek alkalmazésra. Az ICMA! vagy
egyenértékl keretek (cimkézett kotvények) alapjan kibocsatott kétvények fenntarthatdénak mindsulnek,
amennyiben megfelelésségliket egy jovahagydssal rendelkezd kilsé auditor hitelesitette.

Cimkézett kotvényekbe torténd befektetés esetén a harmadik teszthez kapcsolédé kiegészitdinformdacidk ebben a
szakaszban taldlhatéak. Bizonyos ESGjellemzdkkel rendelkezé kotvény kornyezetivagy tarsadalmi célkitlizéshez
valé hozzdjaruldsdnak értékelése eltérhet a hagyomdnyos kotvények értékelésétél, ill. tovdbbimérészdmok
kerlilhetnek figyelembe vételre az értékelés sordn. Ezen kdtvények magukbafoglaljdk a bevételek meghatdrozott
célokra valé felhaszndldsat biztosité fenntarthatésdgotelémozditd kotvényeket, azaz a zéld, a tarsadalmi céld, a
fenntarthaté (ami az elébbi kettd tipust 6tvozd) ill. fenntarthatésdagi célkitlizéssel rendelkezé kotvényeket. Ezen
kotvények kibocsatdsdnak célja az olyan Uj és meglévd projektek vagy gazdasdgi tevékenységek finanszirozdsa,
amelyek koérnyezeti és/vagy tdrsadalmi hozzdjaruldssal birnak. A fenntarthatésdagi célkitlizéssel rendelkezé
kotvények bevételei a hagyomdnyos véllalati kotvényekhez hasonldan dltaldnos vallalati célok finanszirozdsdra
szolgdalnak, azonban a finanszirozdsi feltételek kifejezett fenntarthatdsdgi vagy ESG-célokhoz kapcsolédnak,
amelyek elérésére a kibocsatod kotelezettséget vallalt. Ezeket a célkitlizéseket a kibocsatd altal elére meghatdrozott
kulcsfontossagu teljesitménymutatdk mérik, amelyek nyomon kovetik az adott fenntarthatésdégi teljesitménycélok
alakuldsdt. Annak meghatdrozdasa, hogy a bevételek meghatdrozott célokra valé felhaszndldsdt biztositd
fenntarthatésdgot elémozditd felhasznalds szerinti kotvények az SFDR rendelet 2. cikkének 17. bekezdése szerinti
fenntarthaté befektetésnek mindsithetdk-e, a kibocsaté zold vagy tarsadalmi céld koétvényekre vonatkozd
keretrendszerére 6sszpontosit. A kdtvények kibocsdatdi egy elére meghatdrozott és dokumentalt keretrendszert
alkalmaznak, hogy meghatdrozzdk azokat a projekt kategéridkat, amelyek finanszirozésra alkalmasak lehetnek.
A befektetési alapkezeld fellilvizsgdlja a kibocsatoi keretrendszereket annak megdllapitdsdra, hogy a projektek
fenntarthatd befektetésnek mindsitheték-e, azaz, hogy a bevételt olyan tevékenységek finanszirozdsara forditjdk-
e, amelyek hozzdjarulnak egy vagy tobb az EU Taxondmidban vagy az ENSZ SDG-k dltal meghatdrozott
fenntarthaté befektetési célkitlizéshez. Ezen tilmenden az is biztositott, hogy az ilyen kdtvények megfelelnek a
bevételek felhaszndlasdara, a folyamatra, a jelentéstételre és az atldthatdésdgra vonatkozdé elismert piad
szabvdnyoknak, mint példdul az EU Zold kotvényre vonatkozé eldirdsainak vagy az ICMA irdnymutatdsainak,
valamint hogy e megfelelést egy elismert, fliggetlen kiilsé auditor médsodlagos szakvéleménye is megerdsitette. A
fenntarthatésagi célkitlizéssel rendelkezé kotvényekbe torténd befektetéskor értékelik a vallalat vagy kibocsétd
altal vallalt fenntarthatésagi célok megalapozottsdgat, az ezekhez kapcsolddoé kulcs teljesitménymutatdkat (KPI-
kat), , valamint a kapcsol6dé fenntarthatésagi teljesitménycélokat és azok pénziigyi 6szténzdit. Az ilyen kotvények
akkor minéslilnek fenntarthaté befektetésnek, ha legaldbb 20%-o0s hozzdjaruldst mutatnak egy vagy tébb ENSZ
Fenntarthatd Fejlédési Célhoz vagy az EU Taxondmia valamely kornyezeti célidhoz, a harmadik teszt sordn
elvégzendd, ,megfelelt/nem felelt meg” alapon végzett értékelés eredményeként..

Amennyiben a befektetési alap fedezett kotvényekbe fektet, a fenntarthatdsdagi értékelés nem a fentiek szerinti
altaldnos médszertan alapjdn torténik, hanem egy kifejezetten a fedezett kdtvények sajdtossdgaira kialakitott
megkozelités alkalmazdasdaval. . A befektetési alapkezelé olyan mddszertant fejlesztett ki, amely alkalmazhatd
lakdingatlanok és kereskedelmiingatlaneszkdzok alapjdn kibocsdtott fedezett kdtvényekre egyardnt. Ehhez az EU
Taxondmia éghajlatvaltozds mérséklésére irdnyuld célkitlizése szolgdl alapul, amely ebben az dsszefliggésben a
lakdingatlanok energiafelhasznaldsabdl eredd tveghdzhatdst gazkibocsatdst jelenti. Mivel a fedezett kdtvények
kibocsatoitdl szarmazéd adatok gyakran hidnyosak, az Uveghdzhatdsu gazkibocsdatdst becsléssel lehetséges
meghatdrozni. Az liveghdzhatdsi gazkibocsatas lakéingatlan m2-enkénti mértékének meghatérozdsahoz a
Partnership for Carbon Accounting Financials (PCAF) altal meghatdrozott szabvanyt alkalmazzdk, valamint a
Nemzetkdzi Energialigyndkség (EIA) altal rendelkezésre bocsdatott, orszdgonként elérhetd, lakdéplletekre
vonatkozé dtlagos energiafelhaszndaldsi és energiamix-adatokat. Annak meghatdrozdsdhoz, hogy egy adott
{iveghdzhatdsi gazkibocsatdsi szint fenntarthaténak minésiil-e, az adott kibocsatdsi szintet dsszevetik azzal a m*
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re vetitett kibocsatdscsokkentési célértékkel, amelyet a Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM) hatdroz meg. Ez
a célérték a 2019-es szintrél 2050-re torténd 91%-os Uveghdzhatdsi gazkibocsatds-csokkentést célozza meg a
Pdarizsi Megdllapoddsnak megfeleléen. A modell megbecsiili, hogy a mégottes ingatlanportfélié milyen mértékben
felel meg a célzott liveghdzhatdsid gdzkibocsdtdsiszintnek s az ennek megfeleld ardny fenntarthatd befektetésként
ker(l elszaGmolasra. A fenntarthatésdgi aradnyt médositjdk, ha ugyanerre az eszkdzportfélidra fenntarthatdsagi
célkitlizéssel rendelkezé kotvényeket bocsatottak ki. Mivel a jelenlegi adatok tobbnyire orszdgosszinten érhetékel,
a fenntarthatésdgi ardny az orszdgos dtlagos liveghdzhatdsu gazkibocsatdsi adatokon alapul. Ez feltételezi, hogy
a fedezett kdtvények mogottes ingatlanportfélidi kelléen diverzifikdltak ahhoz, hogy a kibocsatdsi szintek
kozelitsenek az orszdgos atlaghoz. Amikor a kibocsatdk tveghdzhatdst gdzkibocsatdsi vagy energiafelhaszndlési
adatokat tesznek kozzé, természetesen azok az adatok élveznek elsébbséget.

Az EU Taxonémidhoz igazodé kérnyezet célkitlizéssel rendelkezd fenntarthaté beruhdzdsok

Az EU Taxondmiaval 6sszhangban a befektetési alapkezeld csapataimegvizsgdljgk, hogya vallalatok bevételeinek
mekkora része szdrmazik, vagy potencidlisan szdrmazhat olyan gazdasdgi tevékenységekbdl, amelyek jelentds
mértékben hozzdjdrulnak egy vagy tobb az EU Taxondmidban meghatdrozott célkitlizéshez. Emellett azt is
értékelik, hogy ezek a tevékenységek nem kdrositanak jelentésen mds, a rendeletben meghatdrozott célokat, é
megfelelnek a minimdlis tadrsadalmi biztositékok kdvetelményeinek. Az EU Taxondmia rendelet 3. cikke alapjan a
Taxondmidhoz vald igazithatdésdg vagy igazodds kiszamitdsa és meghatdrozdsa torténhet a befektetési
céltdrsasdgok vagy harmadik fél adatszolgaltatok altal. A harmadik fél adatszolgaltatok értékelik, hogy a
vallalatok milyen mddon vesznek részt olyan gazdasdgi tevékenységekben, amelyek jelentés mértékben
hozzajdrulnak egy kornyezetvédelmi célkitlizéshez a technikai standardokban meghatdrozott kiiszobértékek
szerint, amelyek elérheték az EU Taxondmia keretében. Ugyanezen standardok alapjdn biztositjak azt is, hogy ezek
a tevékenységek ne okozzanak jelentés kart mas fenntarthatd célokban, és megfeleljenek a minimdlis tarsadalmi
biztositékok kovetelményeinek.

A Taxondmidhoz valé igazodds értékelése azon alapul, hogy a vdallalat vagy kibocsatd drbevételének mekkora
része szdrmazik a Taxondémidhoz igazodd tevékenységekbdl. Jelenleg az drbevétel adatok tekintheték a
legmegbizhatdbb mérészadmnak minda mindség, mind az elérhetdség szempontjabdl. Azadatszolgaltatdk adatai
azonban nem lesznek teljes mértékben egységesek, amig a nyilvadnosan kdzzétett vallalati adatok nem allnak
rendelkezésre, és az értékelések nagyrészt hasonld jellegl adatokra éplilnek. Az EU Taxondmia dltal definidlt
kornyezeti célkitlizések:

- Az éghajlatvaltozds mérséklése

- Az éghaijlatvaltozdshoz valé alkalmazkodas

- A vizi és tengeri eréforrasok fenntarthaté haszndlata és védelme

- Az dtmenet a kdrforgdsos gazdasdgra

- A szennyezés megeldzése és ellenbrzése

- A biolégiai sokféleség és az dkoszisztémdk védelme és helyredllitasa

Tekintettel arra, hogy az EU Taxonédmidnak nem célja lefedni a fenntarthatésdgi tevékenységek teljes spektrumdt,
a befektetési alapkezeld olyan kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté beruhdzésokathajthat végre, amelyek oz EU
Taxondmidja szerint nem mindstlnek kérnyezeti szempontbdl fenntarthatdnak.

Agazati és értékalapu kizdrdsok

A kizardsok célja, hogy korlatozzdk a befektetések kitettségét bizonyos szektorokban vagy tevékenységekben,
amelyeket a kdrnyezetre és/vagy a tarsadalom egészére nézve kdrosnak tekinthetlink. Az dgazati sz(lirések egy
vallalat konkrét tevékenységben vald részvételét értékelik, az ebbdél a tevékenységbdlszarmazd bevételek alapjan.
Az dgazati kizarasok a befektetési alapkezeld dltal kivalasztott adatszolgdltatdk adatain és médszertandn alapuld
sz(irések eredményei.

Fosszilis tlizeléanyag-politika

A befektetési alapkezeld a fosszilis tizeléanyag-politikdjdt a Parizsi Megdallapoddssal 6sszhangban dolgozta ki,
amely egy jogilag kotelez6 erejl, az éghajlatvaltozdsrélszold nemzetkodzi egyezmény és amelynek célja a globdlis
felmelegedés lehetdség szerint az iporosoddselétti szinthezképest 1,5 Celsius fokra térténé korldtozdsa. A politika
kiiszobértékeket hatdroz meg a vallalatok fosszilis tlizeldanyag-termeléssel, -forgalmazdassal és -szolgaltatdssal
kapcsolatos kitettségére vonatkozéan, amelyeket a befektetési alapkezelé limitrendszereiben konkrét
kizarasokként hajtk végre és felligyel. Olyan vallalatokba torténd befektetések ugyanakkor engedélyezhetdk,
amelyek elésegitik a tiszta energidra valé atallds felgyorsitasdt és a fosszilis tizeléanyagok fokozatos kivondsét. A
politika itt érhetd el:
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h) Adatforrasok és adatfeldolgozas

A pénziigyi termék fenntarthaté befektetésicélkitiizésének eléréséhez haszndlt adatforrésokra vonatkozé informadciék
-, ill. az adatok min6ségének biztositasdra tett intézkedések bemutatdsa, valamint az adatfeldolgozds médjanak -, ill.
a becsiilt adatok arédnydnak ismertetése

A mogottes befektetési alap alapkezeldje szadmos belsd és kiilsé adatforrast, valamint adatszolgdltatét (ko ztik oz
ISS-t, az MSCI-t, a Clarity Al-t és az Uprightot) haszndlannak biztositdsara, hogy a befektetési alap megfeleljen a
fenntarthatd befektetési célkitlizéseknek. Ezeket az adatokat szlikség esetén kiegészitik a befektetési csapatok dltal
végzett belsé kutatdsok és elemzések. A mogottes befektetési alap alapkezelbje tobb kiilonbdzé mobdszert
alkalmaz a kiilsé és belsé adathalmazok minéségének biztositdsa érdekébe, ideértve példaul:

- Minéségbiztositdsi teszteket, amelynek sordn ellenérzik, hogy a kiilsé adatértékek a vart tartomdnyban
vannak-e, és a vart médon viselkednek-e;

- Egységteszteléseket, amelynek keretében az egyes adatokat és az azokbdl elemzéseket készitdé vagy az
adatokat dtalakité funkcidkattesztelik annak megdllapitdsara, hogy alkalmasak-e a haszndalatra, és a vart
eredményt adjdk-e;

- Szakérték altal végrehajtott ,négy szem elve” szerinti felllvizsgalatot;

- Feladatkorok szétvalasztdsat, amely biztositja, hogy a kulcsfontossdgu folyamatok feleléssége tobb személy
ko6zott megosztdsra;

- IT-kornyezetek szétvalasztasdt, amely védi az adatokat elédllitd kornyezet integritdsat és rendelkezésre
allasat.

Tovdbbd, aholcsak lehetséges, elényben részesitik a vallalatok, szabdalyozé hatdsdgokat és/vagy civil szervezetek
4ltal jelentett adatokat az adatszolgdltatdk becslési modelljeivel szemben Annak érdekében, hogy a befektetési
alapkezelé minimdlisra csokkentse a harmadik felek becsléseire valé tdmaszkoddst, ami javitja a a befektetési
folyamatok sordn haszndlt adatok mindségét.

A fentiekben leirtak szerint a felhaszndlt adatok részben olyan kiilsé adatszolgdltatdktdl szarmaznak, amelyek
kibocsatdi (issuer) szintli nyers adatokat biztositanak. Amogottes befektetési alap alapkezeldje arra tdrekszik, hogy
a lehetd legtdbb és a lehetd legnagyobb részletezettségi vallalati adat rendelkezésére dalljon. A beérkezé kilsd
adatokat ennek érdekében tovdbbi klilsé adatkészletekkel gazdagitja, illetve adott esetben belsé ESG-elemzéssel
egésziti ki. A befektetési alapkezeld a vdllalatokat egyedi azonositdk (ISIN) alapjén 6sszepdrositjaa beérkezd nyers
adatokkal, igy az informdciét azokndl a vallalatokndl haszndlja fel, amelybe be kivan fektetni ill. amelyekbe mér
befektetett. Ahol elérhetd, a befektetési célpontként szerepld vallalatok altal jelentett ESG-adatok kerllnek
felhaszndldsra. Bar az dltaluk kézolt (jelentett) adatokat elényben részeslilnek a becslilt adatokkal szemben, a
mogottes befektetési alap alapkezelbje bizonyos mértékben becslésekre és kiilsé adatszolgdltatdk altal nyUjtott
becsllt adatokra is tdmaszkodhat, amennyiben a jelentett adatok nem dllnak rendelkezésre és/vagy nem
megfeleld minéségliek. Egyes adatszolgaltatok nem tesznek kiilonbséget a jelentett és a becsiilt adatok kozott, ami
megneheziti annak pontos meghatdrozasat, hogy az adatok mekkora része becslt. A befektetési alapkezeld ama
szamit, hogy a becsilt adatok ardnya idével csokkenni fog, azonban a befektetési alap szintjén ezt jelenleg nem
koveti nyomon.

i) Moédszertani és adatkorlatok
A médszertanokra és az adatforrGsokra vonatkozé esetleges korlatokrél sz6l6 informdciok, valamint annak

bemutatdsa, hogy ezek a korlatok miként nem befolydsolj6k a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési
célkitiizésének elérését

Bizonyos esetekben az adatszolgaltatoktdl szdrmazd adatok becsilt értékek lehetnek, amelyek korldtot
jelenthetnek a haszndaltmddszertanok és adatforrdsok szempontjabdl. Az informdcidk elsésorban a befektetésekkel
kapcsolatos historikus adatokon alapulnak, amelyek nem feltétlentl tlikrézik a jévébeni ESG teljesitményt vagy
kockazatokat. Annak érdekében, hogy a mogottes befektetési alap alapkezeldje mérsékelje az adatforrdsokbdl
eredd korldtozdsokat tobbek kdzott alapos atvildgitdst (due diligence) végez a kiilsé adatszolgaltatdkkal szemben,
manudlis ellenérzéseket alkalmaz, folyamatosan vizsgdlja a belsé és kiilsé adatok mindségét, ill. rendszeresen
értékeli, hogy Uj adatszolgdltatok bevondsa esetlegesen javithatjo-e az elemzéseket. Mindemellett a befektetési
alapkezeld bevezetett egy Beszallitdéi Magatartdsi Kédexet is, amelyet az adatszolgdltatdknak is be kell tartaniuk.
Miel6tt egy adatszolgaltaté kivalasztdsra keril, részletes piackutatdst végeznek és a potencidlis adatszolgdltatét

40


https://www.nordea.lu/documents/esg-paris-aligned-fossil-fuel-policy/ESG-PAFF_eng_INT.pdf/

olyan szempontok alapjdn értékelik, mint az adatminéség, adatlefedettség, adatbiztonsdg, mddszertan, kdltségek,
megbizhatdsdg és az 6sszeférhetetlenség.

j) Atvilégités
A pénziigyi termék mégébttes eszkbzein végzett Gtvildgitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédé belsd és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A mogottes befektetési alap alapkezeldje rendszeres és alapos vizsgdlatot végez minden belsé és kiilsé adat
kapcsdn, amely sordn értékeli, hogy esetleges Uj adatszolgdltaték hogyan jarulhatnak hozzd az elemzési
modszertanok és modellek tovabbfejlesztéséhez. Ezenfellil Beszdllitéi Magatartdsi Kddexet lizemeltet, amelyet az
adatszolgdltatéknak kdvetnilik kell, mielétt beszallitéként kivalasztdsra kerilnek. A lehetséges adatszolgdltatdk
kivalasztdsa el6tt részletes piackutatdst is végeznek, és alaposan mérlegelik a jeldlteket az adatmindség,
adatlefedettség, adatbiztonsdg, modszertan, koltségek, megbizhatdsdg és az Osszeférhetetlenség szempontjai
mentén. Az EU Taxondmidhoz valé igazodds szamitdsa sordn elsésorban a véllalatoktdl szarmazé adatokat
hasznaljak. Mivel ezek gyakran hidnyosak, szlikség esetén klilsé adatszolgdltatdk adataival egészitik ki Sket. Az
ESG-adatok minésége és elérhetésége folyamatosan javul. A befektetési alapkezeld allandéan nyomon koveti a
piaci fejleményeket annak érdekében, hogy olyan adatokat haszndljon, amelyek megfelelnek az uniés szabdlyozdsi
kovetelményeknek, és alkalmasak az ESG-jelentések elkészitésére.

k) Szerepvallalasi politikak

A szerepvadllalési politikakra vonatkozé informdciék bemutatdsa, ha a szerepvdllalds a fenntarthaté befektetési
célkitiizés részét képezi, ideértve a befektetést befogadé vdllalkozdsok fenntarthatéséggal kapcsolatos belsé
ellentmondasaira alkalmazandé iranyitési eljarédsokat

A mogottes befektetési alap alapkezelbje széleskorl parbeszédet folytat a befektetési céll tdrsasdgokkal annak
érdekében, hogy azonositsa és kezelje a lényeges ESG-kockdzatokat, valamint hogy elésegitse a fenntarthatésdgi
célokhoz kapcsolédd fejlédést. A pdrbeszéd célja, hogy eldsegitse a vallalatok mikddésének javitasat, kiilonos
tekintettel az olyan rendszerszint(, hosszUtdviu kockdzatokra, mint az emberi jogok védelme vagy a klimavaltozds
kezelése. Amennyiben egy befektetett vallalatndal stlyos, fenntarthatésdggal kapesolatos probléma vagy vita mertl
fel, azt a befektetési alapkezeld egy atfogd, strukturdlt eljards keretében kezeli. A folyamat jogszabdlyokon és a
fenntarthatésagi fé karos hatdsokat mérd mutatdkon (PAI) alapuld szliréssel kezdédik, amelynek célja annak
azonositdsa, hogy a vdallalat érintett lehet-e a nemzetkdzi jog megsértésében, kilondsen a kdrnyezetvédelem, az
emberi jogok, a munkajogi normdk vagy a korrupcidellenes eléirdsok terliletén. A befektetési csapatok ezt kdvetden
belsé értékelést végeznek, amely figyelembe veszi az esemény sulyossdgdt, a hatds mértékét, valamint a vdallalat
érintettségének és felelésségének fokdat. Az értékelés eredménye alapjan javaslatot készitenek a befektetési
alapkezeld Felelds Befektetési Bizottsdga szadmara, amely a felsd vezetés részvételével mikodik, és amely dontést
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A pénzlgyitermékkel kapcsolatban pedig a biztosité is rendelkezik 6nalld szerepvallaldsipolitikaval,amely a jelen
termékre is kiterjed és amelyrdl bévebben az aldbbi linken taldlhat informacidkat:

)] A fenntarthaté befektetési célkit(izés elérése

A pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitilizésének elérését szolgalé kijelélt referenciamutaté fenntarthaté
célokhoz valé igazoddasénak ismertetése - sziikség esetén a bemeneti adatokkal, médszertannal és szémitdsi
eljarasokkal egyiitt —, valamint a szén-dioxid-kibocsatds csékkentésére irdnyulé termékek esetében az uniés
éghgajlatvaltozasi vagy Pdrizsi Megdéllapoddshoz igazodé referenciamutatékra vonatkozé informécidk és
hivatkozasok megaddsa

A mogottes befektetési alap fenntarthatd befektetési céliGnak elérésére jelenleg nem kerllt kijelolésre konkrét
referenciaérték, igy a unit-linked eszkdzalap esetében sem kerilt kijeldlésre.
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