Termékekre vonatkozo weboldali kozzététel a kornyezeti
vagy tarsadalmi jellemzdket elomozditg, illetve a
fenntarthaté befektetési célkitlizéssel rendelkezd pénzligyi
termékek esetében

Koézlemény az SFDR rendelet 10. cikke, valamint az SFDR RTS rendelet IV. fejezetének |.
szakasza (24-36 cikke), tovabbd az SFDR RTS rendelet |V. fejezetének 2. szakasza (37-49 cikke)
alapjan

Allianz Eletprogramok - Euré

A) rész Kozlemény az SFDR rendelet 10. cikke, valamint az SFDR RTS rendelet IV.
fejezetének 1. szakasza (24-36 cikke) alapjdn

BKE - Biztonsdgos Kotvény Euré eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzugyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrdl sz6l6, az Eurdpai Parlament és
Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjdn az Allianz
Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd) szikséges bemutatnia és a honlapjdnis kdzzétenni az aldbbi informacidkat,
amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatésdgi kockdzatok szempontjdbdl kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzéket, illetve ezek kombindcidjat mozditja eld, vagy amennyiben a befektetési célbol kivalasztott
vallalkozdasok helyes vallalatirdnyitasi gyakorlatot kdvetnek vagy a termék célkitlizése a fenntarthatd befektetés:

a) akdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthatéd befektetési célkitlizés leirdsa;

b) a pénzlgyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthatd befektetés hatasdnak, illetve a kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdéknek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndlt mbdszerre vonatkozd
termék altaldnos fenntarthatésdgi hatdsanak, illetve a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéknek a mérésére
haszndalt megfeleld fenntarthatésdgi mutatdkat is;

c¢) o SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informdcidk;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informaciok.

Tarsdgunk jelen kozleménye a Biztonsdgos Kotvény Eurd eszkézalap (BKE) eszkézalapra vonatkozéan a kérnyezeti és
tarsadalmi jellemz8k, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdald befektetések leirdsat
tartalmazza.

A Biztonsdgos Kotvény Eurd eszkézalap (BKE) befektetési politikdjaban foglaltak szerint az eszkdzalap célja: Igen
alacsony kockdzatl befektetési lehetdséget kindlva a piaci hozamoknak megfelelé megtériilés elérése. Az eszkdzalap
befektetésre ajanlott besoroldsy, elsésorbanrévid és kbzepes futamidejl eurd kdtvényekbe torténd befektetés révén éri
el a fenti célt. Hosszabb lejaratd eszkdzok bevondsarais mdd van, amennyiben azok jellemzbi 6sszhangban vannak a
Allampapiris. Az alapkezeld a befektetési stratégiat Ggy is megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkozeit részben vagy
teljesen felhaszndlva - olyan megbizhaté hatterl alapkezeldk dltal kezelt kollektiv befektetési formdak értékpapirjait

A BKE alacsony kockazata befektetésnek szamit, amely mdar kdzéptdvonis nagy valdszinliséggel pozitivhozamot érhet
el. A BKE eszkozei részben, vagy teljesen kilfoldi devizdkban (elsésorban euréban) keriilnek befektetésre.



Az eszkdzalap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsdtszolgdld
befektetéseit az eszkdzalapban taldlhaté mogottes befektetési alap befektetései hatdrozzdak meg. A mogottes
befektetési alap mads alapba befektetett (tovdbbiakban: master-alap), igy mind a mégottes befektetési alap, mind oz
eszkozalap ezen tovdbbimaster-alapon keresztil kerult értékelésre. A master-alap a kornyezeti, tdrsadalmi, emberi jogi,
vallalatiranyitdsi és/vagy Uzleti magatartdssal kapcsolatos jellemzék széles korét veszifigyelembe kizardsikritériumokat
alkalmazdasdval. A master alap alapkezeldje a kizarasi kritériumok alkalmazdsa utdn fennmaradd befektetési
univerzumbél azokat a vallalati kibocsdtékat valasztja ki, amelyek a sajat szektorukon belil jobban teljesitenek a
fenntarthatésdgi szempontok terén. Allami kibocsatok esetében azok a kibocsatdk keriilnek kivalasztdsra, amelyek
altalédnossagban jobban teljesitenek fenntarthatésagi szempontbdl. A kizdrdsi kritériumok révén a master-alap (igy
ezdltal a befektetési -, ill. az eszkdzalap) figyelembe veszi a fébb karos hatdsokra (Principal Adverse Impacts,
tovabbiakban: PAI) vonatkozé mutatékat. Emellett kizdrdsra kerllnek azokat a vallalatok, amelyek vitatott és
ellentmonddsos kornyezeti vagy tdrsadalmi tevékenységekben érintettek, vagy sulyosan megsértenek helyes
vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat, azaz olyanelveket és irdnyelveket, mint példdulaz ENSZ Global Compact alapelvei, oz
OECD irdnymutatdsaia multinaciondlis véllalatok szdmdra, vagy az ENSZ (izleti és emberi jogi irdnyelvei. Az eszkozalap
Altal elérni kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk fenntarthatésdgi mutatdk segitségével valhatnak mérhetdvé,
amelyeket szintén a mogottes befektetési alap (melyre vonatkozéan a master-alap) altal eléirt kotelezettségek
hatdroznak meg. Ezeket a kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek elétt és utdn is ellenérzi a master-alap
alapkezeldje, biztositva ezzel a megfeleld szintlG atvilagitdst és a kornyezeti, valamint tarsadalmi jellemzék
elémozditdsdt, ill. a fenntarthatd befektetési célkitlizések teljeslilését. A mutatdk mérésére és jelentésére kilonféle
adatforrdsokon alapuld médszertanok kertltek kidolgozdsra a pontos és megbizhaté eredmények kinyerése érdekében.
A master-alap —igy ezdltal a befektetési -, ill. az eszkézalap - dltal elémozditott kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék
elérésének céljabdl nem kerult kijelolésre referenciaindex (benchmark).

A jelen dokumentum Osszefoglalja a kornyezeti és tdrsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdasénak
modszereit és a befektetésekre vonatkozd, a jogszabdlyok! alapjan kdzzéteendd informdcidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdciok:

A BiztonsdgosKotvény Euré eszkozalap (BKE) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek minésll, erre tekintettel a
biztosité az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzligyi termék esetében a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék megvaldsuldsdnak mértékét;
b) tekintettelarra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdlya ald tartozé pénzligyi termék, igy az aldbbi
informacidkat.

Ajelentés kdrokozdselkerillését célzé elv kizdrdlag a pénzlgyi termék alapjdul szolgdald azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat. Az e pénzligyi termék tébbi részének alapjdulszolgdald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdlfenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unidskritériumokat A biztositd ezen informacidkata
— 2009/138/EK iranyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen — évente, irdsban, a kotelezettségvallalds szerinti
tagdllam hivatalos nyelvén teszi kozzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdcidkat az Altaldnos Szerzddési Feltételek 9. szama melléklete tartalmazza.

b) A fenntarthaté befektetési célkit(izés hianya

A fenntarthaté befektetés jelent6és kdarokozds elkeriilésére irdnyulé megkoézelitésének leirGsa a fenntarthaté befektetési
célok tekintetében, ideértve a fébb kdros hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjat, valamint az OECD multinaciondlis
vdllalatokra vonatkozé iranymutatdsaival és az ENSZ lizleti tevékenységekre és emberi jogokra vonatkozé
iranymutatdasaival valé ésszhang bemutatdasat

'AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyiszolgaltatési agazatban a
fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrélill.A BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. 4prilis
6.) az (EU) 2019/2088 eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentds karokozds elkerlilését célzé elvvel kapcsolatos informdaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozo, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a fenntarthatésdg szempontjabdl karos
hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kdrnyezeti és tarsadalmijellemzdk és a
fenntarthatd befektetési célkit(izések elémozditdsdval kapcsolatos, a szerz6déskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az
id6szakos jelentésekben szereplé informécidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozd szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl



Ez a pénzligyi termék - a mogottes befektetési alap, ill. ezaltal a master-alap befektetései révén - elémozdit kdrnyezeti
és/vagy tdrsadalmi jellemz&ket , de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkit(izéssel. Az eszkdzalap portfolid
legaldbb 0,91%-a fenntarthatd befektetésekben keril elhelyezésre. Azoknak a fenntarthatéd befektetéseknek a céljai,
amelyeket a pénzligyi termék a mogottes befektetési alap révén kdvet, széles korl kérnyezeti és tarsadalmi témdakat
foglalnak magukban. E célok meghatdrozdsdhoz a mogottes befektetés alap alapkezeldje tobbek kozott az ENSZ
Fenntarthatd Fejlédési Céljait (Sustainable Development Goals, SDG-k) veszi alapulill. hivatkozasi keretként alkalmazza
az EU taxondmia célkitlzéseit is.

e Az ENSZSDG-céljai a kbvetkezdk: a szegénység felszimoldsa, azéhezés megsziintetése, azegészség és jolét, a
min&ségi oktatds, a nemek kdzotti egyenldség, a tiszta viz és alapvetd koztisztasdg, a megfizethetd és tiszta
energia, a tisztességes munka és gazdasdgindvekedés, azipar, innovdcid és infrastruktlra, azegyenldtlenségek
csOkkentése, a fenntarthatd vdarosok és kozosségek, a felelds fogyasztds és termelés, a fellépés az
éghajlatvdltozds ellen, az 6cednok és tengerek védelme, a szdrazfoldi 6koszisztémdk védelme, a béke,
igazsdgossdg és erds intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

e Az EU Taxondédmia céljai a kovetkezék: az éghajlatvaltozds mérséklése, az éghajlatvaltozdshoz vald
alkalmazkodds, a vizi és tengeri eré6forrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme, a kdrforgdsos gazdasdgra
vald atallds, a szennyezés megelbzése és csbkkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az dkoszisztémdk
védelme és helyredllitasa.

A fenntarthaté befektetések hozzdjdrulasat az egyes kibocsatdk zleti tevékenységei alapjdn hatdrozzdk meg. Ennek
sordn az egyes kibocsdtdk tevékenységi koreit hozzdrendelik a megfelelé SDG-célokhoz vagy -alcélokhoz, illetve a
taxondmia egyes kornyezeti céljaihoz. Az, hogy egy adott Uzleti tevékenység mely célkitlizéshez jarul hozzd, tobbek
k6zott attélfigg, hogy a tevékenység mely dgazatba sorolhatd. A master-alap alapkezeléje a fenntarthatd befektetések
célokhoz valé hozzajaruldsat sajadt médszertana alapjdn az aldbbiak szerint méri:

e A kibocsatd Uzleti tevékenységeit kiilsé adatforrasok alapjan bevételi szegmensekre bontjak. Amennyiben a
rendelkezésre allé bontds nem kelléen részletes, azt a moégottes befektetés alap alapkezeldje végzi el. Ezt
kovetéen mindségi és mennyiségi elemzések alapjdan értékelik, hogy az adott tevékenység hozzdjdrule a
fenntarthaté fejlédési célok vagy a taxondmia céljai megvaldsitdsdhoz. A bevétel azon hdnyada, amely ilyen
tevékenységekhez rendelhetd, akkor szamit fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsdté megfelel a ,jelentds
karokozas elkeriilése” (Do No Significant Harm, tovdbbiakban: DNSH) kritériumnak, és betartja a helyes
vdallalatiranyitdsi alapelveit.

e Azokndl a kibocsatokndl, amelyeknél a fenntarthatd befektetésnek mindstilé tevékenységek ardnya legaldbb
20%, és amelyek atmeneti fdzisban vannaka nettd zérd kibocsatds felé, illetve mar nettd zérd pdlydra dlltak, a
master-alap alapkezeléje tovabbi 20 szdzalékponttal ndveli a részikre elszadmolt fenntarthatd befektetési
ardnyt. Nettd zéré kibocsdtds felé haladénak mindsiilnek azok a kibocsatok, amelyek (1) elérték a nettd zérét,
(2) a nettd zéro felé tartanak, vagy (3) atalldsi folyamatban vannak. Azok a kibocsatdk, amelyek (4) csupdn
kotelezettséget vallaltak a nettd zérd célra, vagy (5) nemigazodnak ehhez a pdlydhoz, nem sorolhaték ebbe a
korbe.

e Azolyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,,projektkétvények”), és amelyek
kérnyezeti vagy tdrsadalmi célokhoz jarulnak hozzd, feltételezhetd, hogy a teljes befektetés ilyen célokat
szolgdl. Ezekre az eszkozokre is kiterjed a DNSH-vizsgdlat és a helyes vallalatirdnyitds értékelése, szlkség
esetén projekt szinten.

e Az egyes kibocsdtdkra és projektkotvényekre esé fenntarthatd befektetési aranyokat a portfélidban betotott
sulyukkal ardnyosan hatdrozzdk meg. A sulyozott ardnyokat ezt kdvetéen dsszesitik a befektetési alap teljes
fenntarthaté befektetési hdnyaddnak meghatdrozdsdhoz.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanakjelentés karokat mas kérnyezetiés/vagy
tarsadalmi cél elérése érdekében, a master-alap alapkezeldje a PAl-mutatdkat veszifigyelembe és alkalmazza az aldbbi
modon:

e Nem megengedett az olyan kibocsdtokba vald befektetés, amelyek vitatott fegyverekkel valé tevékenységben
érintettek, vagy stlyos mértékben sértenek olyan elvekkel és irdnymutatdsokkal, mint az ENSZ Global Compact
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelvei vagy az ENSZ lzleti és emberi jogi
alapelvei. Emellett kizdrdsra keriilnek azon dllami kibocsatdkis, amelyek Freedom House-indexe elégtelen. Ezek
a kibocsatok automatikusan nem felelnek meg a DNSH-értékelésnek.



Klszobértékek kerilnek meghatdrozdsra minden PAl mutatéra, kivéve a ,PAI 5. A nem megujuld
energiafogyasztds és -termelés ardnya” mutatét, amely mds PAI-mutatékban kdzvetetten tlikrozédik.
Klszobértékek kerlilnek meghatdrozdsa annak érdekében, hogy azonositanilehessen ajelentds karos hatéssal
bird kibocsatdkat. A kibocsatdkat legaldbb félévente Gsszevetikezen kiiszobértékekkel. Az indikatortol fliggden
a klszobok ipardgi 6sszehasonlitdsban, abszollt értékben vagy olyan események, illetve helyzetek alapjan
kerllnek meghatdrozasra, amelyek sordn a vdllalatok dllitélagos karos kornyezeti, tarsadalmi vagy
vallalatirdnyitdsi hatasokat okoznak. A master-alap alapkezeléje kapcsolatba léphet azokkal a kibocsdtdkkal,
amelyek nem felelnek meg a kiiszébértékeknek, hogy lehetdséget adjon szdmukra a kdros hatdsok orvosldsdra.
Sulyozdsra kerlilnek a PAI-mutatdk a rendelkezésre allé adatok mindségébe vetett bizalom mértéke alapjdn,
amelybdla kibocsdtéra vonatkozd dsszesitett DNSH-pontszdm kialakul. A DNSH-pontszdm minden egyes PAI-
kliszobértékre és a sllyozott bizalmi szintekre tekintettel kerlil meghatdrozdsra. Egy vallalat akkor nem felel
meg a DNSH-értékelésnek, ha az 6sszesitett DNSH-pontszama eléri vagy meghaladjaaz 1 pontot. Amennyiben
egy kibocsaté kétszer egymads utdn nem felel meg a DNSH-értékelésnek, illetve haaz egylttmkodés sikertelen,
akkor a vallalat DNSH-sértének mindsil. Az ilyen kibocsatdk értékpapirjaiba torténd befektetések nem
szdmitanak fenntarthatd befektetésnek. Bizonyos esetekben, amikor a visszatekinté vagy eléremutatd
informdcidk nincsenek 6sszhangban a DNSH-értékeléssel, a master-alap alapkezeléje a DNSH-eredményt
felllirhatja. Err6l egy belsé dontéshozé testllet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek
képviseléibdl all.

A PAI-mutatokhoz rendelkezésre allé adatok jelenleg nem minden esetben teljes korlek, igy a PAl-mutatdk értékeléséhez
a DNSH-értékelés alkalmazdsa sordn adott esetben egyenértékl adatpontokat hasznalhatnak a kovetkezé vallalati
mutatok esetében:

PAI 5: A nem megujuld energiafogyasztds- és termelés ardnya

PAI 7: A biologiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlleteket hatrdnyosan érintd tevékenységek

PAI 8: Vizbe torténd kibocsatdso

PAI 10: Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozd
irGnyelveinek megsértése

PAIl 15: UHG-intenzitds (4llamok esetében)

PAI 16: A tdrsadalmi jogsértés dltal érintett befektetést befogadd orszdgok (Gllamok esetében)

Projektkotvények esetében a projektszintl adatok felhaszndlhaték annak biztositdsara, hogy a fenntarthatd
befektetések ne okozzanak jelentésen kart mdas kornyezeti és/vagy tdrsadalmi célok elérésében. A master-alap
alapkezeldje torekszik arra, hogy novelje az alacsony adatlefedettségli PAI-mutaték adatbdzisdt, tobbek kdzott
kibocsatokkal és adatszolgdltatdkkal vald egylttmikodés révén ill. rendszeresen felllvizsgdlja, hogy az adatok
elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

c) A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi

A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék leirasa

A pénzlgyitermék a mégottes befektetési alap befektetései révéna kérnyezeti, tarsadalmi, emberijogi, vallalatirdnyitési
és/vagy lzleti magatartdssal kapcsolatos jellemzdk széles korét veszi figyelembe (ez utdbbi nem alkalmazandé allomi
kibocsatokra) az alabbi médon:

Elsé lépésként a befektetési univerzumbdl kizardsra kerlilnek a kdrnyezeti és tarsadalmijellemzék elémozditdsa
érdekében azon kibocsatok, amelyek vitatott vagy kdros kornyezeti vagy tdrsadalmi tevékenységekben
érintettek. A kizards sordn eltdvolitjdk azokat a vdllalatokat, amelyek sidlyosan megsértik a helyes
vallalatirdnyitds alapelveit, illetve olyan nemzetkdzi normdkat, mint az ENSZ Global Compact alapelvei, az
OECD multinaciondlisvéllalatokra vonatkozé irdnymutatdsai vagy az ENSZ Uzleti és emberi jogi irdnyelvei.
Mdasodik lépésben a fennmaradd befektetési univerzumbél azokat a vallalati kibocsatdkat valasztjdk ki,
amelyek sajdt ipardgukban fenntarthatésdgi szempontok alapjén jobban teljesitenek. Allami kibocsatok
esetében azok a kibocsatdk kertilnek kivalasztésra, amelyek dltaldnossagban kedvezébb fenntarthatésagi
mutatdkkal rendelkeznek. Ennek érdekében minden kibocsdtéhoz egy egyedi fenntarthatdsagi pontszédmot
(,Score”) rendelnek, amely 0-tél (legalacsonyabb érték) 4-ig (legmagasabb érték) terjed. A pontszdm kornyezet,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi tényezékon, valamint — vallalati kibocsatdk esetében — az Uzleti magatartds
értékelésén alapul.



e Ezen felll a mogottes befektetési alap alapkezeldje biztositja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének
legaldbb 0,95%-a fenntarthatd befektetésekben, valamint legaldbb 0,01%-a az EU Taxonémidhoz igazodd
befektetésekben kerliljon elhelyezésre.

d) Befektetési stratégia
A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék teljesitése érdekében alkalmazott befektetési

stratégia -, valamint a befektetést befogadé vallalkozésok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére vonatkozé
politika leirasa

A pénzlgyi termék célja, hogy a piaci hozamoknak megfelelé megtérilést érjen el alacsony kockdzatl befektetési
lehetéséget kindlva. Az eszkbzalap kérnyezeti és tarsadalmi jellemzéinek elémozditdsdt célzéd befektetési stratégidt a
mogottes befektetési alap stratégidjo hatdrozza meg. Kizdrésra kertilnek azok a vallalatok, amelyek bizonyithatéan nem
felelnek meg a helyes vallalatirdnyitds négy alapelvének: szildrd irdnyitdsi struktlrdk, a munkavallaléi kapcesolatok, a
személyzet javadalmazdésa és az addjogszabdlyok betartdsa. A kizardsra vonatkozd informdcidk kiilsé adatforrdsokbdl,
valamint bizonyos esetekben belsé kutatdsokbol szdrmaznak. Bizonyos korilmények kozott a befektetési alap
alapkezeldje felllbirdlhatja a kapott informdacidkat, amelyrél egy belsé dontéshozé testlilet hatdroz, amely befektetési,
megfeleldségi és jogi terliletek képviselSibSldll. Ezen tdlmenden, a befektetési célu vallalatokkal folytatott pdrbeszédet
aktivan 6sztonzik, kiilondsen a részvényesi kozgyllések elétti szavazdasidontések eldkészitése érdekében, rendszeresen
a kozvetlen részvénybefektetések esetében. A szavazdsi dontések meghozatalakor a befektetési alapkezeld szélesebb
kord fenntarthatdsagi szempontokat is figyelembe vesz.

e) Befektetések aranya

A pénziigyi termék altal eszk6z6lt befektetések aranyainak leirdsa

Jelenleg az eszkdzalap befektetései kdzott a mogottes befektetési alap (ill. a master-alap) befektetései révén minimum
86,37%-ban szerepelnek kdrnyezeti és tadrsadalmi jellemzéket elémozditd eszkdzok. Az alap kisebb része tartalmazhat
olyan eszkozoket, amelyek nem tdmogatjdk ezeket a jellemzdket, mint példdul szdrmaztatott Ugyletek, készpénz és
betétek, egyes célalapok, valamint ideiglenesen eltéré vagy hidnyzoé kdrnyezeti, tdrsadalmi vagy helyes vallalatirdnyitdsi
mindsitésl befektetések. Az eszkbzalap legaldbb 0,91%-4t fenntarthatd befektetésekbe helyezi. Az EU Taxondmidhoz
igazodoé befektetések minimdlis ardnya ~0,01%. Az eszkdzalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezeldje nem
vallalkotelezettséget a kdrnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté, de az uniés taxonémidhoz nem igazodd
befektetések minimdlis részardnydnak biztositdsdra mellett. Mikozben a befektetési alap nem tud kotelezé érvényl
vallalast tenni a kornyezetivagy tarsadalmi fenntarthatésdgiszempontok szerinti befektetések minimalis ardnyara, ezek
a befektetések az eszkdzalap Osszesitett fenntarthatd befektetési kotelezettségének keretében (minimum 0,91%)
szabadon kezelhet6k. Az eszkdzalap nem kivan a fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos tevékenységekbe
az unids taxondmidhoz igazodd befektetéseket eszkdzolni. Mindazondltal a mégottes befektetési alap (ill. maga a

tevékenykednek. Tovdbbi tadjékoztatdst adott esetben az éves jelentés részeként nyujtunk.
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befektetések: Egyéb
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Tarsadalmi:

Befektetések:
100%

Az 1. KITjellemzokhoz igazitott befektetések kategdria a pénzigyi termék altal eldmozditott kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdk eléréset szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénzigyi termék azon fennmaradd befektetéseit tartalmazza, amelynek nem
igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhoz, és nem mindsilnek fenntarthatd befektetésnek sem.

Az 1. KIT-jellemzokhoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezdket foglalja magaban:
Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategdria a kdrnyezeti és tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd
befektetéseket foglalja magaban.
Az 1B. Egyéb KIT jellemzokhoz igazitott befektetések alkategdria a kdrnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzékhdz igazitott, fenntarthato befektetéseknek nem mindsiilé befektetéseket tartalmazza.

A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkre vonatkozé részletesebb informdciok az Altaldnos Szerzddési Feltételek 9.
szamU mellékletében dllnak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimumardnyok. A pénzlgyi termék azon befektetéseinek tényleges szdzalékos ardnya, amelyek
elérték az elémozditandé kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, az éves jelentésben kerll bemutatdsra.

f) A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz8k nyomon kévetése

A pénziigyi termék teljes életciklusan at alkalmazott, a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék érvényesiilésének nyomon
kévetési médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgalé fenntarthatésdgi mutaték alkalmazasanak leirdsa, tovabbé a
kapcsolédé belsé és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatasa

A kornyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék elérésének mérésére a master-alap alapkezeléje a kovetkezd
fenntarthatésagi indikatorokat alkalmazza:

- Annak megerésitése, hogy a kizdrdsi kritériumokat a master-alap teljes Uzleti éve sordn kovetkezetesen
alkalmaztdk.

- Annak osszehasonlitdsa, hogy a master-alap vagyondnak mekkora ardnya rendelkezik legaldbb 2-es vagy
anndl magasabb belsé pontszammal. Az értékelési folyamatot a ,Milyen befektetési stratégidt kovet ez a
pénzlgyi termék?” ciml szakaszban ismertetjik a vonatkozé elézetes szerzédéskotési kozzétételeinkben. A
szadmitas alapjdt a master-alap nettd eszkdzértéke képezi, kivéve azokat az eszkdzdket, amelyek jellegliknél
fogva nem kapnak pontszamot, pl. készpénz, betétek, szarmaztatott ligyletek®. A portfolié nem pontozott
tartalmaz.

- Annak meghatdrozésa, hogy a pénzigyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hényada
(szdzalékos ardnyban) mindsul fenntarthatd befektetésnek.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzlgyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hdnyada
(szdzalékos ardnyban) mindsul Taxondmidhoz igazodé befektetésnek.

2 Azok a szarmaztatott eszkdzdk (a hitel-nemteljesitési csereligyletek - credit default swaps, CDS- kivételével), amelyek alapjdul egyetlen
mindsitett vallalati kibocsatd szolgdl, dltaldban pontszdmot kapnak.



A fenntarthatésdgi mutatok a mogottes befektetési alap szdmdra eldirt kotelezd elemek alapjan kerilltek
meghatdrozdasra és a jogszabdlyi kotelezettségeken alapuld jelentések keretében kerililnek kozzétételre. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek révén folyamatosan felligyelik. Amennyiben szabdlyszegés torténik, azt jelentik
az érintett feleknek, és belsé eljardsok alapjdan kezelik.

g) Médszertan

A pénziigyi termék dltal elémozditott tdrsadalmi vagy kérnyezeti jellemzbk teljesiilésének mérésére alkalmazott
médszertanok leirdsa

A kizdrdsi kritériumokat a master-alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsé adatszolgdltatdk informdacidi és bizonyos
kortlmények kozott belsé kutatdsok alapjanalkalmazzdak. A kibocsatdk kizardsi kritériumok alapjdn torténd értékelését
legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos koérlilmények kozott a master-alap alapkezeléje felllirhatja a kapott
informacidkat. Errél egy belsé dontéshozd testlilet dont, amely befektetési, megfelelési és jogi funkcidkbol all. Az
értékelési folyamat a kovetkezéket foglalja magdban:

e A master-alap alapkezeldje klilsé adatszolgdltatéktol rendszeresen kap mennyiségiés mindségi informaciokat
bizonyos kibocsdték fenntarthatdsdgi tényezbire vonatkozé mutatdkrol.

e A master-alap alapkezeldje kiegésziti a fenntarthatdsdgi tényezbkre vonatkozoé informacidkatbelséd mennyiségi
és mindségi elemzésekkel, példaul akkor, ha a kiilsé adatszolgdltatdktdl szarmazd informdcidk nem allnok
rendelkezésre, hidnyosak, elavultak vagy nem egyeznek a belsé értékelések eredményével.

e A master-alap minden kibocsdtéra vonatkozdankiszdmitegy pontszdmot az egyes fenntarthatdsagi tényezdk
alapjdan, kilénbozé mutatdk figyelembevételével. A folyamat sordn meghatdrozdsra kerll, hogy az egyes
fenntarthatésagitényezék milyen sillyal szerepeljenek a pontszamitdsban, az adott ipardg jelentésége alapjan.
Végll, ezeknek a sulyozott tényezéknek az dsszesitésével a master-alap alapkezeldje egy atfogd pontszdmot
allapit meg, amely tlkrozi a kibocsatdk fenntarthatdsagi profiljat. Nulla pontszdm kertl megdllapitdsra, ha a
kibocsato klilsé adatforrdsokat és belsé kutatdsokatfelhaszndlé mddszertanok alapjénnem megfelelé emberi
jogi gyakorlatokat kovet és emiatt mindsitést kap.

o Vdllalati kibocsatdk esetében a mindsités akkor kerlil megdllapitdsra, ha a kibocsatéd Uzleti
tevékenységében nem tartja tiszteletben az emberi jogokat, azaz (i) nem alkalmazza az Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdnak alapelveit, (i) nem tartja be a Nemzetkodzi Munkalgyi Szervezet
egyezményeit és/vagy (iii) nem irta ald az ENSZ Globdlis Megdllapoddsat. Ez az eléretekinté eszkdz
figyeli az emberi jogi vitdkat (jogsértéseket és sérelmeket), valamint ezek kezelését (a megelézé
mechanizmusokat, mint példdul a politikak, kotelezettségek, rendszerek vagy panaszmechanizmusok
megfeleldségét a kockdzati kitettséghez viszonyitva).

o Allamikibocsatok esetében a master-alap alapkezeldje értékeli a polgdrok politikai jogait (valasztdsi
eljarés, politikai pluralizmus és részvétel, a kormdny mikddése), a polgdri szabadsdgjogokat
(vélemény- és valldsszabadsdg, egyesllési és gyllekezési jogok, jogdllamisdg, valamint személyes
autondédmia és egyénijogok), valaminta sajtészabadsdgot. Ebbbéla célbdla master-alap alapkezeldje
a Freedom House szervezet munkdjat is felhaszndlja, amely az 1948-as Emberi Jogok Egyetemes
Nyilatkozatdban meghatdrozott elveket tikrozi.

Bizonyos kibocsatok esetében a master-alap alapkezeldje tovabbi mindségi elemzéseket végez. Ezen kutatdsok
alapjan felfelé vagy lefelé mddosithatja a belsé pontszdmot és az emberi jogi mindsitést.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas
A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk eléréséhez haszndlt adatforrédsokra vonatkozé

informdciék -, az adatok minéségének biztositdsdra tett intézkedések bemutatdsa, valamint az adatfeldolgozds médjanak
-, ill. a becsiilt adatok arénydnak ismertetése

Az SFDR jogszabdlyhoz kapcsolédod jelentések és publikdciok kiilsé adatszolgaltatdtél (Moody's ESG, Morningstar
Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szadrmazé informdacidkon alapulnak. A master-alap alapkezeléje egy ajanlattételi
eljards keretében vdlasztja ki a harmadik fél adatszolgaltatokat. Az eljards keretében értékelik és tesztelik a szolgaltatdk
adatforrdsait, mddszertandt, nyers adatpontjait, kibocsatdi lefedettségét, felhasznalteréforrdsait, szakértelmét, kutatdsi
részletességét, megkodzelitését, IT-tdmogatdsat, Ugyfélszolgdlatdt, valamint az adatfolyam konzisztencigjat és
belsd, felhéalapl adattdrba tapldljdk be. A master-alapalapkezeléje olyan technolégidkat haszndl, mint az Application
Programming Interface (API) és a Secure File Transfer Protocol (SFTP), amennyiben ezeket a szolgdaltatdk nem biztositjak.



Ez lehetbévé teszi az adatpontok pontos nyomon kdvetését és ellendrzését, valamint zokkenémentes és folyamatos
frissitését. Az ellenérzések az adatdramldsokra és azok id6ébeli alakuldsdra (lefedettség, varhatd értékek stb.)
vonatkoznak, hogy a potencidlis problémdkat az adatelldtdsi lanc elején lehessen nyomon kovetni.

i) Médszertani és adatkorlatok

A médszertanokra és az adatforrdsokra vonatkozé esetleges korlatokrél szélé informéciék, valamint annak bemutatdsa,
hogy ezek a korlatok miként nem befolyédsoljak a pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék
teljesiilését

Az eszkozalap a mogottes befektetési alapon (igy ezdltal a master-alapon) keresztll olyan befektetési stratégidt
alkalmaz, amely a kornyezeti és tarsadalmi jellemzék eldmozditdsdara torekszik. E cél elérésének nyomon kovetése
érdekében a kibocsdtdk alkalmassdgdnak értékelésekor a master-alap alapkezeléje tobb kiilsé adatszolgaltatora
tadmaszkodik, és belsé elemzéseket is végez. Az értékelés sordn felhaszndlt adatok jellegliknélfogva azonbanidénként
szubjektivek, hidnyosak, pontatlanok és nehezen (vagy épp nem) hozzdaférhetéek lehetnek. Ennek kovetkeztében fenndll
annak a kockdzata, hogy egy adott értékpapir vagy kibocsaté értékelése nem tukrozi teljes mértékben annak tényleges
kornyezeti és/vagy tarsadalmi teljesitményét és helytelenlil vagy szubjektivan kerll értékelésre. Emellett fenndallannak
is a kockdzata, hogy a master-alap alapkezeléje nem alkalmazza helyesen a kutatdsi eredmények alapjan
meghatdrozott relevans kritériumokat, vagy, hogy a befektetési alap kézvetett médon olyan kitettséggel rendelkezhet,
ami nem felel meg maradéktalanul a stratégia keretében meghatdrozott fenntarthatdsagi kdvetelményeknek E
kockdzatok mérséklése érdekében a master-alap alapkezeléje a belsé fenntarthatésdgi pontszdmainak
adatlefedettségére minimalis kiiszobértékeket hatdroz meg, amelyek célja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
elémozditdsat érinté esetleges torzitd hatdsok csokkentése.

Mindezek mellett a PAl-indikdtorokhoz szlkséges adatok tekintetében az adatok elérhetdsége és mindsége jelenleg még
nem egységes. A master-alap alapkezeldje torekszik arra, hogy névelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutatdk
adatbdzisdt, tobbek kozott kibocsatdkkal és adatszolgdltatdkkal vald egylttmikodés révén ill. rendszeresen
fellilvizsgdlja, hogy az adatok elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési
doéntéshozatali folyamatokba.

j) Atvilégités
A pénziigyi termék mébgottes eszkozein végzett atvilagitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédé belsé és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A pénzlgyitermék mogott lévd befektetési alaphoz kapcsolédd master-alap alapkezelbje a master-alap eszkdzein egy
kockdzatalapl megkdzelités révén atvilagitdasi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkozalapban évé
eszkozok atvildgitdsa megvaldsul. Az atvildgitds annak meghatdrozdsara szolgdl, hogy mely eszkdzok vagy tranzakdok
esetében szlikséges részletes ellendrzést végeznia befektetés eldtt. Figyelembe veszik az adott befektetés dsszetettségét
és kockdzati profiljat, a tranzakcidé mértékének jelentéségét az alap nettd eszkdzértékére (NAV) nézve, valamint a
tranzakcid tipusat (vétel/eladds). Az dtvildgitascélja biztositani,hogy a master-alap megfeleljen az altala elémozditott
kornyezeti és tarsadalmi jellemz8éknek. Az e jellemz&k teljestilését biztositd kotelezd elemek értékelési kritériumként
szolgdlnak.

Az atvilagitasi folyamat lépései a kdovetkezbek:

Els6 lépésként a master-alap alapkezeldje a kdvetkezd kizdrdsi kritériumokat alkalmazza, azaz nem fektet be (sem
kozvetlenll, sem kdzvetve) olyan vallalatok dltal kibocsatott értékpapirokba, amelyek:

. Sulyosan megszegnek olyan elveket és irdnymutatdsokat, mint példdul az ENSZ Globalis Megallapoddsdnak
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozd irdnyelvei és az ENSZ Uizleti és emberi jogokra
vonatkozd irdnyelvei

. Vitatott fegyverek (gyalogsagi akndk, kazettds l6szerek, vegyi és biolégiai fegyverek, szegényitett urdn, fehér
foszfor és nukledris fegyverek®) fejlesztésével, gydrtasaval, haszndalataval, karbantartésaval, értékesitésével,
forgalmazdsaval, tarolasaval vagy szdllitdsaval foglalkoznak;

. Bevételeik tobb, mint 10%-a termikus szénkitermelésb6l szdrmazik;

3 A nukledris fegyverek elterjedésének megakadélyozdsardl sz6lé szerz8désen (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) kivili
nukledris fegyverek



. A kbzuzemi szektorban mikodnek és bevételeik tobb, mint 20%-a szénbdbl szarmazik,
. Dohdnytermékek gyartdsavalfoglalkoznak vagy bevételeik tobb, mint 5%-a dohdnytermékek forgalmazasabél
szdrmazik.

Kizdardsra kertilnek tovabbd azok az dllami kibocsatdk, amelyek a Freedom House indexe alapjan ,nem szabad” (,Not
free”) mindsitést kapnak. A kizdrési kritériumokat a master-alap szintjén egy adott kibocsatora kiilsé adatszolgdltatdk
informdcidi és bizonyos korilmények k6zott belsé kutatdsok alapjén alkalmazzdk. A kibocsatok kizardsi kritériumok
alapjan torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korllmények kozott a master-alap alapkezeléje
felllirhatja a kapott informdcidkat. Errél egy belsé dontéshozé testlilet dont, amely befektetési, megfelelési és jogi
funkcidkbol all. A kiilsé adatszolgdltatdkrol és az egyes informdcidk felllirdsdnak lehetéségérél tovabbi részletek az
eszkozalap SFDR-hez kapcsolédéd terméktdjékoztatdiban taldlhatdk.

Mdasodik lépésként a master-alap alapkezeléje a fennmaradd befektetési univerzumbdl azokat a vallalati kibocsatdkat
valasztja ki, amelyek sajat ipardgukon bellil a kornyezeti, tdrsadalmi, vallalatiranyitdsi és Gzleti magatartdsi tényezék
(egylttesen: fenntarthatésagi tényezdk) alapjdn jobb teljesitményt nyGjtanak. Allami kibocsdtok esetében az dltaldnos
fenntarthatésdgiteljesitményalapjantorténika kivalasztds. A master-alapalapkezeléje minden kibocsdtdhoz egy belsé
pontszdmot (,score”) rendel, amely O-tél (legalacsonyabb) 4-ig (legmagasabb) terjed. Ez a pontszdm a befektetési alap
alapkezeld belsé értékelését tiikrozi, és évente legaldbb két alkalommal fellilvizsgdalatra kerdl.

A master-alap eszkozeinek legaldbb 90%-a e belsé pontozdsi rendszer szerint értékelésre kerllt — ez az eszkozalap
tekintetében 82,05%-ot jelent. Bizonyos eszkdzok — példdul bankbetétek, készpénz, pénzeszkdzok — jellegliknél fogva
nem értékelheték, ahogyan a szdrmaztatott Ggyletek sem. Az értékeléssel nem lefedett eszkézok ardnya a
meghatdrozott befektetési stratégiatdl fliggden valtozhat. A pontozasi és értékelési folyamat jelen tdjékoztatd ,g)
Moédszertan” szakaszdban ker(l kifejtésre. Emellett a master-alap alapkezeldje vallalja, hogy a befektetési alap nettd
eszkozértékének legaldbb 1%-at fenntarthaté befektetésekbe helyezi (ez a befektetési alap szintjén 0,95%), tovabba
hogy a netté eszkdzérték legaldbb 0,01%-a EU Taxondmidhoz igazodd befektetésekben keriil elhelyezésre. Mindez az
eszkozalap tekintetében 0,91%-ot ill. ~0,01%-o0t jelent.

k) Szerepvallalasi politikak

A szerepvdllalasi politikdkra vonatkozé informéciok bemutatdsa, ha a szerepvallalds a kérnyezeti vagy tarsadalmi
befektetési stratégia részét képezi, ideértve a befektetést befogadé vallalkozasok fenntarthatéséggal kapcsolatos belsé
ellentmondasaira alkalmazandé iranyitdsi eljarasokat

A pénzlgyi termék mogott lévé befektetési alaphoz kapcsolédd master-alapjdnak alapkezeldje széles kord, a teljes
termékkindlatara kiterjedd szerepvallaldsi tevékenységet végez, melynek leirdsa az aldbbi linken érheté el:

https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship

A szerepvallaldsok azonban kibocsatdi szinten kerlilnek meghatdrozdsra, igy nem garantdlhaté a master-alapban évé
eszk6zok tekintetében, hogy a szerepvdllalds minden, az alap dltal tartott kibocsatéra kiterjed. A master-alap
alapkezeldjének szerepvdllaldsi stratégidja két pilléren alapul: (1) kockdzatalapd megkozelitésen és (2) tematikus
megkozelitésen. A kockdzatalapl megkdzelités az azonositott lényeges ESG-kockdzatokra 6sszpontosit. A kitettség
nagysdga lényeges kritérium az értékelés elinditdsdhoz. A befektetés targydt képezdé vdallalatokkal vald pdrbeszéd
kozéppontjdban a kordbbi kozgylléseken a vdllalatvezetéssel szemben leadott jelentés szavazatok, a
fenntarthatésdggal vagy irdnyitdssal kapcsolatos vitdk és egyéb fenntarthatdsdgi kérdések dallnak. A tematikus
megkozelités az alapkezelé hdrom stratégiai fenntarthatdsdgi témdjanak egyikére dsszpontosit: éghajlatvaltozdsra,
bolygdénk hatdrainak védelmére és tdrsadalmi igazsdgot eléseqité kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a
vallalatiranyitasi kérdésekre. A tematikus szerepvdllaldsokat olyan fontos témdak alapjdn azonositottdk, amelyek
jelentéséggel birnak a portfélidbefektetések szempontjabdl. A prioritdsokat a befektetéseknek mértéke -, és az tgyfelek
preferencidi alapjdan allapitottdk meg.

A szerepvdllalds célia és mértéke szorosan Osszefligg a tevékenység jelentéségével — legyen szé adott piacrdl,
portfélidérél vagy a befektetés 6sszértékérdl. A fokusz kialakitdsdndal figyelembe vett szempontok kézé tartoznak példdul
a kordbbi kézgy(iléseken leadott, a vdllalatvezetéssel szembeni szavazdsok vagy olyan fenntarthatésdgi témdk,
amelyekben egy vdllalat teljesitménye elmarad a piaci atlagtél. Szerepvallaldst kivalthatnak tovdbbd fenntarthatdsagi
vagy vdllalatirdnyitdsi szempontbél relevdns vallalati botrdnyok, vitds Ggyek is.

A pénzlgyi termékkel kapcsolatban a Biztosité 6nalld szerepvdllaldsi politikaval rendelkezik, amely a jelen termékre is
kiterjed és amelyrél bévebben az aldbbi linken taldlhat informacidkat:
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) Kijelolt referenciamutaté

A pénziigyi termék éltal elémozditott kérnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék teljesitését szolgalé kijelolt referenciamutaté
bemutatdsa, valamint — amennyiben index keriilt kijel6lésre - annak ismertetése, hogy az miként igazodik atermék dltal
tamogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khéz, beleértve a felhasznélt bemeneti adatokat, az azok kivéalasztasara
alkalmazott médszertant, tovabbd az index szamitésanak és kalibralasanak médjat

Jelenleg nem kerdlt kijel6lésre konkrét index referenciamutaté annak megallapitdsdra, hogy a unit-linked eszkdzalap
igazodik-e az dltala eldmozditott kornyezeti jellemz&khoz.

Feliilvizsgalatok és médositasok nyilvantartasa

Verzi6 Ervényesség kezdete Feliilvizsgalat és/vagy médositas oka

5 2026. februdr 25. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdldsa
4 2024. oktéber 1. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizélésa
3 2023. mdjus 24. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és sziikség szerinti aktualizdldsa
2 2022. janudr 1. A kozzétételek egységes formalizaldsa

1 2021. mdrcius 10. Els6 kozzététel

AHE-21280/SFEBKE5
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https://www.allianz.hu/hu_HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html

EKE - Europai Kotvény Euré eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl szo16, az Eurdpai Parlament és
Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjdn az Allianz
Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd) szikséges bemutatnia és a honlapjdnis kdzzétenni az aldbbi informacidkat,
amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatésagi kockédzatok szempontjdbdl kornyezeti vagy

vallalkozdasok helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatot kovetnek vagy a termék célkitlizése a fenntarthatd befektetés:

a) a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizés leirdsa;

b) a pénzlgyi termék tekintetében kivdlasztott fenntarthatd befektetés hatasanak, illetve a kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzéknek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndlt mbdszerre vonatkozd
termék daltaldnos fenntarthatésagi hatdsdanak, illetve a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéknek a mérésére
haszndalt megfeleld fenntarthatésdgi mutatdkat is;

c) a SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informaciok;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informdcidk.

Tarsdgunk jelen kozleménye az Eurdpai Kotvény Eurd eszkozalapra (EKE) vonatkozdan a kornyezeti és tarsadalmi
jellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdald befektetések leirdsat tartalmazza.

Az Eurdpai Kétvény Eurd eszkézalap (EKE) befektetési politikdjdban foglaltak szerint az eszkézalap célja: Elsésorban
eurdban kibocsdtott kdtvényekbe térténdé befektetések révén az eurd kdtvénypiac dtlagdndl magasabb hozam elérése.
Az Eurdpai Kotvény Eurd eszkdzalap (EKE) elsédlegesen eurdpai orszdgok euréban kibocsatott dllampapirjaiba,
valamint vallalati kotvényekbe, hitelintézeti kotvényekbe, jelzdloglevelekbe fektet. Az alapkezeld az eszkozalapba - a
kitGzott cél elérése érdekében — nem eurdpai vallalatok eurdpai lednyvallalatainak euréban kibocsatott vallalati
kotvényeit is elhelyezheti, tovdbbd eurd bankbetétekben is tarthatja az eszkozok egy részét. Az eszkdzalap
stratégidat Ugy is megvaldsithatja, hogy — az eszkézalapeszkdzeit részben vagy teljesen felhaszndalva — olyan megbizhatéd
hatterG alapkezelék daltal kezelt kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési

Az EKE hosszU tdvon alacsony kockazati befektetésnek szamit. AzEKE hosszabb dtlagos futamideje miatt azonban az
eszkozalap kockdzata magasabb a rovidebb lejaratl értékpapirokba fektetd eszkdzalapokéndl, igy révidtavon
elé6fordulhat, hogy az EKE befektetési egységeinek arfolyama csokken. Az EKE eszkdzei részben, vagy teljesen kilfoldi
devizdkban (elsésorban euréban) kertilnek befektetésre.

Az eszkozalap kornyezeti és tarsadalmi jellemzéit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditasatszolgdld
befektetéseit az eszkdzalapban taldlhaté mogottes befektetési alap befektetései hatdrozzak meg, amely a kdrnyezeti,
tdrsadalmi, emberi jogi, vallalatiranyitdsi és/vagy uzleti magatartdssal kapcsolatos jellemzék széles korét veszi
figyelembe kizardsi kritériumokat alkalmazdsdval. A befektetési alap alapkezeldje a kizdrdsi kritériumok alkalmazdsa
utdn fennmaradé befektetési univerzumbdl azokat a vallalati kibocsatdkat valasztja ki, amelyek a sajdt szektorukon
bellil jobban teljesitenek a fenntarthatdsdgi szempontok terén. Allami kibocsatdk esetében azok a kibocsatdk kertilnek
kivalasztdsra, amelyek altaldnossdgbanjobbanteljesitenek fenntarthatdséagi szempontbdl. A kizardsi kritériumok révén
a befektetési alap figyelembe veszi a fébb kdaros hatdsokra (Principal Adverse Impacts, tovabbiakban: PAI) vonatkozd
mutatokat. Emellett kizdrdsra kertlnek azokat a vallalatok, amelyek vitatott és ellentmonddsos kornyezeti vagy
tdrsadalmi tevékenységekben érintettek, vagy stilyosan megsértenek helyes vallalatirdnyitasigyakorlatokat, azazolyan
elveket és iranyelveket, mint példdul az ENSZ Global Compact alapelvei, az OECD irdnymutatdsai a multinaciondlis
vallalatok szdmdra, vagy az ENSZ Uzleti és emberi jogi irdnyelvei. Az eszkdzalap dltal elérni kivant kornyezeti és
tarsadalmi jellemzék fenntarthatésdgi mutatdk segitségével valhatnak mérhetdvé, amelyeket szintén a mogottes
befektetési alap altal eldirt kotelezettségek hatdroznak meg. Ezeket a kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek
el6étt és utdn is ellenérzi a mogottes befektetési alap alapkezeldje, biztositva ezzel a megfeleld szintl elévigydzatossagot
atvildgitdst és a kornyezeti, valamint tarsadalmi jellemzék elémozditésdt, ill. a fenntarthatd befektetési célkitlizések
teljeslilését. A mutatdk mérésére és jelentésére kilonféle adatforrdsokon alapulé médszertanok keriltek kidolgozésra a
pontos és megbizhaté eredmények kinyerése érdekében. A befektetési alap - igy ezdltal az eszkdzalap - altal
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elémozditott kdrnyezeti és/vagy tdarsadalmi jellemzdék elérésének céligbdl nem kerilt kijeldlésre referenciaindex
(benchmark).

A jelen dokumentum 6sszefoglalja a kérnyezeti és tdrsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdsanak
modszereit és a befektetésekre vonatkozo, a jogszabdlyok” alapjan kdzzéteendd informdcidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdcidk:
Az Eurdpai Kotvény Eurd eszkdzalap (EKE) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindslil, erre tekintettel a
biztosité az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzugyi termék esetében a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék megvaldsuldsdnak mértékét;
b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdlya ald tartozé pénzligyitermék, igy az alébbi
informacidkat.

A jelentdés kdrokozdselkertilését célzé elv kizdrélag a pénzugyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjdulszolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti
szempontbélfenntarthatd gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé unidskritériumokat. A biztositd ezen informacidkata
— 2009/138/EK iranyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen — évente, irdsban, a kotelezettségvallalds szerinti
tagdllam hivatalos nyelvén teszi kozzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdcidkat az Altaldnos Szerzddési Feltételek 9. szamu melléklete tartalmazza.

b) A fenntarthaté befektetési célkitlizés hianya

A fenntarthaté befektetés jelentés kdrokozdas elkeriilésére iranyulé megkézelitésének leirasa a fenntarthaté befektetési
célok tekintetében, ideértve a fobb kéros hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjat, valamint az OECD multinaciondlis
vallalatokra vonatkozé iranymutatasaival és az ENSZ lizleti tevékenységekre és emberi jogokra vonatkozé
iranymutatdsaival valé ésszhang bemutatasat

Ez a pénzlgyi termék - a mogottes befektetési alap befektetései révén - elémozdit kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzéket , de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel. Az eszkdzalap portfélié legaldbb 1,89%-a
fenntarthatd befektetésekben kerll elhelyezésre. Azoknak a fenntarthaté befektetéseknek a céljai, amelyeket a pénzligyi
termék a mogottes befektetési alap révén kovet, széles korl kornyezeti és tarsadalmi témdkat foglalnak magukban. E
célok meghatdrozdsdhoz a moégottes befektetés alap alapkezeldje tobbek k6zottaz ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljait
(Sustainable Development Goals, SDG-k) veszialapulill. hivatkozdsikeretként alkalmazzaaz EUtaxondmia célkitlizéseit
is.

e Az ENSZSDG-céljai a kdvetkezdk: a szegénység felszdmoldsa, azéhezés megsziintetése, azegészség ésjolét, a
min&ségi oktatds, a nemek kdzotti egyenldség, a tiszta viz és alapvetd koztisztasdg, a megfizethetd és tiszta
energiq, a tisztességes munka és gazdasdgindvekedés, azipar, innovdcid és infrastruktira, az egyenlétlenségek
csOkkentése, a fenntarthatd vdarosok és kozosségek, a felelés fogyasztds és termelés, a fellépés az
éghajlatvdltozds ellen, az 6cednok és tengerek védelme, a szdrazféldi 6koszisztémdk védelme, a béke,
igazsdgossdg és erds intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

e Az EU Taxondédmia céljai a kovetkezék: az éghajlatvdaltozds mérséklése, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodds, a vizi és tengeri eréforrdsok fenntarthatdé haszndlata és védelme, a kérforgdsos gazdasdgra
valé atdllds, a szennyezés megelézése és csokkentése, valamint a biolégiai sokféleség és az dkoszisztémdk
védelme és helyredllitasa.

A fenntarthatd befektetések hozzdjaruldsat az egyes kibocsatdk lzleti tevékenységei alapjan hatdrozzdk meg. Ennek
sordn az egyes kibocsatok tevékenységi koreit hozzdrendelik a megfelelé SDG-célokhoz vagy -alcélokhoz, illetve a

4 AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzugyi szolgdltatdsi dgazatbana
fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrélill. a BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. aprilis
6.) az (EU) 2019/2088 eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentds karokozds elkerlilését célzé elvvel kapcsolatos informdaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozo, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a fenntarthatésdg szempontjabdl karos
hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kdrnyezeti és tarsadalmijellemzdk és a
fenntarthatd befektetési célkit(izések elémozditdsdval kapcsolatos, a szerz6déskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az
id6szakos jelentésekben szereplé informécidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozd szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl
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taxondémia egyes kornyezeti céljaihoz. Az, hogy egy adott Uzleti tevékenység mely célkitlizéshez jarul hozzd, tobbek
kozott attolfligg, hogy a tevékenység mely dgazatbasorolhatd. A mogottes befektetés alap alapkezeldje a fenntarthatd
befektetések célokhoz vald hozzdjdruldsat sajat mddszertana alapjdn az aldbbiak szerint méri:

A kibocsatd lizleti tevékenységeit klilsé adatforrdsok alapjan bevételi szegmensekre bontjdk. Amennyiben a
rendelkezésre allé bontds nem kelléen részletes, azt a mogottes befektetés alap alapkezeldje végzi el. Ezt
kovetéen mindségi és mennyiségi elemzések alapjdn értékelik, hogy az adott tevékenység hozzdjarul-e a
fenntarthato fejlédési célok vagy a taxondmia céljai megvaldsitdsdhoz. A bevétel azon hdnyada, amely ilyen
tevékenységekhez rendelhetd, akkor szamit fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsdtd megfelel a ,jelentds
karokozas elkertilése” (Do No Significant Harm, tovdbbiakban: DNSH) kritériumnak, és betartja a helyes
vallalatiranyitasi alapelveit.
Azokndl a kibocsdtdkndl, amelyeknél a fenntarthaté befektetésnek mindsiilé tevékenységek ardnya legaldbb
20%, és amelyek atmeneti fdzisban vannaka nettd zérd kibocsatds felé, illetve mar nettd zérd pdlydra dlltak, a
mogottes befektetés alap alapkezeldje tovdbbi 20 szdzalékponttal noveli a résziikre elszdmolt fenntarthatd
befektetési ardnyt. Nettd zérd kibocsdtds felé haladdnak mindstlilnek azok a kibocsatdk, amelyek (1) elérték a
nettd zérdt, (2) a nettd zérd felé tartanak, vagy (3) atalldsi folyamatban vannak. Azok a kibocsatdk, amelyek (4)
csupdn kotelezettséget vallaltak a nettd zérd célra, vagy (5) nem igazodnak ehhez a palydhoz, nem sorolhatok
ebbe a korbe.
Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,projektkotvények”), és amelyek
kornyezeti vagy tarsadalmi célokhoz jarulnak hozzd, feltételezhetd, hogy a teljes befektetés ilyen célokat
szolgdl. Ezekre az eszkozdkre is kiterjed a DNSH-vizsgdlat és a helyes vallalatiranyitds értékelése, szlikség
esetén projekt szinten.

Az egyes kibocsatokra és projektkotvényekre esé fenntarthatd befektetési ardnyokat a portfélidban

betoltott sulyukkal ardnyosan hatdrozzdk meg. A slilyozott ardnyokat ezt kdvetden osszesitik a

befektetési alap teljes fenntarthatd befektetési hdnyaddnak meghatdrozésdhoz.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanakjelentés karokat mas kérnyezetiés/vagy
tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befektetési alap alapkezeléje a PAI-mutatdkat veszi figyelembe és
alkalmazza az aladbbi mddon:

Nem megengedett az olyan kibocsdtdkba valéd befektetés, amelyek vitatott fegyverekkel vald tevékenységben
érintettek, vagy stlyos mértékben sértenek olyan elvekkel és irdnymutatdsokkal, mint az ENSZ Global Compact
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelvei vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi
alapelvei. Emellett kizardsra kerlilnek azon allami kibocsatdkis, amelyek Freedom House-indexe elégtelen. Ezek
a kibocsatok automatikusan nem felelnek meg a DNSH-értékelésnek.

Klszobértékek kerilnek meghatdrozdsra minden PAl mutatéra, kivéve a ,PAI 5. A nem megujuld
energiafogyasztds és -termelés ardnya” mutatét, amely mds PAI-mutatdkban kdzvetetten tlikrézédik.
Klszobértékek kerlilnek meghatdrozdsa annak érdekében, hogy azonositanilehessen ajelentds karos hatéssal
bird kibocsatdkat. A kibocsatdkat legaldbb félévente Gsszevetikezen kiiszobértékekkel. Az indikdtortdl fliggben
a klszobok ipardgi 6sszehasonlitdsban, abszollt értékben vagy olyan események, illetve helyzetek alapjan
kerllnek meghatdrozasra, amelyek sordn a vdllalatok dllitélagos karos kornyezeti, tarsadalmi vagy
véllalatiranyitasi hatdsokat okoznak. A befektetési alap alapkezeldje kapcsolatba léphet azokkal a
kibocsatokkal, amelyek nem felelnek meg a kiiszobértékeknek, hogy lehetéséget adjon szdmukra a kdros
hatésok orvosldsara.

Sulyozdsra keriilnek a PAI-mutaték a rendelkezésre allé adatok minéségébe vetett bizalom mértéke alapjan,
amelybél a kibocsdtéra vonatkozd 6sszesitett DNSH-pontszdm kialakul. A DNSH-pontszdm mindenegyes PAI-
kliszobértékre és a sUlyozott bizalmi szintekre tekintettel keriil meghatdrozdsra. Egy vallalat akkor nem felel
meg a DNSH-értékelésnek, ha az 6sszesitett DNSH-pontszdma eléri vagy meghaladjaaz 1 pontot. Amennyiben
egy kibocsaté kétszer egymds utdn nem felel meg a DNSH-értékelésnek, illetve haaz egylittm(kodés sikertelen,
akkor a vallalat DNSH-sértének mindsil Az ilyen kibocsdtdok értékpapirjaiba térténd befektetések nem
szdmitanak fenntarthaté befektetésnek. Bizonyos esetekben, amikor a visszatekinté vagy eléremutatd
informdcidk nincsenek 6sszhangban a DNSH-értékeléssel, a befektetési alap alapkezeléje a DNSH-eredményt
felllirhatja. Errél egy belsé dontéshozé testlilet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek
képviseldibél all.
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A PAI-mutatékhoz rendelkezésre Gl adatok jelenleg nem minden esetben teljes korlek, igy a PAl-mutatdk értékeléséhez
a DNSH-értékelés alkalmazdsa sordn adott esetben egyenértékl adatpontokat haszndlhatnak a kovetkezé vallalati
mutatdk esetében:

e PAI5: A nem megUjulé energiafogyasztds- és termelés arGnya

e PAI7: Abioldgiaisokféleség szempontjdbdl érzékeny terlleteket hdtranyosan érinté tevékenységekPAl 8: Vizbe
torténd kibocsatdasok

e PAI 10: Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozd
irdnyelveinek megsértése

e PAIl 15: UHG-intenzitds (allamok esetében)

PAI 16: A tdrsadalmi jogsértés dltal érintett befektetést befogadd orszdgok (Gllamok esetében)

Projektkotvények esetében a projektszintli adatok felhaszndlhaték annak biztositdsara, hogy a fenntarthatd
befektetések ne okozzanak jelentésen kart mds kérnyezeti és/vagy tarsadalmi célok elérésében. A befektetési alap
alapkezelbje torekszik arra, hogy novelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutaték adatbdzisat, tobbek kozott
kibocsatokkal és adatszolgdltatdkkal vald egylttmikddés révén ill. rendszeresen felllvizsgdlja, hogy az adatok
elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

c) A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzgi

A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék leirasa

A pénzlgyitermék a mégottes befektetési alap befektetései révéna kérnyezeti, tarsadalmi, emberijogi, vallalatirdnyitési
és/vagy lzleti magatartdssal kapcsolatos jellemzdk széles korét veszi figyelembe (ez utdbbi nem alkalmazandé allomi
kibocsatokra) az aldbbi médon:

e A mogottes befektetési alap alapkezeldje elsé lépésként a kérnyezeti és tdrsadalmi jellemzék elémozditdsa
érdekében kizdrja azon kibocsdtdékat, amelyek vitatott vagy kdros kornyezeti vagy tdarsadalmi
tevékenységekben érintettek. A kizdards sordn a befektetési alap alapkezeléje eltdvolitja azokat a vallalatokat,
amelyek sulyosan megsértik a helyes vallalatiranyitds alapelveit, illetve olyan nemzetkdzi normdékat, mint az
ENSZ Global Compact alapelvei,az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnymutatdsai vagy az ENSZ
Uzleti és emberi jogi iranyelvei.

e Madsodik épésben a befektetési alap alapkezeldje a fennmarado befektetési univerzumbél azokat a vallalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek sajdt ipardgukban fenntarthatésdgiszempontok alapjén jobbanteljesitenek.
Allami kibocsatok esetében azok a kibocsdatdk keriilnek kivalasztdsra, amelyek dltaldanossagban kedvezébb
fenntarthatésagi mutatdkkal rendelkeznek. Ennek érdekében a befektetési alap alapkezeléje minden
kibocsadtohoz egy egyedi fenntarthatésdgi pontszdmot (,Score”) rendel, amely 0-tél (legalacsonyabb érték) 4ig
(legmagasabb érték) terjed. A pontszam kornyezeti, tadrsadalmi és vallalatirdnyitdsi tényezékon, valamint —
vallalati kibocsatdk esetében — az lizleti magatartds értékelésén alapul.

e Ezen felll a befektetési alap alapkezeldje biztositja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének legaldbb
2,00%-a fenntarthaté befektetésekben, valamint legaldbb 0,01%-a az EU Taxondémidhoz igazodd
befektetésekben kerliljon elhelyezésre.

d) Befektetési stratégia

A pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k teljesitése érdekében alkalmazott befektetési
stratégia -, valamint a befektetést befogadé vdllalkozésok helyes vallalatirényitdsi gyakorlatainak értékelésére vonatkozé
politika leirdasa

A pénzlgyi termék célja, hogy az eurdban kibocsatott kdtvényekbe torténd befektetések révén az eurd kotvénypiac
atlagdndl magasabb hozamot érjen el, 6sszhangban a befektetési politikdban meghatdrozott irdnyelvekkel. Az
eszkdzalap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdinek elémozditdsat célzé befektetési stratégidt a mogottes befektetésialap
stratégidja hatdrozza meg. Kizdrdsra kerlilnek azok a vallalatok, amelyek bizonyithatéan nem felelnek meg a helyes
vallalatiranyitds négy alapelvének: szilard irdnyitdsi struktardk, a munkavdéllaléi kapcsolatok, a személyzet
javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa. A kizdrasra vonatkozé informacidk kiilsé adatforrdsokbél, valamint
bizonyos esetekben belsé kutatdsokbdl szarmaznak. Bizonyos korlilmények kozott a befektetési alap alapkezeldje
felllbirdlhatja a kapott informacidkat, amelyrélegy belsé dontéshozd testlilet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi
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és jogi terlletek képvisel6ibdl all. Ezen tilmenden, a befektetési alap alapkezeldje aktivan 6sztdnzi a parbeszédet a
befektetési célu vallalatokkal vallalatirdnyitasi kérdésekrdl, kiléndsen a részvényesi kozgylilések eldtti szavazdsi
dontések elékészitése érdekében, rendszeresen a kdzvetlen részvénybefektetések esetében. A szavazdsi déntések
meghozatalakor a befektetési alapkezeld szélesebb kéri fenntarthatdsdgi szempontokat is figyelembe vesz.

e) Befektetések aranya

A pénziigyi termék dltal eszk6zolt befektetések ardnyainak leirdsa

Jelenleg az eszkdzalapban a mogottes befektetési alap befektetési révén minimum 84,93%-ban szerepelnek kdrnyezeti
és tarsadalmi jellemzdéket elémozditd eszkdzok. Az alap kisebb része tartalmazhat olyan eszkozdket, amelyek nem
tdmogatjdk ezeket a jellemzéket, mint példdulszdrmaztatott ligyletek, készpénzés betétek, egyes célalapok, valamint
ideiglenesen eltéré vagy hidnyzd kérnyezeti, tdrsadalmi vagy helyes vallalatirdnyitasi mindsitésl befektetések. Az
eszkézalap legaldbb 1,89%-at fenntarthaté befektetésekbe helyezi. Az EU Taxonémidhoz igazodéval befektetések
minimdlis ardnya ~0,01%. Az eszkozalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezeléje nem vallal kotelezettséget a
kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbél fenntarthaté, de az unidés taxondmidhoz nem igazodd befektetések minimdls
részardnydnak biztositdsara mellett. Mikézben a mégottes befektetési alap nem tud kotelezd érvény vallaldst tennia
kérnyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatésdgi szempontok szerinti befektetések minimdlisardnydra, ezek a befektetések
az eszkozalap 6sszesitett fenntarthatd befektetési kotelezettségének keretében (minimum 1,89%) szabadon kezelheték.
Az eszkdzalap nem kivan az unids taxonémidhoz igazodé, fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos
tevékenységekbe eszkdzolni. Mindazondltal a mogottes befektetési alap befektetési stratégidjanak részeként
befektethet olyan vallalatokba, amelyek ezeken a terilleteken is tevékenykednek. Tovabbi tdgjékoztatdst adott esetben
az éves jelentés részeként nydjtunk.

Taxonomiahoz
igazodo
#1A 0,01%

Fenntarthatd
befekietések: Egyéb
1,89% kdrnyezeti:

#1 KT
jellemzékhoz
igazitott

befektetések:
84,93%

Tarsadalmi:
#1B Egyéb KIT =
jellemzokhoz
— igazitott
Befekietések: befektetések:
100% | 83,04%
#2 Egyeb
L befektetések:
15,07%

Az 1. KITjellemzdkhoz igazitott befektetések kategdria a pénziigyi termék altal elémozditott kbrmyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdk elérését szolgalo befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza, amelynek nem
igazodnak a kdmyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékhoz, €s nem mindsilnek fenntarthaté befektetésnek sem.

Az 1. KITjellemzdkhoz igazitott befektetések kategdria a kovetkezdket foglalja magaban:
Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategora a kornyezeti és tarsadalmi szempontbol fenntarthato
befektetéseket foglalja magaban.
Az 1B. Egyéb KI/T jellemzokhoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi
Jellemzdkhoz igazitott, fenntarthatd befektetéseknek nem mindsilé befektetéseket tartalmazza.

A kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkre vonatkozé részletesebb informdciok az Altaldnos Szerzddési Feltételek 9.
szdmu mellékletében allnak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimumardnyok. A pénzlgyi termék azon befektetéseinek tényleges szdzalékos ardnya, amelyek
elérték az elémozditandé kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket, az éves jelentésben kerll bemutatdsra.

f) A kornyezeti és tarsadalmi jellemz8k nyomon kévetése

A pénziigyi termék teljes életciklusan at alkalmazott, a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék érvényesiilésének nyomon
kévetési médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgalé fenntarthatésagi mutaték alkalmazdsanak leirdsa, tovabbé a

kapcsolédé belsé és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatdsa
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A koérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére a mogottes befektetési alap alapkezeldje a kdvetkezd
fenntarthatésdagi indikatorokat alkalmazza:

e Annak megerdsitése, hogy a kizardsi kritériumokat a befektetési alap teljes Uzleti éve sordn kovetkezetesen
alkalmaztdk.

e Annak megerdsitése, hogy a befektetési alap vagyondnak legaldbb 90%-a olyan eszkdzokbe fektették, amelyek
bels6é pontszadmmal keriiltek értékelésre. Az értékelési folyamatot a ,Milyen befektetési stratégidt kovet ez a
pénzlgyi termék?” cim( szakaszban ismertetjlik a vonatkozé elézetes szerzédéskotési kozzétételeinkben.

e Annak megerdsitése, hogy az értékelt eszk6zok esetében kizarélag olyan kibocsatokba tortént befektetés,
amelyek belsé pontszdma 1 vagy anndl magasabb.

e Annak meghatdrozdasa, hogy a pénzligyiév végén a befektetésialap eszkdzeinek mekkora hdnyada (szdzalékos
ara@nyban) mindsul fenntarthaté befektetésnek.

e Annak meghatdrozdasa, hogy a pénzligyiév végén a befektetésialap eszkdzeinek mekkora hdnyada (szdzalékos
ardnyban) minésil Taxonémidhoz igazodd befektetésnek.

A fenntarthatdésdgi mutatok a mogottes befektetési alap szdmdra eldirt kotelezd elemek alapjan kertltek
meghatdrozdasra és a jogszabdlyi kotelezettségeken alapuld jelentések keretében kerililnek kozzétételre. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek révén folyamatosan felligyelik. Amennyibenszabdlyszegés torténik, azt jelentik
az érintett feleknek, és belsé eljarasok alapjan kezelik.

g) Médszertan

A pénziigyi termék dltal elémozditott tdarsadalmi vagy kérnyezeti jellemzdk teljesiilésének mérésére alkalmazott
médszertanok leirdsa

A kizdrdsi kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsé adatszolgdltatdk informadoi
és bizonyos korilmények kozott belsé kutatdsok alapjan alkalmazzdk. A kibocsatdkkizardsikritériumok alapjantorténd
értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korilmények k6zott a mogottes befektetési alap alapkezeléje
felllirhatja a kapott informdcidkat. Errél egy belsé dontéshozo testlilet dont, amely befektetési, megfelelési és jogi
funkcidkbol all. Az értékelési folyamat a kévetkezdket foglalja magdban:

e A mogottes befektetési alap alapkezeldje kiilsé adatszolgdltatdktdl rendszeresen kap mennyiségi és mindségi
informdcidkat bizonyos kibocsaték fenntarthatésagi tényezdire vonatkozéd mutatdkrol.

e A befektetési alap alapkezeldje kiegésziti a fenntarthatésagi tényezékre vonatkozdé informdacidkat belsé
mennyiségi és minéségi elemzésekkel, példdul akkor, ha a kiilsé adatszolgaltatdktdl szarmazd informdcidk nem
dlinak rendelkezésre, hidnyosak, elavultak vagy nem egyeznek a belsd értékelések eredményével.

e A befektetési alap alapkezeléje minden kibocsatéra vonatkozéan kiszdmit egy pontszdmot az egyes
fenntarthatésagitényezdék alapjdn, kilonbdzé mutatdk figyelembevételével. A folyamatsordn meghatérozésra
kerdl, hogy az egyes fenntarthatésagi tényezdk milyen stllyal szerepeljenek a pontszamitdsban, az adott ipardg
jelentésége alapjdan. Végll, ezeknek a sulyozott tényezéknek az dsszesitésével a befektetési alapkezeld egy
atfogd pontszadmot dllapit meg, amely tikrézi a kibocsatdk fenntarthatésdagi profiljat. Nulla pontszam kertl
megdllapitdsra, ha a kibocsaté kiilsé adatforrdsokat és belsé kutatdsokat felhaszndalé modszertanok alapjdn
nem megfelelé emberi jogi gyakorlatokat kévet és emiatt minésitést kap.

o Vdllalati kibocsdtdk esetében a mindsités akkor keril megdllapitdsra, ha a kibocsdtd UGzleti
tevékenységében nem tartja tiszteletben az emberi jogokat, azaz (i) nem alkalmazza az Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdnak alapelveit, (i) nem tartja be a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet
egyezményeit és/vagy (iii) nem irta ald az ENSZ Globdlis Megdllapoddasat. Ez az eléretekinté eszkdz
figyeli az emberi jogi vitdkat (jogsértéseket és sérelmeket), valamint ezek kezelését (a megelézé
mechanizmusokat, mint példdul a politikdk, kotelezettségek, rendszerek vagy panaszmechanizmusok
megfeleléségét a kockdzati kitettséghez viszonyitva),

o Allami kibocsatok esetében a befektetési alapkezeld értékeli a polgdarok politikai jogait (valasztési
eljarés, politikai pluralizmus és részvétel, a kormdany mikddése), a polgdri szabadsdgjogokat
(vélemény- és valldsszabadsdg, egyesllési és gyllekezési jogok, jogdllamisdg, valamint személyes
autonémia és egyéni jogok), valamint a sajtészabadsdgot. Ebbél a célbdl a befektetési alapkezels a
Freedom House szervezet munkdjat is felhaszndlja, amely az 1948-as Emberi Jogok Egyetemes
Nyilatkozatdban meghatdrozott elveket tikrozi.
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Bizonyos kibocsdtok esetében a befektetési alap alapkezeldje tovabbi mindségi elemzéseket végez. Ezen kutatdsok
alapjan felfelé vagy lefelé mddosithatja a belsé pontszdmot és az emberi jogi mindsitést.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas

A pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzék eléréséhez haszndlt adatforrasokra vonatkozé
informécidk -, az adatok min6ségének biztositdsdra tett intézkedések bemutatdsa, valamint az adatfeldolgozds médjanak
-, ill. a becsiilt adatok aréanyénak ismertetése

Az SFDR jogszabdlyhoz kapcsolodd jelentések és publikaciok kilsé adatszolgdaltatdtdl (Moody's ESG, Morningstar
Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szdrmazd informdcidkon alapulnak. A mégdttes befektetési alap alapkezelbje egy
ajdanlattételi eljards keretében valasztja ki a harmadik fél adatszolgdltatdkat. Az eljards keretében értékelik és tesztelik
a szolgdltaték adatforrdsait, médszertandt, nyers adatpontjait, kibocsatoi lefedettségét, felhaszndlt eré6forrdsait,
szakértelmét, kutatdsi részletességét, megkozelitését, IT-tdmogatdsat, Ggyfélszolgdlatat, valamint az adatfolyom
6sszhangban kozvetlenll egy belsé, felndalapl adattdrba tdpldlidk be. A befektetési alap alapkezeléje olyan
technolégidkat haszndl, mint az Application Programming Interface (API) és a Secure File Transfer Protocol (SFTP),
amennyiben ezeket a szolgdltatdk nem biztositjak. Ez lehetévé teszi az adatpontok pontos nyomon kovetését é
ellenérzését, valamint zékkendmentes és folyamatos frissitését. Az ellenbérzések az adatdramldsokra és azok idébeli
alakuldsdra (lefedettség, varhato értékek stb.) vonatkoznak, hogy a potencidlis problémdkat az adatellatdsildncelején
lehessen nyomon kovetni.

i) Modszertani és adatkorlatok
A médszertanokra és az adatforrdsokra vonatkozé esetleges korlatokrél sz6l6 informaciék, valamint annak bemutatdsa,

hogy ezek a korlatok miként nem befolydsoljak a pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6k teljesiilését

Az eszkézalap a moégottes befektetési alapon keresztil olyan befektetési stratégiat alkalmaz, amely a kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzdék elémozditdsdra torekszik. E cél elérésének nyomon kovetése érdekében a kibocsatdk
alkalmassagdnak értékelésekor a mogottes befektetési alap alapkezeldje tobb kiilsé adatszolgdltatéra tdmaszkodik, és
belsé elemzéseket is végez. Az értékelés sordn felhasznalt adatok jellegliknél fogva azonban idénként szubjektivek,
hidnyosak, pontatlanok és nehezen (vagy épp nem) hozzdaférhetdek lehetnek. Ennek kdvetkeztében fenndll annak a
kockdzata, hogy egy adott értékpapir vagy kibocsatd értékelése nem tlkrozi teljes mértékben annak tényleges
kérnyezeti és/vagy tarsadalmiteljesitményét és helytelenll vagy szubjektivan keriil értékelésre. Emellett fenndall annak
is a kockdzata, hogy a moégottes befektetési alap alapkezeléje nem alkalmazza helyesen a kutatdsieredmények alapjdn
meghatdrozott relevans kritériumokat, vagy, hogy a befektetési alap kdzvetett médon olyan kitettséggel rendelkezhet,
ami nem felel meg maradéktalanul a stratégia keretében meghatdrozott fenntarthatésagi kovetelményeknek E
kockdzatok mérséklése érdekében a befektetési alap alapkezeléje a belsé fenntarthatdsdgi pontszdmainak
adatlefedettségére minimalis kiiszobértékeket hatdroz meg, amelyek célja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
elémozditdsat érintd esetleges torzité hatdsok csokkentése.

Mindezek mellett a PAl-indikdtorokhoz szikséges adatok tekintetében az adatok elérhetésége és mindsége jelenleg még
nem egységes. A befektetési alap alapkezeldje torekszik arra, hogy novelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutatdk
adatbdzisdt, tébbek kozott kibocsatdkkal és adatszolgdltatdkkal valdé egylttmikodés révén ill. rendszeresen
felllvizsgdlja, hogy az adatok elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé vdaljanak a befektetési
déntéshozatali folyamatokba.

i) Atvilagitas
A pénziigyi termék mdgéttes eszkdzein végzett Gtvildgitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédé belsé és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A pénzlgyi termék mogott lévé befektetési alap alapkezeléje a befektetési alap eszkdzein egy kockdzatalapl
megkozelités révén Aatvildgitdsi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkozalapban lévé eszkozok
atvildgitdsa megvaldsul. Az Gtvilagitds annak meghatdrozdsdéra szolgdl, hogy mely eszkdzok vagy tranzakcidk esetében
szlikséges részletes ellenbrzést végezni a befektetés eldtt. Figyelembe veszik az adott befektetés Osszetettségét és
kockdzati profiljat, a tranzakcié mértékének jelentéségét az alap nettd eszkodzértékére (NAV) nézve, valamint a
tranzakcié tipusat (vétel/eladds). Az atvildgitds célja biztositani, hogy az alap megfeleljen az d4ltala elémozditott
kornyezeti és tarsadalmi jellemz&knek. Az e jellemzdék teljeslilését biztositd kotelezd elemek értékelési kritériumként
szolgdalnak.
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Az atvildagitdsi folyamat lépései a kovetkezbek:

Elsé lépésként a befektetési alap alapkezeldje a kdvetkezd kizardsi kritériumokat alkalmazza, azaz nem fektet be (sem
kozvetlenll, sem kozvetve) olyan vallalatok dltal kibocsatott értékpapirokba, amelyek:

e  Sulyosan megszegnek olyan elveket és irdnymutatdsokat, mint példdul az ENSZ Globdlis Megdllapodasanak
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az ENSZ Gzleti és emberi jogokra
vonatkozd irdnyelvei

e Vitatott fegyverek (gyalogsdgi akndk, kazettds l&szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn, fehér
foszfor és nukledris fegyverek ) fejlesztésével, gyartdsaval, haszndlatdval, karbantartdsdval, értékesitésével,
forgalmazdsaval, taroldsdval vagy szdllitdsaval foglalkoznak;

e Bevételeik tobb, mint 10%-a termikus szénkitermelésbdl szarmazik;

e A kozizemi szektorban mikodnek és bevételeik tobb, mint 20%-a szénbdbl szdrmazik,

e Dohdanytermékek gydrtasavalfoglalkoznak vagy bevételeik tobb, mint 5%-a dohdnytermékek forgalmazasabdl
szdrmazik.

Kizardsra kertilnek tovabbd azok az allami kibocsatdk, amelyek a Freedom House indexe alapjan ,nem szabad” (,Not
free”) mindsitést kapnak. A kizdardsi kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsé
adatszolgdltatdk informdcidi és bizonyos korlilmények kozott belsé kutatdsok alapjdn alkalmazzdak. A kibocsatdk
kizdrdsi kritériumok alapjdn torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korilmények kdzotta befektetési
alap alapkezeldje felllirhatja a kapott informdacidkat. Errdl egy belsd dontéshozé testlilet dont, amely befektetési,
megfelelési és jogi funkciokbol dll. A kilsé adatszolgdltatdkrél és az egyes informdcidk felllirdsdnak lehetdségérdl
tovdbbi részletek az eszkézalap SFDR-hez kapcsoldédd terméktdjékoztatdiban talalhatok.

Mdasodik lépésként a befektetési alap alapkezeldéje a fennmaradd befektetési univerzumbél azokat a vdllalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek sajdt ipardgukon bellil a kdrnyezeti, tarsadalmi, vallalatirdnyitdsi és Gzleti magatartdsi
tényez8k (egylittesen: fenntarthatésdgi tényezdk) alapjan jobb teljesitményt nydjtanak. Allami kibocsatdk esetében az
4ltalénos fenntarthatosdagi teljesitmény alapjdn torténik a kivalasztds. A befektetési alap alapkezeléje minden
kibocsatohoz egy belsé pontszamot (,score”) rendel, amely O-t6l (legalacsonyabb) 4-ig (legmagasabb) terjed. Ez a
pontszdm a befektetési alap alapkezeld belsd értékelését tlikrozi, és évente legaldbb két alkalommal fellilvizsgdlatra
kerUl.

A mogottes befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 90%-a e belsd pontozdsi rendszer szerint értékelésre kerllt — ez az
eszkozalap tekintetében 84,93%-ot jelent. Bizonyos eszkdzok - példdul bankbetétek, készpénz, pénzeszkozok —
jelleglknél fogva nem értékelheték, ahogyan a szdrmaztatott Ugyletek sem. Az értékeléssel nem lefedett eszkdzok
ardnya a meghatdrozott befektetési stratégidtdl fliggden valtozhat. A pontozdsi és értékelési folyamat jelen tdjékoztatd
»9) Mddszertan” szakaszdban kerll kifejtésre. Emellett a befektetési alap alapkezeldje vallalja, hogy a befektetési alap
netté eszkdzértékének legaldbb 1,90%-at fenntarthatd befektetésekbe helyezi, tovabbd hogy a netté eszkdzérték
legaldbb 0,01%-a EU Taxonémidhozigazodd befektetésekben kerll elhelyezésre. Ez az eszkdzalap tekintetében 1,89%-
otill. ~0,01%-ot jelent.

k) Szerepvallalasi politikak

A szerepvallalési politikékra vonatkozé informéciok bemutatdsa, ha a szerepvdllalds a kérnyezeti vagy tdarsadalmi
befektetési stratégia részét képezi, ideértve a befektetést befogadé vdllalkozdsok fenntarthatésédggal kapcsolatos belsé
ellentmondasaira alkalmazandé iranyitasi eljarasokat

A pénzligyi termék mogottes befektetési alapjdnak alapkezelbje széles kor(, a teljes termékkindlatdra kiterjedd
szerepvdllaldsi tevékenységet végez, melynek leirdsa az aldbbi linken érhetd el:

https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship

A szerepvdllaldsok azonban kibocsatéi szinten kerlilnek meghatdrozdsra, igy nem garantdlhatd a befektetési alapban
lév6 eszkozok tekintetében, hogy a szerepvdllalds minden, az alap altal tartott kibocsatoéra kiterjed. Az alapkezeld
szerepvdllaldsi stratégidja két pilléren alapul: (1) kockdzatalapl megkdzelitésen és (2) tematikus megkozelitésen. A
kockdzatalapl megkdzelités az azonositott lényeges ESG-kockdzatokra 6sszpontosit. A kitettség nagysdga lényeges
kritérium az értékelés elinditdsdhoz. A befektetés targyat képezé vallalatokkal valdé parbeszéd kdzéppontjdban a
kordbbi kozgylléseken avallalatvezetéssel szemben leadottjelentds szavazatok, a fenntarthatésdggal vagy irdnyitdssal
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kapcsolatos vitdk és egyéb fenntarthatdsdgi kérdések alinak. A tematikus megkdzelités az alapkezelé hdrom stratégiai
fenntarthatésdgi témajanak egyikére 6sszpontosit: éghajlatvaltozdsra, bolygdénk hatdrainak védelmére és tarsadalmi
igazsagot elbsegitd kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vdallalatirdnyitdsi kérdésekre. A tematikus
szerepvdllaldsokat olyan fontos témdk alapjén azonositottdk, amelyek jelentéséggel birnak a portfélidbefektetések
szempontjabdl. A prioritdsokat a befektetéseknek mértéke -, és az Ggyfelek preferencidi alapjan allapitottdk meg.

A szerepvdllalds célia és mértéke szorosan Osszefligg a tevékenység jelentéségével — legyen szé adott piacrédl,
portfolidérél vagy a befektetés 6sszértékérdl. A fokusz kialakitdsdndl figyelembe vett szempontok kézé tartoznak példaul
a kordbbi kézgy(lléseken leadott, a vdllalatvezetéssel szembeni szavazdsok vagy olyan fenntarthatésagi témdk,
amelyekben egy vdllalat teljesitménye elmarad a piaci dtlagtél. Szerepvallaldst kivalthatnak tovdbba fenntarthatdsagi
vagy Vdllalatiranyitasi szempontbél relevans vallalati botrdnyok, vitds tgyek is.

A pénzlgyi termékkel kapcsolatban a Biztosité 6nallé szerepvdllaldsi politikaval rendelkezik, amely a jelen termékre is
kiterjed és amelyrél bévebben az aldbbi linken taldlhat informacidkat:

) Kijelolt referenciamutaté

A pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitését szolgald kijelolt referenciamutatd
bemutatésa, valamint - amennyiben index keriilt kijel6lésre — annak ismertetése, hogy az miként igazodik a termék éltal
tadmogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz, beleértve a felhasznalt bemeneti adatokat, az azok kivalasztaséra
alkalmazott médszertant, tovabba az index szamitasanak és kalibralasanak médjat

Jelenleg nem kertlt kijeldlésre konkrét index referenciamutatd annak megdllapitdsdéra, hogy a unit-linked eszkdzalap
igazodik-e az d4ltala elémozditott kérnyezeti jellemzékhoz.

Feliilvizsgdalatok és médositasok nyilvantartdsa

Verzié Ervényesség kezdete Feliilvizsgalat és/vagy modositas oka

5 2026. februdr 25. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és sziikség szerinti aktualizaldsa
4 2024. oktéber 1. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdldsa
3 2023. mdjus 24. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdldsa
2 2022. janudr 1. A kdzzétételek egységes formalizdldsa

1 2021. mdrcius 10. Elsé kozzététel

AHE-21280/SFEEKES
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FRE - Fenntarthaté Novekedés Részvény Euré eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl szo16, az Eurdpai Parlament és
Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjan az Allianz
Hungdria Zrt.-nek (tovabbiakban biztositd) sziikséges bemutatnia és a honlapjanis kézzétenni az aldbbi informdacidkat,
amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatésagi kockédzatok szempontjdbdl kornyezeti vagy

vallalkozdasok helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatot kovetnek vagy a termék célkitlizése a fenntarthatd befektetés:

a) a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizés leirdsa;

b) a pénzlgyi termék tekintetében kivdlasztott fenntarthatd befektetés hatasanak, illetve a kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzéknek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndlt mbdszerre vonatkozd
termék daltaldnos fenntarthatésagi hatdsdanak, illetve a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéknek a mérésére
haszndalt megfeleld fenntarthatésdgi mutatdkat is;

c) a SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informaciok;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informdcidk.

Tarsasdgunk jelen kozleménye a Fenntarthaté Novekedés Részvény Eurd eszkdzalapra (FRE) vonatkozéan a kdrnyezeti
és tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések eldmozditdsat szolgdald befektetések leirdsat
tartalmazza.

A Fenntarthaté Novekedés Részvény Eurd eszkdzalap (FRE) befektetési politikajaban foglaltak szerint az eszkézalap
célja: A globdlis részvénypiacokon jelen lévd, a fenntarthaté névekedésre alapozottlizleti gyakorlatotkdvetd vallalatok
részvényeibe fektetve hossz( tdvon magas hozam elérése.

A Fenntarthaté N6vekedés Részvény Eurd eszkdzalap (FRE) befektetési politikdjgbanfoglaltak szerint az alapkezeld a
fenntarthaté — azaz a természeti eréforrdsok hosszU tdva megbrzését szem elétt tartdé — gazdasdgi fejlédés mellett
elkotelezett vallalatok részvényeit a foldrajzi és iparadgak kozottinagymértékdiverzifikaciora vald tekintettel valasztja
ki az eszkdzalapba. Az eszkézalapban tarthatd bankszdmlapénz, bankbetét, révid lejaratl magyar dllampapir is. Az
alapkezeld a befektetési stratégidt gy is megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit részben vagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhaté hatterl alapkezelék altal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja

Tekintettel arra, hogy az eszkdzalap a gazdasdg egy specidlis szegmensében valésit meg befektetéseket, a FRE kozepes
kockazata befektetésnek minésil. Emiatt a FRE befektetési egységeinek drfolyama rovid- és kozéptdvon is csokkenhet,
esetenként rendkivil nagy mértékben. A fejlett gazdasdgok részvénypiacaira jellemzénél magasabb kockdzat mellett
azonban kdzép- és hosszl tdvon azokéndl magasabb, esetenként kiemelkedé hozam elérésére nyilik lehetéség. A FRE
eszkozei részben, vagy teljesen kilfoldi devizdkban kerlilnek befektetésre.

Az eszkézalap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsdtszolgdld
befektetéseit az eszkdzalapban talalhaté moégottes eszkdzalap befektetései hatdrozzdk meg, amely a kdrnyezeti,
tdrsadalmi, emberi jogi, vallalatiranyitdsi és/vagy uzleti magatartdssal kapcsolatos jellemzék széles korét veszi
figyelembe kizardsi kritériumokat alkalmazdsdval. A befektetési alap alapkezeldje a kizardsi kritériumok alkalmazdsa
utén fennmaradé befektetési univerzumbdl azokat a vallalati kibocsatdkat valasztja ki, amelyek a sajat szektorukon
bellil jobban teljesitenek a fenntarthatdsdgi szempontok terén. Allami kibocsatdk esetében azok a kibocsatdk kertilnek
kivalasztdsra, amelyek altaldnossdgbanjobbanteljesitenek fenntarthatdsagi szempontbdl. A kizardsi kritériumok révén
a befektetési alap figyelembe veszi a fébb kdros hatdsokra (Principal Adverse Impacts, tovabbiakban: PAI) vonatkozd
mutatdkat. Emellett kizdrdsra kerlilnek azokat a vdallalatok, amelyek vitatott és ellentmonddsos kornyezeti vagy
tdrsadalmi tevékenységekben érintettek, vagy stilyosan megsértenek helyes vallalatirdnyitdsigyakorlatokat, azazolyan
elveket és iranyelveket, mint példdul az ENSZ Global Compact alapelvei, az OECD irdnymutatdsai a multinaciondlis
vallalatok szdmdra, vagy az ENSZ Uzleti és emberi jogi irGnyelvei.

Az eszkozalap dltal elérni kivant kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék fenntarthatésdgi mutatdk segitségével valhatnak
mérhetévé, amelyeket szintén a mogottes befektetési alap dltal eldirt kotelezettségek hatdroznak meg. Ezeket a
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kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek elétt és utdn is ellendrzi a mogottes befektetési alap alapkezeléje,
biztositva ezzel a megfeleld szintl elévigydzatossdgot atvilagitdst és a kornyezeti, valamint tarsadalmi jellemzék
elémozditdsat, ill. a fenntarthatd befektetési célkitlizések teljeslilését. A mutatdk mérésére és jelentésére kilonféle
adatforrdsokon alapulé médszertanok kertiltek kidolgozdsra a pontosés megbizhaté eredmények kinyerése érdekében.
A befektetési alap — igy ezdltal az eszkdzalap - dltal eldmozditott kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék elérésének
céljdbol nem kerdlt kijelolésre referenciaindex (benchmark).

A jelen dokumentum &sszefoglalja a kérnyezeti és tarsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdsanak
modszereit és a befektetésekre vonatkozd, a jogszabdlyok® alapjan kdzzéteendd informdacidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdcidk:
A Fenntarthaté Novekedés Részvény Eurd eszkdzalap (FRE) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindsiil, erme
tekintettel a biztosité az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzigyi termék esetében a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék megvaldsuldsdnak mértékét;
b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdlya ald tartozé pénzigyitermék, igy az aldbbi
informacidkat.

A jelentdés kdrokozdaselkertilését célzé elv kizdrélag a pénzigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjdulszolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unidskritériumokat A biztosité ezen informacidkata
— 2009/138/EK iranyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen — évente, irdsban, a kotelezettségvallalds szerinti
tagdllam hivatalos nyelvén teszi kdzzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdcidkat az Altaldnos Szerzddési Feltételek 9. szama melléklete tartalmazza.

b) A fenntarthaté befektetési célkit(izés hianya

A fenntarthaté befektetés jelentés kdrokozdas elkeriilésére iranyulé megkézelitésének leirasa a fenntarthaté befektetési
célok tekintetében, ideértve a fobb kdros hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjat, valamint az OECD multinaciondlis
vallalatokra vonatkozé iranymutatasaival és az ENSZ lizleti tevékenységekre és emberi jogokra vonatkozé
iréanymutatasaival valé ésszhang bemutatdsat

Ez a pénzigyi termék - a mogottes befektetési alap befektetései révén - elémozdit kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzéket , de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel. Az eszkézalap portfélié legaldbb 47,09%-a
fenntarthatd befektetésekben kerll elhelyezésre. Azoknak a fenntarthaté befektetéseknek a céljai, amelyeket a pénziigyi
termék a mogottes befektetési alap révén kovet, széles korl kornyezeti és tarsadalmi témdakat foglalnak magukban. E
célok meghatdrozdsdhoz a moégottes befektetés alap alapkezeldje tobbek k6zottaz ENSZ Fenntarthaté Fejlédési Céljait
(Sustainable Development Goals, SDG-k) veszialapulill. hivatkozdasikeretként alkalmazzaaz EUtaxondmia célkitlizéseit
is.

e Az ENSZSDG-céljai a kdvetkezdk: a szegénység felszimoldsa, azéhezés megsziintetése, azegészség és jolét, a
mindségi oktatds, a nemek kozotti egyenldség, a tiszta viz és alapvetd kdztisztasdg, a megfizethetd és tiszta
energiaq, a tisztességes munka és gazdasdgindvekedés, azipar, innovdcid és infrastruktlra, azegyenldtlenségek
csOkkentése, a fenntarthatd vdarosok és kozosségek, a felelds fogyasztds és termelés, a fellépés az
éghajlatvaltozas ellen, az 6cednok és tengerek védelme, a szdrazfoldi 6koszisztémdk védelme, a béke,
igazsdgossdg és erds intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

e Az EU Taxondmia céljai a kovetkezbk: az éghajlatvaltozds mérséklése, az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodds, a vizi és tengeri eré6forrasok fenntarthaté haszndlata és védelme, a kérforgdsos gazdasdgra

SAZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyiszolgaltatési agazatban a
fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrélill. a BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. aprilis
6.) az (EU) 2019/2088 eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentds karokozds elkerlilését célzé elvvel kapcsolatos informdaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozo, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a fenntarthatésdg szempontjabdl karos
hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbd a kdrnyezeti és tarsadalmijellemzdk és a
fenntarthatd befektetési célkit(izések elémozditdsdval kapcsolatos, a szerz6déskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az
id6szakos jelentésekben szereplé informécidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozd szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl
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valé atdllds, a szennyezés megelézése és csokkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az Skoszisztémak
védelme és helyredllitasa.

A fenntarthatd befektetések hozzdjaruldsat az egyes kibocsdatdk lizleti tevékenységei alapjdn hatdrozzdk meg. Ennek
sordn az egyes kibocsatok tevékenységi koreit hozzdrendelik a megfelelé SDG-célokhoz vagy -alcélokhoz, illetve a
taxondémia egyes kornyezeti céljaihoz. Az, hogy egy adott Uzleti tevékenység mely célkitlzéshez jarul hozzd, tobbek
kozott attolfligg, hogy a tevékenység mely dgazatbasorolhatd. A mégottes befektetés alap alapkezeldje a fenntarthatd
befektetések célokhoz valé hozzdjdruldsat sajat mddszertana alapjdn az aldbbiak szerint méri:

A kibocsdté Uzleti tevékenységeit kiilsé adatforrdsok alapjdn bevételi szegmensekre bontjak. Amennyiben a
rendelkezésre allé bontds nem kelléen részletes, azt a mogottes befektetés alap alapkezeldje végzi el. Ezt
kovetéen mindségi és mennyiségi elemzések alapjan értékelik, hogy az adott tevékenység hozzdjdrule a
fenntarthato fejlédési célok vagy a taxondmia céljai megvaldsitdsdhoz. A bevétel azon hdnyada, amely ilyen
tevékenységekhez rendelhetd, akkor szamit fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsatdé megfelel a ,jelentds
karokozas elkertilése” (Do No Significant Harm, tovabbiakban: DNSH) kritériumnak, és betartja a helyes
vallalatirdnyitdsi alapelveit.

Azokndl a kibocsatdkndl, amelyeknél a fenntarthatd befektetésnek mindsilé tevékenységek ardnya legaldbb
20%, és amelyek atmeneti fdzisban vannaka nettd zérd kibocsatds felé, illetve mar nettd zérd pdlydra dlltak, a
mogottes befektetés alap alapkezeldje tovabbi 20 szdzalékponttal ndveli a résziikre elszamolt fenntarthatd
befektetési ardnyt. Nettd zérd kibocsatds felé haladdnak mindstilnek azok a kibocsatdk, amelyek (1) elérték a
nettd zérdt, (2) a nettd zérd felé tartanak, vagy (3) atalldsi folyamatban vannak. Azok a kibocsatdk, amelyek (4)
csupdn kotelezettséget vallaltak a nettd zérd célra, vagy (5) nem igazodnak ehhez a palydhoz, nem sorolhatdk
ebbe a korbe.

Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,,projektkétvények”), és amelyek
kérnyezeti vagy tdrsadalmi célokhoz jarulnak hozzd, feltételezhetd, hogy a teljes befektetés ilyen célokat
szolgdl. Ezekre az eszkozokre is kiterjed a DNSH-vizsgdlat és a helyes vdallalatiranyitas értékelése, szlikség
esetén projekt szinten.

Az egyes kibocsdatokra és projektkotvényekre esé fenntarthatd befektetési ardnyokat a portfélioban betd ot
sulyukkal ardnyosan hatdrozzdk meg. A sulyozott ardnyokat ezt kdvetéen Osszesitik a befektetési alap teljes
fenntarthaté befektetési hdnyaddnak meghatdrozdsdhoz.

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanakjelentés kdrokat mds kérnyezetiés/vagy
tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befektetési alap alapkezeléje a PAI-mutatdkat veszi figyelembe és
alkalmazza az aldbbi médon:

Nem megengedett az olyan kibocsdtdkba valéd befektetés, amelyek vitatott fegyverekkel valod tevékenységben
érintettek, vagy stlyos mértékben sértenek olyan elvekkel és irdnymutatdsokkal, mint az ENSZ Global Compact
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelvei vagy az ENSZ lzleti és emberi jogi
alapelvei. Emellett kizdrdsra keriilnek azon dllami kibocsatdkis, amelyek Freedom House-indexe elégtelen. Ezek
a kibocsdatok automatikusan nem felelnek meg a DNSH-értékelésnek.

Klszobértékek kerllnek meghatdrozdsra minden PAI mutatéra, kivéve a ,PAI 5 A nem megujuld
energiafogyasztds és -termelés ardnya” mutatét, amely mdas PAI-mutatdkban kdzvetetten tikrozédik.
KUszobértékek kerlilnek meghatdrozdsa annak érdekében, hogy azonositanilehessen a jelentés kdros hatdssal
bird kibocsdtdkat. A kibocsdtdkat legaldbb félévente Gsszevetik ezen kliszobértékekkel. Az indikdtortol fliggden
a kliszobdk ipardgi 6sszehasonlitdsban, abszollt értékben vagy olyan események, illetve helyzetek alapjan
kerilnek meghatdrozdsra, amelyek sordn a vdllalatok dllitdlagos kdros kornyezeti, tdrsadalmi vagy
vallalatiranyitdsi hatdsokat okoznak. A befektetési alap alapkezeléje kapcsolatba éphet azokkal a
kibocsatokkal, amelyek nem felelnek meg a kiiszobértékeknek, hogy lehetéséget adjon szdmukra a kdros
hatdsok orvoslésara.

Sulyozdsra keriilnek a PAI-mutaték a rendelkezésre allé adatok minéségébe vetett bizalom mértéke alapjan,
amelybéla kibocsdtdra vonatkozod 6sszesitett DNSH-pontszam kialakul. A DNSH-pontszdm mindenegyes PAI-
klisz6bértékre és a sulyozott bizalmi szintekre tekintettel kerlil meghatdrozdsra. Egy vallalat akkor nem felel
meg a DNSH-értékelésnek, ha az 6sszesitett DNSH-pontszdma eléri vagy meghaladjaaz 1 pontot. Amennyiben
egy kibocsato kétszer egymds utdn nem felel meg a DNSH-értékelésnek, illetve haaz egylittmikodés sikertelen,
akkor a vallalat DNSH-sértének mindsul. Az ilyen kibocsdtdk értékpapirjaiba torténd befektetések nem
szdmitanak fenntarthaté befektetésnek. Bizonyos esetekben, amikor a visszatekintdé vagy eléremutatd
informdcidk nincsenek 6sszhangban a DNSH-értékeléssel, a befektetési alap alapkezeldje a DNSH-eredményt
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felllirhatja. Errél egy belsé dontéshozé testllet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek
képviseléibdl all.

A PAI-mutatékhoz rendelkezésre allé adatok jelenleg nem minden esetben teljes korlek, igy a PAI-mutatdk értékeléséhez
a DNSH-értékelés alkalmazdsa sordn adott esetben egyenértékl adatpontokat hasznalhatnak a kovetkezé vallalati
mutaték esetében:

e PAI5: A nem megujulé energiafogyasztds- és termelés arGnya

e PAI7: Abiologiai sokféleség szempontjdbol érzékeny terlileteket hatrdnyosan érinté tevékenységekPAl 8: Vizbe
torténd kibocsatasok

e PAI 10: Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozd

irdnyelveinek megsértése

PAIl 15: UHG-intenzitds (allamok esetében)

PAI 16: A tadrsadalmi jogsértés daltal érintett befektetést befogadd orszdgok (allamok esetében)

Projektkotvények esetében a projektszintl adatok felhaszndalhaték annak biztositdsdra, hogy a fenntarthatd
befektetések ne okozzanak jelentésen kart mdas kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi célok elérésében. A befektetési alap
alapkezelbje torekszik arra, hogy novelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutaték adatbdzisat, tdbbek kdzott
kibocsatokkal és adatszolgdltatdkkal valdé egylttmikodés révén ill. rendszeresen fellilvizsgdlja, hogy az adatok
elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

c) A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzgi

A pénziigyi termék dltal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék leirasa

A pénzlgyitermék a mogottes befektetési alap befektetései révéna kérnyezeti, tdrsadalmi, emberi jogi, vallalatirdnyitdsi
és/vagy lzleti magatartdssal kapcsolatos jellemzdk széles korét veszi figyelembe (ez utdbbi nem alkalmazandé allomi
kibocsatokra) az aldbbi médon:

e A mogottes befektetési alap alapkezeldje elsd épésként a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditésa
érdekében kizdrja azon kibocsatokat, amelyek vitatott vagy kdros kornyezeti vagy tdrsadalmi
tevékenységekben érintettek. A kizdrds sordn a befektetési alap alapkezeléje eltdvolitja azokat a vallalatokat,
amelyek sulyosan megsértik a helyes vallalatirdnyitds alapelveit, illetve olyan nemzetk6zi normdkat, mint az
ENSZ Global Compact alapelvei,az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnymutatdsai vagy oz ENSZ
Gzleti és emberi jogi irdnyelvei.

e Masodik lépésben a befektetési alap alapkezeldje a fennmaradd befektetési univerzumbdl azokat a vallalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek sajdt ipardgukban fenntarthatésdgiszempontok alapjén jobbanteljesitenek.
Allami kibocsatok esetében azok a kibocsatdk keriilnek kivalasztasra, amelyek dltaldnossdgban kedvezdbb
fenntarthatésdgi mutatdkkal rendelkeznek. Ennek érdekében a befektetési alap alapkezeldje minden
kibocsadtohoz egy egyedi fenntarthatésdgi pontszamot (,Score”) rendel, amely 0-tél (legalacsonyabb érték) 4-ig
(legmagasabb érték) terjed. A pontszam kornyezeti, tadrsadalmi és vdllalatirdnyitdsi tényezékon, valamint —
vallalati kibocsdtdk esetében — az lizleti magatartds értékelésén alapul.

e Ezen fellil a befektetési alap alapkezeldje biztositja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének legaldbb
50,00%-a fenntarthaté befektetésekben, valamint legaldbb 0,01%-a az EU Taxondmidhoz igazodd
befektetésekben kerliljon elhelyezésre.

d) Befektetési stratégia
A pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében alkalmazott befektetési

stratégia -, valamint a befektetést befogadé véllalkozésok helyes vallalatiranyitési gyakorlatainak értékelésére vonatkozé
politika leirasa

Az eszkdzalap befektetési stratégidja: a globdlis részvénypiacokon jelen lévé, fenntarthatd névekedésre alapozott Gzleti
gyakorlatot kévetd vallalatok részvényeibe fektetve hosszld tdvon magas hozam elérése. Az eszkézalap kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzdinek elémozditdsat célzéd befektetési stratégiat a moégottes befektetési alap stratégidja hatdrozza
meg. Kizdrdésra kerllnek azok a vallalatok, amelyek bizonyithatéan nem felelnek meg a helyes vallalatirdnyités négy
alapelvének: szilard irdnyitdsi struktUrdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, a személyzet javadalmazdsa és az
addjogszabdlyok betartdsa. A kizardsra vonatkozé informacidk kiilsé adatforrdsokbdl, valamint bizonyos esetekben
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belsé kutatdsokbdl szarmaznak. Bizonyos kérilmények kdzott a befektetési alap alapkezeldje felllbiralhatja a kapott
informacidkat, amelyrél egy belsé déntéshozoé testiilet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek
képviselbibdbl all. Ezen tulmenden, a befektetési alap alapkezeldje aktivan dsztdnzi a parbeszédet a befektetési céld
vallalatokkal véllalatirdnyitasikérdésekrél, klilonosena részvényesi kozgylések elétti szavazdsidontések elékészitése
érdekében, rendszeresen a kozvetlen részvénybefektetések esetében. A szavazdsi dontések meghozatalakor a
befektetési alapkezeld szélesebb korl fenntarthatésdgi szempontokat is figyelembe vesz.

e) Befektetések aranya

A pénziigyi termék altal eszk6zélt befektetések aranyainak leirdsa

Jelenleg az eszkézalapban a mégottes befektetési alap befektetési révén minimum 84,77%-ban szerepelnek kérnyezeti
és tarsadalmi jellemzéket elémozditd eszkézok. Az alap kisebb része tartalmazhat olyan eszkézdket, amelyek nem
tdmogatjdk ezeket a jellemzéket, mint példaulszarmaztatott lgyletek, készpénzés betétek, egyes célalapok, valamint
ideiglenesen eltéré vagy hidnyzé koérnyezeti, tarsadalmi vagy helyes vallalatirdnyitdsi mindsitésl befektetések. Az
eszkozalap legaldbb 1,89%-at fenntarthatd befektetésekbe helyezi. Az EU Taxonémidhoz igazoddval befektetések
minimdlis ardnya ~0,01%. Az eszkozalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezeléje nem vallal kotelezettséget a
kornyezeti vagy tadrsadalmi szempontbél fenntarthatd, de az unids taxondmidhoz nem igazodé befektetések minimdlis
részardnyanak biztositdsara mellett. Mikdzben a mogottes befektetési alap nem tud kotelezd érvényl vallaldst tennia
kérnyezeti vagy tdrsadalmi fenntarthatésdgi szempontok szerinti befektetések minimalisardnydra, ezek a befektetések
az eszkozalap Gsszesitett fenntarthatd befektetési kotelezettségének keretében (minimum 1,89%) szabadon kezelheték.
Az eszkozalap nem kivan az unids taxonémidhoz igazodd, fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval kapcsolatos
befektethet olyan vdallalatokba, amelyek ezeken a terlileteken is tevékenykednek. Tovabbi tdjékoztatdst adott esetben
az éves jelentés részeként nydjtunk.

Taxonomiahoz
igazodd
0,01%

#1A
Fenntarthato
befektetések: Egyéb
47,09% kornyezefi:

Tarsadalmi:

Befektetések:
100% 37,68%
#2 Egyéb
L befektetések
15,23%

Az 1. KIT-jellemzokhoz igazitott befektetések kategdria a pénzigyi termeék altal elémozditott kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdk elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyeb befektetések kategdria a pénziigyi termek azon fennmaradc befektetéseit tartalmazza, amelynek nem
igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhoz, és nem mindsilnek fenntarthatdé befektetésnek sem.

Az 1. KIT-jellemzokhoz igazitott befektetések kategdria a kovetkeziket foglalja magaban:
Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategdria a kdrnyezeti s tarsadalmi szempontbdl fenntarthato
befektetéseket foglalja magaban.
Az 1B. Egyéb KIT jellemzokhoz igazitott befektetések alkategdria a kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzékhoz igazitott, fenntarthaté befektetéseknek nem mindsild befektetéseket tartalmazza.

A kdrnyezeti vagy tdrsadalmi jellemzékre vonatkozé részletesebb informdcidk az Altaldnos Szerzddési Feltételek 9.
szamuU mellékletében dallnak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimumardnyok. A pénzUgyi termék azon befektetéseinek tényleges szazalékos ardnya, amelyek
elérték az elémozditandé kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, az éves jelentésben kerll bemutatdsra.
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f) A kérnyezeti és tarsadalmi jellemz6k nyomon kévetése

A pénziigyi termék teljes életciklusan at alkalmazott, a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék érvényesiilésének nyomon
kévetési médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgalé fenntarthatésdgi mutaték alkalmazdsdnak leirdsa, tovabba a

kapcsolédé belsé és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatdsa

A kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére a mogottes befektetési alap alapkezeldje a kovetkezd
fenntarthatésédgi mutatdkat alkalmazza:

- Annak megerdsitése, hogy a befektetési univerzum csdkkentésre kerilt azaltal, hogy az 4ltaldnos befektetési
stratégidnak megfelelé befektethetd kibocsdtdkhoz képest a potencidlis kibocsatdk teljes szamdanak legaldbb
20%-at kizartdk.

- Annak megerdsitése, hogy a kizardsi kritériumokat a befektetési alap teljes lizleti éve sordn kdvetkezetesen
alkalmaztdk.

- Annak 6sszehasonlitdsa, hogy a befektetési alap vagyondnak mekkora ardnya rendelkezik legaldbb 2-es vagy
anndl magasabb belsé pontszdmmal. Az értékelési folyamatot a ,Milyen befektetési stratégiat kovet ez a
pénzigyi termék?” ciml szakaszban ismertetjik a vonatkozo elézetes szerz6déskotési kozzétételeinkben. A
szamitdas alapjdt a befektetési alap nettd eszkdzértéke képezi, kivéve azokat azeszkdzbket, amelyek jellegliknél
fogva nem kapnak pontszamot, pl. készpénz, betétek, szarmaztatott Ggyletek®. A portfélié nem pontozott
részének mérete az alalap dltaldnos befektetési stratégidjatol fliggden valtozik, amelyet a téjékoztatd
tartalmaz.

- Annakmeghatdrozdsa, hogy a pénzlgyiév végén a befektetésialap eszkdzeinek mekkora hanyada (szGzalékos
ara@nyban) mindsul fenntarthaté befektetésnek.

- Annak meghatdrozdasa, hogy a pénzlgyiév végén a befektetésialap eszkdzeinek mekkora hdnyada (szdzalékos
ardnyban) minésil Taxonémidhoz igazodd befektetésnek.

A fenntarthatdésdgi mutatdok a mogottes befektetési alap szdmdra eldirt kotelezd elemek alapjan kertltek
meghatdrozdasra és a jogszabdlyi kotelezettségeken alapuld jelentések keretében kerililnek kozzétételre. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek révén folyamatosan felligyelik. Amennyibenszabdlyszegés torténik, azt jelentik
az érintett feleknek, és belsé eljardsok alapjdan kezelik.

g) Moédszertan

A pénziigyi termék daltal elémozditott tarsadalmi vagy kérnyezeti jellemzk teljesiilésének mérésére alkalmazott
médszertanok leirésa

A kizardsi kritériumokat a mogaottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsé adatszolgdltatdk informadoi
és bizonyos korilmények kozott belsé kutatdsok alapjan alkalmazzdk. A kibocsatdkkizdardsikritériumok alapjéntorténd
értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korilmények k6zott a mogottes befektetési alap alapkezeléje
felllirhatja a kapott informdcidkat. Errél egy belsé dontéshozo testlilet dont, amely befektetési, megfelelési és jogi
funkcidkbol all. Az értékelési folyamat a kévetkezdket foglalja magdban:

e A mogottes befektetési alap alapkezeldje kiilsé adatszolgdltatdktdl rendszeresen kap mennyiségi és mindségi
informdcidkat bizonyos kibocsatdk fenntarthatésagi tényezdire vonatkozéd mutatdkrol.

e A befektetési alap alapkezeldje kiegésziti a fenntarthatésagi tényezékre vonatkozdé informdacidkat belsé
mennyiségi és minéségi elemzésekkel, példdul akkor, ha a kiilsé adatszolgaltatdktdl szarmazd informdacidk nem
dlinak rendelkezésre, hidnyosak, elavultak vagy nem egyeznek a belsd értékelések eredményével.

e A befektetési alap alapkezeléje minden kibocsatéra vonatkozéan kiszdmit egy pontszdmot az egyes
fenntarthatosdagitényezék alapjdn, kilonbézé mutatdk figyelembevételével. A folyamatsordn meghatdrozésra
kerll, hogy az egyes fenntarthatésagi tényezék milyen sullyal szerepeljenek a pontszdmitdsban, oz adott ipardg
jelentésége alapjdan. Végll, ezeknek a sulyozott tényez&knek az dsszesitésével a befektetési alapkezeld egy
atfogd pontszdmot dllapit meg, amely tikrozi a kibocsatdk fenntarthatdsdagi profiljat. Nulla pontszdm kertl
megdllapitdsra, ha a kibocsatéd kiilsé adatforrdsokat és belsé kutatdsokat felhaszndalé moédszertanok alapjdn
nem megfelelé emberi jogi gyakorlatokat kévet és emiatt minésitést kap.

o Vdllalati kibocsatdk esetében a mindsités akkor kerll megdllapitdsra, ha a kibocsdtéd Uzleti
tevékenységében nem tartja tiszteletben az emberi jogokat, azaz (i) nem alkalmazza az Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdnak alapelveit, (i) nem tartja be a Nemzetkdzi Munkaligyi Szervezet

¢ Azok a szarmaztatott eszk6zok (a hitel-nemteljesitési cseretigyletek - credit default swaps, CDS- kivételével), amelyek alapjaul egyetlen
mindsitett vallalati kibocsatd szolgdl, dltaldban pontszdmot kapnak.
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egyezményeit és/vagy (iii) nem irta ald az ENSZ Globdlis Megdllapoddsat. Ez az eléretekinté eszkoz
figyeli az emberi jogi vitdkat (jogsértéseket és sérelmeket), valamint ezek kezelését (a megelézd
mechanizmusokat, mint példdula politikdk, kotelezettségek, rendszerek vagy panaszmechanizmusok
megfeleléségét a kockdzati kitettséghez viszonyitva),

o  Allami kibocsatok esetében a befektetési alapkezeld értékeli a polgdrok politikai jogait (valasztdsi
eljards, politikai pluralizmus és részvétel, a kormdny mikédése), a polgdri szabadsagjogokat
(vélemény- és valldsszabadsdg, egyesllési és gyllekezési jogok, jogdllamisdg, valamint személyes
autonémia és egyéni jogok), valamint a sajtészabadsdgot. Ebbél a célbdl a befektetési alapkezels a
Freedom House szervezet munkdjat is felhaszndlja, amely az 1948-as Emberi Jogok Egyetemes
Nyilatkozatdban meghatdrozott elveket tikrozi.

Bizonyos kibocsdtok esetében a befektetési alap alapkezeldje tovabbi mindségi elemzéseket végez. Ezen kutatdsok
alapjan felfelé vagy lefelé moédosithatja a belsé pontszamot és az emberi jogi mindsitést.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas

A pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez haszndlt adatforrasokra vonatkozé
informaciék -, az adatok minéségének biztositdsdra tett intézkedések bemutatdsa, valamint az adatfeldolgozéds médjanak
-, ill. a becsiilt adatok arényénak ismertetése

Az SFDR jogszabdlyhoz kapcsolodd jelentések és publikdciok kilsé adatszolgdaltatdtdl (Moody's ESG, Morningstar
Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szadrmazd informdcidkon alapulnak. A mogdttes befektetési alap alapkezelbje egy
ajdanlattételi eljards keretében valasztja ki a harmadik féladatszolgdltatdkat. Az eljards keretében értékelik és tesztelik
a szolgdltaték adatforrdsait, médszertandt, nyers adatpontjait, kibocsatdi lefedettségét, felhaszndlt eréforrdsait,
szakértelmét, kutatdsi részletességét, megkozelitését, IT-tdmogatdsat, Ggyfélszolgdlatdt, valamint az adatfolyom
o6sszhangban kozvetlenll egy belsé, felhéalapl adattdrba tdplaljdk be. A befektetési alap alapkezeléje olyan
technolégidkat haszndl, mint az Application Programming Interface (API) és a Secure File Transfer Protocol (SFTP),
amennyiben ezeket a szolgdltaték nem biztositjdk. Ez lehetévé teszi az adatpontok pontos nyomon kovetését &
ellendérzését, valamint zokkenémentes és folyamatos frissitését. Az ellenérzések az adatdramldsokra és azok idébeli
alakuldsdra (lefedettség, varhatd értékek stb.) vonatkoznak, hogy a potencidlis problémdkat az adatelldtdsilancelején
lehessen nyomon kovetni.

i) Médszertani és adatkorlatok

A médszertanokra és az adatforrasokra vonatkozé esetleges korlatokrél sz6lé informéciék, valamint annak bemutatdsa,
hogy ezek a korlatok miként nem befolydsoljak a pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemzék teljesiilését

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alapon keresztiil olyan befektetési stratégiat alkalmaz, amely a kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemzék eldémozditdsdra torekszik. E cél elérésének nyomon kovetése érdekében a kibocsatdk
alkalmassagdnak értékelésekor a mogottes befektetési alap alapkezeldje tobb kiilsé adatszolgdltatéra tdmaszkodik, és
belsé elemzéseket is végez. Az értékelés sordn felhasznalt adatok jellegliknél fogva azonban idénként szubjektivek,
hidnyosak, pontatlanok és nehezen (vagy épp nem) hozzdaférhetdek lehetnek. Ennek kdvetkeztében fenndll annak a
kockdzata, hogy egy adott értékpapir vagy kibocsatd értékelése nem tlkrozi teljes mértékben annak tényleges
kornyezeti és/vagy tarsadalmiteljesitményét és helytelenll vagy szubjektivan keriil értékelésre. Emellett fenndall annak
is a kockdzata, hogy a mogottes befektetési alap alapkezeldje nem alkalmazza helyesen a kutatdsieredmények alapjan
meghatdrozott relevans kritériumokat, vagy, hogy a befektetési alap kdzvetett médon olyan kitettséggel rendelkezhet,
ami nem felel meg maradéktalanul a stratégia keretében meghatdrozott fenntarthatésagi kovetelményeknek. E
kockdzatok mérséklése érdekében a befektetési alap alapkezeléje a belsé fenntarthatdsdgi pontszdmainak
adatlefedettségére minimalis kiiszobértékeket hatdroz meg, amelyek célja a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
elémozditdsat érintd esetleges torzité hatdsok csokkentése.

Mindezek mellett a PAl-indikdtorokhoz szikséges adatok tekintetében az adatok elérhetésége és mindsége jelenleg még
nem egységes. A befektetési alap alapkezeldje torekszik arra, hogy novelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutatok
adatbdzisdt, tobbek kozott kibocsatdkkal és adatszolgdltatdkkal valdé egylttmikodés révén ill. rendszeresen
feltlvizsgdlja, hogy az adatok elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési
déntéshozatali folyamatokba.
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i) Atvilagitas

A pénziigyi termék mdgéttes eszkdzein végzett atvildgitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédéd belsé és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A pénzligyi termék mogott évd befektetési alap alapkezeléje a befektetési alap eszkdzein egy kockdzatalapl
megkozelités révén atvildgitdasi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkdzalapban lévd eszkdzok
atvilagitdsa megvaldsul. Az 4tvildgitds annak meghatdrozdsdra szolgdl, hogy mely eszkozok vagy tranzakcidk esetében
szlkséges részletes ellenbrzést végezni a befektetés elétt. Figyelembe veszik az adott befektetés Gsszetettségét és
kockdzati profiljat, a tranzakcié mértékének jelentéségét az alap netté eszkozértékére (NAV) nézve, valamint a
tranzakcidé tipusat (vétel/eladds). Az atvildgitds célja biztositani, hogy az alap megfeleljen az dltala elémozditott
kornyezeti és tarsadalmi jellemzéknek. Az e jellemzdk teljeslilését biztositd kotelezd elemek értékelési kritériumként
szolgdlnak.

Az atvilagitdsi folyamat lépései a kovetkezbek:

Els6 lépésként a befektetési alap alapkezeldje a kdvetkezd kizdrdsi kritériumokat alkalmazza, azaz nem fektet be (sem
kozvetlenll, sem kozvetve) olyan vallalatok dltal kibocsatott értékpapirokba, amelyek:

e Sulyosan megszegnek olyan elveket és irdnymutatdsokat, mint példdul az ENSZ Globdlis Megdllapodasanak
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az ENSZ Gzleti és emberi jogokra
vonatkozd irdnyelvei;

e Vitatott fegyverek (gyalogsagi akndk, kazettds l&szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn, fehér
foszfor és nukledris fegyverek’) fejlesztésével, gyartasaval, hasznélataval, karbantartdsdaval, értékesitésével,
forgalmazdasdaval, taroldsaval vagy szdllitdsaval foglalkoznak;

e Bevételeik tobb, mint 10%-a fegyverekbdél vagy katonai felszerelésekbdl és katonai szolgaltatdsokbdl
szdrmagzik;

e Bevételeik tobb, mint 1%-a termikus szén feltardsdbdl, banydszatdbdl, kitermelésébdl, forgalmazdsabdl vagy
finomitdsabdél szarmazik;

o A koOzizemi szektorban mikodnek és bevételeik tobb, mint 20%-a szénbdbl szdrmazik,

e Bevételeik tobb, mint 10%-a kéolaj feltardsabdl, kitermelésébdl, forgalmazdasdbdl vagy finomitdsabdl
szdrmazik,

e Bevételeik tobb, mint 50%-a gdzhalmazdallapoti tiizeléanyagok kutatdsdbdl, kitermelésébdl, gyartdsabdl vagy
forgalmazdsdabél szarmazik,

e Bevételeik tobb, mint 50%-a 100g CO2e/kWh-ndl nagyobb lUveghdzhatdsugdz-intenzitdsu villamosenergio-
termelésbél szarmazik,

e Dohdanytermékek gyartdsaval foglalkoznak vagy bevételeik tobb, mint 5%-a dohdnytermékek forgalmazdasabél
szarmazik;

e Bevételeik tobb, mint 5%-a (i) alkohol, (ii) szerencsejdték vagy (iii) pornogrdfia dgazatbdél szarmazik.

Kizaréasra kerlilnek tovabba azok az allami kibocsatdk, amelyek a Freedom House indexe alapjdn ,nem szabad” (,Not
free”) mindsitést kapnak. A kizdardsi kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsé
adatszolgdltatdk informdcidi és bizonyos kérlilmények kdzott belsé kutatdsok alapjdn alkalmazzdk. A kibocsatdk
kizdrdsi kritériumok alapjdn torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korlilmények kdzotta befektetési
alap alapkezelgje felilirhatja a kapott informacidkat. Errél egy belsé dontéshozé testilet dont, amely befektetési,
megfelelési és jogi funkcidkbol all. A kllséd adatszolgaltatdkrél és az egyes informacidk felllirdsdnak lehetéségérdl
tovdbbi részletek az eszkézalap SFDR-hez kapcsoldédd terméktdjékoztatdiban taldalhatok.

Mdsodik lépésként a befektetési alap alapkezeléje a fennmaradd befektetési univerzumbél azokat a vdallalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek sajdt ipardgukon bellil a kdrnyezeti, tarsadalmi, vallalatirdnyitési és Gzleti magatartdsi
tényez&k (egylittesen: fenntarthatésdgi tényezdk) alapjdn jobb teljesitményt nydjtanak. Allami kibocsatdk esetében az
4ltalénos fenntarthatésdagi teljesitmény alapjdn torténik a kivdlasztds. A befektetési alap alapkezeléje minden
kibocsatohoz egy belsé pontszamot (,score”) rendel, amely O-t6l (legalacsonyabb) 4-ig (legmagasabb) terjed. Ez a
pontszdm a befektetési alap alapkezeld belsd értékelését tlikrdzi, és évente legaldbb két alkalommal fellilvizsgdlatra
kertl.

7 A nukledris fegyverek elterjedésének megakadélyozdsardl sz6lé szerzédésen (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) kivili
nukledris fegyverek
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A mogottes befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 90%-a e belsé pontozdsi rendszer szerint értékelésre kerllt — ez az
eszkozalap tekintetében 84,77%-ot jelent. Bizonyos eszkdzok — példdul bankbetétek, készpénz, pénzeszkdzok —
jelleglknél fogva nem értékelheték, ahogyan a szdrmaztatott Ugyletek sem. Az értékeléssel nem lefedett eszkdzok
ardnya a meghatdrozott befektetési stratégidtdl fliggden valtozhat. A pontozdsi és értékelési folyamat jelen tdjékoztatd
»9) Médszertan” szakaszdban kerll kifejtésre. Bizonyos kibocsatok tekintetében a befektetési alapkezelé tovdabbi
min&ségi elemzéseket végez, amely alapjdn a belsé pontszdm és az emberi jogi megjelolés felfelé vagy lefelé
mddosithatd. A pontozottkibocsatdk tekintetében a befektetési alapkezeld legaldbb 75%-ban olyan kibocsatdkba fektet
be, amelyek belsé pontszdma 2 vagy anndl magasabb, és legfeljebb 25%-ban olyan kibocsdtdkba, amelyek belsé
pontszdma 1,25 és 2 kdz6tt van. Emellett a befektetésialapkezeld koteles Ggy alkalmazni azelsé és masodik lépést, hogy
a befektetési univerzum legaldbb 20%-kal sz{kuljon az altaldnos befektetési stratégidnak megfelelé befektethetd
kibocsatokhoz képest. Tovabbda vdllalja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének legaldbb 50,00%-at fenntarthatd
befektetésekbe helyezi, ill. hogy a nettd eszkdzérték legaldbb 0,01%-a EU Taxondmidhoz igazodé befektetésekben kertil
elhelyezésre. Ez az eszkdzalap tekintetében 47,09%-ot ill. ~0,01%-ot jelent.

k) Szerepvallalasi politikak

A szerepvdllalési politikakra vonatkozé informéciék bemutatdsa, ha a szerepvdallalds a kérnyezeti vagy tarsadalmi
befektetési stratégia részét képezi, ideértve a befektetést befogadé vallalkozésok fenntarthatésdggal kapcsolatos belsé
ellentmondasaira alkalmazandé irényitdsi eljarasokat

A pénzligyi termék mogottes befektetési alapjdnak alapkezelbje széles kor(, a teljes termékkindlatdra kiterjedd
szerepvdllaldsi tevékenységet végez, melynek leirdsa az aldbbi linken érhetd el:

https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship

A szerepvdllaldsok azonban kibocsatéi szinten kerlilnek meghatdrozdsra, igy nem garantdlhatd a befektetési alapban
lév6 eszkdzok tekintetében, hogy a szerepvdllalds minden, az alap altal tartott kibocsatéra kiterjed. Az alapkezeld
szerepvdllaldsi stratégidja két pilléren alapul: (1) kockdzatalapl megkdzelitésen és (2) tematikus megkozelitésen. A
kockdzatalapl megkdzelités az azonositott lényeges ESG-kockdzatokra 6sszpontosit. A kitettség nagysdga lényeges
kritérium az értékelés elinditdsdhoz. A befektetés targyat képezd vallalatokkal valdé parbeszéd kdzéppontjdban a
kordbbi kézgy(léseken avdllalatvezetéssel szemben leadottjelentds szavazatok, a fenntarthatésdggal vagy irdnyitdssal
kapcsolatos vitdk és egyéb fenntarthatésdgi kérdések dllnak. A tematikus megkozelités az alapkezelé hdrom stratégiai
fenntarthatésagi témdajdnak egyikére dsszpontosit: éghajlatvaltozdsra, bolygdnk hatdrainak védelmére és tarsadalmi
igazsdgot eldsegité kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vdllalatirdnyitdsi kérdésekre. A tematikus
szerepvdllaldsokat olyan fontos témdk alapjan azonositottdk, amelyek jelentéséggel birnak a portféliébefektetések
szempontjdbdl. A prioritdsokat a befektetéseknek mértéke -, és az Gigyfelek preferencidi alapjan dllapitottdk meg.

A szerepvdllalds célja és mértéke szorosan Osszefligg a tevékenység jelentéségével — legyen szé adott piacrdl,
portfélidérél vagy a befektetés 6sszértékérdl. A fokusz kialakitdsdndal figyelembe vett szempontok kézé tartoznak példaul
a kordbbi kézgy(iléseken leadott, a vdllalatvezetéssel szembeni szavazdsok vagy olyan fenntarthatésdgi témdk,
amelyekben egy vdllalat teljesitménye elmarad a piaci atlagtél. Szerepvallaldst kivalthatnak tovdbbd fenntarthatdsagi
vagy vdllalatirdnyitdsi szempontbél relevdns vallalati botrdnyok, vitds tgyek is.

A pénzlgyitermékkel kapcsolatban a Biztosité 6ndllé szerepvallaldsi politikaval rendelkezik, amely a jelen termékre is
kiterjed és amelyrél bévebben az aldbbi linken taldlhat informacidkat:

D) Kijelolt referenciamutaté

A pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitését szolgald kijel6lt referenciamutatd
bemutatdsa, valamint — amennyiben index keriilt kijel6lésre — annak ismertetése, hogy az miként igazodik a termék dltal
tdmogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khéz, beleértve a felhasznalt bemeneti adatokat, az azok kivélasztaséra
alkalmazott médszertant, tovabba az index szamitasanak és kalibralasanak médjat

Jelenleg nem kerdlt kijel6lésre konkrét index referenciamutaté annak megdllapitdsdra, hogy a unit-linked eszkdzalop
igazodik-e az dltala eldmozditott kornyezeti jellemzékhoz.
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AKE - Aktiv Menedzselt Kiegyenstlyozott Euré eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzligyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrél sz616, az Eurdpai Parlament és
Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjdn az Allianz
Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd) szlikséges bemutatnia és a honlapjanis kdzzétenni az aldbbi informdacidkat,
amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatésdgi kockdzatok szempontjdbdl kornyezeti vagy

vallalkozdasok helyes vallalatirdnyitdasi gyakorlatot kovetnek vagy a termék célkitlizése a fenntarthatd befektetés:

a) a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizés leirdsa;

b) a pénzlgyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthatd befektetés hatdasanak, illetve a kornyezeti vagy
tarsadalmi jellemzéknek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndlt mddszerre vonatkozd
termék daltaldnos fenntarthatdsdagi hatasanak, illetve a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéknek a mérésére
haszndalt megfeleld fenntarthatésdgi mutatdkat is;

c) a SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informaciok;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informdcidk.

Tarsdgunk jelen kozleménye az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott Eurd eszkdzalapra (AKE) vonatkozéan a kdornyezeti
és tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdld befektetések leirasat
tartalmazza.

Az Aktiv Menedzselt Kiegyenstlyozott Euré eszkdzalap (AKE) befektetési politikdjdban foglaltak szerint az eszkdzalop
célja: Hozam elérése Ggynevezett ,multiasset” eszkdzallokdcids stratégia révén, féként a befektetésnek a tékepiad
kildtdsoknak megfeleléen végrehajthatd részvény és kotvény instrumentumok kdzotti megosztdsa atjan.

Az Aktiv Menedzselt KiegyensuUlyozott Eurd eszkézalap (AKE) kiilonféle befektetési osztalyok széles korébe fektet,
elsésorban a globdlis részvénypiacon, valamint az eurépai kotvény- és pénzpiacon. A fejlédé orszadgokba irdnyuld
befektetések, tovdbbd a befektetésre nem ajanlott mindsitési befektetési eszkdzok csak korlatozottan vasdrolhatdk az
eszkézalapba.

Az eszkozalap befektetési célkitlizése arra irdnyul, hogy kézéptdvon egy dontéen eurdpai kotvényekbdl és globdlis
részvényekbdl alléd referencia index hozamdt meghaladd eredményt érjen el. Az eszk6zalap részvénykitettsége hosszu
tdvon az atlagos piaci hozamot meghaladé profit elérését eredményezheti. Fejlédd piaci, illetve magas hozam, azaz
befektetésre nem ajdnlott mindsitésl (high yield) értékpapirok hozzdaddsdval az eszkdzalap hozama tovabb emelheté.
Ugyanakkor kockdzatotjelent a fejlédé orszdgokban eszkdzolt, tovdbbd a magashozam befektetések és a részvények
adott esetben megnovekedett volatilitdsa (értékingadozdsa). A deviza befektetésekbdl mind drfolyamnyereség, mind
arfolyamveszteség elédllhat. Az eszkdzalap stratégiaieszkozallokdcidja, valamint kockdzatkezelése kockaztatott érték
alapon torténik. Ez azonban nem garantdlja a veszteségek kizdrdsat. A kamatkockdzat kezelése, illetve a likviditas
stratégiat Ugy is megvaldsithatja, hogy — az eszkézalap eszkbzeit részben vagy teljesen felhaszndlva — olyan megbizhaté
hatterG alapkezelék altal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési

Az eszkbzalap kézepesen alacsony kockazata befektetésnek szamit, amely varhatdan a piaci hozamszintet meghaladd
eredményt érhet el. Mivel az eszkdzalap dtlagos futamideje hosszabb a révid lejaratd értékpapirokba fektetd
eszkdzalapokéndl, igy rovidtavon eléfordulhat, hogy a befektetési egységek arfolyama csokken.

Az eszkdzalap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéit, illetve a fenntarthatd befektetési célkit(izések elémozditasatszolgdld
befektetéseit az eszkdzalapban taldlhatdé mogottes befektetési alap befektetései hatdrozzdk meg. A mogottes
befektetési alap a kdrnyezeti, tdrsadalmi, emberi jogi, vallalatirdnyitési és/vagy Uzleti magatartdssal kapcsolatos
jellemz&k széles korét veszi figyelembe kizardsi kritériumokat alkalmazdsdval. Abefektetési alap alapkezeldje a kizardsi
kritériumok alkalmazdsa utdn fennmaradé befektetési univerzumbdl azokat a vdllalati kibocsdtdkat valasztja ki,
amelyek a sajat szektorukon beliil jobban teljesitenek a fenntarthatésdgi szempontok terén. Allami kibocsdték esetében
azok a kibocsatdk kerlilnek kivalasztasra, amelyek dltaldnossdgban jobban teljesitenek fenntarthatésdgiszempontbdl
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A kizdrdsi kritériumok révén a befektetési alap figyelembe veszi a fébb kdros hatdsokra (Principal Adverse Impacts,
tovabbiakban: PAI) vonatkozé mutatdkat. Emellett kizdrdsra kerlilnek azokat a vdéllalatok, amelyek vitatott és
ellentmonddsos kornyezeti vagy tdrsadalmi tevékenységekben érintettek, vagy sulyosan megsértenek helyes
vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat, azaz olyan elveket és irdnyelveket, mint példdul az ENSZ Global Compact alapelvei, az
OECD irdnymutatdsaia multinaciondlis vallalatok szdmdara, vagy az ENSZ Gizleti és emberi jogi irdnyelvei. Az eszkozalop
altal elérni kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz&k fenntarthatdsdgi mutatdk segitségével valhatnak mérhetdvé,
amelyeket szintén a mégottes befektetési alap altal elbirt kotelezettségek hatdroznak meg. Ezeket a kotelezettségeket
a kereskedelmi tevékenységek elétt és utdn is ellenérzi a mégottes befektetési alap alapkezeldje, biztositva ezzel a
megfeleld szintl atvildgitdstés a kdrnyezeti, valamint tadrsadalmijellemzdk eldmozditdsat, ill. a fenntarthatd befektetési
célkitlizések teljeslilését. A mutatok mérésére és jelentésére kiilonféle adatforrdsokon alapuld médszertanok kerdltek
kidolgozdsra a pontos és megbizhaté eredmények kinyerése érdekében. A befektetési alap - igy ezdltal az eszkdzalap -

altal elémozditott kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék elérésének céljdbdl nem kerllt kijelolésre referenciaindex
(benchmark).

A jelen dokumentum Osszefoglalja a kdrnyezeti és tarsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdsdnak
modszereit és a befektetésekre vonatkozd, a jogszabdlyok® alapjan kdzzéteendd informdacidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdciok:
Az Aktiv Menedzselt Kiegyensulyozott Euré eszkdzalap (AKE) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindstil,
erre tekintettel a biztositd az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzugyi termék esetében a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék megvaldsuldsdnak mértékét;
b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatdlya ald tartozé pénzligyi termék, igy az aldbbi
informaciékat.

A jelentds karokozdselkertilését célzoé elv kizdrdlag a pénzigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjdulszolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti
szempontbélfenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unidskritériumokat. A biztositd ezen informacidkata
— 2009/138/EK irdnyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen — évente, irdsban, a kotelezettségvallalds szerinti
tagdllam hivatalos nyelvén teszi kozzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdcidkat az Altaldnos Szerzédési Feltételek 9. szamu melléklete tartalmazza.

b) A fenntarthaté befektetési célkitlizés hianya

A fenntarthaté befektetés jelentds kérokozds elkeriilésére irGnyulé megkézelitésének leirdsa a fenntarthaté befektetési
célok tekintetében, ideértve a fobb kdros hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjat, valamint az OECD multinaciondlis
vdllalatokra vonatkozé iranymutatasaival és az ENSZ lizleti tevékenységekre és emberi jogokra vonatkozé
iranymutatdsaival valé ésszhang bemutatasat

Ez a pénzlgyitermék - a mogottes befektetési alap befektetései révén - elémozdit kérnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzéket , de nem rendelkezik fenntarthaté befektetési célkitlizéssel. Az eszkézalap portfélié legaldbb 13,41%-a
fenntarthatd befektetésekben kerll elhelyezésre. Azoknak a fenntarthaté befektetéseknek a céljai, amelyeket a pénzligyi
termék a mogottes befektetési alap révén kovet, széles korl kornyezeti és tarsadalmi témadkat foglalnak magukban. E
célok meghatdrozdsdhoz a moégottes befektetés alap alapkezeldje tobbek k6z6ttaz ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céliait
(Sustainable Development Goals, SDG-k) veszialapulill. hivatkozdasikeretként alkalmazzaaz EUtaxondmia célkitlizéseit
is.
e Az ENSZSDG-céljai a kdvetkezdk: a szegénység felszimoldsa, azéhezés megsziintetése, azegészség és j6lét, a
min&ségi oktatds, a nemek kdzotti egyenldség, a tiszta viz és alapvetd koztisztasdg, a megfizethetd és tiszta

8 AZ EUROPAI PARLAMENT ES ATANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzlgyiszolgdltatdsi dgazatbana
fenntarthatésdggal kapcsolatos kbzzétételekrél ill. a BIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. aprilis
6.) az (EU)2019/2088 europai parlamenti és tandcsi rendeletnek a jelentds kdrokozads elkerlilését célzé elvvel kapcsolatos informaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozo, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a fenntarthatésdg szempontjdbdl karos
hatdsokkal kapcsolatos informaciok tartalmat, médszertandt és megjelenitését, tovabbda a kdrnyezeti és tarsadalmijellemzdk és a
fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsdval kapcsolatos, a szerz6déskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az
idészakos jelentésekben szerepld informacidk tartalmét és megjelenitését meghatdrozéd szabdalyozdstechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl
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energia, a tisztességes munka és gazdasdgindvekedés, azipar, innovécio és infrastruktira, azegyenlétlenségek
csOkkentése, a fenntarthatd vdarosok és kozosségek, a felelds fogyasztds és termelés, a fellépés az
éghajlatvaltozas ellen, az 6cednok és tengerek védelme, a szdrazfoldi dkoszisztémdak védelme, a béke,
igazsdgossdg és erds intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

Az EU Taxondémia céljai a kovetkezék: az éghajlatvaltozds mérséklése, az éghajlatvaltozdshoz vald
alkalmazkodds, a vizi és tengeri eré6forrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme, a kérforgdsos gazdasdgra
vald atallds, a szennyezés megeldzése és csbkkentése, valamint a bioldgiai sokféleség és az dkoszisztémadk
védelme és helyredallitasa.

A mogottes befektetés alap alapkezeldje a fenntarthatd befektetések célokhoz valé hozzdjaruldsat sajdt médszertana
alapjan az aldbbiak szerint méri:

A kibocsato (izleti tevékenységeit klilsé adatforrdsok alapjan bevételi szegmensekre bontjdk. Amennyiben a
rendelkezésre allé bontds nem kelléen részletes, azt a moégottes befektetés alap alapkezeldje végzi el. Ezt
kovetéen mindségi és mennyiségi elemzések alapjdan értékelik, hogy az adott tevékenység hozzdjdrule a
fenntarthaté fejlédési célok vagy a taxondmia céljai megvaldsitdsdhoz. A bevétel azon hdnyada, amely ilyen
tevékenységekhez rendelhetd, akkor szamit fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsaté megfelel a ,jelentds
kdrokozas elkerlilése” (Do No Significant Harm, tovdbbiakban: DNSH) kritériumnak, és betartja a helyes
vdallalatiranyitdsi alapelveit.

Azokndl a kibocsdtdkndl, amelyeknél a fenntarthatd befektetésnek mindsiléd tevékenységek ardnya legaldbb
20%, és amelyek dtmeneti fdzisban vannaka nettd zérd kibocsatds felé, illetve mar nettd zérd pdlydra dlltak, a
mogottes befektetés alap alapkezeldje tovdbbi 20 szdzalékponttal néveli a résziikre elszdmolt fenntarthatd
befektetési ardnyt. Nettd zérd kibocsdtds felé haladdénak mindstlilnek azok a kibocsatdk, amelyek (1) elérték a
netté zérét, (2) a nettd zérd felé tartanak, vagy (3) atdllési folyamatban vannak. Azok a kibocsatdk, amelyek (4)
csupdn kotelezettséget vallaltak a nettd zérd célra, vagy (5) nem igazodnak ehhez a palydhoz, nem sorolhatdk
ebbe a korbe.

Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,,projektkétvények”), és amelyek
kérnyezeti vagy tdrsadalmi célokhoz jarulnak hozzd, feltételezhetd, hogy a teljes befektetés ilyen célokat
szolgdl. Ezekre az eszkozokre is kiterjed a DNSH-vizsgdlat és a helyes vallalatirdnyitds értékelése, szikség
esetén projekt szinten.

Az egyes kibocsatdkra és projektkdtvényekre esé fenntarthatd befektetési ardnyokata portfélidban betdltott stlyukkal
ardnyosan hatdrozzdk meg. A sulyozott ardnyokat ezt kdvetéen Osszesitik a befektetési alap teljes fenntarthatd
befektetési hdnyaddnak meghatdrozdsdhoz.

Annak biztositasa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanakjelentés karokat mds kérnyezetiés/vagy
tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befektetési alap alapkezeldje a PAI-mutatdkat veszi figyelembe és
alkalmazza az aldbbi mddon:

Nem megengedett az olyan kibocsatdkba vald befektetés, amelyek vitatott fegyverekkel valéd tevékenységben
érintettek, vagy stlyos mértékben sértenek olyan elvekkel és irdnymutatdsokkal, mint az ENSZ Global Compact
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelvei vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi
alapelvei. Emellett kizdrdsra keriilnek azon dllami kibocsatdkis, amelyek Freedom House-indexe elégtelen. Ezek
a kibocsatok automatikusan nem felelnek meg a DNSH-értékelésnek.

Klszobértékek kerilnek meghatdrozdsra minden PAl mutatéra, kivéve a ,PAlI 5. A nem megujuld
energiafogyasztds és -termelés ardnya” mutatét, amely mds PAI-mutatékban kdzvetetten tlikrozédik.
Klszobértékek kerlilnek meghatdrozdsa annak érdekében, hogy azonositanilehessen ajelentds karos hatéssal
bird kibocsatdkat. A kibocsatdkat legaldbb félévente 6sszevetik ezen kiiszobértékekkel. Az indikatortol fliggden
a klszobok ipardgi 6sszehasonlitdsban, abszollt értékben vagy olyan események, illetve helyzetek alapjan
kerilnek meghatdrozdsra, amelyek sordn a vdllalatok dllitdlagos kdros kornyezeti, tdrsadalmi vagy
véllalatiranyitasi hatdsokat okoznak. A befektetési alap alapkezeldje kapcsolatba léphet azokkal a
kibocsatokkal, amelyek nem felelnek meg a kiiszobértékeknek, hogy lehetéséget adjon szdmukra a kdros
hatdsok orvoslésara.

Sulyozdsra keriilnek a PAI-mutaték a rendelkezésre allé adatok mindségébe vetett bizalom mértéke alapjan,
amelybéla kibocsdtéra vonatkozd 6sszesitett DNSH-pontszdm kialakul. A DNSH-pontszdm mindenegyes PAI-
kliszobértékre és a sulyozott bizalmi szintekre tekintettel kerlil meghatdrozdsra. Egy vallalat akkor nem felel
meg a DNSH-értékelésnek, ha az 6sszesitett DNSH-pontszdma eléri vagy meghaladjaaz 1 pontot. Amennyiben
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egy kibocsaté kétszer egymds utdn nem felel meg a DNSH-értékelésnek, illetve haaz egylttm(ikodés sikertelen,
akkor a vallalat DNSH-sértének mindsil. Az ilyen kibocsatdk értékpapirjaiba torténd befektetések nem
szdmitanak fenntarthatd befektetésnek. Bizonyos esetekben, amikor a visszatekinté vagy eléremutatd
informdciék nincsenek 6sszhangban a DNSH-értékeléssel, a befektetési alap alapkezeléje a DNSH-eredményt
felllirhatja. Errél egy belsé dontéshozé testlilet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek
képviseléibdl all.

A PAI-mutatékhoz rendelkezésre allé adatok jelenleg nem minden esetben teljes korliek, igy a PAI-mutaték értékeléséhez
a DNSH-értékelés alkalmazdsa sordn adott esetben egyenértékl adatpontokat haszndlhatnak a kovetkezé vallalati
mutatok esetében:

e PAI5: A nem megujuld energiafogyasztds- és termelés arGnya

e PAI7: A biolégiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlileteket hatranyosan érinté tevékenységek

e PAI 8: Vizbe torténd kibocsatdsok

e PAI 10: Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozd
irGnyelveinek megsértése

PAIl 15: UHG-intenzitds (allamok esetében)

PAI 16: A tdrsadalmi jogsértés dltal érintett befektetést befogadd orszdgok (Gllamok esetében)

Projektkotvények esetében a projektszintl adatok felhaszndlhaték annak biztositdsara, hogy a fenntarthatd
befektetések ne okozzanak jelentésen kart mas kornyezeti és/vagy tdrsadalmi célok elérésében. A befektetési alap
alapkezelbje torekszik arra, hogy novelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutaték adatbdzisat, tobbek kozott
kibocsatokkal és adatszolgdltatdkkal vald egylttmikddés révén ill. rendszeresen felllvizsgdlja, hogy az adatok
elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

c) A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi

A pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék leirasa

A pénzlgyitermék a mégottes befektetési alap befektetései révéna kdrnyezeti, tarsadalmi, emberijogi, vallalatirdnyitési
és/vagy Uzleti magatartdssal kapcsolatos jellemzdk széles korét veszi figyelembe (ez utdbbi nem alkalmazandé allomi
kibocsatdkra) az aldbbi médon:

e A mogottes befektetési alap alapkezeldje elsd lépésként a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék elémozditésa
érdekében kizdrja azon kibocsatokat, amelyek vitatott vagy kdros kornyezeti vagy tdrsadalmi
tevékenységekben érintettek. A kizards sordn a befektetési alap alapkezelbje eltdvolitja azokat a vallalatokat,
amelyek sulyosan megsértik a helyes vallalatiranyitds alapelveit, illetve olyan nemzetkdzi normdékat, mint az
ENSZ Global Compact alapelvei,az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnymutatdsai vagy oz ENSZ
Uzleti és emberi jogi irdnyelvei.

e  Masodik lépésben a befektetési alap alapkezeldje a fennmaradd befektetési univerzumbdl azokat a vallalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek sajdt ipardgukban fenntarthatdsdgi szempontok alapjén jobbanteljesitenek.
Allami kibocsatok esetében azok a kibocsatdk keriilnek kivalasztdsra, amelyek dltaldnossagban kedvezdbb
fenntarthatésdgi mutatdkkal rendelkeznek. Ennek érdekében a befektetési alap alapkezeldje minden
kibocsatohoz egy egyedi fenntarthatésdgi pontszdmot (,Score”) rendel, amely 0-tél (legalacsonyabb érték) 4-ig
(legmagasabb érték) terjed. A pontszam kornyezeti, tadrsadalmi és vdllalatirdnyitdsi tényezékon, valamint —
vallalati kibocsatdk esetében — az Uzleti magatartds értékelésén alapul.

e Ezen felll a befektetési alap alapkezeldje biztositja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének legaldbb
15,00%-a fenntarthatd befektetésekben, valamint legaldbb 0,01%-a az EU Taxondémidhoz igazodd
befektetésekben kerlljon elhelyezésre.

d) Befektetési stratégia

A pénziigyi termék altal el6mozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése érdekében alkalmazott befektetési
stratégia -, valamint a befektetést befogadé vallalkozésok helyes vallalatiranyitési gyakorlatainak értékelésére vonatkozé
politika leirdgsa

Az eszkozalap mogottes befektetési alapjdnak befektetési stratégidja: hozam elérése kiilonféle eszkdzosztdlyokba
torténd befektetéssel, kiilonds tekintettel a globdlisrészvény- és kotvénypiacokra. A befektetési alap arra térekszik, hogy
kozép- és hosszu tavon 6% és 12% kozotti éves volatilitdsi tartomdnyban teljesitsen, mikozben 6sszhangban marad az
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dltala elémozditani kivant kornyezeti és tarsadalmijellemzékkel. Ennek mentén az eszkoézalap kornyezeti és tarsadalmi
jellemz8inek eldmozditdsdt célzd befektetési stratégidt a mogottes befektetési alap stratégidja hatdrozza meg.
Kizdrasra kerlilnek azok a vdllalatok, amelyek bizonyithatéan nem felelnek meg a helyes vallalatirdnyitds négy
alapelvének: szilard iranyitdsi struktirak, a munkavdéllaléi kapcsolatok, a személyzet javadalmazdsa és az
addjogszabdlyok betartdsa. A kizdrdsra vonatkozé informacidk kiilsé adatforrdsokbdl, valamint bizonyos esetekben
belsé kutatdsokbdl szarmaznak. Bizonyos kérilmények kdzétt a befektetési alap alapkezeldje felllbiralhatja a kapott
informdcidkat, amelyrél egy belsé déntéshozé testilet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek
képviseléibdél all. Ezen tulmenden, a befektetési alap alapkezeldje aktivan észténzi a parbeszédet a befektetési céld
vallalatokkal vallalatiranyitdsikérdésekrél, klilondsen a részvényesi kozgylések elétti szavazdsidontések elékészitése
érdekében, rendszeresen a kdzvetlen részvénybefektetések esetében. A szavazdsi dontések meghozatalakor a
befektetési alapkezeld szélesebb korl fenntarthatdsdgi szempontokat is figyelembe vesz.

e) Befektetések aranya

A pénziigyi termék altal eszkézélt befektetések arGnyainak leirdsa

Jelenleg az eszkdzalapban a mogottes befektetési alap befektetési révén minimum 71,54%-ban szerepelnek kdrnyezeti
és tarsadalmi jellemzdéket elémozdité eszkdzok. Az alap kisebb része tartalmazhat olyan eszkézoket, amelyek nem
tdmogatjdk ezeket a jellemzbket, mint példdulszdrmaztatott Ugyletek, készpénzés betétek, egyes célalapok, valamint
ideiglenesen eltéré vagy hidnyzé koérnyezeti, tarsadalmi vagy helyes vallalatirdnyitdsi mindsitésl befektetések. Az
eszkézalap legaldbb 13,41%-4t fenntarthatd befektetésekbe helyezi. Az EU Taxondmidhoz igazodd befektetések
minimdlis ardnya ~0,01%. Az eszkozalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezeléje nem vallal kotelezettséget a
kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbélfenntarthaté, de az unids taxonédmidhoz nem igazodd befektetések minimdlis
részardnyanak biztositasara mellett. Mikdzben a mogottes befektetési alap nem tud kotelezé érvény vallalast tenni a
kornyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatésagi szempontok szerinti befektetések minimalisaranydra, ezek a befektetések
az eszkdzalap OGsszesitett fenntarthaté befektetési kotelezettségének keretében (minimum 13,41%) szabadon
kezelheték. Az eszkdzalap nem kivan az unids taxonémidhoz igazodé, fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval
kapcsolatos tevékenységekbe befektetéseket eszk6zolni. Mindazondltal a mogottes befektetési alap befektetési

tdjékoztatdst adott esetben az éves jelentés részeként nyujtunk.

Taxonémiahoz
igazodé
0,01%

#1A
#1 KT Fenntarthat
jellemzdkhoz befektetések: Egyéb
igazitott 13,41% kornyezeti:
befektetések: )
71,54%

Tarsadalmi:
#1B Egyéb KIT -
jellemzdkhoz

igazitott
Befektetések: b'geaff;zetések:
100% — 58,12%
#2 Eqyéb
L befektetések:
28,46%

Az 1. KIT-jellemzdkhoz igazitott befektetések kategdria a pénziigyi termék altal elémozditott kbmyezeti vagy
tarsadalmi jellemzok elérését szolgald befekietéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénzigyi termék azon fennmaradé befektetéseit tartalmazza, amelynek nem
igazodnak a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdkhéz, €s nem mindsiilnek fenntarthatoé befekietésnek sem.

Az 1. KIT-jellemzbkhoz igazitott befektetések kategoria a kivetkezdket foglalja magaban-
Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategona a kornyezeti és tarsadalmi szempontbal fenntarthato
befektetéseket foglalja magaban.
Az 1B. Egyéb K/T jellemzokhoz igazitott befektetések alkategoria a kbrmyezeti vagy tarsadalmi
jellemz&khoz igazitott, fenntarthato befektetéseknek nem mindsiilé befekietéseket tartalmazza.

A kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékre vonatkozé részletesebb informdcidk az Altaldnos Szerzddési Feltételek 9.
szdmu mellékletében allnak rendelkezésre.
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A fenti %-ok tervezett minimumardnyok. A pénzlgyi termék azon befektetéseinek tényleges szazalékos ardnya, amelyek
elérték az elémozditandé kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, az éves jelentésben kerll bemutatdsra.

f) A kornyezeti és tarsadalmi jellemz8k nyomon kévetése

A pénziigyi termék teljes életciklusan at alkalmazott, a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k érvényesiilésének nyomon
koévetési médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgalé fenntarthatésdgi mutaték alkalmazdsénak leirésa, tovabba a

kapcsolédé belsé és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatésa

A koérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére a mogottes befektetési alap alapkezeldje a kdvetkezd
fenntarthatésdgi indikdtorokat alkalmazza:

- Annak megerdsitése, hogy a befektetési univerzum csékkentésre kerllt azdltal, hogy az dltaldnos befektetési
stratégidnak megfelelé befektethetd kibocsdtdkhoz képest a potencidlis kibocsdtdk teljes szamdanak legaldbb
20%-at kizartdak.

- Annak megerdsitése, hogy a kizardsi kritériumokat a befektetési alap teljes lizleti éve sordn kdvetkezetesen
alkalmaztdk.

- Annak mérése, hogy a befektetési alap vagyondnak mekkora ardnya rendelkezik legaldbb 1-es vagy anndl
magasabb belsd pontszdmmal, valamint mekkora ardnyt képviselnek az SFDR 8. és 9. cikk szerinti célalapokba
torténd befektetések. Az értékelési folyamatot a ,Milyen befektetési stratégiat kovet ez a pénziigyi termék?’
cim@ szakaszban ismertetjlik a vonatkozé elézetes szerz6déskotési kozzétételeinkben. A szdmitas alapjat a
befektetési alap nettd eszkdzértéke képezi, kivéve azokat az eszkdzoket, amelyek jellegiiknél fogva nem kapnak
pontszdmot, pl. készpénz, betétek, szdrmaztatott Ugyletek® . A portfélié nem pontozott részének mérete az
alalap dltaldnos befektetési stratégidjatol fliggben valtozik, amelyet a tdjékoztatd tartalmaz.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzlgyiév végén a befektetésialap eszkdzeinek mekkora hdnyada (szdzalékos
aranyban) mindsul fenntarthaté befektetésnek.

- Annak meghatdrozdasa, hogy a pénzligyiév végén a befektetésialap eszkdzeinek mekkora hdnyada (szdzalékos
ardnyban) minésil Taxonémidhoz igazodd befektetésnek.

A fenntarthatdésdgi mutatok a mogottes befektetési alap szdmdra eldirt kotelezd elemek alapjan kertltek
meghatdrozdasra és a jogszabdlyi kotelezettségeken alapuld jelentések keretében keriilnek kozzétételre. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek révén folyamatosan felligyelik. Amennyibenszabdlyszegés torténik, azt jelentik
az érintett feleknek, és bels6 eljardsok alapjdan kezelik.

g) Médszertan

A pénziigyi termék altal elémozditott tarsadalmi vagy kérnyezeti jellemzék teljesiilésének mérésére alkalmazott
médszertanok leirdsa

A kizardsi kritériumokat a mogaottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsé adatszolgdltatdk informadoi
és bizonyos korilmények kozott belsé kutatdsok alapjan alkalmazzdk. A kibocsatdkkizardsikritériumok alapjantorténd
értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korilmények k6zott a mogottes befektetési alap alapkezeléje
felllirhatja a kapott informdcidkat. Errél egy belsé dontéshozd testlilet dont, amely befektetési, megfelelési és jogi
funkcidkbol all. Az értékelési folyamat a kévetkezdket foglalja magdban:

e A mogottes befektetési alap alapkezeldje kiilsé adatszolgdltatdktdl rendszeresen kap mennyiségi és mindségi
informdcidkat bizonyos kibocsaték fenntarthatésagi tényezdire vonatkozéd mutatdkrol.

e A befektetési alap alapkezeldje kiegésziti a fenntarthatésagi tényezékre vonatkozdé informacidkat belsé
mennyiségi és minéségi elemzésekkel, példdul akkor, ha a kiilsé adatszolgdaltatdktdl szarmazd informdacidk nem
dlinak rendelkezésre, hidnyosak, elavultak vagy nem egyeznek a belsd értékelések eredményével.

e A befektetési alap alapkezeléje minden kibocsdtéra vonatkozéan kiszdmit egy pontszdmot az egyes
fenntarthatésagitényezdék alapjdn, kilonbdzé mutatdk figyelembevételével. A folyamatsordn meghatérozésra
kerll, hogy az egyes fenntarthatosagi tényezék milyenstllyal szerepeljenek a pontszdmitdsban, az adott ipardg
jelentésége alapjdan. Véglil, ezeknek a sllyozott tényezéknek az dsszesitésével a befektetési alapkezeld egy
atfogd pontszdmot dllapit meg, amely tikrézi a kibocsatdk fenntarthatésdagi profiljat. Nulla pontszam kertl

? Azok a szarmaztatott eszkdzdk (a hitel-nemteljesitési csereligyletek - credit default swaps, CDS- kivételével), amelyek alapjdul egyetlen
mindsitett vallalati kibocsatd szolgdl, dltaldban pontszdmot kapnak.
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megdllapitdsra, ha a kibocsdté kilsé adatforrdsokat és belsé kutatdsokat felhaszndlé mddszertanok alapjdn
nem megdfelelé emberi jogi gyakorlatokat kdvet és emiatt minésitést kap.

o Vdllalati kibocsatok esetében a mindsités akkor kertl megdllapitdsra, ha a kibocsdtd Uzleti
tevékenységében nem tartja tiszteletben az emberi jogokat, azaz (i) nem alkalmazza az Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdnak alapelveit, (i) nem tartja be a Nemzetkdézi Munkaligyi Szervezet
egyezményeit és/vagy (iii) nem irta ald az ENSZ Globdlis Megdllapoddsat. Ez az eléretekinté eszkoz
figyeli az emberi jogi vitdkat (jogsértéseket és sérelmeket), valamint ezek kezelését (a megelézd
mechanizmusokat, mint példdul a politikdk, kotelezettségek, rendszerek vagy panaszmechanizmusok
megfeleldségét a kockdzati kitettséghez viszonyitva).

o Allami kibocsatok esetében a befektetési alapkezeld értékeli a polgdarok politikai jogait (valasztdsi
eljards, politikai pluralizmus és részvétel, a kormdny mikédése), a polgdri szabadsagjogokat
(vélemény- és valldsszabadsdg, egyesilési és gyllekezési jogok, jogdllamisdg, valamint személyes
autondmia és egyéni jogok), valamint a sajtészabadsdgot. Ebbél a célbdl a befektetési alapkezeld a
Freedom House szervezet munkdjat is felhnaszndlja, amely az 1948-as Emberi Jogok Egyetemes
Nyilatkozatdban meghatdrozott elveket tukrozi.

Bizonyos kibocsatok esetében a befektetési alap alapkezelbje tovabbi mindségi elemzéseket végez. Ezen kutatdsok
alapjan felfelé vagy lefelé moédosithatja a belsé pontszamot és az emberi jogi mindsitést.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas
A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék eléréséhez hasznalt adatforrasokra vonatkozé

informdciék -, az adatok minéségének biztositdsdra tett intézkedések bemutatédsa, valamint az adatfeldolgozés médjanak
-, ill. a becsiilt adatok arényénak ismertetése

Az SFDR jogszabdlyhoz kapcsolédod jelentések és publikaciok kiilsé adatszolgdaltatdtdl (Moody's ESG, Morningstar
Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szdrmazé informdacidkon alapulnak. A mégottes befektetési alap alapkezeldje egy
ajdanlattételi eljardas keretében vdalasztja ki a harmadik fél adatszolgdltatdkat. Az eljards keretében értékelik és tesztelik
a szolgdltaték adatforrdsait, médszertandt, nyers adatpontjait, kibocsatodi lefedettségét, felhaszndlt eréforrdsait,
szakértelmét, kutatdsi részletességét, megkozelitését, IT-tdmogatdsdat, Ugyfélszolgdlatdt, valamint az adatfolyom
o6sszhangban kozvetlenll egy belsé, felhéalapl adattdrba tdplaljdk be. A befektetési alap alapkezeléje olyan
technolégidkat haszndl, mint az Application Programming Interface (API) és a Secure File Transfer Protocol (SFTP),
amennyiben ezeket a szolgdltatok nem biztositjdk. Ez lehetévé teszi az adatpontok pontos nyomon kovetését és
ellenbrzését, valamint zokkendmentes és folyamatos frissitését. Az ellenérzések az adatdramlasokra és azok idébeli
alakuldsdra (lefedettség, varhatd értékek stb.) vonatkoznak, hogy a potencidlis problémdkat az adatelldtdsilancelején
lehessen nyomon kovetni.

i) Modszertani és adatkorlatok

A médszertanokra és az adatforra@sokra vonatkozé esetleges korlatokrél sz6lé informécidk, valamint annak bemutatdsa,
hogy ezek a korlatok miként nem befolyasoljak a pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6k teljesiilését

Az eszkozalap a mogottes befektetési alapon keresztil olyan befektetési stratégiat alkalmaz, amely a kornyezeti és
tarsadalmi jellemzék eldmozditdsdra torekszik. E cél elérésének nyomon kovetése érdekében a kibocsatdk
alkalmassagdnak értékelésekor a mogottes befektetési alap alapkezeldje tobb klilsé adatszolgdltatéra tdmaszkodik, és
belsé elemzéseket is végez. Az értékelés sordn felhasznalt adatok jellegliknél fogva azonban idénként szubjektivek,
hidnyosak, pontatlanok és nehezen (vagy épp nem) hozzdaférhetdek lehetnek. Ennek kovetkeztében fenndll annak a
kockdzata, hogy egy adott értékpapir vagy kibocsatd értékelése nem tlkrozi teljes mértékben annak tényleges
kornyezeti és/vagy tarsadalmiteljesitményét és helytelenll vagy szubjektivan keriil értékelésre. Emellett fenndall annak
is a kockdzata, hogy a mogottes befektetési alap alapkezeldje nem alkalmazza helyesen a kutatdsieredmények alapjan
meghatdrozott relevans kritériumokat, vagy, hogy a befektetési alap kézvetett médon olyan kitettséggel rendelkezhet,
ami nem felel meg maradéktalanul a stratégia keretében meghatdrozott fenntarthatésdgi kovetelményeknek. E
kockdzatok mérséklése érdekében a befektetési alap alapkezeléje a belsé fenntarthatdsdgi pontszdmainak
adatlefedettségére minimalis kiiszobértékeket hatdroz meg, amelyek célja a kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék
elémozditdsat érintd esetleges torzité hatdsok csokkentése.

Mindezek mellett a PAI-indik&torokhoz szikséges adatok tekintetében az adatok elérhetdsége és mindsége jelenleg még
nem egységes. A befektetési alap alapkezeléje torekszik arra, hogy ndvelje az alacsony adatlefedettségl PAI-mutatok
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adatbdzisdt, tobbek kozott kibocsatdkkal és adatszolgdltatokkal valé egylttmikodés révén ill. rendszeresen
felllvizsgdlja, hogy az adatok elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé vdaljanak a befektetési
déntéshozatali folyamatokba.

j) Atvilagitas
A pénziigyi termék mégéttes eszkézein végzett aGtvildgitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédé belsé és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A pénzlgyi termék mogott lévé befektetési alap alapkezeléje a befektetési alap eszkodzein egy kockdazatalapl
megkozelités révén atvildgitdsi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkdzalapban lévd eszkdzok
atvildgitdsa megvaldsul. Az Gtvilagitds annak meghatdrozdsdéra szolgdl, hogy mely eszkdzok vagy tranzakcidk esetében
szlikséges részletes ellenbrzést végezni a befektetés eldtt. Figyelembe veszik az adott befektetés Osszetettségét és
kockdzati profiljat, a tranzakcidé mértékének jelentéségét az alap nettd eszkozértékére (NAV) nézve, valamint a
tranzakcié tipusat (vétel/eladds). Az dtvildgitds célja biztositani, hogy az alap megfeleljen az d4ltala elémozditott
kornyezeti és tarsadalmi jellemz&knek. Az e jellemzdék teljeslilését biztositd kotelezd elemek értékelési kritériumként
szolgdalnak.

Az atvilagitdsi folyamat lépései a kovetkezbek:

Elsé lépésként a befektetési alap alapkezeldje a kévetkezd kizardsi kritériumokat alkalmazza, azaz nem fektet be (sem
kozvetlenll, sem kozvetve) olyan vallalatok dltal kibocsatott értékpapirokba, amelyek:

e Sulyosan megszegnek olyan elveket és irainymutatdsokat, mint példdul az ENSZ Globdlis Megallapoddsanak
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az ENSZ Gzleti és emberi jogokra
vonatkozd irdnyelvei;

e Vitatott fegyverek (gyalogsagi akndk, kazettds l&szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn, fehér
foszfor és nukledris fegyverek'?) fejlesztésével, gydrtasaval, haszndlatdval, karbantartéséval, értékesitésével,
forgalmazdasdaval, taroldsaval vagy szdllitdsaval foglalkoznak;

e Bevételeik tobb, mint 1%-a termikus szén feltardsdbdél, banydszatdbdl, kitermelésébdl, forgalmazdésabdl vagy
finomitdsabdél szarmazik;

o A koziizemi szektorban mikddnek és bevételeik tdbb, mint 20%-a szénbdbl szarmazik,

e Bevételeik tobb, mint 10%-a kdolaj feltarasabdl, kitermelésébdl, forgalmazdsabdl vagy finomitdsabdl
szdrmazik,

e Bevételeik tobb, mint 50%-a gdzhalmazdallapoti tiizeléanyagok kutatdsdbdl, kitermelésébdl, gyartdsabdl vagy
forgalmazdsabdél szarmazik,

e Bevételeik tobb, mint 50%-a 100g CO2e/kWh-ndl nagyobb tveghdzhatdsugdz-intenzitdsu villamosenergio-
termelésbél szdrmazik,

e Dohdnytermékek gydrtdsavalfoglalkoznak vagy bevételeik tébb, mint 5%-a dohdnytermékek forgalmazasabdl
szarmazik.

Kizdardsra kerlilnek tovdbbd azok az allami kibocsatdk, amelyek a Freedom House indexe alapjan ,nem szabad” (,Not
free”) mindsitést kapnak. A kizdrdsi kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsd
adatszolgdltatdk informacidi és bizonyos korilmények kdzott belsé kutatdsok alapjan alkalmazzdk. A kibocsatok
kizardsi kritériumok alapjdan torténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos kérilmények kéz6tt a befektetési
alap alapkezeldje felllirhatja a kapott informdacidkat. Errdl egy belsd dontéshozé testlilet dont, amely befektetési,
megfelelési és jogi funkcidkbol dll. A kilsé adatszolgaltatdkrédl és az egyes informacidk fellilirdsdnak lehetbségérdl
tovabbi részletek az eszkdzalap SFDR-hez kapcsolddé terméktdjékoztatdiban taldlhatdk.

Mdasodik lépésként a befektetési alap alapkezeléje a fennmaradd befektetési univerzumbél azokat a vdallalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek sajdt ipardgukon belll a kérnyezeti, tdrsadalmi, vallalatirdnyitdsi és Gzleti magatartdsi
tényezék (egyiittesen: fenntarthatésdgi tényezdk) alapjdn jobb teljesitményt nyGjtanak. Allami kibocsatdk esetében az
Altalédnos fenntarthatésdagi teljesitmény alapjan torténik a kivdlasztds. A befektetési alap alapkezeléje minden
kibocsatohoz egy belsé pontszamot (,score”) rendel, amely 0-t6l (legalacsonyabb) 4-ig (legmagasabb) terjed. Ez a
pontszdm a befektetési alap alapkezeld belsé értékelését tiikrozi, és évente legaldbb két alkalommal felllvizsgdlatra
kerul.

10 A nukledris fegyverek elterjedésének megakaddlyozdsarél sz616 szerzédésen (Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons) kiviili
nukledris fegyverek
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A mogottes befektetési alap eszkbzeinek legaldbb 70%-a e belsé pontozdsi rendszer szerint értékelésre kerllt — ez az
eszkozalap tekintetében 62,59%-ot jelent. Bizonyos eszkdzok — példdul bankbetétek, készpénz, pénzeszkdzok —
jelleglknél fogva nem értékelheték, ahogyan a szdrmaztatott Ugyletek sem. Az értékeléssel nem lefedett eszkdzok
ardnya a meghatdrozott befektetési stratégiatdl fliggden valtozhat. A pontozdsi és értékelési folyamat jelen tdjékoztatd
»9) Médszertan” szakaszdban kerl kifejtésre. Bizonyos kibocsatok tekintetében a befektetési alapkezelé tovabbi
min&ségi elemzéseket végez, amely alapjdn a belsé pontszdm és az emberi jogi megjelolés felfelé vagy lefelé
mddosithatd. A pontozott kibocsatok esetében kétvény kibocsdtdkba csak akkor fektet, ha a kibocsdatd belsé pontszéma
1 vagy anndl magasabb, részvénykibocsatdk esetében pedig a részvénykibocsatok legaldbb 80%-dnak belsé pontszéma
1 vagy anndl magasabb. Osszességében igy a befektetési alap alapkezeldje a befektetési alap eszkdzeinek legaldbb
80%-at olyan kozvetlen értékpapirokba vagy SFDR célalapokba fekteti, amelyek belsé pontszdmmal rendelkeznek.

Emellett a befektetési alapkezeld koteles Ugy alkalmazni az elsé és mdsodik lépést, hogy a befektetési univerzum
legaldbb 20%-kal sz{kiljon az daltaldnos befektetési stratégidnak megfeleld befektetheté kibocsatokhoz képest
Tovdbbd vallalja, hogy a befektetési alap nettd eszkdzértékének legaldbb 15,00%-at fenntarthaté befektetésekbe
helyezi, ill. hogy a netté eszkdzérték legaldbb 0,01%-a EU Taxondmidhozigazodd befektetésekben kerll elhelyezésre. Ez
az eszkdzalap tekintetében 13,41%-ot ill. ~0,01%-ot jelent.

k) Szerepvallalasi politikak
A szerepvadllalasi politikakra vonatkozé informdciék bemutatésa, ha a szerepvdllalés a kérnyezeti vagy tarsadalmi

befektetési stratégia részét képezi, ideértve a befektetést befogadé vdllalkozésok fenntarthatésdggal kapcsolatos belsé
ellentmondasaira alkalmazandé irényitdsi eljarasokat

A pénzligyi termék mogottes befektetési alapjanak alapkezelbje széles kord, a teljes termékkindlatdra kiterjedd
szerepvdllaldsi tevékenységet végez, melynek leirGsa az aldbbi linken érheté el:

https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship

A szerepvdllaldsok azonban kibocsatdi szinten kerlilnek meghatdrozdsra, igy nem garantalhaté a befektetési alapban
lév6 eszk6zok tekintetében, hogy a szerepvdllalds minden, az alap altal tartott kibocsatéra kiterjed. Az alapkezeld
szerepvdllaldsi stratégidja két pilléren alapul: (1) kockdzatalapl megkdzelitésen és (2) tematikus megkozelitésen. A
kockdzatalapl megkdzelités az azonositott lényeges ESG-kockdzatokra 6sszpontosit. A kitettség nagysdga lényeges
kritérium az értékelés elinditdsdhoz. A befektetés targyat képezd vallalatokkal vald parbeszéd kozéppontjaban a
korabbi kozgy(léseken avallalatvezetéssel szemben leadottjelentds szavazatok, a fenntarthatésdggal vagy irdnyitdssal
kapcsolatos vitdk és egyéb fenntarthatésdgi kérdések dllnak. A tematikus megkozelités az alapkezelé hdrom stratégiai
fenntarthatésagi témdjdnak egyikére dsszpontosit: éghajlatvaltozdsra, bolygénk hatdrainak védelmére és tarsadalmi
igazsagot elbésegitd kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vdllalatirdnyitdsi kérdésekre. A tematikus
szerepvdllaldsokat olyan fontos témdk alapjén azonositottdk, amelyek jelentéséggel birnak a portfélidbefektetések
szempontjabél. A prioritdsokat a befektetések mértéke -, és az ligyfelek preferencidi alapjéan allapitottdk meg.

A szerepvdllalds célia és mértéke szorosan Osszefligg a tevékenység jelentéségével — legyen szé adott piacrédl,
portfolidérél vagy a befektetés 6sszértékérdl. A fokusz kialakitdsdndl figyelembe vett szempontok kézé tartoznak példaul
a kordbbi kézgy(iléseken leadott, a vdllalatvezetéssel szembeni szavazdsok vagy olyan fenntarthatésdgi témdk,
amelyekben egy vdllalat teljesitménye elmarad a piaci atlagtél. Szerepvallaldst kivalthatnak tovdbbd fenntarthatdsagi
vagy vallalatirdnyitdsi szempontbodl relevdns véllalati botrdnyok, vitds Ggyek is.

A pénzlgyitermékkel kapcsolatban a Biztosité 6nalld szerepvdllaldsi politikaval rendelkezik, amely a jelen termékre is
kiterjed és amelyrél bévebben az aldbbi linken taldlhat informdcidkat:

https://www.allianz.hu/hu HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html
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) Kijelolt referenciamutaté

A pénziigyi termék dltal elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitését szolgalé kijelélt referenciamutatd
bemutatdsa, valamint — amennyiben index keriilt kijelolésre — annak ismertetése, hogy az miként igazodik a termék altal
tamogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khéz, beleértve a felhasznalt bemeneti adatokat, az azok kivélasztaséra
alkalmazott médszertant, tovabba az index szamitasanak és kalibralasanak médjat

Jelenleg nem kerdlt kijel6lésre konkrét index referenciamutaté annak megdallapitdsdra, hogy a unit-linked eszkdzalop
igazodik-e az dltala eldmozditott kornyezeti jellemz&khoz.

Feliilvizsgalatok és médositasok nyilvantartasa

Verzi6 Ervényesség kezdete Feliilvizsgalat és/vagy médositas oka

5 2026. februdr 25. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdldsa
4 2024. oktdber 1. A kdzzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizaldsa
3 2023. mdjus 24. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és sziikség szerinti aktualizdldsa
2 2022. janudr 1. A kozzétételek egységes formalizaldsa

1 2021. marcius 10. Elsé kozzététel

AHE-21280/SFEAKES
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AHE - Aktiv Menedzselt Hozamkeres6 Euré eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzugyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kozzétételekrdl sz616, az Eurdpai Parlament és
Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjan az Allianz
Hungdria Zrt.-nek (tovabbiakban biztositd) szikséges bemutatnia és a honlapjdnis kézzétenni az aldbbi informdcidkat,
amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatésdgi kockdzatok szempontjdbdl kérnyezeti vagy

vallalkozdasok helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatot kovetnek vagy a termék célkitlizése a fenntarthatd befektetés:

a) akornyezeti vagy tdrsadalmi jellemzék, illetve a fenntarthatd befektetési célkit(izés leirasa;

b) a pénzlgyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthatd befektetés hatasdnak, illetve a kérnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzéknek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndlt mbdszerre vonatkozd
termék daltaldnos fenntarthatésagi hatdsdanak, illetve a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéknek a mérésére
haszndalt megfeleld fenntarthatésdgi mutatdkat is;

c¢) o SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informdcidk;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informaciok.

Tarsdgunk jelen kdzleménye az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé Eurd eszkdzalapra (AHE) vonatkozdan a koérnyezeti és
tarsadalmi jellemz8k, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdald befektetések leirdsat
tartalmazza.

Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé Euré eszkdzalap (AHE) befektetésipolitikdjdban foglaltak szerintaz eszkdzalap célia:
Hozam elérése Ggynevezett ,multiasset” eszkozallokdcids stratégia révén, féként a befektetésnek a tékepiad
kildtdsoknak megfeleléen végrehajthatd részvény és kdtvény instrumentumok kdzotti megosztdsa Utjan, a részvény
befektetések tulsulya mellett.

Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé Eurd eszkézalap (AHE) kilonféle befektetési osztdalyok széles korébe fektet,
elsésorban a globdlis részvénypiacon, valamint az eurépai kotvény- és pénzpiacon. A fejlédé orszadgokba irdnyuld
befektetések, tovabbd a befektetésre nem ajanlott mindsitésl befektetési eszkdzok csak korlatozottan vasdrolhatdk az
eszkozalapba.

Az eszkozalap befektetési célkitlizése arra irdnyul, hogy kézéptdvon egy dontéen eurdpai kotvényekbdl és globdlis
részvényekbdl allé referencia index hozamdt meghaladd eredményt érjen el. Az eszkdzalap részvénykitettsége hosszd
tavon az atlagos piaci hozamot meghaladoé profit elérését eredményezheti. Fejlédd piaci, illetve magas hozamu, azaz
befektetésre nem ajdnlott mindsitésl (high yield) értékpapirok hozzdaddsdval az eszkdzalap hozama tovdbb emelheté.
Ugyanakkor kockdzatotjelent a fejlédé orszdgokban eszkozolt, tovdbbd a magashozami befektetések és a részvények
adott esetben megndvekedett volatilitdsa (értékingadozdsa). A deviza befektetésekbdl mind drfolyamnyereség, mind
arfolyamveszteség elédllhat. Az eszkdzalap stratégiaieszkdzallokdcidja, valamint kockdzatkezelése kockaztatott érték
alapon torténik. Ez azonban nem garantdlja a veszteségek kizdrdsat. A kamatkockdzat kezelése, illetve a likviditas
stratégiat Ugy is megvaldsithatja, hogy — az eszkézalap eszkbzeit részben vagy teljesen felhaszndlva — olyan megbizhaté
hatterG alapkezelék altal kezelt kollektiv befektetési formdak értékpapirjait vasdrolja meg, amelyek befektetési

Az eszkbzalap kézepesen alacsony kockazata befektetésnek szamit, amely varhatdan a piaci hozamszintet meghaladd
eredményt érhet el. Mivel az eszkdzalap dtlagos futamideje hosszabb a rovid lejaratd értékpapirokba fektetd
eszkézalapokéndl, igy rovidtavon eléfordulhat, hogy a befektetési egységek arfolyama csdkken.

Az eszkdzalap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzéit, illetve a fenntarthatd befektetési célkit(izések elémozditasatszolgdld
befektetéseit az eszkdézalapban taldlhatdé mogottes befektetési alap befektetései hatdrozzdk meg. A mogottes
befektetési alap a kornyezeti, tdrsadalmi, emberi jogi, vallalatirdnyitési és/vagy Uzleti magatartdssal kapcsolatos
jellemz&k széles korét veszi figyelembe kizardsi kritériumokat alkalmazdsaval. Abefektetési alap alapkezeldje a kizardsi
kritériumok alkalmazdsa utdn fennmaradé befektetési univerzumbdl azokat a vdllalati kibocsdtdkat valasztja ki,
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amelyek a sajdt szektorukon beliil jobban teljesitenek a fenntarthatésagi szempontok terén. Allami kibocsatok esetében
azok a kibocsdtdk kerlilnek kivalasztasra, amelyek dltaldnossdgban jobban teljesitenek fenntarthatdésdgiszempontbdl
A kizdrdsi kritériumok révén a befektetési alap figyelembe veszi a fébb kdros hatdsokra (Principal Adverse Impacts,
tovabbiakban: PAI) vonatkozé mutatdkat. Emellett kizdrdsra kerlilnek azokat a vdéllalatok, amelyek vitatott és
ellentmonddsos koérnyezeti vagy tdrsadalmi tevékenységekben érintettek, vagy sulyosan megsértenek helyes
vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat, azaz olyan elveket és irdnyelveket, mint példdul az ENSZ Global Compact alapelvei, az
OECD irdnymutatdsai a multinaciondlis vallalatok szdmara, vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi irdnyelvei.

Az eszkdzalap dltal elérni kivant kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék fenntarthatdsdgi mutatdk segitségével valhatnak
mérhetévé, amelyek szintén a mogottes befektetési alap dltal elbirt kotelezettségek hatdroznak meg. Ezeket a
kotelezettségeket a kereskedelmi tevékenységek elétt és utdn is ellendrzi a moégottes befektetési alap alapkezeldje,
biztositva ezzel a megfeleld szintl dtvilagitdst és a kdrnyezeti, valamint tdrsadalmi jellemzdék elémozditdsdt, il a
fenntarthaté befektetési célkitlizések teljestilését. A mutatdk mérésére és jelentésére kilonféle adatforrdsokon alapuld
modszertanok kerlltek kidolgozdsra a pontos és megbizhaté eredmények kinyerése érdekében. A befektetési alap —igy
ezdltal az eszkozalap - dltal eldmozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzdk elérésének céljdbdél nem kerllt
kijelolésre referenciaindex (benchmark). A jelen dokumentum 6sszefoglalja a kérnyezeti és tarsadalmi vonatkozdsok
értékelésének és alkalmazdasanak modszereit és a befektetésekre vonatkozé, a jogszabdlyok™ alapjan kézzéteendd
informdcidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdcidk:
Az Aktiv Menedzselt Hozamkeresé Euré eszkdzalap (AHE) az SFDR rendelet 8. cikke (1) szerinti terméknek mindsul, ere
tekintettel a biztosité az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzigyi termék esetében a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk megvaldsuldsdnak mértékét;
b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének hatalya ala tartozé pénzligyitermék, igy az aldbbi
informacidkat.

A jelentdés kdrokozdselkertilését célzoé elv kizdrélag a pénzuigyi termék alapjdul szolgdld azon befektetésekre vonatkozik,
amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbdél fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozd unids
kritériumokat. Az e pénzligyi termék tobbi részének alapjdulszolgdald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti
szempontbdlfenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unidskritériumokat. A biztositd ezen informacidkata
— 2009/138/EK iranyelv 185. cikke (6) bekezdésének megfeleléen — évente, irdsban, a kotelezettségvallalds szerinti
tagdllam hivatalos nyelvén teszi kozzé.

Az SFDR rendelet 8. cikk szerinti informdcidkat az Altaldnos Szerzédési Feltételek 9. szama melléklete tartalmazza.

b) A fenntarthaté befektetési célkit(izés hianya

A fenntarthaté befektetés jelentés karokozdas elkeriilésére iranyulé megkézelitésének leirdsa a fenntarthaté befektetési
célok tekintetében, ideértve a fébb kdaros hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjat, valamint az OECD multinacionalis
vallalatokra vonatkozé irGnymutatdsaival és az ENSZ lizleti tevékenységekre és emberi jogokra vonatkozdé
irdnymutatdsaival valé ésszhang bemutatdasat

Ez a pénzigyi termék - a mogottes befektetési alap befektetései révén - elémozdit kdrnyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemzéket , de nem rendelkezik fenntarthatd befektetési célkitlizéssel. Az eszkdzalap portfélié legaldbb 17,84%-a
fenntarthato befektetésekben kerll elhelyezésre. Azoknak a fenntarthaté befektetéseknek a céljai, amelyeket a pénziigyi
termék a mogottes befektetési alap révén kovet, széles korl kornyezeti és tarsadalmi témdakat foglalnak magukban. E
célok meghatdrozdsdhoz a mogottes befektetés alap alapkezeldje tobbek kdzottaz ENSZ Fenntarthatd Fejlédési Céljait
(Sustainable Development Goals, SDG-k) veszialapulill. hivatkozdsikeretként alkalmazzaaz EUtaxondmia célkitlizéseit
is.

A7 EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyiszolgaltatdsi dgazatbana
fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekrél

ABIZOTTSAG (EU) 2022/1288 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2022. dprilis 6.) az (EU) 2019/2088 eurépai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a jelentds kdrokozds elkerllését célzé elvvel kapcsolatos informaciok tartalmat és megjelenitését részletesen meghatdrozo,
valamint a fenntarthatdsdgi mutatdkkal és a fenntarthatdésag szempontjagbol karos hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat,
mddszertandt és megjelenitését, tovabbd a kdrnyezeti és tdrsadalmijellemz&k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések elé mozditdsaval
kapcsolatos, a szerz6déskotés eldtti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szerepld informacidk tartalmat és
megjelenitését meghatdrozd szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl
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Az ENSZ SDG-céljai a kdvetkezbk:a szegénység felszadmoldsa, azéhezés megsziintetése, azegészség ésjolét, a
mind&ségi oktatds, a nemek kdzotti egyenldség, a tiszta viz és alapvetd kdztisztasdg, a megfizethetd és tiszta
energiq, a tisztességes munka és gazdasdgindvekedés, azipar, innovdcié és infrastruktlra, azegyenlétlenségek
csOkkentése, a fenntarthatd vdarosok és kozdsségek, a felelds fogyasztds és termelés, a fellépés az
éghajlatvdltozds ellen, az écednok és tengerek védelme, a szdrazfoldi 6koszisztémdk védelme, a béke,
igazsdgossdg és erds intézmények, valamint a partnerségek a célok eléréséért.

Az EU Taxondémia céljai a kovetkezdk: az éghajlatvaltozds mérséklése, az éghajlatvaltozdshoz vald
alkalmazkodds, a vizi és tengeri eréforrasok fenntarthatdé haszndlata és védelme, a kdrforgdsos gazdasdgra
vald 4tdallds, a szennyezés megeldzése és csokkentése, valamint a biolégiai sokféleség és az 6koszisztémdk
védelme és helyreallitdsa.

A mogottes befektetés alap alapkezeldje a fenntarthatd befektetések célokhoz valé hozzdjaruldsat sajadt médszertana
alapjan az aldbbiak szerint méri:

A kibocsatd lizleti tevékenységeit klilsé adatforrdsok alapjan bevételi szegmensekre bontjdk. Amennyiben a
rendelkezésre allé bontds nem kelléen részletes, azt a moégottes befektetés alap alapkezeldje végzi el. Ezt
kovetéen mindségi és mennyiségi elemzések alapjdan értékelik, hogy az adott tevékenység hozzdjdrule a
fenntarthaté fejlédési célok vagy a taxondmia céljai megvaldsitdsdhoz. A bevétel azon hdnyada, amely ilyen
tevékenységekhez rendelhetd, akkor szamit fenntarthaté befektetésnek, ha a kibocsdtd megfelel a ,jelentds
karokozas elkertilése” (Do No Significant Harm, tovdbbiakban: DNSH) kritériumnak, és betartja a helyes
vallalatiranyitasi alapelveit.

Azokndl a kibocsdtdkndl, amelyeknél a fenntarthatdé befektetésnek mindsiilé tevékenységek ardnya legaldbb
20%, és amelyek dtmenetifdzisban vannaka nettd zéro kibocsatdas felé, illetve mar nettd zérd palydra dlltak, a
mogottes befektetés alap alapkezeldje tovdbbi 20 szdzalékponttal néveli a résziikre elszdmolt fenntarthatd
befektetési ardnyt. Nettd zérd kibocsdtds felé haladdnak mindstilnek azok a kibocsatdk, amelyek (1) elérték a
netto zérdt, (2) a nettd zérd felé tartanak, vagy (3) atdllési folyamatban vannak. Azok a kibocsdtdk, amelyek (4)
csupdn kotelezettséget vallaltak a nettd zérd célra, vagy (5) nem igazodnak ehhez a palydhoz, nem sorolhaték
ebbe a korbe.

Az olyan értékpapirok esetében, amelyek konkrét projekteket finansziroznak (,,projektkétvények”), és amelyek
kérnyezeti vagy tdrsadalmi célokhoz jarulnak hozzd, feltételezhetd, hogy a teljes befektetés ilyen célokat
szolgdl. Ezekre az eszkozokre is kiterjed a DNSH-vizsgdlat és a helyes vallalatirdnyitds értékelése, sziikség
esetén projekt szinten.

Az egyes kibocsatdkra és projektkotvényekre esé fenntarthatd befektetési ardnyokata portfélidban betoltott stlyukkal
ardnyosan hatdrozzdk meg. A sulyozott ardnyokat ezt kdvetéen Osszesitik a befektetési alap teljes fenntarthatd
befektetési hdnyaddnak meghatdrozésdhoz.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a fenntarthaté befektetések ne okozzanakjelentés karokat mas kérnyezetiés/vagy
tarsadalmi cél elérése érdekében, a mogottes befektetési alap alapkezeldje a PAI-mutatdkat veszi figyelembe és
alkalmazza az aldbbi médon:

Nem megengedett az olyan kibocsatdkba vald befektetés, amelyek vitatott fegyverekkel valéd tevékenységben
érintettek, vagy stlyos mértékben sértenek olyan elvekkel és irdnymutatdsokkal, mint az ENSZ Global Compact
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnyelvei vagy az ENSZ Gzleti és emberi jogi
alapelvei. Emellett kizardsra kerlilnek azon dallami kibocsatdkis, amelyek Freedom House-indexe elégtelen. Ezek
a kibocsaték automatikusan nem felelnek meg a DNSH-értékelésnek.

Klszobértékek kerllnek meghatdrozdsra minden PAI mutatéra, kivéve a ,PAI 5. A nem megujuld
energiafogyasztds és -termelés ardnya” mutatét, amely mdas PAI-mutatdkban kdzvetetten tikrozédik.
KUszobértékek kerlilnek meghatdrozdsa annak érdekében, hogy azonositanilehessen a jelentés kdros hatdssal
biré kibocsatokat. A kibocsatdkat legaldbb félévente 6sszevetikezen kiiszobértékekkel. Az indikdtortdl fliggben
a klszobok ipardgi 6sszehasonlitdsban, abszollt értékben vagy olyan események, illetve helyzetek alapjan
kerllnek meghatdrozasra, amelyek sordn a vdllalatok dllitélagos karos kornyezeti, tarsadalmi vagy
vallalatiranyitdsi hatdsokat okoznak. A befektetési alap alapkezeléje kapcsolatba léphet azokkal a
kibocsatdkkal, amelyek nem felelnek meg a kiiszobértékeknek, hogy lehetéséget adjon szdmukra a kdaros
hatdsok orvosldasara.

Sulyozdsra keriilnek a PAI-mutaték a rendelkezésre allé adatok minéségébe vetett bizalom mértéke alapjan,
amelybdla kibocsdtéra vonatkozd dsszesitett DNSH-pontszdm kialakul. A DNSH-pontszdm minden egyes PAI-
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kliszObértékre és a sulyozott bizalmi szintekre tekintettel kerlil meghatdrozésra. Egy vallalat akkor nem felel
meg a DNSH-értékelésnek, ha az 6sszesitett DNSH-pontszama eléri vagy meghaladjaaz 1 pontot. Amennyiben
egy kibocsaté kétszer egymads utdn nem felel meg a DNSH-értékelésnek, illetve haaz egytttm(ikddés sikertelen,
akkor a vallalat DNSH-sértének mindsil Az ilyen kibocsdtok értékpapirjaiba térténd befektetések nem
szdmitanak fenntarthatd befektetésnek. Bizonyos esetekben, amikor a visszatekintdé vagy eléremutatd
informacidk nincsenek 6sszhangban a DNSH-értékeléssel, a befektetési alap alapkezeldje a DNSH-eredményt
felllirhatja. Errél egy belsé dontéshozé testllet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terliletek
képvisel6ibdl all.

A PAI-mutatokhoz rendelkezésre Glloé adatok jelenleg nem minden esetben teljes korliek, igy a PAl-mutatdk értékeléséhez
a DNSH-értékelés alkalmazdsa sordn adott esetben egyenértékl adatpontokat hasznalhatnak a kovetkezé vallalati
mutatok esetében:

e PAI5: A nem megujulé energiafogyasztds- és termelés ardnya

e PAI7: A biolégiai sokféleség szempontjabodl érzékeny terlileteket hatradnyosan érinté tevékenysége

e PAI8: Vizbe torténd kibocsatdsok

e PAI 10: Az ENSZ Globdlis Megdllapoddsa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé
irGnyelveinek megsértése

PAI 15: UHG-intenzitds (allamok esetében)

PAI 16: A tadrsadalmi jogsértés daltal érintett befektetést befogadd orszdgok (allamok esetében)

Projektkotvények esetében a projektszint(i adatok felhaszndlhaték annak biztositdsdra, hogy a fenntarthatd
befektetések ne okozzanak jelentésen kart mdas kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi célok elérésében. A befektetési alap
alapkezeldje toérekszik arra, hogy ndvelje az alacsony adatlefedettségli PAI-mutatdk adatbdzisdt, tobbek kdzott
kibocsatokkal és adatszolgdltatdkkal valdé egylttmikédés révén ill. rendszeresen fellilvizsgdlja, hogy az adatok
elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé valjanak a befektetési dontéshozatali folyamatokba.

c¢) A pénziigyi termék kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéi
A pénziigyi termék dltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék leirasa

A pénzigyi termék a mogottes befektetésialap befektetései révéna kérnyezeti, tarsadalmi, emberi jogi, vallalatirdnyitdsi
és/vagy lzleti magatartdssal kapcsolatos jellemzdk széles korét veszi figyelembe (ez utébbi nem alkalmazandé dllami
kibocsatokra) az aldbbi médon:

e A mogottes befektetési alap alapkezeldje elsd épésként a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdk elémozditdsa
érdekében kizdrja azon kibocsdtokat, amelyek vitatott vagy kdros kornyezeti vagy tdrsadalmi
tevékenységekben érintettek. A kizdrds sordn a befektetési alap alapkezeléje eltdvolitja azokata vallalatokat,
amelyek sulyosan megsértik a helyes vallalatiranyitds alapelveit, illetve olyan nemzetkdzi normdakat, mint az
ENSZ Global Compact alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irdnymutatdsai vagy oz
ENSZ Gzleti és emberi jogi irdnyelvei.

e Masodik lépésben a befektetési alap alapkezeldje a fennmaradd befektetési univerzumbdl azokat a vallalati
kibocsatokat valasztja ki, amelyek sajat ipardgukban fenntarthatésdgiszempontok alapjdnjobban teljesitenek.
Allami kibocsatok esetében azok a kibocsatdk keriilnek kivalasztasra, amelyek dltaldnossdgban kedvezdbb
fenntarthatésagi mutatdkkal rendelkeznek. Ennek érdekében a befektetési alap alapkezeldje minden
kibocsatéhoz egy egyedi fenntarthatdsdgi pontszdmot (,Score”) rendel, amely 0-tél (legalacsonyabb érték) 4-
ig (legmagasabb érték) terjed. A pontszam kdrnyezeti, tdrsadalmi és vallalatirdnyitdsi tényezékon, valamint —
vallalati kibocsdtdk esetében — az Uzleti magatartdas értékelésén alapul.

e Ezen felll a befektetési alap alapkezeléje biztositja, hogy a befektetési alap nettd eszkdozértékének legaldbb
20,00%-a fenntarthatd befektetésekben, valamint legaldbb 0,01%-a az EU-taxondémidhoz igazodd
befektetésekben kerliljon elhelyezésre.

d) Befektetési stratégia

A pénziigyi termék éltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk teljesitése érdekében alkalmazott befektetési
stratégia -, valamint a befektetést befogadé vallalkozdsok helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatainak értékelésére
vonatkozé politika leirasa
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Az eszkdzalap mogottes befektetési alapjanak befektetési stratégidja: a hozam elérése kilonféle eszkézosztalyokba
torténd befektetéssel, klilondstekintettel a globdlis részvény-és kdtvénypiacokra. A befektetésialap arra térekszik, hogy
kozép- és hosszl tdvon 10% és 16% kozotti éves volatilitasi tartomdnybanteljesitsen, mikozben 6sszhangban marad az
altala elémozditani kivant kornyezetiés tarsadalmi jellemzdkkel. Ennek menténaz eszkdzalap kornyezeti és tdrsadalmi
jellemzéinek eldmozditasat célzd befektetési stratégidt a mogottes befektetési alap stratégidja hatdrozza meg.
Kizdrdsra kerllnek azok a vdllalatok, amelyek bizonyithatéan nem felelnek meg a helyes vallalatirdnyitds négy
alapelvének: szilard iranyitdsi struktardk, a munkavdllaléi kapcsolatok, a személyzet javadalmazdsa és az
addjogszabdlyok betartdsa. A kizarasra vonatkozé informaciok kiilsé adatforrdsokbdl, valamint bizonyos esetekben
belsé kutatdsokbdl szarmaznak. Bizonyos kérlilmények kozott a befektetési alap alapkezeldje felllbiradlhatja a kapott
informacidkat, amelyrél egy belsé déntéshozo testlilet hatdroz, amely befektetési, megfeleléségi és jogi terlletek
képviselbibél all. Ezen tilmenden, a befektetési alap alapkezeldje aktivan 6sztdnzi a parbeszédet a befektetési célu
vallalatokkal vallalatiranyitdsi kérdésekrél, kilonosen a részvényesi kozgyllések elétti szavazdsi dontések elékészitése
érdekében, rendszeresen a kdzvetlen részvénybefektetések esetében. A szavazdsi dontések meghozatalakor a
befektetési alapkezeld szélesebb korl fenntarthatésagi szempontokat is figyelembe vesz.

e) Befektetések aranya

A pénziigyi termék dltal eszk6z6lt befektetések arényainak leirdsa

Jelenleg az eszkdzalapban a mogottes befektetési alap befektetési révén minimum 71,35%-ban szerepelnek kornyezeti
és tarsadalmi jellemzdket eldmozditd eszkdzok. Az eszkozalap kisebb része tartalmazhat olyan eszkézoket, amelyek
nem tdmogatjak ezeket a jellemzdket, mint példdul szdrmaztatott Ugyletek, készpénz és betétek, egyes célalapok,
valamintideiglenesen eltérd vagy hidnyzoé kérnyezeti, tarsadalmi vagy helyes véllalatiranyitdsi mindsitésl befektetések.
Az eszkozalap legaldbb 17,84%-4t fenntarthatd befektetésekbe helyezi. Az EU Taxondmidhoz igazodé befektetések
minimalis ardnya ~0,01%. Az eszkézalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezeléje nem vdllal kételezettséget a
kérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd, de az unids taxondmidhoz nem igazodd befektetések minimdlis
részaranydnak biztositdsara mellett. Mikdzben a mogottes befektetési alap nem tud kdtelezd érvényd vallaldst tennia
kornyezeti vagy tarsadalmi fenntarthatdésagiszempontok szerintibefektetések minimdlis ardnydra, ezek a befektetések
az eszkozalap Gsszesitett fenntarthatd befektetési kotelezettségének keretében (minimum 17,84%) szabadon
kezelheték. Az eszkdzalap nem kivdn az unids taxondmidhoz igazodé, fosszilis gdzzal és/vagy atomenergidval
kapcsolatos tevékenységekbe befektetéseket eszk6zolni. Mindazondltal a mogottes befektetési alap befektetési
stratégidjanak részeként befektethet olyan vallalatokba, amelyek ezeken a terlileteken is tevékenykednek. Tovabbi
tdjékoztatdst adott esetben az éves jelentés részeként nyUjtunk.

Taxonémiahoz
igazodo

#1A 0,01%
#1 KT Fenntarthaté
Jjellemz8khoz befektetések:
igazitott 17,84%
befektetések:
71,35%

Egyéb
kérnyezeti:

Tarsadalmi:
#1B Egyéb KT -
jellemzdkhiz
igazitott

Befektetesek:

befektetések:
100% — 53,51%
#2 Egyéb
L Dbefektetések:
28,65%

Az 1. KiTjellemzdkhoz igazitott befektetések kategoria a pénzigyi termeék altal eldmozditott kérmyezeti vagy
tarsadalmi jellemz6k elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyeb befektetések kategdria a pénzugyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza, amelynek nem
igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhoéz, és nem mindsilnek fenntarthato befektetésnek sem.

Az 1. KiT-jellemzbkhoz igazitott befektetések kategoria a kovetkezoket foglalja magaban:
Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti és tarsadalmi szempontbdl fenntarthato
befektetéseket foglalja magaban.
Az 1B. Egyéb KIT jellemzokhoz igazitott befektetések alkategoria a kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzdkhoz igazitott, fenntarthato befektetéseknek nem mindsiild befekietéseket tartalmazza.
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A kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékre vonatkozé részletesebb informacidk az Altaldnos Szerzédési Feltételek 9.
szadmu mellékletében dllnak rendelkezésre.

A fenti %-ok tervezett minimum ardnyok. A pénzigyi termék azon befektetéseinek tényleges szdzalékos aranya, amelyek
elérték az elémozditandd kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz&ket, az éves jelentésben kerll bemutatdsra.

f) A kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék nyomon kovetése

A pénziigyi termék teljes életciklusan at alkalmazott, a kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k érvényesiilésének nyomon
kévetési médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgalé fenntarthatésagi mutaték alkalmazdsénak leirdsa, tovabbd a

kapcsolodé belsé és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatésa

A kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemz&k elérésének mérésére a mogottes befektetési alap alapkezeldje a kbvetkezd
fenntarthatosdgi indikdtorokat alkalmazza:

- Annak megerdsitése, hogy a befektetési univerzum csdkkentésre kerllt azdltal, hogy az dltaldnos befektetési
stratégidnak megfeleld befektethetd kibocsatokhoz képest a potencidlis kibocsatok teljes szadmdanak legaldbb
20%-4t kizartak.

- Annak megerdsitése, hogy a kizardsi kritériumokat a befektetési alap teljes lizleti éve sordn kdvetkezetesen
alkalmaztdk.

- Annak mérése, hogy a befektetési alap vagyondnak mekkora ardnya rendelkezik legaldbb 1-es vagy anndl
magasabb belsé pontszadmmal, valamint mekkora ardnyt képviselnek az SFDR 8. és 9. cikk szerinti célalapokba
torténd befektetések. Az értékelési folyamatot a ,Milyen befektetési stratégidt kdvet ez a pénzigyi termék?”
cimG szakaszban ismertetjik a vonatkozé elézetes szerz6déskotési kozzétételeinkben. A szamitds alapjat a
befektetési alap nettd eszkdzértéke képezi, kivéve azokat az eszkdzoket, amelyek jellegliknél fogva nem
kapnak pontszdmot, pl. készpénz, betétek, szdrmaztatottligyletek'?. A portféli6 nem pontozott részének mérete
az alalap 4ltaldnos befektetési stratégidjatédl fliggden valtozik, amelyet a tdjékoztatd tartalmaz.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzigyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hdnyada
(szdzalékos ardnyban) mindsil fenntarthatd befektetésnek.

- Annak meghatdrozdsa, hogy a pénzigyi év végén a befektetési alap eszkdzeinek mekkora hdnyada
(szdzalékos ardnyban) minésil Taxondmidhoz igazodd befektetésnek.

A fenntarthatésdgi mutatok a mogottes befektetési alap szdmdra eldirt kotelezé elemek alapjan keriltek
meghatdrozdasra és a jogszabdlyi kotelezettségeken alapuld jelentések keretében kerlilnek kozzétételre. Ezeket az
elemeket a belsé megfelelési rendszerek révén folyamatosanfellgyelik. Amennyiben szabdlyszegés torténik, azt jelentik
az érintett feleknek, és belsé eljarasok alapjan kezelik.

g) Médszertan

A pénziigyi termék dltal elémozditott tarsadalmi vagy kérnyezeti jellemz6k teljesiilésének mérésére alkalmazott
médszertanok leirdsa

A kizdrdsi kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatdra kilsé adatszolgdaltatdk informadaoi
és bizonyos korulmények kozott belsé kutatdsok alapjan alkalmazzak. A kibocsatdk kizardsi kritériumok alapjdn torténd
értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos korlilmények k6zott a mogottes befektetési alap alapkezeldje
felllirhatja a kapott informdacidkat. Errél egy belsé déntéshozé testlilet dont, amely befektetési, megfelelési és jogi
funkcidkbol all. Az értékelési folyamat a kévetkezéket foglalja magdban:

o A mogottes befektetési alap alapkezeldje kiilsé adatszolgdaltatdktdl rendszeresen kap mennyiségi és mindségi
informacidkat bizonyos kibocsatdk fenntarthatdsdagi tényezbire vonatkozé mutatdkroél.

e A befektetési alap alapkezeléje kiegésziti a fenntarthatdésdgi tényezékre vonatkozd informdcidkat belsd
mennyiségi és minéségielemzésekkel, példaul akkor, ha a kiilsé adatszolgdaltatdktdl szarmazé informécidk nem
alinak rendelkezésre, hianyosak, elavultak vagy nem egyeznek a belsé értékelések eredményével.

o A befektetési alap alapkezeldje minden kibocsdtéra vonatkozéan kiszadmit egy pontszdmot az egyes
fenntarthatdsdgitényezék alapjdn, kilénbdzd mutatdk figyelembevételével. A folyamat sordn meghatdrozdsra

2 Azok a szarmaztatott eszkdzdk (a hitel-nemteljesitési csereligyletek - credit default swaps, CDS - kivételével), amelyek alapjéaul
egyetlen mindsitett vallalati kibocsdtéd szolgal, dltaldban pontszadmot kapnak.
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ker(ll, hogy az egyes fenntarthatésdagitényezék milyen stllyal szerepeljenek a pontszdmitdsban, az adottipardg
jelentésége alapjdan. Végll, ezeknek a sulyozott tényezéknek az dsszesitésével a befektetési alapkezeld egy
atfogd pontszdmot dllapit meg, amely tlikrézi a kibocsatok fenntarthatdsdgi profiljat. Nulla pontszdm kertl
megallapitdsra, ha a kibocsdté kilsé adatforrdsokat és belsé kutatdsokat felhasznalé modszertanok alapjdn
nem megfelelé emberi jogi gyakorlatokat kdvet és emiatt minésitést kap.

o Vdllalati kibocsatok esetében a mindsités akkor kerll megdllapitasra, ha a kibocsatd UGzleti
tevékenységében nem tartja tiszteletben az emberi jogokat, azaz (i) nem alkalmazza az Emberi Jogok
Egyetemes Nyilatkozatdnak alapelveit, (i) nem tartjia be a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet
egyezményeit és/vagy (iii) nem irta ald az ENSZ Globdlis Megdllapoddsat. Ez az eléretekint eszkdz
figyeli az emberi jogi vitdkat (jogsértéseket és sérelmeket), valamint ezek kezelését (a megelézd
mechanizmusokat, mint példdul a politikdk, kotelezettségek, rendszerek vagy panaszmechanizmusok
megfeleldségét a kockdzati kitettséghez viszonyitva).

o Allami kibocsatok esetében a befektetési alapkezeld értékeli a polgdrok politikai jogait (valasztési
eljarés, politikai pluralizmus és részvétel, a kormdany m(kodése), a polgdri szabadsdgjogokat
(vélemény- és valldsszabadsdg, egyesilési és gylilekezési jogok, jogdllamisdg, valamint személyes
autondédmia és egyéni jogok), valamint a sajtészabadsdgot. Ebbél a célbdl a befektetési alapkezeld a
Freedom House szervezet munkdjdt is felhaszndlja, amely az 1948-as Emberi Jogok Egyetemes
Nyilatkozatdban meghatdrozott elveket tlikrozi.

Bizonyos kibocsatok esetében a befektetési alap alapkezelbje tovabbi mindségi elemzéseket végez. Ezen kutatdsok
alapjdn felfelé vagy lefelé mddosithatja a belsé pontszamot és az emberi jogi mindsitést.

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas
A pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti vagy térsadalmi jellemz6k eléréséhez hasznalt adatforrdsokra vonatkozé

informacidk -, az adatok mindségének biztositasdra tett intézkedések bemutatdsa, valamint az adatfeldolgozds médjanak
-, ill. a becsiilt adatok arédnydnak ismertetése

Az SFDR jogszabdlyhoz kapcsolédd jelentések és publikdcidk kilsé adatszolgaltatotol (Moody's ESG, Morningstar
Sustainalytics, ISS ESG, MSCI ESG) szarmazé informdcidkon alapulnak. A mogdttes befektetési alap alapkezelje egy
ajanlattételi eljaras keretében valasztja ki a harmadik fél adatszolgdltatokat. Az eljards keretében értékelik és tesztelik
a szolgdltatok adatforrdsait, médszertandt, nyers adatpontjait, kibocsatdi lefedettségét, felhaszndlt eréforrdsait,
szakértelmét, kutatdsi részletességét, megkozelitését, IT-tdmogatdsat, ligyfélszolgdlatat, valamint az adatfolyam
o6sszhangban kozvetlenll egy belsd, felhnéalapl adattdrba tdpldljgk be. A befektetési alap alapkezeléje olyan
technolégidkat haszndl, mint az Application Programming Interface (API) és a Secure File Transfer Protocol (SFTP),
amennyiben ezeket a szolgdltatdék nem biztositjdk. Ez lehetdvé teszi az adatpontok pontos nyomon kovetését és
ellendrzését, valamint zokkenémentes és folyamatos frissitését. Az ellenérzések az adatdramldsokra és azok idébeli
alakulésara (lefedettség, varhato értékek stb.) vonatkoznak, hogya potencidlis problémdkat az adatelldtdsi ldncelején
lehessen nyomon kovetni.

i) Mddszertani és adatkorlatok
A médszertanokra és az adatforrdsokra vonatkozé esetleges korlatokrél sz6l6 informdciék, valamint annak bemutatésa,

hogy ezek a korlatok miként nem befolydsoljak a pénziigyi termék daltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6k teljesiilését

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alapon keresztil olyan befektetési stratégiat alkalmaz, amely a kérnyezeti és
tarsadalmi jellemzék eldmozditasara torekszik. E cél elérésének nyomon kovetése érdekében a kibocsdtédk
alkalmassagdnak értékelésekor a mogottes befektetési alap alapkezeldje tdbb kiilsé adatszolgdaltatéra tdmaszkodik, és
belsé elemzéseket is végez. Az értékelés sordn felhasznalt adatok jellegiiknél fogva azonban idénként szubjektivek,
hidnyosak, pontatlanok és nehezen (vagy épp nem) hozzdaférhetéek lehetnek. Ennek kdvetkeztében fenndall annak a
kockdzata, hogy egy adott értékpapir vagy kibocsdtd értékelése nem tikrozi teljes mértékben annak tényleges
koérnyezeti és/vagy tarsadalmi teljesitményét és helytelenll vagy szubjektivan keriil értékelésre. Emellett fenndllannak
is a kockazata, hogy a mogottes befektetési alap alapkezelsje nem alkalmazza helyesen a kutatdsi eredmények alapjdn
meghatdrozott relevans kritériumokat, vagy, hogy a befektetési alap kozvetett médon olyan kitettséggel rendelkezhet,
ami nem felel meg maradéktalanul a stratégia keretében meghatdrozott fenntarthatésdgi kévetelményeknek. E
kockdzatok mérséklése érdekében a befektetési alap alapkezeléje a belsé fenntarthatdsdgi pontszadmainak
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adatlefedettségére minimdlis kiiszobértékeket hatdroz meg, amelyek célja a kdrnyezeti és/vagy tdrsadalmi jellemzék
elémozditdsat érintd esetleges torzitd hatdsok csokkentése.

Mindezek mellett a PAl-indikdtorokhoz sziikséges adatok tekintetében az adatok elérhetésége és mindsége jelenleg
még nem egységes. A befektetési alap alapkezeldje térekszik arra, hogy ndvelje az alacsony adatlefedettségl PAI-
mutatok adatbdzisat, tobbek kozott kibocsatokkal és adatszolgaltatokkal vald egylttmikodés révén ill. rendszeresen
felUlvizsgdlja, hogy az adatok elérhetésége olyan mértékben javult-e, hogy beépithetévé vdaljanak a befektetési
déntéshozatali folyamatokba.

j) Atvilagitas

A pénziigyi termék mégottes eszkbzein végzett Gtvilagitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédé belsé és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A pénzlgyi termék mogott évé befektetési alap alapkezeléje a befektetési alap eszkdzein egy kockazatalapl
megkozelités révén datvildgitdsi tevékenységet végez és kontrollt gyakorol, igy az eszkdzalapban lévé eszkozok
atvilagitdsa megvalodsul. Az Gtvildgitds annak meghatdrozésara szolgal, hogy mely eszkdzok vagytranzakcidk esetében
szlikséges részletes ellendrzést végezni a befektetés elétt. Figyelembe veszik az adott befektetés Gsszetettségét és
kockdzati profiljat, a tranzakcid mértékének jelentéségét az alap nettd eszkdzértékére (NAV) nézve, valamint a
tranzakcid tipusat (vétel/eladds). Az atvildgitds célja biztositani, hogy az alap megfeleljen az daltala elémozditott
kornyezeti és tarsadalmi jellemzéknek. Az e jellemz&k teljestilését biztositd kotelezé elemek értékelési kritériumként
szolgdlnak.

Az atvilagitdsi folyamat lépései a kévetkezbek:

Elsé lépésként a befektetési alap alapkezelbje a kdvetkezd kizdrdsi kritériumokat alkalmazza, azaz nem fektet be (sem
kozvetlenll, sem kozvetve) olyan vallalatok dltal kibocsdtott értékpapirokba, amelyek:

e Sulyosan megszegnek olyan elveket és irdnymutatdsokat, mint példaul az ENSZ Globdlis Megdllapoddsanak
alapelvei, az OECD multinaciondlis vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az ENSZ Gizleti és emberi jogokra
vonatkozd iranyelvei,

e Vitatott fegyverek (gyalogsdgi akndk, kazettds l8szerek, vegyi és bioldgiai fegyverek, szegényitett urdn, fehér
foszfor és nukledris fegyverek ) fejlesztésével, gyartdsaval, haszndlatéval, karbantartdsdval, értékesitésével,
forgalmazasdval, taroldsaval vagy szdllitasdval foglalkoznak,

e Bevételeik tobb, mint 1%-a termikus szén feltarasabdl, bdnydaszatdbdl, kitermelésébdl, forgalmazdsabédl vagy
finomitasabdél szarmazik,

o A kobzizemi szektorban mikodnek és bevételeik tobb, mint 20%-a szénbbl szarmazik,

e Bevételeik tobb, mint 10%-a kbolaj feltarasabdl, kitermelésébdl, forgalmazdsabol vagy finomitdsabdl
szdrmazik,

e Bevételeik tobb, mint 50%-a gdzhalmazdllapotl tizeléanyagok kutatdsabdl, kitermelésébdl, gyartdsdbdlvagy
forgalmazdsabdél szarmazik,

e Bevételeik tobb, mint 50%-a 100g CO2e/kWh-ndl nagyobb Gveghdzhatdsligdz-intenzitasu villamosenergia-
termelésbél szarmazik,

¢ Dohdnytermékek gydrtasaval foglalkoznak vagy bevételeik tobb, mint5%-a dohdnytermékek forgalmazasdabdl
szarmazik.

Kizarasra kerlilnek tovabba azok az allami kibocsatdk, amelyek a Freedom House indexe alapjén ,nem szabad” (,,Not
free”) mindsitést kapnak. A kizdrdsi kritériumokat a mogottes befektetési alap szintjén egy adott kibocsatéra kiilsd
adatszolgdltatdk informdcidi és bizonyos kdrlilmények kdzott belsé kutatdsok alapjan alkalmazzdk. A kibocsatok
kizardsi kritériumok alapjantorténd értékelését legaldbb félévente elvégzik. Bizonyos kérilmények kézott a befektetési
alap alapkezeldje felllirhatja a kapott informdcidkat. Errél egy belsé dontéshozd testlilet dont, amely befektetési,
megfelelési és jogi funkcidkbol all. A kiilsé adatszolgdltatdkrél és az egyes informdcidk felllirdsdnak lehetéségérdl
tovdbbi részletek az eszkdzalap SFDR-hez kapcsoldédéd terméktdjékoztatdiban taldlhatdk.

Mdsodik lépésként a befektetési alap alapkezeléje a fennmaradd befektetési univerzumbél azokat a vdéllalati

kibocsatokat vdalasztja ki, amelyek sajat ipardgukon bellil a kérnyezeti, tarsadalmi, vallalatirGnyitdsi és Gzleti

magatartdsi tényezdk (egyiittesen: fenntarthatésdgitényezdk) alapjanjobb teljesitményt nyGjtanak. Allami kibocsdtdk

esetében az dltaldnos fenntarthatdsdgi teljesitmény alapjdn torténik a kivalasztds. A befektetési alap alapkezeléje

minden kibocsatéhoz egy belsé pontszdmot (,score”) rendel, amely 0-t6l (legalacsonyabb) 4-ig (legmagasabb) terjed.
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Ez a pontszdm a befektetési alap alapkezelé belsé értékelését tlkrozi, és évente legaldbb két alkalommal
felllvizsgalatra kerl.

A mogottes befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 70%-a e belsé pontozdsi rendszer szerint értékelésre kerllt — ez az
eszkozalap tekintetében 62,42%-ot jelent. Bizonyos eszkdzok — példdul bankbetétek, készpénz, pénzeszkdzok —
jellegiknél fogva nem értékelheték, ahogyan a szdrmaztatott Ggyletek sem. Az értékeléssel nem lefedett eszkdzok
ardnya a meghatdrozott befektetésistratégiatél fliggben valtozhat. A pontozdsi és értékelési folyamat jelen tdjékoztatd
»9) Mbdszertan” szakaszdban ker(l kifejtésre. Bizonyos kibocsatok tekintetében a befektetési alapkezeld tovabbi
mindségi elemzéseket végez, amely alapjdn a belsé pontszdm és az emberi jogi megjeldlés felfelé vagy lefelé
modosithatd. A pontozott kibocsdtdkesetében kdtvény kibocsatdkba csak akkor fektet, haa kibocsaté belsd pontszdma
1vagy anndlmagasabb, részvénykibocsdtdk esetében pedig a részvénykibocsdtdk legaldbb 80%-anak belsd pontszama
1 vagy anndl magasabb. Osszességében igy a befektetési alap alapkezelsje a befektetési alap eszkdzeinek legaldbb
80%-at olyan kozvetlen értékpapirokba vagy SFDR célalapokba fekteti, amelyek belsé pontszdmmal rendelkeznek.

Emellett a befektetési alapkezeld koteles Ugy alkalmazni az elsé és mdasodik lépést, hogy a befektetési univerzum
legaldbb 20%-kal sz(kiljon az altaldnos befektetési stratégidnak megfelelé befektetheté kibocsatékhoz képest
Tovdbbad vallalja, hogy a befektetési alap nettd eszkozértékének legaldbb 20,00%-4t fenntarthatd befektetésekbe
helyezi, ill. hogy a netté eszkozérték legaldbb 0,01%-a EU Taxondmidhoz igazodd befektetésekben keriil elhelyezésre.
Ez az eszkdzalap tekintetében 17,84%-ot ill. ~0,01%-ot jelent.

k) Szerepvallalasi politikak

A szerepvdllalési politikakra vonatkozé informaciok bemutatdsa, ha a szerepvallalas a kérnyezeti vagy tarsadalmi
befektetési stratégia részét képezi, ideértve a befektetést befogadé vallalkozdsok fenntarthatésaggal kapcsolatos belsé
ellentmondasaira alkalmazandé iranyitasi eljarasokat

A pénzligyi termék mogottes befektetési alapjdnak alapkezelbje széles kord, a teljes termékkindlatdra kiterjedd
szerepvdllaldsi tevékenységet végez, melynek leirdsa az aldbbi linken érhet6 el:

https://www.allianzgi.com/en/our-firm/esg/active-stewardship

A szerepvallaldsok azonban kibocsatdi szinten kerlilnek meghatdrozdasra,igy nem garantdlhaté a befektetési alapban
lév6 eszkdzok tekintetében, hogy a szerepvdllalds minden, az alap altal tartott kibocsatédra kiterjed. Az alapkezeld
szerepvallaldsi stratégidja két pilléren alapul: (1) kockdzatalapl megkozelitésen és (2) tematikus megkozelitésen. A
kockdzatalapl megkozelités az azonositott lényeges ESG-kockdzatokra 6sszpontosit. A kitettség nagysdga lényeges
kritérium az értékelés elinditdsdhoz. A befektetés targydt képezé vallalatokkal vald parbeszéd kdzéppontjdban a
kordbbi kozgylléseken a vdallalatvezetéssel szemben leadott jelentés szavazatok, a fenntarthatésaggal vagy
iranyitassal kapcsolatos vitdk és egyéb fenntarthatdsdgi kérdések dllnak. A tematikus megkodzelités az alapkezeld
harom stratégiai fenntarthatdésagi témdjanak egyikére Osszpontosit: éghajlatvaltozésra, bolygdnk hatdrainok
védelmére és tarsadalmi igazsdgot elésegitd kapitalizmusra -, illetve egyes piacokon a vdllalatirdnyitdsi kérdésekre. A
tematikus szerepvdllaldsokat olyan fontos témdk alapjdn azonositottdk, amelyek jelentéséggel birnak a
portfélidbefektetések szempontjdbdl. A prioritdsokat a befektetések mértéke -, és az lgyfelek preferencidi alapjén
allapitottak meg.

A szerepvdllaléds célia és mértéke szorosan Osszefligg a tevékenység jelentéségével — legyen sz6 adott piacrdl,
portfoliérél vagy a befektetés Gsszértékérdl. A fokusz kialakitdsdndl figyelembe vett szempontok kézé tartoznak példdaul
a kordbbi kézgyUléseken leadott, a vdllalatvezetéssel szembeni szavazdsok vagy olyan fenntarthatésagi témak,
amelyekben egy vallalat teljesitménye elmarad a piaci atlagtél. Szerepvallaldst kivalthatnaok tovabbdafenntarthatdsagi
vagy vdllalatirdnyitdsi szempontbél relevans vallalati botranyok, vitas Ggyek is.

A pénzlgyitermékkel kapcsolatban a Biztositd onalléd szerepvdllaldsipolitikdval rendelkezik, amely ajelen termékre is
kiterjed és amelyrél bévebben az aldbbi linken taldlhat informacidkat:

https://www.allianz.hu/hu HU/lakossagi/rolunk/allianz-hungaria-zrt/szerepvallalasi-politika.html
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) Kijelolt referenciamutaté

A pénziigyi termék éltal elémozditott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék teljesitését szolgdléd kijelblt referenciamutatéd
bemutatdsa, valamint — amennyiben index keriilt kijel6lésre — annak ismertetése, hogy az miként igazodik a termék altal
tamogatott kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékhéz, beleértve a felhasznalt bemeneti adatokat, az azok kivéalasztésara
alkalmazott médszertant, tovabbéd az index szamitdsanak és kalibralasanak médjat

Jelenleg nem kerdlt kijeldlésre konkrét index referenciamutaté annak megdllapitdsara, hogy a unit-linked eszkézalap
igazodik-e az daltala elémozditott kérnyezeti jellemzékhoz.

Feliilvizsgalatok és médositasok nyilvantartasa

Verzié Ervényesség kezdete Feliilvizsgalat és/vagy modositas oka

5 2026. februdr 25. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizaldsa
4 2024. oktéber 1. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdlésa
3 2023. mdjus 24. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizdldsa
2 2022. jonudr 1. A kozzétételek egységes formalizaldsa

1 2021. mdrcius 10. Els6 kozzététel

AHE-21280/SFEAHES
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B) rész Kozlemény az SFDR rendelet 10. cikke, valamint az SFDR RTS
rendelet IV. fejezetének 2. szakasza (37-49 cikke) alapjdn

KLE - Klima- és Kornyezetvédelem Részvény Euré eszkozalap

a) Osszefoglalé

A pénzlgyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatdésdggal kapcsolatos kézzétételekrél szolo, az Eurdpai Parlament és
Tandcs 2019/2088 rendeletének (2019. november 27., tovabbiakban: SFDR rendelet) 10. cikke alapjdn az Allianz
Hungdria Zrt.-nek (tovdbbiakban biztositd)szikséges bemutatnia és a honlapjanis kdzzétenniaz alabbi informdacidkat,
amennyiben az adott termék az SFDR rendelet szerinti fenntarthatésdgi kockdzatok szempontjdbdl kdrnyezeti vagy

vdllalkozdasok helyes vallalatiranyitdsi gyakorlatot kdvetnek vagy a termék célkitlizése a fenntarthaté befektetés:

a) akoérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizés leirdsa;

b) a pénzlgyi termék tekintetében kivdalasztott fenntarthatd befektetés hatdsdnak, illetve a kdrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzdknek az értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére haszndlt mddszerre vonatkozd
informdcidk, beleértve annak adatforrdsait, az alapul szolgdlé eszkozok atvildgitdsi kritériumait és a pénzlgyi
termék dltaldnos fenntarthatésdgi hatdsdanak, illetve a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz&knek a mérésére
hasznalt megfelelé fenntarthatésdgi mutatdkat is;

c¢) o SFDR rendelet 8. és a 9. cikke szerinti informdcidk;

d) az SFDR rendelet 11. cikkében emlitett informacidk.

Tarsdgunk jelen kozleménye a Klima- és Kornyezetvédelem Részvény Euré eszkdzalapra (KLE) vonatkozéan akornyezeti
és tarsadalmi jellemzdk, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsat szolgdld befektetések leirasat
tartalmazza.

A Klima- és Kornyezetvédelem Részvény Eurd eszkozalap (KLE) befektetési politikdjaban foglaltak szerint mikodik és
célja a hosszu tavu tékenovekedés elérése olyan vdallalatokba torténd részvény- vagy részvényekhez kapcsolodd
befektetésekbdl allé diverzifikalt portfolio révén, amelyek varhatdan kdzvetlenlil vagy kdzvetve profitdlnak a kornyezeti
kihivasokkal - példaul az éghajlatvaltozdssal - kapcsolatos fejleményekbél.

Az eszkozalap 2024. oktdberében indult, és eszkdzeinek jelentéshdnyaddt egy mogottes befektetési alapba helyezi, igy
kornyezeti és tarsadalmi jellemzbit, illetve a fenntarthatd befektetési célkitlizések elémozditdsdt szolgdld befektetéseit
alapvetéen a mogottes befektetési alap befektetései hatdrozzdk meg. Mivel az eszkdzalap a befektetési alap
targyidészaki pénzigyi évének jelentds részében még nem mikodott, tovabbd induld, ndvekedési szakasza miatt
ardnyositds nem torténik. Ennek megfeleléen a 2024. évre vonatkozd SFDR 10. cikk szerinti kozzététel teljes mértékben
a mogottes befektetési alap fenntarthatdésdagi tdjékoztatdjdn alapul. A befektetési alap olyan vallalatokba fektet be,
amelyek a kornyezetvédelmi megolddsokat kindlé és a tdrsadalmi megolddsokhoz hozzdjaruld vallalatok sajat
befektetési univerzumadanak részét képezik. Azebbe tartozé vallalatok olyan gazdasdgi tevékenységekben vesznek részt,
amelyek kdrnyezetvédelmi vagy tarsadalmi szempontbdl fenntarthaténak mindsiilnek. igy az eszkdzalap elsédleges
célkitlizése a fenntarthatd befektetések megvaldsitdsa, mely magdba foglalja az elkdtelezettséget, hogy az
eszkozalapban lévé mogottes befektetési alap révén, a portfélié egy meghatdrozott minimalis részét fenntarthatd
befektetések alkossdk. Ezeket a befektetéseket a befektetési alap szintjén elézetesen szlrik annak biztositésa
érdekében, hogy azok ne okozzanak jelentésen kart semmilyen kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél elérésének
tekintetében. Az eszkdzalap eszkozallokdcidja grafikus formdaban kerll bemutatdsra, amely tartalmazza annak
meghatdrozdsatis, hogyaz eszkozalap befektetéseinek mekkora minimum ardnya kertil kérnyezeti és/vagytarsadalmi
szempontbél fenntarthatd befektetésekbe elhelyezésre. A befektetési alap - igy ezdltal az eszkézalap - fenntarthatd

50



befektetési céljanak teljestilését konkrét fenntarthatdsdgi mutatdk segitségével mérik, az aldbbiakban ismertetett
modszertanokkal 6sszhangban. A befektetések megfelelését az ligyletek megkotése elétt és azt kdvetden a befektetési
alap szintjén belsé limitellendrzési rendszerek biztositjdk. A befektetési alap belsd és kilsé adatforrdsokat, valamint
adatszolgdltatokat egyardnt igénybe vesz annak érdekében, hogy a befektetések dsszhangban legyenek a fenntarthatd
befektetési céllal. A klilsé adatszolgaltatoktdl szarmazd informdcidkat szliikség esetén belsé kutatdssal és elemzéssel
egészitik ki. Az adatforrdsok esetleges korlatait alapos atvilagitasi (due diligence) eljardsokkal, valamint manualis
ellenérzési folyamatokkal igyekeznek mérsékelni. A befektetési alap alapkezeléje a befektetdk nevében aktiv
tulajdonosi és pdrbeszéd-kezdeményezési (szerepvallaldsi) tevékenységet folytat annak érdekében, hogy elésegitse a
kibocsatok ESG-gyakorlatainak javuldsat. A befektetési alap - igy ezaltal az eszkdzalap - fenntarthatd befektetési
céljdnak eléréséhez nem kerilt kijelolésre referenciaindex (benchmark).

alapkezelé a befektetési stratégiat gy is megvaldsithatja, hogy — az eszkdzalap eszkdzeit részben vagy teljesen
felhaszndlva - olyan megbizhatd hatterl alapkezelék altal kezelt kollektiv befektetési formdk értékpapirjait vasarolja

Az eszkozalap kézepesen magas kockazati befektetésnek szamit, amely varhatéan a piaci hozamszintet meghaladd
eredményt érhet el. Emiatt az eszkdzalap egységeinek arfolyama roévid- és kozéptdvon is csokkenhet.

A jelen dokumentum dsszefoglalja a kdrnyezeti és tdarsadalmi vonatkozdsok értékelésének és alkalmazdsdnak
modszereit és a befektetésekre vonatkozé, a jogszabdlyok alapjdn kézzéteendd informdcidkat.

Az SFDR rendelet 11 cikke szerinti informdcidk:
A Klima- és Kérnyezetvédelem Részvény Eurd eszkézalap (KLE) az SFDR rendelet 9. cikke (1) szerinti terméknek mindsl,
erre tekintettel a biztositd az idészakos jelentéseiben szerepelteti

a) a pénzigyi termék esetében a fenntarthatd befektetési célkitlizés megvaldsuldsdnak részleteit;
b) tekintettel arra, hogy az (EU) 2020/852 rendelet 5. cikkének hatdalya ald tartozé pénzigyi termék, igy az aldbbi
informacidkat.

Az SFDR rendelet 9. cikk szerinti informdciokat az Altaldnos Szerzddési Feltételek 9. szamu melléklete tartalmazza.

b) Ajelentds kdrokozas elkeriilése a fenntarthaté befektetési célkit(izés tekintetében

A jelentds kdrokozds elkeriilésének leirGsa a fenntarthaté befektetési célkitiizések tekintetében, ideértve a relevans kéros
hatdsok mutatéinak figyelembevételi médjat, valamint annak ismertetését, hogy a fenntarthaté befektetés 6sszhangban
dll-e az OECD- és ENSZ-iranyelvekkel, valamint a vonatkozé nemzetkézi munkaligyi és emberi jogi normdkkal

Az eszkozalap a fenntarthaté befektetések megvaldsitasat tlzte ki célul, és vallalja, hogy a befektetések legaldbb egy
minimalis szdzalékdat fenntarthatd célokra forditja. A fenntarthatd befektetések azonositdsi folyamatanak részeként az
eszkdzalapban lévé mogottes befektetési alap alapkezeldje alaposan dtvizsgdlja a befektetési céla vallalatokat annak
biztositdsa érdekében, hogy tevékenységiik ne okozzon jelent6s kart (Do No Significant Harm, DNSH-teszt) mds
tarsadalmi és/vagy kornyezeti célkitlzésben. A DNSH-teszt sordn a PAIl (Principal Adverse Impact, azaz fébb karos
hatdsok) mutatoit haszndljdk fel, hogy azonositsdk és kizdrjak azon véllalatokat, amelyek nem felelnek meg az eldirt
kliszobértékeknek. A DNSH-teszt, mint a fenntarthatd befektetések meghatdrozdsdra szolgaldé mddszertani eszkoz,
feltérja a negativ szélséértékeket és a PAI mutatok alapjan mért alulteljesitést®
veszi a Bizottsdg (EU) 2022/1288 felhatalmazdson alapuléd rendeletének szabdlyozdsi technikai standardjai (SFDR RTS)

1. mellékletének 1. tablazatdban felsorolt PAl mutatdkat. Jelenleg az aldbb felsorolt mutatdkhoz dlinak rendelkezésre

. A befektetési alapkezeld figyelembe

13 A DNSH-teszt elvégzéséhez szikséges PAl mutatok adatai kilsé adatforrasokbol kerlilnek beszerzésre.
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relevans adatok, de ahogy a rendelkezésre allé adatok minésége és elérhetésége javul, tovdbbi mutatodk is bevonésra
kerllhetnek a vizsgalatba.

Eghajlat-politikai és egyéb kdrnyezeti mutatdk:

- PAI 1: Uveghdzhatdast gazok kibocsatésa

- PAI 7: A biolégiai sokféleség szempontjabdl érzékeny terlileteket hdtradnyosan érinté tevékenységek
- PAI 8: Vizbe torténd kibocsatasok

- PAI 9: A veszélyes hulladék és a radioaktiv hulladék ardnya

A tarsadalmi és munkavdllaléi kérdésekre, az emberi jogok tiszteletben tartdsdra, a korrupcio elleni kiizdelemre é a
vesztegetés elleni kliizdelemre vonatkozé mutatdk:

- PAl 10: Az ENSZ Globdlis Megdllapoddasa elveinek és az OECD multinaciondlis vallalkozédsokra vonatkozd
irdnyelveinek megsértése

- PAI 13: Az igazgatosdgok Osszetételének nemek szerinti megoszldsa

PAI 14: Vitatott fegyvereknek valé kitettség

illetve: Stlyos emberi jogi problémdk és incidensek azonositott eseteinek szadma

Azok a vdllalatok, amelyek nem felelnek meg a befektetési alapkezeld dltal meghatdrozott kiiszobértékeknek, nem
mindsllnek fenntarthatd befektetésnek. Ez magdban foglalja azokat a vallalatokat, amelyek stlyos emberi jogi
incidensekben érintettek, bioldgiai sokféleséggel kapcsolatos sulyos vitdkban vesznek részt, vagy megsértik az ENSZ
Globdlis Megdllapoddsa elveit és az OECD irdnyelveit. Bizonyosesetekben, ha egy vdllalat nem felel meg egy vagy tbb
PAI mutaténak, akkor az ilyen vallalat dltal kibocsatott, fenntarthatdésdgot elémozdité értékpapirok fenntarthaténak
tekinthet6k, ha az értékpapirok kibocsatdsdbdl szarmazé bevételeket olyan tevékenységek finanszirozdsdra forditjék,
amelyek mérséklik a vallalat DNSH-teszten valé megfelelésének hidnydt.

Azok a vallalatok szintén nem felelnek meg a DNSH-teszt kdvetelményeinek, amelyek az Uveghdzhatdsu gazok
kibocsatasdban, a vizbe torténd kibocsdtdsokban vagy a veszélyes hulladék kezelésében a legrosszabb teljesiték kozé
tartoznak. Ezen tulmenden, azok a vdllalatok, amelyek bevételiik barmely hdnyaddt nem hagyomdnyos fosszilis
tizeléanyagokbdl generdaljdk, nem felelnek meg a DNSH teszt kritériumainak. Azok a vallalatok, amelyek bevételik tdbb
mint 5%-at hagyomdnyos fosszilis tlizeléanyagokbdl, vagy tébb mint 50%-at a fosszilis tlizeldanyag ipardghoz
kapcsolédd szolgdltatdsokbol szerzik, csak akkor felelnek meg a DNSH-tesztnek, ha az EU Périzsi Megéllapoddassal™
o0sszhangban 4llé éghajlattal kapcsolatos kizardasikritérium értékét nem érik el. Ezek a kliszobértékek a kovetkezdk: 1%
a szén esetében, 10% az olaj esetében, 50% a foldgdz és a fosszilis tizeléanyag alapu villamosenergia-termelés
esetében. Emellett rendelkeznilik kell egy hiteles és atfogd klimadtalldsi tervvel is. A a befektetési alapkezeld a Pdarizsi
Megdllapoddshoz Igazitott Fosszilis Tuzeléanyag Politikdja ismerteti azokat a kritériumokat, amelyek alapjén
azonositasra kertlnek a hiteles atdalldasi tervvel rendelkezé vallalatokat.

A befektetési alap befektetési univerzumdnak tovabbi kizdrdsai a negativ externdlidk minimalizaldsa érdekében
alkalmazott korldtozdasok, amelyek célja, hogy elkertljék azokat a vallalatokat, amelyek részt vesznek a termikus szén
vagy az olajhomok kitermelésében, az északi sarki olajfGrasban, vitatott fegyverek elédllitdsdban, vagy a pornogrdfia
iparagdban.

A fenntarthaté befektetéseknek az OECD multinaciondlis vallalatokravonatkozéirdnymutatdsaival, valamintaz ENSZ
Uzleti és emberi jogi irdnyelveivel valdé 6sszhangjdt a fenntarthatd befektetések azonositdsara szolgdld folyamat
részeként igazoljdk. Ezen 6sszhang biztositdsa egyrészt a befektetési alapkezeld Felelds Befektetési Politikdjaban
meghatdrozott, normdkon alapuld szrési kritériumok alkalmazdsdval, masrészt a DNSH-teszt alkalmazdséval torténik,
amely kizdrja a fenntarthatd befektetésként valé mindsitést azon vallalatok esetében, amelyek megsértik az ENSZ
Globadlis Megdllapoddas (UNGC) elveit vagy az OECD multinaciondlis vallalatokra vonatkozé irGnymutatdsait.

% A Parizsi Megallapodds egy jogilag kotelezd ereji nemzetkdzi egyezmény az éghajlatvaltozasrol.
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c) A pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkit(izése
A pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizésének leirésa

Az eszkdzalap a mogottes befektetési alap célkitlizéseit kdveti, melynek célja az ENSZ dltal elfogadott 2030-as
Fenntarthato Fejlédési Célok (Sustainable Development Goals, tovabbiakban SDG-k) tdmogatdsa, kilonos tekintettel az
éghajlattal és kdrnyezettel kapcsolatos tematikus kérdésekre, oly médon, hogy olyan vallalatokba fektet be, amelyek
gazdasdgi tevékenységei dsszhangban dllnak az EU Taxondmia egy vagy tobb célkitlizésével, vagy hozzdjarulnak az
aldbbi SDG-k egy vagy tobb célkitlizéséhez:

- SDG 2 - Az éhezés megsz(intetése

- SDG 6 - Tiszta viz és alapvetd kdztisztasdg

- SDG 7 - Megfizethet6 és tiszta energia

- SDG 8 - Tisztességes munka és gazdasdgi novekedés
- SDG 9 - Ipar, innovdcié és infrastruktara

- SDG 11 - Fenntarthaté vdrosok és kozosségek

- SDG 12 - Felelés fogyasztds és termelés

- SDG 13 - Fellépés az éghajlatvaltozds ellen

- SDG 14 - Ocednok és tengerek védelme

- SDG 15 - Szdrazfoldi 6koszisztémdk védelme

Az ENSZ 4ltal 2015-ben elfogadott Fenntarthaté Fejlédési Agenda 6sszesen 17 célkitlizést fogalmaz meg, mely 2030-ig
a szegénység felszadmoldsat, a bolygd védelmét, valamint a globdlis béke és jolét megteremtését tlzi ki célul.

Az EU Taxondmia egy keretrendszert nyuUjt a kdrnyezeti szempontbdél fenntarthaté gazdasdagi tevékenységek
értékeléséhez, és meghatdrozza azokat a gazdasdgi tevékenységeket, amelyek az Eurépai Z6ld Megdllapodds
(European Green Deal) keretén bellil kornyezeti szempontbél fenntarthaténak mindsilnek. A befektetési alapkezeld
tajékoztatdsa alapjan a befektetési alap hozzdjdrulhat barmely kdrnyezeti célkitlizéshez, amelyet a Taxondmia
Rendelet meghatdroz, a megvalésithatd befektetési lehetéségek rendelkezésre alldsanak fliggvényében. Az EU
Taxondmia dltal koérnyezeti szempontbdél fenntarthatdonak mindsitett tevékenységek hat kornyezeti célhoz
kapcsolédnak:

- Az éghajlatvaltozds mérséklése

- Az éghajlatvaltozdshoz valé alkalmazkodds

- A vizi és tengeri eréforrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme

- Az Gtmenet a kérforgdsos gazdasdgra

- A szennyezés megeldzése és ellendrzése

- A biolégiai sokféleség és az okoszisztémdk védelme és helyredllitasa

Az egyes célokhoz az EU Taxondémia technikai szUrési kritériumokat és részletes kiiszobértékeket hatdroz meg. A
befektetési alap dltal kivalasztott vallalatok tevékenységeinek 6sszhangjdtaz EU Taxondmia céljaival a technikai szlrési
kritériumok alapjadn azonositjdk és értékelik, amennyiben ezek rendelkezésre dllnak, illetve megfelelé minéségl
adatokat biztositanak a harmadik fél adatforrdsai. Tovabbd, a befektetési alap befektetési univerzumdba vald
bekerlléshez a befektetési célu vallalatokat a befektetési alapkezelének fenntarthaténak kell mindsitenie, oly mddon,
hogy gazdasdagi tevékenységeiken keresztll hozzdjdrulnak egy fenntarthatd befektetési célkitlizéshez, anélkil, hogy
jelentds mértékben kdarositandnak bdrmely mds kornyezeti és/vagy tdrsadalmi célkitlizést, tovdbbda helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatokat kovetnek.
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d) Befektetési stratégia

A pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitlizésének eléréséhez haszndlt befektetési stratégia - valamint a
befektetést befogadé vallalkozdsok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére vonatkozé politika leirdsa

alap egy mélyrehatd, alulrél felfelé épitkezé (bottom-up) elemzési folyamatot haszndl, amely azonositja azokat a
vdallalatokat, amelyek jovébenibevételeik jelentds részét kbrnyezeti megolddsokbdl, példaul eré6forrds-hatékonysagbdl,
kornyezetvédelembdl és alternativ energiaforrdsokbdl szarmaztatjdk. A befektetési alapkezeld sajat beldtdsa szerint
valasztja ki és elemzi ezeket a befektetési célu vallalatokat.

A befektetési alapkezeld biztositja, hogy a portfélidba keriilé vallalatok megfeleljenek az SFDR 2. cikk (17) bekezdése
szerinti fenntarthaté befektetés fogalmdnak. Ezt egy egyszerl ,megfelelt/nem felelt meg” (,,pass/fail”) kritérium alapjan
vizsgdljak, amely azt nézi, hogy a vdallalat legaldbb 20%-ban hozzajdrul-e egy vagy tobb ENSZ Fenntarthatd Fejlédési
Célhoz (SDG), vagy az EU Taxondmia valamely kornyezeti céljdhoz. Ez a hozzdjarulés mérheté az darbevétel, a
tékekiaddsok vagy a mikodési koltségek ardnydban. Bizonyos szektorok esetében, ahol ezek a mutaték nem
alkalmazhatdk, mélyrehatd elemzést végeznek a vdllalat fenntarthatdsdagi profiljanak értékeléséhez. Példdul a
pénzigyiszektort értékelhetik a pénzligyi rendszerben betoltottszereplik vagy a fosszilis tlizeldanyagokkal kapcsolatos
tevékenységek finanszirozdsa alapjan. A folyamat sordn azt is ellenérzik, hogy a vdllalatok helyes vallalatiranyitdsi
gyakorlatokat kovetnek-e, és hogy tevékenységeik nem okoznak jelentés kart mas kornyezeti és/vagy tarsadalmi cél
elérése tekintetében.

A befektetési alap nem hatdroz meg minimumardnytaz egyes ENSZ-célokhozvagy az EU Taxonémia egyes kérnyezeti
céljaihoz valé hozzdjaruldasra, igy az egyes célokhoz kapcsoldédd befektetések ardnya a pénziigyi szempontok és a
rendelkezésre allé befektetési lehetdségek fliggvényében valtozhat. A befektetési alapkezelé azonban vallalja, hogy a
befektetési alap befektetéseinek legaldbb 2%-at olyan tevékenységekbe fekteti, amelyek megfelelnek az EU Taxondmia
technikai kritériumainak. Ezek a befektetések az EU Taxondmia barmely kornyezeti céljdhoz kapcsolédhatnak.

A befektetési stratégia korldtozza a fosszilis tlizeldanyagokkal foglalkozé vdéllalatokba valé befektetéseket,
6sszhangban a befektetési alapkezelé a Parizsi Megdallapodds elbirdsait tikrozd fosszilis tlizeléanyag-politikajaval A
stratégia alkalmazza az Un. Pdrizsi Megdllapoddssal 6sszhangban allé benchmark (PAB) kizardsait (azaz a CDR (EU)
2020/1818 rendelet 12. cikk (1) bekezdés a)-g) pont) hatdlya ald tartoznak kapcsolédd kizdrdsokat), valamint tovdbbi
agazati és értékalapu kizdardsokat, igy a befektetési alap nem fektet olyan vdllalatokba, amelyek a befektetési
alapkezeld kizardsi listdjan szerepelnek Uzleti tevékenységik vagy magatartdsuk miatt.A befektetési folyamat sordn a
befektetési céld vallalatokat emellett dtvildgitjdk annak biztositdsa érdekében, hogy ezen tdrsasdgok helyes
vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat kovessenek.

Az Ugyfelek képviseletében a befektetési alapkezeld széleskorl pdrbeszédet folytat a befektetési tarsasdgokkal,
valamint vallalati és dllami kétvénykibocsdtdkkal annak érdekében, hogy 6sztonodzze Sket ESG-gyakorlataik (kornyezeti,
tarsadalmi és vdllalatiranyitdsi gyakorlataik) fejlesztésére és a hosszU tdvu megkozelités elémozditdsara a
dontéshozatal sordn.

Kizdrdsok

Azok a vdllalatok, amelyek lényeges mértékben részt vesznek az aldbb felsorolt tevékenységekben, kizardsra kerilnek
a befektetési alap befektetési univerzumabdl. A kizardsi lista alapjét az adott tevékenységbdlszdrmazd bevétel ardnya
képezi. Az egyes tevékenységek esetében eltérd kliszobértékek hatdrozzdk meg, hogy egy vallalat kizdrdsra keril-e a
befektetési univerzumbél. Ez azt jelenti, hogy a befektetési alap bizonyos mérték{ kitettséggel rendelkezhet kizart
tevékenységekhez kapcsoléddan,amennyiben az érintettség a meghatdrozott kliszobérték alatt marad. Az aldbbilista
a befektetési alapkezeld Felelés Befektetési Politikdjabol eredd kizardsokat, valamintaz adott befektetési startégidhoz
kapcsolédd tovdbbi kizdrdsokat tartalmazza:

- Pornogrdfia

- Alkohol

- Hagyomdnyos fegyverek
- Szén
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- Szerencsejaték

- Gaz

- Nukledris fegyverek

- Olgj

- Sarkvidéki fards és olajhomok

- Pdlmaolaj

- Dohdny

- Vitatott fegyverek

- Helyes vdallalatirdnyitdsi gyakorlatok

A befektetési célpontu vdallalatok helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatdnak értékelése a befektetési alapkezeld Felelds

Befektetési Politikajan alapul. A befektetési alapkezelé normdkon alapuld és vitds esetekre vonatkozé szlrése

azonositja azokat a véllalatokat, amelyek feltételezhetéen megsértik a nemzetkozi jogot vagy nemzetkdzi normdkat,
illetve nem kdvetnek megfeleld vallalatiranyitdsi gyakorlatot. Asz(rés kilon dsen az aldbbi elvek megsértésére fokuszal

e az ENSZ Globdlis Megdllapodds (UN Global Compact) elvei,
e az ENSZ lzleti és emberi jogi irdnyelvei,

e az OECD irdnymutatasai,

e valamint a Nemzetk6zi Munkaligyi Szervezet (ILO) iranyelvei.

Ezek az irdnyelvek tobbek k6zo6tt a vallalatirdnyitdsra, az emberi jogokra, a munkavdallaléijogokra, a korrupcié elleni
fellépésre és a kornyezeti kérdésekre terjednek ki. Amennyiben egy vallalat a sz{rés sordn azonositasra kertl, belsd
értékelés indul, és az eset a befektetési alapkezeld Felelés Befektetési Bizottsdga (Responsible Investment Committee)
elé kerlul. A bizottsdg dont arrél, hogy a vdllalat kizdrdsra kerlil-e a vonatkozé Felelés Befektetési Politikdval
o0sszhangban. A folyamat sordn azonositott vallalatirdnyitdssal kapcsolatos problémdk beépiilnek a vallalat helyes
vallalatiranyitasi értékelésébe. A normdkon alapuld szlrésen tal a befektetési alap kilén helyes vallalatirdnyitdsi tesztet
is alkalmaz, azaz vizsgdlja a szildrd irdnyitdsi struktirdk meglétét, a munkavdallaléi kapcsolatokat, a személyzet
javadalmazasat ill. az addjogszabdlyok betartdsat.

e) Befektetések aranya

A pénziigyi termék éltal eszk6z6lt befektetések aranyainak leirdsa

Az eszkozalap figyelemmel kéveti a mogottes befektetési alap aldbbiakban illusztrdlt kotelezettségvallalasat a
fenntarthaté befektetések minimalis ardnydra vonatkozdéan. Amennyiben nincs kijeloltszdzalékardny vagy 0% szerepel,
az adott befektetések stratégiailag ugyan relevdnsak lehetnek, de a befektetési alap nem koteles folyamatosan
meghatdrozott ardnyban fenntartani azokat. Az ilyen tipust befektetések ardnya a befektetési alapkezeld beldtésa
szerint akdr 0% is lehet.
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85% 1%

Befektetések:
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15%

Az 1. Fenntarthato befektetések alkategona a kidrnyezeti vagy tarsadalmi célkitiizésekkel rendelkezd
fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

A 2. Nem fenntarthatd befektetések alkategdria a fenntarthaté befektetésnek nem mindsulé befekietéseket
foglalja magaban.

f) Afenntarthaté befektetési célkitiizés nyomon kovetése

A pénziigyi termék teljes életciklusan at alkalmazott, a fenntarthaté befektetési célkitiizésnek nyomon kévetési
médszereinek, valamint az ezek mérésére szolgdlé fenntarthatésdgi mutaték alkalmazédsanak leirGgsa, tovéabba a
kapcsolédéd belsé és kiilsé kontrollmechanizmusok bemutatdsa

Az eszkozalap mogottes befektetési alapja fenntarthatd befektetési céliGnak elérését a kovetkezd fenntarthatdsdgi
mutatokkal mérik a befektetési alap szintjén::

- SDG 2 hozzdjarulas — Az éhezés megsziintetése
Jelen célkitlzés a globdlis élelmezésbiztonsdg és a jobb tapldlkozas elésegitését, ill. a fenntarthatd
mezégazdasdgi gyakorlatok elémozditasat célozza.

- SDG 6 hozzdjarulas - Tiszta viz és alapveté koztisztasag
Jelen célkitlizés a fenntarthatd vizgazddlkoddst és a kézegészségligynoz vald univerzdlis hozzaférését
tGzi ki célul.

- SDG 7 hozzdjarulds — Medfizethet6 és tiszta energia
Jelen célkit(izés a megfizethetd, megbizhatd, fenntarthatd és modern energiaforrdsok széles korl elérését
szorgalmazza.

- SDG 8 hozzdjaruldas - Tisztességes munka és gazdasagi novekedés
Jelen célkitlizés a hosszantarté, mindenkire kiterjedd és fenntarthatdé gazdasdgi ndvekedést, a teljes &
eredményes foglalkoztatdst, valamint méltd munka univerzdlis elémozditdsat célozza.

- SDG 9 hozzdjarulds - Ipar, innovacié és infrastruktara
Jelen célkitlizés az ellendlld infrastruktardk kialakitdsat, az atfogd és fenntarthaté iparosodas
elésegitését és az innovdacidét tdmogatja.

- SDG 11 hozzajarulas - Fenntarthaté varosok és k6zésségek
Jelen célkitlizés a fenntarthaté urbanizdciét és emberkdzpontl kozosségi terlletek fejlesztését
tédmogatja.

- SDG 12 hozzdjarulds - Felel6s fogyasztds és termelés
Jelen célkitlizés a fenntarthatd fogyasztdsi és termelési mintdk elémozditdsara torekszik.

- SDG 13 hozzdgjarulas - Fellépés az éghajlatvaltozas ellen
Jelen célkit(izés az éghajlatvaltozds elleni stirgés intézkedéseket és a globdlis felmelegedés 1,5 Celsius-
fok alatti korldtozdésat szorgalmazza.

- SDG 14 hozzdjarulds — Ocednok és tengerek védelme

56



Jelen célkitlizés a tengeri és 6cedni kérnyezetek fenntarthaté haszndlatdt és megovdsat célozza.

- SDG 15 hozzdjarulas - Szarazfoldi 6koszisztémak védelme
Jelen célkitlizés a szarazfoldi 6koszisztémdk és biodiverzitds védelmét tlzi ki célul.

- Az EU Taxonémidhoz igazodé tevékenységek aranya a teljes befektetésekhez viszonyitva (%)
A Taxondmidhozigazodd tevékenységek ardnya ugy kerll megallapitasra, hogy megvizsgdljdk az egyes
vallalatok bevételének azon részét, amely Taxonédmidhoz igazodé tevékenységbdl szarmazik. Ezt az
ardnyt stlyozzdk a befektetési alap teljes eszkdzdallomdanydban betoltott ardnyuk alapjan. Végll,
figyelembe véve az egyes vallalatokba torténd befektetések mértékét, az igy kapott értékeket elosztjdk
az alap 6sszes befektetésével.

Korlatozé szabdlyok: A kotelezd érvényl korldtozdsok nyomon kdvetése a befektetési alapkezelé altal felallitott
Kockdazatkezelé Csoport (,Limit Team”) belsé limitellenérzési rendszerében torténik. Amikor korlatozdsok keriilnek
bevezetésre bizonyos ipardgakra vagy tevékenységekre, integrdaldsra kerilnek a belsé limitellendrzési rendszerébe
egyardnt. Ez a rendszer biztositja a befektetések eldtti és utdni, napi szintl szlrést a befektetési alap portfélidjaban. A
befektetési lehetéségek elézetes szlirése megakaddlyozza, hogy olyan eszkdzdk kerlljenek be a portfélidba, amelyek
nem felelnek meg a befektetési irGnyelveknek, mig a befektetés utdni korlatozdsok azonositjdk azokat a kitettségeket
vagy tevékenységeket, amelyek ellentétesek az alap befektetési korldtozdasaival. Amennyiben egy befektetés nem all
o6sszhangban az alap befektetési korlatozdsaival, a befekteték érdekeinek védelme érdekében relevdns intézkedések,
tobbek k6zott a diveszticid is megvaldsulhat.

g) Modszertan

A fenntarthaté befektetési célkitiizés elérésének mérésére alkalmazott médszertan leirdsa, valamint a célkitiizés elérését
méré fenntarthatésdgi mutaték hasznélaténak bemutatdsa

A fenntarthatd befektetések az SFDR rendelet 2. cikkének 17. bekezdése szerint definidlanddak, amelyek kornyezeti
célkitlizéshez hozzdgjaruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetések, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a
meguljulé energia felhaszndaldsdra, a nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a foldhaszndlatra, a
hulladéktermelésre, az lveghdzhatdsigdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kdrforgdsos gazdasagra
gyakorolt hatdsra vonatkozd alapveté eréforrds-hatékonysdgi mutatdkkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi
célkitlizéshez hozzdjaruldé gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetések, kiilondsen az egyenlétlenség elleni
klizdelemhez hozzajaruld befektetések, atdrsadalmi kohéziét, a tarsadalmiintegréciot és a munkalgyi kapcsolatokat
erdsité befektetések, illetve a humdan tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hatranyos helyzetl kozésségekbe
torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal,
tovdbbd ha a befektetést befogadd vallalkozdsok helyes vallalatirdnyitdsi gyakorlatokat kdvetnek, kiilonos tekintettel
a szilard iranyitdsi struktlrak, a munkavdéllaléi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az
addjogszabdlyok betartdsa tekintetébent. Az SFDR rendelet keretrendszerének és a mogottes befektetési alap
alapkezeléjének sajat befektetési metodoldgidinak figyelembevételével biztositjdk, hogy a fenntarthaté befektetések
azonosithatdak, befektethetéek és mérhetdek legyenek.

A fenntarthaté befektetési lehetdségek kivalasztasdhoz a befektetési alap szintjén harom specifikus teszten esnek Gt a
befektetési céla vallalatok vagy kibocsatdk . Egy befektetésnek mindhdrom tesztet sikeresen kell teljesitenie ahhoz, hogy
fenntarthaténak mindsuljon.

e Elsé teszt (A helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokra vonatkozo teszt): A befektetési célu vallalatokat olyan
szempontok szerint vizsgdljdk, mint a szilard irdnyitdsi struktirdk megléte, a munkavallaléi kapesolatok jellege,
a személyzet javadalmazdsa és az adbdjogszabdlyok betartdsa. A befektetési céla vallalat vagy kibocsdtd nem
lehet érintett sulyos vitds Ggyekben ezen terlletek egyikén sem.

e Masodik teszt (DNSH-teszt): A befektetési célu vallalatok vagy kibocsdtdk nem teljesithetnek rosszul az elére
meghatdrozottfébb kdros hatdsok (PAI) mutatdk alapjdn. A PAl mutatdk a befektetési dontések legjelentésebb
kdros kovetkezményeit jelentik, beleértve a kornyezeti, tdrsadalmi és munkavallaléi -, valamint a korrupcié és
vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos indikdtorokat. A negativ szélsé értékeket és a gyenge teljesitményt
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meghatdrozd kuszobértékek minden PAI esetén eltéréek. A bevételek meghatdrozott célokra vald
felhaszndlasat biztositd fenntarthatdsdgot eldmozditd kotvények (pl. zold és tarsadalmi céld kétvények)
esetében a kibocsdtds célja dnmagdban is elfogadhatd lehet a teszt teljesitéséhez, amennyiben a forrdsok
felhaszndldsa csokkenti a kéros hatdsokat..

¢ Harmadik teszt (A kornyezeti vagy tdarsadalmi célkitlizéshez valé hozzdjarulas tesztje): A befektetési
alapkezel6 egy tovabbi megfelelési kritériumot alkalmaz sajdt értékelési folyamata sordn (,megfelelt/nem
felelt meg”-, azaz ,pass/fail” kritérium), mely vizsgdlja, hogy a befektetések hozzdjdrulnak-e az ENSZ SDGk
legaldbb egyikéhez, vagy az EU Taxondémia legaldbb egy kornyezeti célkitlizéséhez, a fentiekben emlitett 20%-
os klUszobérték mellett. Ez a hozzdjarulds mérhetd példdul azon drbevétel ardnydban, amely az elézéleg
emlitett célokhoz kapcsolhaté. Olyan szektorok esetében, ahol a tékekiaddsok, mikodési koltségek vagy mads
tevékenységi mutatdk relevansabbak, ezek kerlilnek alkalmazésra. Az ICMA vagy egyenérték( keretek
(cimkézett kotvények) alapjan kibocsdtott kotvények fenntarthaténak mindstlnek, amennyiben
megfelelésségliket egy jévahagydssal rendelkezé kilsé auditor hitelesitette.

Cimkézett kotvényekbe torténd befektetés esetén a harmadik teszthez kapcsolddéd kiegészitd informdacidk ebben a
szakaszban taldlhatéak. Bizonyos ESG jellemz&kkel rendelkezé kotvény kdrnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizéshez vald
hozzdjdruldsdnak értékelése eltérhet a hagyomdnyos kotvények értékelésétdl, ill. tovdbbimérészamok kertlhetnek
figyelembe vételre az értékelés sordn. Ezen kotvények magukba foglaljdk a bevételek meghatdrozott célokra vald
felhaszndldsat biztositd fenntarthatésdgot eldmozditd kétvényeket, azaza zéld, a tdrsadalmi céld, a fenntarthatoé (ami
az elébbi kettd tipust 6tvozd) ill. fenntarthatdsdagi célkitlizéssel rendelkezé kotvényeket. Ezen kotvények kibocsatdsdnak
célja az olyan Uj és meglévd projektek vagy gazdasdagi tevékenységek finanszirozdsa, amelyek kdrnyezeti és/vagy
tarsadalmi hozzdjdruldssal birnak. A fenntarthatésdgi célkitlizéssel rendelkezé kétvények bevételei a hagyomdanyos
vallalati kétvényekhez hasonléan dltaldnos vallalati célok finanszirozésdra szolgdlnak, azonban a finanszirozdsi
feltételek kifejezett fenntarthatésdgi vagy ESG-célokhoz kapcsolédnak, amelyek elérésére a kibocsdatd kotelezettséget
vallalt. Ezeket a célkitlzéseket a kibocsdtéd altal elére meghatdrozott kulcsfontossdgu teljesitménymutatdk mérik,
amelyek nyomon koévetik az adott fenntarthatésdagi teljesitménycélok alakuldsat. Annak meghatdrozdsa, hogy a
bevételek meghatdrozott célokra vald felhaszndldsat biztosité fenntarthatésdgot elémozditd felhasznalds szerinti
kotvények az SFDR rendelet 2. cikkének 17. bekezdése szerinti fenntarthatd befektetésnek minésitheték-e, a kibocsdtd
z6ld vagy tdrsadalmi céld kotvényekre vonatkozd keretrendszerére dsszpontosit A kotvények kibocsatédi egy elére
meghatdrozott és dokumentalt keretrendszert alkalmaznak, hogy meghatdrozzdk azokat a projekt kategéridkat,
amelyek finanszirozdsra alkalmasak lehetnek. A befektetési alapkezeld felllvizsgalja a kibocsatdi keretrendszereket
annak megdllapitdsdra, hogy a projektek fenntarthaté befektetésnek mindésithetdk-e, azaz, hogy a bevételt olyan
tevékenységek finanszirozésara forditjak-e, amelyek hozzdjarulnak egy vagy tébb az EU Taxonédmidban vagy az ENSZ
SDG-k dltal meghatdrozott fenntarthatd befektetési célkitlizéshez. Ezen tilmenden az is biztositott, hogy az ilyen
kotvények megfelelnek a bevételek felhaszndaldsdra, a folyamatra, a jelentéstételre és az atlathatésdgra vonatkozd
elismert piaci szabvdnyoknak, mint példdul az EU Zold kotvényre vonatkozdé el8irdsainak vagy az ICMA
irdnymutatdsainak, valamint hogy e megfelelést egy elismert, fliggetlen kilsé auditor mésodlagos szakvéleménye is
megerdsitette. A fenntarthatdsdgicélkitlizéssel rendelkezé kdtvényekbe torténd befektetéskor értékelik a vallalat vagy
kibocsaté altal vallalt fenntarthatdsdgi célok megalapozottsdgdt, az ezekhez kapcsolddd kules teljesitmény mutatdkat
(KPI-kat), , valamint a kapcsolédé fenntarthatdsdgi teljesitménycélokat és azok pénzigyi 6sztonzdit. Az ilyen kotvények
akkor mindésllnek fenntarthatd befektetésnek, ha legaldbb 20%-os hozzdjdruldst mutatnak egy vagy tébb ENSZ
Fenntarthato Fejlédési Célhozvagy az EU Taxondmia valamely kornyezeti céljdhoz, a harmadik teszt sordn elvégzendd,
~megfelelt/nem felelt meg” alapon végzett értékelés eredményeként..

Amennyiben a befektetési alap fedezett kotvényekbe fektet, a fenntarthatdsdgi értékelés nem a fentiek szerinti altaldnos
modszertan alapjdn térténik, hanem egy kifejezetten a fedezett kdtvények sajatossagaira kialakitott megkdzelités
alkalmazdsdval. . A befektetési alapkezelé olyan mébdszertant fejlesztett ki, amely alkalmazhaté lakdingatlanok és
kereskedelmi ingatlaneszkozok alapjdn kibocsdtott fedezett kotvényekre egyardnt. Ehhez az EU Taxondmia

% International Capital Market Association (ICMA): Nemzetkdzi Tékepiaci Szovetség
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éghajlatvaltozds mérséklésére iranyuld célkitlizése szolgdl alapul, amely ebben az 6sszefliggésben a lakdingatlanok
energiafelhaszndaldsabdl eredé lveghdzhatdst gdzkibocsatdast jelenti. Mivel a fedezett kotvények kibocsatditol
szarmazé adatok gyakran hidnyosak, az Gveghdzhatdst gdzkibocsatdast becsléssel lehetséges meghatdrozni. Az
liveghdzhatdast gézkibocsatds lakéingatlan m2-enkénti mértékének meghatdrozdsdhoz a Partnership for Carbon
Accounting Financials (PCAF) altal meghatdrozott szabvdanyt alkalmazzdk, valamint a Nemzetkdzi Energialigyndkség
(EIA) dltal rendelkezésre bocsatott, orszagonként elérhetd, lakdéplletekre vonatkozé dtlagos energiafelhaszndaldsi és
energiamix-adatokat. Annakmeghatdrozdsdhoz, hogy egy adott iveghdzhatast gdzkibocsatdsi szint fenntarthatdnak
mindsiil-e, az adott kibocsatdsi szintet dsszevetik azzal a m?-re vetitett kibocsatdscsdkkentési célértékkel, amelyet a
Carbon Risk Real Estate Monitor (CRREM) hatdroz meg. Ez a célérték a 2019-es szintrél 2050-re torténd 91%-os
lveghdzhatast gdzkibocsatds-cskkentést célozza meg a Pdarizsi Megdllapoddsnak megfeleléen. A modell megbecsdil,
hogy a mogottes ingatlanportfélié milyen mértékben felel meg a célzott Gveghdzhatdst gazkibocsdtdsiszintnek s oz
ennek megfelelé ardny fenntarthatd befektetésként kertl elszdmoldsra. A fenntarthatésdgi ardnyt médositjak, ha
ugyanerre az eszkézportféliéra fenntarthatdsdagicélkitlizéssel rendelkezé kdtvényeket bocsatottak ki. Mivel a jelenlegi
adatok tobbnyire orszdgos szinten érhetdék el, a fenntarthatésdgi ardny az orszdgos dtlagos Uveghdzhatdsi
gazkibocsatdsi adatokon alapul. Ez feltételezi, hogy a fedezett kotvények mogottes ingatlanportfolidi kelléen
diverzifikaltak ahhoz, hogy a kibocsatdsi szintek kozelitsenek az orszdgos atlaghoz. Amikor a kibocsatdk Giveghazhatdsu
gdzkibocsdatdsi vagy energiafelhaszndaldsi adatokattesznek kdzzé, természetesen azok az adatok élveznek elsébbséget.

Az EU Taxonémidhoz igazodd kérnyezet célkitlizéssel rendelkezd fenntarthaté beruhdzdsok

Az EU Taxondmidval ésszhangban a befektetési alapkezeld csapatai megvizsgdljdk, hogy a vallalatok bevételeinek
mekkora része szdrmazik, vagy potencidlisan szdrmazhat olyan gazdasdgi tevékenységekbdl, amelyek jelentds
mértékben hozzdjarulnak egy vagy tobb az EU Taxonémidban meghatdrozott célkitlizéshez. Emellett azt is értékelik,
hogy ezek a tevékenységek nem kdrositanak jelentésen mds, a rendeletben meghatdrozott célokat, és megfelelnek a
minimalis tarsadalmi biztositékok kovetelményeinek. Az EU Taxondmia rendelet 3. cikke alapjan a Taxondmidhoz vald
igazithatdésdg vagy igazodds kiszdmitdsa és meghatdrozdsa torténhet a befektetési céltarsasdgok vagy harmadik fél
adatszolgdltaték dltal. A harmadik fél adatszolgdltatok értékelik, hogy a vallalatok milyen médon vesznek részt olyan
gazdasdgi tevékenységekben, amelyek jelentés mértékben hozzdjdrulnak egy kornyezetvédelmi célkitlizéshez a
technikai standardokban meghatdrozott kiiszobértékek szerint, amelyek elérheték az EU Taxondmia keretében.

Ugyanezen standardok alapjdn biztositjak azt is, hogy ezek a tevékenységek ne okozzanak jelentés kart mas
fenntarthaté célokban, és megfeleljenek a minimdlis tarsadalmi biztositékok kdvetelményeinek.

A Taxondmidhoz vald igazodds értékelése azon alapul, hogy a vallalat vagy kibocsatd arbevételének mekkora része
szarmazik a Taxonémidhoz igazodé tevékenységekbdl. Jelenleg az drbevétel adatok tekintheték a legmegbizhatdbb
mérészdmnak mind a minéség, mind az elérhetéség szempontjdbdél. Az adatszolgdltatok adatai azonban nem lesznek
teljes mértékben egységesek, amig a nyilvdnosan kdzzétett vallalati adatok nem dllinak rendelkezésre, és az értékelések
nagyrészt hasonlé jellegl adatokra éplilnek. Az EU Taxondmia dltal definidlt kornyezeti célkitlizések:

- Az éghajlatvaltozds mérséklése

- Az éghdgijlatvaltozdashoz valé alkalmazkodds

- Avizi és tengeri eréforrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme

- Az Gtmenet a kérforgdsos gazdasagra

- A szennyezés megel&zése és ellenbrzése

- Abioldgiai sokféleség és az 6koszisztémdk védelme és helyredllitasa

Tekintettel arra, hogy az EU Taxondmidnak nem célja lefedni a fenntarthatésagi tevékenységek teljes spektrumdt, a
befektetési alapkezeld olyan kornyezeti szempontbdl fenntarthaté beruhdzdasokat hajthat végre, amelyek az EU
Taxondmidja szerint nem mindslilnek kdrnyezeti szempontbél fenntarthaténak.

Agazati és értékalapu kizdrdsok

A kizarasok célja, hogy korldtozzdk a befektetések kitettségét bizonyos szektorokban vagy tevékenységekben,
amelyeket a kdrnyezetre és/vagy a tarsadalom egészére nézve kdrosnak tekinthetiink. Az dgazati szlirések egy vallalat
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konkrét tevékenységben valo részvételét értékelik, az ebbdl a tevékenységbdblszarmazd bevételek alapjan. Az dgazati

kizarasok a befektetési alapkezelé daltal kivalasztott adatszolgdltatok adatain és mddszertandn alapuld szlrések
eredményei.

Fosszilis tlizeléanyag-politika

A befektetési alapkezeld a fosszilis tlizeléanyag-politikdjat a Parizsi Megallapoddssal 6sszhangban dolgozta ki, amely
egy jogilag kotelezé erejd, az éghajlatvaltozdsrél sz6ld nemzetkozi egyezmény és amelynek célia a globdlis
felmelegedés lehetdség szerint az iporosodds eldtti szinthez képest 1,5 Celsius fokra torténd korldtozasa. A politika
kiiszobértékeket hatdroz meg a vdllalatok fosszilis tiizeléanyag-termeléssel, -forgalmazdssal és -szolgdaltatassal
kapcsolatos kitettségére vonatkozdan, amelyeket a befektetési alapkezeld limitrendszereiben konkrét kizardsokként
hajtk végre és feligyel. Olyan vdallalatokba torténd befektetések ugyanakkor engedélyezhetdk, amelyek elésegitik a
tiszta energidra valé atdllas felgyorsitdsat és a fosszilis tlizeldanyagok fokozatos kivondasat. A politika itt érhetd el:

h) Adatforrasok és adatfeldolgozas
A pénziigyi termék fenntarthaté befektetésicélkitiizésének eléréséhez hasznélt adatforrdsokra vonatkozé informdcidk - ill.
az adatok mindségének biztositdsara tett intézkedések bemutatdsa, valamint az adatfeldolgozds médjanak - ill. a becsiilt
adatok arénydnak ismertetése

A mogottes befektetési alap alapkezeldje szdmos belsé és kiilsé adatforrdast, valamint adatszolgaltatot (kdztlk az 1SS+,
az MSCI-t, a Clarity Al-tés az Uprightot) haszndl annak biztositdsdra, hogy a befektetési alap megfeleljen a fenntarthatd
befektetési célkitlizéseknek. Ezeket az adatokat szlikség esetén kiegészitik a befektetési csapatok altal végzett belsé
kutatdsok és elemzések. A mogottes befektetési alap alapkezeldje tdbb kiilonbdzé mbdszert alkalmaz a kiilsé és belsd
adathalmazok mindségének biztositdsa érdekébe, ideértve példdaul:

- Minbségbiztositasiteszteket,amelynek sordnellenérzik, hogy a kiilsé adatértékek a vart tartomanyban vannak-
e, és a vart médon viselkednek-e;

- Egységteszteléseket, amelynek keretében az egyes adatokat és az azokbél elemzéseket készité vagy az
adatokat atalakitd funkcidkat tesztelik annak megdllapitdsdra, hogy alkalmasak-e a haszndlatra, és a vart
eredményt adjdk-e;

- Szakérték dltal végrehajtott ,négy szem elve” szerinti felllvizsgdlatot;

- Feladatkoérok szétvalasztasat, amely biztositja, hogy a kulcsfontossdgi folyamatok feleléssége tobb személy
k6zo6tt megosztdsra;

- IT-koérnyezetek szétvalasztésat, amely védi azadatokat el dllitd kornyezet integritdsdt és rendelkezésre alldsét.

Tovdébbd, ahol csak lehetséges, elényben részesitik a vallalatok, szabdlyozd hatésdgokat és/vagy civil szervezetek dltal
jelentett adatokat az adatszolgdltatdk becslési modelljeivel szemben Annak érdekében, hogy a befektetési alapkezeld
minimdlisra csokkentse a harmadik felek becsléseire valé tdmaszkoddst, ami javitja a a befektetési folyamatok sordn
hasznalt adatok minéségét.

A fentiekben leirtak szerint a felhaszndlt adatok részben olyan kilsé adatszolgdltatdktdl szdrmaznak, amelyek
kibocsatoi (issuer) szintl nyers adatokat biztositanak. A mogottes befektetési alap alapkezeléje arra torekszik, hogy a
lehetd legtobb és a lehetd legnagyobb részletezettségl vdllalati adat rendelkezésére alljon. A beérkezd kiilsé adatokat
ennek érdekében tovdabbi kiilsé adatkészletekkel gazdagitjg, illetve adott esetben belsé ESG-elemzéssel egésziti ki. A
befektetési alapkezeld a vallalatokat egyedi azonositdk (ISIN) alapjan 6sszepdrositja a beérkezd nyers adatokkal, igy
az informdciét azokndl a véllalatokndl haszndlja fel, amelybe be kivan fektetni ill. amelyekbe mér befektetett. Ahol
elérhetd, a befektetési célpontként szerepld vallalatok dltal jelentett ESG-adatok kertilnek felhaszndldsra. Bar az dltaluk
kozolt (jelentett) adatokat elényben részesilnek a becslilt adatokkal szemben, a moégottes befektetési alapalapkezeldje
bizonyos mértékben becslésekre és kiilsé adatszolgaltatok dltal nyljtott becslilt adatokra istdmaszkodhat, amennyiben
a jelentett adatok nem dllnak rendelkezésre és/vagy nem megfelelé minéséglek. Egyes adatszolgaltatdk nem tesznek
kiilonbséget a jelentett és a becslilt adatok kdzott, ami megneheziti annak pontos meghatdrozdsat, hogy az adatok
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mekkora része becslilt. A befektetési alapkezelé arra szdmit, hogy a becsllt adatok ardnya idével csdkkenni fog,
azonban a befektetési alap szintjén ezt jelenleg nem kdveté nyomon.

i) Maodszertani és adatkorlatok
A médszertanokra és az adatforrasokra vonatkozé esetleges korlatokrél szélé informaciék, valamint annak bemutatésa,
hogy ezek a korlatok miként nem befolydsoljdk a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizésének elérését

Bizonyos esetekben az adatszolgdltatoktdl szarmazoé adatok becsilt értékek lehetnek, amelyek korlatot jelenthetnek a
haszndlt moédszertanok és adatforrdsok szempontjdbél. Az informacidk elsésorban a befektetésekkel kapcsolatos
historikus adatokon alapulnak, amelyek nem feltétlentl tikrozik a jovébeni ESG teljesitményt vagy kockdzatokat. Annak
érdekében, hogy a mogottes befektetési alap alapkezelbje mérsékelje az adatforrdsokbdl ered korlatozasokat tobbek
k6zott alapos atvildgitdst (due diligence) végez a kilsé adatszolgdltatdkkal szemben, manudlis ellenérzéseket
alkalmaz, folyamatosan vizsgdaljaa belsé és klilsé adatok mindségét, ill. rendszeresen értékeli, hogy (j adatszolgaltatdk
bevondsa esetlegesen javithatja-e az elemzéseket. Mindemellett a befektetési alapkezeld bevezetett egy Beszallitdi
Magatartdsi Kdédexet is, amelyet az adatszolgdltatdknak is be kell tartaniuk. Mielétt egy adatszolgdltatd kivalasztasra
kerll, részletes piackutatdst végeznek és a potencidlis adatszolgdltatét olyan szempontok alapjan értékelik, mint az
adatmindség, adatlefedettség, adatbiztonsdg, mddszertan, koltségek, megbizhatdsdg és az dsszeférhetetlenség.

j) Atvilégités
A pénziigyi termék mdgéttes eszkbzein végzett atvilagitds bemutatdsa, ideértve az ehhez kapcsolédé belsé és kiilsé
kontrollmechanizmusokat

A mogottes befektetési alap alapkezeldje rendszeres és alapos vizsgdalatot végez minden belsd és kilsé adat kapcsdn,
amely sordn értékeli, hogy esetleges Gj adatszolgdltatdék hogyan jarulhatnak hozzd az elemzési modszertanok és
modellek tovdbbfejlesztéséhez. Ezenfelll Beszallitéi Magatartdsi Kédexet izemeltet, amelyet az adatszolgdltatdknak
kovetniltk kell, mielétt beszallitdként kivalasztasra kertilnek. A lehetséges adatszolgdltatédk kivélasztasa elétt részletes
piackutatdst is végeznek, és alaposan mérlegelik a jeldlteket az adatmindség, adatlefedettség, adatbiztonsdg,
maodszertan, koltségek, megbizhatdsdg és az Gsszeférhetetlenség szempontjai mentén. Az EU Taxonémidhoz vald
igazodds szadmitdsa sordn elsésorban a vallalatoktél szarmazé adatokat haszndaljdk. Mivel ezek gyakran hidnyosak,
szlkség esetén kllsé adatszolgdltatok adataival egészitik ki dket. Az ESG-adatok mindsége és elérhetésége
folyamatosan javul. A befektetési alapkezelé allandéan nyomon kdveti a piaci fejleményeket annak érdekében, hogy
olyan adatokat haszndljon, amelyek megfelelnek az unids szabdlyozdsi kovetelményeknek, és alkalmasak az ESG-
jelentések elkészitésére.

k) Szerepvallalasi politikak

A szerepvdllalasi politikkra vonatkozé informdciék bemutatdsa, ha a szerepvdllalas a fenntarthatd befektetési célkitiizés
részét képezi, ideértve a befektetést befogadé vdllalkozdsok fenntarthatésdggal kapcsolatos belsé ellentmondéasaira
alkalmazandé iranyitasi eljarasokat

A mogottes befektetési alap alapkezelbje széleskorl pdrbeszédet folytat a befektetési céld tarsasdgokkal annak
érdekében, hogy azonositsa és kezelje a lényeges ESG-kockdzatokat, valamint hogy elésegitse a fenntarthatdségi
célokhoz kapcsoldédd fejlédést. A pdarbeszéd célja, hogy elésegitse a vallalatok mikoédésének javitdsat, kilonos
tekintettel az olyan rendszerszint{, hosszl tdvu kockdzatokra, mint az emberi jogok védelme vagy a klimavdltozés
kezelése. Amennyiben egy befektetett vallalatndlsalyos, fenntarthatésdggal kapcsolatos problémavagy vita mertl fel,
azt a befektetési alapkezelé egy atfogd, strukturdlt eljards keretében kezeli. A folyamat jogszabdlyokon és a
fenntarthatésagi fé6 kdros hatdsokat méré mutatdkon (PAI) alapuld szlréssel kezdddik, amelynek célja annak
azonositdsa, hogya vallalat érintett lehet-e a nemzetkdzi jogmegsértésében, kilondsen a kornyezetvédelem, azemberi
jogok, a munkajogi normdk vagy a korrupcidellenes eléirdsok terliletén. A befektetési csapatok ezt kdvetben belsd
értékelést végeznek, amely figyelembe veszi az esemény sllyossagdt, a hatds mértékét, valamint a vdllalat
érintettségének és felelésségének fokdt. Az értékelés eredménye alapjdn javaslatot készitenek a befektetési alapkezeld
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Felelds Befektetési Bizottsdga szdmdra, amely a felsd vezetés részvételével mikodik, és amely dontést hoz a tovdébbi

taldlhat informacidkat::

https://www.nordea.lu/documents/corporate%20governance%20principles/CGP_eng INT.pdf?inline=true

https://www.nordea.lu/documents/esg--ri-policy/ESG-RI-PL _eng INT.pdf/

A Biztosité onalld szerepvallalasi politikdval rendelkezik, amely a jelen termékre is kiterjed és amelyrél bévebben az
aldbbi linken taldlhat informacidkat:

) A fenntarthaté befektetési célkitlizés elérése
A pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizésének elérését szolgalé kijelélt referenciamutaté fenntarthaté
célokhoz valé igazoddasdnak ismertetése — sziikség esetén a bemeneti adatokkal, médszertannal és szamitasi eljarasokkal
egyiitt -, valamint a szén-dioxid-kibocsatds csékkentésére iranyulé termékek esetében az uniés éghajlatvaltozasi vagy
Parizsi Megdllapoddshoz igazodé referenciamutatékra vonatkozé informécidk és hivatkozésok megaddsa

A mogottes befektetési alap fenntarthatd befektetési céljnak elérésére jelenleg nem kerllt kijel6lésre konkrét
referenciaérték, igy a unit-linked eszkézalap esetében sem kerdlt kijelSlésre.

Feliilvizsgalatok és médositasok nyilvantartasa

Verzié Ervényesség kezdete Feliilvizsgalat és/vagy modositas oka
2 2026. februdr 25. A kozzétételek éves rendszeres felllvizsgdlata és szikség szerinti aktualizaldsa
1 2024. oktéber 1. Els6 kozzététel

AHE-21280/SFEKLE5

AHE-21280/SFE5
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