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Allianz Hungdria Zrt. Tarsasdg

Allianz Group Nemzetkozi Allianz Csoport
Allianz New Europe Holding GmbH Részvényes

2014, évi LXXXVIII. torvény a biztositasi tevékenységrol Bit.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2009/138/EK IRANYELVE (2009. november 25.) a biztositdsi és
viszontbiztositdsi zleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsarol (Szolvencia II)

A BIZOTTSAG (EU) 2015/35 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2014. oktéber 10.) a biztositdsi és
viszontbiztositasi Gzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsdrol sz6lé 2009/138/EK eurdpai parlamenti  Rendelet
és tandcsi irdnyelv (Szolvencia II) kiegészitésérdl

Irdnyelv

Szolvencia Il szabdlyok szerint 6sszedllitott mérleg (market-value balance sheet) Szolvencia Il mérleg
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositds Unit-linked

Magyar Nemzeti Bank MNB

Sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (own risk and solvency assessment) ORSA

Tarsasag és Tdrsasdg leanyvallalatai magyarorszdgi Allianz csoport
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OSSZEFOGLALO

Tarsasdgunk pénzigyi helyzete a 2020. pénzigyi év sordn
is stabil volt, a COVID-19 pendémia ellenére is sikeres évet
zartunk.

A minimdlis t&keszUkséglet értéke 23 248 889 ezer forint,

a Szolvencia Il alapjdn szadmitott szavatolotéke-szikséglet
52 785 738 ezer forint. A szavatolétdke-szikséglet fedezé-
sére figyelembe vehetd szavatold tdke 6sszege, illetve a
minimdlis tékeszlkséglet fedezésére figyelembe vehetd sza-
vatold téke dsszege is 109 262 617 ezer forint, mely alapjdn
a Tarsasdg kapitalizacidja 207 %-ot tett ki 2020. december
31-én. A Tdrsasdg kapitalizdcioja jelentésen emelkedett az
eléz6 évhez képest, aminek oka az osztalékfizetési tervben
bekdvetkezett ideiglenes valtozds, kovetve az MNB dltal
megfogalmazott elvardsokat a COVID-19 pandémidban
rejlé kockdzatokra vald tekintettel.

A Tdarsasdg a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés sordn,
az értékeléshez szUkséges szamitdsokat a Szolvencia ll
elvei, illetve a standard formula alapjdn végzi.

A Tdarsasdg Uzleti tevékenysége és szervezete a jelentési
idészakban nem vdltozott.

Az Allianz Hungdria sikeres évet zdart 2020-ban is, vala-
mennyi szegmensben kiemelkedd eredményeket értiink
el. A pandémia kovetkeztében rovid idé alatt megvalo-
sitdsra kerdltek nélkilozhetetlen fejlesztések, kilonosen

a digitalizécid és az online szolgdltatdsok tertletén.
Mdjusban teljes mértékben megtortént az atallds az Uj

és egyszer( Otthonom és Autdém termékekre, amelyek
nagy sikert arattak. Nemcsak az Ggyfelektél, hanem az
értékesitd kollégdktol is kedvezd visszajelzések érkeztek. A
tapasztalatok egybevdagnak a kozép-kelet-eurdpai régio
tobbi Allianz-lednyvdallalataindl latottakkal, ugyanis min-
den érintett orszdgban ugyanazt az értékesitési logikdat
koveti a vallalat. Mds piaci szegmensekben, illetve mds ter-
mékek esetén is ez lesz a megkdzelités a jovében.

Az év sordn tdbb, az Ggyfélélményt javitd szolgdltatds is
bevezetésre kerult. Ilyen példdul az Ugynevezett kdrkovetd
(claim tracker) feluletink, aminek segitségével a nap 24
ordjdban online kovethetik a kdrosultak a kdrrendezés std-
tuszat.

A leghangsulyosabb fejlédés a lakossagi gépjarm szer-
z6déseink terén volt tapasztalhatd, 2021 elején stabil nyitd
dllomdanyokkal rendelkezik a tarsasdg.

Neme-életbiztositdsi dgon a dijbevétel a pandémia ellenére
is magasabb lett a tervezettnél, féként az individudlis motor-
és mezdgazdasdgi portfolid ndvekedésének koszonhetden.
A jobb technikai drazds és az értékesitési volumen ndveke-
dése is hozzdjdrult a dijbevétel ndvekedéséhez.
Eletbiztositdsi dgon is nétt a dijbevétel, elsésorban a Unit-
linked portfélid ndvekedésének koszonhetden. Tovdabbd, a
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jarvany hatdsdra érezhetéen megnétt a kockdzati életbiz-
tositdsok irdnti kereslet is. Az életbiztositdsok értékesitésé-
nek szinten tartdsdhoz nagyban hozzdjdrult a pandémia
alatt kialakitott, teljes mértékben online szerzédéskotési
folyamat.

Atdrgyévi eredmény emelkedéséhez a targyévi karhdnyad
nagymeérték( javuldsa is hozzdjdarult, mely féképp a jar-
vany miatti lezdrdsok kovetkezménye.

A helyi szdmviteli szabdlyok szerinti sajat tdke az év sordn
8,5%-kal, azaz 49.794 MFt-ra nétt féleg az addzott ered-
mény ndvekedése miatt. A jegyzett téke nem vdltozott.

Befektetési tevékenységlinket tovdbbra is kotelezettség-
vezérelt befektetés jellemzi, szigorl hozam-kockdzat
elvardsok mellett. Eszkdzeink jelentds része forintban
kibocsdatott magyar dllamkotvény. Diverzifikdcios, illetve
deviza-medgfeleltetési céllal hazai, valamint kalfoldi fize-
téeszkdzben denomindlt dllampapirokba, illetve vallalati
kdtvényalapokba is fektetiink. Részvények csak az Elet
befektetési portfélioban taldlhatdk, hosszatdvi nem rea-
lizalt eredmény felhalmozdsa okdn. Az elmult év sordn
az EUR-ban denomindlt befektetési alapok egy részét
Rephun magyar dllampapirra cseréltik.

Avizsgdlt idészakban a Tdarsasdg irdnyitdsi rendszeré-
ben nem tortént jelentds valtozds. A Tarsasdg strukturdlt
eljardst alakitott ki az irdnyitdsi rendszerének rendsze-
res belsé felllvizsgdlatdra, melynek lebonyolitdsdért a
Vallalatirdnyitdsi és Ellendrzé Bizottsdg felelds.

A Tarsasdg kockdzati profiljdgban nem tortént jelentés
valtozds a jelentéstételi iddszak sordn, a Szolvencia ll
standard modell szerint meghatdrozott szavatolétdke-
szUkséglet 6sszességében 3%-kal emelkedett. A novekedés
oka a biztositdsi kockdzatok ndvekedése, kovetve az Uzleti
novekedést. Ezen tulmenden némi dtrendezddés figyel-
heté meg a piaci kockdzatok kozott. A Tarsasdg tovdbbra
is a nem-életbiztositdsi kockdzatnak, illetve a piaci kockd-
zatoknak és azon belll kiGlonosen a részvénypiaci kockd-
zatnak van kitéve.

A COVID-19 pandémia a Tdrsasdg tékehelyzetét a 2020-as
évre vonatkozdéan, negativan nem befolydsolta.

A szavatolotdke-megfelelés céljdbdl végzett értékelésben
nem tortént jelentds valtozds az elé6zd pénzigyi évhez
képest.

A Tdarsasdg tékekezelésében nem tortént jelentds valtozds
az elézé pénzigyi évhez képest.
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A. UZLETI TEVEKENYSEG ES TELJESITMENY

BEMUTATASA

A1. UZLETI TEVEKENYSEG

A vdallalkozds neve: Allianz Hungdria Biztositd Zdartkorlen
Mkddd Részvénytdrsasdg

Székhely: HU-1087. Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52.
Jogi formdja: zartkorlen makodd részvénytdrsasdg
www.allianz.hu

A Tarsasdg 100%-os tulajdonosa: Allianz New Europe
Holding GmbH (székhelye: 1130 Bécs, Hietzinger
Kai 101-105).

A Tdrsasdgban annak 100%-os tulajdonosdn kivil mds
nem rendelkezik mindsitett befolydssal.

A Tdarsasdg a Nemzetkozi Allianz Csoporthoz tartozik.

Csoport jogi szerkezetén belul:

A Tdarsasdg 100%-o0s, kizdrolagos részvényese az Allianz
New Europe Holding GmbH. Az Allianz New Europe
Holding GmbH 100%-0s, kizdrélagos részvényese az
Allionz Holding Eins GmbH. Az Allianz Holding Eins GmbH
100%-o0s, kizdrolagos részvényese az Allianz SE.

Sor- Jogi személy Székhely Részesedés
szdm neve mértéke
%-ban
1 Allianz New Europe 1130 Bécs, 100
Holding GmbH Hietzinger Kai 101-105
2 Allianz Holding Eins 1130 Bécs, 100
GmbH Hietzinger Kai 101-105
3 Allianz SE 80802 Miinchen, 100

KoniginstraBe 28.

A Nemzetkozi Allianz Csoport pénziigyi felligyeletéért
felelés hatésag:

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 1253

53002 Bonn

E-Mail: poststelle@bafin.de

A Tarsasdg pénzlgyi felligyeletéért felelés hatésag:
Magyar Nemzeti Bank

Intézmény székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 9.
www.mnb.hu
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Klilsé kényvvizsgdlé neve:
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgdld Kft.
Székhelye: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78.

A Tarsasdg tevékenysége (TEAOR szerint): 6512'08
Nem életbiztositds (fétevékenység), 6399'08 M.n.s. egyéb
informdcids szolgdltatds, 642008 Vagyonkezelés (hol-
ding), 649208 Egyéb hitelnyUjtds, 6499'08 M.n.s. egyéb
pénziigyi kdzvetités, 6511'08 Eletbiztositds, 6520’08
Vagyonbiztositds, 6612'08 Ertékpapir-, drutézsdei Uigy-
noki tevékenység, 661908 Egyéb pénzigyi kiegészitd
tevékenység, 662108 Kockdzatértékelés, karszakértés,
6622'08 Biztositdsi Ugynoki, brokeri tevékenység, 662908
Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészité tevékenysége,
6820'08 Sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeaddsa
Uzemeltetése, 6920'08 Szdmviteli, konyvvizsgdloi, ado-
szakértdi tevékenység, 702108 PR, kommunikdcio,
7022'08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadds, 749008
M.n.s. egyéb szakmai, tudomdnyos, miszaki tevékenység,
774008 Immateridlis javak kolcsonzése, 783008 Egyéb
emberieréforrés-elldtds, - gazdalkodds, 8211'08 Osszetett
adminisztrativ szolgdltatds, 822008 Telefoninformdcio,
8230’08 Konferencia, kereskedelmi bemutatd szerve-
zése, 8291’08 Kovetelésbehajtds, 8299'08 M.n.s. egyéb
kiegészitd Uzleti szolgdltatds, 853208 Szakmai kozépfoku
oktatds, 855908 M.ns. egyéb oktatds, 856008 Oktatdst
kiegészitd tevékenység.

A Bit. értelmében: biztositdsi tevékenység, biztositdsi tevé-
kenységgel kdzvetlenll dsszefliggd tevékenység.

A hitelintézetekrél és a pénzugyi vallalkozdsokrél széld
2013. évi CCXXXVII. torvény értelmében pénzligyi szolgdl-
tatds kozvetitése (Ugynoki tevékenyséqg).

Az Allianz Hungdria Zrt. legfébb dontéshozo szerve a val-
lalat egyedUli részvényese, az Allianz New Europe Holding
GmbH, amely a kozgylési hatdskorbe tartozé feladatokat
latja el a Nemzetkdzi Allianz Csoport részeként.

A németorszdgi kozpontd Nemzetkozi Allianz Csoport —
amely a magyar pénzUlgyi szektor elsé és legnagyobb nyu-
gati befektetdje volt — a vildg egyik legnagyobb biztositdsi
és pénzlgyi szolgdltatdhdza, Eurdpdban piacvezetd.

Az Allianz a vezetd nemzetkozi vallalkozdsok élenjdard globd-
lis biztositdja, széles korl nemzetkozi befektetési és vagyon-
kezelési szaktuddsat egyesitd befektetési Uzletdga, az Allianz
Global Investors révén az Allianz mdr a legnagyobb preszti-
zs( nemzetkdzi vagyonkezeldk kdzé tartozik. Ugyfelei javara
mintegy 1900 millidrd eurd vagyont kezel szerte a vildgon.

A Nemzetkdzi Allianz Csoport a vildg tobb mint 70 orszd-
gdban nyUjt biztositdsi és pénzigyi szolgdltatdsokat.
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A csoporthoz csatlakozott tdrsasdgok rendszerint erés
poziciéval rendelkeznek sajat piacaikon szerte Eurdpdban,
Eszak-Amerikdban, Dél-Amerikdban és AusztraliGban
csakugy, mint Azsia és Kelet-Europa fejlédé piacain. A
Nemzetkozi Allianz Csoport szdmos orszdgban piacvezetd,
a kelet-kozép-eurdpai régidban a legjelentbsebb biztosito-
csoport.

Az Allianz Hungdria Zrt. minden terlleten — legyen szb
lakossdgi vagy vallalati élet- és nem-életbiztositdsokrol —
széles kord, korszer( biztositdsi kindlattal rendelkezik.

A Tdarsasdg élet- és nyugdijbiztositdsainak eredményes-
sége mogott a Nemzetkdzi Allianz Csoport tobb mint 70
orszagbol szarmazé, a legkulonfélébb tézsdei és gaz-
dasdgi helyzetek tapasztalatait hasznositd nemzetkozi
szaktuddsa, valamint a hazai szakemberek piacismerete
és a hosszU tavu biztonsdgot szem eldtt tartd befektetési
politikdja all. Vallalkozdsi és mezdgazdasdgi biztositdsi
ajdnlatai atfogdak, egyltt fejlédnek a gazdasaggal. Az
Allionz Hungdria Zrt. vagyonkezeldként is a piac meghatd-
rozé szerepldi kdzé tartozik.

Az Allianz biztositdcsoport mikodése a lényegesen egy-
szerlbb, érthetébb és gyorsabb kiszolgdldst lehetévé tevd
termékpalettdra épul.

Annak ellenére, hogy a koronavirus-jarvany vildgszerte
keményen sujtja a gazdasdgot, az Allianz Hungdria Zrt.
menedzsment tovdbbra is az egyszerUsitésre, a gyorsa-
sdgra és a tokéletes Ugyfélélményre fokuszdl, a kordbban
kijelolt ,Simplicity wins” stratégia tehdt nem valtozott.

A COVID kihivasaira az Allianz csoportszinten jelolte ki az
irdnyt az ,Allianz For Life” ernydjén keresztul, melynek f&
Uzenete, hogy a mdrka minden kortlménytél fliggetle-
nul ott dll Ggyfelei mogott, irdnymutatdst és tdmogatdst
nyujtva, valodi tarsként életik sordn. A szorongdsokra
gyakran okot add, bizonytalan idékben az Allianz lehet

a biztos pont, amely a jarvdnyhelyzet utdn is része lesz

az emberek életének j6 minéségl termékeivel, egyszerd
megolddsaival és megbizhatd szolgdltatdsaival. Ahhoz,
hogy ezt az irdnyvonalat megvaldsitsuk, szUkség volt

a pandémids helyzet vdallalaton beldli lehetd leghaté-
konyabb kezelésére, ebben pedig segitséglinkre voltak
kordbbi informatikai fejlesztéseink. A koronavirus-helyzet
ravildgitott, hogy a folyamataink tovdbbi egyszerUsi-

tése és gyorsitdsa elengedhetetlen, 2020-as évinket
ennek rendelttk ald. A gyorsabb kiszolgdldst, jobb
Ugyféltajékoztatdst is lehetdvé tevd, valamint az egysze-
ribb termékeink online értékesitését nagyban eldsegitd,
a Nemzetkozi Allianz Csoport regiondlisan és vildgszerte
haszndlt rendszeréhez illeszkedd honlapunk megujitdsa
nagyban hozzdjdrult az elsédleges célunkhoz. A lakossdgi
nem-élet biztositdsaink eddigi teljesen online, személyes
taldlkozdst nem feltétlentl igényld értékesitése mellett
2020-ban lehetéveé tettik életbiztositdsaink tavoli értékesi-
tésétis. A jarvdanyhelyzet azt is megmutatta, hogy rendkivil
fontos, hogy Ugyfeleinkkel a digitdlis csatorndkon keresz-
tal zavartalanul kommunikdlhassunk. Az elézé években
megkezdett lakossdgi vagyon- és gépjarmi-biztositdsok
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(Otthonom, Autdm) és a hozzdjuk kapcsolddd digitdlis szol-
gdltatdsok (tavoli karfelmérés, online kdrstdtuszkdvetés,
kdrbejelentés) fejlesztését, optimalizaldsat folytattuk; a
szolgdltatasokat Uj funkcidkkal bdvitettik.

Az Ugyfélkdzpontlsdg, az ugyfélélmény és a szolgdlta-
tdsmindség novelésének érdekében az Allianz globdlis
Voice of the Customer-kezdeményezésének égisze alatt
otcsillagos rendszerben (5-star rating) kezdtik el gydjteni
Ugyfeleink visszajelzéseit. Ezeket felhaszndlva folytatjuk
folyamataink vizsgdlatdt és fejlesztését a jovdben is.

Az Allianz Hungdria 2020-ban is elnyerte a Superbrands, és
a Business Superbrands-dijakat — 16. illetve 13. alkalommal.

A jelentési idészakban nem kdvetkezett be olyan Uzleti

vagy mds esemény, amely a jelentésben nem kerult bemu-
tatdsra, de lényeges hatdssal volt a Tarsasdgra.

Feliigyel6 Bizottsag tagjai:

Petros Papanikolaou elndk
Dr. Susanne Irena Doboczky tag
dr. Kay Miiller tag

Mészdaros Szabolcs munkavallalé tag

Garayné Ruff Rendta munkavallalé tag

A Tarsasdg tevékenységének helyszine: Magyarorszdg,
valamint hatdron atnyuld szolgdltatdst nydjt a kdvetkezd
4llamokban:

Bolgdr Koztdrsasdg, Romdn Kdztdrsasdg, Szlovén
Koztdrsasdg, Német Szdvetségi Koztdrsasdg, Cseh
Koztdrsasdg, Lengyel Koztdrasdg, Szlovak Koztarsasag,
Osztrak Koztarsasdag, Spanyol Kirdlysdg, Finn Koztdrsasdg,
Belga Kirdlysag, Nagy-Britannia és Eszak-lrorszdg
Egyesiilt Kirdlysaga, frorszdg, Lett Koztdrsasag, Holland
Kirdalysag, Francia Koztdarsasdg, Ciprusi Koztdrsasdg,
Maltai Kdztdrsasdg, Olasz Kdztdrsasdg, Eszt Kdztdrsasdg,
Ddn Kirdlysdg, Portugdl Koztdrsasdg, Litvan Koztdrsasdg,
Gorog Koztdarsasdg, Svéd Kirdlysdg és a Luxemburgi
Nagyhercegség.

A Tarsasdg leanyvallalatai:

1. Allianz Alapkezelé Zartkoriien M(ikédé
Részvénytdrsasdag

Székhely: HU-1087. Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52.
Tulajdonos: Allianz Hungdria Zrt. Tulajdoni hdnyad: 100%
Tevékenységi kore: alapkezelés (fétevékenyséqg), befekte-
tési alapok és hasonldk, egyéb pénzlgyi kiegészitd tevé-
kenység

2. Allianz Foglalkoztatéi Nyugdijszolgdaltaté Zartkérien
M(ik6d6é Részvénytdrsasdag

Székhely: HU-1087. Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52.
Tulajdonos: Allianz Hungdria Zrt. Tulajdoni hdnyad: 100%
Tevékenységi kore: alapkezelés (fétevékenység), biztositds,
nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége, nyugdijala-
pok.
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A.2. BIZTOSITASI TEVEKENYSEG BEMUTATASA
A.2.1. Brutto dijeloiras

A bruttd dijel6irds szerkezetét Szolvencia Il
dgazatok szerint az aldbbi tadbldzat mutatja.

A brutto dijeloirds szerkezete Szolvencia Il dgazatok szerint

Gyogydszati koltségek téritésére vonatkozo biztositds 2126 833 -60,8%
Jovedelem-biztositds 1438 1577 9,7%
Uzemi balesetbiztositds 839 960 14,5%
Gépjarma-felelésségbiztositas 55 480 61970 11,7%
Egyéb gépjarmii-biztositds 23 240 24744 6,5%
Tengeri, légi és szallitdsi biztositds 1909 2095 9,7%
Tliz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 37 843 40 405 6,8%
Altaldnos felelésségbiztositas 9007 9738 8,1%
Hitel- és kezességvallaldsi biztositds 1543 1146 -25,7%
Jogvédelmi biztositds 25 44 719%
Segitségnyujtds 112 296 164,8%
Kiilénboz6 pénziigyi veszteségek 727 718 -1,2%
Nem-Elet dg osszesen 134 289 144 525 7,6%
Egészség-biztositds 70 73 3,6%
Nyereségrészesedéssel jard biztositas 10 172 7192 -29.3%
Indexhez vagy befektetési egységekhez kétott biztositds 28 144 32182 14,3%
Egyéb életbiztositds 8807 9367 6,4%
Elet dg dsszesen 47 193 48 813 3,4%
Osszesen 181 482 193 338 6,5%

A bdzishoz mért 6,5%-0s novekedés a nem-élet szegmens  dijba torténd fokozatos beolvaddsa is hatdssal volt.

7.6%-0s novekedésének és az élet szegmens 3,4%-0s Szintén jelent6sen nétt az Egyéb gépjarmd, Tdz és egyéb
novekedésének az ereddje. A nem-élet szegmens nove- vagyoni kdrok, valamint az Indexhez vagy befektetési
kedésének mozgatérugdja a GFB dgazat volt, amely a egységekhez kotott biztositdsi dgazatok dijbevétele. A
bdzisévhez képest 11,7%-kal nagyobb dijbevételt ért el. nem-élet szegmens sllya az ésszportfolion belll noveke-
A GFB dgazat novekedésére az dllomdny novekedése dett, a tavalyi 74,0%-hoz képest idén 74,8%-ot képviselt.

mellett, a — a baleseti addt kivaltd — biztositdsi add kgfb-
A.2.2. Fo biztositasi agak biztositastechnikai eredménye

Nem-Elet Gg - magyar eredménykimutatds szerinti biztositastechnikai eredmény és a QRT 5.05.01.02 tablaban kimutatott
eredménytételek dsszevetése

Eredménykimutatas szerinti sszeg 10 903 14 740 3837
Nem-életbiztositdsi szerz6désekhez kapcsolédo jaradékok dtsoroldsa élet dgba. 486 1349 864
Nem-biztositdstechnikai befektetési kdltség (QRT tartalmazza) -858 -926 -68
Egyéb biztech. bevételbdl és raforditasbol QRT-ben figyelembe nem vett tételek -549 -1436 -887
Egyéb 78 89 11
QRT S.05.01.02 eredménytételek dsszege 10 060 13 817 3757
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Nem-életbiztositdsi dg eredménye magyar beszdmolo szerint

Netté megszolgalt dij 116 803 129 881 13 079
Egyéb biztositastechnikai bevétel 1402 2286 885
Nett6 karraforditas -60 010 -62 606 -2 596
Matematikai és egyéb tartalékok valtozasa 2489 -193 -2 682
Netto miikodési koltség -30 396 31795 -1399
Egyéb biztositastechnikai raforditdsok -19 384 -22 833 -3 449
Biztositastechnikai eredmény 10 903 14 740 3837

Karhanyad (Mat. és egyéb tart. valt-sal) 49,2% 48,4% 0,9%

Koltséghanyad 26,0% 24,5% 1,5%

Egyéb bizt. techn. eredmény hanyad 15,4% 15,8% -0,4%

A nem-élet szegmens 14.740 MFt pozitiv biztositdstechnikai
eredménnyel zdrta az évet, ami 3 837 MFt-tal magasabb
az elézd évinél. A Nettd megszolgdlt dij emelkedése hoz-
zdjdrult a karhdnyad és a koltséghdnyad csokkenéséhez.

Elet 4g - magyar eredménykimutatds szerinti biztositastechnikai eredmény és a QRT 5.05.01.02 tablaban kimutatott eredménytételek
Osszevetése

Eredménykimutatas szerinti sszeg 3383 3242 -141
Nem-életbiztositdsi szerz6désekhez kapcsolédo jaradékok dtsoroldsa nem-élet agbol. -486 -1349 -864
Biztositastechnikai befektetési eredmény (QRT nem tartalmazza) -15 461 -12 620 2841
Egyéb biztech. bevételbdl és raforditashol QRT-ben figyelembe nem vett tételek -190 -285 95
Egyeéb -84 -80 4
QRT S.05.01.02 eredménytételek dsszege -12 838 -11 092 1746

Eletbiztositsi Gg eredménye magyar beszamolé szerint

Netto megszolgalt dij 46 924 48 517 1593
Befektetési eredmény 5703 6907 1204
Befektetések nem realizdlt eredménye 9570 5507 -4 064
Egyéb biztositastechnikai bevétel 190 285 95
Netto karraforditds -34 801 27782 7019
Matematikai és egyéb tartalékok valtozasa -16 527 21 862 -5335
Netto miikodési koltség -7 474 -8 135 -661
Egyéb biztositastechnikai raforditasok -202 -195 7
Biztositastechnikai eredmény 3383 3242 -141

Az élet szegmens eredménye a tavalyindl 4,2%-kal, 141 MFt-
tal alacsonyabb, féképp az igénybe vett szolgdltatdsok kolt-
ségeinek emelkedése miatt, igy 3.242 MFt-os biztositdstechni-
kai eredményt ért el.
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A.3. BEFEKTETESI TEVEKENYSEG BEMUTATASA

Az aldbbi tdbldzat mutatja a Tarsasdg nem-élet Uzletdgra
vonatkozdé befektetésékbdl adddd bevételeit és kiaddsait.

Nem életbiztositasi agnal (eFt) 2019 2020
Bevétel
B/C/01 01. Kapott osztalék és részesedés 1110 940 992 607
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol 1110 940 992 607
B/C/02 02. Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 7 440 228 7511147
ebbdl: hitelviszonyt megtestesité értékpapir 6714 850 6767 094
ebbdl: befektetési alap 724758 743 918
ebbdl: pénzeszkozok 241 31
B/C/04 04. Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége, befektetések egyéb bevételei 754 501 1253 164
ebbdl: hitelviszonyt megtestesité értékpapir 383 447 613 202
Osszesen: 9305 669 9756 918
Kiadas
07. Befektetések miikodési és fenntartdsi raforditdsai, ideértve a fizetett kamatokat és kamatjellegi raforditasokat 858 284 926 069
08. Befektetések értékvesztése, befektetések visszairt értékvesztése (+)
09. Befektetések értékesitésének drfolyamvesztesége, befektetések egyéb raforditdsai 1366 684 1834193
ebbdl: hitelviszonyt megtestesité értékpapir 918 775 1137 625
ebbdl: deviza dtértékelésbl 375599 571187
Osszesen: 2224 968 2760 262
Bevétel - kiadds 7080 701 6996 656

Osszességében kijelenthetd, hogy a befektetési eredmény
mind az el6zd évihez, mind az eldzetesen elkészitett befek-
tetési tervekhez hasonléan alakult.

A kapott osztalék teljes egészében a Tdrsasdg vagyonke-
zeld lednyvdallalotdtol szdrmazott.

A Kapott kamatok és kamatjellegl bevételekek a tavalyi
esztenddben 1,0 szdzalékkal néttek. Ez az emelkedd bizto-
sitoi dijbevételnek volt kdszonhetd, ami ellensulyozni tudta
a régebben, magas hozam szinteken vasdrolt fix kamato-
z4sU lejard kotvények alacsonyabb piaci hozamokon tor-

ténd Ujrabefektetése miatti csokkend kamatbevételt.

A befektetett eszkdzok értékesitésének szadmottevd darfo-
lyamnyeresége mogott az euréban denomindlt befektetési
alapok egy részének Rephun magyar Allampapirra cseré-
lésekor realizdlt devizanyereség dll.
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A Befektetések egyéb raforditdsai tétel emelkedése a
megel6z6 évinél magasabb amortizdcid kovetkezménye.

A befektetések értékvesztésére a magyar szamviteli tor-
vény szerint 2020-ban nem kerdlt sor.

Az idei esztendé folyaomdn a jelenlegi alacsony hozam-
kornyezet, illetve dtvaltdsi drfolyamok fennmaraddsdval,
kisebb romldasdaval szadmolunk. Egy esetleges tovdbbi
kotvénypiaci hozamesés enyhén csdkkenthetné a tervezett
kamatbevételeket. Azonban a folyamatos eszkoz-forrds
menedzsmentnek koszonhetden a kdtelezettségek kifize-
tése, jelentds piaci turbulencidk esetén is biztositott.

A befektetési stratégia elkészitése sordn tobb szcendrid is
megvizsgdldsra kerll, melyekben szédmszerUsitjuk a vdr-
hatd hatdsokat és ennek figyelembevételével kerll sor a
kUlonbozd idétavi dontések meghozataldra.
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Az aldbbi tdbldzat mutatja a Tarsasdg élet Gzletdgra
vonatkozoé befektetésekbdl adddod bevételeit és kiaddsait.

Eletbiztositdsi dgnal (eFt) 2019 2020
Bevétel
B/C/01 01. Kapott osztalék és részesedés 245 029 186 462
ebbdl: kapcsolt vallalkozdastol
B/C/02 02. Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 4260 899 3867 322
ebbdl: hitelviszonyt megtestesité értékpapir 3501088 3200719
ebbdl: befektetési alap 757 615 651 661
B/C/04 04. Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége, befektetések egyéb bevételei 1819216 4436 906
ebbdl: hitelviszonyt megtestesité értékpapir 248 263 477 211
ebbdl: befektetési alap 1428 962 3629112
Osszesen: 6325 144 8 490 690
Kiadds
07. Befektetések mikodési és fenntartdsi raforditdsai, ideértve a fizetett kamatokat és kamatjellegi raforditasokat 180 943 199 058
08. Befektetések értékvesztése, befektetések visszairt értékvesztése (+)
09. Befektetések értékesitésének drfolyamvesztesége, befektetések egyéb raforditdsai 441 253 921074
ebbdl: deviza atértékeléshl 12 621 74333
Osszesen: 622196 1120132
Bevétel - kiadas 5702 948 7370558

A Covid 19 kdvetkeztében elddlld kedvezdtlen gazdasdgi
helyzetbdl ered6en a ,Kapott osztalék” 6sszege 24 szd-
zalékkal csokkent a megeldzd évihez képest. A ,Kapott
kamatok és kamatjellegl bevételek”-nél a csdkkenés
mogott elsdésoran a Unit-linked eszkdzalapok kozotti dtren-
dezddés dall. A tradiciondlis életbiztositds portfolid a tava-
lyival gyakorlatilag megegyezd kamatbevételt produkdlt.

Befektetések egyéb bevételei emelkedése mogott a
kordbbi évekét szamottevdéen meghaladod forintgyengulés
all. A nem forintban denomindlt befektetési alapokndl
jelentds drfolyamemelkedés jelentkezett.

A magyar szamviteli szabdlyok szerinti értékvesztésre nem
kerUlt sor

A befektetések mikodési és fenntartdsi raforditdsai a tava-
lyi évhez hasonldéan alakultak.

A befektetési eredmény az eldzetesen elkészitett befek-
tetési terveknek megfelelden alakul. Az év folyamdn a
jelenlegi alacsony hozamkornyezet fennmaraddsdval
szdmolunk. Egy esetleges kotvénypiaci hozamesés eny-
hén csokkenthetné a tervezett kamatbevételt. Azonban a
folyamatos eszkoz-forrds menedzsmentnek kdszonhetben
a kotelezettségek kifizetése, jelentds piaci turbulencidk
esetén is biztositott.

Tarsasdgunk az év folyamdn a jelenlegi alacsony hozam-
kornyezet, illetve az dtvaltdsi drfolyamok fennmaraddsa-
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val, enyhe emelkedésével szamol. A befektetési stratégia
kialakitdsa sordn tobb szcendriét is megvizsgdlunk, szém-
szerUsitve a varhatd hatdsokat, és ennek figyelembevéte-
lével kerll sor a kllonbdzd iddtavi dontések meghozata-
léra.

A Tdarsasdg értékpapirositott befektetéseknek a Szolvencia
[l mérlegben a ,Strukturdlt értékpapirok” és ,Biztositékkal
fedezett értékpapirok” tétel alatt jelentett befektetéseket
tekinti. 2020. december 31-én a Tdrsasdg nem rendelkezett
ilyen befektetésekkel (a Szolvencia Il mérleg alapjdn).

A.4. EGYEB TEVEKENYSEGEK BEMUTATASA

A nem biztositdsi tevékenység eredményében az Allianz
Alapkezeld Zrt.-t6l a 2019. évi addzott eredményével
egyezd osztalék (993 MFt) szerepelt. Ezen tulmenden,
valamint az A.2, illetve A.3 fejezetekben bemutatott bevé-
teleken és kiaddsokon kivul a Tarsasdgnak nem volt egyéb
[ényeges bevétele és kiaddsa.

A.5. EGYEB INFORMACIOK

Nincs egyéb jelentds informdcié a Tarsasdg Uzleti tevé-
kenységével és teljesitményével kapcsolatban.
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B. IRANYITASI RENDSZER

B.1. ALTALANOS INFORMACIOK AZ IRANYITASI
RENDSZERROL

Az irdnyitdsi rendszer megfeleléségének értékelése.
A feliilvizsgalat menete

Ajogi elbirdsok és a Nemzetkozi Allianz Csoport elvd-
rdsainak megfeleléen a Tarsasdg strukturdlt eljdrdst
alakitott ki az irdinyitdsi rendszerének rendszeres belsé
felUlvizsgdlatdra. A felUlvizsgdlat évente torténik, ame-

lyet az lgazgatdsdg hatdrozattal hagy jovd. A hatdrozat
tartalmazza az esetleges hidnyossdgok kiklszobolésére
tett intézkedéseket is. A rendszeres felllvizsgdlati eljards
lebonyolitdsdért a Vallalatirdnyitdsi és Ellendrzd Bizottsdg
felelds az érintett szervezeti egységek és a kiemelten fontos
feladatkorok bevondsdaval.

Az irdnyitdsi rendszer felllvizsgdlata sordn meghatdrozdsra
kerUltek azok az egyes elemek, amelyek 6sszességlikben a
Nemzetkdzi Allianz Csoport és a Tarsasdg teljes irdnyitdsi
rendszerét alkotjdk. A rendszeres fellilvizsgdlat célja az,
hogy értékelje az egyes elemek, valamint a teljes irdnyitdsi
rendszer megfeleléségét a Tarsasdg kockdzati profiljaval
osszhangban. E tekintetben a megfeleldségi értékelést

Ugy kell értelmezni, mint egy professziondlis értékelést arra
vonatkozéan, hogy a kérdéses irdnyitdsi elem meghatdro-
zdsa, kialakitdsa és mikodése megfelel-e a Tarsasdg kockd-
zati profiljdnak a Tarsasdg céljainak elérése érdekében.

Az irdnyitdsi rendszer atfogo felllvizsgdlata ot éves idészakon

belll folyamatosan torténik, amely idészak alatt minden egyes

elem értékelésre kerUl. A Nemzetkdzi Allianz Csoport 2020-ban

harmadik alkalommal jeldlte ki csoportszinten az adott évben

értékelésre kerllé elemeket, melyek a kdvetkezok:

— tékemenedzsment,

belsé kontrollrendszer,

— dokumentumkezelés,

— szakmai alkalmassdg és Uzleti megbizhatdsdg kdvetel-
meények,

— IT irdnyitds és menedzsment.

Az irdinyitdsi rendszer értékelése sordn kilonosen a kdvet-

kezd forrdsokat vettik figyelembe:

— [rasbeli dnértékelés az egyes szervezeti egységektdl
(Nyilatkozat az irdnyitdsi és ellenérzési rendszer megfe-
leléségérdl), és a fent emlitett egyes irdnyitdsi elemekre
vonatkozdé célzott megfeleldségi értékelés.

— Abelsé szabdlyzatok éves felllvizsgdlata. A szabdlyo-
zdisi, szervezeti vagy mUkodési valtozdsok beépitése
mellett a belsé szabdlyzatok felllvizsgdlata sordn azt
is ellendrizzlk, hogy az abban meghatdrozott irdnyitdsi
kovetelmények tovabbra is megfeleldek-e.

— Ajogszabdlyokban eldirt és a Tarsasdag dltal meghatd-
rozott tovdbbi kiemelten fontos feladatkorok és egyéb
relevdns szervezeti egységek véleménye.
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Az iranyitdsi rendszer feliilvizsgalatanak fobb
megallapitdsai

Osszességében elmondhaté, hogy a Tarsasdag irdnyitdsi
keretrendszere megfeleléen és ardnyosan kerUlt kialaki-
tdsra. Az irdnyitdsi rendszer alkalmas a Tarsasdg Uzleti
modelljének, valamint kockdzati politikdjdnak és stratégid-
jadnak tdmogatdsdra. Ez vonatkozik a szervezeti felépitésre
és a mikdodésre is, amely lehetdvé teszi a megfeleld kockd-
zatkezelést és a Tarsasdgon bellli hatékony ellenérzést.

A fentieket megerdsiti az irdnyitdsi rendszer mar emlitett
egyes elemeinek 2020-as megfeleldségi értékelése. Az
érintett szervezeti egységek onértékelése alapjdn ezek az
elemek a Tdarsasdg kockdzati profiljdnak és a Nemzetkozi
Allianz Csoport kockdzati céljainak megfelelden kertltek
kialakitdsra aldbbi indokok miatt:

Megfeleld szervezeti felépités és szabalyozott
feleldsségi korok

A Fellgyeld Bizottsdg, az Audit Bizottsdg (mint a Tarsasdg
fellgyeld testlletei) és az Igazgatdsdag struktirdja, miko-
dése és felelésségi kérei az Ugyrendben és a Szervezeti

és mikdodési szabdlyzatban meghatdrozottak. A dontés-
hozatali eljdrds minden vezetdi szinten belsé szabdly-
zatban rogzitett. A szabdlyzatok relevdns informdcidkat
tartalmaznak az atlathatd Uzleti dontésekhez, ideértve a
négy-szem-elvet a lényeges dontésekkel kapcsolatban és
a feladatok elktlonitésének biztositdsdat. A jelenlegi szabd-
lyozds megfeleléen biztositja a tulzott kockdzatvallalds és
az esetleges 6sszeférhetetlenség elkertlését.

A Tdarsasdag a hdrom védelmi vonal modellt alkalmazza,
amely a belsé szabdlyzatokban is rogzitésre kerul. Belsd
szabdlyzatok hatdrozzdk meg az ellendrzési feladato-
kat és biztositjdk, hogy a kiemelten fontos feladatkorok
egyenld jogosultsdgokkal rendelkezzenek és a szervezeti
struktUrdban azonosan helyezkedjenek el. A kiemelten
fontos feladatkoroket elldtd személyek kozvetlenll az
lgazgatdsdgnak szadmolnak be, kivéve a belsé ellendrzést,
amely a Fellgyeld Bizottsdg irdnyitdsa alatt mikodik.

A Tarsasagnadl Vallalatirdnyitdsi és Ellendrzd Bizottsdg
mUkodik, amelynek szervezetét, mikodési rendjét és a
feladatait belsé szabdlyzat hatdrozza meg. Az irdnyitdsi
rendszer megfeleléségének koordindldsdért felelds sze-
mély (Governace Caretaker) kinevezésre kerult, feladatait
belsé szabdlyzat és a munkakori leirds tartalmazza.

Tokemenedzsment

Belsé szabdlyzat szabdlyozza a tékemenedzsment tevé-
kenységet. A szabdlyzat megfeleléen hatdrozza meg
a feladat- és felelésségi koroket, valamint a minimdilis
tékeszikséglet és az elvart tékefeltoltottség szamitdsi
maodjat. A szabdlyzat meghatdrozza a jovahagydsi folya-
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matokat, valamint a Nemzetkozi Allionz Csoport Treasury
and Corporate Finance és Kockdzatkezelési terllete
bevondsdra vonatkozd szabdlyokat. A szabdlyzat alap-
jan biztositott a folyamatos nyomon kovetés. Az elvart
tékefeltoltottségi szint feletti tobblet meghatdrozdsa és
kezelése egyértelmUen szabdlyozott.

Az éves tervtargyalds részeként a tdéketerv jovahagydsra
kerllt és erré6l a Nemzetkozi Allianz Csoport tdjékoztatdst
kapott. Amennyiben a téke az elvart tékefeltoltottségi szint
ald csokken, ugy az ilyen esetben alkalmazandé dltaldnos
eljdrasrendet a belsd szabdlyzat meghatdrozza.

A tékemenedzsment szabdlyozottsdga és mikddése meg-
feleléen kialakitott és implementdlt.

Belso kontrollrendszer

Az integrdlt kockdzatkezelési és ellendrzési rendszer (IRCS)
megfelelden kialakitott és belsd szabdlyzatban rogzitett,
amely 6sszhangban van a Nemzetkozi Allianz Csoport
IRCS elvardsaival. A helyi IRCS folyamat magdban foglalja
a relevdns kockdzatok éves felllvizsgdlatdt az érintett
terlletekkel egyUttmikdodve, és a kockdzatok és kontrollok
éves onértékelését (kockdzati és kontroll értékeld meg-
beszélések), valamint oz eredmények dokumentdlasdat a
megfelelé informatikai rendszerbe (amelyet kdzpontilag a
helyi Kockdzatkezelési igazgatdsdg és CEE Kompetencia
Kozpont végez).

A Tdarsasdg tervvel rendelkezik arra, hogy minden 6t évben
legaldbb egyszer tesztelje a kulcs kontrollokat. A kulcs
kontrollok tesztelése magdban foglalja mind azok kiala-
kitdsdnak, mind azok hatékonysdgdnak az ellendrzését.

A belsé kontroll rendszert bemutaté jelentést az Audit
Bizottsdg negyedévente targyalja. Az éves jelentést a Risk
Committee (Kockdzatkezelési Bizottsdg) évente vizsgdlja.
Az IRCS-rél és a tesztelés eredményérdl a Vallalatiranyitdsi
és Ellendrzési Bizottsdg tdjékoztatdst kap.

Dokumentumkezelés

A Tarsasdagndl Dokumentumkezelési szabdlyzat van
érvényben. A dokumentumkezeléssel kapcsolatos feladat
és hatdskorok a szabdlyzatban alapvetéen megfelelden
kialakitottak és implementdltak. A szabdlyzat egyér-
telmlUen meghatdrozza a dokumentumok taroldsdra
haszndlt rendszerek nyilvantartdsat. A szabdlyzat rész-
letes elvardsokat és folyamatokat tartalmaz a “Relevdns
Dokumentumok” meghatdrozdsdra és taroldsdra.

A szabdlyzat alapvetden megfelelden kialakitott folyama-
tokat hatdroz meg a “Relevdans Dokumentumok” digitali-
zdlt és strukturdlt médon torténd taroldsdra. A szabdlyzat
tartalmazza az automatikus torlésre vonatkozd kovetelmé-
nyeket, illetve folyamatokat.

A dokumentumkezelési folyamatok mikodése megfelel

a helyi szabdlyzatoknak és a Nemzetkozi Allianz Csoport
elvardsainak.

A belsé ellendrzési vizsgdlat feltart néhdny kisebb hidnyos-
sdgot a ,Relevdans Dokumentumok” meghatdrozdsa és
torlése, a digitdlis fajlok taroldsa és a metaadatok kezelése
sordn.

13/66

Szakmai alkalmassdg és lizleti megbizhatosdgi
kovetelmények

A kiemelten fontos feladatkort betoltd személyek és az
egyéb munkavdllalok feladat és hatdskorei megfeleléen
kialakitottak a belsé szabdlyzatokban és a munkakori
leirdsokban. A szakmai alkalmassdg és Uzleti megbizhato-
sdg kovetelményeit helyi szabdlyzat hatdrozza meg, amely
6sszhangban van a Nemzetkdzi Allianz Csoport vonatkozd
kovetelményeivel.

A belsé szabdlyzat meghatdrozza a kiemelten fontos fel-
adatkoroket elldtd munkavdallalokra vonatkozd személyi

és szakmai feltételeket. A toborzdsi tevékenység belsd sza-
bdlyzatban rendezett. Megfeleld éves értékelési folyamat
kerult kialakitdsra. A belsé szabdlyzat meghatdrozza az
ad-hoc értékelés esetkoreit és eljardsi rendjét.

IT irdnyitas és menedzsment

Az IT terlletért felelds vezetd kinevezésre kerdlt, a mun-
kakori leirdsa egyértelmlen meghatdrozza a feladat és
hatdskoreit.

Az 2020-as évre vonatkozd IT Stratégidt az lgazgatdsdg és
a Fellugyelébizottsdg jévahagyta, az megfelel a Tarsasdg
mUkodeési és kockdzati profiljdnak.

Az architekturdval kapcsolatos dokumentdcio kovetel-
ményeit belsd szabdlyzat tartalmazza. Ez egyértelmien
meghatdrozza az IT fejlesztésekkel kapcsolatos feladat és
hatdskordket, valamint annak folyamatait.

Belsé szabdlyzatok hatdrozzdk meg az IT és a bizton-
sagi kovetelményeket, melyek megfelelnek a Nemzetkdzi
Allianz Csoport elvardsainak és szabvdnyainak.

A vonatkozo belsé szabdlyzat egyértelmi és részletes
folyamatos ellenérzési szabdlyokat hatdroz meg. Az dnér-
tékelési folyamat 6sszhangban van a Tarsasdg mikodési
és kockdzati profiljaval.

Javadalmazas

A Tdarsasdg stratégiai céljo, hogy olyan javadalmazdsi

rendszert biztositson a munkavdllaloi részére, amely

— biztositja fenntarthatd Gzleti eredményességét, pénzlgyi
stabilitdsdt és stratégiai céljainak teljesilését,

— a magyar biztositdsi szektorban versenyképes, ezdltal
lehetdvé teszi, hogy a Tarsasdg megfeleld szakértelem-
mel és tapasztalattal rendelkezé munkatdrsakat tudjon
alkalmazni,

— tUkrozi az egyes munkavallalok teljesitményét,

— megfelel a munkaviszonyra vonatkozd szabdlyoknak.

A javadalmazdsi rendszer kialakitdsa és mikodtetése

sordn dltaldnos alapely, hogy egyik eleme (legféképpen a

valtozd dsszegl bérjellegl kifizetések) sem veszélyeztet-

heti a Tarsasdg eredményes Uzleti mikodésének fenntart-
hatdsdgdt és nem osztdndzhet tulzott kockdzatvallaldsra.

A javadalmazdsi politikat és a javadalmazdsi gyakorlato-

kockdazati profiljaval, céljaival, kockdzatkezelési gyakorla-

taival és hosszu tavu érdekeivel, valomint a Tarsasdg egé-
szének teljesitményével dsszhangban alakitja ki, valésitja
meg és tartja fenn, és tartalmazzdk az dsszeférhetetlenség
elkerUlését célzoé intézkedéseket.
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A javadalmazdsi politika elésegiti a megbizhatd és ered-
ményes kockdzatkezelést, és nem 6sztdnoz olyan kockd-
zatvdllaldst, amely meghaladja a vallalkozds kockdzatval-
laldsi hatdrértékeit.

Alapelv tovdbbd, hogy a Tarsasdg olyan javadalmazdsi
rendszert alakit ki, amely figyelembe veszi a biztositdsi
kotvénytulajdonosok jogait és érdekeit. Sem a pénzbeli,
sem a természetbeni juttatdsok nem eredményeznek olyan
Osztdnzbket, amelyek kdvetkeztében az érintett személyek
a biztositdsi kotvénytulajdonosok kdrdra, sajat érdekeiket
vagy a Tarsasdg érdekeit helyezik eldtérbe.

A javadalmazdsi politika a Tarsasdg egészére érvényes, és
olyan specifikus rendelkezéseket tartalmaz, amelyek figye-
lembe veszik az igazgatdsi, irdnyitd vagy felligyeld testa-
let, a Tarsasdgot ténylegesen vezetd vagy mds kiemelten
fontos feladatkort elldtd személyek, tovabbd olyan egyéb
munkatdrsak feladatait és teljesitményét, akiknek a szak-
mai tevékenységei lényeges hatdssal vannak a Tarsasdg
kockdzati profiljara.

A Tarsasdagndl Kollektiv Szerzédés van hatdlyban, mely

a Tarsasdg minden munkavdllaldjdra kiterjed, kivéve az
lgazgatdsag tagjait.

A Kollektiv Szerzédést az azt kotd felek évente felllvizsgdl-
jak és minden évre Uj, az adott Uzleti év stratégiai priori-
tasainak, Uzleti céljainak és a jogszabdlyoknak megfeleld
Kollektiv Szerzédést és Bérmegdllapoddst kothetnek,
amely a Kollektiv Szerzé6dés mellékletét képezi.

A Kollektiv Szerzédés és a Bérmegdllapodds felilvizs-
gdlatdért és a Tarsasdg (mint Munkaltato) javaslatainak
eldkészitéséért a Humdnerdéforrds igazgatdsdag felelds, és
az lgazgatdsdg / Kompenzdcids Bizottsdg hagyja jova,
aki felhatalmazza az elnok-vezérigazgatodt az Orszdgos
Szakszervezeti Bizottsdggal torténd targyaldsok lefolyta-
tasdra, a Kollektiv Szerzédés és a Bérmegdllapodds meg-
kotésére.

Alapbér, bérfejlesztés

A Tdrsasdg minden munkavdallaldja szamdara megfeleld
szintl alapbért biztosit, amelyet a munkavdllaléd képzettsé-
gének, szakmai tuddsdnak, tapasztalatdnak, teljesitményé-
nek, a munkavallald dltal betoltott munkakor értékéhez és

a szektor bérezési gyakorlatdhoz igazoddan alakitotta ki.
Ennek érdekében a Tarsasdg rendszeresen részt vesz olyan
bérpiaci felmérésekben, amelyek megbizhatd informdciok-
kal szolgdlnak a biztositdsi szektor javadalmazdsi trendjeirdl
és dsszehasonlitja sajdt adatait a piaci adatokkal.

Munkabéren kiviili juttatasok

Tarsasdgunk az éves jovdhagyott koltségkereteket figye-
lembe véve a mindenkori piaci trendeknek és a hatdlyos
jogszabdlyoknak megfeleldéen munkabéren kivili juttatd-
sokat is biztosit munkatdrsainak.

Valtozo osszegii bérjellegii kifizetések

A vdltozd 6sszegl bérjellegU kifizetések egyes tipusait
(bonusz, jutalék, teljesitménybér) az azokra vonatkozd min-
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denkori hatdlyos igazgatdsdgi utasitdsok szabdlyozzdk.

A Tdarsasdg az alapbér és a valtozd osszegl bérjelleg kifi-
zetések ardnydt Ugy hatdrozza meg, hogy az a munkaval-
lalokat érdekeltté és elkotelezetté tegye a Tarsasdg hosszu
tava céljainak és érdekeinek megvaldsitdsdban, hogy az
Uzleti eredményesség fenntarthatd legyen, ne 6sztondzzon
tulzott kockdzatvallaldsra és lehetévé tegye, hogy a val-
tozd dsszegl bérjellegl kifizetéseket a Tarsasdg minden-
kori eredményéhez és stratégidjadhoz lehessen igazitani a
versenyképesség megdrzése mellett.

A javadalmazdsi politika kilon foglalkozik a kiemelten
fontos terUletek vezetdinek, valamint a kockdzati profilra
jelent6s hatdssal bird munkakorok javadalmazdsdnak kér-
désével.

A kiemelten fontos teriiletek vezetoire, valamint a
kockazati profilra jelentds hatdssal biré munkakorokre
vonatkozé specidlis szabdlyok

A kiemelten fontos teruletek vezetdinek, a belsd kontroll

funkcidk és ezen szakterlletek munkavallaldinak javadal-

mazdsa (pl. bonusz célkitlzése, teljesitményértékelése)

flggetlen az ellenérzott vagy az ellendrizni szdndékozott

terllet teljesitményétdl. Ezen szakterlletek munkavallaloi

a mindenkor hatdlyos bonusz és teljesitményértékelési sza-

balyok alapjdn kapjdk a bonuszukat; az évenként kitlizott

céljaik azonban az adott szakterlletre vonatkozdan speci-

fikusak és fliggetlenek a Tarsasdg Uzleti eredményeitdl.

A kiemelten fontos (kulcsfontossdgu) tertleteket a minden-

kori hatdlyos az Allianz Csoport szakmai alkalmassdgi és

Uzleti megbizhatdsdagi kovetelményei cim{ utasitds tartal-

mazza. Ezek a terlletek a kovetkezék:

— kockdzatkezelés (Kockdzatkezelési igazgatdsdg és CEE
Kompetencia Kdzpont),

— compliance (Compliance osztdly),

— belsé ellendrzés (Belsé ellendrzési osztdly),

— aktudriusi tevékenység (Aktudriusi igazgatdsag),

— jogitevékenység (Jogi igazgatdsag),

— fékonyvi kdnyvelés és beszdmoldkészités (Szamviteli és
pénzigyi igazgatdsdag)

Kockazati profilra jelentds hatdssal biré munkakorok

Az lgazgatdsdg minden évben értékeli azokat a kiemelten

fontos terUletnek nem mindsuld egyéb funkcidkat (risk taker

assessment), amelyeknek jelentds rdhatdsa van a vallalat

kockdzati profiljara. Ezek a munkakdrok a kovetkezdek:

— a Nyugdijszolgdltatd vezérigazgatodja

— a Pénzlgyi Bizottsag (FiCo) vezetdje, jelenleg a Biztositd
elndk-vezérigazgatdja

— Elet és nem-élet teriiletért felelés igazgatdsdgi tag

— 0z lgazgatdsdgi tagok

A Biztositd kockdzatkezelési stratégidjaval, illetve kockd-
zati profiljaval, céljaival torténd 6sszhang a Vallalati bizto-
sitdsok kockdzatvallaldsi és kockdzat-felmérési tevékenysé-
gének szabdlyozdsdban meghatdrozott kockdzatvallaldsi,
illetve az Allianz Hungdria Zrt. kockdzatkezelési szabdly-
zatdban meghatdrozott hitelkockdzati limitek betartdsdn
keresztul valdsul meg.
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Az igazgatdésag tagjaira vonatkozo szabalyok

Az igazgatdsdg tagjainak javadalmazdsa a Nemzetkozi
Allianz Csoport irdnyelvei alapjdn kerUlnek a tulajdonos
dltal meghatdrozdsra.

A felsébvezetdk javadalmazdsdanak alapelvei:

— az éves célkitlzésnek a Nemzetkozi Allianz Csoport

— ateljes javadalmazds jelentds része a teljesitmény alap-
jan, valtozd bérként kerll kifizetésre (a kitlzott vallalati
és egyéni célok teljesitésének fliggvényében),

— ajavadalmazdsi gyakorlat és igy a valtozd dsszegl elér-
hetd jovedelem fokuszdban a fenntarthaté Uzleti ered-
ményesség dll, ennek érdekében bevezetésre kerllt a
kdzéptdvu bonusz (az elndk-vezérigazgatd esetében) és
a részvényprogram, melyek halasztott, valtozd 6sszegl
bérjellegl kifizetésként mlkddnek,

— a megfeleléségi (compliance) szabdlyok megsértése a
valtozd dsszegl bérjelleg kifizetések csokkentésével,
vagy megvondsdaval jarhat.

A Tdarsasdg nem rendelkezik az igazgatdsi, irdnyitd vagy

fellgyeld testllet tagjaira vagy mads kiemelten fontos fel-

adatkort betoltd személyre vonatkozd kiegészitébnyugdij-
vagy elérehozottnyugdij-rendszerekkel.

B.2. SZAKMAI ALKALMASSAGI ES UZLETI
MEGBIZHATOSAGI KOVETELMENYEK

Szakmai alkalmassdg és Uzleti megbizhatdsdg kovetelmé-
nyei alatt mindazon szUkséges feltételek meglétét értjlk,
amelyek valodszinUsitik valamely vezeté alkalmassdagat fel-
adatai ellatasara, a Tarasdg, lednyvallalatai, a Részvényes
és az Ugyfelek céljainak elérése és érdekeinek védelme
érdekében.

Egy személy akkor mindsul szakmailag alkalmasnak, ha
rendelkezik mindazzal a szakmai képzettséggel, tudds-
sal és tapasztalattal, amellyel megbizhatdan és prudens
maodon tudja betolteni munkakorét, el tudja latni felada-
tait. Ide tartozik a szUkséges vezetdi tapasztalat, vezetdi
készségek, valamint az adott munka-, és feladatkdrhoz
szukséges képzettség, tudds és tapasztalat is.

Egy személy akkor minésul Uzletileg megbizhaténak,

ha j6 Uzleti hirnévvel (altaldnos bizalom és elismertség)
rendelkezik, megbizhaté és feddhetetlen, kizdré és dssze-
férhetetlenségi feltételek nem dallnak fenn. Mindez fligg

a személyiségétdl, viselkedésétdl, Uzleti magatartdsdtol,
mindez blntetdjogi, pénzlagyi és fellgyeleti szempontbdl
is vizsgalandd. A megfeleld személynek tisztességesnek és
pénzlgyileg megbizhatdnak kell lennie, mivel e tulajdon-
sdgok elengedhetetlenek ahhoz, hogy tisztségét megbiz-
hatoan és prudens mdédon tudja betolteni.

A Tdarsasdg biztositja, hogy a felsévezetés tagjai és a
kulcsfontossdgu tevékenységek elldtdsdért felelds szemé-
lyek szakmailag alkalmasak és Uzletileg megbizhatdak
legyenek. Ennek érdekében olyan alkalmassdgi és Uzleti
megbizhatdsdgi értékelési eljardsokat alkalmaz, amelyek
a fenti cél elérését biztositjdk mind az adott pozicidkra tor-
ténd kivalasztdaskor, mind folyamatosan is.
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A szakmai alkalmassdg és Uzleti megbizhatdsdg értékelése
a kivalasztds sordn, valamint az éves teljesitményértéklés
(Performance and Talent Dialogue) és az éves Talent
Discussion keretében torténik a Nemzetkozi Allianz Csoport
dltal meghatdrozott ellenérzé listdk alapjdn.

A szakmai alkalmassdg és az Uzleti megbizhatdsdag bizto-
sitdsdhoz a Tarsasdg megbizhatd toborzdsi és kivalasztdsi
eljardsokat, rendes és eseti felllvizsgdlatokat, valamint
megfeleld képzéseket alkalmaz.

A kdvetkezd pozicidkat vizsgdljuk a szakmai alkalmassdg
és Uzleti megbizhatdsdg szempontjabol:

- Vezet6 dllasua személyek:

A Tarsasdagndl vezetd dallast személy kizarolag olyan sze-
mély lehet, aki:

« bulntetlen eléélety,

+ szakmai alkalmassdggal és Uzleti megbizhatdsdggal
rendelkezik,

+ biztositdsszakmai vezetdi gyakorlattal, vagy legaldbb
20 fét foglalkoztatd vallalkozdsndl szerzett gazddl-
koddsi vezetdi gyakorlattal vagy az dllamigazgatds
pénzlgyi, illetve gazdasdgi terlletén szerzett vezetdi
gyakorlattal rendelkezik, feltéve, ha e vezetdi gyakor-
lat ideje hosszabb, mint 5 év, és az eldirt vezetdi gya-
korlat befejezése nem esik az engedély irdnti kérelem
benyujtasat 10 évvel megeldzd idépontndl kordbbi
idépontra,

« fels6foku iskolai végzettséggel rendelkezik,

+ biztositondl vagy viszontbiztositondl nem tevékenyke-
dik kényvvizsgdloként.

A Bit. rendelkezéseiben tortént valtozdsokra vald tekin-
tettel az ebben definidlt vezetd dlldasu személyek kore a
Tarsasdg tekintetében: az igazgatdsdgi tagok, illetve az
elnok-vezérigazgatd és a Fellgyeldbizottsdg tagjai.

- lgazgatoésag:

A Tdarsasdg Ugyvezetd szerve, amely a vonatkozd jogsza-
baly, az Alapszabdly és a részvényesi hatdrozatok, FB
hatdrozatok figyelembevételével mikodik.

Az lgazgatdsdg tagjainak egylttesen képzettséggel,
tuddssal és szakértelemmel kell rendelkeznitk az aldbbia-
kat illetden:

* biztositdsi és/vagy vagyonkezelési és pénzigyi piacok
(vagyis ismernitk kell az tzleti, gazdasdgi és piaci kor-
nyezetet, valamint biztositdsokhoz kotédé dltaldnos
kockdzatkezelési és informatikai hdttér ismereteket);

« a magyarorszdagi Allianz Csoport Uzleti stratégidja és
Uzleti modellje;

+ a magyarorszdgi Allianz Csoport irdnyitdsi rendszere
(vagyis tisztdban kell lennitik azzal, hogy a magyaror-
szdgi Allianz Csoport milyen kockdzatokkal szembe-
sul, képesnek kell lennitk ezen kockdzatok kezelésére
és annak felmérésére, hogy a magyarorszdagi Allianz
Csoport irdnyitdsa, fellgyelete és ellenérzése megfe-
leld-e);

« pénzlgyi és aktudriusi elemzés (azaz a magyarorszdagi
Allionz Csoport pénzlgyi és aktudriusi informdcidinak
értelmezése, ezek alapjdn az esetleges problémadk
azonositdsa, és a szUkséges intézkedések megho-
zatala irdnti képesség, a megfeleld kontrollfunkcidk
bevezetése);
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+ szabdlyozdi keretrendszerek és kovetelmények (vagyis
ismernitk kell a szabdlyozdi keretrendszereket, ame-
lyen belll a Nemzetkozi Allianz Csoport mikodik, és
biztositaniuk kell tudni a jogszabdlyoknak torténd
megfelelést).

A Tdrsasdg biztositja, hogy az Igazgatdsdg tagjai kelléen
sokrétl képzettséggel, tuddssal és tapasztalattal rendelkez-
zenek, és egyUttes alkalmassdguk az Igazgatdsdg dsszetéte-
|ében bekdvetkezd valtozdsok esetén is fenntarthatd legyen.

— Felligyel6 Bizottsag: a Tarsasdg mikodésének ellendr-
zését a Fellgyeld Bizottsdg végzi, dsszetételét, felada-
tait, mikodésének szabdlyait a vonatkozdé jogszabdlyok,
az Alapszabdly, a Részvényes hatdrozatai, illetve sajdt, a
Részvényes dltal jovahagyott Ugyrendje hatdrozza meg.

— Kulcsfontossdagu tevékenységek ellatasdaért felelés
vezetdk: felelnek a kulcsfontossdgu tevékenységek
ellatasdaért, vezetéséért, kozvetlenltl az lgazgatdsdgnak
aldrendelten dolgoznak:

« a Kockdzatkezelési igazgatdsdag és CEE Kompetencia
Kozpont vezetdje,

+ d Belsé ellenérzési osztdly osztdlyvezetdje,

+ az Aktudriusi igazgatdsdg igazgatdja,

+ aJogiigazgatdsdg igazgatdja és a vezetd jogdsz,

+ a Compliance osztdly vezetdje,

« a Szamviteli csoport vezetdje.

A Bit. el6irdsai alapjdn a biztositdsi tevékenység folytatd-
sdhoz a Tarsasdg

- vezetd aktudriust,

+ vezetd jogdszt,

« szamviteli rendért felelds vezetdt,

+ belsé ellendrzési vezetdt (belsd ellendrt),

- vezetd kockdzatkezeldt, és

+ ajogszabdlyoknak és a szabdlyzatoknak torténd

megfelelésért felelds vezetdt (megfeleldségi vezetdt)

alkalmaz.

B.3. KOCKAZATKEZELESI RENDSZER, IDEERTVE A
SAJAT KOCKAZAT- ES SZOLVENCIAERTEKELEST

Kockazatkezelési stratégia

A kockdzatkezelési stratégia kozponti eleme a Tdrsasdg
kockdzatkezelési rendszerének. A fé célja a Tarsasdg
kockdzati étvagydnak meghatdrozdsa figyelembe véve
minden jelentds mennyiségi és mindségi kockdzati elemet.
Ezen tulmenden definidlja a Tarsasag kockdzati tékeszUk-
ként. Az allokdcids elvek a Tarsasdg kockdzati étvagydt,
Uzleti stratégidjat és a tulajdonos kockdzatkezelési stra-
kockdzatkezeld és a kockdzatkezelési szakterilet dolgozza
ki, és a biztositd lgazgatdsdga hagyja jévad. A stratégia
kidolgozdsa sordn a kockdzati forgatdkonyvek elemzésé-
bol (stressz tesztek) indul ki, illetve a stratégia tartalmazza
a kockdzatkezelési szakterUlet dltal rendszeresen moni-
torozott limitek aktudlis értékét is. A reputdcios kockdzat
kezelése is része a kockdzatkezelési stratégidnak.
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Kockazatok mérése, elemzése és értékelése

A sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés sordn beazono-

sitott kockdzatokat a Tarsasdg kockdzatkezelési funkcidja

méri, elemzi és értékeli; kulonféle kvantitativ és kvalitativ

kockdzatkezelési mddszertanok és eljardsok alkalmazdsda-

val. Ezen eljardsok a kovetkezdek:

— rendszeres szavatolotdke-szikséglet szamitds, illetve
ad-hoc médon a fébb Uzleti dontések elétt;

— a Tdrsasdg kockdzatainak negyedéves kvalitativ felmé-
rése;

— a Tdarsasdg mUkodési veszteségeinek negyedéves felmé-
rése;

— kockdzati limit monitoring;

— mUkddési kockdzati forgatokonyvek és kontrollok értéke-
ése.

A Tdarsasdg a kockdzatok kozotti kolesonos fliggdségeket

is figyelembe veszi és a kockdzatok koncentraldéddsdat vagy

felhalmozoddsdat folyamatosan elemezve értékeli.

Kockazatkezelési dontések

Tarsasdgunk megfeleld kockdzatkezelési stratégidkat és
koncepcidkat alkalmaz az Uzleti tevékenység természeté-
b6l fakadd kockdzatok tudatos elfogaddsa sordn, vala-
mint az értékelt kockdzatok elkertlése/megeldzése, csok-
kentése, enyhitése, dthdritdsa/diverzifikdldsa esetében;
figyelembe véve az elére rogzitett célokat, a kockdzat és a
teljesitmény kapcsolatdt, és a Tarsasdg tdkehelyzetét.

Kockazatkezelési jelentések

A kockdzatkezelési szakterllet negyedéves gyakorisdggal

kockdzati riportot készit a Tarsasdg igazgatdsdga részére.

A kockdzati riport tartalmi elemei:

— Kvantitativ riport;

— ATdrsasdg kockdzatainak negyedéves kvalitativ felmé-
rése;

— ATdrsasdg mikodési veszteségeinek negyedéves felmé-
rése;

— A kockdzatkezelési fejlesztési terv valtozdsainak ismerte-
tése;

— Evi egy alkalommal a mikadési kockdzati forgatdkdny-
vek és kontrollok értékelése.

A kockdzatkezelési szakterllet évente legaldbb egy-

szer Ugynevezett sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelést

(ORSA) végez, amely eredményét a Tarsasdg igazgato-

sdga is jovahagyja.

A vezetd kockdzatkezeld legaldbb évente egyszer megje-

lenik a FelUgyeld Bizottsdg és az Audit Bizottsdg Ulésén,

mellyel szemben riportoldsi kdtelezettsége dall fenn. A

jelentés tartalmi elemei:

— ATdrsasdg tékehelyzetének bemutatdsa;

— Kvantitativ és kvalitativ kockdzati riport ismertetése.

A kockazatkezelés folyamata

A kockdzatkezelés folyamata az aldbbi dltaldnos [épésekbdl
all. Ezen |épések az dsszes olyan kockdzati tényezdre nézve
érvényesek, amelyek a Tdarsasdg Uzleti tevékenységébdl és
stratégiai fokuszdabodl kifolydlag relevénsnak tekinthetdk.
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A kockdzatkezelés folyamatdnak lépései megfelelnek az

aldbbi elvdrdsoknak:

— Egyértelm( feladatkorok és a dontési jogkorok kialaki-
tdsa: a felelds munkatdrsak és/vagy szakteruletek kijelo-
[ése sordn elkerlljuk az érdekkonfliktusok kialakuldsat;

— Dontési pontok kommunikdldsa az Igazgatdsag felé: a
rendszeresen ismétlédé (visszatérd jellegl) kockdzatke-
zelési dontési kérdéseket/pontokat sztenderdizaljuk;

— A kockdzatkezelési folyamatok mds Uzleti folyamatok-
kal valod kapcsoldddsi pontjai: a bemend és kimend
informdcidkat/paramétereket egyértelmlen definidl-
juk, pl. sztenderd Urlapok révén. Problémdk esetén a
Kockdzatkezelési Bizottsdg vagy a vezetd kockdzatke-
zeld felé lehet eszkaldlni az Ugyet. Ha bdrmilyen mod-
szertani kétség meril fel, mindenekelétt a prudencia
elvét tartjuk szem elbtt.

— Dokumentdlt kockdzatkezelési folyamatok: az dttekint-
het6ség biztositdsa érdekében atfogd és idébeni doku-
mentdaldst végzink.

+ Fébb lépések;

+ Felelés szakterlletek és/vagy munkatdrsak;

« Dontések rogzitése;

« Kézzelfoghatd kimend informdciok;

« Eszkaldcios eljdardsok, illetve a kockdzatkezelési funk-
cio vétodjogai.

Sajat kockazat- és szolvenciaértékelés

A kockdzatkezelési rendszer részeként a Tarsasdg sajat
kockdzat- és szolvenciaértékelési rendszert mdkodtet.

A sajdt kockdzat- és szolvencia dtfogd értékelése sordn
figyelembevételre kerll minden kockdzat annak érdeké-
ben, hogy meghatdrozhatd legyen, hogy a Tarsasdg jelen-
legi és varhatd jovdbeli tékéje elegendd fedezetet nyljt-e
ezen kockdzatokra. Ennek érdekében a sajdt kockdzat- és
szolvenciaértékelési folyamat kiterjed a kockdzatok azo-
nositdsdra, értékelésére, monitorozdsdra, riportdldsdra

és kezelésére szolgdld folyamatok és eljardsok teljes egé-
szére. A sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelési folyamat
tehdt mind rovid, mind hosszu tdvon elésegiti az Uzleti
stratégidban meghatdrozottak szerint a Tarsasdg biz-
tonsdgos mikodését és a megalapozott dontéshozatalt,
tovdbbd hozzdjdrul a jogszabdlyok dltal meghatdrozott
szavatolétdke-megfelelési igény megfeleld szintjének biz-
tositdsdhoz.

A sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelési rendszer az Uzleti
stratégia szerves része, amelyet a Tarsasdg stratégiai don-
tései sordn folyamatosan alkalmaz.

A Tdarsasdg kockdzatkezelési vezetdje koordindlja a sajdt
kockdzat- és szolvenciaértékelés munkafolyamatait, és
elkésziti a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelésrél szold
jelentést az érintett tdrsterlletek véleményének figyelem-
bevételével mind a rendszeres, mind a rendkivili sajdt
kockdzat- és szolvenciaértékelés tekintetében. A jelentés
elkészitését kovetden a kockdzatkezelési vezetd beszdmol
a Tarsasdg Kockdzatkezelési Bizottsdgdnak a sajdt kockd-
zat- és szolvenciaértékelés eredményeirdl.

A Kockdzatkezelési Bizottsdg ellendrzi a sajdt kockdzat- és
szolvenciaértékelés folyamatait, felllvizsgdlja és megtar-
gyalja annak eredményeit, illetve nyomon koveti a sajdt
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kockdzat- és szolvenciaértékelés dltal esetlegesen kivaltott
[épéseket. A Kockdzatkezelési Bizottsdg tovabbd kérheti
rendkivUli sajat kockdzat- és szolvenciaértékelés lefolyta-
tasat.

A sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelésrél szold vég-

leges jelentést a kockdzatkezelési vezetd a Tarsasdg
lgazgatdsdga elé terjeszti. Amennyiben az Igazgatdsdg

a sajdat kockdzat- és szolvenciaértékelés modositdsdat kéri
(pl. az elvégzett szdmitdsokon kivil egyéb stresszek hatd-
sdnak vizsgdlatat), a kockdzatkezelési vezetd gondoskodik
a kérések teljesitésérdl, és ismételten az lgazgatdsdg elé
terjeszti a modositott, kiegészitett jelentést. A Tarsasdg
lgazgatdsdga szikség esetén meghatdrozza a sajdt koc-
kdzat- és szolvenciaértékelés dltal kivaltott, végrehajtandd
[épéseket.

lgazgatdsdagi jovahagydst kovetden a kockdzatkezelési
vezetd tdjékoztatdsul elkildi a végleges sajat kockdzat- és
szolvenciaértékelésrél szold jelentést mindazon dontésho-
70k, illetve kulcspozicidt betoltd munkatdrsak részére, akik-
nek a jelentésben foglalt informdcidkra a munkakortkbol
addéddéan, illetve feladataik teljesitéséhez szUkséguk van.

A Tarsasdg a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelést
évente legaldbb egyszer (rendszeres sajdt kockdzat- és
szolvenciaértékelés), valamint a kockdzati profil jelentds
valtozdsat kdvetden haladéktalanul (rendkivili sajat koc-
kdzat- és szolvenciaértékelés) elvégzi.

A Tdarsasdg a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés sordn,
az értékeléshez szUkséges szamitdsokat a Szolvencia ll
elvej, illetve a standard formula alapjdn végzi. A Tarsasdg
minden sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés elétt meg-
vizsgdlja, hogy a standard formula szerinti szamitdsok
megfeleléen tukrozik-e valamennyi felmerild kockdzatdt
és a kockdzati profiljagt. Amennyiben a minéségi megkdze-
lités alapjan ényeges eltérés dll fenn a Tdrsasdg kockdzati
profilja és a standard formula dltal feltételezett kockdzati
profil kozott, az eltérés hatdsdt — a lehetéségekhez mérten
—a Tarsasdg szdmszerUsiti.

A 2020. évi sajat kockdzat- és szolvenciaértékelés sordn
figyelembevételre kerlltek a Tarsasdg szédmszerUsithetd és
nem-szdmszerUsithetd kockdzatai, valamint a Nemzetkozi
Allianz Csoport és a Magyar Nemzeti Bank dltal megha-
tdrozott stressz helyzetek hatdsai is. A Tarsasdg a sajdt
szavatolétdke-megfelelési igényét a standard formula
alkalmazdsdval hatdrozta meg.

Tarsasdgunk az éves tervezési folyamat sordn az ORSA
folyamat eredményeképpen elddlld jovébeli tbkehelyzetét
is figyelembe véve elemzi, illetve tervezi meg a tbkeme-
nedzsmenttel kapcsolatos [épéseit. A szikséges tdke a
kotelezden megképzett szavatolotdke-szikségleten felll
a folyamatos tékemegfelelést biztositd, a Magyar Nemzeti
Bank 6/2016. (VI1.14.) szadmu ajanldsdban foglaltak szerint
megképzett volatilitdsi tékepuffert is tartalmazza.
Amennyiben Tarsasdgunk tékefeltoltottsége a minimum
tékefeltoltottség szint ald csokken (vizsgdlata negyed-
évente, illetve tervezéskor, tovdbbd ad-hoc jelleggel
nagyobb stratégiai dontések esetén torténik), akkor a
Részvényes és Tarsasdgunk megdllapodik azokrél a
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[épésekrél, amelyek segitségével a minimum tékefeltol-
tottség idében helyredllithatd. Ennek eszkdzei lehetnek

a Tarsasdgunk dltal tervezett és megtermelt profit helyi
szinten tartdsa, tbkeemelés, viszontbiztositds vagy a befek-
tetéshez kapcsolddd kockdzatok csdkkentése.

B.4. BELSO ELLENORZESI RENDSZER

A biztositd belsé kontrollrendszere az aldbbi elemekbdl
épul fel:

Folyamatba épitett ellendrzés

Az egyes Ugyviteli folyamatok és belsé szabdlyzatok oly
modon kerulnek kialakitdsra, a papir alapu és elektronikus
formdban rendelkezésre dlld bizonylatok oly médon készlil-
nek el, hogy azok alapjdn lehetévé valjon a munkafolya-
matba épitett ellendrzés. Az egyes munkafolyamatokban
az ellendrzési pontok Ugy kerilnek meghatdrozdsra, hogy a
folyamat befejezése csak az ellendrzés megvaldsuldsa utdn
torténhet meg (négy szem elve). A folyamatba épitett ellen-
6rzés dokumentdldsa utélag is ellendrizhetd, kdvethetd.
Egy adott mUvelet elvégzése és ellendrzése nem lehet
ugyanannak a személynek a feladata. Az egyes szakterU-
letekhez, munkafolyamatokhoz kapcsolddd konkrét, rész-
letes ellendrzési szabdlyokat, eldirdsokat az dgazati utasi-
tasok, Ugyrendek, illetve adott tevékenységet szabdlyozd
utasitdsok tartalmazzdk.

Vezet6i ellendrzés

A vezetdi ellendrzés funkcidja a munkafolyomatba épitett
ellendrzés rendeltetésszerld mikodésének vizsgdlata. A
vezetdi ellendrzés formdi, eszkozei a Tarsasagndl: a beszd-
moltatds, jelentések kérése, a feladatok teljesitésének
tartalmi, alaki és egyéb szempontbdél torténd ellendrzése,
a vezetdi informdacids rendszer mikodtetése, az aldirdsi
jog gyakorldsa. A vezetdi ellenbrzés megtdrténte az egyes
ellen6rzési formdra, eszkdzre jellemzéd modon, utdlagos
ellen6rzésre alkalmas modon kerul dokumentdldsra.

Vezet6i informacios rendszer

A vezetdi informdciods rendszer a Tarsasdg dltal folytatott
teljes tevékenységre kiterjed, céljo, hogy az irdnyitds és
ellendrzés sordn egységes, relevdns és atfogd informdciok
dlljanak a vezetés rendelkezésére.

Fiiggetlen belsd ellendrzés

A flggetlen belsé ellenérzés a Tarsasdgndl a Belsé ellen-
6rzési feladatkor keretei kozott valosul meg.

A belsé ellendrzés a belsd kontrollrendszer kulcsfontos-
sdgu funkcioja. A fliggetlen belsé ellenérzés célja, a kockd-
zatkezelési, kontroll- és irdnyitdsi folyamatok értékelésével
azok hatékonysdgdnak ndvelése. Ennek megfeleléen a
belsé ellendrzés tevékenységei a kockdzatok csokkentésé-
nek elésegitésére, valamint irdnyitdsi folyamatok és struk-
trdk megerdsitésének tdmogatdsdra irdnyulnak.

A belsé ellendrzés utolsd védelmi vonalként mikodik a
,hdrom védelmi vonal” keretrendszerén beldl.
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Megfeleldségi vezetd

A megfeleléségi vezetd elldtja, illetve irdnyitja a megfeleld-

ségi feladatkorhoz tartozo feladatok teljesitését.

Ilyen feladatok tobbek kozott a kovetkezok:

a) annak biztositdsa, hogy a Tarsasdg mindenkor megfelel-
jen a tevékenységére és mikodésére vonatkozd jogsza-
balyokban foglaltaknak és a szabdlyzatok 6sszhangban
legyenek a jogszabdlyi rendelkezésekkel;

b) azon intézkedések és eljdrdsok megfeleld érvényesi-
[ésének folyamatos nyomon kovetése és rendszeres
ellendrzése, amelyek célja, hogy a Tdrsasdg a Bit.-ben és
a felhatalmazdsa alapjdn kiadott jogszabdlyban foglal-
taknak torténé megfelelésben tapasztalhatd esetleges
hidnyossdgait feltarjdk;

c) a megfelelésbeli hidnyossdgok feltdrdsa érdekében tett
intézkedések folyamatos nyomon kovetése és rendszeres
ellenérzése;

d)a Tdrsasdg igazgatdsagdnak, és munkavallalodinak
segitése annak érdekében, hogy a Tdrsasdg teljesitse a
Tarsasdg tevékenységére és mikddésére vonatkozd jog-
szabdlyokban foglalt kotelezettségeit;

e) vizsgadlati jelentés készitése; és

f) megfeleléségi politika és megfeleldségi terv készitése.

Feladatai elldtdsdhoz a megfeleldségi vezetd jogosult bete-
kinteni a Tarsasdg Uzleti konyveibe és bizonylataiba, a sze-
mélyi adatokba és az informatikai rendszereibe. A Tarsasdg
valamennyi szervezeti egysége és munkavdllaldja koteles
kérésére megadni a munkdjdhoz szikséges informdciokat.

A megfeleléségi feladatkort elldtd személy a jogsza-
balyokban és szabdlyzatokban foglaltaknak torténd
megfelelésrél évente legaldbb egyszer jelentést készit az
lgazgatdsdg és a Fellgyeld Bizottsdg részére, amely tar-
talmazza

a.) avizsgdlat idépontjat, témdjdat, a vizsgdlatban részt
vevd munkavdllaldok nevét, a vizsgdlat targydt képezd
iddszakot;

b.) a vizsgdlat sordn tett megdllapitdsokat, a vizsgdlat
eredményét és az intézkedés szlkségességére: targydra
és irdnydra vonatkozoéan tett javaslatokat, ideértve
azok hatdridejének megjelolését is;

c.) avizsgdlat sordn tett javaslatokban foglaltak alapjdn
a jelentés készitésének idépontjdig tett intézkedések
osszefoglaldsdat és azok eredményét; és

d.) ajelentés készitésének idépontjdban folyamatban [évé
intézkedések dsszefoglaldsat, hatdridejét és a varhatd
eredményt.

A megfeleléségi vezetd koteles félévente beszdmoldt készi-
teni az lgazgatdsag részére.

A megfeleléségi vezetd koteles évente beszdmolodt készi-
teni a FelUgyeld Bizottsdg részére.

A megfeleléségi feladatkor gyakorldja negyedévente
kicseréli tapasztalatait és egyeztet a folyamatban [évé
Ugyekben a Belsé ellendrzési osztdllyal (belsd ellendrzési
feladatkor), a Jogi igazgatdsdggal és a Kockdzatkezelési
igazgatdsdag és CEE Kompetencia Kozponttal (kockdzatke-
zelési feladatkor).
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Az egyeztetés célja a folyamatba épitett, valamint a veze-
téi ellendrzés tapasztalatainak hasznositdsa, az egyes
szakterlletek egylttmUkodése, egymds munkdinak meg-
ismerése és az eredményeknek a sajdt feladatok sordn
torténd hasznositdsa.

Az egyeztetésen sor keril a megfeleléségi kockdzatok
szempontjdbol relevdns folyamatban évé és lezdrt peres
Ugyek dttekintésére is.

Az egyeztetéseken kivil minden terllet biztositja a tobbi
szakteruletnek a folyamatos informaciddramldst a sziksé-
ges mértékben.

A megfeleléségi vezetd egylttmikodik a megfeleldségi
kockdzatok szempontjdbdl relevdns, a Tarsasdg reputdci-
6jat érinté negativ média megjelenések esetén az érintett
szervezeti egységekkel.

A Tdarsasdg rendelkezik az Igazgatdsag dltal elfogadott
Megfeleldségi Politikdval.

A megfeleléségi feladatkor a megfeleldségi politikdban
szabdlyozottaknok megfeleléen a jelentéstételi perid-
dusban is készitett tobb vizsgdlati jelentést, melyet az
lgazgatdsdag és a Fellgyeld Bizottsdg a megfeleléségi
beszdmold részeként elfogadott. Az Igazgatdsag elé
félévente, a Fellgyeld Bizottsdg elé évente benyUjtdsra
kerllt a jogszabdly dltal megkdvetelt tartalmu beszd-
mold. Vizsgdlatok tobbek kozott az aldbbi témakorokben
készlltek: munkavallaloi elégedettségi felmérés részét
képezd a becslletességgel, feddhetetlenséggel kapcso-
latos kérdések, a panaszkezeldi hivasok visszahallgatdsa,
méltdnyossdgi kifizetések felllvizsgdlata, az ajgndéko-
zdsra, vendégldatdsra, szponzordcidra vonatkozd szabdlyok
betartdsdnak ellendrzése, kiszervezési szerzbdések dtte-
kintése, dsszeférhetetlenségi nyilatkoztatds alkalmazdsa a
beszdllitdi szerz6dések esetében.

A megfeleléségi vezetd a megfeleldségi feladat elldtdsa
érdekében Compliance szabdlyzatot készitett, melyet
évente felllvizsgdl. A szabdlyzatot és a mdédositdsokat az
lgazgatdsdg hagyja jova. A vizsgalt idészakban az anya-
vdllalati szabdlyok valtozdsa és a szabdlyzat aktualizaldsa
miatt szUkség volt a szabdlyzat mddositdsdra.

A compliance (megfeleldségi) feladatkor része a torvényi,
rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezésekkel kapcsolatos
tandcsadds az lgazgatdsdag és a Felligyeld Bizottsdg szd-
mdra. lde tartozik a jogi kornyezet valtozdsai implementd-
ladsanak a Tarsasdg tevékenységére vonatkozo vizsgdlata,
valamint a megfeleléségi kockdzat azonositdsa és értéke-
lése.

A Tdarsasdg Compliance osztdly a fenti feladatainak az
aldbbiak szerint tett eleget 2020-ban.

A Compliance osztdly tevékenységét belsé szabdlyzat sza-
bdlyozza. 2020-ben két szabdlyzat volt érvényben:

2020. oktéber 20-ig a 098/2019 sz, lgazgatdsdgi utasitds
Compliance szabdlyzat,

2020. oktéber 21-t6l a 113/2020 sz. Igazgatdsdgi utasitds
Compliance szabdlyzat.
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A Compliance osztdly a tandcsaddsi tevékenységét, a jogi
valtozdsok hatdsdanak vizsgdlatdt és a kockdzatok azonosi-
tdsdt és értékelését ennek megfeleléen latta el.

A Compliance szabdlyzat szerint a Compliance osztdly
feladatai:

A megfelele5| keretrendszerrel 6sszhangban:

a Nemzetkdzi Allianz Csoporton beluli informdciodram-
las és informdcié dtadds — kulonos figyelemmel a belsd
informdciokra — folyamatos figyelemmel kisérése,

— intézkedések kezdeményezése a bizalmas informdciok
védelmére, kinai falak dallitdasa,

— a bennfentes informdcidkhoz hozzdférd személyekrél
nyilvantartds vezetése,

— a munkavdllaldkra vonatkozdé befektetési korldtozdsok
bevezetése és folyamatos ellenérzése,

— tékepiaci compliance biztositdsa,

— oz esetleges oOsszeférhetetlenségi pontok feltardsa, keze-
l&sUkre, illetve lehetdség szerint elkerulésikre vonatkozd
intézkedések meghozdsa,

— compliance kockdzatértékelés elkészitése,

— torvényi megfeleldéség kockdzatértékelésének
(compliance oversight) biztositdsa, tandcsadds, jogsza-
baly valtozdsok nyomon koévetése a Compliance sza-
balyzatban foglalt feladatkor alapjdn, és a jogszabdly
vdaltozdsok végrehajtdsanak felugyelete,

— hatdsdgi birsdg kockdzatok folyamatos figyelemmel
kisérése,

— reputdcids kockdzatok folyamatos figyelemmel kisérése,

— szUkség esetén kapcsolattartds compliance témakorben
a FellUgyelettel,

— kérés esetén compliance témakdrben oktatdsok megtar-
tdsa,

— csalds ellenes tevékenység koordindldsa,

— belsé visszaélés gyanujdaval kapcsolatos felllvizsgdlatok
lefolytatdsa,

— adatvédelmi tevékenység,

— Sales Compliance tevékenység,

— gazdasdgi szankcidk figyelemmel kisérése,

— pénzmosds megeldzési tevékenység és FATCA,

— korrupcidellenes tevékenység,

— compliance vizsgdlatok elvégzése, compliance mindség-
biztositds a megfelelési program keretében,

— compliance tervezés,

— a Tdrsasdg belsé szabdlyozdsa (beleértve a szabdlyza-
tok compliance szempontbdl torténd vizsgdlatdt is),

— anti-trust kockdzatértékelés biztositdsa.

A kockazatértékeléssel kapcsolatban (Integrated Risk &
Control System; Maturity Assessment)

A Compliance feladata a kockdzatok feltdrdsa és értéke-
lése: azonositja és értékeli a megfeleldségi kockdzatokat,
amelyek a kilsé eldirdsok be nem tartdsa miatt merilhet-
nek fel.

A Compliance osztdly a Compliance Program szerinti
aldbbi elemekre végzi el a kockdzatértékelést:

— Csaldsellenes tevékenység (Anti Fraud)

— Korrupcidellenes tevékenység (Anti Corruption)

— Sales Compliance
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— Adatvédelem (Data Privacy)

— Versenyjog (Anti Trust)

— Gazdasdgi szankciok (Economic Sanctions
— Pénzmosds-ellenes tevékenyég (AML)

- FATCA

Tékepiaci Compliance (Captial Markets)

Az értékelést az aldbbi folyamati [épések szerint kell elvé-

gezni:

— Risk scoping,

— interju (workshop) el6készités;

— a workbook-ban rogzitett kockdzatértékelés szakmai
megvitatdsa a CEE kijelolt munkatdrsdaval (Expert
Challenge)

— az értékelés véglegesitése az ORGS rendszerben.

A kockdzatok felmérése, a kontrollok meghatdrozdsa a
kockdzati munkaflzet (Workbook) keretében torténik.
Kulcskontrolt kell meghatdrozni minden olyan esetben,
ahol az inherens kockdzat legaldbb 4-es szintd.

A kockdzatértékelést az Allianz Group dltal biztositott
Compliance Program Maturity Tool-ban kell elvégezni.

Az értékelés sordn a kulcs kontrollok legfeljebb 5 évenkénti
tesztelését a Kockdzatkezelési terllet bevondsdval sziksé-
ges egyeztetni.

A kulcskontrollokkal érintett compliance programok ese-
tében a kockdzat mérséklése érdekében meghatdrozott
intézkedéseket a Compliance munkatdrs a Compliance
Issue Management Tool-ban (CIMT) rogziti és nyomon
koveti.

A Kockdzatértékelés eredményét A Risk & Maturity Report-
ban kell 6sszegezni, amelyet a Compliance vezetd a

soron kovetkezé éves Compliance beszdmoldjdban az
lgazgatdsdag, valamint a Felligyeld Bizottsdg elé terjeszt.

A Compliance osztdly vonatkozdé utasitdsokban szabdlyo-

zott beszdmoldsi kdtelezettségei az aldbbiak:

— A Compliance osztdly koteles félévente beszdmoldt
késziteni az lgazgatdsdg részére.

— A Compliance osztdly kdteles évente beszdmolot készi-
teni a Fellgyeld Bizottsdg részére.

2020-ban a Compliance osztdly az lgazgatdsdg részére
kettd, az Audit Bizottsdg részére kettd, a Fellgyeld
Bizottsdg részére pedig két beszdmoldt készitett.

B.5. BELSO ELLENORZESI FELADATKOR

A magyarorszdgi Allianz csoport tagjaindl a figgetlen
belsé ellendrzést a Tarsasdg Belsd ellendrzési osztdlya
valositja meg.

A Belso ellendrzési osztdly a Tarsasdg, és a Tarsasdg
lednyvallalatainak valamennyi egységére és tevékenysé-
gére kiterjedd vizsgdlatokat végez.

A belsé ellendrzés ondlldan jar el tevékenységének terve-
zése, az ellendrzési program végrehajtdsa, a médszerek és
eljdrasok kivalasztasa sordn.
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A belsé ellendrzés utolséd védelmi vonalként mikodik a

,hdrom védelmi vonal” keretrendszerén beldl, ahol:

— Az elsé védelmi vonal (operativ kontrollmechanizmusok)
részei a folyamatba épitett, strukturdlt, részletes, rend-
szeres, kovetkezetes és megfeleld idében mikodtetett
operativ kontrollmechanizmusok.

— A mdsodik védelmi vonal (biztositdsi funkcidk) részei
kockdzati, aktudriusi, jogi és megfeleldségi feladatkorok,
amelyek biztositjdk, hogy a magas szintd kontrollme-
chanizmusok 6sszhangban dlljanak a kontrollfunkciok
céljaival, és az azok alapjdul szolgdld szabdlyzatokkal
és eljdrdsi rendekkel.

— A harmadik (utolso) védelmi vonal (ellendérzés) a flug-
getlen belsé ellendrzés, amely a teljes tevékenységet
lefedve strukturdalt folyamat- és kockdzatalapt vizsgdla-
tokat hajt végre.

Flggetlen és objektiv szerepébdl fakaddan a belsé ellen-
6rzés tdmogatja a Tdrsasdg vezetdségét a kockdzatok
mérséklésében, valamint a szervezet irdnyitdsi folyamata-
inak és felépitésének megerdsitésében azdltal, hogy szisz-
tematikus, fegyelmezett megkdzelitéssel lehetévé teszi a
belsé kontroll rendszer (a kockdzatkezelési, a kontroll- és
az irdnyitdsi folyamatok) hatékonysagdnak értékelését és
fejlesztését, a kovetkezd célbol:

— a biztositd belsé szabdlyzatai megfeleld mikodésének
és hatékonysdgdnak vizsgdlata

— a biztositdsi tevékenységnek a torvényesség, a bizton-
sdg, az dttekinthetdség és a célszerlség szempontjabol
torténd vizsgdlata

— a belsé kontrollrendszerek kiépitésének, azok mikodé-
sének jogszabdlyoknak, jogszabdlynak nem mindsild
egyéb eldirdsoknak és belsd szabdlyzatoknak vald meg-
felelésének, valamint a mikodés gazdasdgossdgdnak,
hatékonysdgdnak és eredményességének rendszeres
elemzése, vizsgdlata és értékelése;

— arendelkezésre dall6 eréforrdsokkal vald gazddlkodds-
nak, a vagyon megovdasdnak és gyarapitdsanak, vala-
mint az elszdmoldsok megfeleldségének, a beszdamoldk
valodisagdnak; elemzése, vizsgdlata

— a Tdrsasdg tulajdonosai és az Ugyfelek érdekeinek
védelme, a jogszabdlyoknak és az egyes szabdlyzatok-
nak valdé megfelelés biztositdsa, ennek keretében az
eltérések okainak feltdrdsa, jelentése, és a kijavitdsra ird-
nyuld javaslattételek és ezek megvaldsitdsdnak nyomon
kovetése.

A belsé ellendrzési vezetd rendszeresen beszdmol

az Elnok-vezérigazgatdnak, negyedévente az
lgazgatdsdgnak és minden Fellgyeld Bizottsagi/Audit
Bizottsdgi Ulés targyalja a belsd ellendr beszdmoldjat. A
beszdmold tartalmazza a negyedévben befejezett vizs-
gdlatok eredményeinek 6sszefoglaldsdat, az audit terv
teljesitésének, valtozdsainak bemutatdsdt, a javaslatok
nyomonkdvetésének statuszardl vald beszdmoldst az esz-
kaldcios folyamat eredményével, a magas kockdzatu és
lejart hatdridejd ajanldsokkal és a terlletet érintd egyéb
lényeges informdcidkat, tevékenységeket. Tovabbd éves
beszdmold keretében targyaljdk ezen testlletek a belsd
ellendrzés éves, illetve hosszy tavi ellendrzési tervét, az
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éves mindségellendrzés eredményét, valamint a belsd
ellendérzés rendelkezésére allod eréforrdsokat, ezen belil is
kiemelten a létszadmot és annak évkozi valtozdsait.

A belsé ellendrzési fliggetlenség szervezeti és egyéni fug-
getlenség formdjdban valésul meg, tovabbd a fuggetlen-
ség biztositéka a belsé ellendrzés munkatdrsainak objekti-
vitdsa és feddhetetlensége.

A Tdarsasdg Szervezeti Felépitése szerint a Belsé ellendr-
zési osztdly fliggetlenségének biztositdsa céljdbdl a belsd
ellendrzési vezetd funkciondlisan kozvetlendl a Felligyeld
Bizottsdgnak/Audit Bizottsdgnak és adminisztrativ moédon
az Elnok-vezérigazgaténak/lgazgatdsdgnak szamol be.

A Belso ellendrzési osztdly funkciondlisan a Nemzetkozi
Allianz Csoporton bellli az Un. Group Audit belsé ellendr-
zési vezetdjének, valamint a regiondlis ellenérzési koordi-
ndtornak van aldrendelve.

A flggetlenség biztositdsdnak céljdbdl a Belso ellendrzési
osztdalyhoz tartozd munkavallalék nem végeznek az ellen-
6rzési tevékenységlkon tuli feladatokat.

Az ellendrzési tevékenységek mellett a belsé ellenérzés tand-
csotis ad a vezetdségnek a belsd kontrollrendszerhez kap-
csolodo kérdésekben. Ezt a feladatot felkérés alapjdn végzi.

A belsé ellenérok jogosultak értékeléseket és javaslatokat
megfogalmazni, de utasitdsokat nem adhatnak.

A Belso ellendrzési osztdly vezetdje a Nemzetkdzi Allianz
Csoporton beldli az un. Group Audit dltal eldirt tartalmu
nyilatkozatban a belsé ellendrzés fliggetlenségét évente
megerdsiti a Fellgyeld Bizottsdg/Audit Bizottsdg és az
Elnok-vezérigazgatd/lgazgatdsdag felé.

A belsé ellendrzésen — a nemzetkdzi audit normdknak
valo megfelelés részeként — 2020. évben a Group Audit
dltal végzett Quality Review, a Tarsasdg belsé ellendrzési
tevékenységére vonatkozd mindségbiztositdsi audit kerUlt
végrehajtdsra.

A belsé ellenérzés munkatdrsai ellenérzési tevékenységuk
sordn minden esetben a Viselkedési Kédexben rogzitett
normdk szerint jarnak el.

A belsé ellendrzés munkatdrsai megdllapitdsaikat objektiv
tényekre alapozva, bizonyitékokkal aldtdmasztva teszik.

A vizsgdlatok sordn 6sszegyjtott aldtdmasztd dokumen-
tumok szigoru szabdlyok szerint visszakeresheté mddon

megdrzésre kerllnek. A tényszerlséget biztositja, hogy a
vizsgdlati megdllapitdsok és javaslatok a vizsgdlt terUle-
tekkel elfogadtatdsra kertlnek.

Az egyéni fliggetlenség biztositdsa céljabdl a belsd ellendr-
zés munkatarsai Osszeférhetetlenségi nyilatkozatot tesznek,
tovdbbd megfelelnek a Tarsasdg Anti-korrupciods szabdly-
zatdban és A korrupcid és megvesztegetés megeldzése és
megakaddlyozdsa utasitdsban foglalt eléirdsoknak.

B.6. AKTUARIUSI FELADATKOR

Az Aktudriusi feladatkdr szerepét betoltd szervezeti egy-
ség az Aktudriusi igazgatdsdag, mely a feligyeleti és lzleti
elvardsoknak megfeleléen koordindlja a biztositdstechni-
kai tartalékok szamitdsat mind szamviteli, mind fellgyeleti
célokra, hozzdjdarul a szikséges adatszolgdltatdsok, ripor-
tok elkészitéséhez, véleményt nyilvdnit a viszontbiztositdsi
megdllapoddsok megfeleldségérdl és az dltaldnos biztosi-
tdsi kockdzatvallaldsi politikardl, hozzdjdarul a kockdzatke-
zelési rendszer hatékony mikodtetéséhez.

Az Aktudriusi feladatkort feladata elldtdsdban a Tarsasdg
mUkodése sordn kialakitott hatékony bizottsdgi struk-
tUra seqiti. A bizottsdgok kozul a negyedévente Ulésezd
Paraméter és Feltételezés Jovahagyo Ulés, illetve az
ugyancsak negyedévente Ulésezd Tartalékoldsi Bizottsdg
dont az alkalmazott modszerekrél és feltételezésekrdl,
illetve hagyja jova a biztositdstechnikai tartalékok szintjét.

Az Aktudriusi feladatkdr szorosan egytttmikodik a tobbi
feladatkorrel, tobbek kdzott a Kockdzatkezelési feladat-
kort elldtd szervezeti egységgel, kilonodsképpen az aldbbi-
akban:

— informdcidkat bocsdt rendelkezésre a Kockdzatkezelési
feladatkor szadmdra a biztositdstechnikai tartalékok
Osszegére, szerkezetére és bizonytalansdgdra vonat-
kozdan, mely magdban foglalja a biztositdstechnikai
tartalékok és a kockdzati téke szamitdsdra egyUttesen
felhaszndlt mdédszereket, modelleket és feltételezéseket,

— szaktuddsdval hozzdjdarul a kockdzatok megdllapitdsda-
hoz haszndlt moédszerekhez, modellekhez és feltételezé-
sekhez, és

— szaktuddsdval hozzdjdarul a teljes kockdzatkezelési folya-
mathoz.

B.7. KISZERVEZES

A kovetkezd két dbra mutatja a kiszervezés folyamatdt a
Tarsasdgon beltl.
Akiszervezés folyamatdnak fébb fazisai

Stratégiai és
kockdazat
értékelés

Szerzédés-
kotés

Szallitd
kivalasztds
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Feladatok
dtaddsa/
MUkodés

Feladatok

Monitorin . i
9 visszavétele

Befejezés
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A Business Owner felkeresi
a kiszervezésért felelés munkatdarsat

a beszerzési igénnyel

szolgdltatds:
— a Biztosité alaptevékenységét érinti?

min&sUl (rendszeres tevékenység)?

A tevékenység/szolgdltatds:
—az OE mUkodéséhez
nélkilozhetetlen?

— kritikus a Biztositd mikodése
szempontjdbodl (pl. BCM), vagy
— magas kockdzatot hordoz, vagy
— kulcs tevékenység kiszervezése?

Az aldbbi tdbldzat informdcidt tartalmaz a Tarsasdg dltal
kiszervezett kritikus vagy fontos tevékenységekrdél, illetve
szolgdltatdsokrol.

Alapkezelési tevékenység Magyarorszdg
IT szolgdltatdsi tevékenység Németorszdg
Nyomtatdsi szolgdltatds Magyarorszag
IT tamogatdsi szerzédés Magyarorszag
Irattdrozdsi tevékenység Magyarorszag
IT biztonsdgi szolgdltatds Magyarorszag
Kényvelési szolgdltatds Szlovénia
Vallalati kdrszakért6 tevékenység Magyarorszag
IT projekt szerz6dés Magyarorszag
IT fejlesztési szolgdltatds Magyarorszag
Eletbiztositashoz kapcsolod szolgdltatdsok Magyarorszag
Affinity garanciahosszabbitds szolgaltatds alkuszi Magyarorszag
tevékenység

Assistance szolgdltatdsok Magyarorszag
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AKiszervezésért felelés munkatdrs mérlegeli, hogy a tevékenység/

— hatékdrében (a jogosultsagi vagy dontési jogkdr delegdldsra kerdl,
vagy jelentés kapacitdsvaltozdssal jér) és idétartamban jelentdsnek

— Atevékenység/szolgdltatds érint biztositdsi titkot (pl. Ggyféladatok)?

Folyamat kezdé lépése

BESZERZESI FOLYAMAT

B.8. EGYEB INFORMACIOK

A Tdrsasdg a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés sordn
értékelte a belsd irdnyitdsi és kontrollrendszere megfele-
[6ségét, és nem dllapitott meg jelentds hidnyossdgot. Az
irdnyitdsi rendszer megfelelé a Tarsasdg kockdzatainak,
nagysdgrendjének és Osszetettségének.

A kordbbiakban kozolteken tal nincsen egyéb lényeges
informdcid a Tarsasdg irdnyitdsi rendszerével kapcsolat-
ban.
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C. KOCKAZATI PROFIL

A Tdrsasdg kockdzati profiljdt a standard formula kockdzati modulokra vonatkozé struktirdjdban az aldbbi tdbldzat tar-

talmazza.

€0030 €0040

Piaci kockazat R0010 14 606 536 17 360 907
Partner-nemteljesitési kockdzat R0020 4022 403 4022 820
Eletbiztositdsi kockdzat R0030 13 872 066 13713712
Egészségbiztositasi kockazat R0040 1651872 1651872
Nem-életbiztositdsi kockdzat R0050 42337733 42337733
Diverzifikacio R0060 -22 805 307 -23 867 270
Immateridlis javakkal kapcsolatos kockdzat R0070 0 0
Alapvetd szavatolotoke-szilkséglet R0100 53 685 303 55219 774
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa C0100

Mikodési kockazat R0130 5778 603

A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képessége R0140 -1534 471

A halasztott adok veszteségelnyeld képessége R0150 -6 678 168

A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével dsszhangban mikodtetett Gzletagak tékekovetelménye R0160 0

Szavatolotke-sziikséglet a tobblettoke-kovetelmény nélkiil R0200 52785738

ElGirt tobblettGke-kovetelmény R0210 0

Szavatolotoke-sziikséglet R0220 52785 738

C.1. BIZTOSITASI KOCKAZAT

A Tdarsasdg a nem-élet Gzletdgban az aldbbi biztositdsi
kockdzatoknak van kitéve: dij- és tartalékkockdzat, torlési
kockdzat, illetve katasztrofakockdzat.

A Tdarsasdg az élet Uzletdgban az aldbbi biztositdsi koc-
kdzatoknak van kitéve: halanddsdgi, hosszu élet, rok-
kantsdgi-betegségi, torlési, felllvizsgdlati, koltség-, illetve
katasztréfakockdzat.

A Tdarsasdg a kockdzatok csoportositdsdandl, illetve a
tovdbbiakban az életbiztositdsi tartalékoldsi technikdktol
eltéréen kezelt (NSLT) egészségbiztositdsi kockdzatokat
a nem-élet, mig életbiztositdsi tartalékoldsi technikdkhoz
hasonldan kezelt (SLT) egészségbiztositdsi kockdzatokat
az élet agi kockdazatokkal kozosen értékeli.

A Tdarsasdg nem ad at biztositdsi kockdzatot kilonleges
célu gazdasdgi egységeknek, és nincs kapcsolddd mérle-

gen kivuli pozicidja.

A Tdarsasdg a biztositdsi kockdzatok mérésére a Szolvencia
Il szabdlyozds dltal meghatdrozott standard formuldt
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haszndlja, jelentds egyszerdsités nélkul. A Tarsasdg a
standard formula megfeleléségét kvalitativ modsze-
rekkel ellenérizte, és nem azonositott jelentds elté-

rést. Ezen tulmenden, a Tdarsasdg a sajdt kockdzat- és
szolvencioértékelés részeként is értékeli a kockdzatait. A
biztositdsi kockdzatok mérésére alkalmazott mddszertant
illetéen nem kdvetkezett be lényeges valtozds a jelentésté-
teli idészak sordn.

Lényeges kockdzatok, amelyeknek a Tarsasdg ki van téve:
Nem-életbiztositdsi dij- és tartalékkockdzat: a veszteség
vagy a biztositdsi kotelezettség értékében bekovetkezd
kedvezbtlen valtozds kockdzata, amely a biztositdsi ese-
mények bekovetkezése idébeliségének, gyakorisdgdnak
és sulyossagdnak, valamint a kdrrendezés iddbeliségének
és Osszegszerlségének ingadozdsdbdl ered.

Nem-életbiztositdsi torlési kockdzat: a Tarsasdg azon
kockdzata, amely a jelenlegi nem-élet szerzédésdallomdny
megnodvekedett torlésébdl (példdaul dij nem-fizetés miatt)
ered.

Nem-életbiztositdsi katasztrofakockdzat: a veszteség vagy
a biztositdsi kotelezettség értékében bekovetkezd kedve-
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z6tlen valtozds kockdzata, amely a szélséséges vagy rend-
kivili eseményekkel kapcsolatos drazdsi és tartalékoldsi
feltevések jelentds bizonytalansdgdbdl ered.

Halanddsdgi kockdzat: veszteség és a biztositdsi kotele-
zettség értékében bekovetkezd kedvezbtlen valtozds koc-
kdzata, amely a halanddsdgi ardnyok szintjében, tenden-
cidjdban vagy volatilitdsdban bekovetkezd valtozdsokbol
ered, ahol a halanddsdg novekedése a biztositdsi kotele-
zettségek értékének ndvekedéséhez vezet.

HosszUélet kockdzat: a veszteség és a biztositdsi kotele-
zettség értékében bekovetkezd kedvezbtlen valtozds koc-
kdzata, amely a haldlozdsi ratdk szintjében, tendencidjd-
ban vagy volatilitdsdban bekovetkezd valtozdsokbol ered,
ahol a haldlozdsi rata csokkenése a biztositdsi kotelezett-
ségek értékének novekedéséhez vezet.

Rokkantsdgi-betegségi kockdzat: a veszteség és a bizto-
sitdsi kotelezettség értékében bekodvetkezd kedvezdtlen
valtozds kockdzata, amely a rokkantsdgi, betegségi és
morbiditdsi ardnyok szintjében, tendencidjdban vagy
volatilitdsdban bekovetkezd valtozdsokbdl ered.

Eletbiztositdsi kdltségkockdzat: a veszteség és a biztositdsi
kotelezettség értékében bekdvetkezd kedvezdbtlen valtozds
kockdzata, amely a biztositdsi vagy viszontbiztositdsi szer-
z6dések teljesitése sordn felmerilt koltségek szintjében,
tendencidjdban vagy volatilitdsdban bekdvetkezd valtozd-
sokbol ered.

Eletbiztositdsi felllvizsgdlati kockdzat: a veszteség és

a biztositdsi kotelezettség értékében bekovetkezd ked-
vezbtlen valtozds kockdzata, amely a jadradékok feltl-
vizsgdlati ardnyainak szintjében, tendencidjdban vagy
volatilitdsdban — a jogi kornyezetben vagy a biztositott
egészségi dllapotdban bedlld valtozdsok miatt — bekdvet-
kezd ingadozdsbol ered.

Eletbiztositdsi torlési kockdzat: veszteség és a biztositdsi
kotelezettség értékében bekdvetkezd kedvezdbtlen valtozds
kockdzata, amely a biztositdsi szerzé6dések torlési, meg-
szUntetési, megujitdsi és visszavdasarldsi ardnyok szintjében
vagy volatilitdsdban bekovetkezd valtozdsokbol ered.

Eletbiztositdsi katasztréfakockdzat: veszteség és a bizto-
sitdsi kotelezettség értékében bekodvetkezd kedvezdtlen
vdaltozds kockdzata, amely a szélsdséges vagy rendkivili
eseményekkel kapcsolatos drazdsi és tartalékoldsi feltevé-
sek jelentds bizonytalansagdbdl ered.

A biztositd szempontjdbdl jelentds kockdzatnak a
nem-életbiztositdsi dij- és tartalékkockdzat, katasztro-
fakockdzat, illetve az életbiztositdsi torlési és koltség-
kockdzat minésil. Ezen tilmenden a sajdat kockdzat- és
szolvenciaértékelés sem azonositott jelentds biztositdsi
kockdzatot.

A jelentéstételi periddus alatt az aldbbi valtozdsok torténtek
a biztositdsi kockdzatokban: a nem-életbiztositdsi kockdzat
az dllomdnynovekedés miatt emelkedett. Az életbiztositdsi
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torlési kockdzat novekedését a Unit-linked dllomdany néve-
kedése okozta, a koltségkockdzat emelkedése pedig a jdra-
dékokhoz kothetd. A mikodési kockdzatok novekedésének
oka a ndvekvd nem-élet agi dijpevétel és az emelkedd Unit-
linked koltségek. Ez utébbi részben dllomdnynovekedés,
részben a modszertan felulvizsgdlatdnak az eredménye.

A Tdarsasdg kockdzati profilja jelentésen koncentrdlt a
biztositdsi kockdzaton belldl a nem-életbiztositdsi dij- és
tartalékkockdzat, a katasztrofakockdzat, illetve életbiztosi-
tasi torlési és koltség kockdzatok irdnydban. Egyéb jelentés
kockdzati koncentrdacioval a Tarsasdg nem rendelkezik.

A Tdrsasdg a biztositdsi kockdzatai csokkentésére szabd-
lyozott kockdzatvallaldsi folyamattal, illetve kockdzatval-
laldsi limitekkel rendelkezik. A limiteket tullépd kockdazat-
vdllalds a kockdzatkezelési funkcioé (illetve adott esetekben
a tulajdonos) elézetes engedélyéhez kotott, biztositva a
kapcsolddod kockdzatok hatékony ellendrzését és adott
szint alatt tartdsat.

A Tdarsasdg a biztositdsi kockdzatai csokkentésére kiter-
jedt viszontbiztositdsi fedezettel rendelkezik, tobbek
kozott dgazat specifikus keretszerzédésekkel, fakultativ és
katasztrofa fedezettel. Az ezekre vonatkozdé alapelveket
az évente felllvizsgdlatra kerUlé viszontbiztositdsi politika
hatdrozza meg. A Tarsasdg a magyar Atompool tagjaként
az ebbdl szarmazd kockdzatok fedezésére kilon meg-
dllapoddssal rendelkezik. A viszontbiztositdsi fedeztek
struktirdja, illetve nettd megtartdsa a Tarsasdg kockdzat-
vallalasi hajlanddsdgdval 6sszhangban, a kockdzati profilt
is figyelembevéve, a kockdzatkezelési funkcidval kdzdsen
kerul évente megdllapitdsra. A viszontbiztositdsi fedezetek
felllvizsgdlata, illetve hatékonysdguk elemzése az éves
felllvizsgdlat keretein belul torténik.

A Tdarsasdg ezen tulmenden mds kozvetlen kockdzatcsok-
kentési technikdt nem haszndl a biztositdsi kockdzatok
csokkentésére.

A Tdarsasdg a sajat kockdzat- és szolvenciaértékelés része-
ként folyamatosan figyeli, és legaldbb negyedévente
szdmszerUsiti a biztositdsi kockdzatokat, illetve valtozd-
suk hatdsdt a Tarsasdg kockdzati profiljdra. A Tarsasdg

a Nemzetkozi Allianz Csoport dltal elére meghatdrozott
stressz teszteket és szcendridelemzéseket is végez, ame-
lyek extrém, de elképzelhetd helyzeteket fednek le, kiegé-
szitve a helyi szinten, illetve a Magyar Nemzeti Bank dltal
meghatdrozott szcendridkkal.

A Tdrsasdg a sajat kockdzat- és szolvenciaértékelés kere-
tében vizsgdlta a biztositdsi kockdzatok ndvekedésébbl
fakadd kapitalizacios hatdst. A stressz szcendrié feltéte-
lezése egy Ot évente el6forduld olyan biztositdsi kockdzat
novekedés, amely érinti mind az életbiztositdsi, mind a
nem-életbiztositdsi kockdzatokat is. A Térsasdg a stressz
teszt utdn is teljesiti a tékefeltoltdttségre vonatkozd jogsza-
balyi el6irdsokat a teljes tervezési idéhorizont alatt.

Ezen tulmenden a nem-életbiztositdsi dij- és tartalékkoc-
kdzat, illetve a katasztrofakockdzat érzékenységét kulon-
b6z6 szcendriok mentén — példdul portfolié ndvekedése
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—rendszeresen elemzi és kiértékeli. Jelentésebb Uzleti don-
téseknél, és dltaldban a termékek drazdsakor a kockdzati
dimenzid is figyelembevételre kerdl.

C.2. PIACI KOCKAZAT

A Tdarsasdg az aldbbi piaci kockdzatoknak van kitéve:
kamatldb, részvénypiaci, ingatlanpiaci, kamatrés, deviza-
arfolyam kockdzatnak és a piaci kockdzatkoncentrdcidonak.
A Tdarsasdg kitettsége a kamat és részvénypiaci volatilitdsi
kockdzatnak elhanyagolhato.

A Tdarsasdg nem ad at piaci kockdzatot kildnleges célu
gazdasdgi egységeknek, és nincs kapcsolddd mérlegen
kivali pozicidja.

A Tdarsasdg a biztositdsi kockdzatok mérésére a Szolvencia
Il szabdlyozds dltal meghatdrozott standard formuldt
haszndlja, jelentds egyszerlsités nélkul. A Tarsasdg a
standard formula megfeleléségét kvalitativ modsze-
rekkel ellendrizte, és nem azonositott jelentds elté-

rést. Ezen tulmenden a Tarsasdg a sajdt kockdzat- és
szolvenciaértékelés részeként is értékeli a kockdzatait.

Lényeges kockdzatok leirdsa, amelyeknek a Tarsasdag ki
van téve:

Kamatldb kockdzat: az eszkdzok, forrdsok és pénzigyi
eszkdzok értékének érzékenysége a hozamgorbe vagy a
kamatladbak volatilitdsdnak valtozdsdra.

Részvénypiaci kockdzat: az eszkdzdk, forrdsok és pénzligyi
eszkdzok értékének érzékenysége a részvénypiaci drak
szintjének vagy volatilitdsdnak valtozdsdara.

Ingatlanpiaci kockdzat: az eszkozok, forrdsok és pénzigyi
eszkdzok értékének érzékenysége az ingatlanpiaci drak
szintjének vagy volatilitdsdnak valtozdsdara.

Kamatréskockdzat: az eszkdzdk, forrdsok és pénzlgyi esz-
kozok értékének érzékenysége a kockdzatmentes hozam-
gorbe feletti kamatrések szintjének vagy volatilitdsdnak
valtozdsdra.

Devizadrfolyam-kockdzat: az eszkdzok, forrdsok és pénz-
Ugyi eszkozok értékének érzékenysége a devizadrfolya-
mok szintjének vagy volatilitdsdnak valtozdsara.

Piaci kockdzatkoncentrdcid: tovdbbi kockdzatok, amelyek
vagy az eszkozportfolio diverzifikdcidjadnak hidnydbadl,
vagy eqy értékpapir-kibocsdtoval, illetve kapcsolt kibo-
csatdk egy csoportjdval szembeni nagyfokd partner dltali
nem-teljesitési kockdzati kitettségbdl erednek.

A Tdarsasdg szempontjdbol jelentds kockdzatnak a rész-
vény- és ingatlanpiaci, kamatrés, illetve a devizapiaci
kockdzat minésil. Ezen tulmenden a sajdt kockdzat- és
szolvenciaértékelés sem azonositott jelentds piaci kockd-
zatot.

A jelentéstételi periddus alatt az aldbbi jelentésebb val-
tozdsok torténtek a piaci kockdzatokban: a kamatrés és
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devizadrfolyam-kockdzat emelkedett, illetve megjelent a
koncentrdcios kockdzat. A részvénypiaci kockdzat csokkent
2020 sordn. A kamatrés kockdzat ndvekedését, részben a
részvénykockdzat csdkkenését és a koncentrdcids kockdzat
megjelenését a befektetési portfolidban tortént valtozds
okozza. A devizapiaci kockdzat novekedését a kulfoldi
pénznemben denomindlt eszkozok és kotelezettségek
kUlonbségének ndvekedése magyardzza; a Tarsasdg eurd-
ban denomindlt eszkdzeinek piaci értékének ndvekedése,
illetve az euréban denomindlt kotelezettségek Uzleti okok-
bol torténd csokkenése miatt.

A Tdarsasdg a jelentési idészakban olyan szokvdnyos és
nem szokvdnyos eszkdzokbe fektetett, melyek piaci koc-
kdzatdt minden esetben teljeskorlen azonositotta, szami-
tdsba véve a teljes szolvencia igényt, valamint a kockdzati
profilt és a limiteket.

A nem szokvdnyos befektetések esetén — ideértve az olyan

nem bonyolult, akdr egyszerlnek mindsithetd tranzakciot

is, amelyben a biztositénak nem volt gyakorlata — tobbek

kozott az aldbbiakat vizsgdlta:

— a befektetés kockdzati profilja hogyan illeszkedik a
Tarsasdg kockdzati tolerancidjdhoz,

— a befektetés magas kockdzatiinak mindsul-e (kUlono-
sen: tartalmaz-e hatdridds elemet, garancidt, stb.)

— felmerulhet-e reputdcios kockdzat,

— a Szolvencia Il szerinti tékemegfelelést,

— a kulonbozs limiteknek vald megfelelést.

Ezenfelll a Tarsasdg rendszeresen felllvizsgdlta és folya-
matosan kdvette a teljes portfolid biztonsdgossagdt, mind-
ségét, likviditdsat és nyereségességét, beleértve;

— ateljes portfolid diverzifikacidjdnak szintjét, illetve

— kotelezettségeknek valdé megfelelést.

A Tdrsasdg kockdzati profilja jelentésen koncentrdlt a
piaci kockdzaton belll a részvénypiaci kockdzat ird-
nydba. Ennek oka, hogy a biztosité a kollektiv befektetési
vallalkozdsok esetén csak részlegesen alkalmazza az
attekintés elvét, és a fennmaradd eszkozet a Rendelet
168. cikk (3) pontja alapjdn 2-es tipusu részvénykitettség-
ként kezeli.

A Tarsasdg nem rendelkezik jelentds piaci kockdzati kon-
centrdciéval egyetlen foldrajzi tertlet (Magyarorszagtol
eltekintve), illetve Uzleti szektor vonatkozdsdban sem.

A Tdarsasdg a piaci kockdzatai csokkentésére szabdlyozott
befektetési folyamattal, illetve kiterjedt pénzigyi limit
rendszerrel rendelkezik. A kockdzatkezelési funkcié altal
meghatdrozott és rendszeresen figyelt piaci kockdzatokra
vonatkozd limitek biztositjdk a kapcsoldédd kockdzatok
hatékony ellenérzését és adott szint alatt tartdsat.

Kamatldb-kockdzat specifikus tevékenységként a Tarsasdag
hatékony eszkoz-forrds menedzsment (ALM) rendszert Gze-
meltet, amely részeként az Asset-Liability Menedzsment
egyeztetd forum rendszeresen értékeli és sziikség esetén
megel6z6 lépéseket tesz a kapcsolddd kockdzatok csdk-
kentésére.
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Ezen tdlmenden a Tdrsasdg kockdzatkezelési funkcidja
minden nagyobb befektetési dontés eldtt elemzi a dontés
varhatd hatdsat a piaci kockdzatokra, biztositva a kontrollt
a kockdzati profil valtozdsa felett.

A Tdarsasdg ezen tilmenden mds kozvetlen kockdzatcsok-
kentési technikdt nem haszndl a piaci kockdzatok csokken-
téseére.

A Tdarsasdg a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés része-
ként folyamatosan figyeli, és legaldbb negyedévente
szdmszer(siti a piaci kockdzatokat, illetve valtozdsuk-

nak a Tarsasdg kockdzati profiljdra gyakorolt hatdsat. A
Tarsasdg a Nemzetkodzi Allianz Csoport dltal elére megha-
tdrozott stressz teszteket és szcendridelemzéseket is végez,
amelyek extrém, de elképzelhetd helyzeteket fednek le,
kiegészitve a helyi szinten, illetve a Magyar Nemzeti Bank
dltal meghatdrozott szcendridkkal.

A Tdarsasdg a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés része-

ként az aldbbi, piaci kockdzathoz kapcsolddd stressz hatd-

sokat vizsgdlja:

— a kockdzatmentes hozamgorbe kilonbozd mértékd és
irdnyd, pdrhuzamos eltoldsa,

— a Tdarsasdg dltal birtokolt részvények piaci értékének val-
tozdsa,

— az el6bbi két stressz szcendrié egylttes hatdsa,

— a kamatrés jelentés ndvekedése,

— a volatilitdsi kiigazitds O-ra vald csdkkenése,

— avégsd hatdridds kamatlab (UFR) jelentds csdkkenése

— Un. twist up és down stressz tesztek.

Ez utébbi stressz becslése sordn a Tdrsasdg azt vizsgdlja,
hogy miként hatna a kapitalizdciora, ha a kockdzatmentes
hozamgorbe Un. rovid oldala 100 bdzisponttal megemel-
kedne, és ezzel egyidében a hosszU oldala 100 bdzis-
ponttal alacsonyabb szintre csékkenne, illetve forditva. A
Tarsasdg a fenti stresszhelyzetek kapitalizdcidra vonatkozd
hatdsdat rendszeresen kiszamitja, és legutdbbi szdmitdsai
szerint a stressz tesztek esetén is teljesiti a tokefeltoltott-
ségre vonatkozd jogszabdlyi elbirdsokat a teljes tervezési
idéhorizont alatt.

Ezen tdlmenden a Tdrsasdg a kamatldb és részvénypiaci
kockdzat érzékenységét kilonbozé szcendridk mentén

— példdul a szimmetrikus kiigazitds valtozdsa, illetve az
dttekintés elvének bevezetése — rendszeresen elemzi és
kiértékeli. Jelent6sebb Uzleti dontéseknél, és dltaldban a
termékek drazdsakor, a kockdzati dimenzié is figyelembe-
vételre kerUl.

C.3. HITELKOCKAZAT

A Tdarsasdg a napi mikodéséhez szlkséges befektetési

partnerei miatt fenndlléd hitelkockdzattal rendelkezik.
A Tdarsasdg nem rendelkezik jelentds hitelkockdzattal mér-

legen kivuli pozicidokbdl, illetve nem ad dt hitelkockdzatot
kulonleges célu gazdasdagi egységeknek.
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A Tdarsasdg a hitelkockdzat mérésére a Szolvencia Il szabd-
lyozds dltal meghatdrozott standard formuldt haszndlja,
jelentbs egyszerUsités nélkul. A Tarsasdg a standard for-
mula megfeleléségét kvalitativ modszerekkel ellendrizte,
és nem azonositott jelentds eltérést. Ezen tilmenden a
Tarsasdg a sajat kockdzat- és szolvenciaértékelés része-
ként is értékeli a kockdzatait.

A Tdrsasdg a standard formuldban meghatdrozott part-
ner dltali nemteljesitési kockdzat kivételével nem rendel-
kezik jelentés hitelkockdzattal, illetve a sajat kockdzat- és
szolvenciaértékelés sem azonositott jelentds hitelkockdzatot.

A jelentéstételi periddus alatt a Tarsasdg hitelkockdzata
csokkent, elsésorban a kettes tipusu kitettségek csokke-
nése miatt.

A Tdarsasdg a jelentési idészakban olyan szokvdnyos és
nem szokvdnyos eszkdozokbe fektetett, melyek hitelkockd-
zatdt minden esetben teljeskorlien azonositotta, szami-
tdsba véve a teljes szolvencia igényt, valamint a kockdzati
profilt és a limiteket.

A nem szokvdnyos befektetések esetén — ideértve az olyan

nem bonyolult, akdr egyszerlnek mindsithetd tranzakciot

is, amelyben a biztositénak nem volt gyakorlata — tobbek

kozott az aldbbiakat vizsgdlta:

— a befektetés kockdzati profilja hogyan illeszkedik a
Tarsasdg kockdzati tolerancidjdhoz,

— a befektetés magas kockdzatiinak mindsul-e (kUlono-
sen: tartalmaz-e hatdridds elemet, garancidt, stb.)

— felmerulhet-e reputdcios kockdzat,

— a Szolvencia Il szerinti tékemegfelelést,

— a kulonbozs limiteknek vald megfelelést.

A Tdarsasdg a hitelkockdzat szempontjdbdl nem rendelke-
zik jelentds koncentrdacioval, az Allianz SE, AA kilsé hitelmi-
ndsitésl viszontbiztositojat kivéve.

A Tdarsasdg a hitelkockdzatai csdkkentésére szabdlyozott
befektetési folyamattal, illetve kiterjedt partnerlimit rend-
szerrel és aggregdt hitelkockdzati limittel rendelkezik. A
kockdzatkezelési feladatkdr daltal meghatdrozott és rend-
szeresen figyelt limitek biztositjdk a kapcsoldodd kockdza-
tok hatékony ellendérzését és adott szint alatt tartdsdt.

A viszontbiztositdsi szerz6désekbdl szarmazo hitelkoc-
kdzatot a Tarsasdg a fedezetek elhelyezésére vonatkozd
eléirdsokkal (példdul kulsé hitelmindsitésre vonatkozdan)
a viszontbiztositdsi politikdban meghatdrozott mdédon
szabdlyozza. A viszontbiztositdsok kilsé hitelmindsitését a
kockdzatkezelési feladatkor rendszeresen ellendrizi.

Ezen tulmenden a Tarsasdg kockdzatkezelési funkcidja a
hitelkockdzati adatminéséget rendszeresen monitorozza,
biztositva a kockdzatértékelés mindségét.

A Tdarsasdg mds kozvetlen kockdzatcsdkkentési technikdt
nem haszndl a hitelkockdzat csdkkentésére.

A Tdarsasdg a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés része-
ként folyamatosan figyeli, és legaldbb negyedévente
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szdmszerUsiti a hitelkockdzatdt, illetve a hitelkockdzat val-
tozdsdnak hatdsdat a Tarsasdag kockdzati profiljara.

Jelent6sebb Uzleti dontéseknél, és dltaldban a termékek dra-
zdsakor, a hitelkockdzati dimenzid is figyelembevételre kerUl.

C.4. LIKVIDITASI KOCKAZAT

A Tdarsasdg a napi mikodése miatt torténd kifizetései,
illetve a befektetési tevékenységéhez kapcsoldddan ren-
delkezik likviditdsi kockdazattal.

A Tdarsasdg nem rendelkezik likviditdsi kockdzattal mérle-
gen kivuli poziciokbdl, illetve nem ad at likviditdsi kockdza-
tot ktlonleges céll gazdasdgi egységeknek.

A likviditdsi kockdzat mérése részeként a Kockdzatkezelési
feladatkor negyedévente Un. likviditdsi kockdzati jelentést
készit, amely eldretekinté mdédon az elkdvetkezd egy év
likviditasi helyzetét elemzi, kilonféle stressz szcendridkat

is figyelembe véve. Ezen tulmenden, a Tdarsasdg a sajdt
kockdzat- és szolvenciaértékelés részeként is értékeli a koc-
kdzatait.

A jelentéstételi periodusban a Tarsasdg dltal alkalmaozott
modszertanban nem volt jelentds valtozds.

A Tdarsasdg befektetései és kotelezettségei lejdrati szer-
kezetét és mindségét figyelembe véve, nem rendelkezik
jelentds likviditdasi kockdzattal, illetve a sajdt kockdzat- és
szolvenciaértékelés sem azonositott jelentds likviditdsi koc-
kdzatot.

A jelentéstételi periddus alatt nem tortént jelentds valtozds
a likviditdsi kockazatban.

A Tdarsasdg a jelentési idészakban olyan szokvdnyos és
nem szokvdnyos eszkozokbe fektetett, melyek likviditdsi
kockdzatdt minden esetben teljeskorlen azonositotta.

A nem szokvdnyos befektetések esetén — ideértve az olyan

nem bonyolult, akdr egyszerlnek mindsithetd tranzak-

ciot is, amelyben a Tarsasdgnak nem volt gyakorlata — a

Tarsasdg tobbek kozott az aldbbiakat vizsgdltar:

— a befektetés megfeleld likviditdssal rendelkezik-e,
mUkodik-e kielégité mdasodpiac, van-e rd drjegyzés,

— a kibocsdtott mennyiség mekkora része keril megvé-
telre,

— zA4rt-, vagy nyiltkorG-e a kibocsdatds,

— befektetési alapok esetében zdrt-, vagy nyiltvégl-e
az alap,

— a befektetés magas kockdzatinak mindsil-e

— a kulonbozoé limiteknek vald megfelelést.

EzenfellUl a Tdrsasdg rendszeresen felllvizsgdlta és folya-

matosan kdvette a teljes portfolio likviditdsat, biztonsdgos-

sdgdt és mindségét.

A Tdarsasdg a likviditdsi kockdzat szempontjdbdl nem ren-

delkezik jelentds koncentrécioval, a Magyar Allam felé
fenndlld szuverén kitettség kivételével.
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A Tarsasdg a likviditdsi kockdzatai csokkentésére szabd-
lyozott likviditdskezelési folyamattal rendelkezik. Ezen
tilmenden a Tdrsasdg rendkivili likviditdsi helyzetekre
vonatkozé eljdrdsrendet is érvényben tart.

A Tdarsasdg ezen tulmenden mds kozvetlen kockdzatcsok-
kentési technikdt nem haszndl a likviditdsi kockdzat csok-
kentésére.

A Tdrsasdg a sajat kockdzat- és szolvenciaértékelés része-
ként értékeli a likviditdsi helyzetet, negyedévente elemzi
az eszkdzeit likviditds szempontjdbdl, a rendelkezésre
allo likviditasi puffert, illetve ezen likviditdsi stressz tesz-
tet is elvégez. A stressz szcendrid részeként a Tarsasdg a
jovébeli pénzaramainak megvdltozdsat (dijbevétel csok-
kenése, karkifizetés ndvekedése, illetve az életbiztositdsi
portfolid esetén a torlések megnovekedése) vizsgdlja.
Ezen stressz szcendridk nem valtozatjdk a Tarsasdg likvi-
ditdsi helyzetét.

Jelentésebb Uzleti dontéseknél, és dltaldban a termékek
drazdsakor, a likviditdsi kockdzati dimenzid is figyelemvé-
telre kerll, amennyiben értelmezheté.

A Tdarsasdg egészére nézve a jovébeli biztositdsi dijakban
foglalt, vart nyereség értéke 23 498 270 ezer Ft.

C.5. MUKODESI KOCKAZAT

A Tdarsasdg a napi mikodéséhez kapcsoldddan dltaldnos
és biztositdsszakmai specifikus midkodési kockdzatokkal
rendelkezik.

A Tarsasdg nem rendelkezik mikddési kockdzattal mérle-
gen kivuli poziciokbdl, illetve nem ad at mlkddési kockdza-
tot kulonleges céll gazdasdgi egységeknek.

A mikodési kockdzat mérése részeként a Kockdzatkezelési
feladatkor negyedévente kvalitativ modon felméri a
potencidlis mikodési kockdzatokat, dsszegyjti az esetle-
ges mUkodési veszteséget is. A potencidlis mikodési koc-
kdzatokbol a Kockdzatkezelési feladatkor az Igazgatdsag
jovahagydsaval kivalasztja a legjelentésebbeket, ame-
lyeket a Kockdzatkezelési Bizottsdg rendszeresen értékel
és szlkség esetén potencidlis [épéseket tesz a kockdzatok
csokkentésére.

A Kockdzatkezelési feladatkor a szaktertletek bevondsd-
val személyes interjukon keresztil évente potencidlis mUko-
dési veszteség szcendridkat is részletesen kiértékel.

Ezen tUlmenden, a Tdrsasdg a sajdt kockdzat- és szolvencia-
értékelés részekeént is értékeli a mikodési kockdzatait.

A Tarsasdg jelenleg hdrom jelentés mikodési kockdzat-
tal rendelkezik; egyik az IT biztonsdggal kapcsolatos, a
Tarsasdg Uzletmenetét befolydsold kockdzat, a mdsodik

a GDPR értelmezésével kapcsolatos bizonytalansdgbol
eredd kockdzat, illetve a jogszabdly dltal meghatdrozott
nagyon magas pénzbeli blntetések felmertlésének koc-
kdzata, a harmadik a COVID-19 pandémidval kapcsolatos
kdzép-, és hosszUtdvu hatdsokbol fakadd bizonytalansdg.
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Ezen tulmenden a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés
sem azonositott jelentés mikodési kockdzatot.

A Tdarsasdgban a befektetési tevékenységet végzdk ren-
delkeznek a befektetésekhez kapcsolddd kockdzatok, a
kotelezettségek és a torvényi/szabdlyozdsi korldtok alapos
ismeretével, illetve az elvart szakértelemmel, ami a felada-
tok megfeleld elladtdsdhoz szlkséges.

A befektetési vezetd rendelkezik a Tarsasdg befektetési
terlletén felmerUlé feladatok elldtdsdhoz szikséges meg-
felelé képzettséggel, gyakorlattal, ideértve a biztositdsi-,
tékepiaci, Uzleti stratégiai, pénzigyi elemzési, biztositdsi
piacra vonatkozo szabdlyozdsi ismeretekkel.

A Tdarsasdg rendelkezik azon eljardsokkal, amelyek eldirjak
és garantdljdk, hogy a befektetési folyamat egésze megfe-
lel a prudens személy elvének.

Tarsasdgunk csak olyan eszkodzokbe és instrumentumokba
fektethet be, amelyek kockdzatdt megfelelden tudja azo-
nositani, felmérni, figyelemmel kisérni, kezelni, ellenérizni
és jelenteni. Amennyiben szikséges és indokolt, a vonat-
kozd IFRS szabdlyozdsnak megfeleldn kell alkalmazni a
Jook-through” elvet. Tovdbbd a biztositdstechnikai tarta-
lékok fedezete céljdbdl tartott minden eszkdzt oly mddon
kell befektetni, hogy megfeleljen a biztositdsi és viszontbiz-
tositdsi kotelezettségek jellegének, és duration-jének. Az
emlitett eszkozoket a befektetési politikdkban nyilvénos-
sdgra hozott befektetési célkitlizések figyelembevételével,
az 6sszes szerz6dd és kedvezményezett legjobb érdeke
szerint kell befektetni, figyelembe véve a nyilvanossagra
hozott befektetési célkitlzéseket is.

A Tdarsasdg a mikodési kockdzat szempontjdbdl nem ren-
delkezik jelentés koncentrdciéval.

A Tdarsasdg a mikodési kockdzatai csokkentésére szabd-
lyozott mikddési kockdzat monitoring folyamattal rendel-
kezik. A Kockdzatkezelési Bizottsdg rendszeresen értékeli
és szukség esetén |épéseket tesz a mikodési kockdzatok
csokkentésére.

A Tdarsasdg ezen tilmenden mds kozvetlen kockdzatcsok-
kentési technikdt nem haszndl a mikodési kockdzat csok-
kentésére.

A Tdarsasdg a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés része-
ként értékeli a mUkodési kockdzatokat. Specidlis, mikodési
kockdzathoz kapcsolddd stressz tesztet a Tarsasdg jelen-
leg nem végez.
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Jelentésebb Uzleti dontéseknél, és dltaldban a termékek
drazdsakor, a mlkddési kockdzati dimenzid is figyelemvé-
telre kerdl.

C.6. EGYEB JELENTOS KOCKAZATOK

A Tarsasdag kvalitativ kockdzat-felmérési folyamata két
jelentds Uzleti és egy stratégiai kockdzatot azonositott. A
Tdarsasdg Uzletét jelentésen befolydsolhatja a KATA ado-
zdsban év elejétdl bevezetett valtozds generdlta bizony-
talansdg, valamint a régioban megfigyelhetd instabil poli-
tikai, jogi és gazdasdgi helyzet. Ezen tilmenden az eurd,
illetve dltaldnosan az EU hosszan elnyuld politikai és a
periféridn jelentkezé gazdasdgi valsaga is jelentds hatds-
sal lehet a Tarsasdg mdkodésére.

A Tarsasdg nem rendelkezik egyéb jelentds kockdzattal
mérlegen kivuli pozicidkbdl, illetve nem ad at ilyen tipusu
kockdzatot kilonleges céll gazdasdgi egységeknek.

Ezen tUlmenden, a Tdrsasdg a sajdt kockdzat- és szolvencia-
értékelés részeként is értékeli ezeket a kockdzatait.

A jelentéstételi periddus alatt nem tortént jelentds valtozds
a Tarsasdg kapcsolodd kockdzataiban.

A Tdarsasdg az egyéb kockdzatai szempontjdbol nem
rendelkezik jelentés koncentrdciéval, eltekintve a
Magyarorszdgra vonatkozé koncentrdciotol.

A Kockdzatkezelési Bizottsdig negyedévente értékeli, és
szUkség esetén lépéseket tesz az emlitett kockdzatok csok-
kentésére.

A Tdarsasdg ezen tulmenden mds kozvetlen kockdzatcsok-
kentési technikdt nem haszndl az egyéb jelentés kockdza-
tai csokkentésére.

A Tdarsasdg a sajdt kockdzat- és szolvenciaértékelés része-
ként értékeli az egyéb jelentés kockdzatokkal kapcsolatos
helyzetet. Specidlis kapcsolddd stressz tesztet a Tarsasdg
jelenleg nem végez.

C.7. EGYEB INFORMACIOK

A kordbbiakban kozolteken tul nincsen egyéb lényeges
informdcid a Tarsasdg kockdzati profiljdval kapcsolatban.
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D. SZAVATOLOTOKE-MEGFELELESI ERTEKELES

A Tarsasdg egyedi szinten mutatja be a Szolvencia |l Atértékelési kiilonbozet

mérlegét és szavatold tékére vonatkozd informdcidit.
Lednyvdllalatai (Allianz Alapkezeld Zrt., Allianz

A magyar szamviteli torvény szerinti (tovdbbiakban ,helyi

Foglalkoztatdi Nyugdijszolgdltatd Zrt.), amelyek nem szabdlyok szerinti”) és a Szolvencia Il szerinti szadmok
végeznek biztositdsi tevékenységet, nem képezik részét osszehasonlitdsdhoz, a pénzugyi beszdmold értékeit a

az adatszolgdltatasnak.
Az Allianz Alapkezeld Zrt. és Allianz Foglalkoztatoi

Szolvencia Il szabdlyok szerinti struktdrdba soroljuk be. A
kovetkezd tabla a helyi, illetve a Szolvencia Il szabdlyok

Nyugdijszolgdltatd Zrt. adatait a Nemzetkozi Allianz szerinti értékek kozotti kulonbséget mutatja mérlegsoron-

Csoport konszoliddlja. ként:

Eltérések az egyes Szolvencia Il mérlegsorokon (adatok EFt-ban)

Eszkézok Szolvencia II. Szamviteli Eltérés
szerinti érték torvényben
eldirt érték
A AS A-AS

1. Goodwill (Cégérték) R0010 0 0 0
2. Halasztott szerzési koltségek R0020 0 4973 385 -4 973 385
3. Immateridlis javak R0030 0 3312472 -3312 472
4. Halasztott adokovetelések R0040 0 0 0
5. Nyugdijszolgdltatasok tobblete R0050 0 0 0
6. Sajat haszndlatt ingatlanok, gépek és berendezések R0060 15 598 562 11817721 3780 841
7. Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolodo R0070 283 400 875 258 396 019 25004 856
eszkozok kivételével)

7.1 Ingatlanok (a sajat haszndlatd ingatlanok kivételével) R0080 17 666 18 598 932
7.2 Tulajdonrész kapcsolt vallalkozdsokban, részesedésekkel egyditt R0090 3050 251 1927 620 1122 631
7.3 Részvények R0100 2771555 1303 105 1468 450

7.31 Részvények - t6zsdén jegyzett részvények R0110 2760315 1291 865 1468 450

7.32 Részvények - t6zsdén nem jegyzett részvények R0120 11240 11 240 0
7.4 Kotvények R0130 250 872 766 232314 161 18 558 605

7.41 Allamktvények R0140 248 184 295 229 674 442 18 509 853

7.42 Vallalati kétvények R0150 2688 471 2639719 48752

7.43 Strukturdlt értékpapirok R0160 0 0 0

7.44 Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170 0 0 0
7.5 Kollektiv befektetési vallalkozdsok R0180 25031 807 22310 998 2720809
7.6 Szarmaztatott termékek R0190 1656 830 521 537 1135293
7.7 Betétek a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200 0 0 0
7.8 Egyéb befektetések R0210 0 0 0
8. Indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolodo eszkdzok R0220 130 468 131 130 468 131 0
9. Hitelek és jelzaloghitelek R0230 116 532 116 532 0
9.1 Biztositdsi kotvényekhez kapcsolodo hitelek R0240 55272 55272 0
9.2 Magdanszemélyeknek nyujtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 61260 61260 0
9.3 Egyéb hitelek és jelzdloghitelek R0260 0 0 0
10. A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériil 6sszegek, melyekbél: R0270 3120538 10 742 332 -7 621794
10.1 Nem-életbiztositdsi szerz6dések az egészségbiztositdsi szerzddések kivételével R0290 2893242 9632908 -6 739 666
10.2 Nem-életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerzodések R0300 24760 0 24760
10.3 Eletbiztositashoz hasonlé egészségbiztositasi szerzédések R0320 0 0 0
10.4 Eletbiztositasi szerzédések, az egészségbiztositdsi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kotstt R0330 202 536 1109 424 -906 888
életbiztositdsi szerzédések kivételével

10.5 Indexhez vagy befektetési egységekhez ktott életbiztositasi szerzodések R0340 0 0 0
11. Viszontbiztositdsba vett biztositasi tigyletb6l szarmazo letéti kovetelések R0350 65 067 65 067 0
12. Biztositasi és biztositaskdzvetitokkel szembeni kévetelések R0360 4469 713 4450 537 19 176
13. Viszontbiztositdsi kovetelések R0370 247 057 247 057 0
14. Kovetelések (kereskedési, nem biztositdsi) R0380 4151 305 3894 809 256 496
15. Sajat részvények (kozvetlentl birtokolt) R0390 0 0 0
16. Szavatolotdke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulé téke tekintetében esedékes dsszegek R0400 0 0 0
17. Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 3150772 3150772 0
18. Egyéb, mashol ki nem mutatott eszkdzok R0420 224 645 209 290 15 355
Eszkozok dsszesen R0500 445 013 197 431844 124 13 169 073
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L LS L-LS
19. Biztositastechnikai tartalékok - nem-életbiztositasi szerz6dések (az egészségbiztositdsi szerzédések R0520 92 533 860 150 195 517 -57 661 657
kivételével)
19.1 Egy 0sszegben meghatdrozott biztositdstechnikai tartalékok R0530 0
19.2 Legjobb becslés R0540 81279 097
19.3 Kockdzati rahagyds R0550 11254763
20. Biztositastechnikai tartalékok - egészségbiztositdsi szerz6dések (a nem-életbiztositdshoz hasonld szerzédések) R0560 2618 150 0 2618 150
20.1 Egy 0sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0570 0
20.2 Legjobb becslés R0580 2376 342
20.3 Kockdzati rahagyds R0590 241 808
21. Biztositastechnikai tartalékok - egészségbiztositdsi szerz6dések (az életbiztositdshoz hasonld szerzédések) R0610 6507 161 968 -155 461
21.1 Egy 6sszegben kiszamitott biztositdstechnikai tartalékok R0620 0
21.2 Legjobb becslés R0630 6190
21.3 Kockdzati réhagyas R0640 317
22. Biztositastechnikai tartalékok - életbiztositdsi szerzdések (az egészségbiztositdsi és az indexhez vagy R0650 71126387 60 154 709 10 971 678
befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi szerz6dések kivételével)
22.1 Egy 6sszegben kiszdmitott biztositastechnikai tartalékok R0660 0
22.2 Legjobb becslés R0670 63703 330
22.3 Kockazati rahagyds R0680 7 423 057
23. Biztositastechnikai tartalékok - indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi szerzédések R0690 120 424 345 131 513 631 -11 089 286
23.1 Egy 0sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0700 0
23.2 Legjobb becslés R0710 117 308 108
23.3 Kockazati rahagyds R0720 3116 237
24. Egyéb biztositastechnikai tartalékok R0730 0 0 0
Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen 286 709 249 342 025 825 -55 316 576
25. Fiigg6 kotelezettségek R0740 0 0 0
26. A biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok R0750 3065792 1743 295 1322497
27. Nyugdij-szolgdltatdsi kételezettségek R0760 0 0 0
28. Viszontbiztositokkal szembeni letéti kdvetelések R0770 0 0 0
29. Halasztott adokotelezettség R0780 7 444750 0 7 444750
30. Szdrmaztatott termékek R0790 0 0 0
31. Hitelintézetekkel szemben fenndllé kotelezettségek R0800 0 0 0
32. Pénziigyi kotelezettségek a hitelintézetekkel szemben fenndlld kotelezettségeken kivil R0810 0 0 0
33. Biztositdsi és biztositaskozvetitokkel szembeni kotelezettségek R0820 14715 672 14715 672 0
34. Viszontbiztositasi kotelezettségek R0830 874 135 874 135 0
35. Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositdsi) R0840 4305 472 4180 965 124 507
36. Az alapvet6 szavatolé tékéhez nem tartozoé aldrendelt kotelezettségek R0860 0 0 0
37. Az alapvet6 szavatolo tékéhez tartozé aldrendelt kotelezettségek R0870 0 0 0
38. Egyéb, mdshol nem kimutatott kotelezettségek R0880 18 635 510 18 509 895 125 615
Kotelezettségek dsszesen R0900 335 750 580 382 049 787 -46 299 207
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladé tobblete R1000 109 262 617 49 794 337 59 468 280

A kovetkezé fejezetekben részletesen bemutatdsra kerUl-
nek az egyes mérlegsorok és az dtértékelési kilonbozetek.

A Tdrsasdg eszkozosztdlyain beldl az alkalmazott kimu-
tatdsi vagy értékelési alapokban, illetve a becsléseket
érintéen, a jelentéstételi idészakban nem tortént jelentds
modositds.
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D.1. ESZKOZOK

A kdvetkezd fejezetekben felsorolt eszkdzosztalyok meg-

egyeznek a Szolvencia Il mérlegben alkalmazottakkal. Az

aggregdlds az egyes eszkdzok természete és funkcidja,

Szolvencia Il mérleg - eszk6zok (adatok EFt-ban)

valamint azok szolvencia célok szerinti lényegessége
mentén torténik. A kovetkezd tdbla az egyes eszkozok
Szolvencia Il mérleg szerinti 6sszegét mutatja be az el6z6
jelentési idészak adataival vald dsszehasonlitdssal:

A0 Al A1-A0 (A1-A0)/A0
1. Goodwill (Cégérték) R0010 0 0 0 0,00%
2. Halasztott szerzési koltségek R0020 0 0 0 0,00%
3. Immateridlis javak R0030 0 0 0 0,00%
4. Halasztott adokovetelések R0040 0 0 0 0,00%
5. Nyugdijszolgdltatasok tobblete R0050 0 0 0 0,00%
6. Sajat hasznalatt ingatlanok, gépek és berendezések R0060 14 905 402 15 598 562 693 160 4,65%
7. Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt életbiztositdsi R0070 264 956 480 283 400 875 18 444 395 6,96%
szerzédésekhez kapcsolodo eszkozok kivételével)
7.1 Ingatlanok (a sajat haszndlatd ingatlanok kivételével) R0080 19 064 17 666 -1398 -7,33%
7.2 Tulajdonrész kapcsolt vallalkozdsokban, részesedésekkel egyiitt R0090 3181487 3050 251 -131236 -4,12%
7.3 Részvények R0100 3114 402 2771555 -342 847 -11,01%
7.31 Részvények - tzsdén jegyzett részvények R0110 3103 162 2760315 -342 847 -11,05%
7.32 Részvények - tézsdén nem jegyzett részvények R0120 11240 11240 0 0,00%
7.4 Kotvények R0130 226 437 675 250 872 766 24 435 091 10,79%
7.41 Allamkétvények R0140 223768 085 248 184 295 24 416 210 10,91%
7.42 Vallalati kdtvények R0150 2 669 590 2688471 18 881 0,71%
7.43 Strukturdlt értékpapirok R0160 0 0 0 0,00%
7.44 Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170 0 0 0 0,00%
7.5 Kollektiv befektetési vallalkozasok R0180 30 616 068 25031 807 -5 584 261 -18,24%
7.6 Szdrmaztatott termékek R0190 1587784 1656 830 69 046 4,35%
7.7 Betétek a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200 0 0 0 0,00%
7.8 Egyéb befektetések R0210 0 0 0 0,00%
8. Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédésekhez kapcsolodo R0220 107 666 463 130 468 131 22 801 668 21,18%
eszkdzok
9. Hitelek és jelzdloghitelek R0230 89 449 116 532 27 083 30,28%
9.1 Biztositasi kétvényekhez kapcsolddé hitelek R0240 48 122 55272 7150 14,86%
9.2 Magdnszemélyeknek nydijtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 41327 61260 19933 48,23%
9.3 Egyéb hitelek és jelzdloghitelek R0260 0 0 0 0,00%
10. A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériil 6sszegek, melyekbdl: R0270 3657211 3120538 -536 673 -14,67%
10.1 Nem-életbiztositdsi szerzodések az egészségbiztositdsi szerzodések kivételével R0290 3407 235 2893242 -513 993 -15,09%
10.2 Nem-életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositdsi szerzédések R0300 54334 24760 -29 574 -54,43%
10.3 Eletbiztositashoz hasonlé egészségbiztositdsi szerzédések R0320 0 0 0 0,00%
10.4 Eletbiztositasi szerzédések, az egészségbiztositdsi és az indexhez vagy befektetési R0330 195 642 202 536 6894 3,52%
egységekhez kotott életbiztositasi szerzédések kivételével
10.5 Indexhez vagy befektetési egységekhez kotdtt életbiztositasi szerzdések R0340 0 0 0 0,00%
11. Viszontbiztositasba vett biztositasi tigyletbdl szarmazo letéti kovetelések R0350 63755 65 067 1312 2,06%
12. Biztositdsi és biztositdskozvetitokkel szembeni kdvetelések R0360 4166 122 4469 713 303 591 7,29%
13. Viszontbiztositasi kovetelések R0370 116 425 247 057 130 632 112,20%
14, Kovetelések (kereskedési, nem biztositdsi) R0380 3131235 4151 305 1020 070 32,58%
15. Sajat részvények (kozvetlentl birtokolt) R0390 0 0 0 0,00%
16. Szavatolotdke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulé téke tekintetében R0400 0 0 0 0,00%
esedékes Gsszegek
17. Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 3871746 3150772 720 974 -18,62%
18. Egyéb, mashol ki nem mutatott eszkdzok R0420 152 257 224 645 72388 47,54%
Eszkozok sszesen R0500 402 776 545 445 013 197 42 236 652 10,49%
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D.1.1. - Goodwill

Az Uzleti kombindcid eredményeként létrejovd és az Uzleti
kombindcidban egyedileg nem azonosithatd vagy kalon
nem megjelenithetd eszkozok gazdasdgi értékét képviseld
immateridlis javak.

A goodwill (cégérték) nem mutathatd ki a Szolvencia |l
mérlegben, mig a helyi szabdlyok szerint fel kell tintetni az
immateridlis javak kozott. A fentiek eredményeképpen a
két értékelési terllet (Szolvencia Il és pénzlgyi beszdmold)
kozotti eltérés a goodwill pénzigyi beszdmoldban meg-
dllapitott teljes értéke. A vizsgdlt Uzleti évben a Tdrsasdg
pénzlgyi beszdmoldjdban sem kerilt kimutatdsra good-
will, ezért atértékelési kUlonbozet sem keletkezett.

D.1.2. - Halasztott szerzési koltségek

A mérleg fordulénapjdn hatdlyban lévd szerz6dések szer-
zési koltségei, amelyeket az egyik jelentési idészakbol

a késébbi jelentési idészakokra visznek at, és amelyek
még le nem jart kockdzati periddusokhoz kapcsoldédnak.
Az életbiztositdsi dghoz kapcsolddd szerzési koltségeket
akkor viszik at a kovetkezd idészakra, ha valdszinlsithetd,
hogy megtértlnek.

A halasztott szerzési koltségek a Szolvencia Il mérlegben,
multbeli pénzdram jellegtk miatt nulla értékkel szerepel-
nek.

D.1.3. - Immateridlis javak

Immateridlis javak (a goodwill kivételével): Az immateridlis
javak azonosithatd, fizikai megjelenéssel nem rendel-
kezd, nem monetdris eszkdzok. A Szolvencia Il mérlegben
csak akkor kertlnek bemutatdsra az immateridlis javak,
amennyiben létezik egy piaci kornyezet ugyanolyan vagy
hasonld eszkozokre, ahol értékesithetdek lehetnének

az adott eszkdzeink. Ezeket az immateridlis javakat a
Szolvencia Il mérleg szerint valds értéken, azaz piacon
elérhetd értéklkon kell kimutatni a mérlegben.

A Tdarsasdg 2020. évben nem rendelkezik a konyveiben
olyan eszkdzzel, amely megfelelne a fenti kritériumoknak,
igy az immateridlis javak teljes dllomdnydnak helyi sza-
bdlyok szerinti kdnyv szerinti értéke (amortizdlt bekerulési
érték) 3.312.472 EFt dtértékelési kulonbozetet jelent a helyi
és Szolvencia Il szabdlyok szerint 6sszedllitott mérlegek
kdzott.

D.1.4. - Halasztott adokovetelések

A halasztott addkovetelések a nyereségaddnak a kovet-

kezd idészakokban visszatérild dsszegei a kdvetkezdkbdl

eredden:

a) a levonhaté dtmeneti kildonbozetek;

b) a fel nem haszndlt negativ addalapok tovdbbvitele;
és/vagy

c) a fel nem haszndlt addjovairdsok tovdabbvitele.

A halasztott add szadmitdsdnak alapja az Irdnyely, illetve

a helyi adétorvények szerint értékelt eszkozok és forrdsok
értéke kozotti kilonbozet.
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A Tdarsasdg Szolvencia Il mérleg szerinti halasztott ado
szdmitdsdanak folyamata teljes mértékben kdvetkezetes

és integrdlt a Tarsasdg (Nemzetkozi Allianz Csoport dltal
menedzselt) madr létezd és sikeresen alkalmazott IFRS
halasztott add szadmitdsi folyamatdval. A Szolvencia ll
mérlegben jelentett halasztott add dsszege megegyezik
az IAS 12 szerint szamitott IFRS és az IFRS/Szolvencia |l
mérleg szerinti egyes mérlegsorokon keletkezé dtértékelési
kUlonbdzetre szamitott halasztott add dsszegével.

A halasztott add szdmitdsa sordn figyelembe vételre kerul-
nek az egyes eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozd
specidlis addzdsi szabdlyok.

A szdmitds sordn figyelembe vett addkulcsok a mindenkor
aktudlis adordatakkal egyeznek meg.

A Tdarsasdg a halasztott addkdvetelés kalkuldldsakor fel-
méri és megbecsuli a jovébeni eredményeket, amelyek
fedezetet kell, hogy nyujtsanak a megdllapitott halasztott
add kovetelésre. A szamitdshoz szikséges elemzéseket és
becsléseket kelld szakértelemmel és itéldképességgel ren-
delkez6 addzdsban és pénziigyekben jartas szakemberek
végzik el. A jovébeni eredmények tervezése a Nemzetkozi
Allianz Csoport dltal meghatdrozott szabdlyok és folya-
matok szerint torténik, amelynek az alapjdat egy jol megha-
tdrozott folyamatokba épitett kontrollok dltal vezérelt és
elfogadott Uzleti terv képezi.

A kdvetkezd tdbla az egyes kategoridkra szamolt halasz-
tott add koveteléseket és kotelezettségeket mutatja be:

Halasztott adokovetelések (adatok EFt-ban)

Halasztott adokovetelések

Immateridlis javak 304 794
Elhatdrolt szerzési koltség 447 605
Ertékesitésre rendelkezésre ll6 befektetés 269 831
Kereskedési céll befektetés 0
Egyéb befektetés 84
Egyéb eszkozok 857
Egyéb tdrgyi eszk6zok 0
Biztositastechnikai tartalékok 1958 854
Egyéb kotelezettség 275 946
Latens ado dsszevezetés: kdvetelés -3257 971
Halasztott adokdvetelés osszesen 0

A 2020. Uzleti évben a Tarsasdg nem mutat ki a konyveiben
halasztott addkovetelést, mivel a Szolvencia Il szabdlyok
szerint szdmitott halasztott addkotelezettségek megha-
ladjdk az addkoveteléseket, igy a kovetelések egyenlege a
halasztott addkotelezettségeket csokkentd tételként kerll
bemutatdsra a Szolvencia Il mérlegben. A fenti tdbldabdl jol
lathatd, hogy a halasztott addkovetelés jelentds Osszegét
—amely késébb dtsoroldsra kerUl a kotelezettségek kozé —
a biztositdstechnikai tartalékokon, valamint az egyéb kote-
lezettségeken és a befektetéseken keletkezett dtértékelési
kUlonbozetre szamitott add érték teszi ki.
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D.1.5. - Nyugdijszolgaltatdsok tobblete

A munkavdllaléi nyugdijrendszerekhez kapcsolddd nettd
tobblet 6sszege.

2020. évben nem taldlhatd a Biztositd konyveiben a fentiek
szerint besorolandd eszkdz.

D.1.6. - Sajat hasznalatd ingatlanok, gépek és
berendezések

A tartds haszndlatra szdnt tdrgyi eszkozok és a Tarsasdg
sajdt haszndlatl ingatlanjai. Ide tartoznak a sajat hasznd-
laty, épités alatt alld ingatlanok is.

Az eszkozoket valds értéken kell bemutatni a Szolvencia

Il szerinti mérlegben. A valds (piaci) érték meghatdrozd-
sdhoz egyes esetekben a Tdrsasdg kulso, figgetlen érték-
becslét vesz igénybe vagy belsd, validalt” modellek alap-
jan dllapitja meg azt.

A fentieknek megfeleléen a Pénzlgyi beszdmold és a
Szolvencia Il mérleg szerinti értékek kdzotti eltérés f6 oka,
hogy a helyi szabdlyok szerinti szdmok amortizdlt bekerU-
lési érték alaplak, mig a Szolvencia Il értékei valds értéket
tukroznek.

A Tdarsasdg a kozponti sajdt haszndlatl ingatlanok ese-
tében kllsd szakértd bevondsdval dllapitotta meg a
Szolvencia Il szerint alkalmazhato piaci értéket, amely
3.522.908 EFt-tal magasabb, mint a helyi szabdlyok szerint
megdllapitott amortizdlt bekerulési érték. Az ingatlanok
piaci értékének novekedése jelentdsen hozzdjdarult az
elézd Uzleti iddszak adatdhoz viszonyitott 4,65%-0s ndve-
kedéshez.

A sajdt haszndlatl ingatlanokon kivali eszkozokre is kilsd
szakértd bevondsdval Szolvecia Il szerint alkalmazhatd
piaci értéket hatdrozott meg a Tdrsasdg, amely igy 257934
Eft-tal magasabb, mint a helyi szabdlyok szerint megdlla-
pitott amortizdlt bekertlési érték.

D.1.7. - Befektetések (az indexhez vagy befektetési
egységekhez kotott életbiztositdsi szerzodésekhez
kapcsolodo eszkozok kivételével)

A befektetések teljes 6sszege, kivéve az indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi szerz6dések-
hez kapcsolddd eszkdzdket.

A befektetett eszkozoket valds értéken kell bemutatni a
Szolvencia Il szerinti mérlegben. Amennyiben elérhetdek
aktiv piacon jegyzett drak, akkor azokat kell figyelembe
venni a Szolvencia |l értékelés sordn.
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Az aktiv piac definicidja: az a piac, ahol az eszkdzdkre,

illetve kotelezettségekre vonatkozo tranzakcidk elegendd

gyakorisdggal és mennyiséggel fordulnak eld, hogy bizto-

sitsa az drazdshoz szlkséges folyamatos informdcidkat,

alapokat.

Aktiv piac esetében a kdvetkezd feltételeknek kell teljesul-

nie:

— A piacon drult termékek homogének

— Eladdsi/vételi hajlandésdgot mutatd vevdk, eladdk nor-
mal kortlmények kozott fellelhetbek

— Az drak a nyilvénossdg szdmdra hozzdférhetbek

Amennyiben aktiv piacon jegyzett drak nem érhetéek el,
akkor egyéb értékelési mddszer kerll alkalmazdsra. Ezek
az értékelési technikdk 6sszhangban vannak az IFRS 13 és
Szolvencia Il irdnyelvek dltal meghatdrozottakkal:

— Piaci megkdzelités: Ar, illetve egyéb relevdns informdcioé
valamely azonos vagy hasonlod eszkoz/kdtelezettség
piaci tranzakcidival 6sszefliggésben

— Koltség megkdzelités: Az az 6sszeg, amely az adott esz-
koz szolgdltatdsi kapacitdsdnak helyettesitése végett
szukséges (cserekoltséqg)

— Bevétel megkdzelités: A jovébeni értékek, mint a cash-
flow vagy bevétel dtalakitdsa egyetlen jelen értékké
(jelenérték technika)

A pénzigyi instrumentumok valds értékének meghatdroza-

sdra alkalmazott modszer megitélése szoros 6sszefliggés-

ben van a nem piacon megfigyelhetd inputok szintjével. Az

elézbéek alapjdn 3 szint kerUlt kialakitdsra az egyes befekte-

tések értékelés szempontjdbol torténd osztalyozdsdra:

— 1.szint: A pénzlgyi instrumentum tézsdén jegyzett piaci
értéke elérhetd

— 2.szint: Piaci adatokra tdmaszkodo értékelési technikdk
segitségével torténik a valds érték meghatdrozdsa

— 3.szint: Nem piaci adatokra tdmaszkodd értékelési
technikdk segitségével torténik a valods érték meghatdro-
z4sa.

A Tdarsasdg a maximalis piacon megfigyelhetd input és
minimdlis piacon nem megfigyelhetd input alkalmazdsa-
nak elvét kdveti a valds érték meghatdrozdsakor.
Amennyiben a valos érték nem hatdrozhatd meg megbiz-
hatdan, akkor az amortizdlt bekerulési érték kerul figye-
lembe vételre, mint valds érték.

A kdvetkezd tdbla a befektetések egyes értékelési szintek-
hez rendelt megoszldsat mutatja:
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Befektetések megoszlasa valds érték meghatdrozdsi szintek szerint (adatok EFt-ban)

Piaci armeghatdrozasi szint QRT mérleg (ABACUS) Piaci érték Arany
Level 1 Allamkotvények 248 184 295
Vallalati kdtvények 2688471
Kollektiv befektetési vallalkozdsok 23 451 995
98,35%
Részvények - tdzsdén jegyzett részvények 2760315
Szdrmaztatott pénziigyi kételezettségek 1656 830
Level 1 Osszesen 278 741 907
Level 2 Kollektiv befektetési vallalkozasok 1579 811
Strukturdlt értékpapirok 0
0,56%
Szarmaztatott pénziigyi kotelezettségek 0
Level 2 Osszesen 1579 811
Level 3 Részvények - tézsdén nem jegyzett részvények 11 240
Tulajdonrész kapcsolt vallalkozdsokban, részesedésekkel egydtt 3050 251 .
Ingatlanok (a sajat haszndlatd ingatlanok kivételével) 17 666 Lo%
Level 3 Osszesen 3079 157
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi szerzodésekhez kapcsolodo eszkozok kivételével) dsszesen 283 400 875 100,00%

A fenti tablabol jol lathatd, hogy a Tarsasdg a teljes
Befektetési dllomdnydnak 1,65%-a esetében alkalmaz kdz-
vetlen piaci adatok modszerétdl eltérd értékelést a valds
érték meghatdrozdsdahoz.

A befektetések dsszege 18.444.395 Eft-tal, 6,96%-kal n6tt
az elézé jelentési idészak adatdhoz képest.

Ingatlanok (a sajdat haszndlatld ingatlanok kivételével)
Az ingatlanok értéke, kivéve a sajdt haszndlatl ingatlano-
kat. Ide tartoznak a nem sajat haszndlatd, épités alatt allod
ingatlanok is.

Az ingatlanok értékcsokkentett bekertlési értéken (konyv
szerinti értéken) szerepelnek a helyi szabdlyok szerinti
mérlegben, mig valds értéken kell kimutatni a Szolvencia
I mérlegben. Jelenleg a befektetési céll ingatlanok helyi
szabdlyok és Szolvencia Il mérleg szerinti értéke kozott
nincs jelentds atértékelési kilonbozet.

A befektetési célu ingatlanok értékének az elézé Gzleti év
adatdhoz viszonyitva 7,33%-0s csokkenést mutat.

Tulajdonrész kapcsolt vallalkozdsokban, részesedések-
kel egyiitt

Az Irdinyelv 13. cikkének 20. pontjdban meghatdrozott része-
sedések, illetve a 212. cikk 1.b) pontja szerinti tulajdonrészek
kapcsolt vallalkozdsokban. Ha a részesedéssel és a kapcsolt
vallalkozdsokkal kapcsolatos eszkdzok egy része indexhez
vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi szerzé-
désekre vonatkozik, ezeket a részeket az ,Indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi szerz6dések-
hez kapcsolddd eszkozok” mérlegsoron kell jelenteni.

A kapcsolt vallalkozdsokban [évé tulajdonrészeket az aktiv
piacokon jegyzett drak figyelembevételével kell értékelni.
A lednyvdllalatokra a kdvetkezetes piaci értékelést kell
alkalmazni.

Amennyiben a jegyzett piaci dr nem alkalmazhatéd vagy
nem elérhetd az adott vallalkozdsra vonatkozdan, akkor
a részesedés értéke a Tarsasdg tulajdoni hdnyaddra jutd
Szolvencia Il mérleg szerinti sajdat tdke 6sszegével egye-
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zik meg (Adjusted Equity Method), amennyiben az adott
vallalat teljes korG Szolvencia Il adatszolgdltatdsra kote-
lezett.

Amennyiben a vizsgdlt vallalat nem biztositd vagy
viszontbiztositd és igy nem alkalmazhatd a fenti moédszer
(,Adjusted Equity Method”) a részesedés értékének meg-
hatdrozdsdra, valamint aktiv piacon jegyzett drak sem
elérhetéek rd, akkor az un. Equity modszer értékelést kell
alkalmazni. Az ,Equity modszer” értékelés sordn a része-
sedés 6sszege a Tarsasdg tulajdoni hdnyaddra jutd IFRS
sajdat tdke 6sszegével egyezik meg, ahol az IFRS sajdat toke
értékébdl le kell vonni a goodwill és egyéb immateridlis
javak 6sszegét.

A Tarsasdg a vizsgdlt idészakban két részesedéssel rendel-
kezik:

— Allianz Alapkezeld Zrt.

— Allianz Foglalkoztatoi Nyugdijszolgdltatd Zrt.

Mindkét vallalat értékelési szempontbdl a legutdbbi cso-
portba tartozik, igy az értékeléslk sordn az ,Equity mod-
szer” kerult alkalmazdsra.

Az atértékelés hatdsaként a Tarsasdg fenti két vallalat-
ban [évé részesedése 1.122.631 EFt-tal magasabb értéket
mutat a Szolvencia Il mérlegben, mint a pénzuigyi beszd-
moldban.

Részvények

Atézsdén jegyzett és tdzsdén nem jegyzett részvények
teljes 6sszege, de nem tartalmazzdk a részesedéseket. Az
0sszes IAS 39 szerinti pénzUgyi eszkozt, igy a részvényeket
is valos értéken kell értékelni a Szolvencia Il szerinti mér-
legben. A részvények valds értéke alapvetden a piaci drak
figyelembe vételével keril meghatdrozdsra. Amennyiben
aktiv piacon jegyzett drak nem érhetéek el, akkor a ,Piaci”
vagy ,eredményszempontl megkozelités” értékelési mod-
szer kerul alkalmazdsra.

A piaci megkozelités modszer elsédleges bemenetei a vizs-
gdlt részvényhez hasonld eszkdzok aktiv piacdn jegyzett
drak.
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Az ,eredményszempontl megkdzelités” modszer a jovébeli
osszegeket, igy a pénzdramldsokat vagy a bevételeket,
kiaddsokat egyetlen aktudlis 6sszeggé konvertdlja. A valds
értéknek tlkroznie kell az adott jovdbeli 6sszegekkel kap-
csolatos aktudlis piaci varakozdsokat.

A Szolvencia ll szerinti mérlegben a tézsdén nem jegyzett
részvények esetében (11.240 EFt) a bekerUlési érték, mig

a tézsdén jegyzett részvények esetében a tézsdei arfolya-
mok kerUlnek figyelembe vételre a valds érték meghatdro-
zdsakor.

A pénzUgyi beszédmoldban bekerllési értéken szerepel-
nek a konyvekben a részvények, amig a Szolvencia || mér-
legben valds értéken kell feltlntetni. A helyi torvényi el6-
irdsok szerint az értékvesztést is eltéré modon (eltéréek

a vizsgdlando periddusok és médszerek) kell kiszamolni,
mint a Szolvencia Il szerint, amely szintén hozzdjdarul a két
terllet kozotti 1.468.450 EFt-os atértékelési kulonbozet-
hez.

Kotvények

Az dllamkotvények, a vallalati kotvények, a strukturdlt
értékpapirok és a biztositékkal fedezett értékpapirok teljes
0sszege.

Allamkadtvények: a hatésdgok — kdzponti kormanyzatok,
szupranaciondlis kormdnyzati intézmények, regiondlis
onkormdnyzatok vagy helyi hatdsdgok — dltal kibocsdtott
kotvények.

Vdllalati kotvények: A vallalatok dltal kibocsdtott kotvénye-
ket foglaljdk magukba

Strukturdlt értékpapirok: Régzitett kamatozdsu (a hozam
fix kifizetések formdjdaban kerUl kifizetésre) eszkdzoket
szdrmaztatott elemekkel kombindld hibrid értékpapirok.
Az dllam dltal kibocsdatott rogzitett kamatozdsu értékpapi-
rok nem tartoznak ebbe a kategdridba. Azokat az értékpa-
pirokat érinti, amelyek bedgyazott szdrmaztatott terméket
tartalmaznak, beleértve a hitel-nemteljesitési csereligyle-
teket (CDS), az dllandd lejaratl cserelugyleteket (CMS), a
hitel-nemteljesitési opcidt (CDOp). Az ebbe a kategdridba
tartozé eszkdzok nem szétvdlaszthatok.

Biztositékkal fedezett értékpapirok: Azok az értékpapirok,
amelyek értékét és kifizetését mogottes eszkozok portfo-
liojabol szarmaztatjdk. Ide tartoznak az eszkdzfedezetl
értékpapirok (ABS), a jelzdlog-fedezetl értékpapirok
(MBS), az Uzleti ingatlannal fedezett értékpapirok (CMBS),
a fedezett addssdgkotelezvények (CDO), a hitellel fedezett
kotelezvények (CLO) és a jelzdlogpapirral fedezett kotelez-
vények (CMO)

A pénzlgyi beszdmoldban bekerUlési értéken kell szere-
peltetni a kdtvényeket, amig az MVBS-ben valds értéken
kell kimutatni (IAS 39-nek megfeleléen), ami dsszesen
18.558.605 EFt atértékelési kilonbozetet generdl a két
terUlet értékei kozott.

A kdtvények valds értékének meghatdrozdsdhoz alapve-
téen a ,piaci” vagy az ,eredményszempontl megkdzelités”
értékelési modszer kerul alkalmazdsra.

A kdtvények értékének eldzd Uzleti évhez viszonyitott
10,79%-0s novekedését elsésorban az dllamkotvények
dllomdanydnak ndvekedése okozta.
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A Szolvencia Il szerinti mérlegben a strukturdlt értékpapi-
rok a piaci megkdzelités modszerével (valamely hasonld
termék piaci informdacidinak figyelembe vétele), mig a
tobbi kotvény esetében az adott eszkdz kdzvetlen piacda-
rél szarmazoé informdciok figyelembe vételével torténik a
valos érték meghatdrozdsa.

Kollektiv befektetési vallalkozdsok

Kollektiv befektetési vallalkozds a 2009/65/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv 1. cikkének (2) bekezdé-
sében meghatdrozott dtruhdzhatd értékpapirokkal fog-
latkozé kollektiv befektetési vallalkozds (AEKBV), vagy a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott alternativ
befektetési alap (ABA).

A befektetési alapok féképpen a részvény, kdtvény, ingat-
lan, illetve magdntdke alapokat foglaljak magukba.

A tobbi pénzlgyi eszkdzhdz hasonldan a kollektiv befek-
tetési vallalkozdsokat is valds értéken kell szerepeltetni a
Szolvencia Il mérlegben.

A pénzlgyi beszdmoldban bekerllési értéken szerepelnek
a konyvekben a befektetési vallalkozdsok, valamint a helyi
torvényi eléirdsok szerint az értékvesztést is eltérd modon
(eltéréek a vizsgdlandd periddusok és mddszerek) kell
kiszdmolni, mint a Szolvencia Il szerint, amely szintén hoz-
zdjarul a két terulet kozotti 2.720.809 EFt-os dtértékelési
kUlonbozethez.

A Szolvencia Il szerinti mérlegben kollektiv befektetési val-
lalkozdsok értékébdl 1.579.811 EFt esetében a piaci meg-
kozelités modszer (valamely hasonld termék piaci infor-
mdciénak figyelembe vétele), mig a tobbi eszkdz esetében
oz adott eszkdz kdzvetlen piacdrél szarmazo informdciok
kerulnek figyelembe vételre a valds érték meghatdrozdsa-
kor.

Szdrmaztatott termékek (Derivativak)

A szdrmaztatott Ugyletek olyan pénzlgyi eszkozdk, ame-
lyeknek értékét a mogottes eszkdzok arfolyama hatd-
rozza meg. A mogottes eszkdzok lehetnek részvények,
kotvények, devizapdrok, drucikkek stb. A legelterjedtebb
derivativ Ugyletek a tézsdén kivuli hatdridds (forward), a
tézsdei hatdridés (futures), az opcids és a csereligyletek
(swap).

A tobbi pénzlgyi eszkdzhdz hasonldan a derivativakat is
valods értéken kell szerepeltetni a Szolvencia Il mérlegben.
A valds érték meghatdrozdsdhoz féképpen az eredmény-
szemléletl megkdzelités mddszer kerUl alkalmazdsra, fel-
haszndlva a jelenérték szamitdsi technikdt, illetve a Black-
Scholes-Merton modellt. A szdmitds elsédleges bemeneti
értékei a volatilitas (valtozékonysdg mérdszama), kamat
ratdak, hozamgorbék és gyakori idékozonként megfigyel-
het6 drfolyamok.

A Szolvencia Il mérleg szerint derivativaként kezelt esz-
kozok jelentds része a pénzigyi beszédmoldban nem
derivativaként kerUl kimutatdsra, hanem elhatdrolt rafordi-
tasként, amely lényeges — 1.135.293 EFt — eltérést generdl
a két értékelési terllet kozott.

Betétek a készpénz-egyenértékesek kivételével
Betétek a készpénz-egyenértékesek kivételével, amelyek
fizetdeszkdzként egy konkrét lejarati idépont eldétt nem
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haszndlhatok fel, valamint jelentés korldtozds vagy szank-
cié nélkul fizetdeszkozre, illetve dtruhdzhatod betétre sem
valthatoak.

A tobbi pénzlgyi eszkozhdz hasonldan ezt a kategdridt is
valos értéken kell szerepeltetni a Szolvencia Il mérlegben.
A Tdarsasdagnak jelenleg nincs ebbe a kategoéridba soro-
landd eszkdze sem a Pénzlgyi beszdmoldban sem pedig
a Szolvencia Il mérlegben, igy dtértékelési kilonbozet sem
keletkezett a két terllet értéke kdzott.

Egyéb befektetések

Az elézdekben felsorolt befektetési kategoridk kozé nem
tartozd egyéb befektetések.

A tobbi pénzlgyi eszkdzhdz hasonldan az egyéb befek-
tetéseket is valos értéken kell szerepeltetni a Szolvencia Il
mérlegben.

A Tdarsasdagnak jelenleg nincs ebbe a kategoéridba soro-
landd eszkdze sem a Pénzlgyi beszdmoldban sem pedig
a Szolvencia Il mérlegben, igy dtértékelési kilonbozet sem
keletkezett a két terllet értéke kdzott.

D.1.8 - Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositdsi szerzodésekhez kapcsolodo eszkozok

Befektetésekkel kombindlt biztositdsi szerzédéshez kap-
csolodod eszkozok, ahol a kockdzatot a biztositott viseli. A
biztositott arrdl is donthet, hogy oz adott szerzédéshez
kapcsolodd befizetett dijakat milyen kockdzatl és varhatd
hozamu eszkdzok vasarldsdra forditsa a Tarsasdg.

Az Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiz-
tositdsi szerzédésekhez kapcsolddd eszkozok valds érté-
ken kerUlnek bemutatdsra a Szolvencia Il mérlegben és

a pénzigyi beszdmoldban is, igy dtértékelési kilonbdzet
nem keletkezik a két terllet kdzott.

Az eszkdzalapok 2020. évi zard piaci értéke

130.468.131 EFt, ami 22.801.668 EFt-tal, 21,18%-kal maga-
sabb a bdzis értéknél.

D.1.9 - Hitelek és jelzaloghitelek

A hitelek és jelzdloghitelek teljes dsszege, vagyis azok a
pénzlgyi eszkdzok, amelyek akkor jonnek létre, amikor a
biztositok fedezettel vagy anélkil pénzeszkozoket koleso-
ndznek, beleértve a csoportszintl folydszdmla-kezelést.
Ebbe a kategdridba tartoznak a Biztositdsi kotvényekhez

kapcsolodod hitelek, a magdnszemélyeknek nyujtott hitelek
és jelzdloghitelek, illetve az egyéb hitelek és jelzdloghite-
lek.

Biztositdsi kotvényekhez kapcsolddd hitelek a szerzdddk-
nek nyujtott kolcsdonok, amelyek esetében fedezetként biz-
tositdsi szerzddések szolgdlnak (mdgodttes biztositdstechni-
kai tartalékok).

Magdnszemélyeknek nyUjtott hitelek és jelzdloghitelek
azok a pénzlgyi eszkdzok, amelyek akkor jonnek létre,
amikor magdnszemélyek szdmdra fedezettel (nem a bizto-
sitdisi szerzddés) vagy anélkil kolecsondznek pénzeszkdzt.
Egyéb hitelek és jelzdloghitelek: az elébbi két csoportba
nem sorolhatd hitelek.

A hitelek és jelzdloghitelek esetében a bekerulési érték
tekinthetd valos értéknek a lényegesség és ardnyossdg
alapszabdlyait is figyelembe véve.

A fentiekbdl addédoan nem keletkezett dtértékelési kulon-
bozet a vizsgdlt idészakban a Szolvencia Il és a Pénzigyi
beszdmold ezen a mérlegsoron jelentett szamai kozott.

A hitelek és jelzdloghitelek el6z6 Uzleti évhez viszonyitott
dllomdanynovekedésének oka alapvetden a munkdltatoi
lakdskoleson dallomdny 48,23%-0s novekedése.

D.1.10 - A viszontbiztositdsi szerzodésekbol megtériild
osszegek

A viszontbiztositdsi szerz6désekbdl megtérild osszegek
teljes értéke, amely megfelel a viszontbiztositok biztositds-
technikai tartalékokbol valo részesedésének (ideértve a
pénzlgyi viszontbiztositdst és a kilonleges célu gazdasdgi
egységeket) korrigdlva az egyes viszontbiztositdsi partne-
rek csédbemeneteli valdszinlségével és ennek eredmé-
nyeképpen eléalld dtlagos veszteséggel.

A viszontbiztositok részesedését a biztositdstechnikai tarta-
lékokbol a Szolvencia ll-es kovetelményeknek megfelelden
az eszkozok kozott szerepeltetjuk. A viszontbiztositdsi szer-
z6désekbdl megtérild osszegeket azon biztositdsi vagy
viszontbiztositdsi szerzédések hatdrdval 6sszhangban
szdmitjuk, amelyekhez az adott dsszegek kapcsolddnak.

A viszontbiztositdsi szerz6désekbdl megtérild osszegek
szdmitdsandl nem szédmolunk kockdzati rdhagydssal, azt

a biztositdstechnikai tartalékok kozott eleve nettd mddon
szamitjuk. Figyelembe vesszUk ellenben a viszontbiztositok
nemteljesitésébdl eredd varhatd veszteségeket.

A viszontbiztositdsi szerzodésekbdl és a kiilonleges céli gazdasagi egységektdl megtériilé 6sszegek a 2020. december 31-i dllapotnak megfeleléen

Pénziigyi Szolvencia Il
beszamolo mérleg
szerint szerint

A viszontbiztositdsi szerz6désekbdl és a kiilonleges céld gazdasagi egységektél megtérilé osszegek 10 742 332 3120538

A Tdarsasdg a viszontbiztositdsi szerzédésekbdl megté-
rulé osszegeket a legjobb becslés elve alapjdn szamitja.

A nem-életbiztositdsi fedezetek esetén a szdmitdsi elvek
o6sszhangban vannak a biztositdstechnikai tartalékok
szdmoldsi elveivel, amelyek a vonatkozo fejezetben bemu-
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tatdsra kerdlnek, ezért itt nem részletezzik. Az életbiztosi-
tdsok esetében a viszontbiztositdsi szerzédések elhanya-
golhatd mértéke miatt nem szdmolunk viszontbiztositdsi
megtérulésekkel.
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A nem-életbiztositdsi kotelezettségekkel kapcsolatban a
viszontbiztositdsi szerzdédésekbdl megtérild osszegeket
kulon szamitjuk a dijtartalékokra és a fuggdkar-tartalé-
kokra vonatkozdan. A fliggdkdr-tartalékokhoz kapcsoldédd
pénzdramldsok tartalmazzdk a kockdzatokat dtruhdzo
biztositd bruttd fuggdkdr-tartalékaiban figyelembe vett
karigényekkel kapcsolatos kartéritési kifizetéseket, mig a
dijtartalékokhoz kapcsolodd pénzdramldsok tartalmaznak
minden mds kifizetést.

A viszontbiztositok nemteljesitésébdl eredd varhatd veszte-
ségek szamitdsdndl figyelembe vesszik a viszontbiztositdsi
megdllapoddsok teljes idétartama alatt esetlegesen fel-
meruld nemteljesitési eseményeket és a hozzdjuk tartozd
nemteljesitési valészinlségeket. A szmitdst minden part-
nerre és minden dgazatra vonatkozéan kuldon végezzik.
Nem-életbiztositdsok esetén a szadmitdst kilon végezzik a
dijtartalékokra és a fuggdkar-tartalékokra vonatkozdan.

A viszontbiztositok nemteljesitésébdl eredd varhatd veszte-

ségek szdmitdsa hdrom meghatdrozd részbdl all:

— a Tdarsasdg kiszdmitja a viszontbiztositdsi szerzédések-
b6l megtéruld osszegek legjobb becslését és a jovébeli
pénzdramok dtlagidejét,

— aktualizdlja a Nemzetkozi Allianz Csoport dltal meg-
hatdrozott paramétereket (viszontbiztositoi hitelmind-
sitések, a mindsitésekhez tartozd nemteljesitési vald-
szinlségek a kovetkezd 12 hdnapra vonatkozdan, az
egyszerUsitésként haszndlt 50%-o0s visszafizetési ardny),

— mely adatok felhaszndldasdaval kiszamitja a
nemteljesitésbdl eredd varhatd veszteségek diszkontdlt
értékét.

A magyar szamviteli szabdlyok szerint készitett pénzigyi
beszdmoldban a biztositdstechnikai tartalékok viszont-
biztositora jutd része a forrds oldalon, a biztositdstech-
nikai tartalékokat csdkkentd tételként szerepel, melyet a
43/2015. (Ill. 12.) Korm. rendelet V. fejezetében leirt elvek
alapjdan értékelunk. A kétféle értékelési moédszertan elté-
résébdl fakaddan a Szolvencia Il. elvek mentén értékelt
viszontbiztositdsi szerzédésekbdl megtérild osszegek
értéke 7.621.794 ezer forinttal alacsonyabb, mint a pénz-
Ugyi beszdmoldban szerepld, magyar szamviteli szabdlyok
szerint meghatdrozott érték.

D.1.11 - Viszontbiztositasba vett biztositasi ligyletbol
szdrmazo letéti kovetelések

Aktiv viszontbiztositdssal kapcsolatos letéti kovetelések,
amelyeket valos értéken kell szerepeltetni a Szolvencia ll
mérlegben, mig a Pénzlgyi beszdmoldban bekerUlési érté-
ken kell bemutatni.

Ezt a mérlegsort is valds értéken kell bemutatni a
Szolvencia Il mérlegben, azonban az adott letéti kovetelés
bekerllési értéke tekinthetd valds értéknek a lényegesség
és ardnyossdg alapszabdlyait, valamint az értékvesztési
modszereket is figyelembe véve.

Az elézdekben kifejtett értékelési szabdly miatt a pénz-
Ugyi beszdmoldban és a Szolvencia Il mérlegben szerepld
értékek kozott nem keletkezett dtértékelési kUlonbozet a
vizsgdlt Gzleti évben.
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D.1.12 - Biztositasi és biztositaskozvetitokkel szembeni
kovetelések

A szerz6dok, biztositok és mds, a biztositdsi tevékeny-
séghez kapcsolddd alanyok dltal be nem fizetett, lejart
kovetelések, amelyek nem tartoznak a biztositdstechnikai
tartalékok készpénzbedramldsdba. Ide tartoznak az aktiv
viszontbiztositdssal kapcsolatos kovetelések.

Ezt a mérlegsort is valds értéken kell bemutatni a
Szolvencia Il mérlegben, ahol az adott kdvetelés bekerUlési
értéke tekinthetd valds értéknek a lényegesség és ardnyos-
sdg alapszabdlyait, valamint az értékvesztési modszereket
is figyelembe véve.

A pénzlgyi beszdmoldban és a Szolvencia Il mérlegben
szerepld értékek kozotti 19.176 EFt-os atértékelési kilonbo-
zet a befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi szerzé-
dések dijbevételének eltérd kezelésébbl adodik.

A biztositdsi és biztositdskozvetitdkkel szembeni kovetelé-
sek dllomdnya 6sszességében 303.591 EFt-tal, 7,29%-kal
4469713 EFt-ra novekedett a bdzis idészakhoz mérten,
melynek f6 oka a biztositdsi kotvénytulajdonosokkal szem-
beni kovetelésink dllomdnydnak emelkedése.

D.1.13 - Viszontbiztositasi kovetelések

A viszontbiztositokkal szembeni és a viszontbiztositdsi
tevékenységhez kapcsolddo lejart 6sszegek, amelyek nem
tartoznak a viszontbiztositdsi szerzédésekbdl megtérild
Osszegek kozé. Ide tartozhatnak: a viszontbiztositokkal
szembeni kovetelésekbdl eredd, lejart 0sszegek, amelyek
a szerz6ddk vagy kedvezményezettek rendezett karigé-
nyeihez kapcsolddnak; a viszontbiztositokkal szembeni
kovetelések, amelyek nem biztositdsi eseményekhez vagy
rendezett kdrigényekhez kapcsoldédnak, példdul jutalékok.
Ezt a mérlegsort is valds értéken kell bemutatni a
Szolvencia Il mérlegben, azonban az adott kovetelés
bekerUlési értéke tekinthetd valds értéknek a lényegesség
és ardnyossdg alapszabdlyait, valamint az értékvesztési
modszereket is figyelembe véve.

Az elézbekben kifejtett értékelési szabdly miatt a pénzigyi
beszdmoldban és a Szolvencia Il mérlegben szerepld érték
kozott nem keletkezett dtértékelési kildnbdzet a vizsgalt
Uzleti évben.

D.1.14 - Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi)

Munkavallalokkal vagy egyéb (nem biztositdshoz kap-
csolddo) Gzleti partnerekkel, koztlk dllami szervezetekkel
szembeni kovetelések.

A koveteléseket a bekerUlési értékikon kell értékelnia

pénzlgyi beszdmoldban és ez az érték kerul alkalmazdsra

a valods érték meghatdrozdsdhoz is a lényegesség és ard-

nyossdg alapszabdlyait, valamint az értékvesztési mod-

szereket is figyelembe véve. A Szolvencia Il mérlegben és
pénzlgyi beszdmoldban szerepld értékek kozotti eltérést
csupdn a kdvetkezd dtsoroldsok okozzdk:

— A Szolvencia Il mérleg szerint végrehajtdsra kerul egy
dtsorolds a ,Kdvetelések (kereskedési, nem biztositdsi)”
mérlegsorra 125.615 EFt dsszeggel az ,Egyéb, mdshol
nem kimutatott kotelezettségek” mérlegsorral szemben.
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— A Szolvencia Il mérleg szerint végrehajtdsra kerul kovete-
lés jellegl add egyenleg dtsorolds a ,Kovetelések (keres-
kedési, nem biztositdsi)” mérlegsorra a ,Kotelezettségek
(kereskedési, nem biztositdsi)” mérlegsorrol 131 EFt
osszeggel.

D.1.15 - Sajat részvények (kozvetleniil birtokolt)

A Tdarsasdg dltal kozvetlenll birtokolt sajdt részvények
teljes értéke, amelyet piaci értéken kell bemutatni a
Szolvencia Il mérlegben.

A Tarsasdagnak jelenleg nincs ebbe a kategoéridba soro-
landd eszkdze sem a Pénzlgyi beszdmoldban sem pedig
a Szolvencia Il mérlegben, igy dtértékelési kilonbozet sem
keletkezett a két terllet értéke kdzott.

D.1.16 - Szavatolotoke-elemek vagy lehivott, de még
be nem fizetett indulo toke tekintetében esedékes
osszegek

A szavatolétdke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett
induld téke tekintetében esedékes dsszegek értéke, amelyet
piaci értéken kell bemutatni a Szolvencia Il mérlegben.

A Tdarsasdagnak jelenleg nincs ebbe a kategoéridba soro-
landd eszkdze sem a Pénzlgyi beszdmoldban sem pedig
a Szolvencia Il mérlegben, igy dtértékelési kilonbozet sem
keletkezett a két terllet értéke kdzott.

D.1.17 - Készpénz és készpénz-egyenértékesek

Fizetéeszkozként dltaldnosan haszndlt, forgalomban lévé
bankjegyek és érmék és kérésre készpénzre dtvdlthatd
betétek, illetve csekkel, bankintézvénnyel, elszdmoldsi
megbizdssal, kozvetlen terheléssel/jovdirdssal vagy mds
kozvetlen fizetési modon, korldtozds és szankcid nélkul
kozvetlenll fizetésre haszndalhatd betétek. A bankszdm-
lak nem nettosithatok, igy kizardlag pozitiv egyenleggel
rendelkezd szamldk jelenitheték meg ebben a tételben,
és a banki folyészédmlahiteleket a kotelezettségek kdzott
kell feltUntetni, kivéve, ha mind az elszdmoldshoz vald jog,
mind a nettdsitds bizonyithatd szdndéka fenndill.
Avizsgdlt Uzleti évben nem keletkezett atértékelési kilon-
bozet a Szolvencia Il mérlegben, illetve pénzigyi beszdmo-
l6ban a ,Készpénz és készpénz-egyenértékesek” mérleg-
soron jelentett értékek kozott, mert mindkét terlleten az
adott eszkdzdk bekerulési értéke kerllt bedllitdsra.

D.1.18 - Egyéb, mashol ki nem mutatott eszkozok

A mérleg mds tételeiben még fel nem tlntetett egyéb esz-
kozok értéke.

Ezt a mérlegsort is valds értéken kell bemutatni a
Szolvencia Il mérlegben, ahol az adott bekerulési érték
tekinthetd valos értéknek a lényegesség és ardnyossdg
alapszabdlyait, valamint az értékvesztési modszereket is
figyelembe véve.

Avizsgdlt Uzleti évben nem keletkezett atértékelési kilon-
bozet a Szolvencia Il mérlegben, illetve a pénzigyi beszd-
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moldban az ,Egyéb, mdashol ki nem mutatott eszkdzok”
mérlegsoron jelentett értékek kdzott, mert mindkét terile-
ten az adott eszkozok bekerllési értéke kerUlt bedllitdsra.

Az egyéb, mdshol ki nem mutatott eszkdzok dllomdanydnak
elézd Uzleti évhez viszonyitott 47,54%-0s novekedését az
elhatdrolt koltségek dsszegének novekedése okozza.

D.1.19 - Mérlegen kiviili tételek

A Tarsasdgnak jelenleg nincs a mérlegen kivuli kovetelések
kategéridba sorolandd jelentds tétele a Szolvencia Il mér-
legben.

D.2. BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK

A Tdarsasdg biztositdstechnikai tartalékait az Irdnyelv kove-
telményeinek megfeleléen értékeli.

A biztositdstechnikai tartalékok értéke annak az aktudlis
osszegnek felel meg, amelyet a Tarsasdgnak fizetnie kel-
lene, ha biztositdsi és viszontbiztositdsi kotelezettségeit
azonnal egy mdsik biztositora vagy viszontbiztositora
kellene atruhdznia. A biztositdstechnikai tartalék a kilon
értékelt legjobb becslés és kockdazati radhagyds dsszege, a
Tarsasdg nem alkalmazta az egészben torténd kiszdmitds
modszerét.

A legjobb becslés
A legjobb becslést a Tdarsasdg az értékelés napjdn meg-
évo biztositdsi és viszontbiztositdsi tevékenységéhez
kapcsolodod kotelezettségeire végzi el. A legjobb becslés a
jovébeni pénzdramok valdszinlséggel stlyozott dtlagdnak
felel meg, figyelembe véve a pénz idéértékét (a jovébeni
pénzdramok varhato jelenértékét), a vonatkozd kockdzat-
mentes hozamgodrbe felhaszndaldsdaval. A Tarsasdg a leg-
jobb becslést iddszer és hiteles informdcidkra, valamint
realisztikus feltevésekre tdmaszkodva, megfeleld, alkalmas
és relevdns aktudriusi és statisztikai modszerekkel szamitja.
A legjobb becslés szamitdsakor haszndlt pénzdram-eld-
rejelzés a biztositdsi és viszontbiztositdsi kotelezettségek
rendezéséhez azok teljes idétartama alatt szikséges vala-
mennyi pénzbedramldst és pénzkidramldst figyelembe
veszi, beleértve a:
— jovébeli szolgdltatdsokat — lejdrati kifizetés, jaradékfo-
lyositds, karkifizetések, kdrmegtérilések, visszavasdarlds,
— jovébeli koltségeket — adminisztrdcios, karigény-kezelési,
szerzési, befektetéskezelési koltségek és
— jovébeli dijaokat — szerzddés szerinti dijfizetés.
A szdmitdsban minden jovébeli pénzdramot az értékelés
napjdra diszkontdalunk.
A Tdarsasdg a legjobb becslést bruttd értéken szamitja ki,
a viszontbiztositdsi szerzédésekbdl megtérild dsszegek
levondsa nélkul.

Kockéazati rahagyds

A kockdzati radhagyds a szerzédésdallomdany kifuttatdsd-
hoz szUkséges téke koltségének felel meg. A Szolvencia

Il irdnyelvek eldirjdk a nem fedezhetd kockdzatok téke-
szUkségletének sz&mszerlsitését. Azok a piaci kockdzatok,
amelyek fedezhetdk tékepiaci eszkdzokkel, nem igényel-
nek kockdzati radhagydst. Jellemzden a kamatkockdzattol
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kilonbozd piaci kockdzatokra, valamint a biztositdsi és
mukodési kockdzatokra kell kockdzati rahagydst képezni,
mert ezek nem fedezhetdk tékepiaci eszkdzokkel.

A tékekoltség az a varhatod koltség, amennyiért a nem
fedezhetd pénzlgyi, biztositdsi vagy mikodési kockdzatok
dtadhatok lennének egy mdasik biztositonak, viszontbiztosi-
tonak vagy egyéb piaci szerepldnek.

A tékekoltség megdllapitdsdhoz szlkséges a kockdzati
profil meghatdrozdsa. A tékekoltség szamitdsdhoz a nem
fedezhetd kockdzatokra szdmitott tékeszlkségletet a
kotelezettségek teljes tartamdara ki kell szdmitani, levonni
beléle az egyes kockdzatok és a kilonbozé dgazatok kozti
diverzifikdcids hatdsokat, szorozni a Rendelet 39. cikkében
meghatdrozott tékekoltség-rataval, majd a kapott értéke-
ket diszkontdlva 6sszegezni. A Tarsasdg a tékeszlkséglet
kifutdsat az értékelés idépontjdra szamitott tékeszlkséglet
alkalmas vetitési alapokkal torténd kivetitésével szamitja.
A kapcsolodd szavatoldtdke-szikséglet az egy éves idétd-
von szdmitott tékeszlkségletnek felel meg, ezért a kockd-
zati rdhagyds kiszamitdsdhoz meg kell hatdrozni a jovdbeli
kifutasat. A Nemzetkozi Allianz Csoport ennek meghatdro-

zdsdhoz a CRO-Forum dltal meghatdrozott elveket koveti,
amely a kockdzati réhagydst egy kifutd Uzlethez szUlkséges
tékekoltségként hatdrozza meg, Uj szerzéseket nem vesz
figyelembe.

A kUlonbdzd Uzletdgak kozotti diverzifikdcidobol eredd
elényoket a kockdzati rdhagyds szamitdsandl figyelembe
vesszuk. A Szolvencia ll. irdnyelvek nem engedik az élet és
nem-életbiztositdsi dgazatok kozti diverzifikdcids hatdsok
figyelembevételét.

D.2.1. Nem-életbiztositasi biztositastechnikai tartalékok

D.2.1.1. Nem-életbiztositdsi biztositdstechnikai tartalé-
kok lényeges biztositdsi dgazatonkénti bontdsban

Az aldbbi tdbldzat [ényeges biztositdsi dgazatonként
mutatja a Tarsasdg 2020. december 31-én meglévd nem-
életbiztositdsi biztositdstechnikai tartalékait. A Nemzetkozi
Allianz Csoport a ,lényeges biztositdsi dgazatokat” a
szdmadatokat tartalmazo tabladkban szerepld struktird-
nak megfelelden definidlja.

Biztositastechnikai tartalékok a 2020. december 31-i dllapotnak megfelelen ezer Ft
Pénziigyi Szolvencia Il
beszamold mérleg
szerint' szerint

Biztositdstechnikai tartalékok egészben szamitott része
Legjobb becslés 81279 097
Kockazati rahagyds 11254763
Biztositastechnikai tartalékok - Nem-élet (egészségbiztositds nélkiil) 150 195 517 92 533 860
Biztositdstechnikai tartalékok egészben szamitott része
Legjobb becslés 25 479 903
Kockazati rahagyds 6298 268
Biztositastechnikai tartalékok - Nem-életbiztositdsi szerzodésekbdl eredd és egészségbiztositasi kotelezettségektol eltérd
biztositasi kotelezettségekhez kapcsolodo jaradékok 21830584 31778171
Biztositdstechnikai tartalékok egészben szamitott része
Legjobb becslés 2376 342
Kockazati rahagyds 241 808
Biztositastechnikai tartalékok - Egészség (NSLT egészségbiztositas?) 0 2618 150
Biztositdstechnikai tartalékok egészben szamitott része
Legjobb becslés 109 135 342
Kockazati rahagyas 17 794 839
Biztositastechnikai tartalékok - Osszesen 172 026 101 126 930 181

1 Az osszehasonlithatdsag céljabdl az egészségbiztositdsi tartalékokat az élet dgon szerepeltetjik; a viszontbiztositdsi szerzédésekbdl megtériild 6sszegek levondsa nélkl.

% Az életbiztositasi tartalékoldsi technikdktol eltéréen kezelt (NSLT) egészségbiztositds.

D.2.1.2 A nem-életbiztositdsi kotelezettségek legjobb
becslése és a kockdzati radhagyds értékelése

A nem-életbiztositdsi kotelezettségek legjobb becslését a
Tarsasdag kulon szamitja ki a dijtartalékokra és a figgdkdr-
tartalékokra vonatkozdan. A legjobb becslés kiszamitdsa
érdekében a Tarsasdg a fUggdkdr-tartalékok szamitdsandl
figyelembe veszi az dsszes lehetséges jovébeli eseményt,
koztuk a kis valoszinlségl, nagy 6sszegl kdreseményeket
is (pl. latens karok). A legjobb becslés a jovébeli pénzdram-
ldsok valdszinlséggel sulyozott dtlaga, amely a kdrok
vonatkozdsdban tartalmazza a fliggdkdr-tartalékok becs-
[ését a mentéshez és engedményezéshez kapcsolddo kifi-
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zetésekkel, valamint a kdrigény-kezelési koltségeket, illetve
a dijtartalékokra vonatkozé legjobb becslést.

A nem-életbiztositdsi és az életbiztositdsi tartalékoldsi
technikdaktol eltéréen kezelt (NSLT) egészségbiztositdsi
kotelezettségek legjobb becslését a Tarsasdg kalon
szdmitja ki a dijtartalékokra és a fliggdkar-tartalékokra
vonatkozéan. A dijtartalékok a (viszont)biztositdsi kdtele-
zettségek dltal fedezett olyan jovébeli karigényekre vonat-
koznak, amelyek a szerzédés hatdrdn belllre esnek. A
dijtartalék kiszamitdsdra vonatkozd pénzdramlds-elérejel-
zések tartalmazzdk az ezekhez az eseményekhez kapcso-
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6d6 szolgdltatdsokat, koltségeket és dijakat. A definiciobol
kovetkezden némely esetben a dijtartalék negativ eléjeld
kotelezettséget eredményezhet.

A fUggdkar-tartalékok olyan kdrigényekre vonatkoznak,
amelyek mdar megtorténtek, figgetlendl attdl, hogy az
ezen eseményekbdl szarmazdé kdrigényeket bejelentet-
ték-e. A fuUggdkar-tartalékok kiszédmitdsdra vonatkozd
pénzdramlds-eldrejelzések tartalmazzdk a mdar megtor-
tént eseményekhez kapcsolodod szolgdltatdsokat, koltsége-
ket és dijakat.

A legjobb becslés szamitdsa sordn a diszkontdlds a vonat-
kozd kockdzatmentes hozamgdrbe felhaszndldsaval tor-
ténik.

A biztositdstechnikai tartalékok legjobb becslésének és
kockdzati rahagydsdnak szdmitdsakor a Tarsasdg azon a
napon jeleniti meg a (viszont)biztositdsi kdtelezettségeket,
amelyen a Tdrsasdg szerzdédoféllé valik a kotelezettséget

[étrehozo szerzddésben, vagy azon a napon, amelyen a
(viszont)biztositdsi fedezet érvénybe [ép — amelyik kordb-
ban bekovetkezik. A szerzédés hatdra az a jovébeli nap,
amelyen a Tdrsasdgnak egyoldall joga van a szerzddés
felmonddsdra, a szerzdédés alapjdn fizetendd dijak vissza-
utasitdsdra vagy a szerzédés alapjdn fizetendd dijak vagy
szolgdltatdsok oly modon torténd modositdsdra, hogy a
dijak teljes mértékben fedezzék a kockdzatokat.

Piaci feltételezések:

A szimuldcidhoz haszndlt kockdzatmentes hozamok meg-
hatdrozdsdt a Nemzetkozi Allianz Csoport a megfigyel-
hetd piaci adatok felhaszndldsdval, az EIOPA dltal kozzé-
tett modszertan szerint végzi.

A feltételezések megdllapitdsdhoz a Tarsasdg az Irdnyelv
77d. cikkében emlitett volatilitdsi kiigazitdst alkalmazta.

A volatilitdsi kiigazitds nulléra csdkkentése dltal a Tarsasdg
pénzlgyi helyzetére gyakorolt hatdsok a kovetkezdk:

Biztositdstechnikai tartalékok (Gsszesen) 286 709 249 286 935 599 226 350 0,08%
Szavatolotoke-sziikséglet (6sszesen) 52 785738 52798 789 13 051 0,02%
Minimalis tékesziikséglet (Gsszesen) 23 248 889 23264 186 15297 0,07%
Alapveté szavatolotoke (6sszesen) 109 262 617 109 068 174 -194 443 -0,18%
A szavatolotéke-sziikségletnek valéo megfelelés szempontjabél figyelembe vehetd szavatolo téke (6sszesen) 109 262 617 109 068 174 -194 443 -0,18%
A minimdlis tékesziikségletnek valéo megfelelés szempontjabél figyelembe vehet szavatolo téke (6sszesen) 109 262 617 109 068 174 -194 443 -0,18%

A Tarsasdg nem alkalmazott az Irdnyelv 77b. cikke szerinti
illeszkedési kiigazitdst, sem az Irdnyelv 308c. cikkében
emlitett dtmeneti kockdzatmentes hozamgorbét sem a
308d. cikkében emlitett dtmeneti levondst.

Nem-piaci feltételezések:

A biztositdstechnikai tartalékok (figgdkar-tartalékok,
dijtartalékok és kockdzati rahagyds) szdmitdsa dtlathatd
aktudriusi és statisztikai modszerekkel torténik, melyek tik-
rozik az alapul szolgdld pénzdaramldsok megfeleldségét,
valamint a biztositdsi és viszontbiztositdsi kdtelezettségek
jellegét. Az alkalmazott médszerek valasztasa fligg a
modellezett kdtelezettségek jellegétdl. A modellvalasztds
szakértdi véleményen alapul, mely tobbek kozott figye-
lembe veszi az alkalmazott adatok mennyiségét, mind-
ségét és megbizhatdsagdt, illetve a modellezett Gzlet
karakterisztikdjat. Az alkalmazott mddszerekhez tartozd
feltételezések atlathatdak, a feltételezések megdllapitdsa-
ndal azonositjuk és figyelembe vesszik a fébb befolydsold
tényezd hatdsdt a becslésre és ezek variabilitdsdat.

A nem-piaci feltételezések kdzil a fontosabbak a mar
bekovetkezett karok kifutdsdra, a jaradékok esetében a
halanddsdagra, a dijtartalékok esetében a jovébeli kombi-
nalt hdnyadokra vonatkozo feltételezések. A feltételezések
tobb év megfigyelésein alapulnak, elsésorban a Tarsasdg
sajat adatainak felhaszndldsdval, stabil, kialakult mod-
szertannal készUlnek homogén kockdzati csoportonként.
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A halandésdgi feltételezések esetében figyelembevételre
kerultek a KSH dltal készitett néphalanddsdgi tabldk is,
ahol a sajdt adatok nem bizonyultak elégségesnek.

D.2.1.3 A nem-életbiztositdsi biztositdstechnikai tarta-
lékok értékével kapcsolatos bizonytalansdg szintjének
bemutatésa

A biztositdstechnikai tartalékok értékelése sordn a varhaté
kortlmények bizonytalansdgdt a Tarsasag figyelembe
vette a szavatolétdke-szikséglet szamitdsndl és ezen
keresztll a kockdzati rdhagydsban. A kockdzati radhagyds
a szerzédésdllomany kifuttatdsdbdl adodo kockdzat kolt-
ségét jeleniti meg.

Mindemellett a Tarsasdg a biztositdstechnikai tartalékok
bizonytalansdgdt a fébb feltételezések megvdltozdsa ese-
tén is megvizsgdlta, elvégezte a sztochasztikus szimuldciok
eredményeinek elemzését (pl. bootstrap elemzés), illetve
rendszeresen elvégzett utdlagos teszteléssel méri vissza a
kordbbi becslések megfeleldségét.

D.2.1.4 Osszevetés a Pénziigyi Beszamoléval

A Tdarsasdg a Pénzigyi Beszdmoldjat a magyar szam-
viteli elveknek megfelelden dllitotta dssze. A Pénzulgyi
Beszdmoloban az egészségbiztositdsok a nem-élet dgban
szerepelnek, a Szolvencia | mérlegben az dsszehasonlit-
hatdsdg érdekében ezeket dt kell sorolni az élet dgba.

A magyar szdmvitel a karingadozdsi, valamint a hitel- és
kezesi biztositdsok kilon tartaléka keretein beldl megen-
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gedi olyan tartalékok képzését, melyek nem feltétlenul a
mérlegforduldkor hatdlyos szerzédések kotelezettségeinek
fedezetére szolgdlnak, mig a Szolvencia Il szerinti biztosi-
tastechnikai tartalékokban csak a szerzédések hatdrdig
fenndllo kotelezettségek fedezetére szolgdlhatnak.

Az 6sszehasonlithatdsdg érdekében a kdringadozdsi vala-

mint a hitel- és kezesi biztositdsok kilon tartalékait le kell
vonni a szdmviteli tartalékokbol.

Az aldbbi tdbldzat mutatja a pénzigyi beszdmold és
Szolvencia Il mérleg 6sszehasonlitdsdt. Az elsé [épésben
a fenti korrekcidok hatdsa lathatd, a tovdbbi kilonbségek a
modszertani eltérésekbdl adddnak.

Biztositastechnikai tartalékok a 2020. december 31-i dllapotnak megfeleléen ezer Ft
o, e et e e
szerint* Beszamolo! kiilnbozet szerint

Biztositastechnikai tartalékok egészben szdmitott része

Legjobb becslés 81279 097

Kockdzati rahagyds 11254763
Biztositdstechnikai tartalékok - Nem-élet (egészségbiztositds nélkiil) 150 195 517 -7 540 599 142 654 918 -50 121 058 92 533 860

Biztositastechnikai tartalékok egészben szdmitott része 0

Legjobb becslés 25479 903

Kockazati rahagyds 6298 268

Biztositastechnikai tartalékok - Nem-életbiztositdsi szerzédésekbél eredd és

egészségbiztositasi kotelezettségektol eltérd biztositdsi kotelezettségekhez 21830584 0 21830584 9 947 587 31778 171

kapcsolddo jaradékok

Biztositastechnikai tartalékok egészben szdmitott része 0
Legjobb becslés 2376 342
Kockazati rahagyds 241 808
Biztositastechnikai tartalékok - Egészség (NSLT egészségbiztositdas?) 0 0 0 2618 150 2618 150
Biztositastechnikai tartalékok egészben szdmitott része 0
Legjobb becslés 109 135342
Kockazati rahagyds 17 794 839
Biztositdstechnikai tartalékok - Osszesen 172 026 101 -7 540 599 164 485 502 -37 555 321 126 930 181

1 Az 6sszehasonlithatosag céljabol az egészségbiztositdsi tartalékokat az élet dgon szerepeltetjik; a viszontbiztositdsi szerzodésekbdl megtériilo dsszegek levonasa nélkil.

2 A életbiztositasi tartalékolasi technikdaktol eltéréen kezelt (NSLT) egészségbiztositds.

A fébb mddszertani eltérések az aldbbiak:

— Akdrtartalékok esetében a Pénzigyi Beszdmoldban
szerepld tételes flUggdkdr tartalékok képzési elvei a
jogszabdlyi kdvetelményeknek megfeleléen prudensek,
a bejelentett kdrok tartalékainak dtértékelése nem
torténik meg. Tovdbbd a fent emlitett tartalékoldsi
elvek az IBNR tartalékok értékelésére is hatdssal van,
melyek kizdrdlag a be nem jelentett kdrok fedezetére
szolgdlnak. Ezzel ellentétben a Szolvencia Il mérleg
szerinti értékelésben mind a bejelentett, mind a be nem
jelentett kdrok biztositdstechnikai tartalékdt a legjobb
becslés értékén kell szerepeltetni a figgdkar-tartalékok
kozott.

— A Pénzlgyi Beszdmoldban a nem-életbiztositdsi tar-
talékok diszkontdlatlan értéken szerepelnek, mig a
Szolvencia Il mérlegben a biztositdstechnikai tartaléko-
kat a kockdzatmentes hozamgorbével diszkontdljuk.

— A Pénzlgyi Beszdmoldban szerepld tartalékok nem
tartalmaznak explicit kockdzati réhagydst, ehelyett a
kockdzatokat dvatos kalkuldciods elvek és feltételezések
alkalmazdsaval igyekeznek fedezni.

— Adijtartalékok szamitasandl a magyar szdmvitel és a
Szolvencia Il elvek eltéréen definidljdk a szerzédések
hatdrait. A nem-életbiztositdsi szerzédések esetében
ez a meg nem szolgdlt dijak tartalékdnak értékelésére
van hatdssal, ahol a pénzlgyi beszdmoldban az eldirt
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dijak mérlegforduld utdni idéardnyos kockdzati részére
képezlnk tartalékot 100%-os implicit kombindlt hanyad
feltételezéssel, mig a Szolvencia Il szerinti mérlegben az
ott definidlt elvek szerinti szerzédések hatdrdig szdmol-
juk el a jovébeni dijakat és koltségeket explicit kombindlt
hdnyad feltételezések mentén.

A jelentés modszertani eltérések miatt részletesebb elem-

zésnek nincs tovdbbi magyardzoé értéke.

D.2.1.5 A viszontbiztositdsi szerz6édésekbdl megtériilé
Osszegek

A Tdarsasdg nem dll szerzédéses viszonyban kilonleges
célu gazdasdgi egységekkel.

A nem-életbiztositdsi dllomdny vonatkozdsdban a
viszontbiztositdsi szerzdédésekbdl eredd megtériléseket a
Tdarsasdg a vonatkozo biztositdstechnikai tartalékok kép-
zési elveivel dsszhangban szdmolja ki és veszi figyelembe
a Szolvencia Il mérleg eszkozei kozott. A viszontbiztositdsi
szerz6désekbdl eredd megtérilések legjobb becslését
modositjuk a viszontbiztositok nemteljesitésébdl eredd var-
hatod veszteségekkel a Szolvencia Il elveinek megfelelden.
A viszontbiztositdsi szerz6désekbdl megtérild osszegek
szdmitdsandl nem szédmolunk kockdzati rdhagydssal, azt
a biztositdstechnikai tartalékok kozott eleve nettd mddon
szdmitjuk és a biztositdstechnikai tartalékok kozott vesszik
figyelembe.



SFCR JELENTES 2020

D.2.1.6 A nem-életbiztositdsi biztositastechnikai tar-
talékok szdmitdsa sordn alkalmazott egyszer(sitett
modszerek

Egy nem jelentds, kis szerzdédésdllomdnyl szegmens ese-

tében a Tarsasdg nem rendelkezett kellé mennyiségl és

min&ségl adattal megbizhatd aktudriusi modszer alkal-

mazdsdhoz, ezért megfeleld kozelitéseket haszndlt fel a

legjobb becslés kiszamitdsdra, megvizsgdlva tovdbbd,

hogy:

a) oz adatok elégtelenségét nem a biztositdstechnikai
tartalékok értékeléséhez felhaszndlt adatok gydjtésére,
tdroldsdra és validalasdra szolgdld belsé folyamatok és
eljardasok alkalmatlansdga okozza;

b) az adatok elégtelensége nem orvosolhatd kilsé adatok
haszndlatdval;

¢) a Tarsasdg szdmdra nem lenne kivitelezhetd az adatok
kiigazitdsa az elégtelenség orvosldsara.

A Tdarsasdg a biztositdstechnikai tartalékok, koztlk a koc-
kdzati rahagyds kiszamitdsdhoz az aldbbi, jelentds, egy-
szerUsitett modszereket alkalmazta:

— ATarsasdg a kockdzati rahagyds szdmitdsakor a tdke-
szukséglet kifutdsdt az értékelés iddpontjdra szdmitott
tékeszUkséglet alkalmas vetitési alapokkal torténd kive-
titésével szadmitja az egyes jovdbeli idépontokra vald
tényleges tékeszukséglet explicit szdmitdsa helyett.

— ATdrsasdg a kockdzati rdhagyds szamitdsakor az egy
negyedévvel kordbbi tékeszikséglet adatokbodl indul ki;
ennek hatdsa nem okoz jelentds eltérést.

Az egyszerUsitések alkalmazdsa nem volt jelentds hatdssal

a nem-életbiztositdsi biztositdstechnikai tartalékok érté-

kére.

D.2.1.7 Lényeges valtozdsok a nem-életbiztositdsi bizto-
sitdstechnikai tartalékok szdmitdsdban az el6z6 jelentési
idészakhoz képest

Az eléz6 jelentési iddszakhoz képest nem voltak lényeges
valtozdsok a biztositdstechnikai tartalékok szdmitdsdaban
tett vonatkozo feltevésekben.

D.2.2. Eletbiztositdsi biztositastechnikai tartalékok

D.2.2.1 Eletbiztositdsi biztositdstechnikai tartalékok
lényeges biztositdsi dgazatonkénti bontdsban

Az aldbbi tdbldzat [ényeges biztositdsi dgazatonként
mutatja a Tarsasdg 2020. december 31-én meglévo élet-
biztositdsi biztositdstechnikai tartalékait. A Nemzetkozi
Allianz Csoport a ,lényeges biztositdsi dgazatokat” a
szdmadatokat tartalmazo tabladkban szerepld struktird-
nak megfelelden definidlja.

Biztositastechnikai tartalékok a 2020. december 31-i allapotnak megfelelden ezer Ft
Pénziigyi Szolvencia Il
beszamold mérleg
szerint! szerint

Biztositastechnikai tartalékok egészben szamitott része

Legjobb becslés 6190

Kockazati rahagyds 317
Biztositastechnikai tartalékok - Egészség (SLT egészségbiztositds?) 161 968 6507

Biztositastechnikai tartalékok egészben szamitott része

Legjobb becslés 38 223 427

Kockazati rahagyds 1124789
Biztositastechnikai tartalékok - Eletbiztositas (Egészség, Index-linked és Unit-linked nélkiil) 38324 125 39348 216

Biztositastechnikai tartalékok egészben szdmitott része

Legjobb becslés 117 308 108

Kockazati rahagyds 3116 237
Biztositastechnikai tartalékok - Index-linked és Unit-linked 131513 631 120 424 345

! Elet ag, az dsszehasonlithatosag céljabol kibbvitve az egészségbiztositasi tartalékokkal, a viszontbiztositds levondsa nélkiil.

% Az életbiztositasi tartalékolasi technikdhoz hasonloan kezelt egészségbiztositds.

D.2.2.2 Az életbiztositdsi kotelezettségek legjobb becs-
lése és a kockdazati rdhagyds értékelése

A legjobb becslés kiszdmitdsa érdekében a Tarsasdg a
szerzbdéses kotelezettségeibdl adddo jovdbeli pénzdra-
mokat szimuldcids modellek segitségével dllitja eld. A
modellek a jovébeli pénzdramokat a jovére vonatkozd
legjobb becslés szerinti feltételezések, valamint kilonbozé
gazdasdgi forgatékonyvek felhaszndaldsdval szimuldljdk.
A gazdasdgi forgatokonyveket a Tdarsasdg a szerzddéses
opcidk és pénzlgyi garancidk értékeléséhez haszndlja.
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A Tdarsasdg felmérte a szerzddéses opcidkat és pénzlgyi
garancidkat, és a lényegesség figyelembevétele mellett
végezte el azok értékelését. Az értékeléshez haszndlt
feltételezések megvdlasztdsa mindazon tényezdk figye-
lembevételével tortént, amelyek befolydsolhatjdk annak
valdszinlségét, hogy a szerzdddk lehivjdk a szerz6déses
opcidkat vagy realizdljagk a pénzlgyi garancidk értékét. A
szerzddéses opcidk és pénzlgyi garancidk értékét a kote-
lezettségek legjobb becslése tartalmazza.
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A kordbbi években néhdny nem jelentds, kis darabszdam,
illetve alacsony diju szerzdédésdllomdny szegmens ese-
tében a legjobb becslés szamitdsdhoz egyszerlsitésként
a szadmviteli biztositdstechnikai tartalékokat haszndlta a
Tarsasdg. 2020 sordn az érintett dllomdany modellezésre
kerllt, a legjobb becslés szamitdsa itt is a varhatd pénz-
dramok szimuldciés modellezésével torténik.

Piaci feltételezések:

A szimuldcidhoz haszndlt kockdzatmentes hozamok és
gazdasdgi forgatdkdnyvek meghatdrozdasat a Nemzetkdzi
Allianz Csoport a megfigyelhet6 piaci adatok felhaszndla-
saval, az EIOPA dltal kdzzétett mddszertan szerint végzi.

A feltételezések megdllapitdsdhoz a Tarsasdg az Irdnyelv
77d. cikkében emlitett volatilitdsi kiigazitdst alkalmazta. A
volatilitdsi kiigazitds nulldra csokkentése dltal a Tarsasdg
pénzlgyi helyzetére gyakorolt hatdsok a kovetkezdk:

Biztositastechnikai tartalékok (6sszesen) 286 709 249 286 935 599 226 350 0,08%
Szavatolotoke-sziikséglet (6sszesen) 52785738 52798 789 13 051 0,02%
Minimdlis tokesziikséglet (6sszesen) 23 248 889 23 264 186 15297 0,07%
Alapvet6 szavatolotoke (6sszesen) 109 262 617 109 068 174 -194 443 -0,18%
A szavatolotéke-sziikségletnek valo megfelelés szempontjabol figyelembe vehetd szavatolé téke (Gsszesen) 109 262 617 109 068 174 -194 443 -0,18%
A minimdlis tékesziikségletnek valo megfelelés szempontjabol figyelembe vehet szavatold téke (6sszesen) 109 262 617 109 068 174 -194 443 -0,18%

A Tdarsasdg nem alkalmazott az Irdnyelv 77b. cikke szerinti
illeszkedési kiigazitdst, sem az Irdnyelv 308c. cikkében
emlitett dtmeneti kockdzatmentes hozamgorbét vagy a
308d. cikkében emlitett dtmeneti levondst.

Nem-piaci feltételezések:

A nem-piaci feltételezések kozul a fontosabbak a tor-

lésre, halanddsdgra, adminisztrdcios és szerzési koltségek
mértékére vonatkozo feltételezések. A torlések esetében
feltételezlink bizonyos dsszefliggést a torlés szintje és a
hozamok alakuldsa kozott (dinamikus viselkedés). A felté-
telezések tobb év megfigyelésein alapulnak, elsésorban a
Tarsasdg sajat adatainak felhaszndaldsdval, stabil, kialakult
modszertannal készilnek homogén kockdzati csoporton-
ként. A halanddsdgi feltételezések esetében figyelembevé-
telre kerlltek a KSH dltal készitett néphalanddsdagi tabldak
is, ahol a sajat adatok nem bizonyultak elégségesnek.

D.2.2.3 Az életbiztositdsi biztositdstechnikai tartalé-

kok értékével kapcsolatos bizonytalansdag szintjének
bemutatdsa

A biztositdstechnikai tartalékok értékelése sordn a varhatd
koralmények bizonytalansdgdt a Tarsasdg figyelembe

vette egyrészt az opciodk és garancidk értékelésekor, vala-
mint a kockdzati rdhagydsban. Az opcidk és garancidk
értékelése sordn a piaci kockdzatok (elsésorban a hozam-
kornyezet vdltozdsai, valamint az ettél fliggd egyéb ténye-
76k, pl. a szerz6do viselkedése) kerlltek sz&mszerdsitésre.
A kockdzati radhagyds a szerzédésdallomdny kifuttatdsdbol
adddo kockdzat koltségét jeleniti meg.

Mindemellett a Tarsasdg a biztositdstechnikai tartalé-
kok értékét a fébb feltételezések megvdltozdsa esetén

is megvizsgadlta. Az érzékenységelemzéshez a Tarsasdg
Ujraszdmolta az értékelés napjdn meglévd biztositdsi
kotelezettségeit a megvdltozott paraméterekkel. Az egyes
érzékenység futdsokban azt vizsgdljuk, hogy ha egy
meghatdrozott paramétert eltéritiink az eredeti értékhez
képest, az mekkora eltérést okoz a biztositdstechnikai tar-
talékokban. A paraméterek médositdsa az értékelés nap-
jatol kezdddbden torténik. Az aldbbi tdbldzat tartalmazza
a biztositdstechnikai tartalékok eredeti értékét, valamint
néhdny paraméter médositdsdnak hatdsdat. Ahogy a pél-
ddk is mutatjdk, a legtobb paraméter kismértéki médo-
sitdsa nem okoz nagy elmozduldst a biztositdstechnikai
tartalékok értékében.

Biztositastechnikai tartalékok értéke az eredeti feltételezésekkel 159 779 068
Kockazatmentes hozam +100bp -2 581797
Kockdzatmentes hozam -100bp 2 845249
Kéltséginflacio +1% 721290
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D.2.2.4 Osszevetés a Pénziigyi Beszamoléval

A Tdarsasdg a Pénzugyi Beszdmolojat a magyar szdmviteli
elveknek megfeleléen dllitotta dssze. A Pénzlgyi beszdmo-
l6ban az egészségbiztositdsok a nem-élet dgban szerepel-
nek, mig a Szolvencia Il mérleg tartalmaz egészségbiztosi-
tasbol adddo kotelezettségeket. Az 6sszehasonlithatdsdg
érdekében ezeket dt kell sorolni az élet dgba.

A magyar szadmvitel megengedi a szerzési kdltségek elha-
tdroldsdt, mig a Szolvencia Il szerinti biztositdstechnikai
tartalékokban azokat kifizetéskor el kell szdmolni. Az
osszehasonlithatdsdg érdekében az elhatdrolt szerzési
koltségeket le kell vonni a szamviteli tartalékokbol.

Az aldbbi tdbldzat mutatja a pénzigyi beszdmold és
Szolvencia Il mérleg 6sszehasonlitdsdt. Az elsé [épésben
a fenti korrekcidok hatdsa lathatd, a tovdbbi kilonbségek a
modszertani eltérésekbdl adddnak.

Biztositastechnikai tartalékok a 2020. december 31-i allapotnak megfelelen ezer Ft
Pénziigyi Atsorolasok Atsorolt Ertékelési Szolvencia Il
I'?'eszémolé - Pénziigyi kiilonbozet mérleg
Eletbiztositds Beszamolo!
Biztositastechnikai tartalékok egészben szdmitott része
Legjobb becslés 6190
Kockazati rahagyds 317
Biztositdstechnikai tartalékok - Egészség (SLT egészségbiztositds?) 161 968 161968 -155 461 6507
Biztositastechnikai tartalékok egészben szamitott része
Legjobb becslés 38223 427
Kockazati rahagyds 1124789
eyl ol S WHE s wmw wsw v
Biztositastechnikai tartalékok egészben szamitott része
Legjobb becslés 117 308 108
Kockazati rahagyds 3116 237
Biztositastechnikai tartalékok - Index-linked és Unit-linked 131 513 631 -200 237 131313 394 -10 889 049 120 424 345

1 Kib6vitve az egészségbiztositasi tartalékokkal és korrigalva az elhatdrolt szerzési kéltséggel, a viszontbiztositds levondsa nélkiil.

2 Az életbiztositdsi tartalékoldsi technikdhoz hasonloan kezelt egészségbiztositds.

Afébb mddszertani eltérések az aldbbiak:

— Hogyomdnyos életbiztositdsok esetében a pénzlgyi
beszdmoldban szerepld tartalékok a dijkalkuldcidokban
rogzitett feltételezések és képletek szerint szamolddnak.
Ezek a feltételezések jelentésen eltérhetnek a legjobb
becsléshez haszndlt feltételezésektdl. A dijkalkuldcid
példdul a legtdbb esetben nem szédmol a szerzdédések
torlésével és konstans kamatkornyezetet feltételez (tech-
nikai kamat).

— A Pénzlgyi Beszdmoldban szerepld tartalékok nem
tartalmaznak explicit kockdzati réhagydst, ehelyett a
kockdzatokat dvatos kalkuldciods elvek és feltételezések
alkalmazdsaval igyekeznek fedezni.

— Szerz6édések hatdra: a magyar szdmvitel és a Szolvencia
Il elvek eltéréen definidljdk a szerzédések hatdrait.
Altaldnosan kijelenthetd, hogy ebben a magyar szamvi-
tel kevésbé szigord, és hosszabb tartamot enged a szd-
mitdsokndl figyelembe venni, mint a Szolvencia Il.

A jelentés modszertani eltérések miatt részletesebb elem-

zésnek nincs tovdbbi magyardzoé értéke.

D.2.2.5 A viszontbiztositdsi szerz6désekbdl megtérilé
O6sszegek

A Tdarsasdg nem dll szerzddéses viszonyban kilonleges
célu gazdasdgi egységekkel.
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Az életbiztositdsi dllomdany vonatkozdsdban a viszontbiz-
tositdsi szerzédésekbdl eredd megtérilések mértéke elha-
nyagolhatd, ezért a Tarsasdg nem szdmszerUsiti.

D.2.2.6 Az életbiztositdsi biztositdstechnikai tartalékok
szdmitdsa sordn alkalmazott egyszer(sitett médszerek
Néhdny nem jelentds, kis darabszdmd, illetve alacsony
diju szerzdédésdllomdany szegmens esetében, amelyre a
Tarsasdg nem rendelkezett kelld mennyiségl és mindségul
adattal megbizhatd aktudriusi médszer alkalmazdsdhoz,
megfeleld kozelitéseket haszndlt fel a legjobb becslés
kiszamitdsdra, megvizsgdlva tovdbbd, hogy:

0) oz adatok elégtelenségét nem a biztositdstechnikai
tartalékok értékeléséhez felhaszndlt adatok gydjtésére,
tdroldsdra és validalasdra szolgdld belsé folyamatok és
eljardasok alkalmatlansdga okozza;

b) az adatok elégtelensége nem orvosolhatd kilsé adatok
haszndlatdval;

¢) a Tarsasdg szdmdra nem lenne kivitelezheté az adatok
kiigazitdsa az elégtelenség orvosldasara.

A Tdarsasdg az életbiztositdsi biztositdstechnikai tartalékok,

koztuk a kockdzati rahagyds kiszadmitdsdhoz az aldbbi,

jelentds, egyszerUsitett modszereket alkalmazta:

— ATdrsasdg a kockdzati rdhagyds szamitdsakor a téke-
szukséglet kifutdsat az értékelés idépontjdra szamitott
tékeszukséglet alkalmas vetitési alapokkal torténd kive-
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titésével szadmitja az egyes jovdbeli idépontokra vald
tényleges tékeszikséglet explicit szdmitdsa helyett.

— A Nemzetkozi Allianz Csoport feltételezése szerint a
viszontbiztositdsi hitelkockdzat teljes mértékben fedez-
hetd, és ennek kdvetkeztében a kockdzati rdhagyds szd-
mitdsdbol elhagyjuk.

— Tovdbbi egyszerUsités, hogy a Tarsasdg a lényegesség
figyelembevételével nem szdmszerdsiti a viszontbiztosi-
tdsi szerz6désekbodl eredé megtériléseket.

Az egyszerUsitések alkalmazdsa nem volt jelentds hatdssal

az életbiztositdsi biztositdstechnikai tartalékok értékére.

D.2.2.7 Lényeges valtozdsok az életbiztositdsi biztosi-
tastechnikai tartalékok szdmitdsdban az el6z6 jelentési
idészakhoz képest

Az eldzé jelentési idészakhoz képest az aldbbi lényeges

valtozdsok torténtek az életbiztositdsi biztositdstechnikai

tartalékok szdmitdsdban tett vonatkozo feltevésekben:

— Aszerzédésdallomdny azon kis elemszdmu szegmen-
seiben, ahol kordbban egyszerUsitésként a szdmviteli
biztositdstechnikai tartalékokat haszndlta a Tarsasdg, a
legjobb becslés szamitdsa szimuldcids modell segitségé-
vel tortént. A pontosabb szdmitds hatdsdra csokkent a
biztositdstechnkai tartalék.
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— A kockdzati rahagyds szadmitdsdban haszndlt egyes
kockdzatok hatdsait frissitette a Tarsasdg. A mddositds a
kockdzati rdhagyds novekedéséhez vezetett.

— Arészvénypiag, ill. a hozamkornyezet valtozdsai jelentds
pozitiv hatdssal voltak a biztositdstechnikai tartalékokra
2020-ban. Kulonodsen a befektetési egységekhez kotott
életbiztositdsok tartaléka emelkedett.

A modellezésben tortént tovdbbi kisebb mddositdsok és az
egyéb feltételezések frissitése nem okozott [ényeges vdlto-
zdsokat.

D.3. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

A kovetkezd fejezetekben felsorolt egyéb kotelezett-

ség osztdalyok megegyeznek a Szolvencia Il mérlegben
(Szolvencia Il mérleg) alkalmazottakkal. Az aggregdlds az
egyes kotelezettségek természete és funkcidja, valamint
azok szolvencia célok szerinti [ényegessége mentén torté-
nik. A kovetkezd tadbla az egyes kotelezettségek Szolvencia
[ mérleg szerinti 6sszegét mutatja be az el6z6 jelentési
idészak adataival vald 6sszehasonlitdssal:
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L1 L1 L1-L0 (L1-LO)/LO
19. Biztositastechnikai tartalékok - nem-életbiztositdsi szerz6dések (az egészségbiztositasi R0520 84923 362 92 533 860 7 610 498 8,96%
szerzgdések kivételével)
19.1 Egy 0sszegben meghatdrozott biztositdstechnikai tartalékok R0530 0 0 0 0,00%
19.2 Legjobb becslés R0540 74 891 632 81279 097 6387 465 8,53%
19.3 Kockdzati rahagyas R0550 10 031730 11254 763 1223033 12,19%
20. Biztositdstechnikai tartalékok - egészségbiztositdsi szerzédések (a nem- R0560 2 686 960 2618 150 -68 810 2,56%
életbiztositdshoz hasonlé szerzédések)
20.1 Egy 0sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0570 0 0 0 0,00%
20.2 Legjobb becslés R0580 2450135 2376342 73793 -3,01%
20.3 Kockdzati rahagyas R0590 236 825 241 808 4983 2,10%
21. Biztositdstechnikai tartalékok - egészségbiztositdsi szerzédések (az életbiztositashoz R0610 168 100 6507 -161 593 -96,13%
hasonlé szerzédések)
21.1 Egy 0sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0620 0 0 0 0,00%
21.2 Legjobb becslés R0630 163 729 6190 -157 539 -96,22%
21.3 Kockdzati rahagyas R0640 4371 317 -4 054 -92,75%
22. Biztositastechnikai tartalékok - életbiztositdsi szerzodések (az egészségbiztositdsi és az R0650 72 280573 71126 387 -1154 186 -1,60%
indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerzédések kivételével)
22.1 Egy 6sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0660 0 0 0 0,00%
22.2 Legjobb becslés R0670 64 863 217 63 703 330 -1159 887 -1,79%
22.3 Kockdzati rahagyds R0680 7 417 356 7423 057 5701 0,08%
23. Biztositdstechnikai tartalékok - indexhez vagy befektetési egységekhez kotott R0690 99 810 346 120 424 345 20613 999 20,65%
életbiztositasi szerzédések
23.1 Egy 0sszegben kiszamitott biztositastechnikai tartalékok R0700 0 0 0 0,00%
23.2 Legjobb becslés R0710 97 249 669 117 308 108 20 058 439 20,63%
23.3 Kockdzati rahagyas R0720 2560 677 3116 237 555 560 21,70%
24, Egyéb biztositastechnikai tartalékok R0730 0 0 0 0,00%
Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen 259 869 341 286 709 249 26 839 908 10,33%
25. Fiigg6 kotelezettségek R0740 0 0 0 0,00%
26. A biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok R0750 2 537 962 3065792 527 830 20,80%
27. Nyugdij-szolgaltatasi kotelezettségek R0760 0 0 0 0,00%
28. Viszontbiztositokkal szembeni letéti kovetelések RO770 0 0 0 0,00%
29. Halasztott adokotelezettség R0780 7353341 7 444750 91 409 1,24%
30. Szarmaztatott termékek R0790 0 0 0 0,00%
31. Hitelintézetekkel szemben fenndlld kotelezettségek R0800 0 0 0 0,00%
32. Pénziigyi kitelezettségek a hitelintézetekkel szemben fenndlld kételezettségeken kivil R0810 0 0 0 0,00%
33. Biztositdsi és biztositaskozvetitokkel szembeni kotelezettségek R0820 13 370 841 14715 672 1344 831 10,06%
34. Viszontbiztositasi kotelezettségek R0830 1311199 874 135 -437 064 -33,33%
35. Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositdsi) R0840 5151304 4305 472 -845 832 -16,42%
36. Az alapvetd szavatolé tékéhez nem tartozoé aldrendelt kotelezettségek R0860 0 0 0 0,00%
37. Az alapvet6 szavatolo tékéhez tartozé aldrendelt kotelezettségek R0870 0 0 0 0,00%
38. Egyéb, mdshol nem kimutatott kotelezettségek R0880 7300 879 18 635 510 11334631 155,25%
Kotelezettségek osszesen R0900 296 894 867 335750 580 38 855713 13,09%
Az eszkozok kotelezettségeket meghalado tobblete R1000 105 881 678 109 262 617 3380 939 3,19%

46/66



SFCR JELENTES 2020

D.3.1. - Fiiggo kotelezettségek

Aflggd kotelezettség:

a)olyan, multbeli eseményekbdl keletkezd lehetséges kote-
lezettség, amelynek létezését csak egy vagy tdbb, nem
teljesen a gazddlkodd egység ellendrzése alatt allo,
bizonytalan jovébeli esemény bekdvetkezése vagy be
nem kovetkezése fogja megerdsiteni; vagy

b) olyan meglévé kotelezettség, amely multbeli esemé-
nyekbdl szarmazik, azonban:

i. nem valészinG, hogy a kotelezettség teljesitéséhez
gazdasdgi hasznot megtestesitd erdforrdsok kidram-
lasdra lesz szUkség; vagy

ii. a kotelezettség 6sszege nem hatdrozhatd meg kelld
megbizhatdsdaggal.

Aflggb kotelezettségek mérlegben megjelenitett dsszegé-
nek meg kell felelnie a Rendelet 11. cikkében meghatdro-
zott kdvetelményeknek.

A Tdarsasdagnak jelenleg nincs ebbe a kategoéridba soro-
landd kotelezettsége sem a Pénzlgyi beszdmoldban sem
pedig a Szolvencia Il mérlegben, igy dtértékelési kulonbo-
zet sem keletkezett a két terUlet értéke kozott.

D.3.2. - A biztositastechnikai tartalékokon kiviili
tartalékok

Bizonytalan Utemezésl vagy dsszegl kotelezettségek,
kivéve a ,Nyugdij-szolgdltatdsi kdtelezettségek” mezében
szerepeltetett kdtelezettségeket. A tartalékokat (feltételezve,
hogy megbizhatd becslés készithetd) kotelezettségként
jelenitik meg, amennyiben kotelezettségek, és valdszing,
hogy a kotelezettségek teljesitéséhez gazdasdgi hasznokat
megtestesitd erdforrdsok kidramldsdra lesz szikség. Itt kell
feltlntetni a Dolgozdkkal kapcsolatos céltartalékokat, rész-
vény alapul kompenzdcidra képzett tartalékokat, dtalakitdsi
céltartalékokat, jogi Ugyek miatt képzett céltartalékokat stb.

Ezen a mérlegsoron a tartalékok az IAS 37 és IFRS 2 szerint
kerUlnek értékelésre a Szolvencia Il mérlegben, amely dssz-
hangban van a Szolvencia Il szabdlyok szerinti értékeléssel.
Az IAS 37 a legjobb becslés modszerének alkalmazdsat irja
el6 az értékeléshez.

A Szolvencia Il mérleg és pénzlgyi beszdmold kozotti
1.322.497 EFt dtértékelési kulonbozetet az okozza, hogy

a Tarsasdg — a Nemzetkozi Allianz Csoport elvardsainak
megfeleléen — a részvény alapl kompenzdcid kimutatdsdat
madsképpen kezeli a Szolvencia Il mérlegben.

A biztositdstechnikai tartalékokon kivUli tartalékok allomd-
nya 3.065.792 EFt-ra, 527.830 EFt-tal nétt az eldzd jelentési
idészak adatdhoz képest, melybdl 274.870 EFT 6sszegl
céltartalékot képeztink egyéb jovébeni koltségre, illetve a
Tarsasdg vezetdségének dontése alapjdn 2020-2023 kdzotti
szervezeti dtalakitdsokra képzett céltartalékok dllomdnya
123.527 EFt-tal nétt.
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D.3.3. - Nyugdij-szolgaltatdsi kotelezettségek

A munkavdllaléi nyugdijrendszerhez kapcsolddd nettd
kotelezettségek Osszege.

A Tarsasdgnak jelenleg nincs ebbe a kategodridba soro-
landod kotelezettsége sem a Pénzlgyi beszdmoldban sem
pedig a Szolvencia Il mérlegben, igy dtértékelési kilonbo-
zet sem keletkezett a két terUlet értéke kozott.

D.3.4. - Viszontbiztositokkal szembeni letéti kovetelések

A viszontbiztositdsi szerzédés szerint viszontbiztositd dltal kifize-
tett vagy a viszontbiztositotdl levont dsszegek (pl. készpénz).
ATarsasdgnak jelenleg nincs ebbe a kategdridba sorolandd
kotelezettsége sem a Pénzlgyi beszdmoldban sem pedig a
Szolvencia Il mérlegben, igy dtértékelési kilonbozet sem kelet-
kezett a két terllet értéke kozott.

D.3.5. - Halasztott adokotelezettség

A halasztott addkotelezettségek a nyereségaddnak a
kovetkezd idészakokban az addkoteles dtmeneti kilonbo-
zetekbdl eredden fizetendd 6sszegei.

A szdmitds sordn figyelembe vett addkulcsok a mindenkor
aktudlis adordatakkal egyeznek meg.

A kovetkezd tabla az egyes kategoridkra szamolt halasz-
tott ado koveteléseket és kotelezettségeket mutatja be:

Halasztott adokotelezettségek (adatok EFt-ban)

Halasztott adokotelezettségek

Immateridlis javak 0
Elhatdrolt szerzési koltség 0
Egyéb targyi eszkozok -340 276
Ertékesitésre rendelkezésre dll6 befektetés -3012 330
Kereskedési céll befektetés 0
Egyéb befektetés 0
Egyéb eszkdzok 1726
Biztositastechnikai tartalékok -7 348 365
Egyéb kotelezettségek 25
Latens ado Osszevezetés: kotelezettség 3257971
Halasztott adokotelezettség dsszesen -7 444 751

A fenti tabldbdl jol lathatd, hogy a halasztott ado-
kotelezettség jelentds Osszegét a biztositdstechnikai
tartalékokon (7.348.365 EFt), valamint az értékesitésre
rendelkezésre allo befektetéseken (3.012.330 EFt) kelet-
kezett dtértékelési klilonbozetre szdmitott add adja. Ezt
az dsszeget csokkenti a kovetelések kozul dtvezetett
3.257971 EFt-os halasztott ado.
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D.3.6. - Szarmaztatott termékek

Olyan pénzlgyi instrumentum vagy mds szerzddés, amely

az aldbbi hdrom jellemzé mindegyikével rendelkezik:

a) értéke egy meghatdrozott kamatldb, pénzigyi instru-
mentum dra, tézsdei dru dra, devizadrfolyam, drindex
vagy kamatindex, hitelmindsités vagy hitelindex, vagy
ezekhez hasonld (idénként ,mogottesnek” nevezett)
valtozok modosuldsa miatt valtozik — nem pénzigyi val-
tozd esetében a vdltozd egyik szerz6do félre sem lehet
jellemzé;

b) nem igényel kezdeti nettd befektetést vagy kismértéki
kezdeti nettd befektetést igényel mds olyan szerzédé-
sekhez képest, amelyek a piaci kortlmények valtozdsa-
ira varhatdéan hasonléan reagdlndnak;

c) amelyet egy jovébeni idépontban rendeznek. Ebben a
sorban kizdrélag a szdrmaztatott kotelezettségeket kell
feltUntetni (vagyis a jelentés vonatkozdsi idépontjdban
negativ értékl szdrmaztatott pénzigyi eszkdozoket).

Aszdrmaztatott pénzlgyi kotelezettségeket is valds érté-
ken kell szerepeltetni a Szolvencia Il mérlegben az IAS

39 sztenderdnek megfeleléen. A Tarsasdgnak jelenleg
nincs ebbe a kategodridba sorolandd kotelezettsége sem
a Pénzlgyi beszdmoldban sem pedig a Szolvencia [l mér-
legben, igy atértékelési klilonbdzet sem keletkezett a két
terUlet értéke kozott.

D.3.7. - Hitelintézetekkel szemben fenndallo
kotelezettségek

Hitelintézetekkel szemben fenndlld kotelezettségek, pél-
daul jelzdloghitelek és hitelek, kivéve a hitelintézetek dltal
birtokolt kotvényeket (a biztositd nem tudja azonositani

az dltala kibocsdatott kdtvények 6sszes birtokosdt) és az
aldrendelt kotelezettségeket. A banki folydszamlahitelek is
ide értenddk. A hitelintézetekkel szemben fenndlld kotele-
zettségeket is valds értéken kell szerepeltetni a Szolvencia
[ mérlegben az IAS 39 sztenderdnek megfeleléen. A
Tarsasdgnak jelenleg nincs ebbe a kategdéridba sorolandd
kotelezettsége sem a Pénzlgyi beszdmoldban sem pedig
a Szolvencia Il mérlegben, igy dtértékelési kilonbozet sem
keletkezett a két terllet értéke kdzott.

D.3.8. - Pénziigyi kotelezettségek a hitelintézetekkel
szemben fenndllo kotelezettségeken kiviil

Pénzlgyi kotelezettségek, ideértve a biztositd dltal kibo-
csatott (hitelintézetek vagy nem hitelintézetek dltal birto-
kolt) kotvényeket, a biztositd dltal kibocsdtott strukturdlt
értékpapirokat és a nem hitelintézetekkel szemben fenn-
allé hiteleket és jelzdaloghiteleket. Az aldrendelt kotelezett-
ségek nem értenddk ide. A pénzlgyi kotelezettségeket
(hitelintézetekkel szemben fenndlld kotelezettségen kivil)
is valos értéken kell szerepeltetni a Szolvencia [l mérlegben
az IAS 39 sztenderdnek megfelelden. A Tarsasdgnak jelen-
leg nincs ebbe a kategdéridba sorolandd kotelezettsége
sem a Pénzlgyi beszdmoldban sem pedig
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D.3.9. - Biztositdsi és biztositaskozvetitokkel szembeni
kotelezettségek

A szerz6ddkkel, biztositokkal és mds, a biztositdsi tevékeny-
séghez kapcsolddo vallalkozdsokkal szembeni, lejart kote-
lezettségek, amelyek nem biztositdstechnikai tartalékok.
Ide értenddk a (viszont) biztositdskozvetitdk felé fenndlld
lejart kotelezettségek is (pl. a kozvetitdk felé fenndlld,

a biztositd dltal még ki nem egyenlitett jutalékok). Nem
tartoznak ide a tobbi biztositd felé fenndlld hitelek és jel-
zdloghitelek, ha csak a finanszirozdshoz kapcsoldédnak, és
a biztositdsi Uzletdghoz nem kothetdk (ezeket a hiteleket
és jelzdloghiteleket pénzlgyi kotelezettségként kell meg-
adni). Ide tartoznak az aktiv viszontbiztositdssal kapcsola-
tos tartozdsok.

Ezt a mérlegsort is valds értéken kell bemutatni a
Szolvencia Il mérlegben, ahol az adott kdtelezettség beke-
rulési értéke tekinthetd valos értéknek a lényegesség és
ardnyossdg alapszabdlyait is figyelembe véve. A pénzigyi
beszdmoldban és a Szolvencia Il mérlegben szerepld érté-
kek kozott nem keletkezett dtértékelési kulonbdzet a vizs-
gadlt Uzleti évben.

A biztositdsi és biztositdskozvetitdkkel szembeni kotelezett-
ségek dllomdnya 10,06%-kal n6tt az eléz6 Uzleti év adatd-
hoz viszonyitva, mely jelentds részben a jutalék elhatdrold-
sok és az eldre fizetett biztositdsi dijak, illetve tulfizetések
emelkedésére vezethetd vissza.

D.3.10. - Viszontbiztositdsi kotelezettségek

A viszontbiztositokkal szemben fenndllo lejart kotelezett-
ségek (kulonosen folydszamldk), amelyek nem a viszont-
biztositdsi tevékenységhez kapcsolddo letétek, és nem
tartoznak a viszontbiztositdsi szerzédésekbdl megtérild
Osszegek kozé. Ide tartoznak az dtadott biztositdsi dijak-
hoz kapcsolddo, a viszontbiztositdk felé fenndlld kotele-
zettségek is.

Ezt a mérlegsort is valds értéken kell bemutatni a
Szolvencia Il mérlegben, azonban az adott kdtelezettség
bekerUlési értéke tekinthetd valds értéknek a lényegesség
és ardnyossdg alapszabdlyait is figyelembe véve.

Az elézbekben kifejtett értékelési szabdly miatt a pénz-
Ugyi beszdmoldban és a Szolvencia Il mérlegben szerepld
értékek kozott nem keletkezett dtértékelési kulonbozet a
vizsgdlt Uzleti évben.

A viszontbiztositdsi kdtelezettségek 6sszege 437.064 EFt-
tal, 33,33%-kal csokkent az elézd jelentési idészak adatd-
hoz képest.

D.3.11. - Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi)

A kereskedési kotelezettségek teljes dsszege, ideértve a
munkavallalok, szolgdltatok stb. felé fenndlld és a bizto-
sitdshoz nem kapcsolddo kdtelezettségeket is, amelyek
a (kereskedési, nem biztositdsi) kdvetelésekkel pdrhuza-
mosan megjelennek az eszkdzoldalon is; ide tartoznak
az dllami szervezetek is. A kotelezettségeket a bekerUlési
értékukon kell értékelni a pénzigyi beszédmoldban és ez
az érték kerll alkalmazdsra a valds érték meghatdroza-
sdhoz is a lényegesség és ardnyossdg alapszabdlyait is
figyelembe véve. A Szolvencia Il mérlegben és pénzigyi



SFCR JELENTES 2020

beszdmoldban szerepld értékek kdzotti eltérést a kovet-

kezo tételek okozzdk:

— A Szolvencia Il mérleg szerint végrehajtdsra kerul kovete-
lés jellegl add egyenleg dtsorolds a ,Kovetelések (keres-
kedési, nem biztositdsi)” mérlegsorra a ,Kotelezettségek
(kereskedési, nem biztositdsi)” mérlegsorrol 131 EFt
értékben.

— A 2020-bankifizetett addkedvezményre jogositd tdmo-
gatdsokbol a maximum korldt miatt 21.730 EFT nem
kerult figyelembe vételre addcsokkentd tényezdként a
tdrgyévben. A Szolvencia Il mérlegben ezt az dsszeget
kifizetett adoként kezeljiuk, mely a jovében abban az
évben kerul réforditdsként elszémoldsra, amikor az adé-
kedvezmény igénybevételre keril, igy kilonbozetként
jelenik meg a Pénzlgyi beszdmoldban szerepld érték-
hez viszonyitva.

A kereskedési kdtelezettségek értéke 16,42%-kal csokkent
az elézé Gzleti év adatdhoz viszonyitva, melybdl 10,71%-ot
az adoéfizetési kotelezettségek csokkenése eredményez.

D.3.12 - Aldrendelt kotelezettségek

Az aldrendelt kotelezettségek olyan kotelezettségek, ame-
lyek a biztositd esetleges felszdmoldsa esetén mds meg-
hatdrozott kovetelések utdn kovetkeznek. Az alapvetd sza-
vatold tékébe beszdmitott és az alapvetd szavatold tékébe
be nem szdmitott aldrendelt kotelezettségek 6sszege.

Ezt a mérlegsort is valds értéken kell bemutatni a
Szolvencia Il mérlegben. A Tarsasdgnak jelenleg nincs
ebbe a kategdridba sorolandd kotelezettsége sem a
Pénzlgyi beszdmoldban sem pedig a Szolvencia Il mér-
legben, igy atértékelési klilonbdzet sem keletkezett a két
terUlet értéke kozott.
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D.3.13 - Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek

A mérleg mds tételeiben még fel nem tlntetett egyéb kote-

lezettségek Osszege.

Az egyéb kotelezettségeket a bekerUlési értékikon kell

értékelni a pénzlgyi beszdmoldban és ez az érték kertl

alkalmazdsra a valds érték meghatdrozdsdhoz is a lénye-

gesség és ardnyossdg alapszabdlyait figyelembe véve. A

Szolvencia Il mérlegben és a pénzigyi beszdmoldban sze-

repld értékek kozotti eltérést csupdn a kdvetkezd dtsorolds

okozza:

— A Szolvencia Il mérleg szerint végrehajtdsra kerul egy
dtsorolds a ,Kdvetelések (kereskedési, nem biztositdsi)”
mérlegsorra 125.615 EFt dsszeggel az ,Egyéb, mdshol
nem kimutatott kotelezettségek” mérlegsorral szemben

Az egyéb, mdshol nem kimutatott kotelezettségek értéke
155,25%-kal n6tt az elézé Uzleti év adatdhoz viszonyitva,

melyszinte teljes egészében az osztalékfizetési kotelezett-
ségnek tudhato be.

D.4. ALTERNATIV ERTEKELESI MODSZEREK

A mérlegsorok értékelése sordn alkalmazott egyes
alternativ értékelési mddszerek bemutatdsdat az érintett
Szolvencia Il mérleg tételek részletes leirdsa tartalmazza.

D.5. EGYEB INFORMACIOK

Az eszkdzok, biztositdstechnikai tartalékok és egyéb kote-
lezettségek Szolvencia Il szerinti értékelésével kapcsolat-
ban a fenti fejezetek minden ényeges informdciét tartal-
maznak.
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E. TOKEKEZELES

E.1. SZAVATOLO TOKE

A Tdrsasdg tékegazddlkoddsnak f6 célja, hogy biztositsa

a jogszabdlyok dltal meghatdrozott tékeszikségleti kdve-

telményeknek valé folyamatos megfelelést a kovetezd

modon:

— Tarsasdgunk a Nemzetkozi Allianz Csoporttal kozosen
hatdrozza meg az Un. elvart tékefeltoltottségét, figye-
lembe véve a kilonféle korldtozdsokat, példdaul helyi fel-
Ugyeleti kovetelményeket (példdul volatilitasi puffer, ldsd
az MNB 6/2016. gjanldsa), szavatolotbke-szlkségletet,
stressz tesztek eredményeit, és egyéb Uzleti igényeket is.
Ez aszint a tervezési folyamat keretében évente felll-
vizsgdlatra kerUl.

— Az elvdrt tékefeltoltottség folotti minden téke Un. tobb-
lettékének mindsul, amit a Tarsasdg a Nemzetkozi
Allianz Csoport rendelkezésére bocsdt, példdul az aktu-
dlis piaci és jogi sajatossdgokat figyelembe vevd jovo-
beli osztalékterven keresztul.

— Amennyiben Tdarsasdgunk tékefeltoltottsége a minimum
tékefeltoltottségi szint (100%) ald csokken (vizsgdlata
negyedévente, illetve tervezéskor, tovdbbd ad-hoc jel-
leggel nagyobb stratégiai dontések esetén torténik),
akkor a Nemzetkdzi Allianz Csoport és Tarsasdgunk
megdllapodik azokrél a lépésekrél, amelyek segitségé-
vel a minimum tékefeltoltottség iddben helyredllithato.
Ennek eszkozei lehetnek a Tarsasdgunk dltal tervezett
és megtermelt profit helyi szinten tartdsa, tbkeemelés,
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viszontbiztositds vagy a befektetéshez kapcsolddd koc-
kazatok csokkentése.

— Amennyiben Tdrsasdgunk tékefeltoltottsége az
elvart tékefeltoltottség ald csdkken, de a minimum
tékefeltoltottségi szint folott marad, akkor ennek keze-
lése elsédlegesen a Tdrsasdgunk dltal tervezett, az
adott évben kifizetendd osztalék kivételével, a tervezési
idétadvon megtermelt profit helyi szinten tartdsdval torté-
nik.

— Az osztaléktervek meghatdrozdsakor Tarsasdgunk
figyelembe veszi a jovébeli ndvekedés és varhatd jog-
szabdlyi valtozdsok hatdsdt is dsszhangban a Tdrsasdg
Uzleti terveivel, figyelembe véve az esetlegesen felme-
raldé kockdzatokat is. Amennyiben a tékeszlkséglet nem
novekszik az operativ tervezés idéhorizontjdn és a téke-
feltoltottség meghaladja az elvart tdkefeltoltottséget,
akkor a Tarsasdgunk tervezett osztaléka legaldbb az
addézott eredmény szintje.

Tarsasdgunk a Nemzetkozi Allianz Csoport dltal meg-
hatdrozott irdnyelvek és szabdlyok szerint a jogszabdlyi
kovetelményeknek megfeleléen értékeli és sorolja be a
szavatolétdke-elemeket.

A Tdrsasdg tékeszerkezetének dsszetételét, és mindségét
a jelentéstételi periddus végén az aldbbi tdbldzat tartal-
mazza (ezer forintban).
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Alapveté szavatolo téke dsszege a mas pénziigyi szektorbeli részesedésekkel valo

levonasok el6tt, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendelet 68. cikke szerint €o010 €0020 coo10 €0020
Torzsrészvénytoke (sajat részvényekkel nem csokkentve) R0010 4266 000 4266 000 4266 000 4266 000
A torzsrészvénytokéhez kapcsolodo téketartalék R0030 11182 219 11182 219 11182 219 11182 219
Indulé téke, tagsagi hozzdjdrulds vagy ezekkel egyenértéki alapvetd szavatolotdke- R0040

elemek biztositd egyesiiletek és egyesiileti formahoz hasonléan mikédé biztositok esetén

Aldrendelt egyesiileti tagi szamlak R0050

Nyereségrészesedésbél szarmazo szavatold toke R0070

Elsébbségi részvények R0090

Elsébbségi részvényekhez kapcsolodo toketartalék RO110

Atértékelési tartalék R0130 93 814 398 93 814 398 73 165 422 73 165 422
Aldrendelt kotelezettségek R0140

A nett6 halasztott adokdvetelések értékével megegyezd dsszeg R0160

A feliigyeleti hatosag dltal alapveté szavatolo tékeként jovahagyott, fent nem emlitett R0180

egyéb szavatolotoke-elemek

A pénziigyi beszamoloban szerepl6 szavatolotoke-elemek, amelyek atértékelési

tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatold téke Szolvencia Il.

szerinti kritériumainak

A pénziigyi beszamoléban szerepld szavatolétoke-elemek, amelyek atértékelési

tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolé téke Szolvencia Il. szerinti R0220

kritériumainak

Levondsok

A pénziigyi intézményekben és hitelintézetekben fenndllo részesedések miatti levonasok R0230

Osszes alapvetd szavatolé toke a levondsok utdn R0290 109 262 617 109 262 617 88 613 641 88 613 641

Kiegészitd szavatolo toke

Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan torzsrészvénytéke R0300

Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan induld téke, tagsdgi hozzdjarulds vagy
ezekkel egyenértéki alapvetd szavatolotGke-elemek biztositd egyesiiletek és egyesiileti R0310
formdhoz hasonléan miikodé biztositok esetén

Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan elsébbségi részvények R0320

Jogilag kotelezd erejli kotelezettségvallalds az aldrendelt kotelezettségek igény szerinti

lejegyzésére és kifizetésére RO330
Akkreditivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése szerint R0340
Akkreditivek és garancidk, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK irdnyelv 96. cikke (2)

. . ) R0350
bekezdésének hatdlya ald
Potlolagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK irdnyelv 96. cikke (3)

- Y ) » R0360
bekezdésének elsé albekezdése alapjan
Potlolagos tagi befizetési kotelezettségek - a 2009/138/EK irdnyelv 96. cikke (3)
bekezdésének elsé albekezdése alapjan el6irttol eltérd potlolagos tagi befizetési R0370
kotelezettségek
Egyéb kiegészité szavatolotike-elemek R0390
Kiegészitd szavatolo toke 6sszesen R0400

A Tdarsasdg tbkeszerkezetében (mindség, struktlra) nem
tortént jelentds valtozds a jelentéstételi iddszak sordn, és
a Tdrsasdg 3 éves terveiben sem szerepel a tbkeszerkezet
jelentds dtrendezése.
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A jelentéstételi idészak sordn a Tarsasdg szavatold tékéje
jelentésen novekedett, f6 oka a 2021-re tervezett oszta-
ékfizetés elhalasztdsa, kovetve az MNB irdnymutatdsat.
Ennek megfeleld a 2021-re tervezett osztalék érétke (az
elézd évektdl eltérden) nem kerdlt kizdrdsra a sjat tékébol.
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A Tdrsasdg szavatolotdke-szikségletnek vald megfeleléséhez figyelembe vehetd szavatold téke dsszegét és mindségét

mutatja az aldbbi tébla (ezer forintban).

A szavatolotéke-sziikségletnek valo megfeleléshez figyelembe vehet

szavatolo téke dsszesen ROS40

109 262 617

109 262 617 0 0 0

A Tarsasdg minimdlis tékeszUkségletnek valé megfeleléséhez figyelembe vehetd szavatold tdke 6sszegét és mindségét

mutatja az aldbbi tébla (ezer forintban).

A minimdlis tékesziikségletnek valéo megfeleléshez figyelembe veheté

szavatolo téke dsszesen RO550

109 262 617

109 262 617 0 0

A Tdarsasdg helyi szamviteli szabdlyok szerinti sajdt tékéje
49.794.337 ezer forint mig a Szolvencia Il jogszabdlyok sze-
rint meghatdrozott, az eszkdzok kotelezettségeket meg-
haladd tobblete 109.262.617 ezer forint. A kilonbség 6
magyardzata a két szdmviteli rendszer eltérésége, misze-
rint dltaldnossdgban a magyar szdmviteli szabdlyok sze-
rint az eszkdzoket és kotelezettségeket bekerilési, illetve
amortizdlt értéken értékelik, mig a Szolvencia Il szerinti
értékelés Ugynevezett piaci értéken torténik. Ez a kilonb-
ség jelentds eltérést okoz kilonosen a befektetett eszko-
z0k, illetve a tartalékok értékei kozott. Ezen tulmenden a
Szolvencia Il értékelés egyes specidlis, magyar szamvitel
szerint elfogadott elemeit nem ismeri el, példdul a halasz-
tott szerzési koltségeket.

Az egyes mérlegelemek értékelései kozotti kilonbségeket
részletesen a D. Szavatolotéke-megfelelési értékelés feje-
zet tartalmazza.

A Tdarsasdg nem rendelkezik az Irdnyelv 308b. cikké-
nek (9) és (10) bekezdéseiben meghatdrozott alapvetd

szavatolétdke-elemmel.

A Tarsasdg nem rendelkezik kiegészitd szavatolotdke-
elemmel.

A Tdarsasdg nem von le semmilyen téke-elemet az alapvetd
szavatolotdke-elemeibdl.

A Tdarsasdg nem jelent egyéb mds tdkemegfelelési mutatot
a figyelembe vehetd szavatoldtdke és a szavatoldtdke-
szukséglet, illetve minimalis tékeszikséglet ardnydn tul.

A Tdarsasdg nem rendelkezik aldrendelt kdlcsontékével.

A Tarsasdgnak nincsen korldtozdsa a kilonbdzd szintl
tokeelemein.
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A Tdrsasdg nem rendelkezik olyan szavatolétdke-elemmel,
amely a Rendelet 71. cikk (1) bekezdés e) pontjdnak megfe-
leld tékeveszteség-elnyelési mechanizmussal rendelkezik.

A Tdarsasdg dtértékelési tartaléka alapvetéen a magyar
szdmviteli és Szolvencia Il el6irdsok szerinti értékelés
kUlonbségébdl dll 6ssze, lecsdkkentve a varhatd osztalé-
kok, kifizetések és dijak értékével.

A Tarsasdg nem alkalmaz dtmeneti rendelkezéseket az
alapvetd szavatoldtdke-elemei értékelésekor.

A Tarsasdg minden alapvetd szavatolétdke-elemét

1. szint( t&keelemként sorolta be, ugyanis befizetett
torzsrészvénytdkén, hozzd kapcsolddo téketartalékon

és atértékelési tartalékon kivil nem rendelkezik egyéb
szavatolétdke-elemmel. Ezen tilmenden a befizetett
torzsrészvénytdke és a kapcsolddd téketartalék megfelel a
Rendelet 71. cikkében felsorolt, vonatkozo feltételeknek.

E.2. SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET ES MINIMALIS
TOKESZUKSEGLET

A Tarsasdg minimdlis tdkeszukséglete 23 248 889 ezer
forint; szavatolotdke-szlkséglete 52 785 738 ezer forint
volt a jelentéstételi periddus végén.

A jelentéstételi periddus alatt a kombindlt minimdilis téke-
szukséglet a jogszabdlyban meghatdrozott hatdrok kozé
esett minden negyedévben.

A Tdarsasdg szavatolétdke-szikségeltének kockdzati modu-
lokra torténd megbontdsdt az aldbbi tabldzat tartalmazza
ezer forintban.
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Netto Brutté
szavatolotdke- szavatolotdke-
sziikséglet szitkséglet
C0030 C0040
Piaci kockdzat R0010 14 606 536 17 360 907
Partner-nemteljesitési kockdzat R0020 4022 403 4022 820
Eletbiztositasi kockdzat R0030 13 872 066 13713712
Egészségbiztositasi kockazat R0040 1651872 1651872
Nem-életbiztositdsi kockazat R0050 42337733 42337733
Diverzifikacio R0060 -22 805 307 -23 867 270
Immateridlis javakkal kapcsolatos kockdzat R0070 0 0
Alapveté szavatolotdke-sziikséglet R0100 53 685 303 55219 774
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa C0100
Mikddési kockdzat R0130 5778 603
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képessége R0140 -1534 471
A halasztott adok veszteségelnyeld képessége R0150 -6 678 168
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével dsszhangban mikodtetett Gzletagak tékekovetelménye R0160 0
Szavatolotike-sziikséglet a tobblettoke-kovetelmény nélkiil R0200 52785738
ElGirt tobblettke-kovetelmény R0210 0
Szavatolotdke-sziikséglet R0220 52785738

A Tdarsasdg a partner dltali nemteljesitési kockdzati modul
kiszdmoldsakor a Rendelet 107. cikkében meghatdrozott
egyszerUsitést, illetve a nem-életbiztositdsi és NSLT egész-
ségbiztositdsi torlési kockdzat szamitdsakor a Rendelet
90a. és 96a. cikkeiben meghatdrozott egyszerUsitéseket
haszndlta. Ezen tilmenden a Rendelet 58. cikkében meg-
hatdrozott ardnyossdg elvét alkalmazta minden kockdzati
modul kiszdmoldsakor.

A Tdarsasdg nem haszndl biztositéspecifikus paramétereket
a szavatolétdke-szikséglete meghatdrozdsdhoz és nin-
csen a felugyeld hatdsdag dltal meghatdrozott tobblettdke
kovetelménye a szavatolotbke-szikségletére.

A minimdlis tékeszUkségletet a Tarsasdg a Rendeletben
meghatdrozott eléirdsok és kiinduldsi adatok alapjdn
hatdrozza meg.

A minimdlis tékeszUkséglet novekedett a jelentéstételi
id&szak sordin: a nem-élet agi Uzleti novekedés a minimdlis
tékeszikséglet jelentds ndvekedését okozta, mig az élet
dgi minimadlis tékeszikséglet kis mértékben csdkkent a
kockdzatnak kitett 6sszeg csokkenése miatt.

A szavatolotdke-szikséglet a jelentési iddszak folyamdn
enyhén emelkedett, amelynek f6 oka az élet és nem-élet
Uzletdgi ndvekedés miatti ndvekedés a kapcsolddd kockd-
zatokban.
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E.3. AZ IDOTARTAM-ALAPU RESZVENYPIACI
KOCKAZAT] RESZMODUL HASZNALATA A )
SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET SZAMITASA SORAN

A Tdrsasdg nem alkalmazza az idétartam-alapd részvény-
piaci kockdzati részmodult a szavatolotdke-szikséglet
kiszdmitdsa sordn.

E.4. A STANDARD FORMULA ES AZ ALKALMAZOTT
BELSO MODELLEK KOZOTTI ELTERESEK

A Tdrsasdg nem alkalmaz belsé modellt.

E.5. A MINIMALIS TOKESZUKSEGLETESA
SZAVATOLOTOKE-SZUKSEGLET NEM TELJESULESE

A Tdrsasdg megfelelel a minidlis tékeszukséglet és
szavatolétdke-szikséglet teljesitésével kapcsolatos jogsza-
balyi kovetelményeknek.

E.6. EGYEB INFORMACIOK

A kordbbiakban kozolteken tul nincsen egyéb lényeges
informdcid a Tarsasdg tékekezelésével kapcsolatban.
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MELLEKLET

A Tdarsasdg ,A Bizottsdg (EU) 2015/2452 végrehajtdsi ren-

delete (2015. december 2.) a 2009/138/EK eurdpai parla-

menti és tandcsi irdnyelvvel 6sszhangban a fizetéképes-

ségrél és pénzigyi helyzetrél szolo jelentés tekintetében

alkalmazandé eljardsokra, formdtumokra és adatszolgdl-

tatdsi tdbldkra vonatkozd végrehajtds-technikai standar-

dok megdllapitasarsl” alapjdn az aldbbi adatszolgdltatdsi

tabldkat teszi kozzé:

- 5.02.01.02 Mérleg

— S5.05.01.02 Biztositdsi dijak, karigények és raforditdsok
Uzletdganként

— 5.12.01.02 Eletbiztositdsi és egészségségbiztositdsi SLT
biztositdstechnikai tartalékok

— S.17.01.02 Nem-életbiztositdsi szerzédésekhez kapcso-
6do biztositdstechnikai tartalékok

— S5.19.01.21 Nem-életbiztositdasi karigények

— S5.22.01.21 A hosszU tavu garancidkhoz kapcsolédo és
dtmeneti intézkedések hatdsa

— S.23.01.01 Szavatold téke

— S.25.01.21 Szavatolotdke-szikséglet — a standard for-
muldt alkalmazo biztositok esetén

— 5.28.02.01 Minimdlis tékeszUkséglet — életbiztositdsi és
nem-életbiztositdsi tevékenységet egyardnt végzé bizto-
sitok és viszontbiztositok esetén
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$.02.01.02
Mérleg
o sendolserintate
Eszkozok €0010
Immateridlis javak R0030
Halasztott adokovetelések R0040
Nyugdijszolgdltatasok tobblete R0050
Sajat haszndlatd ingatlanok, gépek és berendezések R0060 15598 562
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi szerzédésekhez kapcsolodo eszkozok kivételével) R0070 283 400 875
Ingatlanok (a sajat hasznalatd ingatlanok kivételével) R0080 17 666
Kapcsolt vallalkozdsokban fenndllo részesedési viszonyok, ideértve a részesedéseket is R0090 3050 251
Részvények R0100 2771555
Részvények - t6zsdén jegyzett részvények RO0110 2760315
Részvények - t6zsdén nem jegyzett részvények R0120 11240
Kotvények R0130 250 872 766
Allamkatvények R0140 248 184 295
Vallalati kotvények R0150 2688471
Strukturalt értékpapirok R0160
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170
Kollektiv befektetési vallalkozasok R0180 25031 807
Szdrmaztatott termékek R0190 1656 830
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200
Egyéb befektetések R0210
Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotétt életbiztositdsi szerzdésekhez kapesolddé eszkozok R0220 130468 131
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 116 532
Biztositdsi kotvényekhez kapcsolddo hitelek R0240 55272
Magdnszemélyeknek nyditott hitelek és jelzaloghitelek R0250 61260
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0260
Viszontbiztositdsi szerzodésekbdl megtériilé osszegek, melybol: R0270 3120538
Nem-életbiztositds és nem-életbiztositdshoz hasonlo egészségbiztositas R0280 2918 002
Nem-életbiztositds az egészségbiztositds kivételével R0290 2893 242
Nem-életbiztositdshoz hasonlé egészségbiztositds R0300 24760
Eletbiztositdsi és az életbiztositashoz hasonlé egészségbiztositdsi szerzddések, az egészségbiztositdsi és az indexhez vagy befektetési egységekhez ktoétt R0310 202536
életbiztositds kivételével
Eletbiztositdshoz hasonlo egészségbiztositdsi szerzédések R0320
Eletbiztositdsi szerz6dések, az egészségbiztositdsi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kétott életbiztositds kivételével R0330 202 536
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositdsi szerzédések R0340
Viszontbiztositasba vett biztositdsi Gigyletbdl szarmazo letéti kovetelések R0350 65 067
Biztositdsi és biztositaskozvetitokkel szembeni kovetelések R0360 4469713
Viszontbiztositasi kovetelések R0370 247 057
Kovetelések (kereskedési, nem biztositdsi) R0380 4151305
Sajat részvények (kozvetlendl birtokolt) R0390
Szavatolotéke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett indulotéke tekintetében esedékes 6sszegek R0400
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 3150772
Egyéb, mashol nem kimutatott eszkozok R0420 224 645
Eszkozok dsszesen R0500 445013 197
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$.02.01.02
Mérleg
o sendserint e
Kotelezettségek €0010
Biztositdstechnikai tartalékok - nem-életbiztositdsi szerzédések R0510 95152 010
Biztositdstechnikai tartalékok - nem-életbiztositdsi szerzédések (az egészségbiztositdsi szerzddések kivételével) R0520 92533 860
Egy 6sszeghben meghatdrozott biztositastechnikai tartalékok R0530
Legjobb becslés R0540 81279 097
Kockdzati rahagyds R0550 11254763
Biztositdstechnikai tartalékok - Egészségbiztositds (a nem-életbiztositashoz hasonld szerzédések) R0560 2618 150
Egy 6sszegben meghatdrozott biztositastechnikai tartalékok R0570
Legjobb becslés R0580 2376342
Kockdzati rahagyds R0590 241 808
Biztositastechnikai tartalékok - Eletbiztositds (az indexhez vagy befektetési egységekhez ktott életbiztositds kivételével) R0600 7113289%
Biztositdstechnikai tartalékok - Egészségbiztositas (életbiztositashoz hasonld szerzédések) R0610 6507
Egy Gsszegben meghatdrozott biztositastechnikai tartalékok R0620
Legjobb becslés R0630 6190
Kockdzati rahagyds R0640 317
Biztositdstechnikai tartalékok - Eletbiztositdsi szerzodések (az egészségbiztositdsi és az indexhez vagy befektetési egységekhez kitott életbiztositas kivételével) R0650 71126387
Egy Gsszegben meghatdrozott biztositastechnikai tartalékok R0660
Legjobb becslés R0670 63703330
Kockdzati rahagyds R0680 7423 057
Biztositdstechnikai tartalékok - Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositds R0690 120 424 345
Egy Gsszegben meghatdrozott biztositastechnikai tartalékok R0700
Legjobb becslés R0710 117 308 108
Kockdzati rahagyds R0720 3116237
Fliggd kotelezettségek R0740
Biztositdstechnikai tartalékokon kivilli tartalékok R0750 3065792
Nyugdijszolgdltatasi kotelezettségek R0760
Viszontbiztositokkal szembeni letéti kotelezettségek R0770
Halasztott adokotelezettség R0780 7 444750
Szdrmaztatott termékek R0790
Hitelintézetekkel szemben fenndllé kotelezettségek R0800
A hitelintézetekkel szemben fenndllo kotelezettségektdl eltéré pénziigyi kotelezettségek R0810
Biztositdsi és biztositaskozvetitokkel szembeni kotelezettségek R0820 14715 672
Viszontbiztositdsi kotelezettségek R0830 874135
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositdsi) R0840 4305472
Aldrendelt kotelezettségek R0850
Az alapvetd szavatolo tékéhez nem tartozo aldrendelt kotelezettségek R0860
Az alapvetd szavatolo tékéhez tartozo aldrendelt kotelezettségek R0870
Egyéb, mashol nem kimutatott kételezettségek R0880 18 635510
Kotelezettségek dsszesen R0900 335750 580
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladé tobblete R1000 109 262 617
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S$.05.01.02

Biztositasi dijak, kdarigények és raforditasok iizletdganként

€0010 €0020 €0030 €0040 €0050 €0060 €0070 €0080 €0090 €0100 C0110 C0120 C0130 €0140 €0150 €0160 €0200
DijelGiras
Bruttd - Direkt biztositds R0110 832814 1577 439 959986 61925362 24 606 275 2093 945 39 877 886 9585013 1146383 43 504 295746 665 430 143 609 783
Bruttd - Aktiv aranyos viszontbiztositas R0120 - - - 44614 137 260 1517 526 704 152 589 - - - 52727 915 411
Brutto — Aktiv nem ardnyos viszontbiztositds R0130
Viszontbiztositok részesedése R0140 733 112 500 248 671 647728 329 064 498720 5295 266 2489 900 296 034 1445 9088 146 422 - - - - 10 075 571
Netto R0200 832 081 1464 939 711315 61322248 24 414 471 1596 742 35109 324 7247702 850 349 42 059 286 658 571735 134 449 623
Megszolgalt dijok
Bruttd - Direkt biztositds R0210 894 819 1527 899 896883 59440 022 23524 818 1990 702 39674194 9276933 1271993 34680 210030 682 844 139 425 817
Bruttd - Aktiv aranyos viszontbiztositas R0220 - - - 44 568 137 260 1517 512 801 146 122 - - - 50 445 892713
Brutt6 - Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0230
Viszontbiztositok részesedése R0240 733 112 021 252 896 651513 331729 535318 5678731 2469951 301727 1439 9050 163 630 - - - - 10 508 738
Netto R0300 894 086 1415878 643987 58 833077 23330349 1456 901 34508 264 6953 104 970 266 33241 200 980 569 659 129 809 792
Karraforditas
Bruttd - Direkt biztositds R0310 131471 496 533 397437 24998491 10596 711 567 395 14 104 694 1885 002 490 532 -41 16 256 60 489 53 744970
Brutto - Aktiv ardnyos viszontbiztositds R0320 - - - 232426 53 684 451 126 305 -21698 - - - 3147 388 021
Brutto — Aktiv nem ardnyos viszontbiztositds R0330
Viszontbiztositok részesedése R0340 - -18 972 107 945 487 451 147 612 50 618 191 809 314095 106 914 - 721 9061 - - - - 1397 254
Netto R0400 131471 515 505 289492 24743 466 10 502 783 517 228 14 039 190 1549 209 383618 -41 15535 48 281 52735737
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érint6 valtozasok
Bruttd - Direkt biztositds R0410 5849 220819 1165 -1988184 19212 -115 1497 942 89 439 150 - 112 -403 -154 014
Brutto — Aktiv ardnyos viszontbiztositds R0420
Brutt6 - Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0430
Viszontbiztositok részesedése R0440
Netto R0500 5849 220819 1165 -1988184 19212 -115 1497 942 89439 150 - 112 -403 -154 014
Felmeriilt koltségek R0550 646 014 709 440 466784 28605764 10038 119 846 240 16 447 291 4540 882 378 472 53 400 123 013 247 175 - - - - 63 102 594
Egyéb koltségek R1200
Osszes koltség R1300 63 102 594
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5.05.01.02

Biztositdsi dijak, karigények és raforditdsok iizletaganként

€0210 €0220 €0230 C0240 €0250 €0260 0270 €0280 €0300
Dijeldirds
Brutto R1410 72 958 7 191 657 32181 654 9366 999 - - - - 48 813 268
Viszontbiztositok részesedése R1420 - - - 223093 - - - - 223093
Nettd R1500 72958 7191 657 32181 654 9 143 906 - - - - 48 590 175
Megszolgalt dijok
Brutto R1510 71701 7202 581 32 181 659 9348 448 - - - - 48 804 389
Viszontbiztositok részesedése R1520 - - - 215 636 - - - - 215 636
Nettd R1600 71701 7202 581 32 181 659 9132811 - - - - 48 588 752
Karraforditds
Brutto R1610 16 459 9 641 461 15616 011 1936 268 - 1309 690 - - 28 519 889
Viszontbiztositok részesedése R1620 - - - 75379 - - - - 75379
Netto R1700 16 459 9 641 461 15 616 010 1860 889 - 1309 690 - - 28444 509
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat
érintd valtozdasok
Brutto R1710 758 1120075 -22 801 671 -180 429 - -187 552 - - -22 048 819
Viszontbiztositok részesedése R1720 - - - - - -147 961 - - -147 961
Nettd R1800 758 1120075 -22 801 671 -180 429 - 39591 - - -21 900 858
Felmeriilt koltségek R1900 133 082 615533 4 877 205 3710 041 - - - - 9335861
Egyéb koltségek R2500
Osszes koltség R2600 9335 861
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$.12.01.02

Eletbiztositasi és egészségségbiztositdsi SLT biztositdstechnikai tartalékok

0020 C0030 C0040 €0050 0060 0070 €0080 C0090 C0100 C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 €0200 0210

Egy o b hatdrozott biztosita hnikai
tartalékok

R0010

Viszontbiztositasi szerz6désekbél / kiilonleges célu

gazdasagi egységek szerzédéseibol és pénziigyi
viszontbiztositdsi szerzédésekbél valé megtérilések

0Osszege, az egy 6sszegben meghatdrozott R0020
biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolddo, a
partner-nemteljesitésbdl eredd varhaté veszteségek

miatti kiigazitds utan

A legjobb becslés és a kockdzati rahagyds
. L Liens r pe nikai

tartalékok

Legjobb becslés
Bruttd legjobb becslés R0030 40 113 556 117 308 108 - -1890 129 - 25479 902 - 181 011 437 6190 - - - 6190

Viszontbiztositdsi szerzodésekbdl / kiilénleges céla

gazdasagi egységek szerzGdéseibél és pénziigyi

viszontbiztositasi szerzédésekb6l valo megtériilések R0080 - - - - - 202 537 - 202 537 - - - - -
bsszege, a partner-nemteljesitéshél eredd varhato

veszteségek miatti kiigazitds utdn

Legjobb becslés minusz a viszontbiztositdsi
szerz6désekbol / kiilonl célu lasagi egységek

P PR, B R0090 40 113 556 117 308 108 - -1890 129 - 25277 365 - 180 808 900 6190 - - - 6190
szerzGdéseib6l és a pénziigyi viszontbiztositdsi
szerzddésekbdl valo megtériilések 6sszege
Kockazati rahagyds R0100 137 837 3116 237 987 353 6298 268 - 10 539 295 317 - - 317
Az Gtmeneti intézkedések hatdsa a
biztositastechnikai tartalékokra
Egy 0§szegben meghatdrozott biztositastechnikai RO110 . . . . . . . . . . .
tartalékok
Legjobb becslés R0120 - - - - - - - - - - - - -
Kockazati rdhagyds RO130 - - - - - - - - - -
Biztositdstechnikai tartalékok - Osszesen R0200 40250 993 120 424 345 -902 776 31575633 - 191348 195 6507 - - 6507
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Nem-életbiztositdsi szerzédésekhez kapcsolodo biztositastechnikai tartalékok

€0020

€0030

€0040

C0050

C0060

C0070

C0080

€0090

0100

C0120

C0130

C0180

Egy 8sszegb hatérozott biztositastechnikai
tartalékok

R0010

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilénleges céld
gazdasagi egységek szerzédéseibol és pénziigyi
viszontbiztositdsi szerz6désekbél valé megtérilések
0Osszege, az egy 0sszegben meghatdrozott
biztositastechnikai tartalékokhoz kapcsolodo, a partner-
nemteljesitésbél eredd varhato veszteségek miatti kiigazitds
utén

R0050

1 i réh

A legjobb becslés és a k gyds 0
kiszamitott biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Dijtartalékok

Brutto

R0060

21157

-56 491

49 838

5527 568

3871401

163 009

1867785

671 446

6542

25178

161 857

12 309 290

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges célu
gazdasagi egységek szerzédéseibél és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzédésekbél valo megtériilések
bsszege, a partner-nemteljesités miatti varhato
veszteségekkel valo kiigazitds utan

R0140

-140

-131 207

-50 652

-211210

-185 920

-51204

-1368 929

-202 927

-6 536

-883

-27 838

-2 237 446

Dijtartalékok netté legjobb becslése

R0150

21297

74716

100 490

5738778

4057 321

214213

3236714

874373

13078

26 061

189 695

14546 736

Fiiggokar-tartalék

Bruttd

R0160

74262

251138

2036 438

44501 217

2452 417

790 825

6603 932

14034 230

261 653

14 822

325214

71346 148

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilénleges célu
gazdasagi egységek szerzddéseibol és pénziigyi
viszontbiztositdsi szerzdésekbél valé megtérilések
0Osszege, a partner-nemteljesités miatti varhatd
veszteségekkel valo kiigazitds utan

R0240

3269

203 489

2568199

-121 828

63574

1067 485

1335146

26 280

-592

10 426

5155448

Fiiggdkar-tartalék nettd legjobb becslése

R0250

74262

247 869

1832949

41933018

2574 245

727 251

5536 447

12 699 084

235373

15414

314788

66190 700

Legjobb becslés dsszesen - bruttd

R0260

95 419

194 647

2086 276

50 028 785

6323818

953 834

8471717

14705 676

268 195

40000

487 071

83 655438

Legjobb becslés dsszesen - netto

R0270

95 559

322 585

1933439

47 671796

6631566

941 464

8773 161

13 573 457

248 451

41 475

504 483

80737 436

Kockdzati rahagyds

R0280

15359

117 515

108 934

4143 250

1001095

68 489

5135784

836 678

22498

5763

41207

11 496 572

P

Az Gtmeneti i k hatdsa a biztositastechnikai

tartalékokra

Egy 6sszegben hatdrozott bi hnikai tartalékok

R0290

Legjobb becslés

R0300

Kockazati rahagyas

R0310

Biztositastechnikai tartalékok dsszesen

Biztositdstechnikai tartalékok dsszesen

R0320

110778

312162

2195210

54172 035

7324913

1022323

13 607 501

15542 354

290 693

45763

528 278

95152 010

Viszontbiztositdsi szerzdésekbdl / kilonleges céli gazdasagi
egységek szerzGdéseibdl és pénziigyi viszontbiztositdsi
szerzGdésekbdl valo megtériilések 6sszege, a partner-
nemteljesitésbdl eredd varhato veszteségek miatti kiigazitds
utdn

R0330

-140

-127 938

152 837

2356 989

-307 748

12370

-301 444

1132219

19 744

-1475

-17 412

2918 002

Biztositdstechnikai tartalékok minusz a viszontbiztositasi
szerz6désekbdl / kilonleges célu gazdasagi egység
szerzodéseibdl és a pénziigyi viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valo megtériilések dsszesen

R0340

110918

440 100

2042373

51 815 046

7632 661

1009953

13 908 945

14 410 135

270 949

47238

545 690

92234008
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5.19.01.21
Nem-élethiztositasi karigények

Nem-életbiztositdsi lizletagak dsszesen

Kadrbekovetkezés éve / kockdzatvdllalas éve 20020 Karbekovetkezés éve

Brutto kifizetett karigény (nem kumulativ)
(abszolut 6sszeg)

C0010 €0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 0080 C0090 C0100 Co0110 C0170 C0180

Kordabbi évek R0100 704797 R0100 704797 704797
N-9 R0160 30913329 11013424 3877393 830 622 824 854 240 829 179 961 156 072 92330 67277 R0160 67277 48196 091
N-8 R0170 25449868 9340155 2753082 938 529 360978 516 436 157 531 110 436 78383 R0170 78383 39705398
N-7 R0180 25428735 7954912 2278 955 896707 973539 290 461 407 037 186 552 R0180 186 552 38416 898
N-6 R0190 24403199 9026934 1836 625 700 630 484 263 309 551 193 177 R0190 193177 36 954 379
N-5 R0200 23466760 8349 449 1610188 665 060 383 161 459 968 R0200 459 968 34934 586
N-4 R0210 24224185 9428428 1670225 701316 462 961 R0210 462 961 36 487 115
N-3 R0220 30048011 10473525 2972487 1512137 R0220 1512137 45006 160
N-2 R0230 28454139 11046944 2727 194 R0230 2727 194 42228 277
N-1 R0240 32316743 12271169 R0240 12271169 44 587 912
N R0250 32756 125 R0250 32756 125 32756 125
Osszesen R0260 51419740 399977738

Fiiggdkar-tartalék brutté nem diszkontdlt legjobb becslése
(abszolut 8sszeg)

0200 0210 0220 0230 0240 €0250 0260 €0270 0280 €0290 0300 C0360
Kordbbi évek R0100 12 559 068 R0100 11 408 059
N-9 R0160 4024 162 3795250 3402 634 3251493 3337230 R0160 3149723

N-8 R0170 6045758 2596 879 1812933 1208 760 1109 822 R0170 999 201
N-7 R0180 9989 146 3819309 2793 563 1756 909 1714585 R0180 1553081
N-6 R0190 9904 928 4407 185 3521817 2833980 2586144 R0190 2305924
N-5 R0200 10632798 6092917 5030 186 4154501 2708 524 R0200 2327759
N-4 R0210 19790798 8156 931 5571714 5478 404 3522264 R0210 2892298
N-3 R0220 23849934 12 103 040 9613 811 7971810 R0220 6809 474
N-2 R0230 24408717 12943 061 9330 664 R0230 8071543
N-1 R0240 24711326 11882853 R0240 10492914
N R0250 22777 570 R0250 21336 180
Osszesen R0260 71346 156
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A hosszi tavi garancidkhoz kapcsolodo és atmeneti intézkedések hatdsa

€0010 €0030 C0050 €0070 C0090
Biztositdstechnikai tartalékok R0010 286 709 249 - - 226 350 -
Alapvet§ szavatol téke R0020 109 262 617 - - -194 443 -
A szavatolotdke-sziikségletnek vald megfelelés szempontjabol . R .
figyelembe vehetd szavatolé téke R0050 109 262 617 194443
Szavatolotoke-sziikséglet R0090 52785738 - - 13 051 -
A minimalis tokesziikségletnek valo megfelelés szempontjabol R R R
figyelembe vehetd szavatolé téke R0100 109 262 617 194443
Minimdlis tokesziikséglet RO110 23248 889 - - 15297 -

62/66



SFCR JELENTES 2020

$.23.01.01
Szavatolo toke
€0010 C0020 C0030 C0040 €0050
Alapvett L6 toke Gsszege a mds pénziigyi szektorbeli részesedések miatti, az (EU) 2015/35 felhatalmazéson alapuld
rendelet 68. cikke szerinti levondsok elGtt
Torzsrészvénytoke (sajdt részvényekkel egyiitt) R0010 4266 000 4266 000 -
A torzsrészvénytokéhez kapesolodo téketartalék R0030 11182219 11182219 -
Induld téke, tagsdgi hozzajarulas vagy ezekkel egyenértéki alapvetd szavatolotSke-elemek biztositd egyesiiletek és egyesiileti R0040 .
formdhoz hasonléan miikoda biztositok esetén
Aldrendelt egyesiileti tagi szamlak R0050 - - -
Nyereségrészesedésbdl szarmazo szavatol téke R0070
Elsdbbségi részvények R0090 - - -
Az els6bbségi részvényekhez kapcsolodo toketartalék R0110 - - -
Atértékelési tartalék R0130 93814398 93 814 398
Aldrendelt kotelezettségek R0140 - - -
A nett6 halasztott adokovetelések értékével megegyezd dsszeg R0160
A feltigyeleti hatosdg dltal alapveté szavatold tékeként jovahagyott, fent nem emlitett egyéb szavatolétéke-elemek R0180 - - - -
A pénziigyi b loban szerepld otoke-elemel lyek atértékelési tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek
meg a szavatolo téke Szolvencia Il szerinti kritériumainak
A pénziigyi beszamoldban szerepld szavatolotoke-elemek, amelyek atértékelési tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek R0220
meg a szavatol6 téke Szolvencia Il szerinti kritériumainak
Levonasok
A pénz- és hitelintézetekben fenndllé részesedések miatti levonasok R0230 - - - -
Osszes alapvetd 16 toke a | dsok utan R0290 109 262 617 109 262 617 - -
Kiegészité szavatold toke
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan torzsrészvénytoke R0300 - -
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan indulo téke, tagsagi hozzdjarulds vagy ezekkel egyenértéki alapvetd RO310 .
szavatolotéke-elemek biztositd egyesiiletek és egyesiileti formahoz hasonloan mikéd6 biztositok esetén
Igény szerint lehivhato befizetetlen és lehivatlan elsébbségi részvények R0320 - -
Jogilag kételezo erejii kotelezettségvallalas az aldrendelt kotelezettségek igény szerinti lejegyzésére és kifizetésére R0330 - -
Akkreditivek és garanciak a 2009/138/EK irdnyelv 96. cikkének (2) bekezdése szerint R0340 - -
Akkreditivek és garancidk, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK irdnyelv 96. cikke (2) bekezdésének hatdlya ald R0350 - -
Pétlolagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK irdnyelv 96. cikke (3) bekezdésének elsé albekezdése alapjan R0360 - -
Potlolagos tagi befizetési kotelezettségek — a 2009/138/EK irdnyelv 96. cikke (3) bekezdésének elsé albekezdése alapjan elGirttol RO370 .
eltéré potlolagos tagi befizetési kotelezettségek
Egyéb kiegészitd szavatolotéke-elemek R0390 - -
Kiegészitd 16 toke 6 R0400 - -
Rendelk allo és figyelembe vehetd 16 toke
A szavatolotoke-sziikségletnek valé megfelelés szempontjabol rendelkezésre Gllo szavatold toke Gsszesen R0500 109 262 617 109 262 617 - -
A minimdlis tokeszilikségletnek valo megfelelés szempontjabol rendelkezésre Gllo szavatold toke dsszesen R0510 109 262 617 109 262 617 - -
A szavatolotéke-sziikségletnek valo megfeleléshez figyelembe vehetd szavatold téke dsszesen R0540 109 262 617 109 262 617 - -
A minimdlis t6kesziikségletnek vald megfeleléshez figyelembe vehetd szavatold toke Gsszesen R0550 109 262 617 109 262 617 - -
Szavatolotoke-szilkséglet R0580 52785738
Minimalis tokesziikséglet R0600 23248 889
A figyelembe vehet6 L6 toke és a l6toke-sziikséglet aranya R0620 207%
A figyelembe vehetd L6 tke és a minimdlis tokesziikséglet aranya R0640 470%
0060
Atértékelési tartalék
Az eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobblete R0700 109 262 617
Sajat részvények (kozvetleniil és kozvetve birtokolt) R0710
Varhato osztalékok, kifizetések és dijak R0720
Egyéb alapvetd szavatolotoke-elemek R0730 15448 219
A korldtozott szavatolotSke-elemeknek megfeleld kiigazitds oz illeszkedési RO740
kiigazitasi portfoliok és az elkiilonitett alapok tekintetében
Atértékelési tartalék R0760 93 814 398
Varhato nyereség
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) - Eletbiztositdsi iizletag R0770 17 022 895
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) - Nem-életbiztositdsi tizletdg R0780 6475376
Jovdbeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) 6sszesen R0790 23498271
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$.25.01.21

Szavatolotoke-sziikséglet - a standard formuldt alkalmazé biztositok esetén

C0110 C0090 C0120
Piaci kockazat R0010 17 360 907 Nincs
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 4022 820
Eletbiztositdsi kockdzat R0030 13713712 Nincs Nincs
Egészségbiztositdsi kockazat R0040 1651872 Nincs Nincs
Nem-életbiztositdsi kockazat R0050 42337733 Nincs Nincs
Diverzifikacio R0060 -23 867 270
Immateridlis javakkal kapcsolatos kockdzat R0070
Alapvetd szavatolotdke-sziikséglet R0100 55219774
A szavatolotdke-sziikséglet kiszamitasa €0100
Miikddési kockazat R0130 5778 603
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld képessége R0140 -1534 471
A halasztott adok veszteségelnyeld képessége R0150 -6 678 168
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével dsszhangban mikodtetett lizletdgak tékekovetelmé R0160
Szavatolotdke-sziikséglet a tobblettoke-kovetelmény nélkiil R0200 52785738
ElGirt tobblettdke-kovetelmény R0210
Szavatolotoke-sziikséglet R0220 52785738
C0110
A L6tke-sziikségl koz6 egyéb informaciok
Az id6tartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodulra vonatkozo tékekovetelmény R0400
A fennmarado részre vonatkozo elvi szavatolotoke-sziikséglet Gsszesen R0410
Az elkiilonitett alapokra vonatkozo elvi szavatolotoke-sziikséglet Gsszesen R0420
Az illeszkedési kiigazitdsi portfoliokra vonatkozo elvi szavatolotoke-sziikséglet dsszesen R0430
Az glkﬁlénitett alapokra vonatkozd elvi szavatol6tdke-sziikséglet & itése miatti diverzifikacios RO440
hatasok a 304. cikk szerint
Igen/Nem
Adokulcesal kapesolatos megkozelités 0109
Atlagos adékulcson alapuld megkozelités R0590 Igen
A hal adok égelnyeld képességének (LAC DT) ki
LACDT
C0130
LACDT R0640 -6 678 168
Halasztott adokotelezettségek visszairdsaval indokolt LAC DT R0650 -6 678 168
Valoszin jovébeli adokoteles gazdasagi nyereséggel indokolt LAC DT R0660
Visszavezetéssel indokolt LAC DT, folyo év R0670
Visszavezetéssel indokolt LAC DT, jovébeli évek R0680
Maximalis LAC DT R0690 -7 444750
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Minimalis tokesziikséglet - életbiztositdsi és nem-életbiztositdsi tevékenységet egyarant végzo biztositok és viszontbiztositok esetén

MCR(NLNL) ~ MCR(NL,L)

Result Result
C0010 €0020
Linedris formula komp nem-életbiztositdsi és
viszontbiztositdsi kotel égek kozo RO010 19162 444 -

0030 C0040 C0050 C0060
Gydgyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositds és ardnyos viszontbiztositds R0020 95 560 835357 - -
Jovedelembiztositas és ardnyos viszontbiztositds R0030 322584 1465099 - -
Uzemi balesetbiztositds és ardnyos viszontbiztositds R0040 1933439 684 955 - -
Gépjarmi-feleldsségbiztositds és ardnyos viszontbiztositas R0050 47 671796 62272752 - -
Egyéb gépjarmii-biztositds és ardnyos viszontbiztositds R0060 6631567 24209 635 - -
Tengeri, légi és szdllitdsi biztositds és aranyos viszontbiztositas R0070 941 465 1507 074 - -
Tiiz- és egyéb vagyoni kdr biztositdsa és ardnyos viszontbiztositds R0080 8773 161 35250 692 - -
Altalanos feleldsségbiztositds és aranyos viszontbiztositds R0090 13 573 456 7398 568 - -
Hitel- és kezességvallaldsi biztositds és aranyos viszontbiztositas R0100 248 451 816 529 - -
Jogvédelmi biztositds és aranyos viszontbiztositas R0110 - 41988 - -
Segitségnyujtas és ardnyos viszontbiztositds R0120 41476 285788 - -
Kiilonboz6 pénziigyi veszteségek biztositdsa és ardnyos viszontbiztositds R0130 504 484 542 982 - -
Nem aranyos egészség-viszontbiztositds R0140 - - - -
Nem ardanyos baleseti viszontbiztositds R0150 - - - -
Nem aranyos tengeri, légi és szdllitdsi viszontbiztositas R0160 - - - -
Nem ardnyos vagyon-viszontbiztositds R0170 - - - -

MCR(LNL) MCR(LL)

Result Result
C0070 €0080
Linedris formula komponens életbiztositdsi és viszont- R0200 530 825 3595183

biztositasi kotelezettségekre vonatkozéan

0090 C0100 C0110 C0120

Nyereségré déssel jaro kotelezettségek — garantalt szolgaltatasok R0210 - 34328571
Nyereségrészesedéssel jard kotelezettségek - jovébeni diszkreciondlis nyereségré dések R0220 - 5784985
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi kotelezettségek R0230 - 117 308 108
Egyéb életbiztositdsi (let-viszontbiztositdsi) és egészségbiztositdsi (egészség-viszontbiztositasi) kitelezettségek R0240 25277 367 -
Teljes kockdztatott téke az életbiztositdsi és élet-viszontbiztositdsi kotelezettségek dsszessége tekintetében R0250 - 2578125970
A teljes minimdlis tokesziikséglet kiszamitasa

C0130
Linedris MCR R0300 23248 889
SCR R0310 52785738
MCR fels6 korldtja R0320 23753 582
MCR als6 korlatja R0330 13196 435
Kombindlt MCR R0340 23248 889
MCR abszolut also korlatja R0350 2400 000

C0130
Minimalis tokesziikségl R0400 23 248 889
Nem-életbiztositdsi és életbiztositdsi elvi E‘;?Se“lzzi i teve
minimalis tokesziikséglet kiszamitasa tevékeny- kenységek

ségek

C0140 C0150
Elvi linedris MCR R0500 19 693 269 3595183
f oo sichi o ittt 0 oo wsuwe susan
Elvi MCR fels6 korlatja R0520 20 086 594 3 666 988
Elvi MCR als6 korldatja R0530 11159219 2037216
Elvi kombindlt MCR R0540 19 693 269 3595183
Az elvi MCR abszolit alsé korlatja R0550 1200 000 1200 000
Elvi MCR R0560 19 693 269 3595183
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