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Az Allianz Stabilitas Alapok Alapja bemutatasa Az elmaltidszak eseményei

Az Alap célja, hogy alacsony kockazatl bankbetétek, diszkont-kincstarjegyek, A Stabilitds Gold Alapok Alapja referencia indexe 85% ZMAX és 15% London Fix Gold
allampapirok vésarlasabdl fakado biztonsag és likviditas mellett lehet&séget biztositson PM PR USD. Az alap teljesitményét igy jellemzen a révid lejaratG allampapirok,
az Alap befektetdinek, hogy részesedjenek az arany arfolyaménak teljesitményébdl diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak teljesitménye befolyasolta. A
véllalva az arany arfolyamanak ingadozasabol szarmaz6 magasabb kockazatot. Az Alap  révid lejératd papirok hozama ebben a hénapban tovabb siillyedt és 1% kézelébe
céljainak elérését, azaz a portfoliGjanak teljesitményét a forint pénzpiaci eszkozok, kerdlt, ami térténelmi mélységet jelent a legtobb lejaraton. A harom hénapos
magyar dallampapirok, diszkont-kincstarjegyek, illetve az arany arfolyamanak 1,01%-on zarta a honapot. A hozamgdrbe hosszi oldaldn ezzel szemben
teljesitménye befolydsolja. Az Alap befektetési alapokba fektetS alap, kockdzata  emelkedést lathattunk, igy tovabb névekedett meredeksége. A révid lejaratd papirok
kozepes irant megnovekedett kereslet egyik oka volt az MNB szeptembertdl érvénybe 1ép6
Az alap fbb adatai 2015.06.30 itntézkedése a kétheges befé_ti konstrukcio megszﬁqggt?sérﬁ]. »Az’ MNB‘tovébb

olytatta a kamatcsokkentési sorozatot. Az elemz&i és piaci varakozasoknak

Egyjegyrejuté netto eszkozérék 22l megfelelden 15bp-tal 1,50%-ra csokkentette az alapkamatot jiniusban. Az MNB a
ISIN kofj : HUOOOO70_9142 : kamatcsokkentési sorozat folytatdsat mar a mdlt hénapban is sugallta, tébb
Alap fajtaja befektetési alapba fektet6 befektetési alap nyilatkozatban is jelezte, hogy a 3%-0s inflacids cél kozéptavi elérését a korabbinal
Alap tipusa nyilvanos, nyilt végi |ényegesen alacsonyabb alapkamat esetén is elérhetének latja. A jovore
Az alap indulasa 2010. oktéber 1. vonatkozéan izgalmasak a vérakozasok. Az MNB valészindileg tovabb csokkenti az
Kockazati szint: kozepes alapkamatot, mikézben az énfinanszirozasi programja keretében nagy mennyiségd
Aapkezeld - Allianz Alapkezels Zrt likviditast terel at az allampapirpiacra. Viszont az AKK idén nem mddositotta ennek
apkezelo fanz Alapkezelo £t. megfelelen a finanszirozasi tervét, ezért ez elvileg hozamstillyedést okozhat. A
LetétkezelG FHB Bank Zrt. gorogokkel kapesolatos fesziiltségek, az euro zonas hozamkérnyezet emelkedése,
Vezetd forgalmazo FHB Bank Zrt. valamint a FED szeptemberre vart kamatemelése viszont hozamemelkedést
Netto 6sszesitett kockazati kitettség 100% generdlhat. A goérdg helyzet forintra gyakorolt hatdsa miatt nem aggddnak
tllségosan az elemzdk. Véleményiik szerint egy esetleges forintgyengUlés esetén az
MNB kozbelépne, amire a magas devizatartalék fedezetet adhat. A hazai gazdaséag
Millic HUE Nettd eszkdzérték és arfolyam alakulasa kedvezS teljesitménye, a kilkereskedelmi és folyo fizetési mérleg tobblet, a
450 - T 1,300  csékkend palyan haladé allamadéssag és kiilsg addssag, valamint az esetleges
400 1,250 felmindsitések miatt pedig, egy atmeneti gyengtilés utan, kézéptavon erdsodéssel
350 1200 Sszamolnak. Az arany oldalon ebben a honapban csokkenést lathattunk. A malt havi
300 1'150 1190,58-rél 1172 dollérra csokkent unciankénti ara. Az arany eddig meglepden
250 ' keveset reagalt a gérog adossag korili huzavonara, piacan a szokasos nyari alacsony
200 1100 yereskedssi volumen és viszonylag gyenge arfolyam uralkodik. A jovore
150 1,050 vonatkozdan a gorog helyzetet figyelembe véve az arany aranak emelkedésére
100 1,000  szémitanak az elemzdk, fdleg hogy a “nem” szavazatok gydztek a népszavazason.
50 0,950 Véleményk szerint a piaci félelmek az egész eurd Gvezetre kiterjedhetnek majd, a
o4++—r————+——r—++++r+++++rr++—+ 0,900 biztonsagos menedéket kerest befektetSk vasarlasai pedig elindithatjak felfelé az
FRERT T ERRRmmm R Rl m R RRrnnRRR arfolyamot. Ezen Gton is tajékoztatni szeretnénk befektetginket, hogy alapunk jalius
NaygeonNaTYxonNaNTOwonNaNTCooNN TS 1-jével atalakul és Allianz Abszolt HozamG Alap néven, (j befektetési politikaval
S e AANNANNSOOAOSF I < < FLW L0 mkodik tovabb.
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Netto eszkozérték (Bal skala) Arfolyam
) Az alap dsszetétele
Az Alap befektetéseinek dsszetétele Formt S
Pénzpiac 87867973 85,75%
. Arany 16720 252 16,32%
Arany; 16,3% Befektetett eszkozok dsszesen 104588 225 10207%
Kételezettségek 2121739 2,07%
Nett6 eszkozérték 102 466 486 100,00%
Pénzpiac; Az alap teljesitménye (nominélis hozamok)
85,8% Thénap ~ 3hénap  6honap 1év  Indulastol*

Alap -0,24% -0,07% 0,88% 1,75% 4,44%
Benchmark -0,12% 0,41% 1,68% 3,28% 6,63%

* évesitett hozam

A portfoliéban 10%-ot meghaladd eszkézok kibocsatéja a magyar
allam, Julius Baer Physical Gold Fund
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A fent kiszamitott hozamok a forgalmazasi, szamlavezetési és egyéb kéltségek levonasa el6tt értenddk. Az Alap mdltbeli teljesitménye
nem ny(jt garanciat a jovobeli teljesitményre, hozamra. Az Alap kezelési szabalyzata és t&jékoztat6ja — a mindenkori érvényes kondicios
listakkal egyitt — megtekinthetd a forgalmazasi helyeken. Az oldalon megjelend valamennyi informécio kizérélag tajékoztatasul szolgal.
Az Alapkezel6 nem vallal felelSséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért és annak kdvetkezményeiért.




